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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/567
z 18. mdja 2016,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014, pokial ide
o vymedzenia pojmov, transparentnost, kompresiu portfélia a opatrenia dohl'adu nad zasahovanim
do produktov a poziciami

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi
ndstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (), a najmid na jeho ¢ldnok 2 ods. 2, ¢ldnok 13 ods. 2,
lanok 15 ods. 5, ¢ldnok 17 ods. 3, €ldnok 19 ods. 2, ¢lanok 19 ods. 3, ¢ldnok 31 ods. 4, ¢ldnok 40 ods. 8, ¢ldnok 41
ods. 8, ¢ldnok 42 ods. 7 a ¢ldnok 45 ods. 10,

kedZe:

(1)  Tymto nariadenim sa blizSie spresiiuji kritérid uréovania ,likvidného trhu“ v sdlade s ¢lankom 2 ods. 1
bodom 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 600/2014. Na tento tcel je potrebné vymedzit kritérid pre volne
obchodovany objem (free float), priemerny denny pocet transakcii a priemerny denny obrat osobitne pre akcie,
vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze a certifikity tak, aby sa zohladnili osobitosti kazdého
z tychto finanénych ndstrojov. St potrebné pravidld upravujiice spdsob vypoctu likvidity v pociatocnej faze po
prijati finanéného ndstroja na obchodovanie, aby sa zabezpecilo konzistentné a jednotné uplatiiovanie v celej
Unii.

(2)  Ustanovenia tohto nariadenia sii izko prepojené, kedZe upravuji vymedzenia pojmov a stanovuji poziadavky
v stvislosti s transparentnostou systematickych internalizatorov pred uskuto¢nenim obchodu a po fiom a s uverej-
fovanim ddajov obchodnymi miestami a systematickymi internalizitormi na jednej strane, a prdvomoci
Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) v oblasti zasahovania do produktov a riadenia pozicii na
strane druhej. Na zaistenie sidrznosti medzi uvedenymi ustanoveniami, ktoré by mali nadobudndf d¢innost
v tom istom Case, a s cielom umozZnit zainteresovanym strandm, najmd tym, ktorym sa ukladaji povinnosti,
lahsie ziskat uceleny pohlad je potrebné zahrniit uvedené ustanovenia do jedného nariadenia.

(3) S ciefom umoznit existenciu aspont minimédlneho mnoZstva likvidnych kapitdlovych ndstrojov vo vsetkych
¢astiach Unie by prislusny organ clenského stitu, v ktorom sa obchoduje s menej neZ piatimi likvidnymi
finanénymi ndstrojmi pre kazdu z akcii, vkladovych potvrdeniek, fondov obchodovanych na burze a certifikdtov,
mal byt schopny urcit jeden alebo viac dodato¢nych likvidnych finan¢nych ndstrojov za predpokladu, Ze celkovy
pocet finan¢nych ndstrojov, pre ktoré sa predpokladd likvidny trh, nepresahuje pét finan¢nych néstrojov v kazdej
z tychto kategorif finan¢nych ndstrojov.

(4) S cielom zabezpecit v Unii poskytovanie tdajov o trhu za primeranjch obchodnych podmienok jednotnym
sposobom sa v tomto nariadeni stanovuji podmienky, ktoré musia spliiat organizdtori trhu, investicné
spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesta a systematicki internalizdtori. Tieto podmienky vychddzajii z ciela,
ktorym je zabezpecit, aby povinnost poskytovat tidaje o trhu za primeranych obchodnych podmienok bola
dostato¢ne jasnd na to, aby sa umoznilo G¢inné a jednotné uplatiiovanie, pricom sa zohladnuji rozne
prevddzkové modely a Struktiry nédkladov organizdtorov trhu, investiénych spolo¢nosti prevadzkujicich
obchodné miesto a systematickych internalizdtorov.

(5)  Aby sa zaistilo, ze poplatky za tdaje o trhu budid stanovené na primeranej Grovni, povinnost poskytovat tdaje
o trhu za primeranych obchodnych podmienok vyzaduje, aby boli poplatky zaloZené na primeranom vztahu
k nidkladom na tvorbu a S$irenie tychto tdajov. Preto — bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie pravidiel
hospodarskej sttaze — by si poskytovatelia tidajov mali stanovit poplatky na zdklade svojich ndkladov, pricom
smu ziskavat primerant marzu zaloZent na takych faktorov, ako je marza z prevadzkového zisku, ndvratnost
nékladov, ndvratnost prevddzkovych aktiv a ndvratnost kapitdlu. Ak poskytovatelom tdajov vznikajii spolocné

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 84.
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ndklady na poskytovanie udajov a poskytovanie inych sluzieb, ndklady na poskytovanie tdajov o trhu moézu
zahfnat primerany podiel spolo¢nych ndkladov na akikolvek inG poskytovani sluzbu. KedZe stanovenie
presnych ndkladov je zloZité, mali by sa namiesto toho stanovit metodiky rozdelenia a roz¢lenenia ndkladov
a stanovenie samotnych ndkladov by sa malo ponechat na volné uvdzenie poskytovatelov idajov o trhu, pricom
sa viak musi zohladnit ciel, ktorym je zabezpecit, aby boli poplatky za tdaje o trhu v Unii stanovené na
primeranej Grovni.

(6)  Udaje o trhu sa majii poskytovat nediskriminacne, ¢o si vyzaduje, aby vietkym zdkaznikom, ktorf st v tej istej
kategérii na zdklade uverejnenych objektivnych kritérii, bola pondknutd rovnakd cena a iné obchodné
podmienky.

(7) S cielom umoznit pouzivatelom tdajov ziskat tidaje o trhu bez toho, aby museli kiipit iné sluzby, sa maji adaje
o trhu pontikat bez viazanosti s inymi sluzbami. Aby pouzivatelia Gidajov nemuseli pri ndkupe siborov tdajov
z obchodnych miest a od inych distribttorov trhovych tdajov platit viackrdt za tie isté ddaje o trhu, idaje o trhu
by sa mali pondkat na bize poplatku za pouzivatela, pokial by to nebolo nepomerné vzhladom na ndklady
spojené s tymto spdsobom pontkania idajov, a to so zreteflom na predmet a rozsah ddajov o trhu poskytovanych
organizdtorom trhu alebo investicnou spolocnostou prevadzkujiicou obchodné miesto alebo systematickym
internalizdtorom.

(8) S ciefom umoznit pouzivatelom udajov a prislusnym orgdnom ucinne posudit, & sa trhové ddaje poskytuji za
primeranych obchodnych podmienok, je potrebné, aby zdkladné podmienky ich poskytovania boli spristupnené
verejnosti. Poskytovatelia idajov by preto mali zverejiiovat informdcie o svojich poplatkoch a o obsahu tdajov
o trhu, ako aj o metodikdch nédkladového tétovnictva, ktoré pouZili na stanovenie svojich nédkladov bez toho, aby
museli zverejnit svoje skuto¢né ndklady.

(99 Tymto nariadenim sa bliZsie spresiiujii podmienky, ktoré musia spiat systematicki internalizétori, aby splnili
poziadavku tykajicu sa pravidelného a priebezného zverejiovania kotdcii pocas zvycajnych obchodnych hodin
a ich lahkej dostupnosti pre ostatnych tcastnikov trhu s cielom zaistit, aby Gcastnici trhu, ktorf chcti mat pristup
ku kotdcidm, k nim skuto¢ne pristup mali.

(10) Ak systematicki internalizdtori uverejiuji kotdcie viacerymi sposobmi uverejnenia, svoje kotdcie by mali
poskytovat prostrednictvom kazdého mechanizmu stcasne, aby uverejnené kotdcie boli jednotné a aby tcastnici
tthu mali pristup k tymto informdcidm v rovnakom case. Ak systematicki internalizdtori zverejiiuji koticie
prostrednictvom mechanizmu regulovaného trhu alebo multilaterdlneho obchodného systému (dalej len ,MTF)
alebo prostrednictvom poskytovatela sluzieb oznamovania tidajov, v kotdcii by mali zverejnit svoju totoZnost,
aby im dcastnici trhu mohli smerovat svoje pokyny.

(11) V tomto nariadenf sa dalej sprestiuji rozne technické aspekty rozsahu povinnosti tykajicich sa transparentnosti
pre systematickych internalizitorov, aby sa zabezpecilo konzistentné a jednotné uplatiiovanie v celej Unii. Je
potrebné, aby sa vynimka z povinnosti systematickych internalizdtorov pravidelne a priebezne zverejiiovat svoje
kotdcie obmedzila striktne na situdcie, ked by nepretrzité poskytovanie pevnych cien klientom mohlo byt
v rozpore so zdsadou obozretného riadenia rizik investi¢nej spolocnosti, ktorym je vystavend vo svojej funkcii
systematického internalizdtora, s prihliadnutim na iné mechanizmy, ktoré mozu poskytovat dodatocné zdruky
proti takymto rizikdm.

(12) S cielom zabezpecit, aby sa Vymmka vztahujica sa na povinnost systematickych internalizdtorov vykondvat
pokyny za ceny kétované v Case prijatia pokynu v silade s ¢linkom 15 ods. 2 nariadenia (EU) & 600/2014
obmedzila na transakcie, ktoré vzhladom na svoju povahu neprispievaji k tvorbe cien, v tomto nariadent sa
vyCerpavajicim sposobom blizsie 3pecifikuji podmienky toho, ¢o tvori transakcie s niekolkymi cennymi
papiermi v rdmci jednej transakcie a pokyny podliehajice inym podmienkam, nez st aktudlne trhové ceny.

(13) Kritérium stanovujtice, Ze cena spadd do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke trhovym podmienkam, vyjadruje
potrebu zabezpecit, aby vykondvanie zo strany systematickych internalizdtorov prispievalo k tvorbe cien, pricom
by nebréanilo moZnosti systematickych internalizdtorov pontknut v odévodnenych pripadoch zlepsenie ceny.

(14) S ciefom zabezpecit, aby zdkaznici mali pristup ku kotdcidm systematickych internalizdtorov nediskrimina¢nym
sposobom a aby sa zdroven zabezpecilo ndlezité riadenie rizik, pri ktorom sa zohladiuje povaha, rozsah
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a zlozitost ¢innosti jednotlivych spolocnosti, je potrebné stanovit, ze pocet alebo objem pokynov od rovnakého
klienta sa povazuje za znaCne presahujici normu v pripade, ked systematicky internalizdtor nemoze vykonat
tieto pokyny bez toho, aby sa vystavil nadmernému riziku, ¢o by sa malo vymedzit vopred ako sacast politiky
riadenia rizik danej spolo¢nosti, malo by sa zakladaf na objektivnych faktoroch a malo by byt vyhotovené
pisomne a spristupnené zdkaznikom alebo potencidlnym zdkaznikom.

(15) Kedze poskytovatelia likvidity aj systematicki internalizdtori obchoduji na vlastny téet a zndSaji porovnatelné
trovne rizika, objem 3pecificky pre dany ndstroj je vhodné stanovit pre tieto kategérie jednotne. Objem
Specificky pre dany ndstroj na ucely clanku 18 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 by preto mal byt objem
Specificky pre dany ndstroj urCeny v sulade s ¢ldinkom 9 ods. 5 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 tak, ako sa
podrobnejsie vymedzuje v regulaénych technickych predpisoch v stilade s tymto ustanovenim.

(16) S cielom vymedzit prvky kompresie portfélia tak, aby sa vyclenila zo sluzieb obchodovania a zdétovania treba
identifikovat proces, ktorym sa derivity tplne alebo ciasto¢ne vypovedajii a nahrddzaji novym derivitom, a to
najmd kroky tohto procesu, obsah dohody a pravne podklady tykajiice sa kompresie portfdlia.

(17) V zdujme zabezpecenia vhodnej transparentnosti kompresie portfélia vykonanej protistranami treba $pecifikovat,
ktoré informdcie by sa mali zverejnit.

(18) Je potrebné stanovit urcité aspekty intervenénych pravomoci prislusnych orgdnov a vo V)’/nimoén)'rch pripadoch aj
Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) ktory je zriadeny a vykondva svoje pravomoci v stlade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ('), a Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo
(EBA), ktory je zriadeny a vykondva svoje pravomoc1 v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (3, pokial ide o zdvainé obavy tykajice sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovama a integrity finanénych trhov alebo komodltnych trhov alebo ohrozenie stability celého finanéného
systému alebo jeho casti v minimalne jednom ¢lenskom $tate, resp. v Unii. Existencia ,ohrozenia“ — ¢o je jedna zo
zdkladnych podmienok zdsahu z hladiska riadneho fungovania a integrity financnych ¢i komoditnych trhov alebo
stability finan¢ného systému — by si vyzadovala existenciu vicSej obavy neZ st ,zdvainé obavy“, ktoré si
zdkladnou podmienkou zdsahu z dovodu ochrany investorov.

(19) Mal by sa vytvorit zoznam kritérii a faktorov, ktoré prislusné organy, ESMA a EBA maji brat do tvahy pri
uréovani toho, & existuje takdto obava alebo ohrozenie, s cielom zabezpecit jednotny pristup a zdroven povolit
prijatie primeraného opatrenia, ak nastani nepredvidatelné nepriaznivé udalosti alebo vyvoj. Potreba posudit
vietky kritérid a faktory, ktorymi sa moze konkrétna skutkovd situdcia vyznacovaf, by vSak nemala branit
prislusnym orgdnom a organom ESMA a EBA v tom, aby uplatnili do¢asnii pravomoc zasiahnut, ak k takejto
obave alebo ohrozeniu vedie len jeden z faktorov alebo kritérii.

(20)  Je potrebné vymedzit okolnosti, za ktorych moze orgdn ESMA vyuzit svoje pravomoc1 v oblasti riadenia pozicif
v stlade s nariadenim (EU) ¢ 600/2014 s cielom zabezpec1t jednotny pr1stup a zdroven umozZnit prijatie
primeraného opatrenia, ak nastand nepredvidatelné nepriaznivé udalostl alebo vyvoj.

(21)  Z dovodu zaistenia konzistentnosti a na zabezpecenie hladkého fungovama finan¢nych trhov je nevyhnutné, aby
sa ustanovenia tohto nariadenia a ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 600/2014 uplatiiovali od toho istého ddtumu.
Na zaistenie u¢inného fungovania nového regula¢ného rezimu transparentnosti by sa vSak niektoré ustanovenia
tohto nariadenia mali uplatfiovat odo diia jeho nadobudnutia Gi¢innosti,

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, s. 84).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s.12).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I

URCENIE LIKVIDNYCH TRHOV S KAPITALOVYMI NASTROJMI
Cldnok 1
Urcenie likvidnych trhov pre akcie
[¢ldnok 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na Geely ¢ldnku 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa predpokladd, Ze likvidny trh pre akcie
obchodované denne existuje vtedy, ked st splnené vsetky tieto podmienky:

a) volne obchodovany objem (free float) akcif je:
i) najmenej 100 miliénov EUR pre akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;
ii) najmenej 200 miliénov EUR pre akcie, s ktorymi sa obchoduje len v rdmci MTF;

b) priemerny denny pocet transakcii s akciou nie je niz3i nez 250;

c) priemerny denny obrat na akciu nie je nizsi nez 1 milién EUR.

2. Na ucely odseku 1 pism. a) sa volne obchodovany objem (free float) akcie vypocitava vyndsobenim poctu
nesplatenych akcii cenou za akciu, okrem jednotlivych drzieb tejto akcie, ktoré presahuji 5 % celkovych hlasovacich
prav emitenta, pokial nie si v drzbe podniku kolektivneho investovania alebo penzijného fondu. Hlasovacie prava sa
vypocitavaji na zaklade celkového poctu akcii, s ktorymi sa spdjaji hlasovacie prava, bez ohladu na to, ¢i bol vykon
hlasovacieho préva pozastaveny.

3. Na ucely odseku 1 pism. a) bodu ii), ak nie st dostupné informdcie v stlade s odsekom 2, sa volne obchodovany
objem (free float) akcie, s ktorou sa obchoduje len v rdmci MTF, vypocitava vyndsobenim poctu nesplatenych akeif
cenou za akciu.

4. Na tGcely odseku 1 pism. ¢) sa denny obrat na akciu vypocita s¢itanim st¢inov poctu akcii vymenenych medzi
kupujiicim a preddvajicim a ceny za akciu, a to pre kazdua transakciu vykonand pocas obchodného dria.

5. Pocas obdobia Siestich tyzdiov, ktoré sa zacina prvym obchodnym dnom nasledujiicom po prvom prijati akcie na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo v MTF, sa bude predpokladat, zZe pre dant akciu existuje likvidny trh na dcely
¢lanku 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 vtedy, ked sa suma, ktord sa ziska vyndsobenim poctu
nesplatenych akcif cenou akcie na zaciatku prvého obchodného dia, odhadne na najmenej 200 miliénov EUR a podla
odhadov tidajov za dané obdobie st splnené podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) a c).

6. Ak sa podla odseku 1 predpokladd likvidny trh pre menej nez pit akcif obchodovanych na obchodnych miestach
¢lenského $titu a po prvykrdt prijatych na obchodovanie v tomto ¢lenskom S§téte, prislusny organ daného ¢lenského
$tatu moze urcit jednu alebo viacero akcii po prvykrat prijatych na obchodovanie na tychto obchodnych miestach ako
akcie, pre ktoré sa predpokladd likvidny trh, za predpokladu, Ze celkovy pocet akcii prijatych po prvykrit na
obchodovanie v tomto ¢lenskom State, pre ktoré sa predpokladd likvidny trh, nepresiahne pit.

Cldnok 2
Urcenie likvidnych trhov pre vkladové potvrdenky

[¢ldnok 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa predpokladd, ze likvidny trh pre
vkladové potvrdenky obchodované denne existuje vtedy, ked st splnené vsetky tieto podmienky:

a) volne obchodovany objem (free float) nie je niz$i nez 100 milién EUR;
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b) priemerny denny pocet transakcii s vkladovymi potvrdenkami nie je nizsi nez 250;
¢) priemerny denny obrat na vkladovii potvrdenku nie je niz$i nez 1 milién EUR.

2. Na tclely odseku 1 pism. a) sa volne obchodovany objem (free float) vkladovych potvrdeniek vypocitava
vynasobenim poctu nesplatenych jednotiek vkladovej potvrdenky cenou za jednotku.

3. Na tcely odseku 1 pism. c) sa denny obrat na vkladovii potvrdenku vypocita s¢itanim stcinov poctu jednotiek
vkladovej potvrdenky vymenenych medzi kupujicim a preddvajicim a ceny za jednotku, a to pre kazdd transakciu
vykonant pocas obchodného dia.

4. Pocas Sesttyzdiiového obdobia zacinajiceho sa prvym obchodnym diiom nasledujiicom po prvom prijati vkladovej
potvrdenky na obchodovanie na obchodnom mieste sa bude predpokladat, ze pre dant vkladovii potvrdenku existuje
likvidny trh na déely ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 600/2014, ak odhadovany volne
obchodovany objem (free float) na zaciatku prvého obchodného diia dosahuje najmenej 100 miliénov EUR a podla
odhadov tdajov za dané obdobie st splnené podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) a c).

5. Ak sa podla odseku 1 predpokladd likvidny trh pre menej nez pit vkladovych potvrdeniek obchodovanych na
obchodnych miestach ¢lenského $titu a po prvykrat prijatych na obchodovanie v tomto ¢lenskom $téte, prislusny organ
daného c¢lenského stitu moze urcit jednu alebo viacero vkladovych potvrdeniek po prvykrat prijatych na obchodovanie
na tychto obchodnych miestach ako vkladové potvrdenky, pre ktoré sa predpokladd likvidny trh, za predpokladu, Ze
celkovy pocet vkladovych potvrdeniek prijatych po prvykrat na obchodovanie v tomto ¢lenskom 3tite, pre ktoré sa
predpoklada likvidny trh, nepresiahne pit.

Cldnok 3
Urcenie likvidnych trhov pre fondy obchodované na burze
[¢ldnok 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa predpokladd, Ze likvidny trh pre fond
obchodovany na burze, ktory sa obchoduje denne, existuje vtedy, ked st splnené vetky tieto podmienky:

a) volne obchodovany objem (free float) nie je niZ$i nez 100 jednotiek;
b) priemerny denny pocet transakcii v rdmci fondu obchodovaného na burze nie je nizsi nez 10;
¢) priemerny denny obrat pre fond obchodovany na burze nie je nizsi nez 500 000 EUR.

2. Na ucely odseku 1 pism. a) predstavuje volne obchodovany objem (free float) fondu obchodovaného na burze
pocet jednotiek emitovanych na obchodovanie.

3. Na ucely odseku 1 pism. c) sa denny obrat pre fond obchodovany na burze vypocita s¢itanim stcinov poctu
jednotiek fondu obchodovaného na burze vymenenych medzi kupujiicim a preddvajicim a ceny za podielovii jednotku,
a to pre kazdu transakciu vykonand pocas obchodného dia.

4. Pocas Sesttyzdnového obdobia zacinajiceho sa prvym obchodnym diom nasledujiicom po prvom prijati fondu
obchodovaného na burze na obchodovanie na obchodnom mieste sa bude predpokladat, ze pre dany fond obchodovany
na burze existuje likvidny trh na Gcely ¢ldnku 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak odhadovany
volne obchodovany objem (free float) na zaciatku prvého obchodného diia dosahuje najmenej 100 jednotiek a podla
odhadov tidajov za dané obdobie st splnené podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) a c).

5. Ak sa podla odseku 1 predpokladd likvidny trh pre menej nez pit fondov obchodovanych na burze, ktoré sa
obchodujii na obchodnych miestach ¢lenského $tatu a s po prvykrdt prijaté na obchodovanie v tomto ¢lenskom stéte,
prislusny organ daného clenského $tdtu moze urcit jeden alebo viacero fondov obchodovanych na burze po prvykrit
prijatych na obchodovanie na tychto obchodnych miestach ako fondy obchodované na burze, pre ktoré sa predpokladd
likvidny trh, za predpokladu, Ze celkovy pocet fondov obchodovanych na burze prijatych po prvykrit na obchodovanie
v tomto ¢lenskom §tdte nepresiahne pat.
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Cldnok 4
Ur¢enie likvidnych trhov pre certifikity
[¢ldnok 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢ldnku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa predpokladd, Ze likvidny trh pre
certifikty obchodované denne existuje vtedy, ked st splnené vsetky tieto podmienky:

a) volne obchodovany objem (free float) nie je niz§i nez 1 milién EUR;
b) priemerny denny pocet transakeii s certifikitmi nie je nizs{ nez 20;
¢) priemerny denny obrat na certifikt nie je nizsi nez 500 000 EUR.

2. Volne obchodovany objem (free float) certifikitov na ticely odseku 1 pism. a) je objem emisie bez ohladu na pocet
vydanych jednotiek.

3. Na ucely odseku 1 pism. c) sa denny obrat na certifikdt vypocita s¢itanim stc¢inov poctu jednotiek certifikdtu
vymenenych medzi kupujicim a preddvajicim a ceny za jednotku, a to pre kazdi transakciu vykonand pocas

obchodného dna.

4. Pocas Sesttyzdnového obdobia zalinajiiceho sa prvym obchodnym dnom nasledujicom po prvom prijati
certifikdtu na obchodovanie na obchodnom mieste sa bude predpokladat, Ze pre dany certifikat existuje likvidny trh na
Gcely ¢lanku 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak odhadovany volne obchodovany objem (free
float) na zadiatku prvého obchodného dna dosahuje najmenej 1 milion EUR a podla odhadov tidajov za dané obdobie
st splnené podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) a c).

5. Ak sa podla odseku 1 predpokladd likvidny trh pre menej nez pit certifikitov obchodovanych na obchodnych
miestach ¢lenského $titu a po prvykrdt prijatych na obchodovanie v tomto ¢lenskom S§tdte, prislusny orgdn daného
Clenského $titu moze urcit jeden alebo viacero certifikditov po prvykrdt prijatych na obchodovanie na tychto
obchodnych miestach ako certifikdty, pre ktoré sa predpokladd likvidny trh, za predpokladu, Ze celkovy pocet
certifikdtov prijatych po prvykrdt na obchodovanie v tomto ¢lenskom $tdte, pre ktoré sa predpoklada likvidny trh,
nepresiahne pat.

Cldnok 5
Postidenie likvidity kapitdlovych ndstrojov zo strany prislusnych orginov
[¢ldnok 2 ods. 1 bod 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Orgin prislusny pre najvyznamnej${ trh z hladiska likvidity, ako je vymedzeny v cldnku 16 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2017/590 (), postdi, ¢ pre akciu, vkladovii potvrdenku, fond obchodovany na burze alebo
certifikdt existuje likvidny trh na dcely ¢ldnku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 v silade
s ¢ldnkami 1 az 4 v kazdom z tychto scendrov:

a) pred prvym obchodovanim s finanénym ndstrojom na obchodnom mieste, ako sa uvddza v ¢lanku 1 ods. 5, ¢lanku 2
ods. 4, clanku 3 ods. 4 a ¢lanku 4 ods. 4;

b) v obdobi od konca prvych Styroch tyzdiiov obchodovania do konca prvych Siestich tyzdinov obchodovania
s finanénym ndstrojom. V rdmci tohto scendra je postidenie zaloZené na volne obchodovanom objeme (free float)
v posledny obchodny deii prvych Styroch tyzdiov obchodovania, priemernom dennom pocte transakcif
a priemernom dennom obrate pri zohladneni vietkych transakcii s danym finanénym nédstrojom v Unii, ktoré sa
vykonali pocas prvych Styroch tyzdnov obchodovania;

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/590 z 28. jila 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajiice sa oznamovania transakcif prisludnym orgdnom (pozri stranu 449
tohto tradného vestnika).

—
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c¢) v obdobi od konca kazdého kalenddrneho roka do 1. marca nasledujiiceho roka pre finan¢né ndstroje, s ktorymi sa
na obchodnom mieste obchodovalo pred 1. decembrom prislusného kalendérneho roka. V rdmci tohto scendra je
postdenie zaloZené na volne obchodovanom objeme (free float) v posledny obchodn)'I den prislusného kalendérneho
roka, priemernom dennom pocte transakcii a priemernom dennom obrate pri zohladneni vetkych transakcif
s danym finanénym nastrojom v Unii, ktoré sa vykonali v danom roku;

d) okamzite od momentu, ked po korpordtnej udalosti ddjde k zmene predchddzajiceho posidenia.

Prislu§né orgdny zaistia, aby sa vysledok ich postdenia zverejnil bezprostredne po dokonéeni postdenia.

2. Prislusné orgdny, organizdtori trhu a investiné spolo¢nosti vritane investiénych spolocnosti prevadzkujicich
obchodné miesto pouZivaji informdcie uverejnené v stlade s odsekom 1:

a) pocas obdobia Siestich tyZdnov, ktoré sa za¢ina prvym diiom obchodovania s finanénym ndstrojom, ak sa postidenie
vykond podla odseku 1 pism. a) tohto ¢lankuy;

b) pocas obdobia, ktoré sa zacina Sest tyzdnov po prvom dni obchodovania s finanénym ndastrojom a kon¢i 31. marca
roku uverejnenia informdcii v stlade s odsekom 1 pism. ¢) tohto ¢lanku, ak sa postidenie vykond podla odseku 1
pism. b) tohto ¢lanku;

¢) pocas obdobia jedného roku, ktoré sa zacina 1. aprila po dni uverejnenia, ak sa posidenie vykond podla odseku 1
pism. ¢) tohto ¢lanku.

Ak st informdcie uvedené v tomto odseku nahradené nov;’rmi informdciami podla odseku 1 pism. d) tohto ¢lanku,
prislugné organy, orgamzaton trhu a investi¢né spolo¢nosti vritane 1nvest1cnych spoloc¢nosti prevadzku)uach obchodné
miesto pouZiji tieto nové informdcie na téely ¢ldnku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

3. Na dcely odseku 1 obchodné miesta predkladaji prislusnym orgdnom informécie uvedené v prilohe v tychto
lehotdch:

a) v pripade finan¢nych néstrojov, ktoré st po prvykrit prijaté na obchodovanie, pred dnom, kedy sa s finanénym
ndstrojom prvykrat obchoduje;

b) v pripade finan¢nych nastrojov, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie, v tychto lehotach:
i) najneskor do troch dni po ukonceni prvych $tyroch tyzdiiov obchodovania;
ii) po skonceni kazdého kalenddrneho roka, ale najneskor do 3. janudra nasledujiiceho roka;
i) okamzite po momente, ked po korpordtnej udalosti dojde k zmene informdcii, ktoré uz boli predlozené

prislusnému orgénu.

KAPITOLA II

POVINNOSTI OBCHODNYCH MIEST A SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV TYKA]UCE SA
POSKYTOVANIA UDAJOV

Cldnok 6
Povinnost poskytovat ddaje o trhu za primeranych obchodnych podmienok
[¢ldnok 13 ods. 1, ¢ldnok 15 ods. 1 a ¢lanok 18 ods. 8 nariadenia (EU) & 600/2014]

1. Na dcely uverejiiovania udajov o trhu obsahujicich informdcie uvedené v ¢lankoch 3, 4, 6 az 11, 15 a 18
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 za primeranych obchodnych podmienok st organizdtori trhu, investiéné spolo¢nosti
prevddzkujtice obchodné miesto a systematlckl internalizitori v stlade s ¢lankom 13 ods. 1, ¢ldnkom 15 ods. 1 a 18
ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 povinni dodrZiavat povinnosti stanovené v clankoch 7 az 11 tohto nariadenia.
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2. Clénok 7, ¢ldnok 8 ods. 2, ¢ldnok 9, ¢lénok 10 ods. 2 a ¢lénok 11 sa nevzfahujti na organizdtorov trhu, investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesta ani na systematickych internalizdtorov, ktori uverejiiuji ddaje o trhu
bezplatne.

Cldnok 7
Povinnost poskytovat ddaje o trhu na ziklade ndkladov
[¢ldnok 13 ods. 1, ¢lanok 15 ods. 1 a ¢ldnok 18 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]
1. Cena tdajov o trhu vychddza z ndkladov na vyrobu a $irenie tychto tidajov a moze zahfiat primerand marzu.

2. Néklady na vyrobu a $irenie ddajov o trhu mozu zahffiat primerany podiel spolo¢nych nikladov na iné sluzby
poskytované organizdtormi trhu, investinymi spolo¢nostami prevadzkujiicimi obchodné miesto alebo systematickymi
internalizdtormi.

Cldnok 8
Povinnost poskytovat ddaje o trhu nediskrimina¢ne
[¢ldnok 13 ods. 1, ¢ldnok 15 ods. 1 a ¢lanok 18 ods. 8 nariadenia (EU) & 600/2014]

1. Organizdtori trhu, investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto a systematicki internalizdtori
spristupiiujii Gdaje o trhu za rovnakd cenu a za rovnakych podmienok vsetkym zdkaznikom, ktori v stlade
s uverejnenymi objektivnymi kritériami patria do tej istej kategorie.

2. Akékolvek rozdiely v cendch tictovanych roznym kateg6ridm zdkaznikov musia byt tmerné hodnote, ktorti idaje
o trhu predstavujii pre tychto zdkaznikov, pri¢om sa berie do tivahy:

a) predmet a rozsah tdajov o trhu vratane poctu zahrnutych finanénych néstrojov a objemu ich obchodovania;

b) vyuzitie Gdajov o trhu zo strany zdkaznika vrdtane skutocnosti, ¢i sa pouZivaji na vlastné obchodné ¢innosti
zdkaznika, na dalsi predaj alebo agregaciu tdajov.

3. Na ucely odseku 1 musia mat organizdtori trhu, investicné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
a systematicki internalizdtori zavedené rozsiritelné kapacity, aby sa zabezpecilo, Ze zdkaznici budi mat nepretrzity,
nediskrimina¢ny a v¢asny pristup k tidajom o trhu.

Cldnok 9
Povinnosti tykajiice sa poplatkov za pouZivatela
[¢lanok 13 ods. 1, ¢lanok 15 ods. 1 a ¢lanok 18 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Organizdtori trhu, investicné spolo¢nosti prevddzkujiice obchodné miesto a systematicki internalizatori actuji
poplatok za pouzivanie tidajov o trhu na zdklade pouzitia tychto ddajov o trhu jednotlivymi koncovymi pouzivatelmi
tdajov (,za pouzivatela®). Organizdtori trhu, investicné spolo¢nosti prevddzkujice obchodné miesto a systematicki
internalizdtori zaveddi mechanizmy, ktorymi zabezpecia, aby sa za kazdé jednotlivé pouzitie idajov o trhu poplatok
zaplatil len raz.

2. Odchylne od odseku 1 sa organizdtori trhu, investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto a systematicki
internalizdtori mozu rozhodnat nespristupiiovat ddaje o trhu na bdze poplatku za pouzivatela, ak by uctovanie
poplatku za pouzivatela bolo nepomerné k nikladom spojenym s poskytovanim tychto ddajov vzhladom na predmet
a rozsah udajov.

3. Organizdtori trhu, investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto a systematicki internalizdtori poskytni
dovody, preco odmietli spristupnit Gdaje o trhu na bdze poplatku za pouzivatela a tieto dévody uverejnia na svojom
webovom sidle.
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Cldnok 10
Povinnost uchovivat tdaje oddelené a roz¢lefiovat ddaje o trhu
[¢ldnok 13 ods. 1, ¢ldnok 15 ods. 1 a ¢lanok 18 ods. 8 nariadenia (EU) & 600/2014]

1. Organizdtori trhu, investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto a systematicki internalizatori spristupnia
udaje o trhu bez viazanosti na iné sluzby.

2. Ceny za ddaje o trhu sa GCtujd na zdklade Grovne clenenia tdajov o trhu, ako sa stanovuje v ¢lanku 12 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Cldnok 11
Povinnost tykajica sa transparentnosti
[¢ldnok 13 ods. 1, ¢ldnok 15 ods. 1 a ¢lanok 18 ods. 8 nariadenia (EU) & 600/2014]

1. Organizdtori trhu, investicné spolo¢nosti prevddzkujice obchodné miesto a systematicki internalizatori zverejnia
ceny a dalSie podmienky poskytovania idajov o trhu sposobom, ktory je fahko dostupny verejnosti.

2. Zverejnenie obsahuje tieto informdcie:
a) aktudlne cenniky vrdtane:
— poplatkov za pouzivatela prezretia,
— poplatkov inych nez poplatkov za prezretie,
— politiky poskytovania zliav,
— poplatkov spojenych s licenénymi podmienkami,
— poplatkov za predobchodné a poobchodné tdaje o trhu,

— poplatkov za iné ciastkové stibory informdcif vrétane tych, ktoré sa vyzadujd v sdlade s delegovanym nariadenfm
Komisie (EU) 2017/572 (Y),

— ostatnych zmluvnych podmienok tykajticich sa aktudlneho cennika;
b) ozndmenie o budicich zmendach cien zverejnené v minimdlnom predstihu 90 dnf;
¢) informécie o obsahu tidajov o trhu vritane:

i) poctu zahrnutych nastrojov;

ii) celkového obratu zahrnutych néstrojov;

i) pomeru predobchodnych a poobchodnych ddajov o trhy;

iv) informdcii o akychkolvek ddajoch poskytnutych dodatoéne k ddajom o trhu;

v) datumu poslednej Gpravy licenénych poplatkov za poskytované ddaje o trhu;

=7

trzby ziskané zo spristupfiovania tidajov o trhu a podiel tychto trzieb v porovnani s celkovymi trzbami organizatora
trhu a investi¢nej spolo¢nosti prevadzkujiicej obchodné miesto alebo systematickych internalizdtorov;

e) informécie o spdsobe urcovania ceny vritane pouzitych metodik ndkladového tctovnictva a osobitnych zdsad, podla
ktorych sa rozdeluji priame a variabilné spolocné naklady a rozclenuji sa pevné spolo¢né ndklady medzi vyrobu
a Sirenie Gdajov o trhu a iné sluzby poskytované organizdtormi trhu, investicnymi spolo¢nostami prevadzkujicimi
obchodné miesto alebo systematickymi internalizdtormi.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/572 z 2. jina 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014, pokial ide o regulacné technické predpisy o Specifikdcii ponuky predobchodnych a poobchodnych tidajov a tiroven
¢lenenia tidajov (pozri stranu 142 tohto tradného vestnika).

—
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KAPITOLA III
POVINNOSTI SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV V OBLASTI UVERE]NOVANIA IjDA]OV

Cldnok 12

Povinnost systematickych internalizitorov pravidelne a priebeine zverejiiovat koticie pocas
zvy€ajnych obchodnych hodin

[¢ldnok 15 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

Na tcely ¢lanku 15 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 systematicky internalizitor zverejiiuje svoje kotdcie pravidelne
a priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin len vtedy, ak tento systematicky internalizator spristuptiuje kotdcie
nepretrzite pocas hodin, ktoré tento systematicky internalizator vopred stanovil a zverejnil ako svoje zvycajné obchodné
hodiny.

Cldnok 13
Povinnost systematickych internalizitorov zverejiiovat kotdicie lahko dostupnym spésobom
[¢ldnok 15 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 600/2014]

1.  Systematicki internalizdtori na domovskej strinke svojho webového sidla uvddzaji a aktuahZUJu informécie o tom,
ktoré mechamzmy zverejiovania stanovené v ¢ldnku 17 ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 pouZivaji na
zverejiiovanie svojich kotdcii.

2. Ak systematicki internalizdtori zverejiiujii kotdcie prostrednictvom mechanizmov obchodného miesta alebo APA,
systematicki internalizdtori zverejnia v kotdcii svoju totoZnost.

3. Ak systematicki internalizdtori pouZivajii viac nez jeden mechanizmus zverejiiovania svojich kotdcii, k zverejneniu
kotdcii ddjde sticasne.

4. Systematickl’ internalizatori zverejiiuji svoje kotdcie v strojovo citatelnom formdte. Kotdcie sa povazujii za
zverejnené v strojovo Citatelnom formate, ked zverejnenie splita kritérid stanovené v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2017/571 ().

5. Ak systematicki internalizdtori zverejiiuji svoje koticie len prostrednictvom vlastnych mechanizmov, kotdcie sa
zverejnia aj vo formdte Citatelnom ludskym okom. Koticie sa povazuji za zverejnené vo forme Citatelnej ludskym
okom, ak:

a) obsah kotdcie je vo formate, ktory je zrozumitelny pre bezného Citatela;

b) kotécia je zverejnend na webovom sidle systematického internalizdtora a domovskd stranka tohto webového sidla
obsahuje jasné pokyny tykajice sa pristupu ku kotacii.

6. Kotdcie sa zverejiujii podla noriem a Specifikdcii stanovenych v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2017/587 ().

Cldnok 14
Vykondvanie pokynov systematickymi internalizdtormi
[¢ldnok 15 ods. 1, ¢lanok 15 ods. 2 a ¢lanok 15 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na Gely ¢ldnku 15 ods. 1 nariadenia (EU) & 600/2014 mimoriadne trhové podmienky existuji, ak by uloZenie
povinnosti systematickému internalizdtorovi poskytovat klientom zavdzné koticie bolo v rozpore so zisadou
obozretného riadenia rizik, a najma ak:

a) obchodné miesto, na ktorom bol finan¢ny néstroj prvykrat prijat)? na obchodovanie, alebo najvyznamnejsi trh
z hladiska likvidity zastavi obchodovanie s tymto financnym ndstrojom v sdlade s ¢linkom 48 ods. 5 smernice
2014/65/EU;

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/571 z 2. jiina 2016, ktorym sa dopliia smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65[EU
pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajiice sa udelovania povolenia, organizaénych poziadaviek a uverejiovania transakcif pre
poskytovatelov sluzieb vykazovania tidajov (pozri stranu 126 tohto Gradného vestnika).

Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2017/587 zo 14. jila 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢.600/2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa poziadaviek na transparentnost pre
obchodné miesta a investicné spolo¢nosti v stivislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, fondmi obchodovanymi na burze,
certifikdtmi a inymi podobnymi finan¢nymi ndstrojmi, ako aj povinnosti vykonania transakcif s ur¢itymi akciami na obchodnom mieste
alebo prostrednictvom systematického internalizdtora (pozri stranu 387 tohto tradného vestnika), tabul'ka 2 v prilohe I.

—
N
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b) obchodné miesto, na ktorom bol finan¢ny ndstroj prvykrdt prijaty na obchodovanie, alebo najvyznamnejsi trh
z hladiska likvidity umozni pozastavenie povinnosti v stvislosti s tvorbou trhu;

¢) v pripade fondu obchodovaného na burze nie je dostupnd spolahlivd trhovd cena zna¢ného poctu podkladovych
nastrojov pre ETF alebo index;

d) prislusny orgdn zakdZze predaj nakritko pre dany finan¢ny néstroj podla ¢ldnku 20 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ().

2. Nadcely ¢lanku 15 ods. 1 nariadenia (EU) & 600/2014 moze systematicky internalizator aktualizovat svoje kotacie
kedykol'vek za predpokladu, Ze aktualizované kotdcie sii vzdy dosledkom skuto¢nych zdmerov systematického internali-
zdtora obchodovat s jeho klientmi nediskriminaénym sposobom a sii s tymito zdmermi v stlade.

3. Na tcely ¢lanku 15 ods. 2 nariadenia (EU) & 600/2014 cena spadd do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke
trhovym podmienkam, ak sii splnené tieto podmienky:

a) cena je v ramci kotdcii ndkupnych a predajnych cien systematického internalizdtora;

b) koticie uvedené v pismene a) zohladnuji prevlddajiice trhové podmienky pre dany financny ndstroj v stlade
s odkazom na delegované nariadenie Komisie, ktorym sa stanovuji regulaéné technické predpisy v stlade
s ¢lankom 14 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

4. Na tcely ¢ldnku 15 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa vykonanie obchodov s niekolkymi cennymi papiermi
povazuje za stcast jednej transakcie, ak st splnené kritérid stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2017/587.

5. Na tcely ¢clanku 15 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa pokyn povazuje za podliehajici podmienkam inym, nez
je beznd trhovd cena, ak st splnené podmienky stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2017/587.

Cldnok 15
Pokyny, ktoré znacne presahuji normu
[¢ldnok 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na Gely ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢ 600/2014 sa pocet alebo objem pokynov povaZuje za znacne
presahujiici normu, ak systematicky internalizdtor nemoéze pocet alebo objem tychto pokynov vykonat bez toho, aby sa
vystavil neprimeranému riziku.

2. Investi¢né spolocnosti konajtice ako systematicki internalizdtori vopred a objektivnym sposobom, ktory je v stlade
s ich politikou a postupmi v oblastl riadenia rizik uvedenymi v ¢ldnku 23 delegovaneho nariadenia Komisie (EU)
2017/565 (%) stanovia, kedy pocet alebo objem pokynov pozadovanych klientmi vystavuje spolo¢nost neprimeranému
riziku.

3. Na tGcely odseku 2 systematicky internaliztor v rdmci svojej politiky a postupov v oblasti riadenia rizik vytvori,
udrziava a vykondva politiku na identifikiciu poctu alebo objemu pokynov, ktoré moze vykonat bez toho, aby sa
vystavil neprimeranému riziku, a to s prihliadnutim na kapitdl, ktory ma spolo¢nost k dispozicii na pokrytie rizika tohto
druhu obchodu, ako aj na prevladajiice podmienky na trhu, na ktorom spolo¢nost posobi.

4. Vsilade s ¢linkom 17 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 musi byt politika uvedend v odseku 3 nediskriminacna
voci klientom.

(") Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakrétko a urcitych aspektoch swapov na
tiverové zlyhanie (U. v. EUL 86, 24.3,2012, 5. 1).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica Europskeho parlamentu a Rady
2014/ 65/EU, pokial ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investiénych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy
na ucely uvedenej smernice (pozri stranu 1 tohto dradného vestnika).
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Cldnok 16
Objem Specificky pre ndstroj
[¢ldnok 18 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

Na téely ¢lanku 18 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 objem 3pecificky pre néstroj v savislosti s ndstrojmi obchodo-
vanymi na zdklade Ziadosti o kotdciu, hlasovych, hybridnych alebo inych foriem obchodovania je objem uvedeny
v prilohe III k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) 2017/583 (!).

KAPITOLA IV
DERIVATY

Cldnok 17
Prvky kompresie portfélia
[¢ldnok 31 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na Geely ¢ldnku 31 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 600/2014 musia investiéné spolo¢nosti a organizétori trhu, ktori
poskytuji kompresiu portfélia, spliiat podmienky stanovené v odsekoch 2 az 6.

2. Investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhu uzavri s Gcastnikmi kompresie portfélia dohodu tykajicu sa procesu
kompresie a jej pravnych aéinkov vritane urcenia okamihu, v ktorom sa jednotlivé kompresie portfélia stanti pravne
zdvdznymi.

3. Dohoda uvedend v odseku 2 zahfia vetky prislusné pravne dokumenty opisujtce, ako sa derivity predlozené na
zaradenie do kompresie vypovedajii a nahrddzaji inymi derivatmi.

4. Pred zaCatim kazdého procesu kompresie investicné spolocnosti a organizdtori trhu, ktori poskytuji kompresiu
portfélia:

a) poziadaji kazdého tcastnika kompresie portfélia o spresnenie jeho tolerancie rizika vratane spresnenia limitu rizika
protistrany, limitu trhového rizika a tolerancie hotovostnej platby. Investicné spolo¢nosti a organizdtori trhu
re$pektuji toleranciu rizika, ktord uviedli G¢astnici kompresie portfélia;

b) prepoja derivity predlozené na kompresiu a poskytnd kazdému Gcastnikovi ndvrh na kompresiu, ktory obsahuje tieto
informacie:

i) identifikdciu protistran ovplyvnenych kompresiou;
i) stvisiacu zmenu kombinovanej nomindlnej hodnoty derivitov;
iii) zmeny kombinovanej nominélnej sumy v porovnani s uvedenou toleranciou rizika.
5. S cielom prisposobit kompresiu tolerancii rizika stanovenej Gcastnikmi kompresie portfélia a s cielom maxima-

lizovat Gc¢innost kompresie portfélia moézu investicné spolo¢nosti a organizatori trhu poskytnit Géastnikom dodatoény
¢as na doplnenie derivatov opravnenych na vypovedanie alebo zniZenie.

6. Investi¢né spolo¢nosti a organizdtori trhu vykonaji kompresiu portfélia az vtedy, ked vietci tcastnici kompresie
portfélia sthlasili s ndvrhom kompresie portfélia.

Cldnok 18
Poziadavky na uverejiiovanie v sivislosti s kompresiou portfélia
[¢ldnok 31 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢linku 31 ods. 2 nariadenia (EU) & 600/2014 investiéné spolonosti a organizitori trhu uverejiiuji
prostrednictvom APA tieto informaécie o kazdom cykle kompresie portfélia:

a) zoznam derivétov predlozenych na zaradenie do kompresie portfélia;

b) zoznam derivétov, ktorymi sa nahrddzaji vypovedané derivéty;

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14. jiila 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa poziadaviek na transparentnost pre
obchodné miesta a investicné spolocnosti v stvislosti s dlhopismi, Struktiirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami
a derivatmi (pozri stranu 229 tohto dradného vestnika).
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¢) zoznam derivdtov, ktoré boli zmenené alebo vypovedané v dosledku kompresie portfdlia;
d) pocet derivatov a ich hodnotu vyjadrenti v nominélnej sume.

Informdcie uvedené v prvom pododseku sa roz¢lenia podla druhu derivitu a meny.

2. Investi¢né spoloc¢nosti a organizdtori trhu zverejnia informécie uvedené v odseku 1 ¢o najblizsie k redlnemu casu
v rdmci technickych moznosti a najneskor na konci nasledujiiceho pracovného diia po tom, ako sa ndvrh kompresie
stane pravne zdviznym podla dohody uvedenej v ¢ldnku 17 ods. 2

KAPITOLA V

OPATRENIA DOHEADU NAD ZASAHOVANIM DO PRODUKTOV A RIADENIM POZicCIl

ODDIEL 1

Zasahovanie do produktov
Cldnok 19
Kritérid a faktory na dcely docasnych pravomoci ESMA zasahovat do produktov
[¢ldnok 40 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na dcely ¢lanku 40 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) & 600/2014 ESMA posidi relevantnost vsetkych faktorov
a kritérif uvedenych v odseku 2, pri¢om pri stanovovani, ¢i uvedenie na trh, distribiicia alebo predaj urcitych finanénych
nastrojov alebo finanén)’/ch nastrojov s urlitymi osobitnymi vlastnostami alebo uréity typ financnej Cinnosti alebo
postupu vedie k zdvaznej obave tykajiicej sa ochrany investorov alebo k ohrozeniu riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov alebo komoditnych trhov alebo k ohrozeniu stability celého finanéného systému Unie alebo jeho Casti,
zohladni v3etky relevantné faktory a kritérid.

Na tcely prvého pododseku moze ESMA na zédklade jedného alebo viacerych z tychto faktorov a kritérii stanovit, Ze
existuje zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov
alebo komoditnych trhov alebo ohrozenie stability celého finanéného systému Unie alebo jeho casti.

2. Faktory a kritérid, ktoré bude ESMA posudzovat s cielom stanovit, ¢i existuje zdvaznd obava tykajica sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov alebo ohrozenie
stability celého finanéného systému Unie alebo jeho casti, sii tieto:

a) stupen zlozitosti finanéného ndstroja alebo typu financnej ¢innosti alebo postupu vo vztahu k typu klientov, ktori st
do danej finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu zapojeni alebo pre ktorych sa finan¢ny ndstroj uvadza na trh
alebo ktorym sa preddva, uréenému na zdklade postdenia v stlade s pismenom c), a to najmi s ohladom na:

— typ podkladovych alebo referenénych aktiv a stupen transparentnosti podkladovych alebo referenénych aktiv,

— stupen transparentnosti nakladov a poplatkov spojenych s finanénym néstrojom, finan¢nou ¢innostou alebo
finanénym postupom, a najmi nedostatoént transparentnost vyplyvajicu z viacerych trovni ndkladov
a poplatkov,

— zlozitost vypoctu vykonnosti, najmd s prihliadnutim na to, ¢i vynos zdvisi od vykonnosti jedného alebo
viacerych podkladovych alebo referencnych aktiv, ktoré sii zase ovplyvnené inymi faktormi, alebo ¢i vynos zdvisi
nielen od hodnoty podkladového alebo referen¢ného aktiva k datumu zaciatku a datumu splatnosti, ale aj od
hodnoty pocas celej Zivotnosti produktu,

— povahu a rozsah akychkol'vek rizik,

— to, ¢i st néstroj alebo sluzba viazané na iné produkty alebo sluzby, alebo

— zlozitost vietkych podmienok;

b) velkost mozZnych negativnych désledkov, najmi s ohladom na:

— nomindlnu hodnotu finanéného néstroja,

— pocet zapojenych klientov, investorov alebo ticastnikov trhu,
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— relativny podiel produktu v portfélidch investorov,

— pravdepodobnost, rozsah a povahu pripadnych negativnych désledkov vratane vysky potencidlnej straty,
— predpokladané trvanie negativnych dosledkov,

— objem emisie,

— pocet zapojenych sprostredkovatelov,

— rast trhu alebo predaja alebo

— priemernt sumu, ktort jednotlivi klienti investovali do finan¢ného ndstroja;

¢) typ klientov zapojenych do finan¢nej Cinnosti alebo finanéného postupu alebo klientov, pre ktorych sa finanény
nastroj uvadza na trh alebo ktorym sa preddva, najmi s ohladom na:

— to, ¢i je klientom retailovy klient, profesiondlny klient alebo oprdvnend protistrana,

— zrucnosti a schopnosti klientov vratane trovne vzdelania, skdsenosti s podobnymi finanénymi ndstrojmi alebo
predajnymi praktikami,

— ekonomickd situdciu klientov vritane ich prijmu a majetku,

— klacové financné ciele klientov vratane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej nehnutelnosti
alebo

— to, & sa ndstroj alebo sluzba preddva klientom mimo urceného cielového trhu alebo & cielovy trh nebol nélezite
identifikovany;

d) stupen transparentnosti finan¢ného ndstroja alebo typu finan¢nej ¢innosti alebo postupu, najmi s ohladom na:
— typ a transparentnost podkladového aktiva,
— vsetky skryté naklady a poplatky,

— pouzivanie metéd na uputanie pozornosti klientov, ktoré viak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovi kvalitu finanéného néstroja, finan¢nej ¢innosti alebo finan¢ného postupu,

— povahu rizik a transparentnost rizik alebo

— pouzivanie ndzvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcif, z ktorych vyplyva, Ze troven
bezpecnosti alebo vynosu je vyssia, nez je v skuto¢nosti mozné alebo pravdepodobné, alebo z ktorych vyplyva,
ze produkt md vlastnosti, ktoré neexistuji;

e) osobitné vlastnosti alebo zlozky finan¢ného ndstroja, finan¢nej ¢innosti alebo finan¢éného postupu vratane vsetkych
vnorenych pdkovych efektov, najmi s ohladom na:

— pékovy efekt vlastny pre dany produkt,

— pékovy efekt v dosledku financovania,

— vlastnosti transakcif financovania prostrednictvom cennych papierov alebo

— skuto¢nost, ze hodnota ktoréhokol'vek podkladového aktiva uz nie je dostupnd alebo spolahlivé;

f) existencia a troven rozdielov medzi o¢akdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty, pokial ide
o finan¢ny ndstroj, finan¢na ¢innost alebo finanény postup, najmd s ohladom na:

— ndklady na Struktirovanie takéhoto finan¢éného ndstroja, ¢innosti alebo postupu a iné ndklady,
— nepomer vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent, alebo
— profil rizika/vynosu;

g) jednoduchost, s akou méZu investori predat prisluiny finan¢ny ndstroj alebo prejst na iny financny néstroj,
a ndklady s tym spojené, najmi s ohladom na:

— rozpdtie ndkupnej a predajnej ceny,
— frekvenciu dostupnosti obchodovania,
— velkost emisie a velkost sekunddrneho trhu,

— pritomnost alebo nepritomnost poskytovatelov likvidity alebo tvorcov sekunddrneho trhu,
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— vlastnosti systému obchodovania alebo
— akékolvek iné prekdzky ukoncenia;

h) stanovovanie cien a savisiace ndklady financného ndstroja, financnej Cinnosti alebo finan¢ného postupu, najmi
s ohladom na:

— pouzivanie skrytych alebo sekunddrnych poplatkov alebo
— poplatky, ktoré nezodpovedaji Grovni poskytovanych sluzieb;
i) stupef inovécie finan¢ného néstroja, finan¢nej ¢innosti alebo finan¢éného postupu, najma s ohladom na:

— stupeii inovdcie suvisiacej so Struktirou finan¢ného ndstroja, financnej Cinnosti alebo finan¢ného postupu
vratane vkladania a spustenia,

— stupeii inovacie stvisiacej s distribuénym modelom alebo dlzkou sprostredkovatel'ského retazca,

— rozsah $irenia inovécie vrdtane toho, ¢i je finan¢ny ndstroj, finan¢nd ¢innost alebo finanény postup inovativny
pre osobitné kategérie klientov,

— inovicie tykajtice sa pakového efektu,
— nedostato¢nd transparentnost podkladového aktiva alebo
— minulé skdsenosti na trhu s podobnymi finanénymi ndstrojmi alebo predajnymi praktikami;
j) predajné praktiky spojené s finanénym ndstrojom, najmi s ohladom na:
— pouzité komunikacéné a distribu¢né kandly,
— informacné, marketingové alebo iné propagaéné materidly stvisiace s investiciou,
— predpokladané tcely investicie alebo
— to, ¢i rozhodnutie o kipe je sekundérne alebo tercidrne po predchadzajicej kipe;
k) financnd a obchodnd situdcia emitenta finanéného ndstroja, najmd s ohladom na:
— finan¢nd situdciu emitenta alebo pripadného rucitela alebo
— transparentnost obchodnej situicie emitenta alebo rucitela,
) to, ¢i st informdcie o finanénom ndstroji, ktoré poskytuje vyrobca alebo distribiitor, nedostato¢né alebo
nespolahlivé na to, aby Gcastnici trhu, ktorym st urCené, mohli prijat informované rozhodnutie s ohladom na

povahu a typ finan¢ného ndstroja;

m) to, ¢i finan¢ny ndstroj, finan¢nd ¢innost alebo finan¢ny postup predstavuje vysoké riziko pre vykondvanie transakcif
uzavretych G¢astnikmi alebo investormi na prislusnom trhu;

n) to, ¢i by finan¢nd ¢innost alebo finanény postup vyznamne ohrozili integritu procesu tvorby cien na prislusnom
trhu tak, Ze cena alebo hodnota daného finan¢ného ndstroja by sa uz nestanovovala podla legitimnych trhovych sil
ponuky a dopytu alebo tak, Ze Gcastnici trhu by sa uz nemohli spoliehat na ceny vytvorené na tomto trhu alebo pri
danych objemoch obchodovania ako na zdklad pre svoje investi¢né rozhodnutia;

0) to, ¢i vlastnosti finan¢ného ndstroja vytvdraji osobitné riziko, ze by sa mohol pouzit na tGlely finan¢nej trestnej
¢innosti, a najmi to, ¢i by tieto vlastnosti mohli pripadne podnecovat k vyuZzivaniu finan¢ného ndstroja na:

— akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie,

— pochybenie alebo zneuzitie informdcif vo vztahu k finanénému trhu,
— manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti,

— financovanie terorizmu alebo

— ulahCenie prania $pinavych penazi;
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p) to, ¢i finan¢nd ¢innost alebo finanény postup predstavuje mimoriadne vysoké riziko pre odolnost alebo hladké
fungovanie trhov a ich infrastruktary;

q) to, ¢i finan¢ny nastroj, finanénd ¢innost alebo finan¢ny postup moZe viest k vyznamnym a umelym rozdielom
medzi cenami derivatu a cenami na podkladovom trhu;

1) to, ¢i finanény ndstroj, financnd ¢innost alebo finanény postup predstavuje vysoké riziko narusenia pre financné
institicie povaZované za délezité pre finan¢ny systém Unie;

s) relevantnost distribucie finanéného néstroja ako zdroja financovania pre emitenta;

t) to, ¢i finan¢ny ndstroj, finan¢nd ¢innost alebo financény postup predstavuje osobitné rizikd pre infrastruktdru trhu
alebo platobnych systémov vratane systémov obchodovania, z¢tovania a vyrovnania alebo

u) to, ¢i finan¢ny ndstroj, finan¢nd ¢innost alebo finan¢ny postup moze ohrozit doveru investorov vo finanény systém.

Cldnok 20
Kritérid a faktory na dcely docasnych privomoci EBA zasahovat do produktov
[¢ldnok 41 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢lanku 41 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) & 600/2014 EBA posudi relevantnost vietkych faktorov
a kritérii uvedenych v odseku 2, priom pri stanovovani, ¢i uvedenie na trh, distribtcia alebo predaj ur¢itych Struktiro-
vanych vkladov alebo 3truktirovanych vkladov s urcitymi osobitnymi vlastnostami alebo urcity typ finanénej ¢innosti
alebo postupu vedie k zdvaznym obavdm tykajicim sa ochrany investorov alebo k ohrozeniu riadneho fungovania
a integrity financnych trhov alebo komoditnych trhov alebo k ohrozeniu stability celého finanéného systému v Unii
alebo jeho casti, zohladni vsetky relevantné faktory a kritérid.

Na ucely prvého pododseku moze EBA na zdklade jedného alebo viacerych z tychto faktorov a kritéril stanovit, Ze
existuje zdvaznd obava tykajtica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov
alebo ohrozenie stability celého finan¢ného systému Unie alebo jeho casti.

2. Faktory a kritérid, ktoré bude EBA posudzovat s cielom stanovit, ¢i existuje zdvaznd obava tykajiica sa ochrany

investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo ohrozenie stability celého finanéného

systému v Unii alebo jeho Casti, st tieto:

a) stupen zlozitosti Struktiirovaného vkladu alebo typu financnej ¢innosti alebo postupu vo vztahu k typu klientov,
ktori st do danej finan¢nej ¢innosti alebo finan¢éného postupu zapojeni, uréenému na zdklade postidenia v silade
s pismenom c), a to najmi s ohladom na:

— typ podkladovych alebo referenénych aktiv a stupen transparentnosti v suvislosti s podkladovymi alebo
referenénymi aktivami,

— stupen transparentnosti ndkladov a poplatkov spojenych so $truktirovanym vkladom, finanénou ¢innostou alebo
finanénym postupom, a najmi nedostatoénd transparentnost vyplyvajicu z viacerych trovni ndkladov
a poplatkov,

— zlozitost vypoctu vykonnosti, najmd s prihliadnutim na to, ¢i vynos zdvisi od vykonnosti jedného alebo
viacerych podkladovych alebo referenénych aktiv, ktoré sii zase ovplyvnené inymi faktormi, alebo ¢i vynos zédvisi
nielen od hodnoty podkladového alebo referenéného aktiva k ddtumu zaciatku a ddtumu splatnosti alebo
k ddtumu vyplatenia tirokov, ale aj od hodnoty pocas celej Zivotnosti produktu,

— povahu a rozsah akychkolvek rizik,

— to, & su Struktdrovany vklad alebo sluzba viazané na iné produkty alebo sluzby, alebo

— zlozitost vietkych podmienok;

b) velkost moznych negativnych désledkov, najmi s ohladom na:

— nomindlnu hodnotu emisie $truktirovanych vkladov,

— pocet zapojenych klientov, investorov alebo ticastnikov trhu,
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— relativny podiel produktu v portfélidch investorov,

— pravdepodobnost, rozsah a povahu pripadnych negativnych dosledkov vratane vysky potencidlnej straty,
— predpokladané trvanie negativnych dosledkov,

— objem emisie,

— pocet zapojenych institdcif,

— rast trhu alebo predaja,

— priemernt sumu, ktord jednotlivi klienti investovali do $truktiirovaného vkladu, alebo

— dtroven krytia vymedzent v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU (1);

¢) typ klientov zapojenych do finan¢nej ¢innosti alebo financného postupu alebo klientov, pre ktorych sa Struktdrovany
vklad uvddza na trh alebo ktorym sa preddva, najmi s ohladom na:

— to, ¢i je klient retailovy klient, profesiondlny klient alebo oprdvnena protistrana,

— zrucnosti a schopnosti klientov vratane Grovne vzdelania, skisenosti s podobnymi finanénymi produktmi alebo
predajnymi praktikami,

— ekonomicka situdciu klientov vrétane prijmu a majetku,
— klt¢ové finanéné ciele klientov vritane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej nehnutelnosti,

— to, ¢i sa produkt alebo sluzba preddva klientom mimo uréeného cielového trhu alebo v pripade, ked cielovy trh
nebol nalezite identifikovany, alebo

— opravnenost na krytie systémom ochrany vkladov;

d) stupen transparentnosti Struktdrovaného vkladu alebo typu financnej Cinnosti alebo finanéného postupu, najmi
s ohladom na:

— typ a transparentnost podkladového aktiva,
— vSetky skryté ndklady a poplatky,

— pouzivanie metdd na upitanie pozornosti klientov, ktoré vSak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovt kvalitu produktu alebo sluzby,

— typ a transparentnost rizik,

— pouzivanie ndzvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcii, ktoré st zavadzajice, lebo z nich
vyplyva, Ze produkt md vlastnosti, ktoré neexistujt, alebo

— to, ¢i bola zverejnena totoznost prijemcov vkladov, ktori mézu byt zodpovedni za vklad klienta;

e) osobitné vlastnosti alebo zlozky $truktirovaného vkladu alebo finan¢nej ¢innosti alebo finan¢ného postupu vritane
vietkych vnorenych pdkovych efektov, najmi s ohladom na:

— pakovy efekt vlastny pre dany produkt,
— pakovy efekt v dosledku financovania alebo
— skutocnost, Ze hodnota ktoréhokol'vek podkladového aktiva uZ nie je dostupnd alebo spolahliv;

f) existencia a troven rozdielov medzi ocakdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty, pokial ide
o §truktirovany vklad, finan¢n Cinnost alebo finanény postup, najmi s ohladom na:

— ndklady na $trukttrovanie takéhoto $truktirovaného vkladu, ¢innosti alebo postupu a iné néklady,
— rozdiely vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent, alebo
— profil rizikajvynosu;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014 o systémoch ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 149).
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g) naklady investorov na ukoncenie Struktirovaného vkladu a jednoduchost ukoncenia Struktirovaného vkladu
investormi, najmd s ohladom na:

— skutocnost, Ze pred¢asné ukoncenie nie je povolené, alebo
— akékolvek iné prekdzky ukoncenia;

h) stanovovanie cien a stvisiace naklady struktdrovaného vkladu, finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu, najmi
s ohladom na:

— pouzivanie skrytych alebo sekunddrnych poplatkov alebo
— poplatky, ktoré nezodpovedajii Grovni poskytovanych sluzieb;
i) stupen inovécie $truktirovaného vkladu, finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu, najmi s ohladom na:

— stupefi inovécie stvisiacej so Struktdrou Struktirovaného vkladu, finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu
vratane vkladania a spustenia,

— stupen inovdcie stvisiacej s distribu¢nym modelom alebo dlzkou sprostredkovatel'ského retazca,

— rozsah $irenia inovicie vritane toho, & je Struktdrovany vklad, financnd cinnost alebo finanény postup
inovativny pre osobitné kategérie klientov,

— inovicie tykajtice sa pakového efektu,

— nedostato¢nt transparentnost podkladového aktiva alebo

— minulé skdsenosti na trhu s podobnymi Struktirovanymi vkladmi alebo predajnymi praktikami;
j)  predajné praktiky spojené so Struktirovanym vkladom, najmi s ohladom na:

— pouzité komunikacné a distribu¢né kandly,

— informacné, marketingové alebo iné propagacné materidly stvisiace s investiciou,

— predpokladané tcely investicie alebo

— to, ¢i rozhodnutie o kipe je sekundérne alebo tercidrne po predchddzajicej kipe;
k) finan¢nd a obchodna situdcia emitenta Struktirovaného vkladu, najma s ohladom na:

— finan¢nd situdciu emitenta alebo pripadného rucitela alebo

— transparentnost obchodnej situdcie emitenta alebo rucitela;

) to, ¢ s informdcie o S$truktirovanom vklade, ktoré poskytuje vyrobca alebo distribator, nedostatoéné alebo
nespolahlivé na to, aby tcastnici trhu, ktorym st urCené, mohli prijat informované rozhodnutie s ohladom na
povahu a typ struktirovaného vklady;

m) to, ¢i Struktirovany vklad, finanénd ¢innost alebo finanény postup predstavuje vysoké riziko pre vykondvanie
transakcii uzavretych tcastnikmi alebo investormi na prislusnom trhu;

n) to, & by $truktirovany vklad, finanénd ¢innost alebo finanény postup vystavili hospoddrstvo Unie rizikim;

0) to, ¢i vlastnosti §truktirovaného vkladu vytvéraji osobitné riziko, Ze by sa mohol pouzit na tcely financnej trestnej
¢innosti, a najmi to, ¢&i tieto vlastnosti mohli pripadne podnecovat k vyuZivaniu $truktdrovaného vkladu na:

— akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie,

— pochybenie alebo zneuzitie informdcii vo vztahu k finan¢nému trhu,
— manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti,

— financovanie terorizmu alebo

— ulahCenie prania $pinavych penazi;

p) to, ¢&i finanénd Cinnost alebo finanény postup predstavuje mimoriadne vysoké riziko pre odolnost alebo hladké
fungovanie trhov a ich infrastruktdry;

q) to, ¢i Struktirovany vklad, financnd ¢innost alebo finanény postup moze viest k vyznamnym a umelym rozdielom
medzi cenami derivitu a cenami na podkladovom trhu;
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r) ¢ Struktdrovany vklad, finan¢nd cinnost alebo financny postup predstavuje vysoké riziko narusenia pre financné
institicie povazované za dolezité pre financny systém Unie, najmi so zretelom na hedzingovi stratégiu finanénych
institicil vo vzfahu k emitovaniu $truktdrovanych vkladov vritane stanovenia nespravnej ceny kapitdlovej zdruky
v Case splatnosti alebo rizik tykajicich sa dobrého mena, ktoré predstavuje Struktdrovany vklad alebo postup alebo
¢innost pre finanéné institdcie;

s) relevantnost distribtcie $truktirovaného vkladu ako zdroja financovania pre finanénd institticiu;

t) to, & Struktirovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finanény postup predstavuje osobitné rizikd pre infrastruktdru
trhu alebo platobnych systémov alebo

u) to, & by Struktirovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finanény postup mohol ohrozit déveru investorov vo finanény
systém.

Cldnok 21

Kritérid a faktory, ktoré prislu$né orginy musia zohladnif na tcely pridvomoci zasahovat do
produktov

[¢ldnok 42 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na Gely ¢lanku 42 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 prislusné orgény postidia relevantnost vietkych
faktorov a kritérii uvedenych v odseku 2, pri¢om pri stanovovani, ¢i uvedenie na trh, distribicia alebo predaj urcitych
finanénych ndastrojov alebo Struktirovanych vkladov alebo finanénych ndstrojov alebo S$truktirovanych vkladov
s ur¢itymi osobitnymi vlastnostami alebo urcity typ finan¢nej ¢innosti alebo postupu vedie k zdvaznej obave tykajicej sa
ochrany investorov alebo k ohrozeniu riadneho fungovania a integrity finanénych trhov alebo komoditnych trhov alebo
k ohrozeniu stability celého finan¢ného systému alebo jeho casti aspoit v jednom ¢lenskom Stdte, zohladnia vietky
relevantné faktory a kritérid.

Na ucely prvého pododseku moézu prislusné orgdny na zdklade jedného alebo viacerych z tychto faktorov a kritéri
stanovif, Ze existuje zdvaZnd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity
finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov alebo ohrozenie stability celého finan¢ného systému alebo jeho casti aspon
v jednom ¢lenskom $tdte.

2. Faktory a kritérid, ktoré budi prislusné orgdny posudzovat s cielom stanovit, ¢i existuje zdvaznd obava tykajica sa
ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov alebo
ohrozenie stability celého finan¢ného systému alebo jeho Casti aspon v jednom ¢lenskom 3tite, sii tieto:

a) stupen zlozitosti finanéného néstroja alebo typu finan¢nej ¢innosti alebo postupu vo vztahu k typu klientov, ktori st
do danej finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu zapojeni alebo pre ktorych sa finanény néstroj alebo Strukti-
rovany vklad uvddza na trh alebo ktorym sa preddva, uré¢enému na zaklade posidenia v siilade s pismenom c), a to
najmé s ohladom na:

— typ podkladovych alebo referen¢énych aktiv a stupen transparentnosti v suvislosti s podkladovymi alebo
referenénymi aktivami,

— stupen transparentnosti ndkladov a poplatkov spojenych s finanénym ndstrojom, Struktirovanym vkladom,
finan¢nou ¢innostou alebo finanénym postupom, a najmi nedostatocni transparentnost vyplyvajicu z viacerych
arovni ndkladov a poplatkov,

— zlozitost vypoctu vykonnosti s prihliadnutim na to, ¢ vynos zdvisi od vykonnosti jedného alebo viacerych
podkladovych alebo referencnych aktiv, ktoré st zase ovplyvnené inymi faktormi, alebo ¢ vynos zdvisi nielen od
hodnoty podkladového alebo referencéného aktiva k ddtumu zaciatku a ditumu splatnosti, ale aj od hodnoty
pocas celej Zivotnosti produktu,

— povahu a rozsah akychkolvek rizik,
— to, & st produkt alebo sluzba viazané na iné produkty alebo sluzby,
— zlozitost vietkych podmienok;
b) velkost moznych negativnych dosledkov, najmi s ohladom na:
— nomindlnu hodnotu finan¢ného néstroja alebo emisie truktirovanych vkladov,
— pocet zapojenych klientov, investorov alebo ticastnikov trhu,

— relativny podiel produktu v portfélidch investorov,
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— pravdepodobnost, rozsah a povahu pripadnych negativnych désledkov vratane vysky potencidlnej straty,

— predpokladané trvanie negativnych dosledkov,

— objem emisie,

— pocet zapojenych sprostredkovatelov,

— rast trhu alebo predaja,

— priemernt sumu, ktord jednotlivi klienti investovali do finan¢ného ndstroja alebo $truktiirovaného vkladu, alebo
— ftroven krytia vymedzent v smernici 2014/49/EU v pripade $truktdrovanych vkladov;

¢) typ klientov zapojenych do finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu alebo klientov, pre ktorych sa finanény
néstroj alebo Struktirovany vklad uvddza na trh alebo ktorym sa preddva, najmi s ohladom na:

— to, ¢i je klient retailovy klient, profesiondlny klient alebo oprdvnena protistrana,

— zrucnosti a schopnosti klientov vrdtane drovne vzdelania, skisenosti s podobnymi finan¢nymi ndstrojmi alebo
Struktdrovanymi vkladmi ¢&i predajnymi praktikami,

— ekonomicka situdciu klientov vratane ich prijmu a majetku,
— klacové financné ciele klientov vratane dochodkového sporenia a financovania vlastnictva obytnej nehnutelnosti,

— to, ¢i sa produkt alebo sluzba preddva klientom mimo urceného cielového trhu alebo v pripade, ked cielovy trh
nebol ndlezite identifikovany, alebo

— opréavnenost na krytie systémom ochrany vkladov v pripade $truktirovanych vkladov;

d) stupen transparentnosti finanéného ndstoja, Struktirovaného vkladu alebo typu finan¢nej ¢innosti alebo postupu,
najmd s ohladom na:

— typ a transparentnost podkladového aktiva,
— vsetky skryté naklady a poplatky,

— pouzivanie metdd na upitanie pozornosti klientov, ktoré vSak nevyhnutne nemusia odzrkadlovat vhodnost
alebo celkovti kvalitu produktu, finan¢nej ¢innosti alebo finan¢ného postupu,

— povahu rizik a transparentnost rizik,
— pouzivanie ndzvov produktov alebo terminoldgie alebo inych informdcii, ktoré st zavadzajiice, pretoZe z nich
vyplyva, Ze tiroveil bezpecnosti alebo vynosu je vyssia, nez je v skuto¢nosti mozné alebo pravdepodobné, alebo

z ktorych vyplyva, ze produkt md vlastnosti, ktoré neexistujt, alebo

— v pripade Struktirovanych vkladov to, ¢i bola zverejnend totoznost prijemcov vkladov, ktori mozu byt
zodpovedni za vklad klienta;

e) osobitné vlastnosti alebo zlozky $truktirovaného vkladu, finanéného ndstroja, finan¢nej Cinnosti alebo finanéného
postupu vrdtane vietkych vnorenych pakovych efektov, najmi s ohladom na:

— pakovy efekt vlastny pre dany produkt,

— pékovy efekt v dosledku financovania,

— vlastnosti transakeif financovania prostrednictvom cennych papierov alebo

— skuto¢nost, Ze hodnota ktoréhokol'vek podkladového aktiva uz nie je dostupnd alebo spolahlivé;

f) existencia a droven rozdielov medzi o¢akdvanym vynosom alebo ziskom pre investorov a rizikom straty, pokial ide
o finan¢ny ndstroj, struktirovany vklad, finan¢na ¢innost alebo finanény postup, najmi s ohladom na:

— ndklady na Struktirovanie takéhoto finan¢ného néstroja, Struktirovaného vkladu, finan¢nej Cinnosti alebo
finan¢ného postupu a iné ndklady,

— nepomer vo vztahu k riziku emitenta, ktoré si ponechdva emitent, alebo

— profil rizika/vynosu;
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jednoduchost, s akou mozu investori predat prislusny finan¢ny ndstroj alebo prejst na iny finan¢ny ndstroj, alebo
ukondit Struktirovany vklad, a ndklady s tym spojené, najmd s ohladom na a v zdvislosti od toho, ¢i je produkt
finanénym ndstrojom alebo Struktirovanym vkladom:

— rozpdtie ndkupnej a predajnej ceny,

— frekvenciu dostupnosti obchodovania,

— velkost emisie a velkost sekunddrneho trhu,

— pritomnost alebo nepritomnost poskytovatelov likvidity alebo tvorcov sekundarneho trhu,

— vlastnosti systému obchodovania alebo

— akékolvek iné prekdzky ukoncenia alebo skuto¢nost, Ze pred¢asné ukonéenie nie je povolené;

stanovovanie cien a stvisiace ndklady Struktdrovaného vkladu, finan¢ného néstroja, finan¢nej ¢innosti alebo
finan¢ného postupu, najmd s ohladom na:

— pouzivanie skrytych alebo sekundarnych poplatkov alebo
— poplatky, ktoré nezodpovedajii Grovni poskytovanych sluzieb;

stupenl inovécie finan¢ného ndstroja alebo Struktirovaného vkladu, finan¢nej ¢innosti alebo finanéného postupu,
najmd s ohladom na:

— stupeti inovacie stvisiacej so $truktirou finanéného ndstroja, Struktirovaného vkladu, finanénej ¢innosti alebo
finan¢ného postupu vratane vkladania a spustenia,

— stupeii inovacie stvisiacej s distribu¢nym modelom alebo dzkou sprostredkovatelského retazca,

— rozsah $irenia inovicie vratane toho, ¢i je finanény ndstroj, Struktdrovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finanény
postup inovativny pre osobitné kategérie klientov,

— inovicie tykajtice sa pakového efektu,
— nedostato¢ni transparentnost podkladového aktiva alebo

— minulé skisenosti na trhu s podobnymi finanénymi ndstrojmi, Struktdrovanymi vkladmi alebo predajnymi
praktikami;

predajné praktiky spojené s finanénym ndstrojom alebo struktirovanym vkladom, najmd s ohladom na:

— pouzité komunikacné a distribu¢né kandly,

— informacné, marketingové alebo iné propagacné materidly stvisiace s investiciou,

— predpokladané tcely investicie alebo

— to, ¢i rozhodnutie o kipe je sekundarnym alebo tercidrnym rozhodnutim po predchadzajicej kipe;

finan¢nd a obchodnd situdcia emitenta finanéného néstroja alebo $truktiirovaného vkladu, najmi s ohladom na:

— finan¢nd situdciu emitenta alebo pripadného rucitela alebo

— transparentnost obchodnej situdcie emitenta alebo rucitela;

to, ¢i st informécie o finanénom ndstroji alebo struktirovanom vklade, ktoré poskytuje vyrobca alebo distribttor,
nedostato¢né alebo nespolahlivé na to, aby acastnici trhu, ktorym st uréené, mohli prijat informované rozhodnutie

s ohladom na povahu a typ finan¢ného néstroja alebo struktiirovaného vkladu;

to, ¢i finanény ndstroj, Struktdrovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finanény postup predstavuje vysoké riziko pre
vykondvanie transakcii uzavretych ti¢astnikmi alebo investormi na prislusnom trhu;

to, ¢i by finan¢nd ¢innost alebo finanény postup vyznamne ohrozili integritu procesu tvorby cien na prislusnom
trhu tak, Ze cena alebo hodnota daného financného ndstroja alebo $truktirovaného vkladu by sa uZ nestanovovala
podla legitimnych trhovych sil ponuky a dopytu alebo tak, Ze tcastnici trhu by sa uz nemohli spoliehat na ceny
vytvorené na tomto trhu alebo pri danych objemoch obchodovania ako na zéklad pre svoje investi¢né rozhodnutia;

to, ¢i by finanény ndstroj, Struktdrovany vklad, finanénd ¢innost alebo postup vystavili vniitrostitne hospodarstvo
rizikdm;
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p) to, ¢&i vlastnosti finanéného néstroja alebo struktiirovaného vkladu vytvéraja osobitné riziko, Ze by sa mohol pouzit
na ucely financnej trestnej Cinnosti, a najmi to, ¢i by tieto vlastnosti mohli pripadne podnecovat k vyuzivaniu
finan¢ného ndstroja alebo Struktdrovaného vkladu na:

— akykolvek podvod alebo nepoctivé konanie,

— pochybenie alebo zneuzitie informdcif vo vztahu k finan¢nému trhu,
— manipulovanie s prijmami z trestnej ¢innosti,

— financovanie terorizmu alebo

— ulahCenie prania $pinavych penazi;

q) to, ¢i financnd cinnost alebo finan¢ny postup predstavuje mimoriadne vysoké riziko pre odolnost alebo hladké
fungovanie trhov a ich infrastruktdry;

1) to, ¢i by finanény ndstroj, $truktirovany vklad, finanénd ¢innost alebo postup mohol viest k vyznamnym a umelym
rozdielom medzi cenami derivitu a cenami na podkladovom trhu;

s) to, ¢i finanény ndstroj, Struktirovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finanény postup predstavuje vysoké riziko
narudenia pre finanéné institiicie povazované za dolezité pre finanény systém clenského $titu prislusného vnitro-
Statneho orgdnu, najma so zretelom na hedzingova stratégiu finan¢nych institticii vo vztahu k emitovaniu $truktiro-
vanych vkladov vritane stanovenia nesprdvnej ceny kapitdlovej zdruky v case splatnosti alebo rizik tykajicich sa
dobrého mena, ktoré predstavuje truktirovany vklad alebo postup alebo ¢innost pre finan¢né institicie;

t) relevantnost distribicie finan¢ného nastroja alebo S$truktirovaného vkladu ako zdroja financovania pre emitenta
alebo finan¢né institdcie;

u) to, ¢i finanény ndstroj, Struktirovany vklad, finan¢nd ¢innost alebo finan¢ny postup predstavuje osobitné riziko pre
infrastruktiiru trhu alebo platobnych systémov vritane systémov obchodovania, zii¢tovania a vyrovnania alebo

v) to, ¢i by finan¢ny néstroj, Struktdrovany vklad, finanénd ¢innost alebo finan¢ny postup ohrozil doéveru investorov vo
finan¢ny systém.

ODDIEL 2
Prdvomoci riadit’ pozicie
Cldnok 22
Privomoci ESMA riadit pozicie
[¢lanok 45 nariadenia (EU) ¢. 600/2014]

1. Na tcely ¢lanku 45 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 st kritérid a faktory, ktoré urcuji existenciu
ohrozenia riadneho fungovania a integrity financnych trhov vrdtane trhov s komoditnymi derivitmi v stlade s cielmi
uvedenymi v ¢ldnku 57 ods. 1 smernice 2014/65/EU a ohrozenia mechanizmov dodania fyzickych komodit alebo
stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho casti, tieto:

a) existencia vdZnych finan¢nych, menovych alebo rozpoctovych problémov, ktoré by mohli viest k finan¢nej nestabilite
¢lenského $titu alebo finanénej institiicie povazovanej za dolezitd pre globdlny finan¢ny systém, a to vrdtane
uverovych institticii, poistovni, poskytovatelov trhovej infrastruktiry a spravcovskych spolocnosti posobiacich
v rémci Unie, ak by tieto problémy mohli ohrozit riadne fungovanie a integritu finanénych trhov alebo stabilitu
financného systému v Unii;

b) zmena ratingu alebo platobnd neschopnost niektorého ¢lenského stitu alebo niektorej tiverovej alebo inej finanénej
indtiticie povaZovanej za doleziti pre globdlny ﬁnancny systém, ako s poistovne, poskytovatelia trhovej
infrastruktiry a spravcovske spolocnosti posobiace v rimci Unie, ktord sposobi alebo od ktorej mozno odovodnene
ocakdvat, Ze sposobi vaznu neistotu, pokial ide o ich platobnii schopnost;

¢) vyrazny tlak na predaj alebo nezvycajnd volatilita sposobujica vyznamné klesajuce $pirdly v ktoromkolvek
finanénom ndstroji stvisiacom s ktoroukolvek tverovou institiciou alebo ktorymikolvek inymi finan¢énymi
institiciami povaZovanymi za dolezité pre globalny ﬁnancny systém, ako st poistovne, poskytovatelia trhovej
infrastruktiry a sprévcovské spolocnosti posobiace v rémci Unie a tdtni emitenti;
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d) akékolvek poskodenie fyzickych Struktdr vyznamnych financnych emitentov, trhovych infrastruktir, systémov
ziCtovania a vyrovnania alebo prislusnych orgdnov, ktoré moéze nepriaznivo a vyznamne ovplyvnit trhy, a to
predovsetkym vtedy, ked toto poskodenie vyplyva z prirodnej katastrofy alebo teroristického ttoku;

e) narudenie ktoréhokolvek platobného systému alebo procesu vyrovnania, a to najmi vtedy, ked sa tyka medziban-
kovych opercii, ktoré sposobuje alebo moze sposobit vyznamné zlyhanie platieb alebo vyrovnania alebo omeskania
v ramci platobnych systémov Unie, najmd ak mozu viest k Sireniu financného alebo ekonomického napitia
v Gverovej intiticii alebo v inych finanénych institicidch povaZovanych za dolezité pre globalny finan¢ny systém,
ako st poistovne, poskytovatelia trhovej infrastruktiry a spravcovské spolo¢nosti, alebo v ¢lenskom §tdte;

f) vyznamny a ndhly pokles ponuky komodity alebo narast dopytu po komodite, ktory nart$a rovnovdhu ponuky
a dopyty;

g) vyznamnd pozicia v urcitej komodite drzand jednou osobou alebo viacerymi osobami konajiicimi v zhode na jednom
alebo viacerych obchodnych miestach prostrednictvom jedného alebo viacerych ¢lenov trhu;

h) neschopnost obchodného miesta vykondvat svoje pravomoci riadif pozicie v désledku udalosti stvisiacej
s kontinuitou ¢innosti.

2. Na tcely ¢lanku 45 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 si kritérid a faktory, ktoré urCuji primerané
obmedzenie pozicie alebo expozicie, tieto:

a) povaha drzitela pozicie vritane vyrobcov, spotrebitelov alebo finan¢nej institticie;

b) splatnost finan¢ného néstroja;

c) velkost pozicie vzhladom na velkost relevantného trhu s komoditnymi derivatmi;

d) velkost pozicie vo vztahu k velkosti trhu s podkladovou komoditou;

e) smer pozicie (krdtka alebo dlhd) a delta alebo rozpitia delty;

f) cel pozicie, najmi to, & pozicia slizi na ucely hedZingu alebo je drzand kvéli finan¢nej expozicii;

g) skasenosti drzitela pozicie s drzanim pozicii urcitej velkosti alebo s vyrobou alebo doddvanim urcitej komodity;
h) ostatné pozicie drzané osobou na podkladovom trhu alebo pri roznych splatnostiach toho istého derivétu;

i) likvidita trhu a vplyv opatrenia na ostatnych acastnikov trhu;

j) spdsob dodania.

3. Na tcely clinku 45 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 si kritérid spresiiujiice situdcie, v ktorych by
mohlo vzniknat riziko regula¢nej arbitrdze, tieto:

a) to, &i je rovnakd zmluva obchodovand na inom obchodnom mieste alebo mimo burzy;

b) to, ¢ je v podstate rovnocennd zmluva obchodovand na inom mieste alebo mimo burzy (podobnd a vzdjomne
prepojend, ale nepovaZzuje sa za stcast toho istého zastupitelného otvoreného zdujmuy);

¢) ucinky rozhodnutia na trh s podkladovou komoditou;
d) G¢inky rozhodnutia na trhy a tcastnikov, ktori nepodliehaji pravomociam ESMA riadit pozicie; a
) pravdepodobny ucinok na riadne fungovanie a integritu trhov v pripade nekonania ESMA.

4. Na tcely ¢linku 45 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 600/2014 ESMA uplatiiuje kritérid a faktory stanovené
v odseku 1 tohto ¢lanku, pricom zohladni, & je plidnované opatrenie reakciou na necinnost prislusného orgdnu alebo na
dodato¢né riziko, ktoré prisluiny orgdn nedokdze dostatocne riesit podla ¢linku 69 ods. 2 pism. j) alebo o) smernice
2014/65/EU.

Na tcely prvého pododseku sa prislusny orgdn povazuje za nekonajici, ak na zdklade pravomoci, ktoré mu boli
zverené, md k dispozicii dostatoné regulaéné priavomoci plne riesit hrozbu v Case udalosti bez pomoci iného
prislusného orgdnu, ale nepodnikne prislusné kroky.
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Prislusny orgdn sa povazuje za neschopny dostato¢ne riesit hrozbu, ak sa jeden alebo viaceré faktory uvedené
v ¢lanku 45 ods. 10 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 vyskytna v jurisdikcii prislusného orgénu a v jednej alebo
viacerych dalsich jurisdikcidch.

KAPITOLA VI

ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 23

Prechodné ustanovenia

1. Odchylne od ¢lanku 5 ods. 1 vykondvajii prislusné orgdny odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia az do
dna zacatia jeho uplatiiovania postdenia likvidity a uverejiiuju vysledky tychto postideni bezodkladne po ich dokonceni
v stlade s tymto harmonogramom:

a) ak den, kedy sa s finan¢nymi nastro;ml obchodovalo na obchodnom mieste v Unii po prvykrat predchddza diu
zacatia uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014 asponi o desat tyzdiiov, prlslusne organy uverejnenia vysledky
postideni najneskor $tyri tyzdne pred dfiom zacatia uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) ak den, kedy sa s finanénymi ndstrojmi obchodovalo na obchodnom mieste v Unii po prvykrét, je diiom v obdob,
ktoré sa zacina desat tyzdiiov pred diiom zacatia uplatnovama nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a konc1 dnom predcha-
dzajicim diiu zacatia uplatiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014, prislusné organy uverejnia vysledky postideni
najneskor v defi uplatiiovania nariadenia (EU) & 600/2014.

2. Postdenia uvedené v odseku 1 sa vykondvaju takto:

a) ak den, kedy sa s finanénymi ndstrojmi obchodovalo na obchodnom mieste v Unii po prvykrat, predchddza ditu
zacatia uplatiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014 aspofi o Sestnast tyzdnov postidenia sa zakladajii na ddajoch, ktoré
st k dispozicii za styrldsattyzdnove referenc¢né obdobie, ktoré sa zacina pdtdesiatdva tyzdnov pred diiom zacatia
uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) ak den, kedy sas fmancnym1 nastrojmi obchodovalo na obchodnom mieste v Unii po prvykrat, je diiom v obdob,
ktoré sa zacina Sestndst tyzdiov pred diiom zacatia uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a konc1 desat tyzdnov

pred diiom zalatia uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 600/2014, postdenia sa zakladaji na tdajoch, ktoré s
k dispozicii za prvé stvortyzdiové obdobie obchodovania s finanénym ndstrojom;

) ak den, kedy sa s finanénymi ndstrojmi obchodovalo na obchodnom mieste v Unii po prvykrét, je diom v obdob,
ktoré sa zacina desat tyzdiiov pred diiom zacatia uplatnovarna nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a konc1 dnom predcha-
dzajicim diu zacatia uplatnovama nariadenia (EU) ¢. 600/2014, postdenia sa zakladajii na histérii obchodovania
s tymito finanénymi ndstrojmi alebo s inymi ﬁnancn}'/mi néstrojmi, o ktorych sa usudzuje, Ze maji podobné
vlastnosti ako tieto finanéné néstroje.

3. Prislusné orgdny, organiza’tori trthu a investicné spolo¢nosti vritane investiénych spolo¢nosti prevédzkujﬁcich
obchodné miesto pouzivaji informdcie zverejnené v sdlade s odsekom 1 na dcely ¢ldnku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 do 1. aprila roku nasledujiiceho po dni zacatia uplatiiovania uvedeného nariadenia.

4. Pocas obdobia uvedeného v tretom odseku prislusné orgdny s ohladom na finan¢né ndstroje uvedené v odseku 2
pism. b) a ¢) zaistia, aby:

a) informdcie uverejnené v silade s odsekom 1 boli nadalej vhodné na dcely clinku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) informdcie uverejnené v sulade s odsekom 1 boli v pripade potreby aktualizované na zdklade dlhsieho obdobia
obchodovania a tplnejsej histérie obchodovania.
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Cldnok 24
Nadobudnutie Wcinnosti
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 3. janudra 2018.

Clanok 23 sa viak uplatiiuje odo dia nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 18. méja 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Udaje, ktoré sa majii poskytovat na dcely uréovania likvidného trhu pre akcie, vkladové

potvrdenky, fondy obchodované na burze a certifikdty

Tabulka 1

Tabulka symbolov

Symbol

Typ tdajov

Vymedzenie pojmu

{ALPHANUM-n}

az n alfanumerickych znakov

volné textové pole

{ISIN} 12 alfanumerickych znakov kdd ISIN podla vymedzenia v ISO 6166
{MIC} 4 alfanumerické znaky identifikdtor trhu podla vymedzenia v ISO 10383
{DATEFORMAT)} formét datumu podla ISO 8601 Détumy by sa mali uvddzat v tomto formate:

RRRR-MM-DD.

{DECIMAL-n/m}

desatinné ¢&islo zlozené spolu az z n &i-
slic, z ktorych az m ¢islic mozu byt
zlomkové ¢islice

numerické pole pre kladné aj zdporné hodnoty
— oddelova¢ desatinnych miest je ,.“ (bodka),
— pred zdporné Cisla sa ddva ,-“ (minus),

— hodnoty sa zaokrtihluja, ale neskracuju sa.

Tabulka 2

Informdcie o ddajoch, ktoré sa majii poskytovat na dlely urcovania likvidného trhu pre akcie,
vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze a certifikity

# Pole

Informdcie, ktoré sa majii oznamovat

Formdt a normy oznamovania

1 | identifika¢ny kod

nastroja

kod pouzivany na identifikdciu finanéného nastroja

{ISIN}

2 | cely ndzov ndstroja

cely ndzov finan¢ného néstroja

{ALPHANUM-350}

3 | obchodné miesto

kéd MIC segmentu, ak je k dispozicii, inak prevadz-
kovy kéd MIC

{MIC}

4 | identifikdtor MiFIR

identifikdcia kapitalovych finan¢nych néstrojov

akcie, ako si uvedené v clinku 4 ods. 1 bod 44
pism. a) smernice 2014/65/EU;

vkladové potvrdenky v zmysle vymedzenia v clanku 4
ods. 1 bod 45 smernice 2014/65/EU;

fond obchodovany na burze v zmysle vymedzenia
v lanku 4 ods. 1 bod 46 smernice 2014/65/EU;

certifikdty v zmysle vymedzenia v clinku 2 ods. 1
bode 27 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

kapitélové finan¢né ndstroje:
~SHRS* = akcie

,ETFS* = fondy obchodované
na burze

LDPRS* =
tvrdenky

,CRFT“ = certifikdty

vkladové  po-
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Pole

Informdcie, ktoré sa maji oznamovat

Formdt a normy oznamovania

den oznamovania

ddtum, za ktory sa poskytujii tidaje

deaje sa musia byt poskytovat prinajmensom za tieto

datumy:

— pripad 1: dei zodpovedajici ddtumu prijatia na
obchodovanie alebo prvému obchodnému diu
podla ¢lanku 5 ods. 3 pism. a);

— pripad 2: posledny den stvortyzdinového obdobia,
ktoré sa za¢ina datumom prijatia na obchodovanie
alebo prvym obchodnym diiom podla ¢ldnku 5
ods. 3 pism. b) bodu i);

— pripad 3: posledny obchodny den kazdého kalen-
dérneho roku podla ¢ldnku 5 ods. 3 pism. b)
bodu ii);

— pripad 4: den, ku ktorému nastane korpordtna
udalost podla ¢lanku 5 ods. 3 pism. b) bodu iii).

V pripade 1 sa maji poskytovat odhady pre polia 6
az 12 ako uplatnitelné.

{DATEFORMAT}

pocet nesplatenych
nastrojov

v pripade akcii a vkladovych potvrdeniek
celkovy pocet nesplatenych ndstrojov
v pripade fondov obchodovanych na burze

pocet jednotiek emitovanych na obchodovanie

{DECIMAL-18/5)

Gcasti presahujtice 5 %
celkovych hlasovacich
prav

len v pripade akcii

celkovy pocet akcil zodpovedajicich Gcastiam presa-
hujicim 5 % celkovych hlasovacich prav emitenta, po-
kial' tento podiel nie je v drzbe podniku kolektivneho
investovania alebo penzijného fondu

Tato kolénka sa vyplna, len ked sd k dispozicii aktu-
dlne informdcie.

{DECIMAL-18/5}

cena ndstroja

len v pripade akcii a vkladovych potvrdeniek
cena néstroja na konci diia oznamovania

Ceny by mali byt vyjadrené v eurdch.

{DECIMAL-18//13}

velkost emisie

len v pripade certifikdtov

velkost emisie certifikdtov vyjadrend v eurdch

{(DECIMAL-18/5}

10

pocet obchodnych dni
v danom obdobi

celkovy pocet obchodnych dni, za ktoré sa poskytuja
udaje

(DECIMAL-18/5}

11

celkovy obrat

celkovy obrat za dané obdobie

{DECIMAL-18/5}

12

celkovy pocet transakeii

celkovy pocet transakcii za dané obdobie

{DECIMAL-18/5)
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