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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2399
z 12. decembra 2017,

ktorou sa meni smernica 2014/59/EU, pokial ide o postavenie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov
v hierarchii konkurzného konania

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni névrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1) Rada pre finan¢nt stabilitu (FSB) zverejnila 9. novembra 2015 hlavné prvky celkovej kapacity na absorpciu strt
(Total Loss-Absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet — norma TLAC), ktoré skupina G20 schvalila v novembri 2015.
Cielom normy TLAC je zabezpecit, aby globélne systémovo dolezité banky (banky G-SIB), ktoré sa v rimci Unie
oznacuju ako globdlne systémovo dolezité institticie (institticie G-SII), mali kapacity na absorpciu strat a rekapita-
lizdciu potrebné na to, aby pomohli zabezpecit, Ze pocas rieSenia krizovej situdcie a ihned po fiom moézu kritické
funkcie pokracovat bez toho, aby boli finan¢né prostriedky danovnikov (verejné financné prostriedky) alebo
finan¢nd stabilita Vystavené riziku. Komisia sa vo svojom ozndmeni z 24. novembra 2015 s ndzvom ,Na ceste
k dobudovaniu bankovej tnie” zaviazala predlozit do konca roka 2016 legislativny navrh, ktory umozni imple-
mentaciu normy TLAC do prévnych predpisov Unie, a to do medzindrodne dohodnutého terminu, ktorym je rok
2019.

(2)  Pri implementacii normy TLAC do pravnych predpisov Unie sa musi zvaZif existujiica minimalna poziadavka na
vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL) pre jednotlivé intitiicie, ktord sa vzfahuje na vsetky institdcie Unie,
ako sa stanovuje vsmernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (*). Kedze dcelom TLAC a MREL je
dosiahnut rovnaky ciel, ktorym je zabezpecit, aby institicie Unie mali dostatoénti kapac1tu na absorpciu strat
a rekapitalizdciu, tieto dve poziadavky by mali byt doplnkovymi prvkami spolocneho ramca. Konkrétne, Komisia
navrhla, aby sa do pravnych predpisov Unie zaviedla harmonizovani minimalna troveni normy TLAC pre institdcie
G-SII (,minimdlna poZiadavka TLAC*) akritérid opravnenosti pre zdvazky pouzité na dosiahnutie siladu s uve-
denou normou, a to prostrednictvom zmien nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (), zatial
co navyserne pre jednotlivé institicie G-SII, poziadavka na jednotlivé institicie iné ako G-SII ako aj prislusné
kritérid opravnenosti by sa mali riesit prostrednictvom cielenych zmien smernice 2014/59/EU a nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (9).

() U.v.EUC 132, 26.4.2017, s. 1.

() U.v.EUC173, 31.5.2017, s. 41.

() Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 30. novembra 2017 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 7. decembra
2017 (zatial neuverejnené v tradnom vestniku).

(*) Smernica Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a rieSenie krizo-
vych situdcii dverovych institdcii a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice 2001/24/ES,
2002/47[ES, 2004/25/ES 2005/56/ES 2007/36]ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢.1093/2010 a (EU) ¢ .648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 190).

(°) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26, jiina 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na tiverové institiicie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢ 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) & 806/2014 z 15.jdla 2014, ktorym sa stanovu;u jednotné pravidld a]ednotny
postup rieSenia krlzovych situdcif uverovych institicii a urc1tych 1nvest1cnych spolocnostl v rdmci Jednotneho mechanizmu riesenia
krizovych situacif a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcif a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U.v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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Této smernica, ktord sa tyka postavenia nezabezpecenych dlhovych ndstrojov v hierarchii konkurzného konania,
doplna vyssie uvedené legislativne akty v zneni navrhnutych zmien a smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU ().

(3)  Vzhladom na uvedené ndvrhy a s cielom zabezpecit pravnu istotu pre trhy a subjekty, na ktoré sa vztahuje MREL
a TLAC, je dolezité, aby sa vcas zaistila jednoznacnost kritérii oprdvnenosti zdvizkov pouzitych na dosxahnutle
stladu s MREL a pravnymi predpismi Unie, ktorymi sa implementuje TLAC, a zaviedli primerané ustanovenia
o zachovani predchddzajiceho stavu pre opravnenost zévizkov vydanych predtym, nez zacali platit zrevidované
kritérid opravnenosti.

4 Clenské staty by mali zabezpecit, aby mali intitdcie dostatocnt kapacitu na absorpciu strat a rekapitalizciu na to,
aby sa zabezpecila hladkd a rychla absorpcia strt a rekapitalizdcia s minimdlnym vplyvom na finan¢nd stabilitu
as cielom zamedzit vplyvu na dafiovnikov. Malo by sa to dosiahnut tak, Ze institdcie budd neustdle dodrziavat
minimdlnu poz1adavku TLAC, ktord sa ma implementovat do pravnych predp1sov Unie prostrednictvom zmeny
nariadenia (EU) ¢.575/2013, a poziadavku na vlastné zdroje a oprdvnené zdvizky, ako sa stanovuje v smernici
2014/59/EU.

(5)  Vnorme TLAC sa vyZaduje, aby institiicie G-SII splfali — s urcitymi vynimkami — minimdlnu poziadavku TLAC
podriadenymi zdvidzkami, ktoré maji vrdmci konkurzného konania nizie postavenie nez zdvizky vylicené
z TLAC (,poziadavka podriadenosti“). Podla normy TLAC sa ma podriadenost dosiahnut prostrednictvom pravnych
Gcinkov zmluvy (zndmej ako zmluvnd podriadenost), zdkonov danej jurisdikcie (zndmej ako zdkonnd podriade-
nost) alebo prostrednictvom prislusnej podnikovej Strukttiry (zndmej ako Strukturdlna podriadenost). V pripadoch,
ked sa to vyzaduje v smernici 2014/59[EU, by institticie, ktoré patria do rozsahu posobnosti uvedenej smernice,
mali splfiat poziadavky $pecifické pre dant spolocénost podriadenymi zavizkami, aby tak minimalizovali riziko
pravnej namietky veritelov na zdklade skutocnosti, Ze straty veritelov pri rieSeni krizovych situdcii si vicsie ako
straty, ktoré by im vznikli v rdmci bezného konkurzného konania (zdsada, Ze Ziadny veritel sa nesmie dostat do
nevyhodnejsicho postavenia).

(6)  Niekolko ¢lenskych $titov zmenilo pravidld o nezabezpecenom nadriadenom dlhu v rdmci konkurzného konania
alebo ich prave meni, a to v stlade so svojimi vndtro§ttnymi prévnymi predpismi o konkurznom konani, aby sa
ich institdcidm umoznilo efektivnejsie splnit poziadavku podriadenosti, a tak ulah¢it rieSenie krizovych situdcii.

(7)  Doteraz prijaté vnutro§titne pravidld sa podstatne odliSuji. Absencia harmonizovanych pravidiel Unie vytvira
neistotu pre vyddvajtce intitticie aj investorov a cezhrani¢nym institticidm pravdepodobne stazi uplatiovanie
nastroja na zachranu pomocou Vnutornych zdro;ov Absencia harmonizovanych pravidiel Unie pravdepodobne
povedie aj k naruSeniu hospodarske] sutaze na vnutornom trhu, kedZe ndklady institicii na splneme poziadavky
podr1adenost1 a néklady, ktoré zndsaja investori pri ndkupe dlhovych ndstrojov, ktoré vydali institdcie, by sa mohli
v ramci Unie znacne odliSovat.

(8)  Eurdpsky parlament vo svojom uzneseni z 10. marca 2016 o bankovej tnii (%) vyzval Komisiu, aby predlozila
navrhy na dalSie zniZovanie pravnych rizik pohladédvok na zdklade zdsady, Ze Ziadny veritel sa nesmie dostat do
nevyhodnejsicho postavenia, a Rada vo svojich zdveroch zo 17.jina 2016 vyzvala Komisiu, aby predlozila ndvrh
na spolo¢ny pristup k hierarchii bankovych veritelov s cielom zvysit pravnu istotu pri rieSeni krizovych situacii.

(9)  Preto je nevyhnutné, aby sa odstrdnili vyznamné prekdzky brdniace fungovaniu vnitorného trhu a zabrdnilo sa
naruSeniu hospodarskej stifaze, ktoré vyplyva z absencie harmonizovanych prav1d1e1 Unie tykajtcich sa hierarchie
bankovych verite[ov, a aby sa predislo vzniku takychto prekdzok a naruseni v budicnosti. V dosledku toho je
vhodnym prévnym zakladom tejto smernice ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie.

(10)  Aby sa naklady na splnenie poziadavky podriadenosti a akykolvek negativny vplyv na ndklady financovania znizili
na minimum, malo by sa touto smernicou umoznit, aby si ¢lenské stity v pripadoch, ked to mozno uplatnit,
zachovali existujicu triedu beznych nezabezpecenych nadriadenych dlhovych ndstrojov, kedZe pre institdcie st
naklady na ich vydanie niZ$ie nez ndklady na vydanie akychkolvek inych podriadenych zdvizkov. Od ¢lenskych
Stitov by sa vSak s cielom zvysit riesitelnost krizovych situdcii institdcii malo touto smernicou pozadovat vytvo-
renie novej triedy nadriadeného dlhu bez prioritného postavenia, ktory by mal mat v ramci konkurzného konania

(') Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26.jna 2013 o pristupe k &innosti dverovych institiicif a prudencidlnom
dohlade nad Gverovymi institdciami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES
a 2006/49/ES (U v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338).

(?) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
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vy$sie postavenie nez ndstroje vlastnych zdrojov a podriadené zdvizky, ktoré sa nekvalifikuji ako ndstroje vlast-
nych zdrojov, ale niz$ie ako iné nadriadené zavizky. Institicie by mali maf nadalej moznost vyddvat dlhové
néstroje nadriadenej triedy aj nadriadenej triedy bez prioritného postavenia. Z uvedenych dvoch tried a bez toho,
aby boli dotknuté iné moznosti a vynimky stanovené v norme TLAC na splnenie poziadavky podriadenosti, iba
nadriadend trieda bez prioritného postavenia by mala byt oprdvnend na to, aby spliala poZiadavku podriadenosti.
Cieom je institdcidm umozZnif, aby na svoje financovanie alebo na akékolvek iné prevadzkové tcely pouzivali
menej nakladny bezny nadriadeny dlh avydavali dlhové néstroje v novej nadriadenej triede bez prioritného
postavenia s cielom ziskat prostriedky na financovanie a zdroven splnit poziadavku podriadenosti. Clenskym
Stitom by sa malo umoznit Vytvorit’ niekolko tried pre iné bezné nezabezpeCené zdvizky za predpokladu, ze
bez toho, aby boli dotknuté iné moznosti a vynimky stanovené v norme TLAC, zabezpecia, aby bola iba nadria-
dend trieda dlhovych nistrojov bez prioritného postavenia oprévnend splhat poziadavku podriadenosti.

(11) S cielom Zabezpeat aby novd nadriadend trieda dlhovych ndstrojov bez pr10r1tneho postavenla splitala kritérid
oprdvnenosti opisané v norme TLAC a stanovené v smernici 2014/59/EU, a tak zvysit prévnu istotu, by ¢lenské
Staty mali zabezpecit, aby uvedené dlhové néstroje mali povodnti zmluvnd splatnost aspon jeden rok, neobsahovali
vloZené derivity a samy osebe neboli derivitmi a aby sa v prislusnej zmluvnej dokumentdcii, ktord savisi s ich
emisiou, a ak je to uplatnitelné, v prospekte, vyslovne odkazovalo na ich nizie postavenie v beznom konkurznom
konani. Dlhové ndstroje s premenlivym tirokom odvodenym od vSeobecne pouzivanej referencnej sadzby, akou je
Euribor alebo Libor, a dlhové néstroje, ktoré nie st denominované v domdacej mene emitenta pod podmienkou, Ze
istina, spldtka a Grok st denominované v tej istej mene, by sa nemali povazovat za dlhové ndstroje obsahujiice
vloZené derivaty len vzhladom na uvedené aspekty. Touto smernicou by nemala byt dotknutd Ziadna poziadavka
stanovend vo vnutro$tatnych pravnych predpisoch na registraciu dlhovych ndstrojov v obchodnom registri daného
emitenta pre zdvizky s cielom splnit podmienky pre nadriadenti triedu dlhovych ndstrojov bez prioritného posta-
venia, ako je ustanovené v tejto smernici.

(12)  Scielom zvysit pravnu istotu investorov by clenské $tity mali zabezpecit, aby beiné nezabezpecené dlhové
nastroje a iné bezné nezabezpedené zdvizky, ktoré nie st dlhovymi ndstrojmi, mali v ich vnitrostitnych pravnych
predpisoch o konkurznom konani postavenie svysSou prioritou, nez md novd nadriadend trieda dlhovych
ndstrojov bez prioritného postavenia. Clenské $tity by takisto mali zabezpecit, aby nova nadriadend trieda dlho-
vych ndstrojov bez prioritného postavenia mala postavenie s vy$Sou prioritou, neZ je priorita postavenia ndstrojov
vlastnych zdrojov a priorita postavenia akychkolvek podriadenych zaviazkov, ktoré sa nekvalifikuji ako vlastné
zdroje.

(13)  KedZze ciele tejto smernice, konkrétne stanovit harmonizované pravidld tykajtice sa postavenia nezabezpecenych
dlhovych ndstrojov v konkurznom konani na tcely rimca Unie pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii a najméd
zvysit efektivnost rezimu zdchrany pomocou vnitornych zdrojov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na Grovni
&lenskych stitov, ale z dovodu ich rozsahu ich mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia
v salade so zdsadou subsidiarity podla ¢ldnku 5 Zmluvy o Eurépskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku tdto smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov. Touto
smernicou by predovietkym nemali byt dotknuté iné moZznosti a vynimky stanovené v norme TLAC na splnenie
poziadavky podriadenosti.

(14 Je vhodné, aby sa zmeny smernice 2014/59/EU stanovené v tejto smernici uplatiiovali na nezabezpecené
pohladavky vyplyvajice z dlhovych ndstrojov vydanych vdei zacatia uplatiiovania tejto smernice alebo po
tomto dni. Na Gcely prdvnej istoty a na ¢o najvyraznejSie zmiernenie transforma¢nych nédkladov je vsak nevyh-
nutné zaviest primerané zdruky, pokial ide o postavenie pohladdvok, ktoré vyplyvajii z dlhovych ndstrojov vyda-
nych pred uvedenym détumom, v konkurznom konani. Clenské $tity by preto mali zabezpecit, aby konkurzné
postavenie vietkych nesplatenych nezabezpecenych pohladdvok vyplyvajicich z dlhovych ndstrojov, ktoré insti-
ticie vydali pred uvedenym datumom, upravovali pravne predpisy ¢lenskych 3tatov, ktoré uz boli k 31. decembru
2016 prijaté. KedZe niektoré vnitrostitne pravne predpisy, ktoré uz boli k 31. decembru 2016 prijaté, uz zahffiaji
ciel spocivajiici v tom, Ze sa institlicidm umoziuje vyddvat podriadené zdvizky, Cast nesplatenych nezabezpece-
nych pohladdvok vyplyvajicich z dlhovych ndstrojov vydanych pred datumom zacatia uplatiiovania tejto smernice
alebo vietky takéto pohladdvky by mali mat rovnaké postavenie v konkurznom konani ako nadriadené dlhové
nastroje bez prioritného postavenia vydané podla podmienok tejto smernice. Po 31.decembri 2016 a pred
détumom nadobudnutia G¢innosti tejto smernice by clenské §tity okrem toho mali mat moznost prisposobit
svoje vnatro§titne pravne predpisy, ktorymi sa upravuje postavenie nezabezpecenych pohladdvok vyplyvajiicich
z dlhovych ndstrojov, ktoré boli vydané po ddtume zacatia uplatiiovania takychto pravnych predpisov, v beznom
konkurznom konani, s cielom splni podmienky stanovené v tejto smernici. V takom pripade by sa pravnymi
predpismi ¢lenskych $tatov, ktoré uz boli k 31. decembru 2016 prijaté, mali nadalej upravovat iba nezabezpecené
pohladavky vyplyvajice z dlhovych ndstrojov vydanych pred zacatim uplatiovania uvedenych novych vnutrostat-
nych pravnych predpisov.
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(15) Tato smernica by clenskym $titom nemala brnit vtom, aby stanovili, Ze tito smernica by sa mala nadalej
uplatnovat, ak vydavajice subJekty v dosledku najméd prenesenia ich Gverovych alebo investicnych ¢innosti na
tretiu stranu uz nepodliehajii rimcu Unie pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcif.

(16) Touto smernicou sa harmonizuje postavenie nezabezpeCenych pohladdvok vyplyvajicich z dlhovych ndstrojov
v beznom konkurznom konani, pricom tito smernica sa netyka postavenia vkladov v konkurznom konani nad
rdmec existujicich uplatnitelnych ustanoveni smernice 2014/59/EU. Této smernica sa preto uplatiuje bez toho,
aby boli dotknuté akékolvek existujiice alebo budice vnitrostitne pravne predpisy clenskych Stdtov upravujiice
bezné konkurzné konanie, ktoré sa tykaji postavenia vkladov v konkurznom konan, pokial takéto postavenie nie
je harmonizované smernicou 2014/59/EU, bez ohladu na détum, kedy boli vklady uskuto¢nené. Komisia by do
29. decembra 2020 mala preskimat uplatiovanie smernice 2014/59/EU, pokial ide o postavenie vkladov v kon-
kurznom konani a mala by posidit predovsetkym potrebu akychkolvek jej dalsich zmien.

17) S cielom zabezpecit pravnu istotu pre trhy a jednotlivé institicie a ulahcit G¢inné uplatiiovanie ndstroja zdchran
pecit p p yaj p J y
pomocou vnitornych zdrojov by tdto smernica mala nadobudnit t¢innost ditom nasledujicim po jej uverejnent,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
Cldnok 1
Zmeny smernice 2014/59/EU
Smernica 2014/59/EU sa meni takto:

1. vclanku 2 ods. 1 sa bod 48 nahrddza takto:
,48. dlhové nastroje:

i) na acely ¢lanku 63 ods. 1 pism. g) aj) st to dlhopisy a iné formy prevoditelného dlhu, ndstroje, ktorymi sa
vytvéra alebo uznava dlh, a néstroje, ktorymi sa poskytuje pravo nadobudnut dlhové ndstroje; a

ii) na Gcely ¢lanku 108 st to dlhopisy ainé formy prevoditelného dlhu a ndstroje, ktorymi sa vytvdra alebo
uzndva dlh;%

2. ¢ldnok 108 sa nahrddza takto:

,Cldnok 108
Postavenie v hierarchii konkurzného konania

1. Clenské stity zabezpecia, aby vo svojich vnitrostdtnych prévnych predpisoch upravujicich bezné konkurzné
konanie:

a) mali rovnaké prioritné postavenie, ktoré je vyssie ako postavenie stanovené pre pohladavky beznych nezabezpe-
¢enych veritelov:

i) td cast oprdvnenych vkladov fyzickych osob a mikropodnikov, malych a strednych podnikov, ktord presahuje
troven krytia podla ¢linku 6 smernice 2014/49/EU;

ii) vklady, ktoré by boli oprdvnenymi vkladmi fyzickych osob a mikropodnikov, malych a strednych podnikov, ak
by sa neuskutoénili prostrednictvom tych pobociek instittcii usadenych v Unii, ktoré sa nachddzaji mimo Unie;

b) mali rovnaké prioritné postavenie, ktoré je vyssie ako postavenie stanovené podla pismena a):

i) kryté vklady;

ii) systémy ochrany vkladov preberajice prava a povinnosti krytych vkladatelov v pripade platobnej neschopnosti.
2. Clenské téty zabezpecia, aby v pripade subjektov uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 1 prvom pododseku pism. a) az d)
mali bezné nezabezpecené pohladdvky vich vnutrostitnych pravnych predpisoch, ktorymi sa upravuje bezné
konkurzné konanie, vyssie prioritné postavenie, nez je postavenie nezabezpecenych pohladdvok vyplyvajtcich z dlho-
vych néstrojov, ktoré spliaja tieto podmienky:
a) povodnd zmluvnd splatnost tychto dlhovych nastrojov je asponi jeden rok;

b) dlhové ndstroje neobsahujii Ziadne vloZené derivaty a samy osebe nie st derivatmi;

¢) v prislusnej zmluvnej dokumentdcii, a ak je to uplatnitelné, v prospekte, ktoré stvisia s danou emisiou, sa vyslovne
odkazuje na nizsie postavenie podla tohto odseku.
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3. Clenské Stity zabezpecia, aby nezabezpecené pohladdvky vyplyvajiice z dlhovych ndstrojov, ktoré spliiajii
podmienky stanovené v odseku 2 pism. a), b) ac) tohto ¢lanku, mali vich vnatrostatnych pravnych predpisoch,
ktorymi sa upravuje bezné konkurzné konanie, vyssie prioritné postavenie, nez je prioritné postavenie pohladdvok
vyplyvajicich z néstrojov uvedenych v ¢lanku 48 ods. 1 pism. a) az d).

4. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 5 a7, ¢lenské $tity zabezpedia, aby sa ich vnitrostitne pravne predpisy,
ktorymi sa upravuje bezné konkurzné konanie a ktoré uz boli k 31. decembru 2016 prijaté, uplatiovali na postavenie
nezabezpecenych pohladdvok vbeznom konkurznom konani vyplyvajicich z dlhovych néstrojov, ktoré vydali
subjekty uvedené v ¢lanku 1 ods. 1 prvom pododseku pism. a) az d) tejto smernice pred ddtumom nadobudnutia
Gcinnosti opatren{ v rdmci vnutrostitnych prdvnych predpisov, ktorymi sa transponuje smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) 2017/2399 (¥).

5. Ak clensky $tit po 31.decembri 2016 a pred 28. decembrom 2017 prijal vnitrostitny pravny predpis, ktorym
sa upravuje postavenie nezabezpecenych pohladdvok vbeznom konkurznom konani vyplyvajicich z dlhovych
nastrojov vydanych po datume zacatia uplatilovania takéhoto vnutrostatneho pravneho predpisu, odsek 4 tohto ¢lanku
sa neuplatiiuje na pohladdvky vyplyvajice z dlhovych néstrojov vydanych po ddtume zacatia uplatiiovania uvedeného
vnutrostatneho pravneho predpisu za predpokladu, zZe st splnené vsetky tieto podmienky:

a) podla uvedeného vniitrostitneho pravneho predpisu a v pripade subjektov uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 1 prvom
pododseku pism. a) az d) majii bezné nezabezpecené pohladivky v beznom konkurznom konani vyssie prioritné
postavenie, nez je prioritné postavenie nezabezpecenych pohladdvok vyplyvajicich z dlhovych ndstrojov, ktoré
spliiaju tieto podmienky:

i) povodnd zmluvna splatnost dlhovych nastrojov je aspon jeden rok;
ii) dlhové ndstroje neobsahuju Ziadne vlozené derivity a samy osebe nie si derivatmi; a

iii) v prislusnej zmluvnej dokumentdcii, a ak je to uplatnitelné, v prospekte, ktoré sivisia s danou emisiou, sa
vyslovne odkazuje na niZsie postavenie podla vnitrostitneho prévneho predpisu;

b) podla uvedeného vniitrostitneho pravneho predp1su maji nezabezpecené pohladavky vyplyvajice z dlhovych
nastrojov, ktoré splitaji podmienky stanovené v pismene a) tohto pododseku, vbeznom konkurznom konani
vysSie prioritné postavenie, neZ je prioritné postavenie pohladdvok vyplyvajicich z nastrojov uvedenych v ¢lanku
48 ods. 1 pism. a) az d).

K ddtumu nadobudnutia G¢innosti opatreni podla vnitrodtitneho pravneho predpisu, ktorym sa transponuje smernica
(EU) 2017/2399, majii nezabezpecene pohladavky vyplyvajtce z dlhovych ndstrojov uvedenych v pismene b) prvého
pododseku rovnaké prioritné postavenie, ako je uvedené v odseku 2 pism. a), b) ac) avodseku 3 tohto clanku.

6. Na dGcely odseku 2 pism. b) a odseku 5 prvého pododseku pism. a) bodu ii) sa dlhové néstroje s premenlivym
trokom odvodenym od vieobecne pouzivanej referencnej sadzby a dlhové ndstroje, ktoré nie si denominované
v domdcej mene emitenta pod podmienkou, Ze istina, splatka a tirok st denominované v tej istej mene, nepovazuji
za dlhové néstroje obsahujice vlozené derivéty len vzhladom na uvedené aspekty.

7. Clenské staty, ktoré pred 31. decembrom 2016 prijali vnitrostitny pravny predpis upravujiici bezné konkurzné
konanie, ktorym sa bezné nezabezpecené pohladdvky vyplyvajiice z dlhovych ndstrojov vydanych subjektmi uvede-
nymi v ¢ldnku 1 ods. 1 prvom pododseku pism. a) az d) rozdeluji do dvoch alebo viacerych roznych prioritnych
postaveni, alebo ktorym sa prioritné postavenie beznych nezabezpecenych pohladdvok vyplyvajicich z takychto
dlhOV}’Ich ndstrojov meni vo vztahu k vsetkym ostatn)'fm beznym nezabezpecenym pohladdvkam s rovnakym posta-
venim, mozu stanovit, ze dlhové ndstroje s najniz$im prioritnym postavenim medzi uvedenymi beznymi nezabezpe-
Cenymi pohladavkaml majii rovnaké postavenie, ako je postavenie pohladdvok, ktoré spliaji podmienky uvedené
v odseku 2 pism. a), b) ac) avodseku 3 tohto ¢lanku.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2399 z 12.decembra 2017, ktorou sa meni smernica
2014/59/EU pokial ide o postavenie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov v hierarchii konkurzného konania
(U.v. EU L 345, 27.12.2017, s. 96).“.

Cldnok 2
Transpozicia

1. Clenské stity do 29. decembra 2018 uvedi do G¢innosti zakony, iné pravne predpisy a sprévne opatrenia potrebné
na dosiahnutie sdladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.
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Clenské §tdty tieto opatrenia uplatiiuji odo diia nadobudnutia ich Géinnosti vo vnitrostdtnom prave.

2. Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach uvedenych v odseku 1 alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz
na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

3. Odsek 2 sa neuplatiuje v pripade, ked vniitrostdtne opatrenia clenskych stdtov, ktoré si G¢inné pred ddtumom
nadobudnutia G¢innosti tejto smernice, st v stilade s touto smernicou. V takych pripadoch o tom ¢lenské staty informuji
Komisiu.

4. Clenské §tity ozndmia Komisii a Eurépskemu orgdnu pre bankovnictvo znenie hlavnych opatreni vnitrostatnych
pravnych predpisov, ktoré prijmia v oblasti posobnosti tejto smernice.

Cldnok 3
Preskiimanie

Komisia do 29. decembra 2020 preskima uplatiiovanie cldnku 108 ods. 1 smernice 2014/59/EU. Komisia postidi najma
potrebu akychkolvek daldich zmien, pokial ide o postavenie vkladov v konkurznom konani. Komisia predlozi spravu
o preskimani{ Eurépskemu parlamentu a Rade.

Clanok 4
Nadobudnutie i¢innosti

Této smernica nadobtda G¢innost dilom nasledujiicim po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 5
Adresiti
Této smernica je urcend ¢lenskym Statom.
V Strasburgu 12. decembra 2017
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

A. TAJANI M. MAASIKAS
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