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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/958
z 9. marca 2016,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014, pokial ide

o regulatné technické predpisy upravujice technické opatrenia na objektivnu prezenticiu

investiénych odporicani alebo inych informicii, ktorymi sa odporii€a alebo navrhuje investi¢nd
stratégia, a na zverejiiovanie osobitnych ziujmov alebo uvidzanie konfliktov zdujmov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu
(nariadenie o zneuZzivani trhu) a o zrudeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES ('), a najmi na jeho ¢ldnok 20 ods. 3 treti pododsek,

kedze:

(1)  Harmonizované normy v oblasti investicnych odporticani alebo inych informdcii, ktorymi sa odporuca alebo
navrhuje investi¢nd stratégia (dalej len ,odportcania), si potrebné na objektivnu, jasnd a primerant prezentdciu
takychto informécil a na zverejiiovanie zdujmov a konfliktov zdujmov. Mali by ich dodrziavat osoby, ktoré
vypractvaju alebo $iria odporicania. Pokial ide o zabezpecenie vysokého $tandardu spravodlivosti, bezidhonnosti
a transparentnosti na trhu, je osobitne potrebné, aby boli odporticania prezentované objektivne a sposobom,
ktory nezavadza ucastnikov trhu alebo verejnost.

(2)  Vsetky osoby, ktoré vypractvajii alebo Siria odportiania, by mali mat zavedené opatrenia na zabezpecenie
objektivnej prezentdcie informdcii a na efektivne zverejiovanie zdujmov alebo konfliktov zdujmov. Okrem toho
je potrebné vypracovat dodato¢né opatrenia pre tie kategdrie osob, ktoré pre svoju povahu a povahu svojej
¢innosti vo vSeobecnosti predstavujii vacsie riziko pre integritu trhu a ochranu investorov. Tato skupina zahffia
nezéavislych analytikov, investicné spolo¢nosti, tverové institdcie, akékolvek osoby, ktorych hlavnou podnika-
telskou ¢innostou je vypractvanie alebo $irenie odpordcani, a fyzické osoby, ktoré pre ne pracuji na zdklade
pracovnej zmluvy alebo inym spoésobom, ako aj dalsie osoby, ktoré navrhuji investi¢né rozhodnutia v stvislosti
s finanénymi ndstrojmi a ktoré tvrdia, Ze maji skisenosti alebo odborné znalosti v oblasti financii, alebo st takto
vnimané Gcastnikmi trhu (dalej len ,experti“). Nevycerpavajici zoznam indikdtorov, ktoré sa maji posudzovat pri
identifikcii takychto expertov, zahffia: frekvenciu, s akou poskytujii odporicania; pocet prijemcov ich
odportcani; ich osobné pracovné skisenosti vrtane toho, ¢i sa uz v minulosti profesiondlne zaoberali
vypracivanim odporticani drovni a ¢i ich predchddzajiice odportcania siria alebo Sirili tretie strany, napriklad
médid.

(3)  Je potrebné zverejiiovat totoZnost osob, ktoré vypractvaji odportcania, ich prislusny orgdn, ak existuje,
a ddtumy a casy, ked boli odporticania dokoncené a potom 3irené, kedze to mozu byt pre investorov cenné
informdcie vo vztahu k ich investicnym rozhodnutiam.

(4)  Zverejnenie oceneni a metdd moze byt uZitoéné na ucely pochopenia odporicani a postdenia toho, do akej
miery osoby, ktoré odporicania vypractvajii, dosledne dodrziavaji ocenenia a metddy, ktoré prijali. Odporicania
vypracované tou istou osobou a vztahujice sa na spolo¢nosti, ktoré patria do toho istého odvetvia alebo st z tej
istej krajiny, by mali konzistentne vykazovat niektoré konzistentné spolocné faktory. Z tychto dévodov by
nezdvisli analytici, investi¢né spolo¢nosti, iverové institticie a osoby, ktorych hlavnou podnikatel'skou ¢innostou
je vypractivanie odporucani, a fyzické osoby, ktoré pre ne pracuji na zaklade pracovnej zmluvy alebo inym
sposobom, ako aj experti, mali vo svojich odportcaniach vysvetlit akékolvek zmeny pouZivanych oceneni
a metdd.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1.
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Zaujmy osob, ktoré vypracivajii odporacania, a konflikty, ktoré by mohli tieto zdujmy predstavovat, mozu
ovplyvnif ndzor, ktory tieto osoby vo svojich odporacaniach vyjadruji. S cielom zabezpetit, aby bolo mozné
posudit objektivitu a spolahlivost informdcii, by bolo vhodné zverejnit akékolvek vztahy a okolnosti, pri ktorych
mozno odovodnene ocakdvat, Ze narusia objektivitu informdcii, a to vritane zdujmov alebo konfliktov zdujmov
osoby, ktord vypractiva odporticania, alebo osoby, ktord patri do tej istej skupiny, v stvislosti s finanénym
néstrojom alebo emitentom, ktorého sa odporacanie priamo alebo nepriamo tyka.

Zverejnenia zdujmov alebo konfliktov zdujmov by mali byt dostato¢ne konkrétne na to, aby mohol prijemca
odporicania zaujat informované stanovisko k stupiiu a povahe zdujmu alebo konfliktu zdujmov. Nezdvisli
analytici, investicné spolocnosti, Gverové intitdcie alebo osoby, ktorych hlavnou podnikatelskou ¢innostou je
vypracivanie odpordcani, a fyzické osoby, ktoré pre ne pracuji na zdklade pracovnej zmluvy alebo inym
sposobom, ako aj experti by takisto mali uviest, ¢i vlastnia Cistd dlha alebo kratku poziciu vyssiu, ako je vopred
urcend prahovd hodnota, v rdmci vydaného akciového kapitdlu emitenta, ktorého sa odporﬁéanie t}'/ka V tejto
stvislosti by mali ¢istd dlhd alebo kratku p021c1u vypocitat v silade s metédou vypoctu pozicii uvedenou
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ().

Osoby, ktoré vypraciivaji odporicania, by v zdujme proporcionality mali mat moznost upravit svoje opatrenia
na objektivnu prezentdciu a na zverejiiovanie zdujmov a konfliktov zdujmov v rdmci limitov stanovenych
v tomto nariadeni, a to aj pri vyddvani nepisomnych odporicani, ktoré sa poskytujii spdsobmi, ako sa stretnutia,
prezentaéné podujatia, audio- a videokonferencie, ako aj rozhovory v radiu, televizii alebo rozhovory uverejnené
na webovych sidlach.

Odportcania moze $irit aj ind osoba ako t4, ktord ich vypracovala, a to v nezmenenej ¢i zmenenej podobe, alebo
v podobe zhrnutia. Spdsob, akym s odporicaniami nakladaji osoby, ktoré ich $iria, méze mat vyznamny vplyv
na hodnotenie tychto odportcani zo strany investorov. Najmi znalost totoznosti osoby, ktord odporicanie $iri,
a rozsahu zmeny pdvodného odporticania modze pre investorov predstavovat cennti informdciu, ked zvazuji
svoje investi¢né rozhodnutie.

Ak osoby $iriace odporucania extrapoluji len niektoré prvky povodného odportcania, mohlo by ist o podstatnii
zmenu obsahu povodného odpordcania. Zmena zmyslu povodného odpordcania (napr. zmena odporicania
,kipit“ na odporticanie ,drzat“ alebo ,predat” ¢i naopak, alebo zmena cenového ciela) by sa mala vidy povazovat
za podstatndi zmenu.

Spracovanie osobnych tdajov v sivislosti s tymto nariadenim sa vykonava v stilade s vnitrodtatnymi zdkonmi,
pravnymi predpismi alebo spravnymi opatreniami, ktorymi sa transponuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 95[46/ES ().

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Komisii predlozil Eurépsky orgin
pre cenné papiere a trhy.

Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy vykonal otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulacnych technickych
predpisov, z ktorych toto nariadenie vychédza analyzoval mozné suvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadend v stlade s ¢lankom 37
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

V zéujme zabezpelenia bezproblémového fungovania finanénych trhov je potrebné, aby toto nariadenie
nadobudlo dcinnost bezodkladne a aby sa opatrenia ustanovené tymto nariadenfm uplatiiovali od toho istého
détumu ako ustanovenia nariadenia (EU) & 596/2014,

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 2362012 zo 14. marca 2012 o predaji nakritko a urcitych aspektoch swapov na
tiverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, 5. 1).

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
avolnom pohybe tychto tdajov (U.v. ES L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(*) Nariadenie Europsieho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Vymedzenia pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuji tieto vymedzenia pojmov:

a) ,expert* je osoba v zmysle ¢linku 3 ods. 1 bodu 34ii) nariadenia (EU) & 596/2014, ktord opakovane navrhuje
investi¢né rozhodnutia v stvislosti s finanénymi ndstrojmi a ktory:

i) tvrdi, Ze md odborné znalosti alebo skisenosti v oblasti financif; alebo

ii) predkladd svoje odporucanie takym sposobom, aby iné osoby mohli odovodnene predpokladat, Ze ma odborné
znalosti alebo skisenosti v oblasti financif;

b) ,skupina“ je skupina v zmysle clinku 2 ods. 11 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU ().

KAPITOLA II

VYPRACOVANIE ODPORUCANI
Clanok 2
TotoZnost tvorcov odpordcani

1. Osoby, ktoré vypraciivajii investicné odportcania alebo iné informdcie, ktorymi sa odportica alebo navrhuje
investicnd stratégia (dalej len ,odpordcania“), vo vSetkych svojich odporticaniach jasne a zretelne zverejnia svoju
totoznost a tieto informdcie o totoZnosti inej(-ych) osoby(-0b) zodpovednej(-ych) za vypracovanie odporticant:

a) meno a pracovné zaradenie vietkych fyzickych osob zapojenych do vypracovania odportéania;

b) ak fyzickd alebo pravnickd osoba zapojend do vypracovania odportcania na zdklade zmluvy vrdtane pracovnej
zmluvy alebo inym sp6sobom kond za pravnickd osobu, ndzov tejto pravnickej osoby.

2. Ak je osoba, ktord vypracuje vypractiva odportcania, investicnou spolo¢nostou, tverovou institdciou alebo
fyzickou osobou pracujiicou pre investicnii spolo¢nost alebo tverovd institdciu na zdklade pracovnej zmluvy alebo inym

spésobom, musi tito osoba vo svojom odporucani okrem informdcii stanovenych v odseku 1 uviest aj totoZnost
prislusného orgdnu.

3. Ak osoba, ktord vypracuje odporticania, nie je osobou uvedenou v odseku 2, ale vztahujii sa na fiu samoregula¢né
normy alebo kédex sprévania tykajici sa vypracovavania odporicani, vo svojom odportcani uvedie okrem informdcif
stanovenych v odseku 1 aj odkaz na tieto normy alebo kédex.

Cldnok 3
Vseobecné povinnosti siivisiace s objektivnou prezenticiou odporii¢ani

1. Osoby, ktoré vypracivaji investiéné odporicania, zabezpedia, aby ich odportcania spinali tieto poziadavky:

a) skutocnosti st jasne odliSené od interpreticie, odhadov, ndzorov alebo od inych typov informadcii, ktoré nemajt
vecny charakter;

b) vietky podstatné zdroje informdcii sa uvddzaju jasne a zretelne;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o ro¢nych tétovnych zdvierkach, konsolidovanych tictovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zru$uju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v.EUL 182, 29.6.2013,s. 19).

—
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c) vSetky zdroje informdcii si spolahlivé, alebo ak existuju akékolvek pochybnosti o spolahlivosti zdroja, je to jasne
uvedené;

d) vSetky progndzy, predpovede a cenové ciele st jasne a zretelne oznaCené ako také, a uvddzaji sa aj podstatné
predpoklady, ktoré vznikli pri ich vypracovdvani alebo pouzZivani;

e) jasne a zretelne sa uvddza sa ddtum a Cas, ked sa odporicanie dokondilo.

2.V pripadoch, ak je poskytnutie informacii pozadovanych v odseku 1 pismenéach b) alebo e) neprimerané vo vztahu
k dfzke alebo forme odporiicania, a to aj pokial ide o odportcanie poskytnuté nepisomnou formou, napriklad pocas
stretnuti, prezentaénych podujati, audio- alebo videokonferencii, ako aj rozhovorov v radiu, televizii alebo rozhovorov
uverejnenych na webovych sidlach, osoba, ktord vypractiva odportcania, vo svojom odportcani uvedie, kde mézu
prijemcovia odportcania priamo, jednoducho a bezplatne ziskat pozadované informaécie.

3. Osoby, ktoré vypraciivajii odporticania, zdévodnia kazdé odporacanie, ktoré vypracovali, prislusnému orgdnu na
jeho ziadost.

Cldnok 4

Dodatocné povinnosti v sivislosti s objektivnou prezenticiou odporucam vztahujiicich sa na
osoby uvedené v &lanku 3 ods. 1 bode 34i) nariadenia (EU) & 596/2014 a expertov

1. Okrem informdcii stanovenych v clinku 3 osoby uvedené v clinku 3 ods. 1 bode 34i) nariadenia (EU)
¢. 5962014 a experti do svojich odportcani zahrnd jasnym a zretelnym sposobom aj tieto informécie:

a) ¢i bolo odporticanie spristupnené emitentovi, ktorého sa odportianie priamo alebo nepriamo tyka, a ¢i bolo
nésledne zmenené; uvedie sa vyhldsenie v tom zmysle;

b) zhrnutie akéhokolvek zdkladu ocenenia alebo metédy a vychodiskovych predpokladov pouzitych na postdenie
finan¢ného ndstroja alebo emitenta, alebo na stanovenie cenového ciela finanéného ndstroja, ako aj prehlad
a zhrnutie vSetkych zmien ocenenia, metdd a vychodiskovych predpokladov;

¢) uvedenie miesta, kde je mozné priamo a lahko ziskat podrobné informdacie o oceneni, metddach alebo o vychodi-
skovych predpokladoch v pripade, ak osoba, ktord vypractiva odportcania, nepouzila vlastné modely;

d) uvedenie miesta, kde je mozné priamo a lahko ziskat podstatné informdcie o pouzitych vlastnych modeloch
v pripade, ak osoba, ktord vypractva odporicania, pouzila vlastné modely;

e) primerané vysvetlenie zmyslu akéhokolvek poskytnutého odportcania, napriklad odporucanla v zmysle ,kapit*,
,predat* alebo ,drzat“, ako aj dizky investicie, ktorej sa odporticanie tyka, a primerané upozornenie na akékolvek
riziko vratane analyzy citlivosti predpokladov;

f) uvedenie odkazu na pldnovanii frekvenciu aktualizicii odportcania;
g) uvedenie prislu§ného ddtumu a Casu tykajiceho sa ceny finanénych nastrojov uvedenych v odportcant;

h) uvedenie zmeny, resp. zmien a datumu predchddzajiceho odportcania v pripade, ak sa odporicanie odlisuje od
akychkolvek ich predchddzajicich odportcani tykajiicich sa toho istého finan¢ného néstroja alebo emitenta, ktoré
boli 3irené v predchddzajicom obdobi 12 mesiacov, a

i) zoznam vSetkych ich odporicani o akomkolvek finanénom néstroji alebo emitentovi, ktoré boli $irené v predchd-
dzajicom obdobi 12 mesiacov, pricom zoznam md pri kazdom odporicani obsahovat: ddtum Sirenia, totoznost
fyzickej(-ych) osoby(-6b) uvedenej(-ych) v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a), cenovy ciel a relevantnt trhovt cenu v case
Sirenia, zmysel odporicania a ¢asovi platnost cenového ciela alebo odporticania.

2. Ak je zverejnenie informacii vyzadovanych podla odseku 1 pism. b), €) alebo i) neprimerané vo vztahu k dizke
alebo forme odporticania, a to aj pokial ide o odporticanie poskytnuté nepisomnou formou, napriklad na stretnutiach,
prezentaénych podujatiach, audio- alebo videokonferencidch, ako aj v rozhovoroch v radiu, televizii alebo rozhovoroch
uverejnenych na webovych sidlach, osoba, ktord vypraciva odporticania, vo svojom odportéani uvedie, kde mozu
prijemcovia odporicania priamo, jednoducho a bezplatne ziskat pozadované informdcie.
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Cldnok 5
Vseobecné povinnosti tykajiice sa zverejiiovania zdujmov a konfliktov ziujmov

1. Osoby, ktoré vypractivajii odportcania, vo svojich odporacaniach zverejnia vSetky vztahy a okolnosti, pri ktorych
mozno oddévodnene ocakdvat, Ze narusia objektivitu odpordcania vratane zdujmov alebo konfliktov zdujmov tykajtcich
sa ich samotnych alebo akychkolvek fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré pre ne pracujii na zdklade zmluvy vratane
pracovnej zmluvy alebo inym sposobom, a podielajii sa na vypracovani odportcania vztahujiceho sa na akykolvek
finan¢ny ndastroj alebo emitenta, ktorého sa odporicanie priamo alebo nepriamo tyka.

2. Ak je osoba, ktord vypraciva odporicania v zmysle odseku 1, pravnickou osobou, informdcie, ktoré majii byt
zverejnené v stlade s odsekom 1, musia takisto zahfniat akékolvek zdujmy alebo konflikty zdujmov osob patriacich do
tej istej skupiny, ktorymi sit:

a) osoby, ktoré si osobdm zapojenym do vypracovania odporicania, zndme, alebo osoby, o ktorych to mozno
odovodnene predpokladat;

b) osoby zndme osobdm, ktoré napriek tomu, Ze neboli zapojené do vypracovania odporicania, mali alebo mohli mat
pristup k odporacaniu pred jeho dokoncenim, alebo osoby, o ktorych to mozno odévodnene predpokladat.

3. Ak je osoba, ktord vypraciva odportcania v stlade s odsekom 1, fyzickou osobou, informdcie, ktoré maja byt
zverejnené podla odseku 1, musia takisto zahfnat akékolvek zdujmy alebo konflikty zdujmov akejkolvek osoby, ktord je
s flou tizko spojend.

Cldnok 6

Dodatocné povinnosti v sdvislosti so zverejnenim ziujmov alebo konfliktov ziujmov osob
uvedenych v &lanku 3 ods. 1 bode 34i) nariadenia (EU) & 596/2014 a expertov

1. Okrem informdcii pozadovanych v ¢linku 5 osoba uvedend v ¢linku 3 ods. 1 bode 34i) nariadenia (EU)
¢. 596/2014 a expert do svojho odportcania zahrnd tieto tdaje o svojich zdujmoch a konfliktoch zdujmov vo vztahu
k emitentovi, ktorého sa odporticanie priamo alebo nepriamo tyka:

a) ¢ vlastnia Cistti dlha alebo krtku poziciu presahujicu prahovi hodnotu vo V}'f§ke 0,5 % celkového vydaného
akciového kapitdlu eminenta podla vypoctu uvedeného v ¢lanku 3 nariadenia (EU) ¢. 236/2012 a v kapitolach III
alv delegovaneho nariadenia Komisie (EU) ¢. 9182012 ('); uvedie sa vyhlisenie v tom zmysle, v ktorom sa
Specifikuje, ¢i je Cistd pozicia dlhd alebo kratka;

b) ¢ emitent vlastni podiely presahujiice 5 % celkového vydaného akciového kapitilu, uvedie sa vyhldsenie v tom
zmysle;

¢) ¢i osoba, ktord vypractiva odportcanie, alebo akékolvek ind osoba patriaca do tej istej skupiny:

i) je tvorcom trhu alebo poskytovatelom likvidity finan¢nych ndstrojov emitenta; uvedie sa vyhldsenie v tom
zmysle;

ii) bola vedicim manazérom alebo spoluvedicim manazérom pocas predchadzajicich 12 mesiacov zverejnenia
akejkol'vek ponuky finanénych nédstrojov emitenta; uvedie sa vyhldsenie v tom zmysle;

iii) je zmluvnou stranou dohody s emitentom tykajticej sa poskytovania sluzieb investicnej spolo¢nosti uvedenych
v oddieloch A a B prilohy I k smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (3, uvedie sa vyhldsenie
v tom zmysle, a to za predpokladu, Ze to nebude mat za ndsledok zverejnenie akychkolvek dovernych
obchodnych informdcif a Ze zmluva bola platnd pocas predchddzajicich 12 mesiacov alebo pocas toho istého
obdobia viedla k zavizku zaplatit alebo prijat ndhradu;

iv) je zmluvnou stranou dohody s emitentom tykajiicej sa vypracovania odporticania; uvedie sa vyhldsenie v tom
zmysle.

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 918/2012 z 5. jula 2012, ktor}'lm sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.236/2012 o predajl nakratko a urc1tych aspektoch swapov na averové zlyhanie, pokial ide o Vymedzenle pojmov, vypocet Cistych
kratkych pozicii, kryté swapy na tverové zlyhame na $titne dlhové nastroje, prahove hodnoty na ozndmenie, prahové hodnoty pre
likviditu pre pozastavenie obmedzeni, vyznamné poklesy hodnoty financnych nastrojov a nepriaznivé udalosti (U. v. EU L 274,
9.10.2012,s.1
() Smernica Euroi)skeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa menf smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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2. Ak je osoba uvedend v odseku 1 investicnou spolo¢nostou, Gverovou institiciou alebo fyzickou €& pravnickou
osobou pracujicou pre investiénii spolo¢nost alebo Gverovd intiticiu na zdklade zmluvy vritane pracovnej zmluvy
alebo inym sposobom, musi okrem informdcii stanovenych v odseku 1 vo svojom odporicani poskytnit aj tieto
informdcie:

a) opis G¢innych vnatornych organizaénych a administrativnych opatreni a akychkolvek dalsich informa¢nych bariér,
ktoré vytvorila s cielom predchddzat a vyhybat sa konfliktom zdujmov vo vztahu k odporicaniam;

b) ¢i je odmetiovanie fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré pre fiu pracuji na zaklade pracovnej zmluvy alebo inym
sposobom a ktoré boli zapojené do vypracovania odpordcania, priamo spojené s transakciami so sluzbami
investicnych spoloénosti uvedenych v oddieloch A a B prilohy I k smernici 2014/65/EU alebo inym typom
transakcif, ktoré tdto osoba alebo akdkolvek pravnickd osoba patriaca do tej istej skupiny vykondva, alebo na
poplatky za obchodovanie, ktoré tito osoba alebo akdkolvek prdvnickd osoba patriaca tej istej skupiny prijima;
uvedie sa vyhldsenie v tom zmysle;

¢) informécie o cene a ddtume nadobudnutia akcif v pripade, ak fyzické osoby, ktoré pracujii pre osobu uvedenii
v prvom pododseku na zdklade pracovnej zmluvy alebo inym sposobom a ktoré boli zapojené do vypracovania
odporicania, ziskaji alebo kipia akcie emitenta, ktorého sa odporicanie priamo alebo nepriamo tyka, pred verejnou
ponukou takychto akcii.

3. Ak je osoba uvedend v odseku 1 investicnou spolo¢nostou, Gverovou institiciou alebo fyzickou ¢i pravnickou
osobou pracujiicou pre investi¢nt spolocnost alebo tverovi institiiciu na zdklade zmluvy vritane pracovnej zmluvy
alebo inym sposobom, tito osoba Stvrfroéne zverejni podiel vietkych odporticani v zmysle kipit*, ,drzat”, ,predat”
alebo v zmysle rovnocennych pojmov za obdobie predchddzajicich 12 mesiacov, ako aj podiel emitentov zodpoveda-
jucich kazdej z uvedenych kategérii, ktorym tdto osoba poskytla podstatné sluzby investi¢nej spolo¢nosti uvedené
v oddieloch A a B prilohy I k smernici 2014/65/EU v priebehu predchddzajicich 12 mesiacov.

4.V pripadoch, ak je zverejnenie informacii pozadovanych v odsekoch 1 a 2 neprimerané vo vztahu k dizke alebo
forme odporicania, a to aj pokial ide o odporicanie poskytnuté nepisomnou formou, napriklad pocas stretnuti, prezen-
tacnych podujati, audio- alebo videokonferencii, ako aj rozhovorov v radiu, televizii alebo rozhovorov uverejnenych na
webovych sidlach, osoba, ktord vypraciiva odportcania, vo svojom odporicani uvedie, kde mozu prijemcovia
odportcania priamo, jednoducho a bezplatne ziskat pozadované informdcie.

Clanok 7

Sirenie odporicani tvorcom

Ak osoba, ktord vypractva odporti¢ania, $iri odporticanie, ktorého vypracovala, do svojho odportcania zahrnie ddtum
a Cas, ked bolo prvykrat $irené.

KAPITOLA III

SIRENIE ODPORUCANI VYPRACOVANYCH TRETIMI STRANAMI
Cldnok 8
Opatrenia na $irenie odporicani

1. Osoby, ktoré $iria odporicania vypracované trefou stranou, oznidmia prijemcom odportéant tieto informdcie:
a) svoju totoznost, jasnym a zrete[nym sposobom;

b) v3etky vztahy a okolnosti, pri ktorych mozno odévodnene ocakdvat, Ze narusia objektivnu prezentdciu odportcania
vratane zdujmov alebo konfliktov zdujmov tykajicich sa finan¢ného néstroja alebo emitenta, ktorého sa odporticanie
priamo alebo nepriamo tyka;

c¢) datum a cas, ked bolo odportcanie prvykrit Sirené.
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2. Ak je osoba uvedend v odseku 1 investicnou spolo¢nostou, Gverovou institiciou alebo fyzickou €& pravnickou
osobou pracujicou pre investiénii spolo¢nost alebo Gverovd institiciu na zdklade zmluvy vritane pracovnej zmluvy
alebo inym spdsobom, tito osoba musi okrem informécii uvedenych v odseku 1 ozndmit osobdm, ktoré sii prijemcami
odporicania, tieto informdcie:

a) totoznost svojho prislusného orgdnu;
b) svoje vlastné zdujmy alebo konflikty zdujmov uvedené v ¢lanku 5 a v ¢lanku 6 ods. 1 a 2, ak tdto osoba posobi ako

kanal $irenia odportcani v rdmci tej istej skupiny bez toho, aby uplatiiovala volné uvdzenie pri vybere odportcania
na Sirenie.

Cldnok 9
Dodato¢né opatrenia na Sirenie zhrnuti alebo vypisov odporicani

1. Okrem informdcif uvedenych v ¢lanku 8 osoby, ktoré siria zhrnutie alebo vypis odporacania vypracovaného trefou
stranou, zabezpecia, aby takéto zhrnutie alebo vypis:

a) bolo jasné a nezavadzajtice;
b) bolo oznadené ako zhrnutie alebo vypis;
¢) zahfialo jasnu identifikdciu povodného odporiicania.
2. Osoby uvedené v odseku 1 takisto zabezpecia, aby sa informdcie tykajice sa tvorcu odporticania uvedeného
v ¢ldnkoch 2 az 6 poskytli bud priamo v zhrnuti, alebo vypise, alebo prostrednictvom odkazu na miesto, kde mozu
prijemcovia zhrnutia alebo vypisu tdto informdciu bezplatne ziskat.

Cldnok 10

Dodatoc¢né opatrenia na Sirenie podstatne zmenenych odporicani

1. Okrem informacii uvedenych v ¢lanku 8 osoby, ktoré $iria odporicanie vypracované trefou stranou, ktoré je
podstatne zmenené, zabezpecia, aby sa v odporticani jasnym a podrobnym sposobom uviedli podstatné zmeny.

2. Osoby uvedené v odseku 1 musia spinat poziadavky ustanovené v cldnkoch 2 az 5, pokial ide o rozsah podstatnej
zmeny, a do podstatne zmeneného odporticania zahrnd odkaz na miesto, kde moZu prijemcovia podstatne zmeneného
odporicania bezplatne ziskat informdcie o tvorcovi povodného odporicania v zmysle ¢lankov 2 az 6.

KAPITOLA IV

ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 11
Nadobudnutie icinnosti
Toto nariadenie nadobtida G¢innost diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 3. jila 2016.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 9. marca 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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