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Uradny vestnik Eurépskej tinie 26.5.2016

VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/824
z 25. mdja 2016,

ktorym sa stanovuji vykondvacie technické predpisy, pokial ide o obsah a formdt opisu

fungovania multilaterdlnych obchodn)"ch systémov a organizovanych obchodnych systémov

a ozndmenia Eurépskemu orginu pre cenné papiere a trhy podla smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (!), a najmi na jej cldnok 18 ods. 11 treti
pododsek,

kedze

(1)  Je dolezité uznat, Ze prislu§né orgny potrebuji dostavat Gplné informdcie o Gcele, Struktdre a organizacii multila-
terdlnych obchodnych systémov (MTF) a organizovanych obchodnych systémov (OTF), nad ktorymi budd musiet
vykonévat dohlad, s cielom zabezpecit efektivne a riadne fungovanie finan¢nych trhov.

(2)  Tieto informdcie by mali vychddzat z informdcii, ktoré by investi¢nd spolo¢nost alebo organizator trhu museli
poskytnit v rdmci v§eobecnych p021adav1ek na povolenie podla smernice 2014/65/EU. Mali by byt zamerané na
$pecifick funkciu obchodného systemu aby prislusnym orgdnom umoznili posadit, ¢i systém zodpoveda
vymedzeniu MTF alebo OTF a & splia konkrétne poziadavky orientované na obchodné miesto stanovené
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU a nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 600/2014 (). Poziadavka na podrobny opis by nemala negativne ovplyvnit povinnost investi¢nej spolo¢nosti
alebo organizdtora trhu poskytnut svojmu pr1slusnemu organu daldie informdcie, ako sa vyZaduje v smernici
2014/65/EU a nariadeni (EU) ¢. 600/2014, ani prava prisluinych organov vyziadat si dalsie informécie v ramci
priebezného dohladu nad obchodnymi miestami.

(3)  Prostrednictvom informdcif, ktoré prislusné orgdny dostand, by sa malo zabezpecit jednotné zhromazdovanie
podrobnych opisov fungovania MTF alebo OTF podla smernice 2014/65/EU a dosiahnut efektivne spracovanie
informdcii o existujicich MTF, ktoré v case, ked poziadavka na predloZenie podrobného opisu nadobudne
ucinnost, uz funguja v sdlade s vndatrosttnym povolenim.

(4)  Kedze rastové trhy MSP sa liSia od ostatnych MTF v tom, Ze sa na ne vztahuji dodato¢né pravidld podla
smernice 2014/65/EU, je nevyhnutné, aby rastové trhy MSP poskytovali dopliiujiice informacie.

(5)  Kedze OTF sa lisia od MTF v tom zmysle, Ze postup obchodovania moze zahffiat uplatnenie diskrecnych
pravidiel zo strany organizdtora trhu, a kedZe prevddzkovatel OTF bude viazany povinnostami voci
pouzivatelom systému, OTF by mali poskytovat dopliiujiice informdcie.

(6)  V zdujme zabezpecenia efektivneho spracovania by sa pozadované informécie mali poskytovat v elektronickom
formate.

(7) S cielom ulahcit Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) uverejiovanie zoznamu vsetkych MTF
a OTE v Unii, doplneného o informdcie o sluzbach, ktoré poskytujd, a jedinecny kéd na ich identifikdciu, by sa
pre uvedené informdcie mal pouzit $tandardny vzor.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).
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(8)  Z dovodu konzistentnosti a s cielom zabezpecit hladké fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutne aby sa
ustanovenia tohto nariadenia a stvisiace vniitro$titne ustanovenia, ktorymi sa transponuje smernica 2014/65 JEU,
uplatiiovali od rovnakého datumu.

(9)  Vsetky osobné ddaje poskytnuté na ziklade tohto nariadenia by mali slizif na konkrétne, vyslovne uvedené
a legitimne Gcely a nemali by sa dalej spractvat takym spdsobom, ktory je s uvedenymi tcelmi nezluditelny.
V stlade s clinkom 6 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 95[46/ES () by sa osobné tdaje nemali
uchovévat dlhsie, nez je nutné na Glely vykondvania funkcie dohladu, a malo by sa uviest maximalne obdobie
ich uchovévania.

(10)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu vykonavacich technickych predpisov, ktory orgdn ESMA predlozil Komisii.

(11) Orgdn ESMA uskutoc¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu vykondvacich technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadend clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenia pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatfiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,prislusny prevddzkovatel* je
a) investi¢nd spolo¢nost prevadzkujica multilaterdlny obchodny systém (MTE);
b) investi¢nd spolo¢nost prevadzkujiica organizovany obchodny systém (OTF);
¢) organizdtor trhu prevadzkujici MTF;
d) organizdtor trhu prevadzkujici OTF;

2. triedy aktiv* st kategérie finanénych ndstrojov stanovené v oddiele C prilohy I’k smernici 2014/65/EU.

Cldnok 2
Informadcie, ktoré sa majii poskytovat o MTF a OTF

1. Prislusny prevadzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnit tieto informécie:
a) triedy aktiv finan¢nych néstrojov obchodovanych v MTF alebo OTF;

b) pravidld a postupy spristupiiovania finanénych néstrojov na obchodovanie spolu s podrobnostami o mechanizmoch
zverejiiovania, ktoré sa pouZivajd na spristupnenie tychto informdcif verejnosti;

¢) pravidld a postupy na zabezpelenie objektivneho a nediskriminaéného pristupu k obchodnym systémom spolu
s podrobnostami o mechanizmoch zverejiiovania, ktoré sa pouZivajii na spristupnenie tychto informécii verejnosti;

d) opatrenia a postupy na zabezpecenie toho, aby boli pouZzivatelom MTF alebo OTF verejne dostupné dostatocné
informacie na vytvorenie dsudku o investicii, pri zohladneni povahy pouzivatelov a triedy obchodovanych
finan¢nych néstrojov;

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. okt6bra 1995 o ochrane fyzickych 0sob pri spracovani osobnych ddajov a
volnom pohybe tychto tdajov (U. v.ESL 281, 23.11.1995, 5. 31).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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e) systémy, postupy a opatrenia na zabezpecenie siladu s podmienkami stanovenymi v clankoch 48 a 49 smernice
2014/65[EU;

f) podrobny opis vietkych opatreni na ulahcenie poskytnutia likvidity pre systém, napriklad systémy tvorby trhu;
g) opatrenia a postupy na monitorovanie transakcii, ako sa vyzaduje v ¢lanku 31 smernice 2014/65/EU

h) pravidld a postupy na pozastavenie obchodovania s financnymi ndstrojmi a vyldcenie finan¢nych ndstrojov
z obchodovania, ako sa vyzaduje v ¢ldnku 32 smernice 2014/65/EU;

i) opatrenia na plnenie povinnostl’ tykajiicich sa predobchodnej a poobchodnej transparentnosti, ktoré sa vztahuji na
obchodované finanéné nastroje a funkciu obchodovania MTF alebo OTF; k tymto informacidm musia byt pripojené
informacie o pripadnom tGmysle vyuzit vynimky podla clinkov 4 a 9 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a odklad
zverejnenia podla ¢ldnkov 7 a 11 uvedeného nariadenia;

j) opatrenia na efektivne vyrovnanie transakcii uskuto¢nenych v ramci jeho systémov a na zabezpecenie informovanosti
pouzivatelov o ich prislusnych povinnostiach v tejto stvislosti;

k) zoznam ¢lenov alebo tcastnikov MTF alebo OTF, ktoré previdzkuje.

2. Prislusny prevadzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytniit podrobny opis fungovania svojho systému
obchodovania, v ktorom uvedie:

a) ¢iide o systém na hlasovom, elektronickom alebo hybridnom zdklade;

b) v pripade elektronického alebo hybridného systému obchodovania povahu vsetkych algoritmov alebo programov
pouzivanych na uréenie parovania a vykondvania obchodnych zdujmov;

¢) v pripade hlasového systému obchodovania pravidld a protokoly pouzivané na urlenie parovania a vykondvania
obchodnych zdujmov;

d) opis s vysvetlenim, ako systém obchodovania zodpovedd kazdému prvku vymedzenia MTF alebo OTF.

3. Prislusny prevddzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnit informdcie o tom, ako a v ktorych
pripadoch prevadzka MTF alebo OTF povedie k pripadnym konfliktom medzi zdujmami MTF alebo OTF, jeho prevadz-
kovatela alebo jeho vlastnikov a riadnym fungovanim MTF alebo OTF. Prislusny prevddzkovatel uvedie postupy
a opatrenia na splneme poziadaviek stanovenych v ¢lanku 18 ods. 4 smernice 2014/65/EU.

4.  Prislusny prevddzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnit tieto informécie o svojich dohoddch
o externom zabezpecovani, ktoré sa tykaji riadenia alebo prevadzky MTF alebo OTF ¢i dohladu nad nimi:

a) organizacné opatrenia na urcovanie rizik sdvisiacich s tymito externe zabezpecovanymi ¢innostami a na monito-
rovanie externe zabezpeCovanych ¢innosti;

b) zmluvnt dohodu medzi prislusnym prevddzkovatelom a subjektom poskytujiicim externe zabezpecovani sluzbu,
v ktorej je opisand povaha, rozsah, ciele a dohody o trovni sluzieb.

5. Prislusny prevadzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnit informécie o akychkolvek prepojeniach na
regulovany trh, MTF, OTF alebo systematického internalizdtora vo vlastnictve toho istého prislusného prevddzkovatela
alebo ich Gcasti.

Cldnok 3

Dopliiujiice informdcie, ktoré sa majii poskytovat o MTF

Navyse k informdcidm stanovenym v ¢ldnku 2 prislusny prevddzkovatel musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnit
tieto informacie tykajice sa poziadaviek stanovenych v clanku 19 ods. 3 smernice 2014/65/EU:

a) opis opatreni a systémov zavedenych na riadenie rizik, ktorym je prevadzkovatel' vystaveny, na urcenie v3etkych
zdvaznych rizik pre jeho prevddzku a na prijatie ti¢innych opatreni na zmensenie uvedenych rizik;
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b) opis opatreni zavedenych na ulahCenie efektivnej a vcasnej finalizdcie transakcii vykonanych v rdmci systémov
prevadzkovatela;

¢) so zretelom na povahu a rozsah transakcif uzatvorenych na trhu a na rozsah a stupe rizik, ktorym je prevadzkovatel
vystaveny, opis finan¢nych zdrojov, ktoré sa povazuji za dostato¢né na ulahcenie jeho riadneho fungovania.

Cldnok 4

Informadcie, ktoré sa maji poskytovat o MTF, ktoré uz sii v previdzke

V pripade investi¢nej spolo¢nosti alebo organizdtora trhu, ktori maji povolenie na prevddzkovanie MTF podla ¢lanku 5
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (!), ktory je k ddtumu uplatiiovania tohto narjadenia v prevadzke,
dand spolo¢nost alebo organizdtor poskytnd informdcie uvedené v ¢ldnkoch 2 a 3 tohto nariadenia, ak je potrebné:

a) opravit, aktualizovat alebo objasnif informdcie, ktoré prislusny prevadzkovatel predtym predlozil svojmu
prislusnému orgéanu;

b) preukazat splnenie povinnosti podla smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ktoré sa nevztahovali na
MTF pred uplatfiovanim tohto nariadenia.

Cldnok 5
Dopliiujice informécie, ktoré sa majii poskytovat o MTF na ticely registricie ako rastového trhu MSP
Prislusny prevddzkovatel, ktory ziada o registriciu MTF ako rastového trhu MSP, musi zabezpecit, aby informdcie
poskytnuté podla ¢lankov 2 a 3 jasne uvddzali, ktoré funkcie alebo opatrenia sa vztahuji na rastovy trh MSP.
Cldnok 6
Dopliiujice informdcie, ktoré sa maji poskytovat o OTF
NavySe k ¢ldnku 2 prislusny prevddzkovatel prevadzkujici OTF musi svojmu prislusnému orgdnu poskytnat tieto

informacie:

a) informdcie o tom, ¢i je do vykondvania tvorby trhu v jeho OTF zapojend ind investicnd spolocnost na nezdvislom
zdklade v sdlade s ¢lankom 20 ods. 5 smernice 2014/65/EU;

=

podrobny opis toho, ako a za akych okolnosti vykoniva pokyny v OTF na zdklade volnej tvahy v silade
s ¢ldnkom 20 ods. 6 smernice 2014/65/EU;

c) pravidld, postupy a protokoly, ktoré prevadzkovatelovi umoziuji nasmerovat obchodny zdujem c¢lena alebo
Gcastnika mimo systémy OTF;

d) opis pouzivania obchodovania pdrovanim na vlastny dcet, ktoré je v stlade s clinkom 20 ods. 7 smernice
2014/65/EU;

e) pravidldi a postupy na zabezpecenie sdladu s clinkami 24, 25, 27 a 28 smernice 2014/65/EU pre transakcie
uzatvorené v OTF, ak sa tieto pravidld uplatiiuji na prislusného prevddzkovatela vo vztahu k pouzivatelovi OTF.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene a doplneni smernic
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS
(U.v.EUL 145, 30.4.2004, 5. 1).
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Cldnok 7
Informdcie tykajiice sa triedy aktiv

Ak prislusny prevddzkovatel MTF alebo OTF pouziva rozne pravidld pre rozne triedy aktiv, poskytuje informdcie
vyzadované tymto nariadenim za kazdi z tychto tried aktiv samostatne.

Cldnok 8
Podstatné zmeny

1. Prislusny prevadzkovatel musi svojmu prisluinému orgdnu poskytnit opis kazdej podstatnej zmeny informadcii,
ktoré boli predtym predlozené v stlade s tymto nariadenim, ktoré by boli vyznamné pre posddenie siladu daného
prevadzkovatela so smernicou 2014/65/EU a nariadenim (EU) ¢. 600/2014.

2. Ak prislusny prevadzkovatel zasle svojmu prislu§nému orgdnu nové informdcie na tcely opravy, aktualizdcie alebo
objasnenia informdcii, ktoré boli predtym predlozené v stlade s tymto nariadenim, nemusi do nich zahrndat informdcie,
ktoré st Cisto menej vyznamné alebo technickej povahy, ktoré by neboli vyznamné pre postidenie jeho sdladu so
smernicou 2014/65/EU alebo nariadenim (EU) ¢. 600/2014.

3. Investi¢nd spolo¢nost alebo organizdtor trhu, ktori maji povolenie na prevadzkovanie MTF podla smernice
2004/39]ES, ktory je k datumu uplatiiovania tohto nariadenia v prevadzke, navyse k odseku 1 tohto ¢lanku poskytnd
svojmu prislu§nému orgdnu opis vietkych podstatnych zmien informdcii, ktoré boli predtym predlozené prislusnému
organu v stvislosti s danym MTF podla uvedenej smernice.

Cldnok 9
Formdt pre poskytnutie opisu

1. Ak prislusny prevadzkovatel' poskytne prislusnému orgdnu opis fungovania MTF alebo OTF, ktory previdzkuje,
ako je stanovené v tomto nariadeni, prislusny prevddzkovatel zahrnie do svojho podania jasné odkazy, ktoré spliiaji
poziadavky vzoru stanoveného v tabulke 1 prilohy.

2. Pri poskytovani informécii vyzadovanych tymto nariadenim prislusny prevddzkovatel uvedie odkazy na prislusné
ustanovenia pravidiel svojho MTF alebo OTF, dohdd alebo zmliv s dcastnikmi alebo prislusnymi tretimi stranami
a vnatorné postupy a zdsady.

3. Prislusny prevddzkovatel musi informdcie vyzadované tymto nariadenim poskytnit prislusnému orgdnu v elektro-
nickom formate.

4.  Pri poskytovani informdcii vyzadovanych tymto nariadenim prislusny prevadzkovatel
a) pridell kazdému dokumentu, ktory predkladd, jedinecné referen¢né Cislo;

b) zabezpedi, aby informaécie, ktoré predkladd, jasne uvadzali, ktorej konkrétnej poziadavky tohto nariadenia sa tykaji
a v ktorom dokumente st tieto informdacie uvedené, a to pomocou jedine¢ného referenéného ¢isla na identifikdciu
dokumentu;

¢) zabezpeci, aby v pripade, Ze sa nanho niektord poziadavka tohto nariadenia nevztahuje, bola tito skuto¢nost
uvedend spolu s vysvetlenim;

d) predlozi tieto informdacie vo formate stanovenom v tabulke 1 prilohy.

5. Ak sa opis poskytuje v stvislosti so Ziadostou o povolenie, subjekt pozadujici povolenie poskytovat scasne viac
ako jednu sluzbu predloZi jednu Ziadost, v ktorej uvedie sluzby, ktorych sa poskytnuté informécie tykaji. Ked sa md na
Ucely poskytnutia informdcii vo formdte stanovenom v tabulke 1 prilohy ten isty dokument povazovat za sucast
niekolkych Ziadosti o povolenie, pri predloZeni toho istého dokumentu pre niekolko Zziadosti sa pouzije rovnaké
referencné ¢islo.
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Cldnok 10
Ozndmenie orginu ESMA

Prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA udelenie povolenia prislusnému prevddzkovatelovi ako MTF alebo OTF v elektro-
nickom formdte a vo formadte stanovenom v tabulke 2 prilohy.

Cldnok 11
Nadobudnutie dG&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od ddtumu, ktory je uvedeny v ¢ldnku 93 ods. 1 druhom pododseku smernice 2014/65/EU.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 25. mdja 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Formdty

Tabulka 1

Informdcie od prevddzkovatelov MTF a OTF
o s Kapitola alebo oddiel, ¢
Prislusny Pristusny clénok strana dokumentu, kde
. Y . vykonavacieho Referenc¢né ¢islo . P P i
prevadzkovatel, za ktory . Nézov dokumentu st informdcie uvedené
< . . nariadenia dokumentu - .
sa ziadost predkladd g alebo dovod, preco sa
(EU) 2016/824 ; ov :
informdcie neposkytli
Tabulka 2

Informadcie, ktoré sa majii zaslat orginu ESMA

kéd MIC

sluzby poskytované
systémami MTF alebo
OTF

Oznamujici prislusny
organ

Nézov prislusného
prevadzkovatela

Nézov prevadzkovaného
MTF alebo OTF
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