L 344/102 Uradny vestnik Eurépskej tnie 17.12.2016

USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2016/2298
z 2. novembra 2016,

ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykonivani rimca menovej politiky Eurosystému
(ECB/2016/31)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Statat Eurépskeho systému centrdlnych bdnk a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 3.1
prvi zardzku, clanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a ¢ldnok 20 prvy odsek,

kedZe:

(1)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyZaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouzivat
Eurosystém pozostavajici z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bank tych ¢lenskych
Stdtov, ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centrdlne banky*), aby sa tito politika vykondvala jednotne
prostrednictvom ¢lenskych $tdtov, ktorych menou je euro.

(2)  Na tcely operdcif menovej politiky moze Eurosystém uskutoctiovat tendre s pevnou alebo pohyblivou drokovou
sadzbou. Usmernenie Eurdpskej centrlnej banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') by sa malo zmenif na Gcely
zakomponovania niektorych nevyhnutnych technickych a redakénych upresneni tykajicich sa operaénych krokov
tendrov.

(3)  Eurosystém povazuje za nevyhnutné zmenit kritérid akceptovatelnosti a upravit opatrenia na kontrolu rizika
tykajiice sa nadriadenych nezabezpecenych dlhOV}’rch nastrojov Vydan)'/ch tverovymi institdciami alebo
investi¢nymi spolo¢nostami alebo subjektmi, ktoré majii s nimi tGzke vizby v rdmci zdbezpeky Eurosystému, aby
sa zohladnila implementdcia smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU () v ¢lenskych sttoch.

(4)  Eurosystém vytvoril jednotny rdmec pre aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka, aby sa vietky tiverové operécie
Eurosystému uskuto¢iiovali  harmonizovanym spésobom prostrednictvom implementdcie usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60) vo vsetkych clenskych Stitoch, ktorych menou je euro. Rada guvernérov povazuje za
nevyhnutné zaviest niektoré zmeny rdmca zdbezpeky Eurosystému, aby sa umoznilo zaclenenie truktir kupénov
s pripadnymi zdpornymi pefiaznymi tokmi pre obchodovatelné aktiva.

(5)  Eurosystém vyzaduje poskytovame komplexnych a standardlzovanych tdajov o tveroch tykaJuach sa stiboru
aktiv vytvérajiicich penazné toky, ktoré kryja cenné papiere kryté aktivami. Udaje o Gveroch musia prislusné
subjekty poskytovat do databdzy tdajov o tveroch uznanej Eurosystémom. V zdujme transparentnosti je
potrebné dokladnejsie objasnit poZziadavky Eurosystému na uznanie databdz tdajov o dveroch, ako aj samotny
postup uznania tychto databdz.

(6) S cielom zabezpetit primeranost zdbezpeky Eurosystému by sa mali zmenit kritérid akceptovatelnosti tiverovych
pohladdvok, a najmi kritérium o obmedzeniach realizdcie. Ndrodné centrdlne banky by mali prijat osobitné
opatrenia s cielom vyldcit alebo vyrazne zmiernit riziko zapocitania v pr1pade ked akceptuji tverové
pohladavky ako zabezpeku Uverové pohladavky, ktoré vznikli pred 1. januirom 2018, ktoré nepodheha)u
uvedenym opatreniam, mozno mobilizovat ako zdbezpeku do 31. decembra 2019 za predpokladu, Ze st splnené
vietky ostatné kritérid akceptovatelnosti.

(') Usmernenie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2015/510 2z 19. decembra 2014 o vykondvani rdmca menovej politiky Eurosystému
(ECB[2014/60) (usmernenie o v§eobecnej dokumentdcii) (U.v.EUL91,2.4.2015,s. 3).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje rimec pre ozdravenie a riesenie krizovych
situdcii Gverovych institiicif a investicnych spolo¢nosti a ktorou sa menf smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2001/24(ES, 2002/47]ES, 2004/25]ES, 2005(56]ES, 2007/36[ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 190).
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(7) S cielom ochrany Eurosystému pred rizikom finanénej straty v prfpade zlyhania zmluvnej strany by sa na
akceptovatelné aktiva mobilizované ako zdbezpeka pre tiverové operdcie Eurosystému mali vztahovat opatrenia
na kontrolu rizika ustanovené v hlave VI §tvrtej Casti usmernenia (EU) 2015/510 (ECBJ2014/60). V dosledku
pravidelného prehodnotenia ramca Eurosystému pre kontrolu rizika sa Rada guvernérov domnieva, Ze by sa mali
vykonat viaceré Gpravy.

(8)  Vyzaduje sa, aby akceptovatelné aktiva splnali poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu vymedzené v ramci
Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment framework — ECAF), ktory
ustanovuje postupy, pravidld a techniky na zabezpeenie zachovania poziadavky Eurosystému na vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika pre akceptovatelné aktiva. Po preskimani pravidiel ECAF by sa mali
vykonat konkrétne zmeny, najmi v savislosti so v§eobecnymi kritériami akceptovatelnosti externych institdcii
hodnotiacich kreditné riziko (external credit assessment institutions — ECAI) a s dalsimi prevddzkovymi
poziadavkami pre ECAL pokial ide o kryté dlhopisy.

(9)  V zdujme zrozumitelnosti by sa mali vykonat viaceré mensie technické zmeny, napriklad v stvislosti s termino-
légiou tykajticou sa krytych dlhopisov.

(10)  Preto by sa malo usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) zodpovedajicim sposobom zmenit,
PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa meni takto:
1. Clanok 2 sa menf takto:
a) Bod 12 sa nahrddza takto:

,12. krytym dlhopisom‘ sa rozumie dlhovy ndstroj, s ktorym sa spité dva ndroky: a) priamy alebo nepriamy
ndrok voci Gverovej institicii; a b) ndrok na pohladavky za podkladové aktiva, a ktory nemd tranZovanie
rizika;*;

b) Vkladd sa tento bod 46a:

,#A46a. investi¢nou spolo¢nostou’ sa rozumie investi¢nd spolo¢nost v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 2 nariadenia
(EU) & 575/2013;%

¢) Bod 48 sa nahrddza takto:

,48. krytym dlhopisom typu Jumbo' sa rozumie kryty dlhopis s hodnotou emisie najmenej 1 mld. EUR,
ktorého predajnti a kapnu cenu pravidelne kétujii najmene;j traja tvorcovia trhu;*;

d) Bod 71 sa nahradza takto:
,71. jinymi krytymi dlhopismi‘ sa rozumeju $truktdrované kryté dlhopisy alebo multi cédulas;*;
€) Bod 74 sa nahradza takto:

,74. verejnym tverovym ratingom' sa rozumie Gverovy rating: a) vydany alebo schvaleny ratingovou agenttirou
registrovanou v Unii, ktord je akceptovand Eurosystémom ako externa institiicia hodnotenia kreditného
rizika; a b) uverejneny alebo distribuovany na zdklade predplatného;;

f) Bod 88 sa nahrddza takto:

,88. Struktirovanym krytym dlhopisom’ sa rozumie kryty dlhopis s vynimkou multi cédulas, ktory nie je
emitovany v stlade s poZiadavkami podla ¢lanku 52 ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES (*);

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, inych
prdvnych predpisov a sprdvnych opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodi-
telnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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2) Bod 94 sa nahrddza takto:

,94. krytym dlhopisom, ktory je v stilade so smernicou o PKIPCP* sa rozumie kryty dlhopis emitovany v silade
s poziadavkami ¢ldnku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES;*;

2. Clanok 25 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa tabulka 4 nahrddza takto:
JTabulka 4

Operacné kroky tendrov

Krok 1 Vyhldsenie tendra
a) Verejné vyhldsenie zo strany ECB
b) Verejné vyhldsenie ndrodnymi centrdlnymi bankami a priame oznimenie jednotlivym zmluvnym
strandm (ak sa to povazuje za potrebné)
Krok 2 Priprava a predkladanie pondk zmluvnych strdn

Krok 3 Spracovanie poniik Eurosystémom

Krok 4  Pridelenie prostriedkov a vyhldsenie vysledkov tendra
a) Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov
b) Vyhldsenie vysledkov o prideleni prostriedkov zo strany ECB

Krok 5  Potvrdenie jednotlivych vysledkov o prideleni prostriedkov

2,

Krok 6  Vyrovnanie transakcii®;

b) v odseku 2 sa tabulky 5 a 6 nahrddzaji takto:

,Tabulka 5

Indikativny ¢asovy rimec operaénych krokov sStandardnych tendrov [Casy s uvddzané v stredoeu-
répskom case (') ]

| T-1 ‘ ‘ Den uzavretia obchodu (T) ‘ | T+1
16:00. 9:00 10:00 11:00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
E 1a
1b
2 3
I
5 6

15.40 9.30 11.30
Vyhlédsene tendra Termin na Vyhlésenie

predkladanie vysledkov

poniik tendra

(1) Stredoeurdpsky ¢as zohladnuje prechod na letny stredoeurdpsky cas.
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Tabulka 6

Indikativny ¢asovy ramec operacnych krokov rychlych tendrov (Casy si uvddzané v stredoeurdépskom
Case)

Den uzavretia obchodu (T)

Prvd hodina Druhi hodina Tretia hodina Stvrtd hodina
30 45 15 30 45 15 30 45 15, 30 45
1al 1 B
1b
E 3
Vhldsenie tendra
Termin na
predkladanie
poniik
Vyhlasenie
vysledkov
tendra”;

3. V ¢lanku 30 sa odseky 1 a 2 nahrddzaja takto:

,1.  ECB vyhlasuje $tandardné tendre verejne a vopred. Okrem toho moZzu ndrodné centrdlne banky vyhldsit
konanie tandardného tendra verejne a ozndmit to priamo zmluvnym strandm, ak to povazuji za potrebné.

2. ECB mozZe vyhldsit rychle tendre verejne a vopred. Pri rychlych tendroch, ktoré boli vopred verejne vyhldsené,
moézu ndrodné centrilne banky priamo kontaktovat vybrané zmluvné strany, ak to povazuji za potrebné. Pri
rychlych tendroch, ktoré neboli vopred verejne vyhldsené, ndrodné centrlne banky kontaktuji vybrané zmluvné
strany priamo.*;

4. V &anku 43 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  ECB verejne vyhldsi svoje rozhodnutie o prideleni prostriedkov s ohladom na vysledky tendra. Ndrodné
centralne banky mo6zu vyhldsit rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov tieZ verejne a ozndmit priamo zmluvnym
strandm, ak to povaZuju za potrebné.;

5. V ¢lanku 55a sa odsek 3 nahrddza takto:
»3.  V pripade pobociek sa informdcie vykazované podla odseku 1 tykaja institdcie, ktorej patri pobocka.”;
6. V clanku 61 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  ECB uverejiiuje aktudlny zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv na svojej internetovej stranke
v stlade s metodikou tam uvedenou a aktualizuje ho kazdy den, ked je systém TARGET2 v prevadzke. Obchodo-
vatelné aktiva zaradené do zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv sa stant akceptovatelné na pouZitie
v rdmci averovych operdcii Eurosystému ich uverejnenim v zozname. Ako vynimku z tohto pravidla moze
Eurosystém v pripade krdtkodobych dlhovych ndstrojov s vyrovnanim valuty v ten isty defi priznat akceptovatelnost
od ddtumu emisie. Aktiva hodnotené v stilade s ¢linkom 87 ods. 3 sa v tomto zozname akceptovatelnych obchodo-
vatelnych aktiv neuverejiuja.

7. V ¢ldnku 63 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia mat az do ich dplného splatenia niektorti z nasledujicich
Strukttr kupénov:

a) kupény s pevnou sadzbou, nulové kupény alebo kupény s viacstupiiovou sadzbou s vopred stanovenym
kalenddrom a s vopred stanovenymi kupénovymi hodnotami; alebo
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b) kupdny s pohyblivou sadzbou, ktoré maju takito Struktiru: sadzba kupénu = (referen¢énd sadzba * ) ¢ x, s tym,
ze f < sadzba kupénu < ¢, pricom:

i) referencnd sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto sadzieb:
— trokovd sadzba na pefiaznom trhu s eurom, napr. Euribor, LIBOR alebo podobné indexy,
— trokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jedného Stitneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych $tdtnych dlhopisov eurozény so
splatnostou najviac jeden rok,

— index inflacie eurozény;

ii) pokial st ¢&isla f [najnizsia hodnota (floor)], ¢ [najvysSia hodnota (ceiling)], | [faktor zvySenia/zniZenia
pékového efektu (leveraging/deleveraging factor)] a x (marza) k dispozicii, ide o &isla, ktoré st bud vopred
uréené pri emisii, alebo ktoré sa po ¢ase mozu zmenit len sposobom vopred uréenym pri emisii, pricom 1 je
vacsie ako nula pocas celej Zivotnosti aktiva. V pripade kupdénov s pohyblivou sadzbou, pri ktorych je
referen¢nou sadzbou index inflacie, sa | rovnd jednej.”;

8. Vkladd sa tento cldnok 77a:

,Cldnok 77a
Obmedzenie investicii v pripade cennych papierov krytych aktivami

Akékol'vek investicie finanénych prostriedkov na bankovych t¢toch emitenta alebo akychkolvek sprostredkova-
tel'skych spolo¢nosti zvldstneho ticelu na zdklade dokumentécie o transakcii nesmt veelku ani Ciastocne, skutocne
ani potencidlne pozostavat z tranzi inych cennych papierov krytych aktivami, tverovych dlhopisov (credit-linked
notes), swapov alebo inych derivitovych nastrojov, zo syntetickych cennych papierov ani z podobnych
pohladdvok.

9. V clanku 73 sa vypusta odsek 7;
10. V ¢ldnku 78 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Komplexné a 3tandardizované tdaje o tveroch tykajiice sa stiboru aktiv vytvdrajicich penazné toky, ktoré
kryji cenné papiere kryté aktivami, sa uverejnia v stlade s postupmi uvedenymi v prilohe VII, ¢o zahffia
informdcie o pozadovanom bodovom hodnoteni kvality ddajov a poziadavky na uznanie databdz dajov o Gveroch
Eurosystémom. Eurosystém vo svojom postdeni akceptovatelnosti zohladiiuje: a) akékolvek zlyhanie dorudit adaje,
a b) ako casto polia s jednotlivymi tidajmi o Gveroch neobsahujt Ziadne uZitocné tdaje.”;

11. Vo $tvrtej Casti hlava II kapitola 1 oddiel 2 sa vkladd tento pododdiel 4:
,Pododdiel 4

Osobitné kritérid akceptovatelnosti pre urcité nezabezpecené dlhové ndstroje

Cldnok 81a
Kritérid akceptovatelnosti pre urcité nezabezpecené dlhové ndstroje

1. Aby boli nezabezpecené dlhové ndstroje vydané tiverovymi institiciami alebo investicnymi spolo¢nostami
alebo subjektmi, ktoré maji s nimi tzke vizby v zmysle ¢linku 138 ods. 2, akceptovatelné pre tverové operdcie
Eurosystému, musia spliiat vSeobecné kritérid akceptovatelnosti pre vietky typy obchodovatelnych aktiv ustanovené
v oddiele 1 s vynimkou poziadavky uvedenej v ¢lanku 64 v pripade, Ze nezabezpeceny dlhovy ndstroj podlicha
zdkonnej podriadenosti.

2. Na tGcely tohto pododdielu zdkonnd podriadenost znamend podriadenost nezabezpec¢eného dlhového ndstroja
zaloZenii na prévnom rdmci uplatnitelnom na emitenta, pricom nejde o podriadenost na zéklade podmienok
dlhového néstroja, t. j. zmluvnii podriadenost.”;
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12. V ¢ldnku 83 sa bod a) nahrddza takto:

,a) Rating emisie od ECAL tento rating sa tyka hodnotenia kreditného rizika bud emisie, alebo programu alebo
série emisif, v rdmci ktorych je aktivum vydané, ak neexistuje rating emisie od tej istej ECAL Hodnotenie
programu alebo série emisii od ECAI je relevantné len ak sa vzfahuje na urcité aktivum a je vyslovne
a jednozna¢ne sparované s kédom ISIN aktiva zo strany ECAI a neexistuje Ziadny odli$ny rating emisie od tej
istej ECAL V pripade ratingov emisii od ECAI neberie Eurosystém do tvahy pévodnu splatnost aktiva.;

13. V ¢lanku 104 sa vkladé tento odsek 3a:

,3a.  Od 1. janudra 2018 budt ndrodné centrilne banky pouZivat mechanizmus na zabezpecenie vyliicenia alebo
vyrazného zmiernenia rizika zapocitania v pripade, ked ako zdbezpeku akceptuji Gverové pohladavky, ktoré vznikli
po uvedenom ditume. Uverové pohladdvky, ktoré vznikli pred 1. januirom 2018, ktoré nepodliehajii uvedenému
mechanizmu, mozno mobilizovat ako zdbezpeku do 31. decembra 2019 za predpokladu, Ze s splnené vsetky
ostatné kritérid akceptovatelnosti.;

14. Clanok 120 sa menf takto:
a) odseky 1 a 2 sa nahrddzaja takto:
,1.  Na tcely ECAF platia nasledujiice veobecné kritérid akceptovatelnosti ECAL
a) ECAI st registrované Eurdpskym tiradom pre cenné papiere a trhy v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

b) ECAI musia spliat prevadzkové kritérid a poskytovat dostatocné pokrytie, aby bolo zarucené efektivne
fungovanie ECAF. Podmienkou pouZivania hodnotenia kreditného rizika ECAI je predovietkym to, aby
Eurosystém mal k dispozicii informdcie o tychto hodnoteniach, ako aj informécie potrebné na zaradovanie,
t. j. mapovanie hodnoteni do jednotlivych stupniov kreditnej kvality Eurosystému a na tcely procesu monito-
rovania vysledkov ich ¢innosti podla ¢lanku 126.

2. Eurosystém si vyhradzuje prévo rozhodnii, ¢i zaéne postup akceptovatelnosti na téely ECAF na zdklade
ziadosti od ratingovej agentiry. Pri prijimani rozhodnutia Eurosystém okrem iného zohladni, ¢i ratingovd
agenttra poskytuje dostato¢né pokrytie na efektivnu implementdciu ECAF v stlade s poziadavkami stanovenymi
v prilohe IXa."

b) Vklada sa tento odsek 2a:

,2a.  Po zacati postupu akceptovatelnosti na tcely ECAF preskiima Eurosystém vsetky dodato¢né informadcie,
ktoré bude povazovat za relevantné, aby bolo zarucené efektivne fungovanie ECAF, vritane schopnosti ECAI
splnit kritérid a dodrzat pravidld procesu monitorovania vysledkov v rdmci ECAF v stilade s poziadavkami
stanovenymi v prilohe IX a osobitnymi kritériami v prilohe IXb (ak prichddzaji do tvahy). Eurosystém si
vyhradzuje pravo na zédklade poskytnutych informacii a svojho vlastného posidenia starostlivosti rozhodnt, ¢i
bude akceptovat ECAI na acely ECAF.

15. V ¢ldnku 122 ods. 3 sa pism. b) nahrddza takto:

,b) aktudlne hodnotenie od prislusného orgdnu zohladiujice aktudlne dostupné informdcie o vietkych zéleZito-
stiach tykajacich sa pouzivania systému IRB na ucely zdbezpeky a o vietkych zdlezitostiach tykajiicich sa udajov
pouzitych na proces monitorovania vysledkov ECAF

16. V ¢cldnku 137 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  Uplatiiujui sa vSeobecné kritérid akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva ustanovené v hlave 1I 3tvrtej
Casti okrem pripadov, ked obchodovatelné aktiva:

a) mozu byt vydané, drzané alebo vyrovnané mimo EHP;
b) mo6zu byt denominované v mendch inych ako euro; a

¢) nesmd mat kup6novii hodnotu, ktord vedie k negativnemu pefiaznému toku.”;
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17. V dénku 138 ods. 3 sa pism. a) nahrddza takto:

,a) Uzke vazby medzi zmluvnou stranou a subjektom verejného sektora v EHP, ktory je oprdvneny vyberat dane,
alebo pripady, ak za dlhovy ndstroj ruci jeden alebo viac subjektov verejného sektora v EHP oprdvnenych
vyberat dane a prislusnd zdruka splna charakteristiky uvedené v ¢lanku 114; v kazdom pripade je vSak potrebné
zohladnit ¢ldnok 139 ods. 1;%

18. V ¢&ldnku 139 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Nezarucené dlhové ndstroje vydané zmluvnou stranou alebo inym subjektom, ktory md tzke vizby s touto
zmluvnou stranou, ako je to vymedzené v ¢lanku 138 ods. 2, a plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi
verejného sektora v EHP, ktoré si oprdvnené vyberat dane, sa nesmd touto zmluvnou stranou mobilizovat ako
zébezpeka pre Gverové operdcie Eurosystému bud:

a) priamo, alebo
b) nepriamo, ak st zahrnuté v sabore krytych dlhopisov.”;
19. V ¢ldnku 141 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Zmluvnd strana neposkytne ani nepouZije ako zdbezpeku nezabezpetené dlhové ndstroje vydané tverovou
institiciou alebo akymkolvek inym subjektom, s ktorymi md tdto tiverova institiicia tizke vizby v takom rozsahu,
aby hodnota takejto zdbezpeky vydanej danou tiverovou institiiciou alebo inym subjektom, ktory md tzke vizby
s touto intitdciou, spolu prevySovala 2,5 % z celkovej hodnoty aktiv pouzitych ako zdbezpeka touto zmluvnou
stranou po uplatnitelnej zrazke. Tdto 2,5 % hranica sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) ak hodnota takychto aktiv neprevysuje po uplatnitelnej zrdzke 50 miliénov EUR; alebo

b) ak sa za takéto aktiva zarucil subjekt verejného sektora, ktory je oprdvneny vyberat dane zdrukou, ktord je
v stlade s charakteristikami ustanovenymi v ¢lanku 114.%

20. Clanok 143 sa vypusta;

21. Vkladd sa tento ¢ldnok 144a:

,Cldnok 144a
Akceptovatelné aktiva so zipornymi pefiaznymi tokmi

1. Ndrodné centrdlne banky zabezpecia, aby zmluvnd strana bola nadalej zodpovednd za vcasni thradu
akejkolvek sumy zdpornych peniaznych tokov v stivislosti s akceptovatelnymi aktivami, ktoré predlozila alebo
pouzila ako zdbezpeku.

2. Ak zmluvnd strana neuskuto¢ni thradu vcas podla odseku 1, Eurosystém mozZe, ale nemusi uskutocnit
prislusnd platbu. Ndrodné centrdlne banky zabezpecia, aby zmluvnd strana bezodkladne na zdklade Zziadosti
Eurosystému vrétila Eurosystému akikolvek sumu zdpornych periaznych tokov uhradend Eurosystémom v dosledku
zlyhania zmluvnej strany. Ak zmluvnd strana neuskuto¢ni dhradu v¢as podla odseku 1, md Eurosystém pravo
bezodkladne a bez predchddzajiceho ozndmenia odpisat sumu rovnajicu sa sume, ktortd musi Eurosystém uhradit
v mene kazdej takejto zmluvnej strany bud:

a) z Gctu v platobnom module prislusnej zmluvnej strany v TARGET2 v zmysle ¢lanku 36 ods. 6 prilohy II
k usmerneniu ECB[2012/27, alebo

b) s predchddzajicim sthlasom zictovacej banky, z aétu zactovacej banky v platobnom module TARGET2,
pouzivaného na tiverové operdcie Eurosystému prislusnej zmluvnej strany, alebo
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¢) z akéhokolvek iného w¢tu, ktory mozno pouzit na operdcie menovej politiky Eurosystému, a ktory ma prislusnd
zmluvnd strana v ndrodnej centrdlnej banke,

3. Akdkolvek suma uhradend Eurosystémom podla odseku 2, ktorti zmluvnd strana na zdklade Zziadosti
bezodkladne nevrati a ktorGi Eurosystém nemoze odpisat z akéhokolvek prislusného Gctu, ako je to ustanovené
v odseku 2, sa povazuje za Gver od Eurosystému, na ktory sa vztahuje sankcia v stlade s ¢linkom 154.

22. V ¢lanku 154 ods. 1 sa pism. a) nahrddza takto:

,a) v pripade reverznych obchodov a devizovych swapov na tcely menovej politiky, povinnost, ako sa uvddza
v ¢lanku 15, primerane zabezpecit a vyrovnat hodnotu likvidity, ktord bola zmluvnej strane pridelend, pocas
trvania ur¢itého obchodu, vritane akejkolvek nesplatenej sumy urcitého obchodu v pripade jeho pred¢asného
ukoncenia zo strany NCB, pocas zostdvajiiceho trvania obchodu.;

23. V cldnku 154 ods. 1 sa doplia tento bod e):
,€) akékolvek platobné zavizky podla ¢lanku 144a ods. 3%
24. V ¢lanku 156 ods. 1 sa pism. a) nahrddza takto:
,a) bola uloZend finan¢nd pokuta;*;
25. V ¢ldnku 156 ods. 4 sa pism. a) nahrddza takto:
,a) bola uloZend finan¢na pokuta;*;
26. V ¢lanku 166 sa vkladd odsek 4a, ktory znie:

,4a.  Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, ktoré zabezpecia, aby mala domdca NCB vzdy
také prdvne postavenie, ktoré jej umozni ulozit financnd pokutu v pripade, Ze zmluvnd strana tplne alebo scasti
nezaplati alebo nesplati akiikol'vek sumu dveru alebo cenu pri spiatnom odkipeni, alebo nedodd kipené aktiva pri
splatnosti alebo v case, ked mala byt z iného dovodu uhradend, v pripade, Ze nie je k dispozicii Ziadny opravny
prostriedok podla ¢lanku 166 ods. 2 Finanénd pokuta sa vypocita v stlade s oddielom I ods. 1 pism. a) v prilohe
VII k tomuto usmerneniu a oddielom I ods. 2 az 4 v prilohe VII k tomuto usmerneniu, pri zohladneni penaznej
sumy, ktorti zmluvnd strana nemohla zaplatit alebo splatit, alebo vysky aktiv, ktoré zmluvnd strana nemohla dodat,
a poctu kalenddrnych dni, pocas ktorych zmluvnd strana vyssie uvedené nezaplatila, nesplatila alebo nedodala.”;

27. Prilohy VII, VIII a XII sa menia a vklada sa nova priloha IXa a priloha IXb v stlade s prilohou k tomuto usmerneniu.

Clanok 2

Nadobudnutie G¢innosti a implementdcia

1. Toto usmernenie nadobiida G¢innost v den jeho ozndmenia ndrodnym centrdlnym bankdm ¢lenskych $tatov,
ktorych menou je euro.

2. Nérodné centrilne banky clenskych stitov, ktorych menou je euro, prijma opatrenia potrebné na zabezpecenie
siladu s tymto usmernenim a uplatriujd ich od 1. janudra 2017. Najneskor do 5. decembra 2016 informuju ECB
o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni.
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Cldnok 3
Adresdti

Toto usmernenie je urcené vietkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 2. novembra 2016

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA

Prilohy VII, VIII a XII k usmerneniu (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa menia a nové prilohy IXa a IXb sa vkladajd takto:
1. V prilohe VII sa odsek 1 pism. b) nahrddza takto:

,b) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) alebo e¢) sa finan¢nd pokuta vypocita
s pouzitim hrani¢nej referen¢nej sadzby, ktord platila v den zacatia poruSovania, pri¢om tito sadzba sa zvysi o 5
percentudlnych bodov. Pri opakovanom poruseni povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) alebo
povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. €) v priebehu 12 mesiacov odo dna prvého porusenia sa pokuta
zvysi o dalsich 2,5 percentudlnych bodov za kazdé porusenie.”

2. V prilohe VII sa odsek 5 pism. a) nahrddza takto:

,a) dodato¢nd lehota siedmich dni sa uplatiiuje v pripade, Ze je porusenie vysledkom zmeny v ocefiovani bez toho,
aby sa predkladali dalsie takto nezabezpecené dlhové ndstroje a bez toho, aby boli z celkovej hodnoty
zdruzenych zabezpek stiahnuté aktiva, na zdklade nasledujucich skuto¢nosti:

i) hodnota uz poskytnutych nezabezpecenych dlhovych néstrojov sa zvysila; alebo
ii) celkovd hodnota zdruzenych zdbezpek sa znizila.

V takychto pripadoch musi v dodato¢nej lehote zmluvnd strana na zabezpecenie stladu so stanovenou hranicou
upravit hodnotu zdruzenych zabezpek afalebo hodnotu takychto nezabezpecenych dlhovych nastrojov.”;

3. V prilohe VII sa odsek 6 nahrddza takto:

,6. Ak zmluvnd strana poskytla informdcie, ktoré z pohladu Eurosystému negativne ovplyvnili hodnotu jej
zdbezpeky v stvislosti s ¢lankom 145 ods. 4, napr. nespravne informdcie o nesplatenej sume pouZitej tiverovej
pohladavky, ktord bola nepravdiva alebo neaktudlna, alebo ak zmluvnd strana vcas neposkytne informacie
vyzadované podla cldnku 101 ods. 1 pism. a) bod iv), suma (objem) zdbezpeky, ktord bola negativne ovplyvnend,
sa zohladni pri vypocte penaznej pokuty podla odseku 3 a neuplatn{ sa Ziadna dodatoénd lehota. Ak si pocas
prislusnej lehoty na podanie ozndmenia nesprdvne informdcie opravené, napr. pre tverové pohladdvky pocas
nasledujiceho pracovného dria podla ¢linku 109 ods. 2, neuloZi sa Ziadna pokuta.”;

4. V prilohe VII sa odsek 7 nahrddza takto:

7. Za nedodrzanie povinnosti uvedenych v ¢linku 154 ods. 1 pism. d) alebo e) sa finanénd pokuta vypocita
uplatnenim sadzby pokuty v stlade s odsekom 1 pism. b) na objem neautorizovaného pristupu k jednodiiovym
refinanénym operacidm alebo nesplateného tveru od Eurosystému.*;

5. Priloha VIII sa meni takto:

a) ndzov sa nahrddza takto:

,,POZIADAVKY NA VYKAZOVANIE UDA]OV O UVEROCH, KTORE SU PODKLADOVYMI AKTIVAMI
CENNYCH PAPIEROV KRYTYCH AKTIVAMI A POSTUP PRE UZNANIE DATABAZ UDA]OV
0 UVEROCH EUROSYSTEMOMY;

b) tvodnd Cast sa nahrddza takto:

,Tato priloha sa uplatiiuje na poskytovanie komplexnych a Standardizovanych tdajov o Gveroch tykajacich sa
suboru aktiv vytvdrajicich pefiazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené v ¢lanku
78 a stanovuje postup pre uznanie databdz tidajov o Gveroch Eurosystémom.*

¢) oddiel 1.1 sa nahrddza takto:

,1. Udaje o tiveroch musia prisluiné subjekty poskytovat do databdzy tdajov o tveroch uznanej Eurosystémom.
Databdza tidajov o Gveroch uverejiiuje takéto tidaje v elektronickej podobe.”;
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d) vklada sa tento novy oddiel IV:

,IV.  UZNANIE DATABAZ UDAJOV O UVEROCH
. Poziadavky pre uznanie databizy ddajov o tiveroch

1. Aby boli databdzy tidajov o tveroch uznané, musia splfiat prisluiné poziadavky Eurosystému vritane
volného pristupu, nediskrimindcie, pokrytia, primeranej Struktdry riadenia a transparentnosti.

2. V suvislosti s poziadavkami na volny pristup a nediskriminaciu databdza didajov o Gveroch:

a) nesmie nespravodlivo diskriminovat medzi pouZivatelmi Gdajov pri poskytovani pristupu k tidajom
o tveroch;

b) musi uplatnit kritérid pre pristup k ddajom o tveroch, ktoré s objektivne, nediskriminaéné a verejné;

¢) mozZe obmedzif pristup iba v ¢o najmen$om mozZnom rozsahu, aby bola dodrzand poziadavka
primeranosti;

d) musi vytvorit spravodlivé postupy pre pripady, ked zamietne pristup k pouzivatelom tidajov alebo
poskytovatelom ddajov;

e) musi mat nevyhnutni technickd sposobilost poskytniit pristup pouzivatelom ddajov, ako aj poskyto-
vatelom tdajov za vetkych primeranych okolnosti, vritane postupov zdlohovania tdajov, opatreni na
ochranu bezpecnosti idajov a mechanizmov obnovy po havarii;

f) nesmie pouzivatelom tdajov ukladat povinnost uhradit ndklady za poskytnutie alebo ziskanie tdajov
o tveroch, ktoré by boli diskriminacné alebo viedli k neprimeranym obmedzeniam pristupu k ddajom
o tveroch.

3. V stvislosti s poziadavkou dostato¢ného pokrytia databaza tidajov o tveroch:

a) musi vytvorif a udrziavat spolahlivé technologické systémy a prevadzkové kontroly, aby mohla
spracovavat tdaje o Gveroch sposobom, ktory zodpovedd poziadavkdm Eurosystému na predkladanie
tdajov o tveroch v stvislosti s akceptovatelnymi aktivami, na ktoré sa vztahuji poziadavky na zverej-
fiovanie tdajov uvedené v ¢lanku 78 a v tejto prilohe;

b) musi hodnoverne preukdzat Eurosystému, Ze jej technickd a prevddzkovd sposobilost by jej umoznila
dosiahnut dostatoéné pokrytie, ak by ziskala postavenie uznanej databazy tidajov o tiveroch.

4.V suvislosti s poziadavkami na primerand S$truktiru riadenia a transparentnost databdza wdajov
o tveroch:

a) musi zaviest mechanizmy riadenia, ktoré slizia zdujmom zicastnenych strdn na trhu s cennymi
papiermi krytymi aktivami pri podpore transparentnosti;

b) musi zaviest jasne zdokumentované mechanizmy riadenia, dodrziavat primerané standardy tykajtice sa
riadenia a zabezpe¢it ddrzbu a prevadzku primeranej organizacnej Struktiry na zabezpelenie
kontinuity a riadneho fungovania; a

¢) musi umoznit Eurosystému dostato¢ny pristup k dokumentom a podpornym informdcidm na tcely
priebezného monitorovania primeranosti Struktiry riadenia databdzy udajov o Gveroch.

II.  Postupy pre uznanie a zruSenie uznania databdzy ddajov o tiveroch

1. Ziadost o uznanie databdzy tidajov o Gveroch zo strany Eurosystému sa musi predlozit riaditelstvu pre
riadenie rizik ECB. Ziadost musi obsahovat primerané odovodnenie a Gplnt podpornti dokumentaciu,
ktord preukdze, Ze Ziadatel spiia poziadavky na databdzy tdajov o tGveroch stanovené v tomto
usmerneni. Ziadost, odovodnenie a podpornd dokumentdcia sa musia predlozit pisomne a ak je to
mozné, v elektronickej forme.
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2. ECB postdi, ¢i je ziadost tplnd do 25 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti. Ak Ziadost nie je tplnd,
ECB stanovi lehotu, v rdmci ktorej md databdza tidajov o tveroch poskytniit dodato¢né informdcie.

3. Ak ECB dospeje k zdveru, Ze je Ziadost plnd, ozndmi tito skuto¢nost databdze tidajov o tveroch.

4. Eurosystém v primeranej lehote v zmysle odseku 6 preskima Ziadost o uznanie predloZent databdzou
tdajov o tveroch na zdklade toho, ¢ je databiza ddajov o dveroch v sillade s poziadavkami
stanovenymi v tomto usmerneni. V rdmci svojho preskimania moze Eurosystém pozadovat, aby
databdza tdajov o Gveroch naZivo vykonala jednu alebo viacero interaktivnych ukdzok s odbornikmi
Eurosystému na zndzornenie technickej sposobilosti databdzy wdajov o dveroch v stvislosti
s poziadavkami stanovenymi v oddiele IV.I ods. 2 a 3. Ak sa vyZzaduje takdto ukdzka, povazuje sa za
povinnt poziadavku v rdmci postupu pre posddenie Ziadosti.

5. Eurosystém moze predfzit obdobie preskiimania o 20 pracovnych dni v pripadoch, ked povazuje za
nevyhnutné dodato¢né objasnenie, alebo ked sa poZaduje ukdzka v stlade s odsekom 4.

6. Eurosystém sa bude usilovat prijat odoévodnené rozhodnutie o uznani alebo odmietnuti uznania v lehote
60 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v odseku 3 alebo v lehote 80 dni od tohto ozndmenia, ak
sa uplatiiuje odsek 5

7. Eurosystém ozndmi svoje rozhodnutie prislusnej databaze tidajov o Gveroch v lehote piatich pracovnych
dni od prijatia rozhodnutia podla odseku 6. Ak Eurosystém odmietne uznat databdzu tidajov o Gveroch
alebo zrusi uznanie databazy tidajov o dveroch, svoje rozhodnutie odévodni v ozndmeni.

8. Rozhodnutie, ktoré prijme Eurosystém podla odseku 6, nadobudne wcinnost v piaty pracovny den
nasledujici po jeho ozndmeni podla odseku 7.

9. Uznand databdza tdajov o tdveroch musi bez zbyto¢ného odkladu ozndmit Eurosystému akékolvek
podstatné zmeny jej stladu s poziadavkami na uznanie.

10. Eurosystém zrusi uznanie databdzy tidajov o tveroch, ak databdza tdajov o tveroch:
a) bola uznand na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inymi nezdkonnymi prostriedkami; alebo
b) uZ nespliia poziadavky, na zaklade ktorych bola uznand.

11. Rozhodnutie o zruSeni uznania databizy tdajov o Gveroch nadobudne dcinnost okamzite. Cenné
papiere kryté aktivami, ku ktorym boli spristupnené tdaje o tiveroch prostrednictvom databdzy tdajov
o tveroch, ktorej uznanie bolo zrusené v sdlade s odsekom 10, moézu zostat akceptovatelnymi ako
zdbezpeka pre tverové operacie Eurosystému za predpokladu, Ze sd splnené vietky ostatné poziadavky,
na obdobie

a) do nasledujiceho ddtumu na vykazovanie adajov o tGveroch v zmysle oddielu I.3; alebo

b) tri mesiace po rozhodnuti podla odseku 10, ak lehota povolend podla pism. a) je technicky
nesplnitelnd pre subjekt, ktory predkladd ddaje o tveroch, a ndrodnej centrdlnej banke, ktord
posudzuje akceptovatelnost, bolo predlozené pisomné vysvetlenie do nasledujiceho ditumu na
vykazovanie tdajov o Gveroch v zmysle oddielu 1.3.

Po uplynuti tejto lehoty musia byt daje o Gveroch pre takéto cenné papiere kryté aktivami spristupnené
prostrednictvom uznanej databdzy tidajov o tveroch v stlade so vSetkymi prislusnymi poZiadavkami
Eurosystému.
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12. Eurosystém uverejni na internetovej strinke ECB zoznam databdz ddajov o tiveroch uznanych v stlade
s tymto usmernenim. Zoznam bude aktualizovany v lehote piatich pracovnych dni po prijati
rozhodnutia na zéklade odseku 6 alebo odseku 10.%

6. Vklada sa tato priloha IXa:
L,PRILOHA IXa

Minimdlne poZiadavky na pokrytie pre externé institdcie hodnotiace kreditné riziko v rdmci
Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika

Tato priloha sa uplatiiuje na akceptovatelnost ratingovej agentiry ako externej institiicie hodnotiacej kreditné riziko
(ECAI) v ramci Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF), ako je to vymedzené v ¢lanku 120 ods. 2.

1. POZIADAVKY NA POKRYTIE

1. Pokial ide o sticasné pokrytie, v najmenej troch z tychto Styroch tried aktiv a) nekryté bankové dlhopisy, b)
podnikové dlhopisy, c) kryté dlhopisy a d) cenné papiere kryté aktivami, musi ratingovd agentira poskytovat
pokrytie v takomto rozsahu:

i) minimdlne 10 % vSetkych akceptovatelnych aktiv eurozény, vypocitanych z hladiska hodnotenych aktiv
a hodnotenych emitentov, s vynimkou triedy aktiv cennych papierov krytych aktivami, na ktortd sa
uplatiiuje iba pokrytie z hladiska hodnotenych aktiv;

ii) minimdlne 20 % vSetkych akceptovatelnych aktiv eurozény, vypocitanych z hladiska nesplatenej
nomindlnej hodnoty;

i) v najmenej dvoch tretindch krajin eurozény s akceptovatelnymi aktivami v prislusnych triedach aktiv musi
ratingova agentdra poskytnif pozadované pokrytie hodnotenych aktiv, hodnotenych emitentov alebo
hodnotenych nomindlnych hodnét v zmysle bodov i) a ii).

2. Ratingovd agentira musi poskytovat ratingy Stitov pre minimdlne vietky krajiny eurozdny, v ktorych je
emitent rezidentom, v ktorych aktiva v jednej zo Styroch tried aktiv uvedenych v odseku 1 s hodnotené touto
ratingovou agentirou, s vynimkou aktiv, pre ktoré povazuje Eurosystém prislusné hodnotenie rizik krajiny za
nepodstatné pre Gverovy rating, ktory ratingovd agenttira poskytuje pre emisiu, emitenta alebo rucitela.

3. Pokial ide o historické pokrytie, ratingovd agentira musi splnit aspori 80 % minimdlnych poziadaviek na
pokrytie uvedenych v odsekoch 1 a 2 pocas poslednych troch rokov pred podanim Ziadosti o akceptovatelnost

na Gcely ECAF a musi splnif 100 % tychto poziadaviek v Case podania prihldsky a pocas celého obdobia
akceptovatelnosti na tcely ECAF.

2. VYPOCET POKRYTIA

1. Pokrytie sa vypocita na zdklade Giverovych ratingov vydanych alebo schvélenych ratingovou agentirou v siilade
s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 spliiajacich vietky ostatné poziadavky na tcely ECAF.

2. Pokrytie prislusnej ratingovej agentiiry sa zakladd na tverovych ratingoch akceptovatelnych aktiv pre operacie
menovej politiky Eurosystému a vypocitava sa v stlade s pravidlami stanovenia priority na zdklade ¢lanku 84
pri zohladneni ratingov iba uvedenej ratingovej agentdry.

3. Pri vypocte minimdlneho pokrytia ratingovej agenttiry este neakceptovanej na ticely ECAF, zahffia Eurosystém
tieZ prislusné tiverové ratingy poskytnuté pre aktiva, ktoré nie sii akceptovatelné z dévodu neexistencie ratingu
od ECAI akceptovanych ECAF.

3. PRESKUMANIE DODRZIAVANIA POZIADAVIEK

1. Dodrziavanie poziadaviek na pokrytie akceptovanymi ECAI sa bude kazdoro¢ne preskiimavat.

2. Nedodrzanie poziadaviek na pokrytie sa moZze sankcionovat v stlade s pravidlami a postupmi ECAF.%;
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7. Vkladi sa tdto priloha IXb:

LPRILOHA IXb

Minimélne poZiadavky v rdmci Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika pre sprivy
o novych emisiich a monitorovacie sprvy tykajice sa programov krytych dlhopisov

1. UVOD

Na dcely rdmca Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF) musia akceptované externé institticie
hodnotiace kreditné riziko (ECAI v zmysle ¢lanku 120 ods. 2a spliiat osobitné prevadzkové kritérid v stvislosti
s krytymi dlhopismi s d¢innostou od 1. jula 2017. ECAI musia najma:

a) vysvetlit novo hodnotené programy krytych dlhopisov vo verejne dostupnej ratingovej sprave; a

b) vypracovdvat monitorovacie spravy o programoch krytych dlhopisov a poskytnit ich k dispozicii raz
$tvrtrocne.

Tdto priloha podrobne stanovuje tieto minimélne poziadavky.

Dodrziavanie tychto poziadaviek zo strany ECAI sa bude pravidelne preskiimavat. Ak kritérid stanovené pre
konkrétny program krytych dlhopisov nie s splnené, moze Eurosystém povaZovat verejny dverovy rating
stvisiaci s prislusnym programom krytych dlhopisov za taky, ktory nespliia vysoké tverové Standardy ECAF.
Verejny averovy rating prislusnej ECAI teda nemoZno pouzif na stanovenie poziadaviek na kreditnd kvalitu pre
obchodovatelné aktiva vydané v rdmci osobitného programu krytych dlhopisov.

2. MINIMALNE POZIADAVKY

a) Verejne dostupné ratingové spravy (sprava o novej emisii) uvedené v odseku 1 pism. a) musia zahfnat
komplexnd analyzu $trukturdlnych a pravnych aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych zébezpek, analyzu
rizika refinancovania a trhového rizika, analyzu Gcastnikov transakcie, vlastnych predpokladov a ukazovatelov
ECAL a analyzu akychkolvek dalsich relevantnych informdcii o transakcii.

=z

Monitorovacie spravy uvedené v odseku 1 pism. b) musi uverejnit ECAI najneskor osem tyzdiiov po skonceni
Stvrtroka. Monitorovacie spravy musia obsahovat tieto informdcie.

i)  Akékolvek vlastné ukazovatele ECAI vritane poslednych dostupnych dynamickych vlastnych
ukazovatelov pouzivanych pri ur€ovani ratingu. Ak sa ddtum, na ktory odkazuji vlastné ukazovatele, lisi
od ddtumu uverejnenia spravy, mal by sa uviest ditum, na ktory tieto vlastné ukazovatele odkazuju.

ii) Prehlad programu, ktory by mal zahffiat aspon nesplatené aktiva a pasiva, emitenta a ostatnych
klticovych acastnikov transakcie, hlavny druh aktiva pouzitého ako zdbezpeka, pravny rimec, ktorym sa
program spravuje a rating programu a emitenta.

iii) Urovne nadmernej kolateralizdcie, vratane siCasnej a prislibenej nadmernej kolateralizdcie.

iv) Profil aktiv a pasiv, vritane druhu splatnosti krytych dlhopisov, napr. dlhopisy s pevne stanovenym
ddtumom splatnosti (hard bullet), alebo dlhopisy s ddtumom splatnosti, ktory sa modze posundt na
neskorsie obdobie (soft bullet alebo pass through), vdZenej priemernej Zivotnosti krytych dlhopisov
a skupiny aktiv a informdcii o nestlade Grokovych sadzieb a mien.

v) Dojednania o trokovych a menovych swapoch existujice v Case uverejnenia sprdvy, vritane ndzvov
zmluvnych strdn swapu, a ak st k dispozicii, ich identifikdtory pravnickej osoby.

vi) Rozdelenie mien, vritane ¢lenenia z hladiska hodnoty na drovni skupiny aktiv a jednotlivych dlhopisov.

vi) Aktiva skupiny aktiv, vritane zostatku aktiv, druhu aktiv, poctu a priemernej vysky tverov, vyzretosti
aktiv (seasoning), splatnosti, pomeru vy$ky Gveru k oceneniu, regiondlneho rozdelenia a rozdelenia
nedoplatkov.

viii) Nahradné aktiva skupiny aktiv, vratane zostatku aktiv.

ix) Zoznam vSetkych hodnotenych cennych papierov v programe, identifikovanych na zaklade ich medzind-

rodného identifika¢ného ¢isla cennych papierov (ISIN). Toto zverejiiovanie sa moZe vykonat tiez prostred-
nictvom osobitného stahovateného stiiboru uverejneného na internetovej strinke ECAL
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x) Zoznam vymedzen{ Gidajov a zdrojov idajov pouzitych pri vypracovani monitorovacej spravy. Toto zverej-
fiovanie sa moZe vykonat tieZ prostrednictvom osobitného stboru uverejneného na internetovej stranke
ECAL®
8. Priloha XII, oddiel VI sa meni takto:

a) Tabulka 1 sa nahrddza takto:

,Tabulka 1

Obchodovatel'né aktiva mobilizované v obchodoch

Vlastnosti
Nézov Trieda akifv Datum sPlat— Vymed’zenie Frekv€:ncia Zostatkové Zraska
nosti kupénu kupénu splatnost
Aktivum A | Kryty dlhopis typu | 30.8.2018 Pevna 6 mesiacov 4 roky 2,50 %
Jumbo, ktory je sadzba
v stilade so smerni-
cou o PKIPCP
Aktivum B | Dlhopis astrednej | 19.11.2018 | Pohyblivd | 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
Stdtnej spravy sadzba
Aktivum C | Podnikovy dlhopis | 12.5.2025 | Nulovy ku- > 10 rokov 13,00 %
pén
Ceny v % (vratane alikvotného tiroku) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvddzané pre konkrétny den ocenenia zodpovedaji najreprezentativnejsej cene v pracovny defi predchddzajici ditu oce-
nenia.”;

b) odsek 1 pod nadpisom ,SYSTEM REZERVACIE (EARMARKING)“ sa nahradza takto:

,1. Dna 30. jila 2014 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou dohodu o spitnom odkipeni,
v ktorej centrdlna banka nakiipi aktiva A za 50,6 milionov EUR. Aktivum A je kryty dlhopis typu Jumbo,
ktory je v stlade so smernicou o PKIPCP, s pevinym kupdénom so splatnostou 30. augusta 2018 a prideleny
k stupiu kreditnej kvality 1-2. Md teda zostatkovil splatnost $tyri roky, preto si vyZzaduje ocefiovaciu zrazku
vo vyske 2,5 %. Trhové cena aktiva A na jeho referencnom trhu je v ten dent 101,61 %, v ¢om je zahrnuty aj
alikvotny trok z kupénu. Od zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala aktiva A v objeme, ktory po odpocitani
ocefovacej zrazky 2,5 % presahuje prideleny objem 50 miliénov EUR. Zmluvnd strana preto doda aktivum
A v menovitej hodnote 50,6 miliénov EUR, ktorého upravend trhovd hodnota v ten defi predstavuje

50 129 294 EUR."
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