L 342/68 Uradny vestnik Eurépskej tinie 16.12.2016

VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2016/2278
z 15.decembra 2016

o rovnocennosti regulatného rdmca pre centrilne protistrany v Spo]enych arabskych emiritoch
v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov ('), a najmi na jeho ¢lanok 25 ods. 6,

kedze:

(1)  Cielom postupu uzndvania centrdlnych protistrdn usadenych v tretich krajinich stanoveného v ¢lanku 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 je umozZnit centralnym protlstranam usadenym v tretich kra]mach ktoré im udelili
povolenie a ktorych regula¢né normy st rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadeni,
poskytovat zictovacie sluzby zdctovacim ¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny
postup uzndvania a v tomto rdmci predpokladané rozhodnutia o rovnocennosti tak prlsplevau k dosiahnutiu
hlavného ciela nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ktorym Jje zniZit systémové riziko zvy$enym pouzivanim bezpecnych
a spolahlivych centrdlnych protistrdn pri zdétovdvani zmldv o mimoburzovych (OTC) derivitoch vritane
pripadov, ked st tieto centrdlne protistrany usadené a povolené v tretej krajine.

(2)  Na to, aby sa prdvny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenny s prvnym rezimom Unie vo vztahu
k centrdlnym protistrandm, by vecny vysledok prislusného pravneho rdmca a rémca dohladu mal byt rovnocenny
s poz1adavkam1 Unie s ohladom na regulacné ciele, ktoré sledujii. Ucelom tohto postidenia rovnocennosti je
preto overif, ¢i prdvny rdmec a rdmec dohladu Spojenych arabskych emirdtov zabezpecuji, ze centrdlne
protistrany tam usadené a povolené nevystavujii zictovacich ¢lenov a miesta obchodovania usadené v Unu
vyssiemu riziku, nez by tomu mohlo byt zo strany centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie v Uni,
a Ze preto nepredstavujii neprijatelné trovne systémového rizika v Unii. Malo by sa pri tom zohladnit najmd to,
7e zultovacie ¢innosti vykondvané na finanénych trhoch, ktoré si mensie nez finanény trh Unie, st spojené
s podstatne niz§imi rizikami.

(3)  V silade s clinkom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rimec
a ramec dohladu tretej krajiny vo vzfahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v tretej
krajine, st rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadent, splnené tri podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tretej krajine, splitat pravne
zdvazné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV narladema (EU) ¢. 648/2012.

(5)  Prdvne zdvdznymi poZziadavkami Spojenych arabskych emirdtov pre centrdlne protistrany povolené v Spojenych
arabskych emirdtoch sii nariadenia vydané orgdnom pre cenné papiere a komodity Spojenych arabskych emirdtov
(Securities and Commodities Authority, SCA). V uvedenych nariadeniach (dalej len ,nariadenia“) sa stanovuji
poziadavky, ktoré centrilne protistrany musia neustile spliat, aby mohli poskytovat zactovacie sluzby
v Spojenych arabskych emirdtoch. Uvedené nariadenia pozostdvaji z rozhodnutia ¢ 157\R z roku 2005,
v ktorom sa vymedzuje zti¢tovacia agentira, a rozhodnutia rady SCA ¢. 11 z roku 2015, v ktorom sa stanovujt
poziadavky pre centrdlne protistrany. Centrdlne protistrany usadené v Spojenych arabskych emirdtoch musia
ziskat povolenie od SCA.

(6)  Orgdn SCA vydal nariadenie (rozhodnutie rady SCA ¢ 11 z roku 2015), ktorym sa vyZaduje, aby centrdlne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Spojenych arabskych emirdtoch, dodrziavali zdsady pre
infrastruktiry finanénych trhov (Principles for Financial Markets Infrastructures, PFMI) vydané v aprili 2012
Vyborom pre platobné a ztétovacie systémy (%) a Medzindrodnou organizdciou komisii pre cenné papiere.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.
(}) Vybor pre platobné a zdctovacie systémy zmenil k 1. septembru 2014 svoj ndzov na Vybor pre platobnd a trhovii infrastruktdru
(Committee on Payment and Market Infrastructures).
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(7)  Podla nariadeni musia centrdlne protistrany prijaf vnitorné pravidld a postupy, ktoré zabezpecuji stlad so
vietkymi relevantnymi poziadavkami a ktoré obsahuju vsetky relevantné aspekty stvisiace s ich fungovanim
vratane zdruk riadit kreditné riziko, riziko likvidity a operaéné riziko. Tieto vniitorné pravidld a postupy musi
schvélit SCA. Okrem toho uvedené vnitorné pravidld a postupy nemozno menit, ak SCA voci zamyslanym
zmendm namieta. Metédy vypoctu finanénych zdrojov a scendre stresovych testov, ktoré centrdlna protistrana
pouziva, podliehajii schvéleniu orgdnom SCA.

(8)  Struktdra pravne zdviznych poziadaviek uplatnitelnych na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie
v Spojenych arabskych emirdtoch, teda pozostiva z dvoch casti. V hlavnych zdsadich obsiahnutych
v nariadeniach, predovietkym v rozhodnuti rady SCA ¢. 11 z roku 2015, sa stanovujii normy na vysokej tirovni,
ktoré centrélne protistrany musia spliat, aby ziskali povolenie na poskytovanie zictovacich sluzieb v Spojenych
arabskych emirdtoch. Uvedené nariadenia tvoria prva Cast pravne zaviznych poziadaviek v Spojenych arabskych
emirdtoch. Vnuatorné pravidld a postupy centrdlnej protistrany tvoria druhii ¢ast pravne zdvaznych poziadaviek
v Spojenych arabskych emiratoch. Orgdn SCA posudzuje stlad centrilnej protistrany s nariadeniami a PFMI. Ked
SCA tieto vniitorné pravidld a postupy schvali, stavaja sa pre centralnu protistranu pravne zdviznymi.

(9)  Pri posudzovani rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiujii na centrdlne protistrany
v Spojenych arabskych emirdtoch, by sa malo zohladfovat aj to, do akej miery zmierfiuju riziko, ktorému st
vystaveni zaétovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii z dovodu ich Gcasti v takychto subjektoch.
Miera zmierfiovania rizika sa uruje tak na zdklade drovne rizika spojeného so zuctovacimi cinnostami
vykondvanymi prislusnou centrdlnou protistranou, ktord zdvisi od velkosti finan¢ného trhu, na ktorom posobi,
ako aj na zdklade vhodnosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiujii na centrdlne protistrany, pokial
ide o zmiernovanie uvedenej drovne rizika. S cielom dosiahnut rovnocennd mieru zmierfiovania rizika sa musia
pre centralne protistrany vykondvajice svoje ¢innosti na vacsich finanénych trhoch s va¢$im rizikom stanovit
prisnejsie poziadavky na zmierfiovanie rizika, nez je tomu v pripade centrdlnych protistrin, ktoré vykondvaji
svoje ¢innosti na mensich finanénych trhoch s men3ou tiroviiou rizika.

(10) Rozmer finan¢ného trhu, na ktorom centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Spojenych arabskych
emirdtoch, vykondvaji svoju zti¢tovaciu ¢innost, je podstatne mensf, nez v pripade trhov, na ktorych posobia
centrdlne protistrany usadené v Unii. Za posledné tri roky predstavoval celkovy objem derivdtovych transakcii
zictovanych v Spojenych arabskych emirdtoch menej nez 1 % celkovej hodnoty derivdtovych transakcif
zaétovanych v Unii. Ucastou v centralnych protistrandch usadenych v Spo]enych arabskych emirdtoch sa tak
zhétovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii vystaveni podstatne nizsfm rizikdm, nez je tomu pri ich
Gcasti v centrdlnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie v Unii.

(11) Prévny rdmec a rdmec dohladu, ktoré sa uplatiuji na centrilne protistrany usadené v Spojenych arabskych
emirdtoch, preto mozZno povazovat za rovnocenné, ak st primerané na zmierfiovanie uvedenej niziej drovne
rizika. Prostrednictvom nariadeni uplatiiovanych na centrdlne protistrany povolené v Spojenych arabskych
emiratoch, ktoré st doplnené vnttornymi pravidlami a postupmi, ktorymi sa vykondvaji zdsady PFMI, sa
zmierfiuje tito nizSia droven rizika ex1stu;uceho v Spojenych arabskych emirdtoch a dosahuje sa miera
zmierfiovania rizika, ktord je rovnocennd miere sledovanej nariadenim (EU) & 648/2012.

(12) Malo by sa preto konstatovat, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Spojenych arabsk}'/ch emirdtov zabezpeluju, Ze
centralne protistrany povolené v Spo;enych arabskych emirdtoch dodrzmva]u pravne zavdzné poziadavky, ktoré
st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(13) Na zaklade druhej podmienky podla ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi prvny ramec a rimec
dohladu Spojenych arabskych emirdtoch vo vztahu k centrilnym protistrandm, ktorym tam bolo udelené
povolenie zabezpecovat, aby tieto centrdlne protistrany podliehali priebeznému G¢innému dohladu
a presadzovaniu préva.

(14) Dohlad nad centrilnymi protistranami, ktorym bolo udelené povolenie v Spojenych arabskych emirdtoch,
vykondva SCA. Orgdn SCA je splnomocneny priebezne monitorovat, ¢i centrélne protistrany dodrZiavaji pravne
zdvizné poziadavky, ktoré sa na ne uplatiuji. V tomto zmysle mozZe SCA vyzadovat informdcie od centrdlnych
protistran, vykondvat kontroly na mieste, vyddvat pokyny na ndpravu porusenia alebo potencidlneho porusenia
prudencialnych poziadaviek alebo na ndpravu postupov, ktoré s v rozpore s riadnym fungovanim finanénych
trhov, a nariadit, aby centralne protistrany zaviedli vnitorné kontroly a opatrenia na kontrolu rizik. Orgdn SCA
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moze takisto odvolat vedenie, niektorych ¢lenov osobitnych vyborov a inych zamestnancov centrélnej protistrany.
Okrem toho méd SCA pravomoc zrusit povolenie pre centrdlnu protistranu. Orgdn SCA moéZe centrdlnym
protistrandm ulozif takisto disciplindrne opatrenia, ako aj a pokuty za nedodrZiavanie prévne zdviznych
poziadaviek, ktoré sa na ne uplatiiujad.

(15) Preto by sa malo konstatovat, Ze centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v Spojenych arabskych
emirdtoch, podliehaji G¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu.

(16)  Na zaklade tretej podmienky podla ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rimec a rdmec
dohladu Spojenych arabskych emirdtov zahffiat G¢inny rovnocenny systém pre uznanie centrdlnych protistran,
ktorym bolo udelené povolenie podla pravneho rezimu tretej krajiny (,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(17) Orgdn SCA moze uznat centrilne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tretich krajindch, kde pravny
rdmec a rdmec dohladu zabezpecuji podobné vysledky, ako zabezpeCuje pravny rdmec a rdmec dohladu
uplatnite[né v Spojenych arabskych emirdtoch. Okrem toho centrélne protistrany z tretich krajin musia podliehat
u¢innému dohladu na zabezpecenie stladu s uplatnitelnym prédvnym rdmcom a rdmcom dohladu. Na udelenie
uznania sa vyZaduje aj uzavretie memoranda o porozumeni medzi Spojenymi arabskymi emirdtmi a prislusnym
orgdnom dohladu Ziadajiicej centrdlnej protistrany z tretej krajiny.

(18) Preto by sa malo konstatovat, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Spojenych arabskych emirdtov zabezpecuji
ucinny rovnocenny systém pre uznavanie centrlnych protistrdn z tretich krajin.

(19) Toto rozhodnutie vychddza z privne zdviznych poziadaviek tykajicich sa centrdlnych protistran, ktoré st
uplatiované v Spojenych arabskych emirdtoch v ¢ase prijatia tohto rozhodnutia. Komisia by v spolupraci
s orgdnom ESMA mala nadalej pravidelne monitorovat vyvoj prévneho rdmca a rdmca dohladu pre centrélne
protistrany v Spojenych arabskych emirdtoch a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto
rozhodnutie.

(20)  Pravidelnym preskiimavanim prdvneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiuji na centrdlne protistrany
v Spojenych arabskych emirdtoch, ktorym tam bolo udelené povolenie, by nemala byt dotknutd moznost Komisie
vykonat kedykolvek osobitné preskiimanie mimo vSeobecného preskiimania, ak z dévodu prislusného vyvoja je
nevyhnutné, aby Komisia opitovne postdila rovnocennost udelend tymto rozhodnutim. Takéto opdtovné
postdenie by mohlo viest k zruseniu tohto rozhodnutia.

(21)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢ldnku 25 ods. 6 nariadenia (EU) & 648/2012 sa prévny ramec a rdémec dohladu Spojenych arabskych
emiratov, ktoré pozostdvajii z nariadeni vydanych orgdnom pre cenné papiere a komodity Spojenych arabskych emiratov
(SCA), doplnenych uplatnenim zdsad pre infrastruktiiry finanénych trhov, ktoré boli prijaté rozhodnutim rady SCA ¢. 11
z roku 2015, a ktoré sa vztahuji na centrdlne protistrany povolené v Spojenych arabskych emirdtoch, povazuju za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 15. decembra 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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