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ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2016153
z 2. jila 2015

o opatreniach SA.31883 - 2015|N, 2011/C, ktoré Rakiisko vykonalo a plinuje dalej vykondvat
v prospech spolo¢nosti Osterreichische Volksbanken-AG a zdru¢ného zdruZenia bank typu
Volksbank a ktorym sa meni rozhodnutie 2013/298/EU

[ozndmené pod cislom C(2015) 4635]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

vyzvala v stlade s uvedenymi ¢ldnkami ziiCastnené strany, aby predloZili svoje stanoviskd ('),

kedze

1. POSTUP

(1)  Dna 9. decembra 2008 () (dalej len ,rozhodnutie z roku 2008“) Komisia schvélila rakisku schému podpory
bank, ktord bola ndsledne Styrikrat predlZzend (°) a napokon sa 30. jina 2011 skondila jej platnost.

(2)  V aprili 2009 dostala spolo¢nost Osterreichische Volksbanken-AG (dalej len ,OVAG®) v rdmci rakiiskej schémy
podpory bank kapitalovi injekciu vo vyske 1 mld. EUR. Okrem toho vydala v rdmci schémy v diioch 9. februdra,
18. marca a 14. septembra 2009 tri emisie so zdrukou $tdtu vzdy vo vyske 1 mld. EUR. Rakusko poskytlo tieto
opatrenia Stitnej pomoci s predpokladom, 7e spolo¢nost OVAG je zdravé finan¢nd institicia, a 29. septembra
2009 predlozilo pldn na obnovenie Zivotaschopnosti.

(3)  Komisia pri kontrole oprdvnenosti poskytnutia Stitnej pomoci dospela k zdveru, Ze podla kritérii uvedenych
v prilohe ozndmenia Komisie — Rekapitalizdcia finan¢énych institacii v sacasnej financnej krize: obmedzenie
pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu hospoddrskej sttaze (*) (dalej len
,ozndmenie o rekapitalizicii) — sa banka v case poskytnutia kapitdlovej injekcie nemohla povazovat za zdravi
banku v zmysle ozndmenia o rekapitalizdcii. Rakdsko sice nadalej trvalo na tom, Ze v pripade spolo¢nosti OVAG
ide o zdravi banku, ale 2. novembra 2010 predloZilo plén restrukturalizécie pre spolo¢nost OVAG.

(4)  Listom z 9. decembra 2011 () Komisia informovala Rakisko o svojom rozhodnuti zacat konanie podla
¢lénku 108 ods. 2 Zmluvy o fungovam Eur6pskej tinie (dalej len ,ZFEUY) vzhladom na skuto¢nost, Ze Rakisko
poskytlo spolocnosti OVAG kapitalovii injekciu vo vyske 1 mld. EUR a zdruky vo vyske 3 mld. EUR, a poziadala
Raktisko o zaslanie zmeneného plinu re§trukturalizécie, ktorého kone¢né znenie bolo predlozené 4. septembra
2012 (dalej len ,novy plan restrukturalizdcie®).

() U.v.EUC 46,17.2.2012,s. 3.

() Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2008 o §tdtnej p0m0c1 vo veci N 557/2008 — opatrenia podla zdkona o posilnen{ stability
finan¢ného trhu a posilnen{ medzibankového trhu pre Gverové institdcie a poistovne v Raktisku (U.v.EUC 3,8.1.2009, 5. 2).

() Prvé Predlzenle scEemy $tdtnej pomoci vratane urcitych zmien bolo schvalené 30. jina 2009 (U.v.EUC 172, 24.7.2009, 5. 4), druhé
prediZenie 17. decembra 2009 (U.v.EU C 28, 4.2.2010, s. 6), tretie predfzenie bolo schvalené 25. jina 2010 (U. v. EU C 250, 17.9.2010,
s. 4) a §tvrté predlzeme 16. decembra 2010 (U. v. EUC 20,21.1.2011,s. 3).

(*) Porovnajbod 13 a prilohu k ozndmeniu Komisie (U v.EUC10,15.1.2009, 5. 2).

() Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2011 o Stdtnej pomoci vo veci SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010) — Restrukturalizdcia
spolo¢nosti Osterreichische Volksbanken-AG (U.v.EUC 46, 17.2.2012,s. 3).
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(5)  Dna 19. septembra 2012 uzatvorila Komisia formdlne vy3etrovacie konanie rozhodnutim (2013/298/EU), ktorym
vyhlasila restrukturalizaénti pomoc pre spolo¢nost OVAG vritane opatreni uvddzanych v odévodneni 2 k tomuto
rozhodnutiu, kapitdlovej injekcie vo vyske 250 mil. EUR vo forme kmeriovych akcif a zdruky na aktiva, ktord sa
prejavila zvySenim kapitdlu o 100 mil. EUR, za zlucitelnd s vnitornym trhom (dalej len ,rozhodnutie z roku
2012 (4. Zdkladom tohto rozhodnutia bol plan restrukturalizdcie z roku 2012 a zoznam zdvizkov v prilohe
k rozhodnutiu z roku 2012 (dalej len ,zoznam zévizkov z roku 2012%).

(6)  Rozhodnutie z roku 2012 sa zakladalo na reorganizéicii zdruéného zdruZenia bank typu Volksbank v Rakisku
(dalej len ,zdruzenie®) ako spolocenstva rucitelov. Toto spolocenstvo rucite[ov zahffialo 51 nezdvislych hlavnych
bank a spolocnost OVAG. Kym pre hlavné banky existovalo voci spolocnosti OVAG iba obmedzené rucenie,
spolocnost OVAG rucila vo svojej funkcii ako centrdlna institicia v rdmci modelu zdruZenia za vietky zdvizky
zdruzenia (2).

(7)  Z vykonaného podrobného preskimania Eurépskej centrdlnej banky a Eurdépskeho orgdnu pre bankovnictvo
(dalej len ,komplexné hodnotenie ECB a EBA®), ktorého vysledky boli zverejnené 26. oktébra 2014, vyplyva, Ze
v zdkladnom, ako aj stresovom scendri na tirovni zdruzenia (ktord zahffia spolo¢nost OVAG) existuje nedostatok
kapitalu v zakladnom kapitéle Tier 1 (dalej len ,CET1¢).

(8)  Rakusko verejne vyhldsilo, Ze zdruZeniu neposkytne Ziadne dalsie prostriedky. Vtedy zdruZenim navrhované
opatrenia na ucely doplnenia nedostatku kapitdlu, najma predaj vSetkych dcérskych spoloc¢nosti, ktoré nepatria do
hlavnej ¢innosti podnikania, a dalia redukcia rizikovo vdZenych aktiv (dalej len ,RVA“) by samy nestacili na
doplnenie nedostatku kapitdlu v lehote poZadovanej jednotnym mechanizmom dohladu (single supervisory
mechanism, dalej len ,SSM").

(9)  Diia 23. decembra 2014 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie spolo¢nosti OVAG, na ktorom sa rozhodlo,
7e buda zavedené potrebné kroky na likvidaciu spolo¢nosti OVAG ako zrusovanej spoloénosti pod podmienkou
schvélenia zo strany narodnych regula¢nych orgdnov, SSM a Komisie. Kli¢ové funkcie spolocnosti OVAG ako
ustredného orgdnu zdruzenia by boli podla planu restrukturalizdcie (dalej len ,novy pldn restrukturalizacie®) pre
zdruZenie, ktoré zahffia zdru¢né zdruZenie, prevedené na jednu z hlavnych bénk.

(10) Novy pldn restrukturalizdcie predstavuje zdsadnti zmenu voéi planu restrukturalizicie z roka 2012 a vyzaduje si
rozhodnutie Komisie o zmene.

(11) Rakusko, Komisia, SSM a zdruZenie si v obdobi od oktébra 2014 do jina 2015 vyjasiiovali novy pldn restruktu-
ralizdcie v rdmci viacerych videokonferencii a formou pisomnej vymeny informécii. Komisia sa 18. decembra
2014 stretla so zdstupcami spolo¢nosti OVAG a Rakuiska a 7. médja 2015 so zdstupcami zdruZenia.

(12) Dna 28. mija 2015 schvalilo zhromazdenie akciondrov spolo¢nosti OVAG prevod kltcovych funkcii na
spolo¢nost Volksbank Wien-Baden (dalej len ,VBWB®) a pre zostdvajiice funkcie zaloZenie zruSovanej spolo¢nosti
podla § 162 spolkového zdkona o ozdraveni a rieseni krizovych situdcii bank (dalej len ,BaSAG®).

(13) Dna 29. mdja 2015 zhromazdenie akciondrov spolocnosti VBWB schvililo prevod kltcovych funkcif spolo¢nosti
OVAG a zvysenie kapitdlu vo vyske 113 mil. EUR.

(14) Dna 29. mdja 2015 uz mali regiondlne banky typu Volksbank, ktoré predstavuji 97,83 % RVA zdruZenia,
podpisanii zmluvu o zdruzeni a zmluvu o spolupraci.

(15)  ZdruZenie poskytlo kone¢né znenie nového planu restrukturalizdcie 23. juna 2015.
(16) Dna 25. jina 2015 predlozilo Rakisko zoznam zdvizkov, ktory je sicastou prilohy k tomuto rozhodnutiu.

(17)  Kedze toto rozhodnutie sa vyddva na zdklade kompetencii Komisie v oblasti §tdtnej pomoci, Ziadnym spésobom
sa nedotyka pripadnych povinnosti v priebehu kontroly fizie, ktoré mozu platit pre strany zicastnené na
transakeii.

() Rozhodnutie Komisie 2013/298/EU z 19. septembra 2012 o §tdtnej pomoci SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010), ktorti Rakiisko
poskytlo a pldnuje poskytniit v prospech spolocnosti Osterreichische Volksbanken-AG (U.v.EUL 168, 20.6.2013, s. 30).
() ZdruzZenie je podrobne opisané v odévodneni 18 a nasl.
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2. PODROBNY OPIS UZ USKUTOCNENYCH A BUDUCICH OPATREN{

2.1. PRIEMCA POMOCI A JEHO TAZKOSTI

(18) V stcasnosti zdruZenie tvori: i) 51 prdvne samostatnych hlavnych bank (41 regiondlnych druzstevnych béank, pit
$pecializovanych bank, $tyri zdru¢né druZstvd a jedna stavebnd sporitelfia); ii) dstredny orgdn OVAG, ako aj iii)
zékonny orgdn ochrany vkladov Volksbank Haftungsgenossenschaft eG. Spolo¢nost OVAG je tstrednym
orgdnom a ako takd poskytuje sluzby pre hlavné banky vo forme centralizovanych ¢innosti sprivy a riadenia
likvidity. Hlavné banky si malé banky (bilancnd suma medzi 65 mil. EUR a 3 600 mil. EUR), ktoré v podstate
poskytujii bankové sluzby pre sikromnych a firemnych klientov na miestnej a regiondlnej drovni.

(19) ZdruZenie ma podiel na trhu vo vyske priblizne 6 % v Rakidsku a asi 900 000 stkromnych klientov
a 80 000 firemnych klientov. Hlavné banky disponuji viac ako 500 pobockami s 4 900 zamestnancami. Celkovy
objem pohladévok voci klientom je priblizne 30 mld. EUR, celkovy objem zdvizkov voéi klientom priblizne
27 mld. EUR.

(20)  Clenovia zdruzenia st zlaceni do zdruéného zdruZenia a zdruZenia likvidity (kontrolovany prevod likvidity) na
zéklade zmluvy o zdruzeni. V rdmci stcasného systému tstredny orgdn (OVAG) ru¢i za hlavné banky
neobmedzene, kym rucenie hlavnych bank za tstredny organ je obmedzené tak, Ze kvota vlastnych prostriedkov
hlavnej banky tym nesmie klesniit pod minimélne regula¢né poziadavky.

(21)  Spolo¢nost OVAG v stcasnosti vlastnia v rozsahu 51,6 % hlavné banky, a to prostrednictvom ich holdingovej
spolo¢nosti Volksbanken Holding. Rakusky stat vlastni 43,3 % spolo¢nosti OVAG. Dal§imi dolezitymi akciondrmi
st spolo¢nosti DZ Bank AG (3,8 %) a Raiffeisen Zentralbank (0,9 %); 0,4 % vlastnia ini akciondri.

(22)  Najdolezitejsim geografickym trhom zdruZenia je Rakisko. Okrem toho sa banka angazovala vo viacerych
krajindch strednej a vychodnej Eurdpy, kde viak mala, okrem Rumunska, len velmi maly podiel na trhu.

(23) Problémy spolocnosti OVAG vznikli v dosledku mnohych skutocnosti: angaZovanost v krajindch strednej
a vychodnej Eurdpy prostrednictvom retailovych dcérskych spolo¢nosti, zdruzenych vo VB International AG
(dalej len ,VBI“), ¢innost v oblasti komunalneho financovania a financovania infrastruktiry, ¢innost v obchode
s nehnutelnostami, skuto¢nost, Ze investicné portfélio obsahovalo okrem iného ndstroje emitované Lehman
Brothers a islandskymi bankami, ako jej zavislost od refinancovania na medzibankovom trhu ('). Uvedené faktory
viedli k tomu, Ze spolocnost OVAG utrpela od roku 2008 zna¢né straty, az jej Raktsko v roku 2009 poskytlo
podporné opatrenia (). Na zdklade vysokych strdt v roku 2011 boli prijaté dalSie Stitne opatrenia (*). Napriek
snahdm o restrukturalizdciu v roku 2014 existoval podla komplexného posidenia ECB a EBA z roku 2014 dalsi
nedostatok kapitdlu na trovni zdruZenia (vritane spolo¢nosti OVAG), ktory bol sposobeny predovsetkym
rizikami a slabinami spolo¢nosti OVAG ().

2.2. OPATRENIA STATNE] POMOCI V ROKU 2009 A NASLEDNA RESTRUKTURALIZACIA
Opatrenia pomoci

(24)  V aprili 2009 upisalo Rakiisko podielové listy spolocnosti OVAG vo vyske 1 mld. EUR (dalej len ,kapitdlovd
injekcia z roku 2009%). Upisanymi podielovymi listami neziskal $tdt hlasovacie prdvo, ale prednostny kupén
a prdvo vymeny za akcie. Podielové listy nemali ohrani¢enti Casovii platnost a boli zaknihované ako kapitdl Tier 1
(zékladny kapital). Podielové listy sa nadalej podielajii na pripadnej strate priamo tmerne k vlozenému kapitdlu.
Spolocnost OVAG mala prévo kedykolvek splatit podielové listy bud vcelku, alebo v tranziach. Stit mal pravo
zamenit podielové listy za kmetiové akcie spolo¢nosti OVAG; takdto vymena sa viak neuskutoénila.

(25)  Spolo¢nost OVAG dostala v ramci rakiskej schémy podpory bank $titne zruky a v roku 2009 vydala stitom
garantované dlhopisy vo vyske 3 mld. EUR s ukoncenim lehoty splatnosti v rokoch 2012 a 2013.

1) Pozri odovodnenia 13 a 14 rozhodnutia z roku 2012.

)

?) Pozri odévodnenia 24 a 25.

) Dalsie podrobnosti st obsiahnuté v odovodneniach 27 az 30 a v rozhodnuti z roku 2012.
)

*) Tento nedostatok kapitalu je bliZie objasneny v odovodneni 33.

(
(
(3
(



10.2.2016 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 34/135

Restrukturalizdcia

(26) Uz v roku 2009 pristapila spolo¢nost OVAG k procesu restrukturalizicie, ktorého cielom bolo okrem iného
zbavif sa ¢innosti, ktoré boli hlavnymi pricinami problémov tverovej institdcie. Urcité rizikd vyplyvajice zo
starého portf6lia v§ak banke sposobili problémy aj v roku 2011. Islo pritom najmi o nasledujtce rizika:

a) straty dcérskych spolocnosti VBI a opravné polozky k ich tctovnej hodnote v obchodnych knihdch
spolo¢nosti OVAG v celkovej vyske 380 mil. EUR;

b) opravné polozky vo vyske 300 mil. EUR k investicidm spolo¢nosti OVAG, ktoré stviseli s dlhovou krizou
najviac postihnutych krajin;

c) odpis zostdvajiceho podielového kapitalu, ktory drzala spolo¢nosti OVAG v spolo¢nosti Kommunalkredit, vo
vyske 142 mil. EUR;

d) oprava dctovnej hodnoty spolocnosti Investkredit (dalej len ,IK) o minus 323 mil. EUR v rdmci fazie so
spolo¢nostou OVAG.

2.3. OPATRENIA STATNE] POMOCI Z ROKU 2012 A NASLEDNA RESTRUKTURALIZACIA
Opatrenia pomoci

(27)  Vyska strat spolocnosti OVAG v roku 2011 mala za nasledok potrebu dalsich opatreni $tdtnej pomoci, a to
kapitdlovii injekciu zo strany $titu vo vyske 250 mil. EUR vo forme kmenovych akcii (dalej len ,kapitdlova
injekcia z roku 2012%) a zdruku na aktiva.

(28) Kapitdlovd injekcia z roku 2012 sa uskutocnila v dvoch stupnioch. Najprv sa kapitdl banky zniZil o vysku
zaznamenanej straty 70 %. Tymto zniZenim kapitdlu sa pomerne zniZili aj podielové listy, ktoré Rakiisko vlozilo
v roku 2009, takZze v spolocnosti OVAG sa zvysil Sttny participacny kapitdl iba vo vyske 300 mil. EUR.
V druhom kroku dostala spolo¢nost OVAG novy kapital v celkovej vyske 484 mil. EUR. Z toho 250 mil. EUR
poskytlo Rakisko, zvySok upisala spolo¢nost Volksbanken Holding. Cena za akciu bola 2 181 EUR.

(29) Nésledne stpol $tétny akciovy podiel v spolo¢nosti OVAG na 43,4 %. Stét je tym po spolo¢nosti Volksbanken
Holding (vtedy 50,2 %) druhym najvac$im akciondrom. Podiely ostatnych akciondrov, ktori sa nepodielali na
kapitélovej injekcii, sa zmensili na nasledujice hodnoty v tom ¢ase: DZ-Bank: 3,8 %, ERGO: 1,5 %, RZB: 0,9 %,
drobni akciondri: 0,1 %.

(30)  Prostrednictvom zdruky za aktiva, ktorou boli pokryté straty s poisteného portfélia ohrozenych Gverov, bol
kapitdl spolo¢nosti OVAG zvyeny o 100 mil. EUR. Spolo¢nost OVAG si modze zdruku uplatnit iba za presne
stanovenych podmienok, ktoré sa preveri 31. decembra 2015 ('). Zaruka za aktiva sa spoplatiiuje sadzbou 10 %
p. a. (t. j. ako kapitdlovd injekcia) a zanikd 1. janudra 2016.

Restrukturalizdcia

(31) V priebehu opatreni $tdtnej pomoci z roku 2012 spolo¢nost OVAG prepracovala svoj povodny plén restruktura-
lizdcie a rozhodla sa pre zdsadnt restrukturalizdciu. Opatrenia boli schvélené rozhodnutim z roku 2012. Plan
restrukturalizdcie z roku 2012, na ktorom sa zakladalo rozhodnutie z roku 2012, stanovoval medziinym
nasledujiice body:

a) Spolocnost OVAG zriadila interny redukény segment, v ktorom mali ist do likviddcie urcité aktiva, takzvany
vedlajsi segment.

b) Bilan¢nd suma a rizikovo vdZené aktiva (RVA) spolocnosti OVAG sa mali k 31. decembru 2017 zni%it na
18,4 mld. EUR, resp. na 10,1 mld. EUR. Najvacsia Cast poklesu sa mala dosiahnut vo vedlajSom segmente,
kym bilan¢na suma a RVA kltucového segmentu mali klesniit iba mierne (cielové hodnoty 5,4 mld. EUR, resp.
4,5 mld. EUR k 31. decembru 2017).

¢) Spolocnost OVAG mala v rdmci klticového segmentu uskutocnit uz iba svoje dlohy ako dstredny orgdn
zdruzenia a pontknut produkty a sluzby hlavnym bankdm a ich klientom. Uverové obchody s tretimi

stranami na vlastny tcet uz neboli spolo¢nosti OVAG povolené.

() Dalsie podrobnosti sa uvddzaji v odovodneniach 24 a7 29 rozhodnutia z roku 2012.
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d) Spolo¢nost OVAG sa mala z urcitych obchodnych oblasti stiahnut, najmid z oblasti ,obnovitelné zdroje
energie“ a ,modelové financovanie.

e) Spolo¢nost OVAG mala svoje podiely v podnikoch VBLI, Malta/IK Malta Volksbank, Volksbank Romania
a RZB predat strandm nezdvislym voci zdruzeniu a Rakdskej republike.

f) Spolo¢nici DZ Bank, Ergo Gruppe a RZB mali vykonat ur¢ité opatrenia na posilnenie vlastného kapitdlu
spolo¢nosti OVAG.

g) Spolo¢nost OVAG nesmela do konca obdobia restrukturalizdcie diia 31. decembra 2017 vykondvat akvizicie,
vyplacat dividendy, byt cenovym lidrom v oblasti internetového bankovnictva (Live Bank), vyuZivat Stitnu
pomoc na reklamu a musela odmefiovanie manazmentu stanovit podla ur¢itych pravidiel.

h) Spolo¢nost OVAG sa zaviazala, Ze zvy$ny participaény kapitdl $titu vo vyske 300 mil. EUR splati v plnej
vyske do 31. decembra 2017, pricom minimdlne 150 mil. EUR by bolo splatnych do polovice roka 2017.
Hlavné banky sa mali na danom splateni podielat, pokial to dovolovali minimdlne regulatné poziadavky na
vlastné zdroje.

(32)  V rokoch 2012 az 2014 sa spolo¢nosti OVAG podarilo zredukovat jej bilanénd sumu a jej RVA vo vedlajsom
segmente, ako aj klG¢ovom segmente rychlejie, nez bolo stanovené v rozhodnuti z roku 2012. K ddtumu
31. december 2014 predstavovala bilanénd suma spolo¢nosti OVAG 15,1 mld. EUR, RVA boli v objeme
8,7 mld. EUR. Podiel zdkladného kapitdlu spolo¢nosti OVAG k 31. decembru 2014 predstavoval 6,21 %.

2.4. KOMPLEXNE HODNOTENIE ECB A EBA

(33) 'V roku 2014 Eurdpska centrdlna banka (ECB) a Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo (EBA) uskutocnili komplexné
hodnotenie, v rdmci ktorého sa posudzovalo 130 najvacsich bank eurozény z hladiska kvality ich bilancii
a finan¢nej odolnosti. Vysledky komplexného postidenia boli zverejnené 26. oktébra 2014. ZdruZenie sa pritom
posudzovalo na konsolidovanom zdklade (vritane spolo¢nosti OVAG) v stlade s ¢ldnkom 10 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (') a ¢lankom 30 rakdskeho zikona o bankich (3. Zdruzenie
bolo jednou z 25 bank, ktoré nesplnili pozadovany minimdlny podiel vlastnych zdrojov podla skiimanych
scendrov. TakZe vypocitany podiel CET1 zdruZenia pre rok 2016 bol podla zakladného scendra 7,2 % (prahova
hodnota: 8 %) a podla stresového scendra 2,1 % (prahovd hodnota: 5,5 %). Maximdlny rozdiel medzi vysledkom
testu a prahovou hodnotou zodpovedd dodatocnej kapitdlovej potrebe vo vyske 865 mil. EUR kapitalu CET1.

(34) ECB dala zdruzeniu ¢as do 26. jala 2015, aby tdto kapitdlova potrebu pokrylo a dosiahlo podiel CET1 vo vyske
14,63 %.

2.5. NOVY NOTIFIKOVANY PLAN RESTRUKTURALIZACIE 2015

(35) Na zdklade uvedenych tazkosti zacalo zdruzenie so stihlasom Rakuskej republiky vyznamnd transformdciu. Tento
plén restrukturalizdcie spociva v nasledujicich zdkladnych principoch:

a) Funkcia tstredného organu (UO) prechddza zo spolo¢nosti OVAG na spolocnost Volksbank Wien-Baden.
b) Po vycleneni UO sa spolocnost OVAG zo zdruzenia dekonsoliduje.

¢) Dekonsolidovand spolocnost OVAG sa zlikviduje a odovzdd svoju bankovi licenciu, na zéklade coho uz viac
nemusi splnat poziadavky na vlastné zdroje bank.

dosial.

) Hlavné banky rucia do budicnosti za zdvizky zdruZenia, resp. ustredného orgdnu neobmedzene, a nie ako
dosial, ked rucili len za podmienky schopnosti plnit minimdlne regula¢né poziadavky na vlastné zdroje.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Giverové inititiicie
a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).
(*) Zakon o bankdch (dalej len ,BWGY).
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(36) Opatrenia planu transformécie, predovsetkym likviddcia spolotnosti OVAG za zrieknutie sa svojej bankovej
licencie a jej dekonsoliddcia zo zdruZenia, umoznia zdruZeniu okamzite dosiahnut podiel CET1 vo vyske
[9 - 11] (*) %. ZdruZenie dalej zaviedlo dopliujiice opatrenia, ktoré majt uvolnit vlastny kapitdl. Medziinym sem
spadd rusenie rizikovych pozicii v oblasti korporacif a nehnutelnosti (kumulovany a¢inok CET1 od janudra 2014
do decembra 2017 vo vyske [100 — 200] mil. EUR), predaj produktovych spolo¢nosti ([100 — 200] mil. EUR)
a predaj cennych papierov ([50 — 100] mil. EUR). Tymito opatreniami je v§ak mozné dosiahnut do konca roka
2017 odbremenenie vlastného kapitélu iba vo vyske [450 — 550] mil. EUR, ¢o na pokrytie nedostatku kapitdlu
vo vyske 865 mil. EUR nestaci.

Prevod funkcie tistredného orginu

(37)  Spolocnost VBWB preberd funkciu tstredného orgéanu (UO) zdruzenia, ktord doteraz zastdvala spolocnost OVAG.
Aktiva potrebné pre tito funkciu budd spolu s prislusnymi pasivami prevedené zo spolocnosti OVAG 30. jina
2015 so spitnou ucinnostou k 1. janudru 2015 na spolo¢nost VBWB. Celkovo budi prevedené aktiva a pasiva
vo vyske takmer 8,6 mld. EUR. Tito suma zahffia vietky aktivity pripo¢itané ku klicovému segmentu
v rozhodnuti z roku 2012 s vynimkou troch mensich podielov (VB Factoring, VB Mobilienleasing a VB
Investments), ktoré v spolo¢nosti OVAG zostdvajti a predstavuji menej ako 10 % celkovej ciastky.

Dekonsolidécia a likvid4cia spolo¢nosti OVAG

(38)  Po prevode funkcie tistredného orgdnu a prislusnych aktiv a pasiv prejde spolo¢nost OVAG diia 4. jala 2015 do
likvidécie a pretransformuje sa na zruSovani spolo¢nost podla § 162 BaSAG. Nazov institicie sa zmeni{ na
immigon portfolioabbau ag (dalej len ,Immigon®). Likviddcia zvy$nych aktiv vo vyske 7,4 mld. EUR sa uskuto¢ni
do 31. decembra 2017. Zahfaji vietky aktivity pripocitané k vedlajsiemu segmentu v rozhodnuti z roku 2012,
ako aj podiely spominané v odévodneni 37 v spolo¢nostiach VB Factoring, VB Mobilienleasing a VB Investments.

(39)  Prijmy z likviddcie stacia na zdklade doterajsieho pldnovania na dplné splatenie zostdvajticich pohladdvok. Vlastné
zdroje spolo¢nosti OVAG, ako aj podielovy kapitdl budi v priebehu likvidécie zniZzené o 96,65 %. Znizenie sa
tyka aj zostavajiceho Stdtneho participacného kapitdlu vo vyske 300 mil. EUR.

(40)  Existujica zdruka za aktiva zostdva v spolocnosti OVAG/Immigon, avak pozmenend. V stcasnej schéme musia
byt vsetky opravnené aktiva ozndmené do 31. decembra 2015. Suma z toho vyplyvajicich ndrokov sa potom
vyrovnd k 31. jalu 2016. V rdmci zmenenej dohody zostiva 31. december prislusnym difiom na ozndmenie
ndrokov. Vyrovnanie ndrokov vsak moZno pozadovat kedykolvek v rdmci casového intervalu medzi
31. decembrom 2015 a ukoncenim likvida¢ného obdobia v roku 2017. Stcasne sa zniZi prah, pod ktorym méze
spolo¢nost OVAG/Immigon pozadovat vyrovnanie ndrokov, a to z podielu zdkladného kapitdlu (CET) vo vyske
10 % na podiel vlastného kapitdlu vo vyske 0, t. j. ndroky zo zdruky mézu byt vyrovnané iba vtedy, ak by bola
spolocnost OVAG/Immigon v likvidnom procese inak platobne neschopnd. Poplatok za zdruku je aj pocas
roz§ireného kompenzaéného obdobia 10 % za rok.

(41)  Aby bolo mozné realizovat pozitivne vplyvy tejto transformécie na kapitdl, musi zdruZenie prijat dve dolezité
opatrenia:

a) vratenie bankovej licencie prostrednictvom spolo¢nosti OVAG/Immigon, aby sa podnik oslobodil od platnych
kapitdlovych poziadaviek pre nezévislé banky;

b) dekonsolidiciu spolocnosti OVAG/Immigon zo zdruzenia, aby zdruZenie nemuselo na konsolidovanom
zaklade plnit kapitdlové poziadavky pre spolo¢nost OVAG/Immigon.

(42) Diia 10. decembra 2014 podpisala spolo¢nost OVAG s rumunskou bankou Banca Transilvania zmluvu o predaji
jej 51 % podielu v spolo¢nosti Volksbank Romania SA; tym bola odstrdnend podstatnd prekdzka, ktord branila
vrateniu bankovej licencie. Uzavretie predaja sa uskuto¢nilo 7. aprila 2015. Tym spolo¢nost OVAG stcasne
splnila poziadavku plénu restrukturalizdcie z roku 2012. Okrem toho spolo¢nost OVAG ukondila v septembri
2014 predaj spolocnosti VB Malta a rozhodla sa pre likviddciu spolo¢nosti IK Malta. Tym splnila podmienky
rozhodnutia z roku 2012.

(43) Aby bolo mozné spolo¢nost Immigon dekonsolidovat, musi zdruZenie zredukovat svoj podiel v spolo¢nosti
Immigon na minoritny podiel. Preto prevedie 8,5 % zo zdkladného imania vlastneného spolo¢nostou
Volksbanken Holding vo vyske 51,6 % na tretiu stranu nezdvisli voci zdruZeniu, ticelovo vytvorenému subjektu
GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH.

(*) Doverné informdcie.
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(44)  V rémci prevodu funkcie tstredného orgdnu prechddza velkd cast zévizkov spolo¢nosti OVAG voéi zdruzeniu na
spolo¢nost VBWB. Napriek tomu bude mat zdruZenie po rozdeleni rizikovi poziciu vo vyske [700 — 800] mil.
EUR vodi spolocnosti Immigon vo forme roznych finanénych nastrojov, ktoré sa pouzili na financovanie
spolo¢nosti OVAG.

45) Na dcely neutralizdcie rizika lyvajiceho zo zostdvajacich poloZiek voci spolo¢nosti Immigon zdruZenie
 Gcely neutra ka vyplyvaj jucich p p g
prijima nasledujiice opatrenia:

a) Pozicie v hodnote [200 — 300] mil. EUR sa okamzZite predajd na trhu. Hodnota zostdvajicich pozicii je
[400 — 600] mil. EUR. Predaj sposobi zdruZeniu straty vo vyske [0 — 100] mil. EUR.

b) Zostévajiice pozicie v hodnote [400 — 600] mil. EUR sa pokryji zdrukou ziskanou na trhu s roénymi
nakladmi vo vyske [0 — 5] % zarucenej Ciastky. Zdruka sa stane padnou, az ked samotné zdruZenie ponesie
straty vo vyske [0 — 200] mil. EUR z garantovanych pozicii.

c) Pre tito tranZu prvej straty vo vyske [0 — 200] mil. EUR vytvori zdruZenie rezervy v rovnakej vyske. Vysledok
obchodnej ¢innosti roka 2015 sa tym zredukuje o dalsich [0 — 200] mil. EUR.

Transformdcia zdruZenia

(46)  Zdruzenie v sticasnosti zahffia 51 hlavnych bank. V rdmci plinu transformdcie sa tychto 51 institticii zla¢i do
desiatich vacsich bank. Ide pritom o osem regiondlnych bank s bilanénymi sumami od 1,9 mld. EUR do 5,3 mld.
EUR, ktoré budd posobit v roznych Castiach spolkového tizemia Rakuskej republiky, ako aj o dve $pecializované
banky, Sparda Bank Austria (0,8 mld. EUR) a Arzte-/Apothekerbank (1,1 mld. EUR). Potrebné zlicenia sa
uskuto¢nia do konca roka 2017. Stavebné sporitelne zdruzenia, ktoré sG zlGcené v spolocnosti start:
bausparkasse, sa pravdepodobne predaju.

(47)  Vztahy medzi hlavnymi bankami v rdmci zdruZenia budd upravovat dve zmluvy, zmluva o zdruzeni podla § 30
a) BWG a zmluva o spoluprici.

(48) Zmluva o zdruZeni sa uzatvdra medzi GUstrednym orgdnom vo forme spolo¢nosti VBWB, hlavnymi bankami
zdruZzenia a spolo¢nostou Volksbank Haftungsgenossenschaft eG, a zahffia predovietkym nasledujice
skutocnosti:

a) [’Jstredn)'{ organ zabezpecuje likviditu hlavnych bank, ako aj dodrziavanie regulaénych poziadaviek na vlastné
zdroje. Clenovia sa zavizujii, Ze uzavrii dohody o internom ocefiovani likvidity (Fund Transfer Pricing) pre
rozdelenie vlastnych zdrojov.

b) Ustredny organ ruci ako dosial neobmedzene v pripade prispevku clenom. V novej zmluve o zdruZen rucia
neobmedzene uzZ aj hlavné banky.

¢) Ustredny organ ziskava silnejsie prikazné prava a uz moze vydavat aj prikazy, ktoré poskodzujii zdujmy
jednotlivych bank zdruzenia. V pripade poruseni moéze uvalit sankcie. Tieto silnejsie prikazné prava sa tykaji
najmd administrativneho, finanéného a technického dohladu, plinovania a —controllingu zdruZenia,
dodrziavania ustanoveni pravneho dohladu, internych kontrolnych mechanizmov pre ¢lenov, posudzovania
rizika, merania rizika a postupov kontroly rizika, ako aj kritérii pre beznii obchodnii ¢innost ¢lenov.

d) Cerpanie a znizovanie kapitdlu je ako dosial pripustné iba so stihlasom tstredného organu.

(49) Zmluva o spolupréci upravuje tie oblasti, ktoré nepokryva zmluva o zdruZeni. Zmluvnymi partnermi sii hlavné
banky zdruZenia a spolo¢nost Volksbank Haftungsgenossenschaft eG. Cielom zmluvy o spoluprici je zvySovanie
synergii v zdruZeni vykondvanim pldnovanych zlGceni, ako aj posilnenie spoluprice ¢lenov. Kompetencie
rozhodovania pre tematické oblasti zahrnuté zmluvou o spoluprici budi prevedené na spolocnost Volksbank
Haftungsgenossenschaft. Rozhodnutia predstavenstva spolocnosti Volksbank Haftungsgenossenschaft si pre
zmluvnych partnerov zdvdzné. Zmluva o spoluprdci upravuje predovSetkym oblasti marketingu, jednotnej
stratégie odbytu, produktovej politiky, vrdtane rdmcovych zmliv s neautorizovanymi poskytovatelmi,
controllingu odbytu, optimalizdcie a S$tandardizicie prevadzkovych procesov, obstardvania IT a privneho
zastupovania.

(50)  V pripade sporu rozhoduje tstredny orgdn, ¢i je opatrenim podla zmluvy o spoluprici nepripustne zasiahnuté do
oblasti jej dloh podla zmluvy o zdruZeni. Pre pripad poZziadaviek zmien reguldtora vo vztahu k zmluve
o zdruZeni obsahuje zmluva o spolupréci dolozku o vyhrade, ktord umozuje aj prislusné prispdsobenie zmluvy
o spolupréci.
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(51) Cielovd Struktdra plinu transformdcie je kombindciou 6smich silnych regiondlnych bank spolu s ustrednym
orginom a dvoma $pecializovanymi bankami. Miestne organiza¢né jednotky sa budd sustredovat na odbyt
a starostlivost o klientov na mieste, kym sprdva je ststredend v regiondlnych bankdch a v tstrednom orgéne.

(52)  ZdruZenie sa zameria na klientov v Rakdsku, pricom stredobodom zdujmu maji byt obchodné aktivity s malymi
a strednymi podnikmi a Zivnostnikmi, so stkromnymi klientmi, financovanie byvania a starostlivost
o majetnejsich klientov.

Finan¢né plinovanie

(53) Na zdklade nového planu restrukturalizicie zaslalo zdruzenie Komisii vypocty pldnovania k predbeznému vyvoju
podstatnych finanénych ukazovatelov v nadchddzajicich piatich rokoch. Tieto vypocty boli uskutoénené pre dva
scendre, zdkladny a stresovy scendr.

(54) Zaslané finan¢né planovanie zahina vplyvy neutralizdcie rizika pozicii spolo¢nosti Immigon (') a predpokladané
platby na pozitkové pravo Rakuskej republiky v ramci zoznamu zavizkov.

(55) Zakladny scendr sa zakladd na predpoklade mierneho hospodarskeho rastu na hlavnom trhu Rakdsko, ktory
nomindlne predstavuje 0,8 % (2015), 1,5 % (2016) a v nasledujtcich rokoch do roku 2019 1,7 %. Ro¢né miery
inflacie st medzi 1,1 % a 2,2 %, trojmesaény Euribor stipa z 0,1 % v roku 2015 na 1,9 % v roku 2019. Za
tychto predpokladov predpovedd zdruZenie stratu za Gictovné obdobie 2015, ale pozitivau ndvratnost vlastného
kapitdlu (Return on Equity — RoE) vo vyske [8 — 9] % za Gctovné obdobie 2019. Podiel CET1 ma vzrdst
z [9 - 11] % v roku 2015 na [11 — 13] % v roku 2019. Vyvoj dalsich ukazovatelov je zndzorneny v nasledu-
jucich tabulkdch.

Tabulka 1

Finan¢né ddaje v zdkladnom scendri

(56)  Stresovy scendr sa zakladd na predpoklade tiverovej krizy vyvolanej slabymi strdinkami v eurépskom bankovom
sektore, ktorti aktivity zahrani¢nych darcov a ECB nedokdzu odstrdnif. Redlny hospoddrsky rast je mierne
negativny s pomalym zotavovanim od roku 2017. V rokoch 2015 a 2016 je miera infldcie negativna, v nasledu-
jucich rokoch v nizkej oblasti pozitivna. Urokové sadzby zostant mimoriadne nizke a $vajéiarsky frank sa bude
voci euru dalej zhodnocovat. Za tychto predpokladov predpovedd zdruzenie negativnu ndvratnost vlastného
kapitdlu (Return on Equity — RoE) na u¢tovné obdobia 2015 a 2016, ktord ale stipne na [5 — 8] % v roku 2019.
Podiel CET1 by vzréstol z [8 — 10] % v roku 2015 na [10 — 12] % v roku 2019. Vyvoj dalsich ukazovatelov je
zndzorneny v nasledujticich tabulkdch.

Tabulka 2

Finan¢né ddaje v stresovom scendri

Nové zavizky a opatrenia ku kompenzicii Rakiiska

(57) Rakusko predlozilo mnohé zdvizky k realizdcii nového planu restrukturalizicie. Si uvedené v osobitnom
dokumente, ktory je priloZeny vo forme prilohy k tomuto rozhodnutiu.

(58) Podla oddielu 5 ozndmenia o restrukturalizécii je potrebné pravidelne predkladat spravy o pokroku, aby Komisia
mohla preskimat, ¢i sa plan restrukturalizicie spravne realizuje. Rakdsko vymenuje monitorujiiceho spraveu,
ktory bude Komisiu podporovat pri plneni jej Gloh v zdujme spravnej realizdcie rozhodnutia. Monitorujici
spravca kazdych Sest mesiacov predlozi monitorovaciu spravu. Prvd sprava musi byt predloZend najneskor Sest
mesiacov po schvdleni pldnu restrukturalizdcie. Podla ndzoru Komisie je teda dosledné sledovanie realizécie planu
restrukturalizacie tymto zabezpedené.

(") Porovnaj odévodnenie 45.
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Regula¢ny siihlas s plinom restrukturalizicie

(59) Novy plan restrukturalizdcie, ktory bol ozndmeny Komisii, zodpovedd planu zvySenia kapitdlu, ktory bol
doruceny ECB resp. SSM a md za ciel nové usporiadanie zdruZenia tak, aby dokdzal vyriesit nedostatok kapitdlu
identifikovany v komplexnom hodnoteni ECB a EBA.

(60)  SSM predpisal regulatérnu poziadavku na vlastné zdroje vo vyske 14,63 %, ktord musi byt plnend od 26. jila
2015. K danému ddtumu SSM znovu preveri regulatérnu poziadavku na vlastné zdroje a zohladni pritom aj
implementdciu nového planu restrukturalizdcie. Proces implementicie zacina zdpisom opatreni uvddzanych
v odovodneni 35 pism. a), b) a ¢) do rakiskeho obchodného registra. Aby mohol rakisky sid obchodného
registra zdpis uskutocnit, dal SSM ako prislusny orgdn dohladu svoj stihlas k zmendm.

3. FORMALNE VYSETROVACIE KONANIE

(61) Komisia upozorfiuje na skuto¢nost, ze zacala formilne vyetrovacie konanie, v dosledku ktorého bolo prijaté
rozhodnutie z roku 2012 (2013/298/EU). V sdlade s ¢lankom 7 ods. 3 nariadenia Rady ¢. 659/99 sa stalo
nevyhnutnym uvedené rozhodnutie zmenit (*).

4. STANOVISKO RAKUSKA

(62) Rakusko vo verejnych vyhldseniach vylicilo akiikolvek novi $titnu pomoc pre zdruZenie. Rakisko sa teda tiez
domnieva, Ze sa v pripade predlozeného planu restrukturalizicie nejednd o novi §tdtnu pomoc.

(63) Rakusko vSak uznava, Ze sa v pripade nového planu restrukturalizicie jednd o podstatnti zmenu pldnu restruktu-
ralizicie z roku 2012, takZe pre implementdciu je potrebné rozhodnutie Komisie o zmene. Preto Rakiisko
oznamilo Komisii novy plan restrukturalizacie.

(64) Rakuasko tiez uzndva, Ze zdruzenie musi byt z hladiska pravnych predpisov o $titnej pomoci povazované za
pravneho ndstupcu spolocnosti OVAG a preto je aj adresitom tohto rozhodnutia o zmene.

(65) Zéaroven Raktsko tvrdi, Ze novy pldn restrukturalizdcie s prislusnym zoznamom zdvizkov zachovdva rovnovihu
rozhodnutia z roku 2012, a tym zachovdva povodnd zlucitelnost $tdtnej pomoci.

5. PRAVNE HODNOTENIE OPATREN] STATNEJ] POMOCI

5.1. STATNA POMOC
Existencia $titnej pomoci a hospodirska sukcesia

(66) Vo vztahu k opatreniam, ktoré Komisia schvilila v rokoch 2009 a 2012 ako pomoc na restrukturalizdciu pre
spolo¢nost OVAG, uz Komisia dospela k zdveru, Ze tieto opatrenia predstavujii $titnu pomoc. Dalej je potrebné
v tomto rozhodnut{ uskuto¢nit nové preskimanie danych opatreni z hladiska existencie $tdtnej pomoci.

(67)  Ustredny prvok planu restrukturalizécie z roku 2012, na ktory sa vztahovalo rozhodnutie z roku 2012, spocival
v opitovnom zamerani sa spolo¢nosti OVAG na jej funkciu ako dstredného orgdnu ako ¢asti zdruéného
zdruzenia s hlavnymi bankami. V rdmci tohto systému rucila OVAG ako tstredny orgdn za hlavné banky
neobmedzene, kym rucenie hlavnych bdnk za dstredny orgdn bolo obmedzené tak, ze kvéta vlastnych
prostriedkov hlavnej banky tym nesmela klesniit pod minimdlne regula¢né poziadavky.

(68) Niektoré zo zavizkov Rakiska z roku 2012 sa tykaji aj hlavnych bank; boli zabezpecené urcité toky prijmov
spolocnosti OVAG ako centrélnej institticie (zdvdzok 9) a hlavné banky zavizuje, ,pokial to minimalne regulacné
poziadavky dovoluja“, spolupracovat na spldcani participatného kapitdlu v spolocnosti OVAG (zdvizok 11.2).
Tieto zavizky boli potrebné na zdklade osobitnych zaruénych dohod v zdruzeni, aby bolo mozné $tatnu pomoc
vyhlésit za zlu¢itelnd s vniitornym trhom. V spojeni s osobitnymi zdru¢nymi dohodami tieto zdvizky umoznili
Komisii riesit spolo¢nost OVAG a zdruZenie samostatne.

(") Nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 z 22. marca 1999 s vykondvacimi predpismi pre ¢linok 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie
(U.v.ESL83,27.3.1999,s. 1).
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(69) Podla nového planu restrukturalizicie bude dalej viest klticové obchody spolo¢nosti OVAG spolocnost VBWB,
jedna z hlavnych bénk. Spolo¢nost VBWB tak prevezme tlohu OVAG ako tstredného orgdnu zdruzenia za
stcasného prevodu funkcif a aktiv zo spolo¢nosti OVAG na spolocnost VBWB. Celkovo budu prevedené aktiva
a pasiva vo vyske 8,6 mld. EUR. Tito suma zahfna vSetky aktivity zaradené ku kltucovému segmentu
v rozhodnut{ z roku 2012, s vynimkou troch malych podielov — VB Factoring (s bilanénou sumou vo vyske
86 mil. EUR), VB Mobilienleasing (700 mil. EUR) a VB Investments (30 mil. EUR), ktoré zostdvaji v zrusovanej
spolo¢nosti Immigon.

(70)  V protiklade voci predchddzajiicej asymetrickej truktire ru¢enia medzi hlavnymi bankami a Gstrednym orgdnom
bude zdruzenie podla nového plinu restrukturalizicie integrované do systému spoloéného a nerozdielneho
ruCenia. V spojeni s dal$imi Strukturdlnymi zmenami v zdruZeni (pozri oddévodnenie 49) uz nie je mozné
povazovat novy astredny orgdn, spolo¢nost VBWB, za oddeleny voci hlavnym bankdm. Tento ndzor je potvrdeny
aj konsolidovanym pristupom SSM v komplexnom postideni, ako aj skuto¢nostou, ze poziadavka na vlastny
kapitdl bola formulovana na agregovanej tirovni (zdruZenie).

(71)  Z tychto dovodov zastiva Komisia ndzor, Ze zdruzenie musi byt povazované za hospoddrskeho ndstupcu
spolo¢nosti OVAG, ktord bola podporend rozhodnutim z roku 2012. ZdruZenie je teda prijemcom existujiicej
§tdtnej pomoci.

Ziadna novi4 $titna pomoc pre spolo¢nosti OVAG, Immigon, VBWB alebo zdruZenie

(72) Komisia musi okrem prevodu existujiicej Stitnej pomoci na hospodarskeho ndstupcu preskiimat, ¢i je s novym
pldnom restrukturalizdcie spojend nova §tdtna pomoc.

(73) Komisia poznamendva, Ze podla Rakdska nebude v priebehu implementicie nového plinu restrukturalizdcie
poskytnutd ziadna novd $titna pomoc.

(74)  Podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je ,pomoc poskytovand clenskym §tdtom alebo akoukolvek formou zo §tatnych
prostriedkov, ktord zvyhodnenim urcitych podnikov alebo vyrobnych odvetvi nartisa hospodarsku sttaz alebo
hrozi jej nartsanim, nezlucitelnd s vndtornym trhom, pokial ovplyviluje obchod medzi clenskymi statmi“. Aby
sa opatrenie mohlo povazovat za $titnu pomoc v zmysle clinku 107 ods. 1, musi spliiaf nasledujice
kumulativne predpoklady: a) opatrenie musi byt pripisatelné $titu a financované zo §titnych prostriedkov; b)
musi pre prijemcu pomoci predstavovat vyhodu; ¢) tito vyhoda musi byt selektivna a d) opatrenie musi narasat
hospodarsku stifaz alebo hrozit jej narGSanim a musi byt schopné ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi Statmi.

(75) Novy plan restrukturalizdcie nepredstavuje novii vyhodu pre spolotnost OVAG ani spolo¢nost Immigon.
Spolocnost OVAG bude zlikvidovand, jej klticovy segment a prislusné pasiva budd prevedené na spolo¢nost
VBWB a zostdvajice aktiva budii zlikvidované prostrednictvom zruSovanej spolo¢nosti Immigon. Podla
sucasného planu restrukturalizdcie bude na likviddciu spolo¢nosti Immigon takmer v plnej miere spotrebovany
vlastny kapitdl bez toho, aby sa musela pouzit zdruka za aktiva. Preto sa usudzuje, Ze nastiipia rizikd spojené
s ndstrojmi CET1 spolocnosti OVAG, u. a. strata podielu Rakdskej republiky v spolo¢nosti OVAG vo vyske
250 mil. EUR a este zostdvajiiceho participa¢ného kapitdlu v nomindlnom vyjadreni vo vyske 300 mil. EUR.

(76)  Zéaruka za aktiva zostane nadalej v spolo¢nosti OVAG/Immigon. Podla aktudlnych zmluvnych dohod moze byt
zdruka uplatnend iba 31. decembra 2015, a to na ndroky, ktoré boli do tohto ddtumu ozndmené a iba do vysky
Ciastky, ktord je potrebnd na dosiahnutie podielu CET1 vo vyske 10 %. Podla informdcii Rakiska cenné papiere,
na ktoré bol ozndmeny nédrok na kompenziciu, uz celkovo presahujii zdruku na aktiva obmedzenti na 100 mil.
EUR. Kym o oprdvneni ozndmenych ndrokov sa rozhodne az 31. decembra 2015, manaZment spolo¢nosti
Immigon nemd podla svojich zdkonnych zavizkov o ochrane zdujmov vlastnikov inti moznost ako ozndmit do
konca roka 2015 vsetky mozné ndroky.

(77) K ddtumu 31. december 2015 nebude musiet spolo¢nost Immigon ako zrufovand spolo¢nost viac plnit ziadne
kapitdlové poziadavky, v dosledku ¢oho je problematické posidit podmienku vyplatenia viazand na splnenie
podielu CET1 pod zirukou. KedZe toto postdenie je len zédleZitostou vniitro§titneho prava, Komisia stanovisko
Rakiska akceptuje, podla ktorého Rakisko zastiva nazor, Ze prevedenie spolocnosti OVAG na zruiujicu
spolo¢nost podla § 162 BaSAG nemd Ziadny vplyv na pokraCujtce trvanie zdruky spolku pre pripad neplnenia.
Podla stanoviska Raktska a vzhladom na skutocnost, Ze kapitdl spolo¢nosti Immigon uz bol k ditumu
31. december 2015 znizeny na 96,65 %, musi sa podmienka viazand na podiel CET1 vo vyske 10 % povazovat
za splnend. Preto by bolo potrebné uplné vyplatenie vSetkych ndrokov oprdavnene kvalifikovanych
k 31. decembru 2015.
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(78)  Za tychto podmienok zmeny v zéruénej zmluve redukujii: a) prediZenie udrziavacieho obdobia pre platby zo
zdruky bez povolenia oznamovat dalsie ndroky po 31. decembri 2015 a b) obmedzenie pre platby zo zaruky na
pripad, Ze by inak kapitdl spolo¢nosti Immigon klesol na hodnotu nizsiu ako nula — riziko pre rucitela, ze dojde
k platbdm zo zdruky. Okrem toho sa predlzi odmena za zaruku platbou vo vyske 10 % za rok o dva roky.
Predlzenia teda posilfiujii iba poziciu rucitela a pre spoloénost OVAG/Immigon nepredstavuji Ziadnu dodatoént

vyhodu.

(79)  Ani pre zdruzenie vritane nového ustredného orgdnu VBWB nepredstavuje novy plan restrukturalizicie ziadnu
novi vyhodu. Ako uZ bolo uvedené vyssie ('), zdruZenie je prijemcom existujiicej Stitnej pomoci. Podla
rozhodnutia z roku 2012 sa museli hlavné banky podielat na splateni zostdvajiiceho participa¢ného kapitdlu vo
vyske 300 mil. EUR realizovaného do konca decembra 2017, pokial to minimdlne regulacné poziadavky na
vlastné zdroje dovolovali. Treba pripomentt, Ze nedostatok kapitdlu v komplexnom postdeni nebol vypocitany
iba na drovni spolo¢nosti OVAG, ale na trovni zdruzenia ako celku.

(80) Kym participa¢ny kapitdl zatazeny rizikom je spotrebovany na likvidciu spolo¢nosti OVAG/Immigon, v novych
zdvazkoch Rakiska je vyclenend platba zo strany zdruZenia pre Rakdsko vo vyske 300 mil. EUR (a sice
poskytnutim pozitkového prava pre Rakiisko). ZdruZenie sa zaviazalo, Ze do konca rokov [2020 — 2025] vyplati
celkovo 300 mil. EUR, pri¢om pre [...], [...] a [...] st napldnované pevné kumulativne prahové hodnoty platieb.

(81) Novym zdvdznym zdvizkom tykajicim sa platby vo vyske 300 mil. EUR Rakisku rekonstruuje zdruZenie ndrok
na vysku povodnej sumy, ktord sa mé vyplatit. Tento povodny ndrok likvidéciou spolo¢nosti OVAG zaniks,
pretoze nastupuji rizikd spojené s participaénym kapitdlom. Aj ked v porovnani s povodnym zdvizkom je novy
platobny pldn spojeny s vyraznymi nedoplatkami, treba brat do dvahy, ze ako v pripade jednoduchej likviddcie
spolo¢nosti OVAG, tak aj v pripade protichodnej situdcie likviddcie celého zdruzenia zanikli vietky pohladdvky
Statu, vlastny kapitdl a participacny kapitdl.

(82) Okrem toho je tento novy zdvdzok zo strany zdruZenia odteraz prefi zdvizny, pricom rozdelenie vynosov na
pozitkové pravo zostdva zdvislé od zisku. Stcasne je v zdvizkoch zaistené, Ze tieto platby sa uskutocnia
v nadradenom postaveni voéi vsetkym ostatnym rozdeleniam dividend. Raktsko dalej dostane — popri
dividendéch z pozitkového prava — za eventudlne rozdelenie dividend stranim mimo konsolidovaného zdruzenia
kompenzaéna platbu vo vyske rozdelenia.

(83) Okrem toho dostane Rakiisko podiel v spolo¢nosti VBWB vo vyske 25 % + 1 akciu ako zaruku pre platby
pozitkového prdva. Pokial by niektord z prahovych hodnot platieb nebola dodrzand, akciondri spolo¢nosti VBWB
prevedd bezodplatne na Raktsko dalsie akcie, ktoré zvysia podiel Rakiska v spolo¢nosti VBWB na [26 — 40] %.
Okrem toho moze Rakisko v tom ¢ase zhodnotit zdbezpeku.

(84) Aj ked sa novy zévizok v niektorych ohladoch od povodného zdvizku odlisuje, je voci povodnému zdvazku
rovnocermy, preto pre spolo¢nosti OVAG, Immigon, VBWB ani zdruZenie nepredstavuje vyhodu.

(85) Okrem nového zdvizku poslazit novoposkytnutym pozitkovym pravom na spolo¢nosti VBWG s ciastkou vo
vyske povodnej hodnoty participacného kapitdlu v spolo¢nosti OVAG, nie sti v novom pléne restrukturalizicie
ziadne iné podstatné zmeny vo vztahu k Rakiskej republike, ktoré by mohli byt povazované za poskytnutie
vyhody v prospech spolo¢nosti VBWB alebo zdruzenia.

(86) KedZe tym novy plan restrukturalizicie neposkytuje spolocnostiam OVAG, Immigon, VBWB ani zdruzeniu
Ziadnu vyhodu, nie je potrebne posudeme ostatnych kumulatwnych kritérif pre §titnu pomoc. Na zaklade tychto
skutocnosti Komisia zastdva ndzor, Ze opatrenia stanovené v novom pldne restrukturalizcie nespliiajti
podmlenky ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU, a preto pre spoloénosti OVAG, Immigon, VBWB ani zdruZenie nepred-
stavuji novu Statnu pomoc v zmysle toho ¢lanku.

5.2. POSUDENIE PRAVNEJ ZLUCITELNOSTI OPATREN{

(87)  Ako sa uvddza v odseku 5.1, novy pldn restrukturalizicie neobsahuje Ziadnu novi $titnu pomoc. Stétna pomoc
schvdlend v rozhodnuti z roku 2012 v prospech spolo¢nosti OVAG vSak prechddza na zdruzenie ako
ekonomického ndstupcu spolo¢nosti OVAG.

(") Pozri odovodnenia 66 az 71.
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Z hladiska rozhodnutia z roku 2012 preto musi Komisia preskimat, ¢&i sii opatrenia $tdtnej pomoci z roku 2012
zluciteIné s vnitornym trhom aj podla nového planu restrukturalizicie a zoznamu zavizkov. Toto preskiimanie
sa musi uskutocnif na prdvnom ziklade platnom pre rozhodnutie z roku 2012, t. j. na zdklade oznamenia
o rekapitalizicii a ozndmenia o predlzeni z roku 2011 ('), ako aj ozndmenia o restrukturalizdcii ().

Odoévodnenia 83 az 92 rozhodnutia z roku 2012, v ktorych bola preskiimavand zlucitelnost Stdtnej pomoci
z roku 2012 na zéklade ozndmenia o rekapitalizécii a oznimenia o predfzeni z roku 2011, zostdvaji v platnosti
nezmenené. Kapitdlova injekcia poskytnutd spolo¢nosti OVAG vo vyske 250 mil. EUR a zostdvajtci participatny
kapitdl vo vyske 300 mil. EUR zostdvaju v spolo¢nosti Immigon a podla pldnovania budd v likvidacii do roka
2017 dplne spotrebované.

Ako je uvedené v odovodneni 93 rozhodnutia z roku 2012, podla ozndmenia o restrukturalizicii sa restruktura-
lizdcia financnej institcie v stcasnej financnej krize moze povazovat za zlucitelnt s vnitornym tthom podla
¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU len vtedy, ked vedie k obnoveniu rentability banky, je spojend s dostatocnym
vlastnym vkladom a primeranym rozdelenim zdfaze a obsahuje dostatocné opatrenia na obmedzenia narusenia
hospodarskej sutaze. Ohladom tychto troch prvkov musi Komisia preskiimat, do akej miery zachovdvaju
predlozené zmeny v pldne reStrukturalizdcie a v zozname zdvizkov zlucitelnost opatreni zistent v rozhodnuti
z roku 2012.

Ziskovost v zikladom scendri

Ako je uvedené v oddvodneni 71, $titna pomoc z roku 2012 prechddza na zdruZenie, na ktoré sa novy plin
restrukturalizacie veelku vztahuje. Je potrebné preskimat, ¢i bude obnovend dlhodobd ziskovost zdruzenia vo
svojej novej forme podla nového planu restrukturalizicie do roka 2019.

Na tento tcel predlozilo Rakasko finanény plin do roka 2019, ktory zahfia zdkladny scendr ako aj stresovy
scendr pre celé zdruZenie a na zdklade ktorého vykonala Komisia svoju analyzu.

Transformdcia zdruZenia zlicenim miestnych hlavnych bank do regiondlne zostavenych institiicii je hodnotend
ako vyhodnd, pokial sa upravia rozdiely existujice v zdruzZeni vo vztahu ku kapitalizdcii a vynosnosti a budd
moct byt dosahované tspory z rozsahu a zlepSeny potencidl synergie. Nasledujici diagram na zdklade
porovnania jasne zndzorfiuje zniZeny rozptyl kapitalizdcie (CET1) a vynosnosti (RoE) v ,starom“ a ,novom"
zdruZzeni.

CET1 Capital Ratio Return on equity
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Komisia vita skuto¢nost, Ze potencidlne synergie vstdpili do finanéného pldnovania iba na strane nékladov, ktord
je v porovnani k prijmom lahsie kvantifikovatelnd, a boli nasadené iba na [70 — 80] % uZ identifikovaného
potencidlu. Komisia zastdva ndzor, Ze s menej ako [10 — 20] % rocne na strane zamestnancov a menej ako
[5 — 10] % roc¢ne na strane nakladov bol zvoleny skor opatrny pristup a okrem synergii uz zakalkulovanych do
finan¢ného planovania by mohol existovat dalsi potencial.

Obchodnd stratégia zdruZenia v jeho novej forme zostiva v podstate nezmenend. Zameranie je jasne
nasmerované na miestnych a regiondlnych klientov, ako aj na obchod so stkromnymi a firemnymi klientmi
a obchod s malymi a strednymi podnikmi. Tieto oblasti posobnosti predstavuji uZ dnes podstatnii Cast portfdlia,

(") Pozri odoévodnenie 82 rozhodnutia z roku 2012.
(%) Pozri odévodnenie 93 rozhodnutia z roku 2012.
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st rentabilné a ani v rozhodnuti z roku 2012 sa nepovazovali za problematické. V zdkladnom scendri rastie
troceny stav aktiv v tychto oblastiach do roka 2019 o priblizne [5 — 7] %, a tym o menej ako polovicu predpo-
kladaného rastu v redlnych hodnotich vo vyske priblizne 15 % v rovnakom obdobi (). Iba v osobitnych
oblastiach posobnosti ako napriklad pri sluzbach portfliovych investicii je vyvijané Gsilie o vyssie miery rastu.
Vzhladom na velmi obmedzeny rozsah tychto oblasti sa javia predpoklady vyssieho rastu opravnené.

(96) Na strane pasiv je potrebné vyzdvihniit osobitnii relevantnost obchodu s vkladmi sikromnych klientov (priblizne
80 % vsetkych pasiv). Tento druh financovania sa v rdmci Basel III povaZuje za mimoriadne spolahlivy, a preto je
z hladiska ukazovatelov financovania ako pomer krytia likvidity a pomer ¢istého stabilného financovania vysoko
oceriovany. ZdruZenie tiez poskytlo dokazy o osobitnej stabilite vkladovych operdcii aj pocas krizy, takze Komisia
hodnoti finanént situdciu zdruzenia ako mimoriadne silni strdnku. Aj pri vkladovych operdcidch je rast do roka
2019 priblizne s [5 — 7] % o viac ako 50 % nizsi ako predpokladany rast v redlnych hodnotéch.

(97)  Aj predpoklady rizika vo vztahu k réznym Gverovym portfélidm sa javia byt hodnoverné. V zdkladnom scendri
zodpovedaji pldnované hodnoty na prevenciu rizika a znehodnotenie ndkladovych poloziek $tandardného rizika
priblizne [7 — 15] bazickym bodom pre obchod so stkromnymi klientmi a [30 — 45] bazickym bodom pre
obchod s firemnymi klientmi. Tieto predpoklady sa javia ako primerané voc¢i hospodarskej situdcii rakiiskeho
tverového obchodu, hoci nie konzervativne.

(98)  Plan v zdkladnom scendri vedie zdruZenie od negativnej RoE pri podiele CET1 vo vyske [9 — 11] % v roku 2015
k dodatoc¢nej dani RoE vo vyske [8 — 9] % pri podiele CET1 vo vyske [11 — 13] % v roku 2019. Vzhladom na
mierny rizikovy profil obchodného modelu zdruZenia je mozné hodnotit pldnovanii dodato¢nd dan RoE ako
primerané protiplnenie za poskytnuty kapital.

(99) Na zdklade tvah v odovodneniach 94 az 98 o finanénom plinovani vo vzfahu k rastu, likvidite, ndkladom,
riadeniu rizika a rentabilite dospela Komisia k zdveru, Ze pldnovanie je solidne a vykalkulované na zdklade
v zésade opatrnych predpokladov a vhodné na zabezpecenie dlhodobej ziskovosti zdruzenia, a tym jeho
schopnosti operovat na kapitdlovom trhu.

Ziskovost v stresovom scendri

(100) Toto hodnotenie dlhodobej ziskovosti a Zivotaschopnosti je potvrdené aj stresovym scendrom. V flom sa
vychddza zo simultdnneho stresu prostrednictvom: a) dlhsie trvajiceho prostredia nizkeho tGroku nez v momente
plénovania, ako aj b) Gverovej krizy. Kym dlhsie trvajice nizke Groky vytvdraja tlak na Grokovii marzu, musi byt
tverova kriza stcasne financovand prostrednictvom vysSej prevencie rizik a zniZzovani hodnoty, ako aj prostred-
nictvom vieobecne vyssej rizikovej vahy v averovych portfélidch, ¢o vedie k vyssim kapitdlovym poziadavkdm.

(101) Vplyvom narusenej vynosovej situdcie a dodato¢ne vzniknutej potrebe prevencie rizik zniZovani hodnoty by
zdruZeniu vznikli v roku 2015 vyrazné a v roku 2016 dalsie lahké straty. Je vak zjavné, Ze tieto straty mozu byt
prebrané aj bez protiopatreni ako program Setrenia ndkladov alebo tprava cenovych marzi prostrednictvom
momentédlneho podielu zdkladného kapitdlu a dlhodobt poziciu vynosu zdruZenia narusia iba podmienene.
Podiel zdkladného kapitdlu v tomto scendri neklesne pod [8 — 10] % a zdruZenie dosiahne napriek tomu
ziskovost dodatoc¢nej dane vo vyske [5 — 8] % v roku 2019.

Poziadavky dohladu

(102) V doésledku nedostatku kapitdlu vykdzaného v komplexnom posideni orginu dohladu z roku 2014 md
zdruZenie v sticasnosti za ciel dosiahnut do 26. jala 2015 podiel zdkladného kapitdlu CET1 vo vyske 14,63 %.
Vo finan¢nom pldnovani v jeho aktudlnej forme nie je tento podiel dosiahnuty.

(103) Komisia dalej uvddza, Ze opatrenia zdruZenia na neutralizdciu rizika z pozicii vo¢i spolo¢nosti Immigon (3 buda
mat negativny vplyv na podiel CET1 vo vyske priblizne [0 — 2] %. Okrem toho sa zaslané finan¢né planovanie
zakladd na predpoklade, Ze tieto pozicie [...] a [...] m6zu byt redukované daldimi predajmi. Tieto predaje by
viedli k ocakdvanym stratim vo vyske [0 — 200] mil. EUR, s dodato¢nym rizikom straty vo vyske [0 — 100] mil.
EUR, ked nebudi moct byt planované predaje realizované a tranza straty vo vyske [0 — 200] mil. EUR bude plne
splatnd. Dodato¢né straty vo vyske [0 — 100] mil. EUR by podiel CET1 zniZili o dalsie [0 — 2] percentudlne body.

(") Vsetky predpoklady hospodarskeho rastu a infldcie pochddzajt z jarnej spravy Komisie za rok 2015.
(*) Pozri odovodnenie 45.
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(104) Na druhej strane identifikovalo zdruzenie ako doplnok k novému planu restrukturalizdcie dalsie opatrenia, aby
redukovalo rizikovo vdZené aktiva nad rdémec stanoveny vypoctom planovania. Dalsie mozné opatrenia zahffaji
sekurizacnt Struktiru pre averové portfélio malych a strednych podnikov a predaj spolo¢nosti start:bausparkasse
a IMMO-Bank, ktorych vykonanie by zvysilo podiel zdkladného kapitdlu az na [10 — 15] %, so zahrnutim
plénovanych prahovych hodnot pre platby pozitkového prdva Rakidska. Komisia poznamendva, Ze stcasnd
implementdcia vietkych tychto opatreni — v pripade potreby — bude mat negativny vplyv na budicu ziskovost
banky.

(105) Komisia vsak vzhladom na obmedzent vysku rizik a miery spominanych opatreni RVA uzndva, Ze finan¢né
plénovanie predvida dostatok priestoru na obmedzenie negativnych vplyvov na ziskovost. Tento nizor podporuje
kladné postidenie SSM ohladom opatreni v oddvodneni 35 pism. a), b) a ¢) v stvislosti s ich zdpisom do
rakiiskeho obchodného registra. Toto kladné postidenie SSM sa opiera o rovnaké financné pldnovanie, ktoré je
tiez zdkladom predlozeného rozhodnutia. Komisia preto vychddza z toho, Ze aj SSM chce vidiet zdruzenie — aj za
zapojenia eventudlnych rizik v pldne — schopné plnit regulac¢né kapitdlové poziadavky platné po preskiimani
z 26. jula 2015.

Vlastny prispevok a rozdelenie bremena

(106) Komisia musi zabezpecit to, aby bol novy zoznam zavizkov vhodny nahradit zoznam zdvizkov z roku 2012
a poskytnut zlucite[nost existujlicej Stitnej pomoci pre zdruZenie, ekonomického néstupcu spolo¢nosti OVAG.
V tomto ramci musi byt preskiimané, ¢i st vlastny prispevok a rozdelenie zdtaze primerané.

(107) Vo vzfahu k vlastnému prispevku a rozdeleniu zifaze obsahoval zoznam zavizkov, ktory tvoril prilohu
k rozhodnutiu z roku 2012, ustanovenia o protiplneni a splateni: a) zdruky za aktiva a b) participatného
kapitalu, ako aj zdkaz vyplaty dividend.

(108) Co sa tyka zmien zéruky za aktiva, aktudlny plén rieSenia krizovej situdcie sa nezakladd na platbach v hotovosti
zo zdruky pre solventni likviddciu. Ak by sa vsetky predpoklady zrealizovali a zruSovand spolo¢nost by zostala
solventnd bez uplatnenia zdruky, potom by v juli 2016 nastupujice vyplatenie celkovej sumy v3etkych
oprévnenych ndrokov pod zdrukou v hotovosti viedlo iba k zvySeniu likvida¢nej podstaty spolo¢nosti Immigon,
ktord by potom bola na konci likvidacie k dispozicii vietkym vlastnikom participa¢ného a vlastného kapitdlu.
Aktudlny plan ustanovit vyplatenie zdruky iba v pripade hroziacej platobnej neschopnosti spolo¢nosti Immigon
redukuje na minimilnu mieru riziko, Ze $titna pomoc bude pouZitd na odkodnenie vlastnikov ndstrojov
vlastného kapitalu.

(109) Podla zoznamu zdvizkov z roku 2012 musi spolocnost OVAG do konca roka 2017 splatit 300 mil. EUR partici-
pacného kapitélu, priom zdruZenie sa, pokial' to minimalne regula¢éné poziadavky dovoluji, musi podielat na
splécani (). Z formuldcie je jasné, Ze v pripade tohto zdvizku skor ide o vyhldsenie timyslu ako o pravne zdvizni
povinnost.

(110) V novom katalégu zavizkov je obsiahnutd nova pravne zdvdznd povinnost pre zdruzenie. Konkrétne sa
zdruZenie zaviazalo, Ze Rakiisko poskytne k dispozicii novy finanény néstroj (pdzitkové pravo) s nomindlne
zanedbatelnou hodnotou s ndrokom mat z tohto ndstroja vyplacané dividendy v zavislosti od zisku, ktoré maja
nadradené postavenie voci vetkym inym hybridnym rozdeleniam alebo rozdeleniam dividend a celkovo budi do
roku [2020 — 2025] predstavovat 300 milidnov, minus eventudlne platby ziskané z likvidacnej podstaty
spolo¢nosti OVAG.

(111) Platobné toky zodpovedajice pozitkovému pravu budd dalej zabezpecené takto: Rakisko dostane podiel
v spolo¢nosti VBWB vo vyske 25 % + 1 akciu (blokujicu mensinu) ako zabezpeku, ako aj pravo delegovat
polovicu ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti VBWB.

(112) K tomu bude priznané pozitkové pravo s nasledujicimi kumulativnymi prahovymi hodnotami platieb: [0 — 50]
mil. EUR v roku [...], [0 — 100] mil. EUR v roku [...], [0 — 200] mil. EUR v roku [...] a 300 mil. EUR v rokoch
[2020 - 2025]. Pokial by nebol jeden z tychto prahov dodrzany, ziska Rakdsko pravo vyuzitia svojho podielu
akcif drzaného ako zabezpeka, ktory inak po ziskani sumy v plnej vyske 300 mil. EUR bezodplatne prechddza
spit do vlastnictva zdruzenia. V pripade nedodrZania jedného z prahov pre platby dostane Rakisko dalsich
[1 - 15] % akcii spolo¢nosti VBWB a pravo tieto zdbezpeky zhodnotit. Okrem toho musi zdruZenie predlozit
novy pldn restrukturalizicie, ktory by muselo Rakitsko ndsledne ozndmit Komisii.

(113) Komisia preskiimala vplyv takejto novej tpravy spldcania na plan restrukturalizicie a dospela k zdveru, Ze plan
restrukturalizdcie je dostato¢ne solidny na to, aby dokazal plnit splicanie tak, ako je to naplanované bez toho,

(") Bod 11.2 katalégu zavizkov v prilohe k rozhodnutiu z roku 2012.
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aby poplatkom zataZil podiel zdkladného kapitalu. Prahovd hodnota vo vyske [0 — 50] mil. EUR pre [...] zostdva
dostupnd aj v predlozenom stresovom scendri. Komisia viak konstatuje, Ze sticasné vykonanie v3etkych identifiko-
vanych opatreni redukujicich RVA (') by malo negativny vplyv na ziskovost banky, ¢o by zase mohlo ohrozit
plan spldcania.

(114) Komisia zastdva ndzor, ze novy zdvizok tykajici sa splatenia $tdtnej pomoci zarucuje z nasledujicich dévodov
dalsiu zlucitelnost existujlicej pomoci:

a) Tymto zdvizkom bude vygenerovany novy ndrok pre Rakisko, ktory adekvitnym sposobom nahrddza
nesplneny ndrok voci spolo¢nosti OVAG. Od spolo¢nosti OVAG ako zrusujiicej spolo¢nosti sa neocakdva, Ze
z participacného kapitdlu splati viac, nez moze v kone¢nom dosledku dosiahnut z likviddcie prebytku.

b) Kombindcia kumulativnych prahovych hodnét a ndsledne opisanych dobrovolnych rozdeleni zisku () na
pozitkové pravo st primeranym kompromisom medzi zabezpecenim splatenia $tdtnej pomoci a obnovenia
Zivotaschopnosti zdruZenia.

¢) Na tomto zdklade mozno akceptovat aj oddialenie povinnosti splatenia.

d) Rakiisko moze, pokial je to potrebné, vyuzit svoju blokujiicu mensinu na zmenu nového planu restruktura-
lizécie.

(115) Prisludny zévizok o zdkaze dividend, ktory tvori prilohu k rozhodnutiu z roka 2012 (*), plati d'alej v nezmenenej
forme. Podla nového zdvizku je mozné dividendy vypldcat externym darcom, pokial:

a) je suma vSetkych rozdeleni mensia ako [5 — 8] mil. EUR;

b) pozitkové pravo bolo prednostne poskytnuté v silade s dohovorenymi prahovymi hodnotami a v rovnakom
roku minimalne v rovnakej hodnote;

c¢) Rakisko dostane doplnkovil vyrovnavaciu platbu v rovnakej vyske ako navrhované dividendy a

d) bol vygenerovany novy externy zdkladny kapitdl minimdlne v rovnakej vyske ako dividendy vratane
vyrovnavacej platby.

(116) Komisia konstatuje, Ze kombindcia prednosti povinnosti splatenia, vyrovndvacej platby a generovania nového
externého zdkladného kapitdlu postacuje na zabezpecenie toho, Ze Stitna pomoc nesliZi na protiplnenie kapitalu
a Ze pripadné dividendy st vyplacané vylu¢ne z prebytkového zisku.

(117) Celkovo Komisia konstatuje, Ze novy zoznam zdvizkov zabezpecuje zlucitelnost existujicej pomoci vo vztahu
k vlastnému prispevku a rozdeleniu zataze.

Opatrenia na obmedzenie naruSenia hospodirskej sitaze

(118) Komisia musi preskimat, ¢i novy zoznam zavdzkov primerane nahrddza kataldg zavizkov z roku 2012 a &i
moze zabezpeCit daldiu zlucitelnost existujiicej pomoci pre zdruzenie. Dalej musi byt preskimané, ¢i je na
minimum obmedzené pripadné narusenie hospodarskej stitaze podmienené $tdtnou pomocou.

(119) Zoznam zdvizkov z roku 2012 obsahoval mnoZstvo opatreni v priamom vztahu voli spolocnosti OVAG
zameranych na minimalizdciu naru$enia hospodarskej sttaze: i) zniZenie bilan¢nej sumy a RVA; ii) obmedzenie
obchodnej ¢innosti spolo¢nosti OVAG na obchod vo vzfahu k zdruZeniu v zmysle ¢innosti ako tstredny orgén
zdruzenia; iii) zdkaz akvizicif; iv) zdkaz vedtceho postavenia dcérskej spolocnosti OVAG, Live Bank, pri
stanovovani cien (oblast internetového bankovnictva); v) zdkaz vyuzit poskytnutd $titnu pomoc ako reklamny
argument v hospodarskej sttazi a vi) etické zavazky protiplnenia a riadenia rizika.

(120) Novy zoznam zavizkov, ktory tvori prilohu k tomuto rozhodnutiu, zachovava povodna rovnovahu z hladiska
obmedzenia naruSenia hospodarskej stutaze podmieneného Stitnou pomocou. Tym dochddza v priebehu
likviddcie spolo¢nosti OVAG k redukcii bilanénych stm a RVA, pricom sa vyjastiuje zameranie na funkcie
ustredného organu zdruzenia prostrednictvom prevodu tychto funkcii na spolo¢nost VBWB. Novy zoznam sa
tiez pridfza zdkazov tykajicich sa vediceho postavenia pri stanovovani cien, akvizicie a reklamy vyuZzitim
poskytnutej $tatnej pomoci a prebral aj iné etické zavizky.

(") Tieto opatrenia st bliZzsie opisané v odovodneni 100.
(*) Pozri odovodnenie 115.
() Pozribod 9.3 zoznamu zavazkov, ktory tvori prilohu k rozhodnutiu z roku 2012.
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(121) Pocas zdkazu vedlceho postavenia pri stanovovani cien nesmie Live Bank poskytovat klientom lepsie drokové
podmienky (pre vietky lehoty viazanosti) ako konkurencia s tretimi najlepsimi podmienkami na rakiskom trhu
v oblasti priameho internetového bankovnictva.

(122) Pre zdruzenie plati zdkaz akvizicie, t. j. zdruZenie nesmie nadobtidat kontrolné, mensinové podiely ani baliky
aktiv. Jedinymi vynimkami st a) akvizicie, ktoré musia byt uskuto¢nované na dcely zachovania finan¢nej stability
ajalebo stability zdruzenia alebo v zdujme fungujiicej hospodarskej sttazi, pokial tieto akvizicie vopred schvélila
Komisia, a b) akvizicie, ktoré spadaji z hladiska riadenia existujticich zdvizkov klientov v platobnych tazkostiach
do beznej prebiehajicej obchodnej ¢innosti banky.

(123) Pre zdruzenie dalej plati zdkaz reklamy, t. j. zdruZenie nesmie ako reklamny argument vyuZif poskytnuté
opatrenia §tatnej pomoci alebo vyhody, ktoré z toho vyplyvaju.

(124) Ostatné etické zdvizky stanovujd, Ze zdruZenie sa musi postarat o primerané systémy odmenovania a riadenia
rizika. Systémy odmefiovania zdruZenia teda musia byt transparentné, zakladat sa na podnetoch, ktoré zabratiuji
neprimeranému riskovaniu a st zamerané na udrzatelné a dlhodobé ciele podniku. Zdruzenie bude dalej rozvijat
systém riadenia rizika a realizovat obozretnd a solidnu obchodnd politiku zamerant na udrzatelny rozvoj.

(125) Komisia preto zastdva ndzor, Ze novy zoznam zdvizkov primerane zamedzuje narG$anie hospoddrskej sttaze,

ktoré vznikd prostrednictvom existujticej $tdtnej pomoci v prospech spolo¢nosti OVAG,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

1. Opatrenia, ktoré zahffia plan restrukturalizdcie z 23. jina 2015 a s nim spojeny zoznam zdvazkov, nepredstavuji
nova §tatnu pomoc.

2. Opatrenia, ktoré zahffia plan restrukturalizicie z 23. jina 2015 a s nfm spojeny zoznam zdvizkov, maji takd
formu, Ze opatrenia, na ktoré odkazuje ¢ldnok 1 ods. 1 rozhodnutia 2013/298/EU, zostdvaji v silade s vnitornym
trhom.

Cldnok 2
1. Clénok 2 rozhodnutia 2013/298/EU sa meni takto:

,Cldnok 2

Rakusko zabezpedi, aby sa pldn restrukturalizicie predlozeny 23. jina 2015 vritane zdvizkov uvedenych v prilohe
tohto rozhodnutia, realizoval v plnom rozsahu.

2. Priloha k rozhodnutiu 2013/298/EU sa nahrddza znenim uvedenym v prilohe k tomuto rozhodnutiu.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je uréené Rakdskej republike.

V Bruseli 2. jala 2015

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie
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PRILOHA
LPRILOHA

ZOZNAM ZAVAZKOV VO VECI STATNEJ POMOCI SA.31883 OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG

PREAMBULA

Rozhodnutim Komisie z 19. septembra 2012 bola stdtna pomoc SA.31883 (2011/C), ktord Rakisko poskytlo
v prospech spolo¢nosti Osterreichische Volksbanken AG (OVAG), povazovand za zlu€itelnd s vnitornym trhom.

Novd nevyhnutnd restrukturalizdcia bank typu Volksbank si vyziadala zostavenie predloZeného planu zdvizkov pri
zohladneni doterajsieho pldnu zévizkov a planu restrukturalizcie a likviddcie spolo¢nosti OVAG, z ktorého vychidzala
(plan restrukturalizdcie’). Ustanovenia doterajsicho zoznamu zdviazkov ako priloha k rozhodnutiu Komisie
z 19. septembra 2012 tym strdcaji u¢innost.

Modifikovany plén restrukturalizicie neustanovuje Ziadne dodatoéné opatrenia tétnej podpory pre spolocnost OVAG.
Znizenie zdkladného kapitdlu spolocnosti OVAG vrdtane podielu Rakuskej republiky vo vyske 43,3 % (zodpovedd
priblizne 250 mil. EUR) ako aj stcasné zniZenie participacného kapitdlu Rakuskej republiky vo vyske 300 mil. EUR
0 96,65 % nepredstavujii novi $tatnu pomoc podla ¢lanku 1 pism. c) nariadenia Rady (ES) ¢. 659/1999 ().

Rakiiska republika poskytne nasledujice zdvizky vo vzfahu k spolocnosti Osterreichische Volksbanken-Aktiengesell-
schaft (OVAG) a k zdruzeniu bank typu Volksbank, zastapenych spolocnostou Volksbank Wien-Baden AG (VBWB') ako
novym ustrednym orgdnom zdruZenia, aby mohla Eurépska Komisia rozhodnutim podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b)
Zmluvy o fungovani Eurépskej Unie (ZFEU) konstatovat, Ze $titna pomoc poskytnutd spolocnosti OVAG je zlucitelna
s vautornym trhom.

Tento text sa md vykladat vo vieobecnom rdmci pravnych predpisov Unie a so zretelom na nariadenie (ES) ¢. 659/1999,
ako aj so zretelom na rozhodnutie, ku ktorému sti zdvizky afalebo podmienky a poziadavky prilozené.

1. Vseobecné poznimky

1.1. Rakdska republika zabezpedi, aby sa plan restrukturalizécie pre spolo¢nost OVAG predlozeny koncom jina 2015
realizoval sprdvne a v plnom rozsahu.

1.2. Rakuska republika zabezpedi, aby sa pri realizdcii planu restrukturalizdcie v plnom rozsahu dodrzali zdvizky
uvedené v dalSej Casti tohto textu (zdvizky?).

1.3. Faza retrukturalizicie sa kon¢i ditumom valného zhromazdenia spolo¢nosti VBWB, ktoré posudzuje ro¢nii
uctovnu zdvierku za rok 2019, najneskor viak 30. juna 2020. Nasledné zdvazky budd splnené vo fize restruktura-
lizdcie okrem pripadov, ak by z nich vyplynulo nieco iné.

2. Plan restrukturalizdcie a rieSenia krizovej situdcie

2.1.  Zékladny kapitdl spolocnosti OVAG vo vyske 577 328 623,46 EUR (vrdtane podielu Rakiiskej republiky vo vyske
43,3 %) sa znizi na 19 335 951,23 EUR. Statny participa¢ny kapitdl vo vyske 300 mil. EUR sa zniZi v rovnakom
pomere 0 96,65 %.

2.2. Funkcia tstredného orgdnu a centralnej ingtiticie spolo¢nosti OVAG bude so spitnou t¢innostou k stanovenému
terminu 31. decembra 2014 fiou ako prevddzajicou spolo¢nostou prevedend na spolocnost VBWB ako
preberajiicu spolo¢nost za zachovania prevadzajicej spolo¢nosti vymenou za poskytnutie akcif.

2.3. Spolo¢nost OVAG bude so stthlasom prislusného orgdnu dohladu (ECB) k détumu 4. jila 2015 vylicend zo
zdruZenia, prevddzkovand podla dozornoprédvneho schvélenia ako zruovand spolo¢nost podla § 162 spolkového
zdkona o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank (BaSAG) a ako takd uZ nedisponuje Ziadnymi bankovymi
koncesiami podla § 1 zdkona o bankdch (BWG). Obchodné meno zrusovanej spolocnosti sa zmeni na ,immigon
portfolioabbau ag".

(") Nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 z 22. marca 1999 ustanovujtice podrobné pravidld na uplatiovanie clinku 108 Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie (U. v. EUL 83, 27.3.1999, 5. 1).
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2.4. Uplatnenie zdruky na aktiva vo vyske 100 mil. EUR zo strany $titu je podla dohody o ruceni v pripade zlyhania
z 15. marca 2013 v znen{ ndvrhu dodatkovej zmluvy z 25. jna 2015 pripustné od 31. decembra 2015 do diia
zostavenia ro¢nej Gctovnej zdvierky spolo¢nosti OVAG za G¢tovné obdobie 2017 vréatane.

2.5. Predpokladmi pre uplatnenie zdruky za aktiva st Ciasto¢nd alebo Gplnd nevymozitelnost pohladdvok spolo¢nosti
OVAG alebo formélna platobnd neschopnost dlznika, ako aj potreba zabrénit existujicemu alebo hroziacemu
nadmernému  zadlzeniu platobnej neschopnosti spolo¢nosti OVAG s vyhradou zachovania ostatnych
predpokladov podla vyssie uvddzanej dodatkovej zmluvy. Terminom stanovenym pre ocenenie zabezpeCenych
pohladdvok zo skupiny expozicii podla prilohy./1 dohody o ruceni v pripade zlyhania z 15. marca 2013 v znen{
vy$sie uvddzanej dodatkovej zmluvy je 31. decembra 2015. Po tomto termine nie sii Ziadne dalsie pohladdvky
akceptované.

2.6. Plan rusenia spolo¢nosti OVAG m4 za ciel zrusit aktiva do 31. decembra 2017. Z plénu rusenia spolo¢nosti
OVAG okrem toho vyplyva, Ze zostane k dispozicii kladny vynos z likviddcie. Ako ¢iastotnti kompenzaciu
znizenia akciového kapitdlu v spolo¢nosti OVAG, ktory sa nachddza vo vlastnictve Rakiskej republiky, odstipia
zdruZenie a spolo¢nost Volksbanken Holding eGen republike svoje ndroky na vynos z likvidicie spolo¢nosti
OVAG. Dalej zdruzenie prijalo zdvizok snahy, Ze aj ostatni akcionari spolo¢nosti OVAG odsttipia svoje ndroky
Rakdskej republike.

3. Predaj podielov spolo¢nosti OVAG

Spolocnost OVAG kompletne predd v rdmci vykondvania predlozeného ndvrhu dohody o restrukturalizacii
s Rakuaskou republikou z 23. jina 2015 (dohoda o retrukturalizdcii) v3etky podiely na spolo¢nosti RZB do
31. decembra 2017 (signing).

4. Opatrenia spolo¢nosti RZB

Rakiisko zabezpedi, Ze pldnované opatrenia budi vykonané spolocnostou Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
(RZB) na odbremenenie vlastnych zdrojov spolo¢nosti OVAG, ako je to stanovené v dohode o restrukturalizacii
z 26. aprila 2012, do [...] v zostdvajicej vyske EUR [0 — 20] mil.

5. Rozdelenie zisku z nového zdruZenia

5.1. Rozdelenie zisku z rozsahu konsoliddcie zdruZzenia Gverovych institicii bank typu Volksbank podla § 30a ods. 1
BWG tretim (fyzickym a pravnickym) osobdm je v zdsade pripustné iba vtedy, ak st splnené podmienky uvedené
v bodoch 5.2 az 5.6 tejto dohody.

5.2. Pouzitie podielnického prdva Rakiiskej republiky sa uskutolfivje v stlade s dohodou o restrukturalizacii;
predovietkym nedodrzanie v nej definovanych prahovych hodnét opraviiuje Rakisku republiku disponovat

akciami spolo¢nosti VBWB, ktoré na fiu boli prevedené, v stilade s dohodou o restrukturalizacii.

5.3. Pouzitie podielnického prava Rakdskej republiky v sdlade s dohodou o reStrukturalizicii sa prednostne
uskutociiuje minimélne vo vyske rozdelenia vynosov.

5.4. Celkova vyska vsetkych rozdeleni vynosov je obmedzend na [5 — 8] mil. EUR p.a.

5.5. Rakaska republika dostane kompenzaénd platbu vo vyske rozdelenia vynosov nezavisld vo¢i bodu 5.3.
Rozdelovanie zisku na polozky vlastnych zdrojov, ktoré boli upisané po 29. jini 2015 na posilnenie a ozdravenie
zdruzZenia, nesptsta kompenzacna platbu pre Rakiisku republiku.

5.6. ZdruZenie prinesie novy externy zdkladny kapitdl (netto, po odritani splatenia) minimilne vo vyske, ktord
zodpovedd sti¢tu ro¢nych rozdeleni a kompenzacnych platieb (ndhrada za tezaurovanie).

6.  Zakaz vyplaty dividend spolo¢nosti OVAG

Spolocnost OVAG nevyplica do konca zruSenia Ziadne dividendy. Pokial je to prdvne oddelitelné, nebudi tym
dotknuté platby za protiplnenie za §titnu pomoc.

7. Zikaz vediiceho postavenia pri stanovovani cien

Bez predchddzajiceho schvilenia Komisiou nesmie Live Bank do ukoncenia likviddcie poskytovat v segmente
vkladov lepsie trokové podmienky (pre vsetky lehoty viazanosti ako konkurencia s tretimi najlepsimi
podmienkami na rakiskom trhu v oblasti priameho internetového bankovnictva.
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8.  Zastiipenie Rakiiskej republiky v spolo¢nosti Volksbank Wien-Baden AG ako dstredného orginu
zdruZenia

8.1. Rakiska republika dostane s Gcinnostou rozdelenia spolo¢nosti OVAG a prevodom funkcie ako dstredného
organu zdruZenia na spolo¢nost VBWB bezodplatne prevedeny podiel vo vyske 25 % plus jednu akciu
(25 % + 19.

8.2. 'V pripade nesplnenia splatenia podla bodu 9.3 tejto dohody dostane Rakiska republika zdruzenim bezodplatne
prevedené dalsie akcie v spolo¢nosti VBWB do vysky podielu celkovo [26 — 40] %. Rakiskej republike okrem
toho pripadne uZivacie pravo voci iou vlastnym akcidm podla ustanoveni dohody o restrukturalizcii.

8.3. Rakuskej republike je zdruzenim zaistené pravo vyslat polovicu ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti VBWB
urcovanych vlastnikmi.

9.  Protiplnenie za $titnu pomoc

9.1. Zdruka za aktiva vo vyske 100 mil. EUR, ktori poskytlo Rakiisko spolo¢nosti OVAG, bude nadalej plnend
pomocou prémie nezavislej voci zisku vo vyske 10 % p. a.

9.2. Spolo¢nost VBWB udeli Rakuskej republike podielnické pravo ako kompenzaciu $titneho participacného kapitdlu
zniZeného v spolo¢nosti OVAG v priebehu rozdelenia vo vyske 300 mil. EUR v stilade s dohodou o restruktura-
lizdcii. Z pouzitia podielnického prdva sa odpocita ten $tdtny participacny kapitdl, ktory zostane v priebehu
rozdelenia zachovany a ndlezite vyrovnany.

9.3. Platba na podielnické pravo sa musi uskutocnit s ro¢nou Gétovnou zdvierkou spolo¢nosti VBWB [...] vo vyske
minimalne [0 — 50] mil. EUR a s rofnou G¢tovnou zdvierkou spolo¢nosti VBWB [...] vo vyske minimdlne
[0 — 100] mil. EUR. V pripade nedosiahnutia jednej z tychto dvoch prahovych hodnét musi byt ozndmeny novy
plén restrukturalizdcie. Je potrebné poznamenat, Ze dohoda o reStrukturalizdcii stanovuje s ro¢nou wétovnou
zdvierkou spolo¢nosti VBWB [...] odstupné vo vyske minimdlne [0 — 200] mil. EUR a s ro¢nou uctovnou
zdvierkou spolo¢nosti VBWB [2020 — 2025] kompletné odstupné.

10. Ostatné etické zavizky

10.1. Spolo¢nost OVAG a zdruzZenie sa zavizuji k zdkazu akvizicii. Tyka sa to tak nadobudnutia podnikov s prévnou
subjektivitou a podielov v podnikoch ako aj balikov aktiv, ktoré predstavuji komer¢nt aktivitu alebo odvetvie
¢innosti. Vynimku tvoria akvizicie sliZiace na zachovanie financnej stability afalebo stability samotného zdruZzenia
alebo ktoré st nevyhnutné v zdujme fungujicej hospoddrskej siifaze za predpokladu, ze Komisia tieto akvizicie
predtym schvilila. Vynimkou st dalej akvizicie tykajice sa spravy existujiicich zdvizkov klientov v platobnych
tazkostiach, zahrnuté do normalnej beznej ¢innosti banky.

10.2. Spoloénost OVAG a zdruZenie nebudd vyuzivat poskytnutie $tdtnej pomoci a z toho plynice vyhody na reklamu.

10.3. Spolo¢nost OVAG a zdruzenie prehodnotia svoje systémy odmefiovania z hladiska motivicie a primeranosti
a v rdamci pravnych moznosti zabezpecia, aby nezvadzali pracovnikov k neprimeranému riziku, boli zamerané na
udrzatelné a dlhodobé ciele podniku a zdroven transparentné.

10.4. ZdruZenie bude dalej rozvijat monitoring a kontrolu rizika a realizovat obozretnd a solidnu obchodni politiku
zameranU na udrZatelny rozvoj.

11. Monitorujici spravca

11.1. Rakiska republika zabezpedi, aby tplnost a sprdvnost realizdcie planu restrukturalizicie spolo¢nosti OVAG
a zdruZenia, ako aj Uplnost a spravnost realizdcie vSetkych zdvizkov tohto zoznamu zdvizkov priebezne
kontroloval nezévisly, dostatone kvalifikovany monitorujici spravca, viazany povinnostou zachovavat
mlcanlivost.

11.2. Ustanovenie, tlohy, povinnosti a odbremenenie monitorovacicho spravcu sa riadia podla postupu uvedeného
v prilohe Spravca.
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11.3. Rakuska republika zabezpeci, aby Komisia, resp. spravca, mali pocas realizdcie rozhodnutia neobmedzeny pristup
ku vSetkym informdcidm potrebnym na kontrolu vykonania tohto rozhodnutia. Komisia, resp. sprdvca, maji
prévo pozadovat od spolocnosti OVAG a zdruzenia vysvetlenia a spresnenia. Rakiska republika, OVAG
a zdruzenie budi s Komisiou a monitorujicim spravcom ¢o najuzsie spolupracovat pri vietkych zédleZitostiach
v stvislosti s vykonavanim tohto rozhodnutia.“
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