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(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2016/151
z 1. oktdbra 2014
o Stitnej pomoci Nemecka SA.31550 (2012/C) (ex 2012/NN) v prospech Niirburgringu
[ozndmené pod cislom C(2014) 3634]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych stran, aby predlozZili pripomienky v stilade s uvedenymi ustanoveniami ('), a so zretelom na
tieto pripomienky,

kedZe:

3)

1. POSTUP

1.1. FORMALNE VYSETROVACIE KONANIE

Od roku 2002 do 2012 vykonalo Nemecko rad podpornych opatreni v prospech nemeckého pretekdrskeho
okruhu Niirburgring, vritane opatreni na podporu vybudovania zdbavného parku, hotelov a restaurdcif, ako aj na
pripravu pretekov Formuly 1. Majitelmi komplexu Niirburgring boli $titom vlastnené podniky Niirburgring
GmbH (dalej len ,NG*), Motorsport Resort Niirburgring GmbH (dalej len ,MSR*) a Congress- und Motorsport
Hotel Niirburgring GmbH (dalej len , CMHN®).

V jali 2010 ozndmila spolo¢nost Eifelpark GmbH (dalej len ,Eifelpark®), ktord je majiteflom zdbavného parku
v nemeckom regiéne Eifel, Komisii informdacie o tidajnej Stitnej pomoci na financovanie zariadeni urcenych na
$port, rekredciu a volny Cas na pretekdrskom okruhu Niirburgring v rdmci projektu ,Nurburgring 2009 V aprili
2011 doruc¢il Komisii nemecky spolok motorovych $portov ,Ja zum Niirburgring e.V.“ druht staznost tykajicu sa
Stitnej pomoci. Spolok vyjadril obavu, Ze projekt ,Niirburgring 2009, ktory je Gidajne stratovy, ohrozi vlastnd
prevadzku pretekdrskeho okruhu.

Listom z 21. marca 2012 (dalej len ,rozhodnutie z 21. marca 2012“) Komisia informovala Nemecko o svojom
rozhodnut{ zacat vo veci opatreni pomoci 1-17 uvddzanych v oddiele 2 predlozeného rozhodnutia konanie

() Stitna pomoc SA.31550 (2012/C) (U.v. EU C 216, 21.7.2012, s. 14) a Stitna pomoc SA.34890 (2012/C) (U. v. EU C 333, 30.10.2012,

s. 1)
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podla ¢ldnku 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) (dalej len ,formilne vyetrovacie
konanie®) (). Rozhodnutie Komisie o zac¢ati konania bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie (*). Komisia
vyzvala zainteresované strany, aby predlozili svoje pripomienky k tymto opatreniam.

(4)  Dria 15. médja 2012 poskytlo Nemecko dalsie opatrenia pomoci (opatrenia 18 a 19), ako st popisané v oddiele 2,
a 25. mdja 2012 ich ozndmilo Komisii. Listom zo 7. augusta 2012 (dalej len ,rozhodnutie zo 7. augusta 2012
Komisia informovala Nemecko o svojom rozhodnuti rozsirit formédlne zistovanie tak, aby zahffalo aj nové
opatrenia pomoci. () Rozhodnutie Komisie o rozsireni konania bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej
iinie (°). Komisia vyzvala zainteresované strany, aby predloZili svoje pripomienky k d'alsim opatreniam.

(5)  Komisia dostala pripomienky Nemecka 23. aprila 2012, 15. juna 2012, 18. jala 2012, 20. jala 2012, 17. augusta
2012, 7. septembra 2012 a 18. janudra 2013. K rozhodnutiu z 21. marca 2012 poskytlo Komisii svoje
stanoviskd v obdobi medzi 9. augustom 2012 a 18. oktobrom 2012 devit zainteresovanych stran. Dria
18. oktébra 2012 a 23. oktdbra 2012 poskytla Komisia Nemecku stanoviskd zainteresovanych stran. Nemecko
odpovedalo 15. novembra 2012. K rozhodnutiu zo 7. augusta 2012 zaslali Komisii v obdobi medzi
5. novembrom 2012 a 30. novembrom 2012 stanoviskd tri zainteresované strany. 3. decembra 2012 poskytla
Komisia Nemecku stanoviskd zainteresovanych stran. Nemecko odpovedalo 2. janudra 2013.

(6)  Komisia poziadala Nemecko 29. janudra 2013, 4. jina 2014 a 5. jina 2014 o dalSie informécie; Nemecko
odpovedalo 15. aprila 2013, 4. jina 2014 a 6. jina 2014.

1.2. KONKURZNE KONANIE A PREDA] MAJETKU

(7)  Dna 24. jala 2012 nariadil okresny siid Bad Neuenahr-Ahrweiler predbeznt vlastnt spravu majetku spolo¢nosti
vlastnikov pretekdrskeho okruhu Nurburgring (NR, MSR a CMHN). Konkurzné konanie vo forme vlastnej spravy
majetku okresny sid nakoniec zacal 1. novembra 2012. Odvtedy sleduje riadenie spolo¢nosti NG, MSR a CMHN
vlastny spravca alebo vedici plidnu ozdravenia a pravny zdstupca (dalej obaja len ,spravcovia konkurznej
podstaty*). Ziadny z nich nie je viazany pokynmi spolocnikov. Spolocnosti NG, MSR a CMHN si ponechali
auditorskd spolo¢nost KPMG AG (dalej len ,KPMG) v konkurznom konani ako jediného finanéného poradcu,
ktory v ich povereni organizoval predaj majetku a bol zodpovedny za kontakty so zainteresovanymi uchddza¢mi.

(8)  Od oktdbra 2012 diskutuje Komisia s Nemeckom a so spravcami konkurznej podstaty o problémoch opatreni
pomoci, ktoré by mohli vyplynit z predaja majetku spolo¢nosti NG, MSR a CMHN.

(9)  Od 1. novembra 2012 prevadzkuje cely komplex spolo¢nost Niirburgring Betriebsgesellschaft mbH (,NBG®),
100 % dcérska spolo¢nost spolocnosti NG, ktord bola zalozend sprévcami konkurznej podstaty ako nové
spolo¢nost. Spolo¢nost NBG nahrddza predchddzajiicu prevadzkovi spolo¢nost Niirburgring Automotive GmbH
(dalej len ,NAG®) ().

(10) V stvislosti s platobnou neschopnostou spolo¢nosti NG, MSR a CMHN zacali spravcovia konkurzného konania
od mdja 2013 predaj ich majetku. 15. mdja 2013 sa zacalo vyberové konanie na predaj majetku. Dvoma listami
z 23. mdja 2013 zaslali Gtvary Komisie Nemecku a spravcom konkurznej podstaty stanovisko k réznym
moznostiam predaja majetku, ktoré by boli v stilade s pravidlami o $ttnej pomoci (7).

(*) Rozhodnutim z 20. jina 2012 predlozila Komisia Nemecku korigendum k rozhodnutiu z 21. marca 2012.

() U.v.EUC216,21.7.2012,s. 14.

(*) 22.augusta 2012 bola vec SA.34890 (2012/C), ktord sa zacala rozhodnutim zo 7. augusta 2012 o rozsireni formalneho vysetrovacieho
konania, administrativne zlicend s vecou SA.31550 (2012/C).

() U.v.EUC333,30.10.2012,s.1.

(°) Zékladom toho bola zmluva o vyrovnani medzi spolo¢nostami NG, NAG a NBG z 27. novembra 2012.

() Utvary Komisie poukdzali najmd na to, Ze 1) v pripade vylicenia pretekdrskej drdhy z vyberového konania, by nebolo mozné vylacit
verejnost, s vynimkou vyuzivania pretekarskej drahy Niirburgring na komercné ucely ako testovacie jazdy automobilového priemyslu,
by bolo mozné za uréitych podmienok povazovat za neutrélny prvok v prebichajiicom konani vo veci §tdtnej pomoci; 3) ¢o sa tyka
zachovania pracovnych miest pre zamestnancov do konca roka 2016, malo by byt zohladnené rozhodnutie Komisie v pripade $ttnej
pomoci SERNAM (rozhodnutie Komisie zo 4. aprila 2012, SA.34547 — Francizsko — Reprise des actifs du groupe SERNAM dans le
cadre de son redressement judiciaire); 4) predaj by nemal viest a priori k prevodu $tdtnej pomoci z vlastnikov majetku na eventudlneho
nadobtidatel'a majetku, ktort by mohlo byt potrebné spitne vyméhat.
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(11) K predaju majetku spolo¢nosti NG, MSR a CMHN poskytlo Nemecko informdcie 10. aprila 2013, 15. aprila
2013, 30. aprila 2013, 9. oktdbra 2013, 27. februdra 2014 a, po predloZeni Ziadosti Komisie o informdcie
z 13. marca 2014, 23. mdja 2014, 4. jula 2014 a 7. jala 2014, poskytlo informdcie 23. aprila 2014, 26. mdja
2014 a 10. jila 2014. Dia 18. oktdbra 2012, 7. marca 2013, 11. oktébra 2013 a 26. februdra 2014 sa v Bruseli
konali rozhovory medzi Komisiou, Nemeckom a sprdvcami konkurznej podstaty. Okrem toho Komisia dostala
dalsie stanoviskd od zainteresovanych strén.

(12) Dna 23. decembra zaslal spolok ,Ja zum Niirburgring e.V.“ (dalej len ,stazovatel 1¢) (}) a 2. janudra 2014
nemecky automobilovy klub ADAC e.V., ktory sa zicastnil vyberového konania (dalej len ,stazovatel 2°), listy,
v ktorych uviedli, Ze prebiehajiici predaj majetku pretekdrskej drahy Niirburgring prostrednictvom spravcov
konkurzného konania je v rozpore s pravidlami $tdtnej pomoci. Diia 4. februdra 2014 vyzval stazovatel 1
Komisiu k pozastaveniu procesu predaja a predlozil nové informdcie. V dosledku listu Komisie z 13. janudra
2014 zaslalo Nemecko svoje pripomienky k poziadavkdim oboch stazovatelov uvedenym v liste z 10. februdra
2014. Stazovatel 1 poskytol svoje dalSie vysvetlenia 8. jila 2014, ku ktorym zaujalo Nemecko stanovisko
14. jila 2014.

«

(13) 10. aprila 2014 podala spolo¢nost [uchddza¢ 3], Inc. (dalej len ,stazovatel 3“ alebo ,[uchddza¢ 3], ktord sa
zicastnila na vyberovom konani, Komisii staznost na proces predaja. 17. aprila 2014 podal pan Meyrick Cox
(dalej len ,stazovatel 4¢), patriaci do konzorcia uchddzacov [uchddza¢ 2] (dalej len ,[uchddza¢ 2] ktoré tvoria
[uchddza¢ 2], spolo¢nost European Capital Partners LLP, pin Meyrick Cox, pin Marcus Graf von Oeynhausen-
Sierstorpff a spolo¢nost Wadell & Reed, Inc.), Komisii staznost na proces predaja. Tieto staznosti boli 16. aprila
2014 resp. 17. aprila 2014 postipené Nemecku. 25. aprila 2014 ozndmilo Nemecko svoje stanovisko k staznosti
podanej stazovatelom 4. Dna 5. mdja 2014 ozndmilo Nemecko svoje stanovisko k staznosti podanej
stazovatelom 3. Dna 19. mdja 2014 ozndmil stazovatel 3 dalSie argumenty. Diia 22. mdja 2014 ozndmilo
Nemecko svoje pripomienky k tymto dalsim argumentom. Stazovatel 3 ozndmil 23. mdja 2014 dalsie
informdcie, ku ktorym vydalo Nemecko stanovisko 10. jila 2014; k jeho dal§im vyjadreniam zo 16. jana 2014
a 7. jala 2014 vydalo Nemecko stanovisko 11. jula 2014. V dnoch 29. jila, 20. augusta, 8. septembra
a 12. septembra 2014 ozndmilo Nemecko dalsie informdcie, ktoré sa vztahovali aj na pripomienky stazovatelov 3
a 4 z 21. augusta, 3. septembra a 12. septembra 2014. Dalej sa 22. jtla resp. 5. septembra 2014 konali dve
stretnutia Gtvarov Komisie so zdstupcami Nemecka, spravcami konkurznej podstaty a KPMG v Bruseli.

(14) Kedze formdlne vySetrovacie konanie by mohlo byt uzatvorené so zamietavym rozhodnutim Komisie o vriteni
pomoci nezluditelnej s vndtornym trhom, Nemecko poziadalo Komisiu o potvrdenie toho, Ze povinnost vratenia
pomoci uloZend spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN sa nebude uplatiiovat voci nadobudatelovi aktiv alebo jeho
dcérskej spolo¢nosti pdsobiacej ako prevadzkovd spolocnost a Ze povinnost vritenia pomoci neznemoZzni
prevadzku pretekdrskeho okruhu Niirburgring prostrednictvom spolo¢nosti NBG pocas sezény 2014, po ktorej je
plénovand likviddcia tejto spolo¢nosti.

2. OPIS OPATRENI POMOCI
2.1. POSKYTOVATELIA POMOCI

(15) Podporné prostriedky poskytlo pit subjektov: 1. spolkové krajina Porynie-Falcko (°) (dalej len ,spolkova krajina®),
2. spolo¢nost Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH, ktord je vo vlastnictve spolkovej krajiny
(dalej len ,ISB“), 3. spolo¢nost Rheinland-Pfilzische Gesellschaft fiir Immobilien und Projektmanagement GmbH
(dalej len ,RIM®), 100 % dcérska spolocnost spolocnosti ISB, 4. okres Ahrweiler a 5) spolo¢nost NG (*9).

2.2. UDAJNI PRIJEMCOVIA POMOCI

(16) Do 30. aprila 2010 bola spolo¢nost NG vlastnikom a prevadzkovatelom komplexu Nurburgring (*).

(®) Po vypovedani ndjomnej zmluvy medzi spolo¢nostami NG a NAG vo februdri 2012 zrusil stazovatel 1, jeden z oboch prvych
stazovatelov, svoj negativny postoj k stdtnej pomoci pre pretekdrsku drdhu a vyhldsil, Ze opatrenia notifikované v roku 2012 ako
pomoc na zdchranu mali byt schvalené, Ze pretekdrska drdha sama o sebe nedostala Ziadnu pomoc, a preto mala byt z formalneho
zistovania vynechand a Ze v pripade prevadzky pretekdrskej drahy Niirburgring sa jednd o sluzby vo vieobecnom hospodarskom
z4dujme (SVHZ).

() .Spolkovd krajina Porynie-Falcko®.

(") Ucelom podnikania spolo¢nosti NG je podpora automobilového odvetvia a motorového $portu ako aj podpora turizmu v regione Eifel.
Spolo¢nost NG je v 90 % vlastnictve spolkovej krajiny a 10 % vlastnictve okresu Ahrweiler. Spolkova krajina a okres Ahrweiler st ako
spolo¢nici spolo¢nosti NG zasttipeni v jej dozornej rade.

(") Popis komplexu Niirburgring sa nachddza v oddiele 2.1 rozhodnutia z 21. marca 2012.
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(17) Dna 1. mdja 2010 sa uskutocnila reStrukturalizdcia vlastnickych vztahov a prevadzky komplexu Nirburgring.
Spolo¢nost NG zostala vlastnikom pretekdrskeho okruhu a zdbavného parku a majetkovou tcastou 93,3 % na
spolo¢nosti MSR (') nadobudla nepriame vlastnictvo na ubytovacich a stravovacich zariadeniach a stala sa
nepriamym 93,3 % vlastnikom spolo¢nosti CMHN (**) (spolo¢nosti MSR a CMHN zostali priamymi vlastnikmi
ubytovacich a stravovacich zariadeni). Prevddzka pretekdrskeho okruhu, zdbavného parku, ako aj ubytovacich
a stravovacich zariadeni bola prostrednictvom dohody o prendjme podnikatelskej jednotky prevedend na
spolo¢nost NAG (%), pozri opatrenie 10 (**).

(18) Ako uz bolo uvedené, prijemcovia pomoci, spolo¢nosti NG, MSR a CMHN, st v konkurznom konani. Dal§fmi
prijemcami pomoci, vo¢i ktorym bolo vyhlasené konkurzné konanie, st spolo¢nosti IPC Gesellschaft fiir interna-
tionale Projektcoordination mbH (dalej len ,IPC) (*), Weber Projektierungs- und Realisierungs GmbH (dalej len
,Weber“) (/) a Cash Settlement and Ticketing GmbH (dalej len ,CST*) (*¥).

(19) Prijemcami pomoci, ktori so svojou prevddzkovou cinnostou pokraCujii a nie st predmetom konkurzného
konania, st spolo¢nosti Mediinvest GmbH, medzicasom premenovand na spolo¢nost Return Projektmanagement
GmbH (,Mediinvest®) (**), Geisler & Trimmel General Contractor GmbH (,Geisler & Trimmel“) (*), NAG a Fahrsi-
cherheitszentrum am Nirburgring GmbH & Co. KG (,FSZ*) (*). UZ neexistujicimi prijemcami pomoci st
spolo¢nosti Erlebnispark Nirburgring GmbH & Co. KG (,EWN®) (*), Motorsport Akademie Niirburgring GmbH
& Co. KG (,MANY) (¥), Test & Training International GmbH (,TTI?) (*), Bike World Niirburgring GmbH
(,BWN1) (), BikeWorld Niirburgring Besitz (,BWNB®), BikeWorld Niirburgring GmbH (,BWN2“), Camp 4 Fun
GmbH & Co. KG (,Camp4Fun”) (*) a MI-Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH (,MIB*) (¥/).

("3 Ucelom podnikania spolocnosti MSR je vypracovavanie projektov a vystavba nehnutelnostf, turistickych komplexov, hotelov a rezortov,
ako aj tcast v podnikoch, ktoré sa spdjaju s vypracovdvanim projektov na Nirburgringu. Od 25. marca 2010 je spolo¢nost MSR
v 93,3 % vlastnictve spolo¢nosti NG a v 6,7 % vlastnictve spolo¢nosti RIM. Pocas obdobia pred 25. marcom 2010 boli spolo¢nikmi
MSR spolo¢nosti Mediinvest GmbH (49,5 %), Geisler & Trimmel General Contractor GmbH (33,8 %), NG (10 %) a Weber Projektierungs-
und Realisierungs GmbH (6,7 %).

() Ucelom podnikania spolocnosti CMHN je vybudovanie a prevadzka hotelov, rekreacnych nehnutelnosti a rezortov. Spolocnost CMHN
je dcérska spolocnost v 100 % vlastmctve spolo¢nosti MSR.

(*¥) Utelom podnikania spolocnosti NAG je prevadzka pretekdrskych okruhov Niirburgringu, hotelov, centra bezpecnosti jazdenia, skoly
automobilového pretekania, multifunk¢nych hal, budovy ringewerk, ako aj vSetkych dalsich destindcii Nirburgringu. Spolocnﬂ<m1 NAG
st spolo¢nosti Mediinvest GmbH a Lindner Unternehmensgruppe GmbH & Co Hotel KG, kazdd s majetkovou ticastou vo vyske 50 %.

(**) Ubytovacie a stravovacie zariadenia prevadzkovala spolo¢nost Lindner Hotels AG na zdklade zmluvy so spolo¢nostou NAG.

(*%) Likviddcia spolo¢nosti IPC bola 4. decembra 2008 zapisand do obchodného registra. Ukoncenie likvidécie nebolo obchodnému registru
doposial ozndmené.

(") Spoloc¢nost Weber realizovala vystavbu ubytovacich a stravovacich zariadeni. Diia 23. novembra 2010 sa zacala likvidacia spolo¢nosti
Weber.

(%) Utelom podnikania spolo¢nosti CST bolo previdzkovanie bezhotovostného platobného systému, prostrednictvom ktorého platia
zdkaznici za svoju navstevu vetkych atrakcii komplexu Niirburgring kartou (ring°card). Spolo¢nikmi CST boli do 1. novembra 2012
spolo¢nosti NG a MIB, kazdd s majetkovou tcastou 50 %. 19. decembra 2012 zacala spolocnost NG ako 100 % vlastnik s likviddciou.
Majetkové hodnoty boli prevedené na spolo¢nost NG. Podla tidajov Nemecka bol podnik 22. mdja 2014 vymazany z obchodného
registra.

*) ljégelom podnikania spolo¢nosti Mediinvest je sprostredkovanie uzatvorenia zmliv o pozemkoch a budovéch, vypracovdvanie
projektov, ako aj vystavba nehnutelnosti, turistickych komplexov a rezortov. Spolocnost Mediinvest je v 100 % vlastnictve pdna Kaia
Richtera. 18. jiina 2013 bola spolo¢nost Mediinvest premenovand na spolo¢nost Return Projektmanagement GmbH.

(*) Spolocnost Geisler & Trimmel realizovala vystavbu ubytovacich a stravovacich zariadeni.

(*") Ucelom podnikania spolo¢nosti FSZ je zriadenie, vlastnictvo a prevddzka centra bezpecného jazdenia. Bola v 41 % vlastnictve
spolo¢nosti NG. V oktdobri 2013 ukondili vacsinovi vlastnici ticast v spolo¢nosti NG.

(*}) UCelom podnikania spolocnosti EWN bola prevddzka ,zdzitkového sveta“ s atrakciami zameranymi na motorové 3porty
v Niirburgringu. 31. marca 2011 bola spolo¢nost premenovand na ring°'werk GmbH & Co. KG; jedinym spolo¢nikom bola do 24.
augusta 2011 spolocnost NG - k tomuto ddtumu presiel majetok spolo¢nosti EWN na spolo¢nost NG, ndsledkom ¢oho bol
v obchodnom registri zapisany vymaz spolo¢nosti bez formalnej likvidacie.

(%) Utelom podnikania spolo¢nosti MAN bola podpora nemeckého motorového portu prevadzkou Skoliaceho zariadenia. Jedinym

vlastnikom bola spolo¢nost NG. Podnik bol zlikvidovany all. decembra 2013 vymazany z obchodného registra. Cely majetok bol

prevedeny na spolo¢nost NG.

Ucelom podnikania spolocnosti TTI bola podpora, rozbiehanie, vybudovanie a previdzka centier bezpecnosti jazdenia. Spoloénost NG

vlastnila 26 % podniku, kym zostdvajiicich 74 % bolo vo vlastnictve spolo¢nosti Brands Hatch Leisure Group Limited, Fawkham

Longfield, Kent/Spojené kralovstvo (26 %), Test & Training Gesellschaft mbH, Teesdorf/Rakisko (26 %) a Tilke GmbH, Aachen (22 %).

Podnik bol zlikvidovany. 4. decembra 2007 bol podnik vymazany z obchodného registra.

Ucelom podmkama spolo¢nosti BWN bolo obchodovanie s novymi a jazdenymi motocyklami, ako aj podpora motocyklového turizmu

v lokalite Eifel. S ticinnostou od 6. septembra 2005 sa spolo¢nost Bike World Nirburgring GmbH (,BWN* zliicila so spolo¢nostou

BikeWorld Niirburgring Besitz GmbH (,BWNB®). Podnik kupujiiccho BWNB bol nisledne premenovany na spolo¢nost BikeWorld

Niirburgring GmbH (,BWN2). 15. médja 2007 predala spolo¢nost NG svoj 49 % podiel v posledne menovanom podniku pédnovi

Norbertovi Briicknerovi a panovi Jorgovi Jovymu a vzdala sa splatenia ich tiverov. Spolo¢nost BWN2 ukoncila svoju podnikatel'skd

¢innost na Niirburgringu v roku 2008. Podla tidajov Nemecka bola spolo¢nost BWN2 premenovand na spolo¢nost BikeWorld GmbH

a sidlo podniku bolo prelozené do St. Ingbert v Sarsku.

Ucelom podnikania spolo¢nosti Camp4Fun bola prevadzka offroadového parku. Do 18. oktébra 2010 bola jedinym komanditistom

spolo¢nosti spolo¢nost NG, potom presiel na spolo¢nost NG jej majetok a do nemeckého obchodného registra bol zapisany vymaz

spoloc¢nosti bez formdlnej likviddcie.

Ucelom podnikania spolo¢nosti MIB bola Gcast v inych podmkoch a preberanie ich vedenia. Spolo¢nost MIB bola v 80 % vlastnictve

pana Kaia Richtera a v 20 % vlastnictve pana Klausa Koniga. 18. jina 2013 doslo k zliiceniu spolo¢nosti MIB a NAG.
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2.3. OPIS OPATRENI

Predmetom postupu preskdmania je financovanie vybudovania a prevadzky pretekdrskeho okruhu a turistickych
zariadeni pred projektom ,Nirburgring 2009“ vybudovanie vSetkych tychto zariadeni v rdmci projektu
,Nirburgring 2009 a organizacie podujati pretekov Formuly 1. Projektom ,Niirburgring 2009“ sa mal obohatit
pretekdrsky okruh o rdzne atrakcie, aby sa posilnila jeho celoroénd atraktivnost. Projekt ,Niirburgring 2009“
zahfiial Ciastkovii oblast I (najmd tribny a zdbavné zariadenia) a Ciastkovii oblast II (najmd ubytovacie
zariadenia) (*¥).

a) Opatrenia, na ktoré sa odkazuje v rozhodnuti z 21. marca 2012

Opatrenie 1 (poskytnutie kapitdlu zo strany spolkovej krajiny a okresu Ahrweiler pre spolo¢nost NG vo forme
presunov do kapitdlovej rezervy a zvySenia zdkladného imania): Kapitdl vo forme presunov do kapitdlovej
rezervy (*) bol spolocnosti NG poskytnuty spolkovou krajinou 1. mdja 2002 vo vyske 2 179 000 EUR (¥)
a 21. decembra 2004 vo vyske 22 839 241 EUR (*'). Dalej spolkovd krajina a okres Ahrweiler zvysili zakladné
imanie spolo¢nosti NG 31. augusta 2004 o 4 887 000 EUR (*») a 4. septembra 2007 o 10 000 000 EUR.
Celkovo vlozili spolkové krajina a okres Ahrweiler do spolo¢nosti NG v obdobi rokov 2002 az 2007 kapitil vo
vyske 39 905 241 EUR.

Opatrenie 2 (akciondrske tvery spolo¢nosti NG pre jej dcérsku spolo¢nost pred zaciatkom projektu ,Niirburgring
2009“): Nezavisle od projektu ,Niirburgring 2009 poskytla spolo¢nost NG svojim dcérskym spolo¢nostiam
akciondrske very uvedené v tabulkdch 1-4 v celkovej vyske 11 176 953,14 EUR. Bola dohodnutd drokovd
sadzba vo vyske 6 %, zdruky poskytnuté neboli.

Tabulka 1

Akciondrske tvery spolo¢nosti NG v prospech spolo¢nosti EWN, FSZ, MAN, TTI a Camp4Fun

Prijemca Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokové sadzba (v %)
EWN (¥) 1.1.2006 4 853 553,04 6

EWN 30.6.2006 350 000 6

EWN 22.12.2006 350 000 6

EWN 4.7.2007 450 000 6

EWN 17.3.2009 182 313,24 6

EWN 29.4.2009 9 303,74 6

ESZ (**) 12.4.2002 [...] (F¥¥%) 6

(**) Podrobny popis ¢iastkovych oblasti I a Il projektu Niirburgring sa nachddza v oddiele 2.2 rozhodnutia z 21. marca 2012.
(*) Kapitalové rezervy st doplatky spolo¢nikov do vlastného imania, ktoré nie st upisanym zdkladnym imanim. Tento pojem sa v stivahdch
Casto vedie ako ast vlastného imania akciovej spolo¢nosti. Kapitdlovd rezerva slazi na zohladnenie ¢asti vlastného imania, ktord
v pripade zvy3enia kapitdlu presiahne nomindlnu hodnotu akcii (kmeniovych akeii). Sihrn emitovanych a splatenych kmeriovych akcif
a kapitalovej rezervy tvori celkovii ¢iastku, ktord bola investormi zaplatend pri vydani akcii.
(*) Presun 2 179 000 EUR do kapitdlovej rezervy vzdanim sa tirokov splatnych v roku 1999 za tver Spolkovej republiky Nemecka (,stary
uver spolku) prebrany spolkovou krajinou v roku 1981.
(*') Presun 22 839 241 EUR do kapitdlovej rezervy vzdanim sa pohladavky v stvislosti s iverom Spolkovej republiky Nemecka (,stary dver
spolku) prebrany spolkovou krajinou v roku 1981.

(*) Ciastka vo vyske 4 887 000 EUR sa skladd z prispevku spolkovej krajiny vzdanim sa pohladévky v stvislosti s tiverom Spolkovej

republiky Nemecka (,stary tiver spolku) prebrany spolkovou krajinou v roku 1981 vo vyske 4 398 300 EUR a prispevku okresu
Ahrweiler injekciami do likvidity vo vyske 488 700 EUR.
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Prijemca Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokovi sadzba (v %)
FSZ 21.3.2003 [...] 6
FSZ 4.3.2008 [...] 6

MAN (**¥*) 10.12.2002 100 000 6
TTI 15.8.2002 25 000 6
Camp4Fun (¥**¥) 26.5.2009 100 000 6
Camp4Fun 22.7.2009 100 000 6
Camp4Fun 2.11.2009 50 000 6
Camp4Fun 2.11.2009 50 000 6
Camp4Fun 18.12.2009 150 000 6

SPOLU [...]

(*) Od roku 2002 boli Gvery pre spolo¢nost EWN vo vyske 722 264,49 EUR splatené.

(**) Od roku 2002 boli tvery pre spolo¢nosti FSZ splatené, okrem ciastky vo vyske [...] EUR, ktord bola vyrovnand v rdmci
néhrady vo vyske [...] EUR siivisiacej s vylicenim spolo¢nosti NG zo spolo¢nosti Fahrsicherheitszentrum am Niirbur-
gring Verwaltungs GmbH a ukoncenim ticasti spolo¢nosti NG v spolo¢nosti FSZ.

(***) Spolo¢nost MAN splatila dver v plnej vyske 28. novembra 2005.
(****) Spolo¢nost Camp4Fun splatila Gver v plnej vyske 18. decembra 2003.
(*****) [...] Na informdcie v zdtvorkdch sa vztahuje povinnost zachovdvat profesiondlne tajomstvo.

Tabulka 2

Uvery, ktoré poskytla spoloénost NG spoloénosti BWNB pred jej premenovanim

Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokova sadzba (v %)
17.10.2003 300 000,00 6
4.2.2004 100 000,00 6
27.10.2004 100 000,00 6
Spolu 500 000,00
Tabulka 3

Uvery, ktoré poskytla spoloénost NG spoloénosti BWN1 pred jej zléenim so spoloénostou BWNB

Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokovd sadzba (v %)
4.2.2004 100 000,00 6
12.3.2004 200 000,00 6
27.4.2004 200 000,00 6

24.11.2004 110 000,00 6
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Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokovi sadzba (v %)
5.1.2005 200 000,00 6
7.1.2005 150 000,00 6
19.1.2005 100 000,00 6
22.2.2005 75 000,00 6
28.2.2005 75 000,00 6
21.4.2005 150 000,00 6
13.6.2005 100 000,00 6
30.6.2005 50 000,00 6
18.7.2005 50 000,00 6
22.7.2005 100 000,00 6

Spolu 1 660 000,00
Tabulka 4

Uvery, ktoré poskytla spoloénost NG spolocnosti BWN2 pred jej zlicenim so spoloénostou BWNB
a premenovanim spolo¢nosti BWNB

Uzavretie zmluyy Suma (v EUR) Urokova sadzba (v %)
20.9.2005 200 000,00 6
4.10.2005 50 000,00 6
2.11.2005 100 000,00 6
1.12.2005 50 000,00 6
2.1.2006 200 000,00 6
20.1.2006 200 000,00 6
28.2.2006 50 000,00 6
30.6.2006 20 000,00 6
15.8.2006 100 000,00 6
6.9.2006 130 000,00 6
15.1.2007 150 000,00 6
27.2.2007 100 000,00 6
4.4.2007 250 000,00 6

Spolu 1 600 000,00 6
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(23) Opatrenie 3 (avery, ktoré vyhradila spolkovd krajina spolo¢nosti NG nad rdmec zoskupenia likvidity): Toto
opatrenie zahffia tvery, ktoré spolkova krajina poskytla spolocnosti NG z jej takzvaného zoskupenia likvidity (**).
V suvislosti s podujatiami pretekov Formuly 1 a projektom ,Niirburgring 2009“ (**) je spolo¢nost NG od roku
2003 resp. 2008 sucastou zoskupenia likvidity (*). Spolocnost ISB je tiez stcastou zoskupenia likvidity.
Zoskupenie likvidity slazi na optimalizdciu likvidity v rdmci roznych holdingovych spolo¢nosti, nada¢nych
fondov a verejnych podnikov spolkovej krajiny. Zdkladom pre Gcast roznych podnikov a nada¢nych fondov na
zoskupeni likvidity je dohoda medzi prislusnym podnikom/prislu§nym nadaénym fondom a ministerstvom
financii spolkovej krajiny. Pre pripad, Ze v rdmci zoskupenia prekro¢i dopyt likviddcie vysku disponibilnych
prostriedkov, nedostatok likvidity je kratkodobo financovany na kapitdlovom trhu. V obdobi od 30. jina 2003
do 11. mdja 2010 poskytla spolkovd krajina spolo¢nosti NG tver v celkovej vyske 399 805 370 EUR (vritane
uverov vo vyske 53 443 493 EUR, ktoré poskytla spolkova krajina spolo¢nosti NG v obdobi od 30. jina 2003
do 30. jina 2009 na podujatia pretekov Formuly 1 a Gverov vo vyske 170 miliénov EUR, ktoré poskytla
spolkovd krajina spolo¢nosti NG v obdobi od 23. juna 2008 do 30. jina 2010 na projekt ,Nirburgring
2009“ (*). Prijemcom pomoci je spolo¢nost NG. Podrobnosti st uvedené v tabulke 5.

Tabulka 5

Uvery, ktoré boli vyplatené zo zoskupenia likvidity spolkovej krajiny spolo¢nosti NG (*)

p Zaplatend suma “e o Priemernd Grokové
Détum (v EUR) Ucel Splatenie tiverov (EUR) sadzbalrok (v %)
30.6.2003 7 000 000 Poplatok za Formulu 1
4.8.2003 -1 000 000
2,40
19.9.2003 -1 000 000
28.10.2003 -1 000 000
11,2004 1361877 | Uroky spojené s akcio-
ndrskymi dvermi
2,06
30.6.2004 6 016 931 Poplatok za Formulu 1
18.2.2005 -1 400 000
2,10
27.5.2005 2 000 000 Poplatok za Formulu 1
8.5.2006 10 000 000 Poplatok za Formulu 1
9.5.2006 -8 000 000
2,88
23.6.2006 -2 000 000
23.7.2007 13 000 000 Poplatok za Formulu 1

(*) V rémci projektu ,Niirburgring 2009“ poskytla spolkova krajina spolo¢nosti ISB nasledujiice sumy: 285 265 000 EUR dna 30. jila
2010, 5 miliénov EUR dna 30. septembra 2010, 5 miliénov EUR dna 31. decembra 2010, 5 miliénov EUR dna 31. marca 2011,
5 miliénov EUR dna 31. médja 2011 a 10 miliénov EUR dna 31. jiila 2011. Spolu pouzila spolocnost ISB v obdobi od 31. jala 2010 do
31. oktébra 2011 sumu vo vyske 315 265 000 EUR zo zoskupenia likvidity spolkovej krajiny na refinancovanie jej tverov
poskytnutych spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN vo vyske 325 265 000 EUR (opatrenie 8). Az do tplného splatenia tiveru v novembri
2011 bola tirokova sadzba stanovovand denne. Uroky predstavovali celkovo 2 326 680 EUR a boli vyplacané vzdy na konci nasledu-
juceho mesiaca v stanovenej lehote.

(*) Projekt ,Niirburgring 2009“ sa sklad4 z Ciastkovych oblasti I a II: Ciastkovd oblast I zahffia tribtnu, welcomeccenter, ringearena
(s poctom do 5 100 névtevnikov) a opatrenia infrastruktdry, ring’boulevard (ndkupné stredisko s najvic3ou interaktivnou dotykovou
stenou na svete), WARSTEINER Eventcenter (s poctom do 1 500 névstevnikov), automobilové svety (vystavné a predajné plochy pre
vyrobcov automobilov), ring°werk (vnitorné atrakcie ako multimedidlne divadlo, historickd vystava, interaktivne aplikdcie a ringeracer,
najrychlejsia horskd drdha na svete), ako aj ringekartbahn (vndtornd motokdrové draha). Ciastkovd oblast Il pozostéva z dvoch hotelov
(vratane kasina), 100 prézdninov;'lch domov, piatich restaurdcii, jednej diskotéky a jednej predajne.

(*) Informécie o problémoch pri sprave a financovani zoskupenia likvidity sa nachddzaji vo vyro¢nej sprave 2011 Dvora auditorov
spolkovej krajiny Porynie-Falcko, ¢ast II, s. 7-15, k dispozicii na webovej stranke http://www.rechnungshof-rlp.de/Jahresberichte/

(%) Uvery zo zoskupenia likvidity boli splatené v plnej vyske (pozri tabulku 6). Uroky v celkovej vyske 5 059 174,46 EUR boli zaplatené.
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Zaplatend suma

Priemernd tirokova

Détum (v EUR) Ucel Splatenie tiverov (EUR) sadzbalrok (v %)
Projekt ,Niirburgring
23.6.2008 4 000 000 2009
Projekt ,Niirburgring
21.7.2008 6 500 000 2009
Projekt ,Niirburgring
22.8.2008 2 500 000 2009
Projekt ,Niirburgring
26.8.2008 6 000 000 2009
23.9.2008 30 000 000 Zriadeni.e hotqvostnej 3,87
bankovej schranky
Projekt ,Niirburgring
25.9.2008 6 000 000 2009*
13.10.2008 10 000 000 | Projeke Niirburgring
2009
Projekt ,Niirburgring
19.11.2008 10 000 000 2009¢
8.12.2008 - 80 000 000
Projekt ,Niirburgring
19.1.2009 10 000 000 2009
5.3.2009 95 000 000 | Zriadenie hotovostnej
bankovej schranky
Projekt ,Niirburgring
26.3.2009 15 000 000 2009
16.4.2009 10000 000 | Projekt Nirburgring
2009
Projekt ,Niirburgring
5.5.2009 15 000 000 2009*
. . . 0,68
22.5.2009 15000 000 | Projekt Nirburgring
2009
Projekt ,Niirburgring
29.6.2009 10 000 000 2009¢
30.6.2009 15 426 562 Poplatok za Formulu 1
13.7.2009 -95 000 000
24.7.2009 20 000 000 | Projeke . Nirburgring
2009
2.10.2009 15000 000 | Projekt,Niirburgring

2009¢
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Détum Zaplatend suma Ucel Splatenie tiverov (EUR) Priemernd ﬁrOk‘? vd
(v EUR) sadzba/rok (v %)
24.3.2010 6 000 000 ggog‘;lit Nirburgring
11.5.2010 9 000 000 gg’éeglit Nirburgring 0.38
30.6.2010 -170 000 000
11.1.2011 — 40 405 000
13.1.2011 - 370

(*) Platby sa zakladali na zmluvnej dohode k zoskupeniu likvidity uzatvorenej 20. februdra 2003 medzi spolkovou krajinou
a spolo¢nostou NG. Uroky z prislusného tveru sa zakladali na dennej drokovej sadzbe, ktord dostdvala spolkova krajina na
trhu. Uroky boli vypocitavané jednotlivo za kazdy den (prislusnd tirokovd sadzba/360).

(24)  Opatrenie 4 (Gver spolocnosti NG pre spolo¢nost MSR): V stvislosti s projektom ,Niirburgring 2009 poskytla
spolo¢nost NG spolo¢nosti MSR dna 27. decembra 2007 Gver vo vyske 300 000 EUR s trokovou sadzbou 7 %.
Zaruky poskytnuté neboli.

(25) Opatrenie 5 (Gver, odportcajici list a podriadenie pohladdvok spolo¢nosti NG v prospech spolo¢nosti CST):
V obdobi od 27. augusta 2008 do 18. aprila 2011 poskytla spolo¢nost NG spolocnosti CST tver v celkovej
vyske 11 032 060 EUR s turokovou sadzbou 6 % (¥').

Tabulka 6

Uvery, ktoré poskytla spoloénost NG spolocnosti CST

Prijemca Détum Gveru Suma (v EUR) Urokové sadzba (v %)
CST 27.8.2008 50 000 6
CST 9.10.2008 100 000 6
CST 30.1.2009 1 000 000 6
CST 18.3.2009 1 000 000 6
CST 17.4.2009 1476 830,88 6
CST 22.6.2009 1 000 000 6
CST 20.7.2009 1 000 000 6
CST 28.10.2009 2 250 000 6
CST 10.2.2010 1723 169,12 6

(*’) Diia 31. decembra 2010 bola splatend suma vo vyske 3 589 297,04 EUR. Informdcie o problémoch pri vedeni a financovani
spolo¢nosti CST sa nachddzaji vo vyro¢nej sprave 2011 Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko, Cast 11, s. 16-21, k dispozicii
na webovej stranke http:/fwww.rechnungshof-rlp.de[Jahresberichte/
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Prijemca Détum tveru Suma (v EUR) Urokové sadzba (v %)
CST 12.10.2010 250 000 6
CST 13.10.2010 150 000 6
CST 5.11.2010 150 000 6
CST 30.10.2010 250 000 6
CST 9.2.2011 500 000 6
CST 18.4.2011 132 060 6
Spolu 11 032 060

(26)  Za tcelom predist platobnej neschopnosti spolo¢nosti CST vystavila spolocnost NG diia 23. decembra 2009
odporucajici list v prospech spolocnosti CST s ¢asovym obmedzenim do 31. decembra 2011. V fiom sa
spolo¢nost NG voci spolo¢nosti CST zavizuje, Ze prijme opatrenia, ktoré si potrebné na odvritenie platobnej
neschopnosti spolo¢nosti CST. Odporacajiici list bol uplatneny. 13. decembra 2010 vyhldsila spolo¢nost NG
podriadenie pohladédvok voci spoloc¢nosti CST vo vztahu k jej pohladdvkam vo vyske 10,4 miliénov EUR.

(27)  Opatrenie 6 (Vyplatenie odmeny spolo¢nosti NG pre spolo¢nost IPC a Gver pre spolo¢nost MSR prostrednictvom
spolo¢nosti PNG): V obdobi rokov 2006 — 2008 dostala spolo¢nost IPC od spolo¢nosti NG spolu 640 000 EUR
ako odplatu za jej sluzby pri hladani stikromnych investorov. Okrem toho poskytla spolocnost NG spolo¢nosti
Pinebeck Nirrburgring GmbH (dalej len ,PNG“) 15. oktébra 2008 tiver vo vyske 3 miliény EUR s trokovou
sadzbou 6 %. 15. oktobra 2008 pouzila spolo¢nost PNG tento tver na to, aby spolo¢nosti MSR poskytla Gver vo
vyske 3 milibny EUR s trokovou sadzbou 6 %, pricom spolo¢nost PNG vyplatila dver iba vo vyske
2 941 000 EUR (*¥). Oba tvery boli zaistené zdrukami v prospech spolo¢nosti NG v hodnote 3 miliénov EUR.

(28)  Opatrenie 7 (postipenie pohladdvok spolocnosti MIB na spolo¢nost NG): Driia 17. aprila 2009 postipila
spolo¢nost MIB svoje Gverové pohladdvky voci spolocnosti CST vo vyske 1 476 830,88 EUR (**) na spolocnost
NG. Za tieto tvery zaplatila spolocnost NG spolocnosti MIB sumu vo vyske 1 476 830,88 EUR. Prostrednictvom
toho mohli byt pohladdvky spolo¢nosti MIB v plnej vyske splatené spolo¢nostou NG, ktord sa stala veritelom
spoloc¢nosti CST (*).

(29) Opatrenie 8 (Gver od spolocnosti ISB pre spolocnosti NG, MSR a CMHN): Za tcelom Setrenia ndkladov na
financovanie a zaistenia dlhodobého financovania sa 28. jila 2010 uskuto¢nila kompletnd restrukturalizicia
dohod o financovani. Zavizky voci zoskupeniu likvidity spolkovej krajiny (opatrenie 3), tver vo vyske [...] EUR
spolo¢nosti Bank fur Tirol und Vorarlberg AG pre spolo¢nost CMHN, (*!) Gver vo vyske [...] EUR spolo¢nosti
Kreissparkasse Ahrweiler pre spolo¢nost MSR (*) a tvery vo vyske viac 85 512 000 EUR, ktoré poskytla
spolo¢nost RIM spolo¢nosti MSR formou tcasti spolo¢nosti RIM ako tichého spolo¢nika v spolo¢nosti
Mediinvest, ako aj ndsledné Gvery spolo¢nosti Mediinvest pre spolo¢nost MSR (opatrenie 11) boli restrukturali-
zované na jeden jediny tver vo vyske 325 265 000 EUR, ktory poskytla spolo¢nost ISB spolo¢nostiam NG, MSR
und CMHN v rdmci Gverového prikazu, ktory jej udelila spolkova krajina (*). ReStrukturalizdcia prislusnych
dohod o financovani predstavuje popri tiveroch, na ktorych sa zakladd, vlastné opatrenie. Vysledkom je novy
Gver v prospech spolocnosti NG, MSR a CMHN. Uver je rozdeleny do $tyroch tranZi: tranza 1 vo vyske
96 574 200 EUR v prospech spolo¢nosti NG na infrastruktiru, tranza 2 vo vyske 113 590 800 EUR v prospech
spolo¢nosti NG na ostatné investicie (*), tranZa 3 vo vyske 92 000 000 EUR v prospech spolo¢nosti MSR na
ostatné investicie a tranza 4 vo vyske 23 100 000 EUR pre spolo¢nost CMHN na ostatné investicie. TranZa 1 na
zariadenia na Nirburgringu bola poskytnutd bezdro¢ne. TranZe 2 az 4 sa tykaju opatreni na podporu turizmu
(pozri tabulku 7). Zabezpecenie tveru spolocnosti ISB vo forme zdloznych prav zodpovedd vyske
93 658 000 EUR, pricom zabezpecenie tranzi 2 aZ 4 md prednost pred zabezpeCenim tranzel. V tabulke 7 si
uvedené podmienky tGveru spolo¢nosti ISB spolu so zdkladnou trokovou sadzbou platnou v tom case.

(%) Uver bol 22. janudra 2009 splateny’ v plnej vyske; Groky vo vyske 48 500 EUR boli zaplatené. Nemecko viak vyhldsilo, Ze spolo¢nost
Geisler & Trimmel splatila dver spolo¢nosti NG, nie spolo¢nost MSR spolo¢nosti PNG a spolo¢nost PNG spolo¢nosti NG.

(*’) 1 450 000 EUR plus troky 26 830,88 EUR.

(*) V roku 2010 zapocitala spolo¢nost NG tver so svoji zdvizkami voci spolocnosti CST vo vyske 1 439 297,04 EUR. Zostdvajice
zdvizky spolo¢nosti CST voci spolo¢nosti NG vo vyske 37 533,84 EUR boli zniZené v rdmci likvidécie spolo¢nosti CST a prevodu jej
majetku na spolo¢nost NG.

1) 25.mdja 2008 poskytla spolocnost Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG spolo¢nosti CMHN dver vo vyske [...] EUR.

) 18.janudra 2010 poskytla spolo¢nost Kreissparkasse Ahrweiler spolo¢nosti MSR tver vo vyske [...] EUR.

) Podla tiverového prikazu udeleného spolkovou krajinou, nevykondvala spoloc¢nost ISB beznii tiverovii kontrolu.

) Vo vztahu k tranzi 2 nevyuzila spolocnost NG sumu vo vyske 4 735 000 miliénov EUR prijatého tiveru vo vyske 118 325 800 EUR,
takze spolkovd krajina zaplatila spolo¢nosti NG sumu vo vyske 113 590 800 EUR; v tejto sivislosti zaplatila spolo¢nost NG odmenu
vovyske 141 835,54 EUR spolocnosti ISB.

(
(
(43
(

44
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Tabulka 7

Podmienky financovania dveru spolo¢nosti ISB

Tranza Prijemca Vyplatend suma (EUR) Uzavretie zmluvy Urokova sadzba (1)
1 NG 96 574 200 28.7.2010 0%
2 NG 113 590 800 28.7.2010 do 31.12.2012: EONIA plus

0,64 %=1121%

od 1.1.2013 referen¢na sadzba
Komisie

3 MSR 92 000 000 28.7.2010 do 31.12.2012: EONIA plus
0,64 %=1121%

od 1.1.2013 referen¢na sadzba
Komisie

4 CMHN 23 100 000 28.7.2010 do 31.12.2012: EONIA plus
0,64 %=1121%

od 1.1.2013 referen¢nd sadzba
Komisie

(") Informdcie o priemernej sadzbe EONIA k 28. jilu 2010 si k dispozicii na webovej stranke www.global-rates.com/interest-
rates/eonia/2010.aspx.

(30) Opatrenie 9 (poskytnutie zdruky spolkovej krajiny voci spolocnosti ISB tykajicej sa opatrenia 8: dver od
spolo¢nosti ISB pre spolo¢nosti NG, MSR a CMHN): 28. jila 2010 vydala spolkova krajina vo¢i spolo¢nosti ISB
bezpodmiene¢né a neodvolatelné poskytnutie zdruky a oslobodenie (100 % krytie zdvazkov) vo vztahu k plneniu
vietkych zévizkov vyplyvajicich z tGveru od spolo¢nosti ISB prostrednictvom spolo¢nost! NG, MSR a CMHN.
Spolo¢nost NG ani spolo¢nost MSR alebo spolo¢nost CMHN neplatili za zaruku poplatok. Rovnako ako tver od
ISB (opatrenie 8) sa poskytnutie zdruky vztahuje na zariadenia Niurburgringu, ako aj na opatrenia na podporu
turizmu.

(31) Opatrenie 10 (prendjom komplexu Niirburgring spolo¢nosti NAG): V rdmci restrukturalizdcie vykonanej v roku
2010 prenajali spolo¢nosti NG, EWN, Niirburgring Adventure GmbH (), Camp4Fun, MSR a CMHN od 1. mdja
2010 pretekdrsku drdhu, zdbavny park a iné zariadenia na dobu 20 rokov (*) spolo¢nosti NAG (*). Vyzva na
predkladanie pontk (postup obstardvania) absentovala. Prendjom sa vztahoval na zariadenia a previdzku
Nirburgringu a opatrenia na podporu turizmu. Usporiadanie pretekov Formuly 1 bolo vsak predmetom
osobitnej koncesnej zmluvy (opatrenie 17), a preto bolo z prendjmu vynaté. Minimélne ro¢né ndjomné bolo
stanovené nasledovne: za obdobie od 1. méja 2010 do 30. aprila 2011 na 0 EUR, za obdobie od 1. mdja 2011
do 30. aprila 2012 na 5 miliénov EUR, za obdobie od 1. mdja 2012 do 30. aprila 2012: pokial budta do
30. aprila 2012 odstrdnené stavebné nedostatky, na 11,5 miliénov EUR, v opa¢nom pripade na 10 miliénov
EUR, a za obdobie od 1. mdja 2013 na 15 miliénov EUR (*). V obdobi od 1. médja 2010 do 31. okt6bra 2012
zaplatila spolo¢nost NAG ndjomné vo vyske [...] EUR (¥). Ndjomnd zmluva bola ukonend so spitnou
platnostou k 31. oktébru 2012 zmluvou o vyrovnani uzatvorenou 27. novembra 2012 medzi spolo¢nostami
NG, MSR, CMHN, CST a NBG, ako aj sprdvcom na jednej strane a spolo¢nostami NAG, Mediinvest a inymi
podnikmi na strane druhe;j.

(*¥) V case podpisu prislusnej dohody o prendjme podnikatelskej jednotky bola spolo¢nost Niirburgring GmbH jedinym akciondrom
spolo¢nosti Nirburgring Adventure GmbH. Dfia 25. oktbra 2010 sa spolo¢nost Niirburgring Adventure GmbH zlicila so
spolo¢nostou NG. )

(*) S jednostrannou moznostou pre spolo¢nost NAG predlzit ndgjomnd zmluvu dvakrét o 5 rokov.

(*) V case ked bola dohoda o prendjme podnikatelskej jednotky podpisand 25. marca 2010, obchodny ndzov spolo¢nosti NAG bol este
GrundKapital Management GmbH.

(**) Ndjomna zmluva ustanovuje nasledovné: a) minimélne ndjomné a b) ndjomné v zavislosti od vysledku pred Grokmi, daami, odpismi
a amortizdciou (EBITDA) ndjomcu (ndgjomné EBITDA): od 1. mdja 2010 do 30. aprila 2011 90 % EBITDA néjomcu, od 1. mdja 2011 do
30. aprila 2012 90 % EBITDA ndjomcu, minimélne v§ak 5 miliénov EUR, od 1. mdja 2012 do 30. aprila 2013: pokial budi do
30. aprila 2012 odstrdnené stavebné nedostatky: 85 % EBITDA ndjomcu, minimdlne vSak 11,5 miliénov EUR, inak 90 % EBITDA
ndjomcu, minimélne vsak 10 miliénov EUR a od 1. mdja 2013 ro¢ne 85 % EBITDA ndjomcu, minimdlne vSak 15 miliénov EUR.
Kritické hodnotenie vysky ndgjomného sa uvddza vo vyrocnej sprave 2012 Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko, s. 98-102,
k dispozicii na webovej stranke www.rechnungshof-rlp.de/Jahresberichte.

(*) Ndjomné od [...] EUR plus [...] EUR na zdklade zmluvy o vyrovnani.


http://www.global-rates.com/interest-rates/eonia/2010.aspx
http://www.global-rates.com/interest-rates/eonia/2010.aspx
http://www.rechnungshof-rlp.de/Jahresberichte
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(32) Opatrenie 11 (very spolo¢nosti RIM pre spolo¢nost MSR prostrednictvom spolo¢nosti Mediinvest ako sprostred-
kovatela resp. v pripade jedného z tiverov prostrednictvom spolo¢nosti PNG): V obdobi medzi 29. mdjom 2008
a 7. jalom 2009 poskytla spolotnost RIM spolocnosti Mediinvest jedendst dverov v celkovej vyske
85 512 000 EUR formou tcasti tichého spolo¢nika na financovanie ¢iastkovej oblasti II (hotely) projektu
,Nirburgring 2009“ (*°). V rovnakom ¢asovom obdobi pouzila spolo¢nost Mediinvest, ktord vystupovala ako
sprostredkovatel medzi spolo¢nostou RIM (orgdn poskytujiici pomoc) a spolo¢nostou MSR (prijemca pomoci),
tieto prostriedky na to, aby poskytla spolo¢nosti MSR tver s vysSou tirokovou sadzbou (pozri dalej) (*!). Za tcast
tichého spolo¢nika bola okrem pevnej tirokovej sadzby dohodnutd premenlivd Grokovd sadzba vo vyske 2 %,
ktord v zasade zdvisela bud od vynosu z odpredaja podielu spolo¢nosti Mediinvest v spolo¢nosti MSR alebo od
ro¢ného zisku spolo¢nosti Mediinvest v roku 2009. Dalej boli poskytnuté ziruky. V tabulke 8 s v prehlade

zhrnuté Gcasti tichého spolo¢nika:

Tabulka 8

Ucast spolo¢nosti RIM ako tichého spolo¢nika v spoloénosti Mediinvest

Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokovd sadzba (v %)
1 29.5.2008 [...] [..]
2 29.9.2008 [...] [..]
3 12.11.2008 [...] [..]
4 22.12.2008 [...] [...]
5 30.4.2009 [...] [...]
6 14.5.2009 [...] [..]
7 26.5.2009 [...] [...]
8 9.6.2009 [...] [..]
9 23.6.2009 [...] [...]
10 30.6.2009 [...] [...]
11 7.7.2009 [...] [..]
SPOLU [...]

(33) 'V obdobi od 27. mdja 2008 do 7. jila 2009 poskytla spolocnost Mediinvest spolo¢nosti MSR devit tverov
v celkovej hodnote 75 484 000 EUR s tirokovou sadzbou 7 % (resp. 5,1 % od 1. novembra 2009); neboli
poskytnuté ziadne zdruky. V tabulke 9 sii v prehlade zhrnuté Gcasti tichého spolo¢nika:

Tabulka 9

Uver spolo¢nosti Mediinvest pre spoloénost MSR

Uzavretie zmluvy

Suma (v EUR)

Urokové sadzba

1 27.5.2008

[..]

[...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.

2 22.12.2008

[...]

[...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.

() Uvery vo forme tcasti tichého spoloénika boli splatené 30. jila 2010 v plnej vyske spoloénosti RIM. Spolu zaplatila spolo¢nost
Mediinvest spolo¢nosti RIM troky vo vyske [...] EUR. Nemecko nespecifikovalo, ¢i spolocnost MSR splatila Gvery, ktoré jej poskytla

spolo¢nost Mediinvest.

(*) Podla tidajov Dvora auditorov spolkovej krajiny predstavuje drokovd vyhoda spolo¢nosti Mediinvest prostrednictvom zvySenych
trokovych sadzieb celkovi sumu [...] EUR (odborné vyjadrenie Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 15. jina 2010,

Cast 11, s. 20).
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Uzavretie zmluvy Suma (v EUR) Urokovia sadzba
3 30.4.2009 [...] [...] % p. a; od 1.11.2009:...] % p. a.
4 15.5.2009 [...] [...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.
5 26.5.2009 [...] [...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.
6 9.6.2009 [..] [...] % p. a.; od 1.11.2009:...] % p. a.
7 23.6.2009 [...] [...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.
8 30.6.2009 [...] [...] % p.a;od1.11.2009:[...] % p. a.
9 7.7.2009 [...] [...] % p. a.; od 1.11.2009:...] % p. a.
SPOLU 75 484 000

(34) Okrem toho poskytla spolo¢nost Mediinvest spolo¢nosti PNG diia 12. novembra 2008 uver vo vyske
10 miliénov EUR s tGrokovou sadzbou 6 % (do 31. decembra 2009) a td poskytla spolo¢nosti MSR v ten isty den
uver na td istd sumu a s rovnakou tirokovou sadzbou.

(35) Opatrenie 12 (poskytnutie zdruky spolkovej krajiny voci spolocnosti ISB tykajiicej sa opatrenia 11: tcast
spolo¢nosti RIM ako tichého spolo¢nika v spolo¢nosti Mediinvest): V stvislosti s Gvermi spolo¢nosti ISB pre
spolo¢nost RIM, ktoré spolo¢nost RIM pouzila na tver pre spolo¢nost Mediinvest (opatrenie 11), poskytla
spolkova krajina voci spolo¢nosti ISB zdruku na plnenie platobnych zavizkov do vysky 140 milionov EUR
(100 % krytie zdvizkov) (°*3). Poplatok za zdruku nebol uhrddzany. Podla ndzoru Komisie je prijemcom
predmetného opatrenia spolo¢nost MSR, kedZe tento podnik je tieZ prijemcom opatrenia 11.

(36) Opatrenie 13 (prijmy z odvodov kasina, ktoré spolkovd krajina poskytla spolocnosti NG): Vo februari 2009 sa
zmenil zdkon o kasinach spolkovej krajiny Porynie-Falcko tak, Ze bolo mozné poskytniit ¢asti prijmov z odvodov
kasina spolo¢nosti NG. Prevedené danové prijmy boli urcené na ucel podpory turizmu. Poskytnutych bolo
1,6 miliéna EUR dila 29. decembra 2009, 3,2 miliéna EUR diia 29. oktébra 2010 a znova 3,2 miliéna EUR dna
29. marca 2011, t. j. spolu 8 miliénov EUR.

(37) Opatrenie 14 (akciondrske tvery spolkovej krajiny pre spolo¢nost NG a podriadenie pohladdvok v prospech
projektu ,Niirburgring 2009“): Na pripravu a realizdciu projektu ,Niirburgring 2009“ dostala spolocnost NG od
spolkovej krajiny nasledujiice beztro¢né dvery bez pevne stanovenej dlzky trvania: 20 miliénov EUR diia
21. augusta 2007, 10 miliénov EUR diia 22. decembra 2009, 4,65 miliona EUR dnia 28. decembra 2010
a 3,2 miliéna EUR dna 26. aprila 2011 (**). Okrem toho poskytla spolkovd krajina spolo¢nosti NG 9. decembra
2011 dalsi Gver vo vyske 4,95 miliona EUR. Dalej vydala spolkova krajina, aby zabranila platobnej neschopnosti
spolo¢nosti NG, 29. augusta 2007 vyhldsenie o podriadeni pohladdvok na celkovi sumu vyssie uvddzaného
averu vo vyske 20 miliénov EUR.

(38) Opatrenie 15 (prevod obchodnych podielov v spolo¢nosti MSR zo spolo¢nosti Mediinvest a Geisler & Trimmel
na spolo¢nost NG a zo spolo¢nosti Weber na spolo¢nost RIM): Zmluvou o kiipe podielov z 25. marca 2010 boli
podiely spolocnosti Mediinvest (49,5 %) a Geisler & Trimmel (33,8 %) v spolocnosti MSR prevedené na
spolocnost NG, ktord uz 10 % podielov vlastnila. Podiely v spolo¢nosti MSR patriace spolo¢nosti Weber (6,7 %)
boli rovnakou listinou prevedené na spolo¢nost RIM. Kipna cena bola v prepocte na jednej obchodny podiel
1 EUR {(t. j. spolu 3 EUR) (*.

(*) Zéruka do vysky 50 miliénov EUR z 28. augusta 2008 bola 17. decembra 2008 zvySend na 80 miliénov EUR a ndsledne 26. médja 2009
na 140 miliénov EUR.

(**) Objasneny ticel uverov z 28. decembra 2010 a 26. aprila 2011 bol, ako to vyplyva zo spravy spolo¢nosti Ernst & Young z 9. septembra
2010, vyrovnanie negativneho penazného toku zo strednodobého pldnovania spolo¢nosti NG na obdobie rokov 2010-2030.

(*) Spoloc¢nost NG teda v sti¢asnosti vlastni 93,3 % a spolo¢nost RIM 6,7 % podielov v spolo¢nosti MSR. Predajcovia neboli na zéklade
zmluvy o predaji zbaveni rucenia a spolo¢nost NG ani spolo¢nost RIM finan¢né zavizky neprebrala.
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(39) Opatrenie 16 (akciondrske avery a prispevok spolkovej krajiny pre spolocnost NG na usporiadanie pretekov
Formuly 1): Dalej poskytla spolkovd krajina spolo¢nosti NG 11. janudra 2011 bezéro¢ny Gver bez pevne
stanovenej dlzky trvania vo vyske 40 405 000 EUR na vyrovnanie strdt z pretekov Formuly 1, ktory bol najskor
priebezne financovany prostrednictvom zoskupenia likvidity. Okrem toho poskytla spolkovd krajina v juli 2011
k dispozicii na organiziciu podujati pretekov Formuly 1 v roku 2011 prispevok vo vyskel 3,5 miliéna EUR.

(40) Opatrenie 17 (koncesnd zmluva na Formulu 1): 13. decembra 2010 bola medzi spolo¢nostami NG a NAG
uzatvorend koncesnd zmluva o organizdcii podujati pretekov Formuly 1 (*%). V tejto koncesnej zmluve preberd
spolo¢nost NG od spolo¢nosti NAG organizdciu podujati pretekov formuly 1 a zavizuje sa k vyplateniu
vyrovnania (*°). Podla ddajov Nemecka mala spolocnost NAG na zdklade tejto zmluvy dostat financné
prostriedky, ktoré by pri vypocte ndjomného v rdmci zmluvy o prendjme podnikatelskej jednotky uzatvorenej
medzi spolo¢nostami NG a NAG neboli zohladnené, ziadne prevody prostriedkov medzi spolo¢nostami NG
a NAG sa vsak neuskutocnili. Na zdklade zmluvy o vyrovnani uzatvorenej 27. novembra 2012 medzi spolo¢-
nostami NG, MSR, CMHN, CST a NBG, ako aj spravcom konkurzného konania na jednej strane a spolo¢nostami
NAG, Mediinvest a inymi podnikmi na strane druhej, bola koncesia ukoncena.

b) Opatrenia, na ktoré sa odkazuje v rozhodnuti zo 7. augusta 2012

(41)  Opatrenie 18 (odklad vyplaty trokov z Gveru spolo¢nosti ISB v prospech spolo¢nosti NG, MSR und CMHN): Diia
15. médja 2012 vykonala spolo¢nost ISB odklad trokov vo vyske 2,98 miliéna EUR, ktoré by boli splatné
30. aprila 2012, do 15. novembra 2012 (vritane odkladu odskodnenia vo vyske 48 913,78 EUR za neakcep-
tovanie nespotrebovanej Casti tveru). Za odloZzené sumy bola zatctovand ro¢nd trokovd sadzba vo vyske 8,17 %.
Odklad drokov je nasledovne rozdeleny na jednotlivé transakcie: 1,473 miliéna EUR pripadd na spolo¢nost NG,
1,205 miliéna EUR na spolo¢nost MSR a 303 000 EUR na spolo¢nost CMHN.

(42)  Opatrenie 19 (podriadenie pohladdvok a vyhldsenie o oslobodeni): Dnia 15. mdja 2012 vyhldsila spolkova krajina
podriadenie pohladdvok za tvery vo vyske do 254 miliénov EUR, ktoré poskytla spolocnost ISB ako cast Gveru
vo vyske 325 265 000 EUR spolo¢nostiam NG, MSR & CMHN (opatrenie 8). Co sa tyka splatenia tychto tGverov
od roku 2014, spolkova krajina okrem toho 15. mdja 2012 vyhlasila, Ze ak si spolo¢nosti NG, MSR a CMHN
nedokdzu splnit svoje platobné zdvizky, buda od ich platobnych zavizkov oslobodené a spolkovd krajina vyplati
svoju zdruku v prospech spoloc¢nosti ISB (opatrenie 9).

2.4, DOVODY PRE ZACATIE A ROZSIRENIE FORMALNEHO VYSETROVACIEHO KONANIA

(43) Komisia dospela vo svojich rozhodnutiach z 21. marca 2012 a 7. augusta 2012 k predbeznym zdverom, Ze sa
pri vSetkych 19 opatreniach jednalo o $titnu pomoc a vyjadrila pochybnosti o ich zlu¢itelnostou so ZFEU.

2.5. VYBEROVE KONANIE A PREVOD AKTIV

(44) Dna 14. mdja 2013 bolo ozndmené zacatie vyberového konania tlacovym ozndmenim sprivcu konkurznej
podstaty. Diia 15. mdja 2013 zverejnila spolocnost KPMG v dennikoch Financial Times, Handelsblatt a na
webovej lokalite Niirburgringu vyzvu na predloZenie vyjadrenia zdujmu. V rdmci vyberového konania bola
spolo¢nost KPMG v mene prevadzatelov v spojeni s asi 300 investormi. Zdujemcovia boli poziadani o dorucenie

(**) Kritické hodnotenie vysky vyrovnania sa uvddza vo vyro¢nej sprave 2012 Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko,
s.103-107, k dispozicii na webovej stranke www.rechnungshof-rlp.de[Jahresberichte.

(**) Zmluvne dohodnuté vyrovnanie, ktoré spolo¢nost NAG dostala, zahffialo pausdlnu sumu nahrady vo vyske [...] EUR za predané
vstupenky, [...] % vynosov z predaja tych vstupeniek, ktoré boli predané po prvych [...] vstupenkdch, ako aj vynos z [...] predanych
vstupeniek v roku 2011 a z [....] predanych vstupeniek v nasledujicich rokoch. Za realizdciu podujati pretekov Formuly 1 v roku 2011
predstavovala minimdlna odmena principidlne [...] EUR; kedZe vynos z predaja vstupeniek bol menej ako [...] EUR, vyska vyrovnania
sa zniZila o [...] EUR na kazdych [...] EUR, o ktoré vynos zaostdval pod [...] EUR (priklad: pri vynose z predaja vstupeniek vo vyske [...]
EUR predstavovalo vyrovnanie [...] EUR). Bola vSak dohovorend minimédlna vyska vyrovnania [...] EUR. Poplatky zaplatené za
organizéciu a jazdcov na pretekoch Formuly 1 ako aj za sluzby spojené s tdrzbou dréhy na poskytnutie licencie Grade 1 federdcie
Féderation Internationale de 'Automobile (,FIA“) zndsala v plnej vyske spolo¢nost NG a boli z povinnosti plnenia spolocnosti NAG
vynaté.
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vyjadrenia zdujmu (zdujem vyjadrilo asi 70 podnikov); po tom, ¢o im bol poskytnuty cely rad podkladov tykajici
sa Nirburgringu, boli poziadani, aby predlozili indikativnu ponuku do 26. septembra 2013. Listom z 19. jila
2013 ozndmili prevddzatelia vSetkym zdujemcom o investovanie nasledovné: ,All parties that intend to participate
in next stage of the process are invited to submit an Indicative Offer by 5:00 pm (CET) on 12 September 2013. Offer
handed in after the deadline will also be considered” (7). Uvedend lehotal2. septembra 2013 na predlozenie
indikativnej ponuky bola listom z 12. septembra 2013 predlzend do 26. septembra 2013: ,The Vendors have
decided to extend the deadline for Indicative Offers, in order to enable potential investors to complete their analysis of the
provided material. The updated deadline now ends at 5 p.m. CET on 26 September 2013. Offers handed in after the
deadline will also be considered” (*%). Listom zo 17. decembra 2013 bola lehota na predkladanie potvrdzujicich
ponuk prevadzatelmi predlzend z 11. decembra 2013 do 17. februdra 2014. ,In order to enable potential investors
to complete their analysis of the provided information material and to provide a final offer that fully reflects the value
potential of the Niirburgring, the timeline which used to end at 5 p.m. CET on 11 December 2013 now ends at 5 p.m.
CET on 17 February 2014. For the sake of clarity, offers handed in after that timeline will, in principle, also be
considered provided that the terms of the offer qualify for the further process. Any disadvantage caused by the delay will not
be compensated for and will have to be fully borne by the investor. Please note that the Vendors may choose the parties which
will qualify for the further process shortly after the updated timeline ends* (*°).

(45) Sprdvcovia konkurznej podstaty prijali a implementovali pre predaj aktiv spolo¢nosti NG, MSR a CMHN
nasledujiicu $truktdru.

(46)  Pre vyberové konanie boli aktiva spolo¢nosti NG, MSR a CMHN rozdelené do 11 jednotiek zhodnocovania (*).
Vo zverejnenej vyzve na predlozenie vyjadrenia zdujmu sa uvaddza: ,The Vendors intend to sell the assets to one or
more investors (,Project RING'). Investors will have the opportunity to acquire all assets, defined asset clusters (,Proposed
Asset Clusters’) or individual assets. The Proposed Asset Clusters have been defined based on the separability of assets and
related costs. It is intended that the transaction will be structured as an asset deal. All third party and financing liabilities
will remain with the insolvent legal entities allowing a new start on a clean balance sheet.“ [,Preddvajiici maja v tmysle
predat majetok Nurburgringu jednému alebo viacerym investorom (projekt RING'). Investori majii moznost
nadobudntt vietok majetok, definované jednotky (jednotky zhodnocovania’) alebo jednotlivé aktiva. Jednotky
zhodnocovania boli zadefinované na zdklade moznosti rozdelenia aktiv a s nimi stvisiacimi nakladmi. Transakcia
mé byt Struktiirovand ako asset deal. VSetky zdvizky financovania a voci tretim osobdm maji zostat zdvizkami
platobne neschopnych spolo¢nosti. Transakcia tym umoziiuje novy start na zéklade ocistenej stivahy“] (*!). Dalej
bolo v procesnom liste z 19. jala 2013 uvedené pre zdujemcov o investovanie nasledovné: ,Investors will have the
opportunity to acquire the assets of the Vendors in either their entirety, or in defined asset clusters (,Proposed Asset Clusters’),
or in individual assets. Proposed Asset Clusters have been defined based on the severability of assets of the Niirburgring and
related costs.” [, Investori maji moznost nadobudniif cely majetok prevadzajiceho, definované jednotky (ponidkané
jednotky zhodnocovania)) alebo jednotlivé aktiva.] Pontkané jednotky zhodnocovania boli zadefinované na
zdklade moznosti rozdelenia Niirburgringu a s nim spojenych ndkladov (%2).

(47)  Spravcovia konkurznej podstaty neklddli Ziadne podmienky pre budiice vyuzivanie aktiv. Pripadné obmedzenia
vyuzivania vznikaji na zdklade ustanoveni stavebného alebo emisného prava ako aj pristupu k Nirburgringu
garantovaného krajinskym zdkonom.

(48)  Podla procesnych listov z 19. jila 2013 a 17. oktdbra 2013 adresovanych zdujemcom o investovanie mali byt
investori vyberani na zdklade nasledovnych kritérif: a) maximalizdcia hodnoty vSetkych aktiv a b) ocakdvand
bezpecnost transakcie (**). Tieto vyberové kritérid boli nasledovne podrobne vysvetlené: ,Value for the assets in
scope of the respective offer; Potential value implications for those assets that are not included in the respective offer, if any;
Costs for further separation of the assets in scope of the respective offer, if any; Costs to fulfil key assumptions and conditions
of the respective offer; Closing probability“. [,Cena ponuky za aktiva zahrnuté v ponuke; mozné implikdcie hodnoty vetkych
tych aktiv, ktoré nie sii predmetom ponuky, ak je to relevantné; ndklady na dalSiu separdciu aktiv vybranych v prislusnej
ponuke, ak je to relevantné; ndklady na splnenie kliicovych predpokladov a podmienok prislusnej ponuky, ako aj pravdepo-
dobnost uzavretia“]. Dalej bolo objasnené nasledovné: ,the closing probability will be assessed by taking into consideration

(*’) Procesny list z 19. jila 2013, ,Project RING — information and procedures for the submission of an indicative offer”, s. 3, odsek
JIndicative Offer*.

(°*®) Procesny list z 12. septembra 2013, ,Project RING — Project RING — Extension of the timeline for the submission of indicative offers®,
s. 1, odsek , Extension of the Deadline for the Indicative Offers*.

(*) Procesny list zo 17. decembra 2013, ,Project RING — Extension of the timeline for the submission of final offers®, s. 1, odsek ,Extension
of the timeline for the final offers®.

(*) 1A. trasa Grand Prix, 1B. Severnd slucka, 2. 4-hviezdickovy hotel, 3. Eifeldorf ,Zelené peklo* s 3-hviezdickovym hotelom,
4. prazdninovy park Drees, 5. dedi¢ny stavebny pozemok Dorint, 6. offroadovy park, 7. dom pre zamestnancov Adenau, 8. bytovd
budova Balkhausen, 9. dom Licht, 10. ostatné zelené plochy.

(*) Odsek ,prevod aktiv Niirburgringu“ vjzvy na preloZenie vyjadrenia zdujmu.

(*) Procesny list z 19. jila 2013, ,Project RING — information and procedures for the submission of an indicative offer®, s. 1, odsek
Jndicative Offer”.

(*) Vyberové kritérid s objasnené na strane 4 procesného listu z 19. jila 2013, ,Project RING — information and procedures for the
submission of an indicative offer” a na strane 6 procesného listu zo 17. oktébra 2013, ,Project RING — procedures for the submission of
a final offer*.
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the i) outstanding due diligence requirements, ii) secured financing for the transaction, supported by confirmation of financing
partners, iii) required steps for the regulatory clearance, iv) required internal approval steps until the transaction could be
consummated and v) strategic rationale for the acquisition or future plans for the assets of the NG, MSR and CMHN and
the likelihood of their realisation. [,Posiidenie pravdepodobnosti uzavretia sa uskutociiuje na zdklade i) nedorieSenych
poziadaviek hlbkovej analyzy, ii) financnej stability, podporenej potvrdenim financovania zo strany financnych partnerov, iii)
krokov potrebnych na regulacné uvolnenie, iv) potrebnych internych schvdleni do realizdcie transakcie a v) strategického
odovodnenia akvizicie alebo budiicich pldnov s aktivami vlastnickych spolocnosti NG, MSR a CMHN a pravdepodobnost ich
uskutocnenia.“] Konstatujeme, Ze Gvahy o ochrane Zivotného prostredia neboli sicastou kritérii pre vyber konecnej
ponuky.

(49) Procesnymi listami zo 17. oktébra 2013 a 17. decembra 2013 boli uchddzaci, ktori predlozili kvalifikovant
ponuku, informovani o tom, Ze a) indikativne resp. konecné ponuky by boli zohladnené aj vtedy, ak by prisli po
uplynuti prislusnej lehoty na predkladanie pontik, pokial by splfiali predpoklady pre dalsie kolo; b) Ze nevyhody
z omeskania nesie plne prislusny uchddzac a ze c) prevddzatelia rozhodnt o vybere podla mozZnosti uz v krétkej
lehote po termine predkladania ponik. Podla spravcov konkurznej podstaty boli vSetci uchddzaci informovani
o to, ze medzi lehotou na predloZenie pondk a uzavretim kipnej zmluvy mozu ich ponuku vylepsit alebo
prelozit novi ponuku.

(50) Do zaciatku februira 2014 odovzdali indikativnu ponuku 24 zdujemcovia (**). Z nich sa 18 zdujemcov kvalifi-
kovalo pre hlbkovi analyzu (*) a 13 uchddzaci odovzdali potvrdzujice ponuky pre vSetky alebo jednotlivé
jednotky zhodnocovania, pri¢om nasledujtici Styria uchddzaci predlozili ponuky pre vetky aktiva: 1) spolo¢nosti
Capricorn Automotive GmbH a Capricorn Holding GmbH (dalej len ,Capricorn®), 2) [uchddza¢ 2] 3)
[uchddza¢ 3] a 4) [uchddzac 4]. Zdkladom pre vyberové kritérid boli a) ciel maximalizdcie hodnoty vsetkych aktiv
a b) ciel bezpe¢nosti transakcie (°°). Ponuky, ktoré tieto kritérid splnili, boli zohladnené v poslednej fize procesu
predaja. Jednalo sa o celkové ponuky pre vietky jednotky zhodnocovania. Z tychto uchddzacov predlozili doklad
o finan¢nej udrzatelnosti spolo¢nost Capricorn a [uchddza¢ 2]: 7. marca 2014 predlozil [uchddza¢ 2] zavizny
potvrdzujuci list z 24. februdra 2014, ktorym bola spolo¢nost KPMG informovand o jeho finan¢nej schopnosti;
11. marca 2014 predlozila spolo¢nost Capricorn prevadzatelom zdvdzny list smerovany na spolo¢nost Capricorn
od spolo¢nosti [...] z 10. marca 2014, v ktorom spolocnost [...] prislubuje spolo¢nosti Capricorn, ze bude kryt
kipu predmetnych aktiv Gverom vo vyske [41-49] milibnov EUR. Na zdklade potvrdzujicich ponik boli
s oboma vysie uvddzanymi uchddza¢mi vyjedndvané zmluvy paralelne. Zmluvy boli notdrsky osvedéené, a sice
7. marca 2014 v pripade [uchddzaca 2] a 10. marca 2014 v pripade spolo¢nosti Capricorn.

(51) Dna 11. marca 2014 schvélil vybor veritelov platobne neschopnych spolo¢nosti predaj spolo¢nosti Capricorn
(najmd spolo¢nosti capricorn NURBURGRING Besitzgesellschaft GmbH), kedZe spolo¢nost Capricorn predlozila
jednoznacne najlepiu ponuku vritane dokladu o financovani. Ponuka spolo¢nosti Capricorn stanovovala
prevzatie vietkych jednotiek zhodnocovania za cenu 77 miliénov EUR, ponuka [uchddzaca 2] bola [47-52]
miliénov EUR. Zmluva o kiipe so spolo¢nostou Capricorn bola 11. marca 2014 podpisand spolo¢nostami NG,
MSR a CMHN a spravcom konkurznej podstaty 13. marca 2014 (*).

(52) Po popisanom vyberovom konani boli nadobudnuté aktiva spolo¢nosti NG, MSR a CMHN (vSetky hmotné
a nehmotné aktiva vritane vlastnictva pozemkov a nehnutelnosti, ochrannych zndmok, obchodnych nazvov
a prav k internetovym doménam), ale Ziadne zavizky a finanéné aktiva spolo¢nosti Capricorn. Spolo¢nikmi
spolo¢nosti Capricorn st spolo¢nost Capricorn HOLDING GmbH (*¥) s obchodnym podielom vo vyske 67 %
a spolo¢nost GetSpeed GmbH & Co KG (%) s obchodnym podielom vo vyske 33 %.

(*) 9 pontik sa vztahovalo na v3etky jednotky zhodnocovania, 3 ponuky sa tykali pretekdrskej drdhy a 11 pontk inych jednotiek zhodno-
covania alebo jednotlivych aktiv.

(*) Celkova ponuka s najvyssou cenou bola ohodnotend 100 %. Spolu bolo odovzdanych 6 indikativnych celkovych pontk, ktoré pondkali
viac ako 25 % najlepsej pontknutej ceny. Celkové ponuky, ktoré nedosiahli 25 % najlepsej ponuky, predbezne neboli z dovodu vysky
kapnej ceny dalej zohladnované. To isté platilo pre ponuky pre pretekdrsku drahu, ktoré spolu s jednotlivymi ponukami pre ostatné
aktiva celkovo nedosiahli 25 % najlepsej ponuky. KedZe pit zo Siestich kvalifikovanych celkovych ponik v ¢ase predkladania indika-
tivnych pontk este vykazovalo nejasné financovanie, boli vyzvani, aby objasnili financovatelnost transakcie.

(%) Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 60.

(*’) Podla tdajov Nemecka sa rozdelenie kdpnej ceny vo vyske 77 miliénov EUR trom platobne neschopnym spolo¢nostiam realizuje
v stilade s nemeckym konkurznym a daniovym pravom.

(**) Spolocnost Capricorn Group je nemeckd podnikatelskd skupina, ktord posobi medzindrodne v oblastiach vyroby konstrukénych
komponentov pre pretekdrske Sporty, testovania pretekdrskych vozidiel a adrzby historickych pretekdrskych vozidiel. Vietky obchodné
podiely spolo¢nosti capricorn HOLDING GmbH vlastni pan Robertino Wild.

(®) Spolocnost GetSpeed GmbH & Co KG je nemeckym podnikom motorového $portu. Podnik vykondva sluzby autodielni, sprevddzanie
na pretekdrskych podujatiach a coaching jazdcov. 99 % obchodnych podielov vlastni pin Axel Heinemann a 1 % pan Adam Osieka.
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(53) Podla nemeckého préva (") a podla judikatiiry nemeckych pracovnych stidov (') prechddzaji existujiice pracov-
nopréavne vztahy spojené s jednotkami zhodnotenia automaticky na nadobudatela aktiv, t. j. na novd vlastnicku
spolo¢nost; v pripade platobnej neschopnosti vSak moze nadobudatel poZziadat spravcu konkurznej podstaty, aby
pracovné zmluvy vypovedal. V predlozenom pripade je v kipnej zmluve stanovené, Ze spolocnost NBG (sti¢asnd
prevadzkova spolo¢nost komplexu Niirburgring) pracovné zmluvy na Zziadost spolo¢nosti Capricorn v roku 2014
ukonéi. Spolo¢nost Capricorn totiz dospela k zdveru, Ze podnik by potreboval z hladiska hospoddrsky rentabilnej
prevadzky nadobudnutych aktiv (od zaciatku roka 2014) iba 253 zamestnancov z ich celkového poctu 297;
spolo¢nost Capricorn preto poziadala spolo¢nost NBG, aby ukoncila pracovnoprdvne pomery so 44 zamest-
nancami. Nésledne bude od 1. janudra 2015 (zaliatok prevadzky nadobudnutych aktiv prostrednictvom
spolo¢nosti Capricorn) 85 % zamestnancov platobne neschopnych spolocnosti pracovat v spolo¢nosti Capricorn.

(54)  Strany kipnej zmluvy st viazané vykonom zmluvy az vtedy, ked Komisia vydd rozhodnutie, v ktorom stanovi, Ze
ani nadobudatel ani jeho prevddzkovd spolocnost nie si povazovani za prijemcov pomoci, ktord je predmetom
postupu preskiimania, a preto ani nerucia za vritenie pomoci a ak a) bud’ uplynula lehota pre siidne prejednanie
rozhodnutia Komisie bez podania odvolania alebo b) v pripade podania odvolania bol vyneseny konecny
rozsudok stdu, ktory potvrdil rozhodnutie Komisie. Tato podmienka by mala kryt nestlad medzi kiipnou cenou
za aktiva vo vyske 77 miliénov EUR a s tym spojenym rizikom, Ze na zaklade rozhodnuti Komisie z 21. mdja
2012 a 7. augusta 2012 o zacati a rozsireni formdlneho vysetrovacieho konania by mohla byt vymahand $tdtna
pomoc vo vyske 456 miliénov EUR.

(55) Sezénu 2014 bude este realizovat spolo¢nost NBG. Ndsledne prejde spolo¢nost NBG do likvidacie. Periazny tok
2014 spolocnosti NBG (6 miliénov EUR) zostdva u prevddzatelov a v zdujme jednoduchsieho vykonania zmluvy
bude pausilne zapocitany do kipnej ceny. Co sa tyka dlznikov Gveru, spolocnosti NG, MSR a CMHN, v rdmci
konkurzného konania s kone¢nou platnostou ukondili vietky svoje ¢innosti a nedisponuji Ziadnym persondlom.
Zaroven su spravcovia konkurznej podstaty povereni tym, aby sidnym konanim podla nemeckého konkurzného
prava upravili vietky pohladdvky a zavizky podnikov v konkurznom konani. Hned ako budi vietky tieto
pohladavky a zdvizky vyrovnané a konkurzny sid rozhodne o konecnej likvidacii, mézu byt podniky vymazané
z obchodného registra.

(56) Aby bolo mozné zrealizovat sezénu 2015, zalozi nadobtdatel (Capricorn) prevadzkovi spolocnost, ktord nazve
Capricorn NURBURGRING GmbH (dalej len ,0pCo*) a ktord bude uzatvdrat zmluvy pre sezénu 2015. Komisii
bolo slibené, ze pomocou ndsledne uvddzanych opatreni sa zabezpeci, aby prijemcovia pomoci definitivne
opustili trh: Ak este nebude zaciatkom roka 2015 kone¢né rozhodnutie Komisie prijaté, budi nadobudnuté
aktiva prevedené pred 1. janudrom 2015 na novy podnik (dalej len ,NewCo®), na ktorom bude mat nadobudatel
podiel vo vyske 95,1 % a nezdvisly sprdvca podiel vo vyske 4,9 %. Spravca bude konat v zdujme veritelov a nie
v zdujme platobne neschopného prijemcu pomoci, nie je viak viazany pokynmi veritelov. Dalej bude medzi
spolo¢nostami NewCo a OpCo uzatvorend dohoda o prendjme podnikatel'skej jednotky, ktord bude ukoncend
s G¢innostou ku diu vykonu kipnej zmluvy. Cinnost spolo¢nosti OpCo bude vedend v jej mene, na zdklade jej
podnikatel'ského pldnu a so zamestnancami podla jej vyberu (pozri od6vodnenie 53). Ndjomné vyplicané
spolo¢nosti NewCo v celkovej vyske [4,6-5,1] miliéna EUR ro¢ne vstupuje do konkurznej podstaty podnikov
Nirburgringu (vSetky platby v prospech konkurznej podstaty sa prevddzaji vyluéne za tcelom vyplatenia
veritelom na zverenecké wcty spravcov konkurznej podstaty). Hned ako nadobudne rozhodnutie Komisie
ucinnost, prevedie zverenecky spravca vsetky svoje podiely spolo¢nosti NewCo na nadobudatela. Ak by si vsak
nadobudatel svoje zmluvné platobné zdvizky nesplnil, moze zverenecky spravca aktiva predat. Pokial by bolo
rozhodnutie Komisie zrusené, aktiva by znovu presli na spravcov konkurznej podstaty, ktori by ich potom museli
bezodkladne predat, pretoze podla nemeckého konkurzného préva aj v takom pripade nadalej plati povinnost
likvidacie. Moznost pokracovania v ¢innosti podnikov Niirburgu prostrednictvom spolo¢nosti NewCo neexistuje.
Komisia konstatuje, Ze dprava ni¢ nemeni na zdkladnych podmienkach predaja (vritane kipnej ceny a platobnych
podmienok) (7).

() § 613 a) nemeckého obcianskeho zdkonnika.

(") Rozsudok nemeckého Spolkového pracovného sidu z 19. decembra 2013 — 6 AZR 790/12; rozsudok nemeckého Spolkového
pracovného stidu z 20. marca 2003 - 8 AZR 97/02.

(") Spravcovia konkurznej podstaty a nadobuidatel sa 13. augusta 2014 dohodli, Ze druhd tranza kiipnej ceny je splatnd 31. oktobra 2014
namiesto 31. jiila 2014 a budd za to vybrané droky vo vyske 8 % a bude zriadend vecnd zdruka (ktord nastlpi na miesto zdruky vo
forme zloZenia hotovosti vo vyske [3-9] miliénov EUR) prostrednictvom nasledujtcich zéruk: a) podiely spolocnosti Capricorn pana
Robertina Wilda, majitela podielov spolo¢nosti Capricorn; b) vietky pohladdvky medzi podnikmi skupiny Capricorn; c) ndroky na
zdklade kdpnej zmluvy (ktord md byt este uzatvorend) v stvislosti s projektom ,Campus“ a d) umeleckd zbierka pdna Robertina Wilda.
Spolkova krajina sa rokovani o vyssie uvddzanej zmluve nezdcastnila.
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3. PRIPOMIENKY NEMECKA
3.1. PODNIKY V TAZKOSTIACH

(57) 'V pripomienkach k formdlnemu vySetrovaciemu konaniu poukazuje Nemecko na to, Ze spolo¢nost NG dna
1. jula 2008 (™) resp. 28. jula 2010, t. j. v ¢ase poskytnutia dveru spolo¢nostou ISB vo vyske 325 265 miliénov
EUR, nebola povazovand za podnik v tazkostiach (**). Co sa tyka situcie spolocnosti NG, MSR a CMHN v ¢ase
od mdja 2012 do jala 2012 a rozsirenia formdlneho vySetrovacieho konania, Nemecko tvrdi, Ze Komisia
nezohladnila, Ze platobnd neschopnost spolocnosti NG, MSR a CMHN bola nezvratnym ndsledkom jej
rozhodnutia o neschvéleni pomoci na zdchranu vydaného na zdklade predbezného preskimania () a Ze tym
Komisia porusila zdsadu proporcionality (’%). Nemecko dalej argumentuje, Ze spolo¢nost NG vykondvala vystavbu
infrastruktiiry a najmd usporadivala preteky Formuly 1 a Superbike na objedndvku verejnych orgdnov (77), a to
teda nesmelo byt pri analyzovani hospodarskej situdcie, klasifikovani podniku ako podniku v tazkostiach
a uplatnen{ zdsady ,jednorazovej pomoci“ zohladnené (7).

3.2. STATNE ZDROJE A PRIPISATELNOST STATU

(58)  Pokial ide o opatrenia spolo¢nosti NG, Nemecko uzndva, Ze prostriedky st pripisatelné statu ().

3.3. HOSPODARSKA CINNOST

(59) Nemecko zastiva ndzor, Ze vystavba tribuny a multifunkénych hal, opatreni infrastruktdry, ako aj vystavba
atrakcii na vzdeldvanie a zdbavu (Ciastkovd oblast I (**) projektu ,Niirburgring 2009“) nepredstavuje hospodarsku
¢innost, kedze sa rozsudok Vseobecného sidu vo veci letiska Lipsko/Halle (*') nedd preniest na budovanie
vieobecnej (regiondlnej a Sportovej) infrastruktiiry (*2). Vystavba sa tyka zariadeni, ktoré spliiaji kritérid Bielej

() Spolkovéd rimcova tprava pre nizkotirokové Gvery (,predbeznd spolkovd rdmcova tprava“) schvélend Komisiou 19. februdra 2009 vo
veci C 38/2009 plati pre podniky, ktoré sa 1. jila 2008 nenachddzali v tazkostiach. Podniky, ktoré v tom ¢ase neboli v tazkostiach, ale
dostali sa do tazkosti ndsledne na zaklade celosvetovej financnej a hospodarskej krize, sa moézu ziicastriovat na programe pomoci.

(") Nemecko tvrdi, Ze spolo¢nost NG nesplnila vysoké kritérid uvedené v bode 10 usmerneni na zachranu a restrukturalizdciu, Ze pri
nizkych kritéridch v bode 11 usmerneni nie je poskytnuty jednozna¢ny obraz a Ze vieobecné ustanovenie bodu 9 usmerneni sa taktiez
nezhoduje.

) Nemeck(i uviedlo, Ze rozirenie formdlneho vysetrovacieho konania bolo v protiklade s ticelom pomoci na zdchranu; pomocou sa malo
zabranit bezprostrednej platobnej neschopnosti spolo¢nosti NG, MSR a CMHN a vytvorit spolo¢nikom ¢asovy priestor Sest mesiacov
na zostavenie pldnu restrukturalizdcie. Okrem toho boli spolo¢nici pripraveni stihlasit s urcitymi cielmi pldnu restrukturalizdcie, ktoré
medzi inym zahffali aj predaj aktiv a ndslednii likviddciu spolo¢nosti NG, MSR a CMHN. KedZe voci spolocnosti NG doteraz nebolo
vydané rozhodnutie o vriteni pomoci, neboli splnené kritérid judikattry Deggendorf a jednalo sa o ojedineld situdciu, nevytvoril by sa
schvélenim pomoci na zachranu Ziadny precedens.

Nemecko v tejto siivislosti poukazuje na uznesenie Stidu prvého stupiia z 8. decembra 2000, BP Nederland u. a./Komisia, T-237/99, Zb.

2000, 11-3849, bod. 37 -; rozsudok Stidu prvého stuptia z 11. médja 2005, Saxonia Edelmetalle GmbH, T-111/01, Zb. 2001, II-2335,

bod. 26, rozsudok Stidneho dvora z 13. jina 1989, Publishers Association/Kommission, C-56/89, Zb. 1989, 1693, bod. 39 -; uznesenie

Stdu prvého stupna z 12. janudra 1993, SPO u. a./Komisia, T-29/92 (R), Zb. 1992,11-2161, bod. 38 a nasl.

(7) Nemecko v tejto stvislosti poukazuje na rozsudok Stdu prvého stupria z 24. septembra 2008, Kahla/Thiiringen Porzellan GmbH|/
Komisia, T-20/03, Zb. 2008, 1I-2305, bod. 124 ff. Nemecko uvadza, Ze tieto opatrenia by mali byt z hladiska prava $tdtnej pomoci
povazované za mimoriadne efekty a nie za stcast beznej hospodarskej ¢innosti spolo¢nosti NG a Ze ako spolocnici, tak aj konatelia
vnimali spolo¢nost ako prostriedok na udrzanie $portovej infrastruktdry ,Niirburgring“ vo verejnom vlastnictve a na vykondvanie
$portovych podujati, ktoré sii samé o sebe nerentabilné a ktoré by neboli byvali bez verejného rucenia vzhladom na dané straty
pontiknuté. Bez tohto zdkladného chdpania stvislosti by spolo¢nici ani vedenie spolocnosti NG nepripustili vyvoj zdvizkov tymto
spdsobom. Preto nesma byt ndklady na mimoriadne efekty sticastou hodnotenia finan¢nej situdcie.

(" Kpojmu ,jednorazovd pomoc” pozri odsek 33 usmerneni na zachranu a restrukturalizdciu.

() Prislusné opatrenia musela schvalit dozornd rada spolo¢nosti NG, ktorej ¢lenovia st menovani zo spolkovej krajiny a okresu.

(*) Objem investicif ¢iastkovej oblasti I predstavuje 215 miliénov EUR (185 miliénov EUR zo zoskupenia likvidity a 30 miliénov EUR
z akciondrskeho Gveru spolkovej krajiny).

(*') Rozsudok Vseobecného sidu z 24. marca 2011, Slobodny stdt Sasko a Spolkova krajina Sasko-Anhaltsko (T-443/08) a Mitteldeutsche

Flughafen AG a Flughafen Leipzig-Halle GmbH (T-455/08) proti Eurépskej Komisii, Zb. 2011, II-1311, potvrdené v konani o odvolani,

pozri rizsudok Stidneho dvora z 19. decembra 2012, Mitteldeutsche Flughafen AG a Flughafen Leipzig-Halle GmbH/Eurépska Komisia,

C-288/11, Zb. 2012,1-0000.

Nemecko uvddza, Ze takdto zmena rozhodovacej praxe Komisie je v rozpore s Bielou knihou o Sporte a so zdsadou prdvnej istoty.

Takdto zmena by mohla byt uplatnend iba na budice pripady, nie vSak v pripade vystavby Sportovej infrastruktiiry Niirburgringu, ktord

uz bola ukoncend v roku 2011. Zdkaz pomoci na financovanie vystavy a prevadzky Sportovej infrastruktiry by znamenal presun

rozdelenia pravomoci medzi organmi EU a clenskymi $tdtmi, a tym porusenie zésady subsidiarity.

(76

(82

<=
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knihy Komisie o $porte z roku 2007 (multifunkéné vyuzitie, nediskriminacny pristup atd.). Nemecko dalej
uvddza, Ze ziadny sikromny investor by takyto projekt nerealizoval a pretekdrske dréhy spravidla nie st
z dovodu neziskovosti zriadované stkromnikmi (*3).

(60) Kedze podujatia pretekov Formuly 1 si z nemeckého pohladu v zdsade Strukturdlne stratové, nemodzu byt
povazované za beznii podnikatelskd ¢innost spolo¢nosti NG; kedZe ich konanie by aj po zapocitani Stitnej
podpory viedlo k negativnemu vysledku pre spolo¢nost NG, podnik by tieto podujatia bez prislubu verejného
financovania nebol vykonaval. Nemecko sa bolo z dévodov regiondlnej politiky rozhodlo financovat podujatia
pretekov Formuly 1 prostrednictvom spolo¢nosti NG za podmienok nezdvislého vztahu (*%). Nemecko preto
tvrdi, Ze organiziciu tychto podujati nie je mozné povazovat za hospoddrsku ¢innost spolo¢nosti NG. Pokial by
vSak malo byt financovanie tychto opatreni klasifikované ako pomoc, Nemecko uvddza, Ze st splnené kritérid
sluzieb vSeobecného hospodarskeho zdujmu (SVHZ).

3.4, SELEKTIVNOST

(61) Nemecko uvddza, Ze financovanie opatreni, aj v pripade, ze by mali byt povazované na hospodarsku ¢innost,
nemd selektivnu povahu, pretoZe st splnené kritérid Bielej knihy o $porte z roku 2007 (viaceri uZzivatelia,
nediskriminaény pristup, multifunkéné vyuzitie a prendjom za primerané trhové ceny; trh by infrastruktiru
neposkytol, pretoZe nie je rentabilnd; zodpovednost verejnych organov).

3.5. VYHODA
a) Opatrenia, na ktoré sa odkazuje v rozhodnuti z 21. marca 2012

(62) Nemecko pripusta, Ze sa nenasiel ziadny dlhodoby sikromny investor, ktory by bol ochotny investovat do
projektu ,Nirburgring 2009“.

(63) K opatreniu 1 (vklady do kapitdlovej rezervy a zvySenie kapitdlu v auguste 2004, decembri 2004 a septembri
2007) Nemecko uvddza, Ze otdzka pripadnej vyhody je irelevantnd, kedZe opatrenie nie je zamerané na
hospodarsku ¢innost.

(64) K opatreniu 2 Nemecko uvddza, Ze vyska drokovej sadzby tverov, ktoré poskytla spolocnost NG jej dcérskym
spolo¢nostiam (6 %), neposkytla dcérskym spolo¢nostiam Ziadnu vyhodu, pretoZe sa jednd o trhovi tdrokova
sadzbu.

(65) V rdmci opatrenia 3 boli podla vyjadrenia Nemecka opatrenia financované prostrednictvom 170 miliénov
EUR (*¥) zo zoskupenia likvidity zrealizované za beznych trhovych podmienok, kedZe a) zoskupenie pouzila
spolkovd krajina ako pri holdingovej spolo¢nosti trhového hospodarstva (%), b) spolo¢nost NG riadne zaplatila
vyplyvajice troky a c) financovanie v rdmci opatrenia 8 bolo kompletne zrusené. Nemecko dalej uviedlo, Ze
tvery poskytnuté spolocnosti ISB zo zoskupenia likvidity spolkovej krajiny slazili vylu¢ne refinancovaniu
spolo¢nosti ISB z hladiska jej vlastnych tverov pre spolocnost NG (pozri aj oddvodnenie 70) a Ze trhové
podmienky spolkovej krajiny z transakcif zoskupenia likvidity neboli postipené na spolo¢nost NG ako vypozicia-
vatela.

(66) K opatreniu 4 (Gver spolocnosti NG pre spolo¢nost MSR) Nemecko konstatuje, Ze tirokova sadzba vo vyske 7 %
sa zdd byt v stlade s podmienkami trhu.

(67) Opatrenie 5 (podpora spolocnosti CST prostrednictvom spolocnosti NG) je podla Nemecka v stilade
s podmienkami trhu: Po pociatotnom paritnom financovani projektu prostrednictvom spolo¢nosti NG a MIB
nebola spolo¢nost MIB neskor schopnd zaobstarat potrebné akciondrske Gvery v rovnakej vyske ako spolo¢nost

(*) Nemecko poukazuje na to, Ze v obdobi rokov 1999 a 2011 bolo po celom svete 8 z 11 stavanych pretekarskych drah zriadenych
pomocou 3tatnych zdrojov. V tejto stvislosti sa uvddza odkaz na $tidiu Formula Money von Communication & Network Consulting
zroku 2011, s. 145.

(*) Nemecko uvddza, ze preteky Formuly 1 sa spdjaju s vyznamnymi hospodarskymi t¢inkami v usporiadatelskych krajindch (pomer
medzi prispevkami a ich ti¢inkom md byt 1:5).

(*) Nemecko tvrdi, Ze Cerpanie prostriedkov zo zoskupenia likvidity pre projekt predstavuje vynimoény pripad, ktory nezodpovedd
beznému vyuZzivaniu zoskupenia likvidity. Financovanie nad rimec zoskupenia likvidity sa docasne uskutocnilo za i¢elom predbezného
financovanie prebiehajicich projektovych opatreni az do nahradenia dlhodobym investorom.

(*) Nemecko uvadza, Ze ucelom zoskupenia likvidity je ekonomicky vyhodnym spdsobom optimalizovat finanény tok medzi spolkovou
krajinou a jej roznymi dcérskymi spolocnostami, najmd znizovat naklady na financovanie holdingovych spolo¢nosti, ¢o kryje spolkova
krajina v pripade kratkodobej potreby prostrednictvom kapitdlového trhu a Ze tiroCenie za Cerpanie prostriedkov zo zoskupenia
likvidity sa uskuto¢nilo za denné sadzby dosiahnutelné pre spolkovii krajinu na volnom trhu, zZe spolkovej krajine nevznikaji Ziadne
ndklady na drokové vydavky, trhové podmienky spolkovej krajiny st postipené tcastnikom zoskupenia likvidity v pomere 1:1
a ministerstvo financif spolkovej republiky vystupuje len ako likvida¢nd platforma.
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NG. KedZe stiahnutie sa spolo¢nosti NG z projektu by bolo narusilo véasné pripravenie vstupenkového systému
a s najvacou pravdepodobnostou znehodnotilo predchddzajiicu investiciu spolo¢nosti NG, bolo pre spolo¢nost
NG vyhodnejsie pokracovat v planovanom projekte za zmenenych podmienok, kedZe podla podnikatelského
plénu sa ocakdvala primerand miera vynosu a spolo¢nost NG ziskala od spolo¢nosti NG zaruky.

(68) Vo vztahu k opatreniu 6 (platby pre spolo¢nost IPC, ako aj Gver poskytnuty spolo¢nosti MSR prostrednictvom
spolo¢nosti PNG) argumentuje Nemecko tym, Ze prijemcovia dostali prislusné platby ako odmenu za sluzby
a ako tver v stlade s trhovymi podmienkami.

(69) Vo vztahu k opatreniu 7 (postipenie pohladavok spolocnosti MIB voci spolo¢nosti CST na spolo¢nost NG) sa
Nemecko nezaoberd pripadnou vyhodou.

(70) K opatreniu 8 (Gver od spolo¢nosti ISB pre spolo¢nosti NG, MSR a CMHN) poukazuje Nemecko na to, Ze
spolo¢nost ISB nekond nezdvisle (podla principu nezévislého vztahu) ako (samostatny) podnik, ale vo svojej
funkcii ako podpornd banka z poverenia a ako stcast sprdvy spolkovej krajiny Porynie-Falcko (¥). Nemecko
zastdva ndzor, Ze zdsady dohody II st uplatnitelné na refinancovanie dveru spolocnosti ISB (¥) tcastou
spolo¢nosti ISB na zoskupent likvidity. Preto tdto ticast nepredstavuje pomoc v prospech spolocnosti ISB (*).

(71) K opatreniu 9 (ziruka spolkovej krajiny voci spolo¢nosti ISB vo vztahu k opatreniu 8) Nemecko tvrdi, Ze
predmetné poskytnutie zdruky a oslobodenia upravuje iba rozdelenie rizika vo vnatornom vztahu spolkovej
krajiny a spolocnosti ISB a nepredstavuje Ziadne zvyhodnenie prijemcu tveru (spolo¢nosti NG, MSR a CMHN),
pretoZe prei neviedlo k lepsim tiverovym podmienkam ().

(72) K opatreniu 10 (dohoda o prendjme podnikatelskej jednotky z 25. marca 2010) predloZilo Nemecko spolkovou
krajinou zadany posudok z 29. septembra 2011 o prevadzkovom ndjomnom za Niirburgring, v ktorom bol
urleny cely rad minimélnych a maximalnych hodnét ro¢ného ndjmu bezného na trhu. Nemecko uvadza, Ze
podla posudku boli prijmy z prendjmu o 20 % vysSie ako maximdlna trhovd cena, a tym umozZnili amortiziciu
stavebnych ndkladov prenajimatela vo vyske 330 miliénov EUR a adekvétny zisk (*!).

(73)  Co sa tyka Gverov v rdmci opatrenia 11 (Gver spolocnosti RIM pre spolo¢nost MSR prostrednictvom spolo¢nosti
Mediinvest a PNG), ktorymi bola financovanad ciastkovd oblast II projektu ,Nirburgring 2009¢, Nemecko
argumentuje, Ze tieto zodpovedali zdsade investora v trhovom hospodarstve a nepredstavovali Ziadnu vyhodu,
kedZe uplatnené drokové sadzby boli vyssie ako platnd referenénd sadzba (s vynimkou dvoch dverov
z 12. novembra 2008 resp. 22. decembra 2008).

(*) V nadviznosti na odovodnenie 137 rozhodnutia z 21. marca 2012 Nemecko vyhlasuje, Ze v pripade podpornych bank (3pecidlne
tverové institiicie) moZu existovat prijemcovia na dvoch drovniach, jednak $pecidlne tverové intiticie a potom podniky, ktoré
ziskavajua financovanie od $pecidlnych tiverovych instittcii. Vyhody rucenia pre $pecidlne Gverové institdcie sti zakotvené v dohode Il
z roku 2002. V rozhodnuti z 21. marca 2012 sa vychddza z toho, Ze Gverovd &innost $pecidlnych Gverovych institiicif je obmedzend na
situdcie, v ktorych by prijemca tveru na trhu Ziadny tver za tych istych podmienok nedostal. Nemecko naopak tvrdi, Ze podporné
banky moZzu poskytovat Gvery za podmienok trhu (¢innost $pecidlnych tverovych institticif nie je obmedzend na poskytovanie stétnej
pomoci) a Ze sa teda v terajsom individudlnom pripade musi uskuto¢nit postdenie $tdtnej pomoci.

Vo vztahu k dveru ISB (opatrenie 8) Nemecko uvddza, Ze vyhoda zodpovedd nanajvys rozdielu medzi trhovou trokovou sadzbou

a skutocne zaplatenou trokovou sadzbou, v Ziadnom pripade v3ak nie celkovej sume tiveru. Pokial méd o tom Komisia pochybnosti, md

byt zadané vypracovanie odborného posudku.

(*) Nemecko tvrdi, Ze Komisia dohodou II odsthlasila zachovanie vyhod rucenia v prospech prévne samostatnych $pecidlnych tverovych
institdcif, kedZe ich ¢innost sa obmedzuje sa presne definovand verejnti Glohu podpory. Za tychto podmienok je napr. pouzitie zdruk
ako rucenie zriadovatela, instituciondlna zodpovednost a zdruka refinancovania zlucitelné s pravidlami o $tdtnej pomoci. Nemecko
dalej poukazuje na to, Ze Komisia vo svojom rozhodnuti zo 16. jiina 2004 vo veci N179/04 — zéruky finskych miest a obci — uznala, ze
$pecidlne tverové institicie nepredstavuji podniky, pokial majii zisk iba vo vztahu k ich verejnej tllohe $tdtnej podpory.

(*) Nemecko uvadza, Ze tiverové podmienky boli v Gverovom prikaze spolkovej krajiny stanovené podrobne a nezévisle; pre spolo¢nost ISB

preto nezostal priestor na rozhodovanie. Rozhodnutie o poskytnuti tiveru a s tym spojené rizikd zostali na spolkovej krajine, ktord

okrem toho ruci ako rucitel za tiver v plnom rozsahu na zéklade tiverového prikazu podla nemeckého obcianskeho zdkonnika.

Nemecko dalej uvddza, Ze nie je dolezité, ¢i je mozné ndklady na zriadenie amortizovat ndslednym prendjmom alebo nie, pretozZe

investi¢né ndklady predstavuji utopené ndklady, ktoré nemaji pre prezieravo jednajiiceho investora Ziadny vplyv na budice

rozhodnutia. Aj pokial by museli byt investi¢né néklady amortizované prostrednictvom prendjmu, museli by byt planované investicie
zohladnené bez nepredvidaného ndrastu ndkladov. Néklady odhadované pri planovani projektu povodne predstavovali 215 miliénov

EUR (135 miliénov EUR pre ¢iastkovii oblast projektu ,Niirburgring 2009 a 80 miliénov pre ¢iastkovii oblast II projektu ,Niirburgring

20099, pricom skuto¢né ndklady boli 330 miliénov EUR (215 miliénov EUR pre Ciastkovii oblast I projektu ,Niirburgring 2009

a 115 miliénov EUR pre ¢iastkovi oblast 1I projektu ,Niirburgring 2009). Preto by pldnované investicie amortizoval uz minimélny

najom vo vyske priblizne 280 miliénov EUR.

(88
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(74) K opatreniu 12 (Gver spolo¢nosti RIM pre spolocnost MSR prostrednictvom spolo¢nosti Mediinvest podla
opatrenia 11) Nemecko tvrdi, Ze zdruka spolkovej krajiny viedla iba k vyhode pre prijemcov dverov, ale
neposkytuje Ziadnu vyhodu spolo¢nosti ISB alebo spolocnosti RIM, kedZze tito zdruka bola predpokladom pre
poskytnutie Giverov.

(75) Pre opatrenia 13 a 14 (prijmy z odvodov kasina na Gcely podpory turizmu (*?) a akciondrske tvery spolkovej
krajiny) neuplatiiuje Nemecko zhodu so zdsadou investora v trhovom hospodarstve. V stvislosti s odvodom
z kasina oznacuje Nemecko opatrenie ako vyrovnanie za ndklady na infrastruktdru v savislosti s podporou
turizmu. K podriadeniu pohladdvok Nemecko objasiiuje, Ze md v pripade akciondrskych uverov ¢isto
deklaratérny acinok, kedze v konkurznom konani sa kazdy akciondrsky aver beztak podriadi, Ze podriadenie ma
tym za nésledok iba potencidlne zatazenie verejného rozpoctu, a teda nepredstavuje Ziadnu vyhodu (*%).

(76) K opatreniu 15 (prebranie obchodnych podielov spolo¢nosti MSR prostrednictvom spolo¢nosti NG a RIM)
Nemecko tvrdi, Ze to spolo¢nostiam Mediinvest, Geisler & Trimmel a Weber neposkytlo ziadnu hospodarsku
vyhodu z nasledujicich dovodov: a) prebranie sa uskutocnilo za symbolickii cenu vo vyske 1 EUR na jeden
obchodny podiel; b) nebolo spojené s inymi vyhodami ako vypovedanie akciondrskych dverov alebo zaruk
spolo¢nikov; ¢) spolo¢nosti NG a RIM prebrali podiely spolo¢nosti MSR, aby spojili vlastnictvo v ¢iastkovej
oblasti II s vlastnictvom v ciastkovej oblasti I projektu ,Nirburgring 2009% a tym umoznili jednotnd
prevadzkovi koncepciu a d) otdzka, ¢i mozno bola spolo¢nost MSR v ¢ase prevodu podnikom v tazkostiach,
nemd na toto postidenie Ziadny vplyv, pretoze v pripade spolo¢nosti MSR sa jednalo o spol. s. 1. 0., t. j., rucenie
spolo¢nikov sa aj tak obmedzovalo iba na kapitdl spolo¢nosti.

(77) Vo vztahu k opatreniu 16 (financovanie strat spolo¢nosti NG v stvislosti s pretekmi Formuly 1 prostrednictvom
spolkovej krajiny) Nemecko tvrdi, Ze sa nejednd o hospodérsku ¢innost a financovanie podujati pretekov Formuly
1 je spravidla stratové.

(78) K opatreniu 17 (koncesnd zmluva na Formulu 1) Nemecko uvddza, Ze md stvislost s podmienkami dohody
o prendjme podnikatelskej jednotky. KedZe ndjomné je ovela vyssie (t. j. [...] %) ako trhové ndjomné, obe zmluvy
by sa podla vyjadrenia Nemecka ako celok vyvazovali (vritane vyhod, ktoré vyplyvaji spolocnosti NAG
z koncesnej zmluvy) ().

b) Opatrenia, na ktoré sa odkazuje v rozhodnuti zo 7. augusta 2012 (%)

(79) Opatrenie 18 (restrukturalizdcia dlhu) bolo podla vyjadrenia Nemecka potrebné na to, aby sa predislo priamej
platobnej neschopnosti; sikromny spolo¢nik by taktiez prijal toto opatrenie.

(80) Opatrenie 19 (podriadenie pohladdvok a vyhldsenie o oslobodeni) nepredstavuje podla Nemecka ani len
potencidlne zafaZenie verejného rozpoctu a sikromny spolo¢nik by sa bol zachoval rovnako. Okrem toho nemd
podriadenie Ziadne ndsledky pre spolo¢nikov, kedze Ziadne podstatné pohladdvky inych veritelov neexistuja.

3.6. NARUSENIE HOSPODARSKE] SUTAZE A OVPLYVNENIE OBCHODU

(81) Nemecko uvddza, Ze pri opatreniach v prospech ubytovacich a gastronomickych zariadeni neexistuje nebezpe-
Censtvo ovplyvnenia obchodu medzi ¢lenskymi krajinami (*).

(**) Nemecko poukazuje na to, Ze prostriedky na vyrovnanie strit spolo¢nosti NG v stvislosti s investiciami mali slizif na zvySenie
turistickej atraktivnosti Niirburgringu v rdmci projektu ,Niirburgring 2009, ktorého ciel spocival v tom, aby sa zvysila atraktivnost
Niirburgringu pocas celého roka, a tym sa hospodérsky podporil strukturélne slaby region Eifel posilnenim turizmu.

() Nemecko sa v tomto pripade odvoldva na vec C-72/91 Sloman Neptun.

(**) Dalej Nemecko uvédza, Ze tento systém smeruje k tomu, aby pritiahol ¢o mozno vela navstevnikov, aby dopomohol spolkovej krajine
k maximalizacii pozitivnych hospoddrskych t¢inkov a aby pokryl vyrazné néklady pre spolocnost NG (poplatky za jazdcov, udelenie
licencie Grade 1 pre pretekdrsku drahu federdciou FIA).

(**) Nemecko uvadza, Ze postidenie Komisie, Ze sa v pripade spolo¢nosti NG jednalo k 1. jalu 2008 o podnik v tazkostiach, je nepresné, ze
uplatnenie zdsady jednorazovej pomoci na notifikovani pomoc na zachranu je nesprdvne, Ze rozsirenie formalneho vysetrovacieho
konania nie je primerané a opatrenia sii bez $tdtnej pomoci.

(*®) Nemecko argumentuje, Ze medzindrodni hostia neprichddzajt kvoli ubytovacim a gastronomickym zariadeniam, ale kvoli pretekarskej
drdhe. Preto Komisia dospela k zaveru, Ze prislusné opatrenia nemajti ziadny vplyv na prilev turistov.
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3.7. ZLUCITELNOST S VNUTORNYM TRHOM
a) Zariadenia pretekarskeho okruhu

(82) Nemecko uvddza, Ze Nirburgring md z hladiska hospoddrstva a zamestnanosti v regi(’)ne Eifel rozhodujuci
vyznam, Ze sa jednd o dolezitd infrastruktiru pre amatérsky/neprofesiondlny $port, Ze je sicastou nemeckych
dejln a kultiry motorového $portu, a tym stéast kultirneho dedicstva Unie, Ze Nurburgrlngu prindlezi Velky
vyznam z hladiska bezpecnosti cestnej dopravy na celom svete, pretoze vozidld, ktoré s tu testované, st
vyvazané do celého sveta, Ze centrum bezpecného jazdenia pontika $kolenie bezpecnosti a Ze kontrolované
opatrenia sa tykaji menej pretekdrskeho okruhu ako takého, ale ovela viac infrastruktiry v oblasti $portu
a mimo neho, ktord nemd Ziadnu priamu savislost s pretekdrskym okruhom a organizdciou pretekov Formuly 1.

b) ZluciteInost pomoci s élainkom 107 ods. 3 ¢) ZFEU
Ciel spolo¢ného zdujmu

(83) Nemecko uvddza, Ze zriadenie sportovych zariaden{ je moZné povaZovat za spolocny ciel v zmysle ¢lanku 165
ZFEU (V) a Ze opatrenia, ktoré umoZiuji pristup k §portovym moznostiam, st oprdvnené (**). Nirburgring sa
nebude vyuzivat iba na maly pocet profesiondlnych podujati, ale aj na amatérske preteky a trénovanie mladych
motoristickych $portovcov. Okrem toho sa budii na Nirburgringu usporadivat aj iné Sportové podujatia ako
cyklistické (Rad&Run) a bezecké podujatia (Fisherman’s Friend StrongmanRun) a tiez triatlon (Green Hell
Triathlon).

Nevyhnutnost a proporcionalita opatreni

(84)  Z pohladu Nemecka st opatrenia nevyhnutné z nasledujicich dovodov: Z celkového poctu [...] dni podujati sa
Niirburgring vyuzZiva iba pocas [...] dni vylu¢ne na Gcely profesiondlneho $portu, pocas [...] dni vylu¢ne na Géely
amatérskeho/neprofesiondlneho $portu a pocas [...] dni sicasne na ucely amatérskeho/neprofesionalneho
a profesionalneho 3portu. Co sa tyka Sportovcov, ktori sa zGcastiiujii podujati, vo viac ako [...] % sa jednd
o amatérskych/neprofesiondlnych $portovcov ([...] profesiondlnych $portovcov vo¢i [...] amatérskym
Sportovcom). V pripade profesiondlnych Sportovych podujati sa jednd o preteky Formuly 1, majstrovstvd
Nemecka v pretekoch sériovych automobilov, majstrovstvd sveta Superbike, hudobné podujatie Rock am Ring
a testovacie jazdy vyrobcov automobilov. Neprofesionalni $portovci mozu jazdif na drdhe so svojim vlastnym
vozidlom. Pocas vikendov usporadivajii velké nemecké zvizy motorového Sportu (ako ADAC) série amatérskych
pretekov. Pocas tyZdia vyuzivaji drdhu jednotlivé kluby na dcely tréningu resp. na amatérske sttaze.
V motorovom $porte neexistujii rozdielne infrastruktiiry pre profesiondlny resp. amatérsky/neprofesiondlny $port.
Okrem toho slazili skimané opatrenia na rieSenie zlyhania trhu. Ndvratnost investicii (return on investment) nie
je pri takychto opatreniach mozné ocakdvat. Na rozdiel od multifunkénych arén sa tu konajt iba jedna alebo dve
série pretekov rocne. Preto by nebol Zziadny sikromny investor ochotny takd infrastruktdru vybudovat resp.
financovat. Ucast sukromnych podnikov na financovani ¢iastkovej oblasti I projektu ,Niirburgring 2009 zlyhala.
Verejnd angaZovanost mala ndsledne aj stimula¢ny dc¢inok. Bez vyslovnej politickej vole krajinskej vlady by
nebola mohla spolo¢nost NG zrealizovat moderniziciu a rozsirenie §portovej infrastruktiry v rovnakom rozsahu.
Okrem toho Nemecko tvrdi, Ze financovanie opatreni je primerané. Dosiahnutie cielov by s niz§ou podporou
prostrednictvom verejnych orgdnov nebolo byvalo mozné. Zariadenia boli zastarané a vyzadovali si
modernizdciu. K duplicite infrastruktiry pritom nedoslo. V protiklade vo&i postupom Komisie ohladom
multifunkénych arén (%) sa skiimané opatrenia nevztahuji na novii vystavbu $portovej infrastruktiry ani neviedli
k vyraznému rozvoju kapacit.

Vplyv na obchod a hospoddrsku sttaz sa obmedzuje na nevyhnutnid mieru

(85) Nemecko zastdva ndzor, Ze vplyv na obchod a hospodarsku sttaz je minimalny a nie je v rozpore so veobecnym
zdujmom. Ako skonstatoval vys3i krajinsky sid v Koblenzi (Oberlandesgericht Koblenz) (%), Nirburgring
disponuje prostrednictvom Severnej slu¢ky osobitnym charakteristickfm znakom. Rozdelenie r6znych ndrodnych
a medzindrodnych podujati na rozne pretekdrske drdhy vznikalo pocas dlhého obdobia, takze podpora $portovej
infrastruktiry Nirburgringu nevedie k odlivu podujati smerom k Niirburgringu. Okrem toho sa na Niirburgringu
kond iba maly pocet medzindrodnych podujati.

%7} Nemecko tu poukazuje na rozhodnutie Komisie vo veci SA.33728 — financovanie novej multifunk¢nej arény v Kodani, oddvodnenie
p ) ) ) areny
33.
(**) Nemecko tu poukazuje na rozhodnutie Komisie vo veci SA.31722 — dafiové zvyhodnenia na podporu madarského odvetvia $portu,
odovodnenie 86 a nasl. a SA.33952 — lezecké zariadenia Nemeckého alpského zvizu, odovodnenie 68.
*%) Nemecko tu poukazuje na rozhodnutie Komisie vo veci SA.33168 — Uppsala Arena a SA.33728 — financovanie novej multifunkénej
p ) PP J )
arény v Kodani.
(") Rozsudok vyssieho krajinského siidu v Koblenzi (Oberlandesgericht Koblenz) z 13.12.2012 vo veci U 73/12 Kart.
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o) ZluéiteInost pomoci s &lankom 107 ods. 3 pism. d) ZFEU

(86) Nemecko uvddza, zZe Nurburgrmg ako najdlhsia trvald pretekdrska drdha na svete s najstarsou este zachovanou
boxovou §tvrfou je stcastou kultirneho dediéstva Unie ('), Casti ringowerk (kombindcia mizea a vedeckého
centra) maji muzedlny charakter. Opatrenia na podporu kultiry motorového 3portu boli potrebné, pretoze
vytvara spolo¢ni kultirnu identitu v Nemecku a v Unii a sikromné financovanie Ciastkovej oblasti I projektu
,Niirburgring 2009“ zlyhalo. Opatrenie je tieZ primerané, pretoZe sa pre toto opatrenie neuskutocnlla nadmernd
nahrada. Podmienky obchodu a hospodarskej sitaze v oblasti kultirnych zariadeni nie st prostrednictvom
podpornych opatreni ovplyvnené v rozsahu, ktory by bol v rozpore so spoloénym zdujmom. Kultirne zariadenia
Nirburgringu si konkuruji s inymi regiondlnymi a nadregiondlnymi kultdrnymi zariadeniami, takze ich podiel na
trhu je nepatrny.

d) Zlugitelnost pomoci s &ldinkom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU

(87) Nemecko dalej tvrdi, Ze vyuzitie tverov zo zoskupema l1kv1d1ty prostrednictvom spolocnosu NG a tcast
spolo¢nosti ISB na zoskupen{ likvidity (opatrenie 3) st zlucitelné s ¢clinkom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU, kedze na
zéaklade kolapsu medzibankového trhu bolo ziskanie Gveru prakticky nemozné.

¢) ZluiteInost pomoci s &dankom 106 ods. 2 ZFEU

(88)  Nemecko tvrdi, 7e cast investiénych opatreni na podporu turizmu svojho casu spliiala platné poziadavky sluzieb
vSeobecného hospodirskeho zdujmu ('*2) a Ze tito klasifikicia nie je zaloZend na Ziadnej zrejmej chybe.
Konkrétne poukazuje Nemecko na to, Ze Casti ringowerk (najmi vystava motorového $portu, multimedidlne
divadlo Griine Holle (Zelené peklo), ring’meister a test°centre) maji muzedlny charakter a sldZia verejnému
zdujmu (kultdrneho) vzdeldvania. Objekt Warsteiner Event Centre slizi ako roznorodo vyuzitelné kongresové,
vystavné a konferencné zariadenie a parkovaci dom nie je pocas dni bez velkych podujati vytazeny. Nemecko
tvrdi, ze bez verejného financovania by Ziadny podnik obchodujici za normdlnych trhovych podmienok
neuskuto¢nil investicie do tychto troch zariadeni. Netispe$né stikromné financovanie ¢iastkovej oblasti I projektu
,Nirburgring 2009“ ukdzalo, Ze na zabezpecenie takychto opatreni neexistuje trh.

(89) Nemecko uvddza, Ze organizdcia podujati Formuly 1 je povazovand za sluzbu vSeobecného hospoda’rskeho
zdujmu, kedZe sa na fiu aj v inych krajindch platia verejné prispevky. Okrem toho sa s tym spdja enormny Gcinok
prestiZe ako aj hospodarske t¢inky a t¢inok posilnenia identity pre prislusny ¢lensky stat a Uniu celkovo.

f) Docasny ramec Unie

(90) Nemecko uvddza, Ze tranZe 2 az 4 dveru spolocnosti ISB (opatreme 8) sti podla ozndmenia Komisie o do¢asnom
ramci Unie pre opatrenia 3titnej pomoci na podporu pristupu k financovaniu v obdobi sicasnej financnej
a hospodarskej krizy (') (docasny rdmec Unie) zlucitelné s vndtornym trhom. Aj ak by Komisia dospela
k zdveru, Ze spoloénost NG je k 1. jilu 2008 povazovani za podnik v fazkostiach a docasny rémec Unie sa
nemoze uplatnif pre tranZe 2 aZz 4 dveru spolo¢nosti ISB, §titnu pomoc v prospech spolo¢nosti NG, MSR
a CMHN by predstavoval iba rozdiel medzi trokovou sadzbou platenou na trhu a skutocne platenou drokovou
sadzbou, nie viak celd nomindlna hodnota Gveru (1°4).

(") Nemecko tu poukazuje na pripady $titnej pomoci N 158/2010 — futbalové miizeum Dortmund a N 164/2010 — Lipsky jazdecky
a pretekdrsky zvdz Scheibenholz. Avsak Nemecko nepreukdzalo, Ze pretekdrska drdha je podla nemeckého préva chrénend ako
kultirna pamiatka.
Nemecko tvrdi, Ze: verejny zdujem spociva v ucinkoch ndrodného prip. regiondlneho hospodarstva a v podpore $portu a kultary;
dochddza k zlyhaniu trhu, pretoZe opatrenia by bez $titnej podpory neboli mozné; obrat spolo¢nosti NG bol pocas troch rokov pred
opatreniami menej ako 100 miliénov EUR a §tdtna pomoc nizsia ako 30 miliénov EUR rocne; stanovy spolo¢nosti NG a prislusnym
rozhodnutim vlddy kryté schvilenie prostrednictvom dozornej rady spolo¢nosti NG predstavovali poverovaci akt; parametre pre
vypocet vyrovnania bolo mozné vyvodit z aktualizovanych podnikatelskych plinov. Nemecko dalej poukazuje na to, zZe balik
o sluzbéch vseobecného hospodarskeho zdujmu nadobudol platnost az koncom roka 2006, Ze pocas predchddzajiceho obdobie
neexistovali Ziadne doplfiujice predpisy ohladom formy poverovacieho aktu a Ze pre nasledujice obdobie je klasifikdcia ako existujica
$tdtna pomoc vhodnd.
(') U.v.EUC6,11.1.2011,s. 6.
("% Nemecko v tejto stivislosti poukazuje na rozhodnutia Komisie vo veci C 38/2005 Biria Gruppe, odovodnenie 93, C-51/06 Arcelor Huta
Warszawa, odovodnenie 111 a nasl., C 43/2001 Chemischen Werke Piesteritz, odovodnenie 107 a nasl. a rozsudok Veobecného siidu
z 3. marca 2010, Slobodny $tt Sasko/Komisia, T-102/07 a T-120/07 Zb. 2010, II-585, bod. 218.

(102

=
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3.8. PREDA] AKTIV

(91) Vo svojich objasneniach zostdva pozicia Nemecka td, Ze StruktGra predaja nezahffia Ziadnu $titnu pomoc
v prospech nadobuidatela majetku. Nemecko okrem toho tvrdi, Ze postup predaja predstavuje zlom hospodarskej
kontinuity spolo¢nosti NG, MSR a CMHN. Pokial by formdlne vySetrovacie konanie viedlo k negativnemu
rozhodnutiu Komisie a k vrateniu $titnej pomoci nezlucite[nej s vnitornym trhom, s tym spojend povinnost
vrétenia $tdtnej pomoci spolocnosti NG, MSR a CMHN by sa netykala nadobtidatela spominanych aktiv. Pokial
ide o podmienku, Ze predaj aktiv Niirburgringu sa uskuto¢ni az vtedy, ked bude prijaté kone¢né rozhodnutie
Komisie, v ktorom bude stanovené, Ze od nadobudatela aktiv nebude vymahand Ziadna $tdtna pomoc, Nemecko
tvrdi, Ze tito podmienka nie je Ziadnou prekdzkou pre likviddciu prijemcov pomoci a nepredstavuje pokracovanie
v obchodnej ¢innosti ani vyhodu v prospech nadobtidatela.

(92)  Co sa tyka zlomu hospodarskej kontinuity, Nemecko poukazuje na nasledovné skutoénosti:

a) Predaj sa uskutoCfiuje v rdmci otvoreného, transparentného, nediskriminaéného a nepodmieneného
vyberového konania. Zmluvu ziskal uchddzac, ktory predlozil najvyssiu ponuku a preukdzal financovatelnost.

b) Ekonomickd konzistentnost predaja je urcend konkurznym konanim, ktoré slizi na spolo¢né uspokojenie
veritelov tym, Ze sa zhodnoti majetok Niirburgringu a vynos sa medzi nich rozdeli.

) Zacatie konkurzného konania a prebratie podniku od spolo¢nosti NAG prostrednictvom spolo¢nosti NBG ako
aj predaj aktiv spolo¢nosti Capricorn s ndslednym presunutim aktiv osobitnému zvereneckému sprévcovi
predstavuji  hospoddrske zlomy, kedZe vyuzitie nadobudnutych aktiv stanovené v podnikatelskych
koncepcidch spolo¢nosti NAG, NBG a Capricorn sa zdsadne odlisuje.

d) Ani Capricorn ani novy vlastnik aktiv nebudd od janudra 2015 hospodarsky alebo podla prava obchodnych
spolo¢nosti prepojené so spolo¢nostami NG, MSR alebo CMHN.

e) Nadobudatel nadobudol od prevadzatelov iba aktiva a Ziadne obchodné podiely alebo zévizky. Obchodné
podiely na spolo¢nosti NBG taktieZ nie sii na nadobtidatela prevadzané.

f) Zmluvy charakterizujice beznt obchodnt ¢innost sa ukoncia prevazne po sezéne 2014. Nové zmluvy pre
obdobie od 1. janudra 2015 bude vyjedndvat a uzatvérat prevadzkovd spolo¢nost zaloZend nadobudatelom.
Prechod pracovnopravnych vztahov v spojeni s ponikanymi aktivami upravuje prislusné nemecké pravo, t. j.,
nadobtidatel insolventnych aktiv moze slobodne rozhodniit o zamestndvani zamestnancov.

g) Co sa tyka ¢asového priebehu, aktiva boli predané uz pred pripadnym negativnym rozhodnutim Komisie.

h) Cas prevodu vyplyva z poziadaviek, ktoré musia byt zohladnené v rdmci najlepsicho mozného zhodnotenia
aktiv pontikanych v rdmci konkurzného konania. S ohladom na osobitné znaky obchodovania v oblasti
motoristického $portu a pontkanych aktiv vychddza Nemecko z toho, Ze tspesny uchddzac[aspesni uchddzaci
by mohol/mohli pdsobit v podobnych obchodnych oblastiach ako spolo¢nosti NG, MSR a CMHN. Kazdy
novy vlastnik viak moéze svoju ¢innost usporiadat podla inych podnikatelskych hladisk nez spolocnosti NG,
MSR a CMHN a uplatni svoj vlastny obchodny model. Pre pretekdrsku drdhu md spolo¢nost Capricorn ini
koncepciu vyuzitia, ktord sa opiera o novy obchodny plan. Okrem toho sa bude nadobtidatel v budiicnosti
sdm intenzivnejSie podielat na organizicii podujati. Podla pldnov nadobtdatela md byt Niirburgring transfor-
movany z turistickej atrakcie na technologickd lokalitu.

(93) Vo vztahu k podmienke, Ze predaj aktiv Nirrburgringu sa uskuto¢ni az ked bude prijaté konecné rozhodnutie
Komisie, v ktorom bude stanovené, Ze od nadobudatela aktiv nebude vymahand Ziadna $tdtna pomoc, Nemecko
tvrdi, Ze:

a) Ziadny potencidlny investor alebo finan¢ny partner by neakceptoval nadobudnutie aktiv bez takejto odkladnej
podmienky.
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b) Podla nemeckého konkurzného poriadku (') je povinnostou spravcov konkurznej podstaty zhodnotit aktiva
dlznika ¢o najlepsie alebo dosiahnut v pldne proti platobnej neschopnosti dohodu, ¢o by vsak v tomto
pripade znamenalo dalsiu $tdtnu pomoc v prospech podnikov Niirburgringu.

¢) Ndjomca bude hospodarit/prevddzkovat prenajaté aktiva pod vlastnym obchodnym ndzvom, na zaklade jeho
vlastného obchodného pldnu a so spolupracovnikmi podla jeho vyberu.

d) Ponuka od [uchddzaca 2] obsahovala podobni podmienku, podla ktorej by boli pontikané ceny vyplatené az
po prijati kone¢ného rozhodnutia Komisie, v ktorom bude stanovené, Ze $titna pomoc nebude vymahand od
nadobuidatela aktiv. Ponuka od [uchddzaca 3] obsahovala podmienku, Ze podnik méze od kapy odstapit, ak
nebude do 31. decembra 2014 prijaté pozitivne rozhodnutie Komisie.

e) Ak nebude zaciatkom roka 2015 prijaté zdvere¢né rozhodnutie Komisie, bude $truktira, ktorou budd predané
aktiva pred 1. janudrom 2015 prevedené na novy podnik, v ktorom budd podiely vo vyske 95,1 % vo
vlastnictve vlastnikov a vo vyske 4,9 % nezavislého zvereneckého spravcu (pozri odovodnenie 56), viest

,e

k hospodarskemu pokracovaniu ¢innosti prijemcov pomoci, ale zabezpedi ich definitivne opustenie trhu.

(94) Podla nazoru Nemecka je tymto postupom zarucené, Ze medzi spolo¢nostami NG, MSR a CMHN a aktivami
pontkanymi v rdmci vyberového konania neexistuje Ziadna hospoddrska kontinuita. Preto by musela byt
pripadnd s vnatornym trhom potencidlne nezlucitelnd $titna pomoc v prospech spolo¢nosti NG, MSR a CMHN
po prislusnom rozhodnuti Komisie vyméhand od tychto spolo¢nosti a netykala by sa nadobtidatela predavanych
aktiv. Nemecko dalej tvrdi, Ze odkladnd podmienka v kipnej zmluve medzi prevddzatelmi a nadobadatelom nie
je prekdzkou pre likvidaciu podnikov Niirburgringu, ani pre vymahanie predchddzajiicej $tatnej pomoci od tychto
podnikov. Prijemcovia pomoci definitivne opustia trh. Pokial by mal byt predaj spolo¢nosti Capricorn anulovany,
aktiva sa predaju aj tak a prevadzatelia zlikviduji.

(95) Nemecko informovalo Komisiu o $truktdre predaja, aby dosiahlo pravnu istotu, Ze predaj aktiv neobsahuje Ziadne
prvky stdtnej pomoci a tspesny uchddzac[tspesni uchddzaci neruéijnerucia za vymahanie $titnej pomoci nezluci-
telnej s vndtornym trhom.

(96) Nemecko dalej prislubilo, Ze o priebehu procesu predaja podd Komisii spravu. Sprivy boli posielané
v pravidelnych odstupoch. Bolo v nich potvrdené, Ze proces predaja bol zrealizovany podla zdsad prerokovanych
s Komisiou. Dalej obsahovali tidaje k uchddza¢om, ich ponukdm, kone¢nej kidpnej cene a inym relevantnym
bodom.

4. STAZNOSTI K PREDAJU AKTIV
4.1. STAZNOST OD SPOLKU JA ZUM NURBURGRING e.V. (STAZOVATEL 1)
a) Staznost

(97) Stazovatel 1 tvrdi, Ze forma vyberového konania na predaj aktiv spolo¢nosti NG, MSR a CMHN (t. j. predaj
pretekdrskej drahy s ubytovacimi zariadeniami a zdbavnym parkom ako celku) nebola vhodnd na odstranenie
naruSenia hospoddrskej sifaze na relevantnych trhoch, kedZe cieflom konania bola nezmenend prevadzka
komplexu a prechod prevazného poctu spolupracovnikov spolocnosti NG, MSR a CMHN na nadobudatela aktiv.
Dalej stazovatel 1 vo svojej staznosti tvrdi, Ze nesolventné podniky v konkurznom konani v rémci vlastnej
spravy uskutocfiuju predaj samotné iba za dozoru prdvneho zdstupcu (**), Ze uchddzaci nemusia predlozit
samostatné ponuky za jednotlivé jednotky zhodnocovania a Ze stt mozné ponuky za celok vetkych aktiv.

(98) Stazovatel 1 dalej tvrdi, Ze Stitna pomoc bude prevedend na nadobudatela aktiv, pretoze vietky aktiva, asi
300 zamestnancov a operaénd Cinnost spolo¢nosti NBG, budd predani jednému uchddzacovi, a tym je

('%%) Prva Cast nemeckého konkurzného poriadku.

(") Stazovatel 1 predlozil list prislusného okresného stidu z 29. janudra 2014, v ktorom sid vyhldsil, Ze v pripade vlastnej spravy neusku-
tocriuju predaj aktiv konkurzny stid a sprévca konkurznej podstaty, ale konanie iba dohliadajt, takze podla ndzoru sidu neexistuje
zdklad pre ¢innost konkurzného stidu v rdmci predaja aktiv.
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dand hospoddrska kontinuita medzi starym a novym vlastnikom/prevddzkovatelom. Stazovatel 1 okrem tohto
tvrdi, Ze prevadzatelia na zdklade kritéria maximalizdcie hodnoty vietkych aktiv uprednostnili ponuky pre celok
aktiv, a tym boli znevyhodnené ponuky pre jednotlivé aktiva.

(99) Dalej stazovatel 1 kritizuje skuto¢nost, Ze vyberové konanie sa vyznacuje nedostatotnou transparentnostou
ohladom kritérii pre zadanie zdkazky a finanén)'rch ukazovatelov tykajicich sa ziskov spolo¢nosti NG a voci
uchddzacom nie je zachovany rovnocenny pr1stup, prlstup k virtudlnemu détovému priestoru je tak obmedzeny
pre piatich uchddzacov. Stazovatel 1 dalej tvrdi, Ze ozndmenie o predizeni lehoty do p010v1ce februdra 2014 na
predloZenie zdvdznych pontk zaslali prevadzatelia iba uchddzatom o celok, ktori ziskali pristup k virtudlnemu
datovému priestoru. Uchddzaci, ktori ako stazovatel 2 predlozili iba ponuky na ]ednothve jednotky zhodno-
covania, vSak o predlzem lehoty informovani neboli. Dalej poukazuje stazovatel 1 na to, Ze spolkova krajina
a spoloc¢nost Capricorn st zastupované tou istou pravnickou kanceldriou.

(100) Stazovatel 1 Zziada, aby bolo sticasné vyberové konanie zastavené a otvorené nové s jasnymi kritériami pre
zadanie zdkazky, ktoré buda pretekdrsku drdhu klasifikovat ako sluzbu vseobecného hospodirskeho zdujmu
a preddvat ju oddelene od ubytovacich zariadeni a zdbavného parku.

(101) Okrem toho stazovatel 1 tvrdi, Ze spolo¢nost NBG ziskala novi nenotifikovand $titnu pomoc, ktord nie je
zlu¢itelnd s vndtornym trhom, pretoze ziskala od nesolventnej spolo¢nosti NG na prevddzku Niirburgringu
kapitdl vo forme presunu 2 239 243 EUR do volnej kapitdlovej rezervy, Ze prevadzka sa uskutociiuje na zdklade
novej najomnej zmluvy medzi spolo¢nostami NG, MSR, CMHN a NBG, ktord nebola predmetom obstardvania, Ze
spolo¢nost NBG neplati Ziadne ndjomné a Ze spolo¢nost NBG sa nesnazi dosahovat vyssie obraty resp. Setrit
néklady, pretoze si ponechala vsetok persondl a zndsala ndklady na konanie pretekov Formuly 1. Stazovatel 1
dalej tvrdi, Ze prebratie pracovnopridvnych vztahov so zamestnancami spolo¢nosti NAG prostrednictvom
spolo¢nosti NBG je stanovené na zdklade kolektivnej zmluvy uzatvorenej 26. jila 2013 s odbormi vSeobecnych
sluzieb (ver.di), Ze zamestnancom a zamestnankyniam nesmu vznikniit na zdklade prechodu Ziadne hospodarske,
socidlne alebo prdvne nevyhody a Ze na zdklade toho je zjavné, Ze ide o zachovanie obchodného modelu
vytvoreného pomocou neopravnene poskytnutej $tatnej pomoci.

b) Nemeckom predloZené stanovisko spravcov konkurznej podstaty

(102) Sprévcovia konkurznej podstaty zastdvajii ndzor, Ze staznost by mala byt zamietnutd, pretoZe nepoukazuje na to,
7e dotknuty proces predaja sa odchyluje od procesu predaja v beznych trhovych podmienkach.

(103) V otvorenom, nepodmiene¢nom a transparentnom vyberovom konani nemodzu byt ponuky na celok aktiv od
pociatku vylacené. Ak by bola takdto celkovd ponuka vyssia ako sucet vietkych predlozenych pondk na
jednotlivé aktiva, vlastnik v trhovom hospodarstve by zmluvu udelil celkovej ponuke. Za tychto podmienok by
mohla platit iba cena celkovej ponuky ako trhovd cena (7). Okrem toho je potrebné pripomentit, Ze vylicenie
celkovych pontik pozadované stazovatelmi by pri predaji v rdmci konkurzného konania znamenalo zdsah do
vlastnickeho prava konkurznych veritelov a do slobody podnikania chrdnenej Chartou zdkladnych prdv Eurdpskej
unie.

(104) Uprednostnovanie celkovej ponuky sa neuplatiiovalo. Stazovatel 2 neziskal pristup k ditovému priestoru iba
z dovodu, Ze jeho ponuka kipnej ceny pre predmet transakcie nebola dost vysoka.

(105) Vyberové konanie bolo zrealizované ako viacstupniové konanie. Uchddzaci sa kvalifikovali pre dalsiu fizu konania
iba vtedy, ak bolo uzavretie zmluvy dostatocne pravdepodobné. To mé ti vyhodu, Ze citlivé podnikové tdaje uz
nemuseli byt uchddzacom spristupniované vo vyssej ako nevyhnutnej miere a Ze ndklady na hlbkovi analyzu (due
diligence) mohli byt pre prevadzatelov ako aj uchddzacov s nedostacujicimi ponukami kiipnej ceny zredukované.
Uchddzac¢om boli v kazdej fize vyberového konania poskytnuté k dispozicii dostato¢né informdcie.

(106) Kritérid hodnotenia boli zadefinované jednoznaéne a zrozumitelne. Kritériom na udelenie zmluvy je pravde-
podobny vézeny celkovy prijem, ktory je podlozeny ¢iastkovymi kritériami.

(107) Datovy priestor nebol z technickych dovodov obmedzeny na piatich uchddzacov. Pocet zriadenych pristupov bol
vysledkom hodnotenia pontk.

("7) Sprdvcovia konkurznej podstaty tu odkazujii na rozsudok Stidneho dvora zo 16. decembra 2010, Seydaland, C-239/09, Zb. 2010,
[-13083, bod. 34.
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(108) Podla spravcov konkurznej podstaty bola spolo¢nost NBG zalozend a vybavend ako prostriedok na docasnt
prevadzku operativnej ¢innosti Niirburgringu vzhladom na ocakdvany predaj. Operativna ¢innost bola predtym
v rukdch spolo¢nosti NAG. Spolo¢nosti NG, MSR a CMHN boli od prendjmu Niirburgringu spolo¢nosti NAG iba
Cisté vlastnicke spolocnosti bez operativnej cinnosti. Podla spravcov konkurznej podstaty neprichddzali
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN =z hladiska prebratia operativnej ¢innosti do tdvahy, pretoZe jednak by si
rozdelenie operativnej ¢innosti medzi tri spolo¢nosti vyzadovalo osobitné koncepcie a dalej by sa nezhodovali
s jednotkami zhodnocovania, ktorych cielom bolo hospodirsky dcelné vyuzivanie nehnutelnosti. Okrem toho
v pripade mnohych podnikov nie je uzatvdranie zmliv s platobne neschopnymi spolo¢nostami v silade
s vnatornymi predpismi, takZe s operativnou ¢innostou by sa muselo pokracovat v dcérskej spolocnosti, ktord
nie je platobne neschopnd, aby bol zdkaznikom Nirburgringu k dispozicii akceptovatelny zmluvny partner.
Okrem toho sa od spolupracovnikov nemoéze ocakdvat prechod zo spolo¢nosti NAG do platobne neschopnej
spolo¢nosti. Spolo¢nost NBG nebola zalozend a vybavend ako dlhodobé zichranné rieSenie. Preto aj nie je
v protiklade s aktivami Niirburgringu, s ktorymi hospodadri, na predaj. Spravcovia konkurznej podstaty okrem
toho tvrdia, Ze kapitalizdcia spolo¢nosti NBG pokial ide o predaj (zabrdnenie straty prijmov odstavenych
zariadeni), sa uskuto¢niovala po vyhradne ekonomickych tivahich, ze aktiva spolo¢nosti NG sa prostrednictvom
spolo¢nosti NBG zvysili a nie znizili (1%), Ze spolo¢nosti NGB zo spominanej kapitalizdcie nevznikla Ziadna
vyhoda a Ze povodcom zaloZenia a vybavenia spolocnosti NBG nie je 3tdt, ale s nim sprdvcovia konkurznej
podstaty.

(109) Aj kolektivna zmluva medzi spolocnostami NBG a Verdi bola uzatvorend, aby bolo mozné pokracovat
v operativnej ¢innosti v spolo¢nosti NBG do predaja a nie preto, aby bol Niirburgring mimo toho zachovany ako
hospodarska jednotka. Tdto zmluva bola uzatvorend so spolo¢nostou NBG, nie s prevadzatelmi. Pracovné zmluvy
presli zo spolo¢nosti NAG na spolo¢nost NGB v stlade s § 613 a ob¢ianskym zdkonnikom a nie na zdklade
kolektivnej zmluvy. Podla ¢lankov 7 a 9 ZFEU a smernice Rady 2001/23/ES (%) nesmd viest konkurenéné dvahy
k obchddzaniu alebo zniZovaniu socidlnych $tandardov. Pre spolo¢nost NBG ako docasné rieSenie je dolezité, ze
spolupracovnici potrebni na operativnu c¢innost, ktori boli zamestnani hlavne v spolo¢nosti NAG, ale aj
v spolo¢nosti NG (20 zamestnancov), sthlasia s prechodom k spolo¢nosti NBG. Spolo¢nost NBG musela zabranit
nutnosti nahradit zostavajicich kvalifikovanych spolupracovnikov pocas prechodnej fazy. Medzi zaciatkom roka
2011 a koncom roka 2012 bola troveri pracovnikov zniZend o 114 ekvivalentov plného pracovného casu (zo
402 na 288 ckvivalentov plného pracovného casu). Na zaliatku sezény 2013 bolo znovu zamestnanych
290 ekvivalentov plného pracovného casu. Uchddzaci boli upozorneni na to, Ze maji moznost prispdsobit
rozsah transakcie ich neskorSej obchodnej koncepcii. Prebratie zamestnancov neznamend nutnost drzat sa
jedného obchodného modelu.

(110) Nemecko zastdva ndzor, Ze to nie je stanovené z hladiska pravidiel $tdtnej pomoci ani akceptovatelné z hladiska
eur6pskeho socidlneho modelu, Ze nadobudatel aktiv podniku, ktory sa nachddza v stave platobnej neschopnosti,
méd byt pod hrozbou rucenia za vritenie $tdtnej pomoci, ktord bola predtym tomuto podniku vyplatend,
podnecovany k tomu, aby sa vyhol prebratiu pracovnych zmliv platobne neschopného podniku a uzavrel nové
pracovné zmluvy.

4.2. STAZNOST ZVAZU ADAC e.V. (STAZOVATEL 2)
a) Staznost

(111) Stazovatel 2 vyhlasuje, Ze bol prevddzatelmi informovany o tom, Ze nemoéze byt v dalSom kole predaja
zohladneny, pretoze nim pontiknutd kiipna cena je vyrazne nizsia nez kiipna cena inych ponik a okrem toho sa
ponuka vztahovala iba na jednu cast aktiv, pricom cielom konania je maximalizdcia hodnoty vetkych aktiv.

(112) Stazovatel 2 tvrdi, Ze cielom procesu predaja je hospodarska kontinuita aktivit a trhovej pozicie Niirburgringu
v jej stiCasnej podobe, a preto je nevhodné zabranovat prechodu vyhody uz poskytnutej $titnej pomoci na
nadobudatela. Stazovatel' 2 tvrdi, Ze na prelomenie hospodarskej kontinuity je vhodny iba predaj réznych aktiv
a aktivit Niirburgringu viacerym ¢iastkovym uchddzacom, Ze prevadzatel uprednostiiuje predaj vietkych aktiv ako
kompletny balik jednému investorovi namiesto predaja jednotlivych aktiv, Ze nadobudnutie jednotlivych aktiv
fakticky nebolo mozné, neexistovali Ziadne kritérid hodnotenia pre ponuky pre casti aktiv v porovnani
s celkovymi ponukami a Ze v druhom stupni konania boli zohladnené iba celkové ponuky.

(1%) Spolo¢nost NBG tuspesne uzavrela hospodarsky rok 2013 s EBITDA (pred ndgjmom) vo vyske 2 920 000 EUR. V roku 2013 zaplatila
spolo¢nost NBG nédjom vo vyske 2 661 000 EUR.

(") Smernica Rady 2003/23/ES z 12. marca 2001 o aproximdcii zdkonov ¢lenskych 3tdtov tykajiicich sa zachovania prdv zamestnancov
pri prevodoch podnikov, zdvodov alebo ¢asti podnikov alebo zdvodov (U. v. ES L 82, 22.3.2001, 5. 16).
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(113) Stazovatel 2 okrem toho tvrdi, Ze predaj uskutoéneny spravcami konkurznej podstaty nezodpovedd pravidlim
Stdtnej pomoci, najmd na zdklade chybajiicej transparentnosti a diskrimina¢nej slobody, a preto nie je vhodny na
dosiahnutie skutocnej trhovej ceny. Stazovatel 2 tvrdi, ze v sufaznych podkladoch chybali ddaje relevantné
z hladiska navrhovanych cien vo vztahu k finan¢nej situdcii spolocnosti NG, ¢o viedlo k neprimerane vysokym
indikativnym ponukdm, takZe je pravdepodobné, ze musia byt po fize ddtového priestoru korigované smerom
nadol. Stazovatel 2 uvddza, Ze ocakdvany zisk za rok 2013 bol oproti informécidm, ktoré boli sprostredkované
uchddza¢om, podstatne korigovany smerom nadol bez toho, aby o tom boli uchddza¢i informovani a aby im
bola dand moznost prehodnotenia. Stazovatel 2 dalej tvrdi, Ze tdaje o financnej situdcii spolocnosti NBG
a o potrebnych strednodobych a dlhodobych investicidch neboli dostatocne zverejnené a v dokumentécii
o predaji bola vsugerovand trvalost zmluvnych vztahov, hoci zmluvy boli so stazovatefom 2 predizené iba
o jeden rok (2014). Okrem toho nebolo dostato¢ne zohladnené kritérium bezpenosti transakcie, inak by
zdujemca o kapu, spolo¢nost La Tene Capital Limited, s neredlne vysokou ponukou a bez potvrdenia
financovania nebol ziskal pristup k ddtovému priestoru.

b) Nemeckom predloZené stanovisko sprivcov konkurznej podstaty

(114) Odpovede spravcov konkurznej podstaty v odovodneniach 102 az 106 na tvrdenia stazovatela 1 sa vztahuji aj
na namietky stazovatela 2.

4.3. STAZNOST [UCHADZACA 3] (STAZOVATEL 3)
a) Staznost

(115) Stazovatel 3 tvrdi, Ze zdkazku neziskala najvyssia ponuka na kipu, ale uprednostneny miestny uchddza¢. Podla
stazovatela 3 nesmu byt pri niz8ej cene zohladnené neekonomické tivahy ako regiondlne ciele alebo dévody
priemyselnej politiky, ktoré by investor v trhovom hospodirstve neakceptoval, ale skor naznacuji Stitnu
pomoc. (1% Stazovatel 3 tvrdi, Ze zdkazku ziskala spolo¢nost Capricorn, hoci jeho vlastnd ponuka kipnej ceny
vo vyske 150 miliénov EUR (') bola vyrazne vysSia. Stazovatel 3 dalej uvddza, Ze niZSej ponuke moze byt
vynimo¢ne pridelend zdkazka iba vtedy, ak je zrejmé, Ze predaj uchddzacovi s najvysSou ponukou nie je mozny
(bezpecnost transakcie), t. j., ked kupujtici nie je schopny kdpnu cenu zaplatit (1%). Podla staZovatela sa o tento
pripad nejednalo z nasledujiicich dovodov: 1) Stazovatel 3 predlozil zdvizny financny prisflub sikromného
kapitdlového fondu vo vyske 30 milibnov EUR a 2) nebolo mozné ziskat zdvizné financné prisluby pre dalsie
tranZe kapnej ceny, pretoZe prevadzatelia informdcie poskytli neskoro alebo ich neposkytli vobec. Stazovatel 3
prevadzatelom ozndmil, Ze chybajice financné prisluby moéze odovzdat do 31. marca 2014. Stazovatel 3
uvéddza, ze ku diu staznosti (10. april 2014) dokazal zaobstarat finan¢ny prislub vo vyske 110 miliénov EUR;
Komisii vSak stazovatel 3 predlozil zdmerové vyhldsenie spolocnosti Jupiter Financing Group, Inc. (,Jupiter
Financial Group®) s ddtumom 26. marca 2014 smerované voci stazovatelovi 3, v ktorom spolo¢nost Jupiter
Financial Group informuje staZovatela o svojom zdvdznom ndvrhu na financovanie nadobudnutia aktiv
Niirburgringu (pozri pozndmku pod ciarou ¢ 105 k finanénym zlozkdm tohto ndvrhu). Tento ndvrh na
financovanie sa uskutoénil okrem iného s vyhradou uzatvorenia hibkovej analyzy, ktord by spolocnost Jupiter
Financial Group uspokojila.

(116) Stazovatel' 3 okrem toho tvrdi, Ze 6 miliénov EUR ponuky kidpnej ceny spolo¢nosti Capricorn pre Niirburgring
z celkovej vysky 77 milibnov EUR je financovanych zo sezény 2014 a dalsich 11 milionov EUR bude
zaplatenych az v rokoch 2015 az 2018, takze skutocnd kiipna cena v hotovosti predstavuje 60 miliénov EUR; to
je o 50 milibnov EUR menej ako nim pondknutd kipna cena v hotovosti vo vyske 110 miliénov EUR. Ak by sa
okrem toho zohladnili budice hotovostné platby, vznikol by rozdiel vo vyske 73 miliénov EUR medzi ponukou
spolo¢nosti Capricorn a ponukou stazovatela 3. Na zdver stazovatel 3 tvrdi, Ze spolo¢nost Capricorn dostala

(11%) Stazovatel 3 poukazuje na rozhodnutie Komisie z 30. aprila 2008 o Stitnej pomoci Rakiiska na privatizdciu spolocnosti Bank
Burgenland a na rozsudok Stdneho dvora z 24. okt6bra 2013, C-214/12P, C-215/12, C-223/12 P, (zatial neuverejneny v zbierke)

(") Podla stazovatela bolo zloZenie predmetnej ponuky nasledovné: 1) 90 miliénov EUR v hotovosti pri uzatvoreni, 2) 20 miliénov EUR
k 31. marcu 2014 a 3) suma vo vyske maximdlne 40 miliénov EUR ako vysledkami podmienend platba vo vyske 20 % prislusného
ro¢ného EBITDA komplexu Niirburgring po nadobudnut{ stazovatelom 3. Okrem toho sa stazovatel 3 zaviazal, Ze zriadi rozvojovy
fond vo vyske 200 miliénov EUR pre susedné obce Nirrburgringu.

("'?) Stazovatel 3 sa odvoldva na rozhodnutie Komisie z 30. aprila 2008 o spolo¢nosti Bank Burgenland.
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§tdtnu pomoc vo vyske minimalne 73 miliénov EUR; ide o rozdiel medzi kipnou cenou predloZenou nim ako
uchddzac¢om s najvysSou ponukou a kiipnou cenou uchddzaca, ktorému bola zdkazka pridelend. Ak by sa navyse
zohladnila podpora v prospech susednych obci, §titna pomoc by vzristla o 200 miliénov EUR a predstavovala
by celkovo 273 miliénov EUR.

(117) Stazovatel' 3 dalej tvrdi, Ze ponuka spolo¢nosti Capricorn nebola nepodmienend, pretoZe obsahuje podmienku,
ze bude prijaté konecné rozhodnutie Komisie, ktoré vyliii rozsirenie vymahania vritenia $tdtnej pomoci. To
predstavuje odchylku voci zverejnenym zdsaddm procesu predaja, a tym poruSenie obstardvaciecho konania,
pretoZe ostatné strany (ako stazovatel 3) neboli o tychto tipravich informovani.

(118) Stazovatel 3 dalej tvrdi, Ze predaj aktiv sa neuskuto¢nil prostrednictvom otvoreného, transparentného
a nepodmieneného vyberového konania. Stazovatel 3 tvrd{ najmd, Ze:

a) Zaznamy o faktoch poskytnuté prevadzatelmi boli obsahovo nesprdvne a zavadzajiice; nepouzitelnd bola
najmd navrhovand $truktdra transakcie ,Cistej sivahy“. Stazovatel' 3 bezprostredne po zacati hlbkovej analyzy
skonstatoval, Ze $truktira transakcie navrhovand prevadzatelmi nezohladiiuje situdciu vyplyvajicu
z prevadzky Niirburgringu, a preto nie je pouzitelnd (')

b) Prevadzatelia pocas procesu predaja finalizdciu kipnej zmluvy oddialili.

¢) Prevadzatelia neozndmili jednozna¢nd lehotu ukonéenia vyberového konania a miesto toho vyhldsili, Ze
konanie trvd do konca marca 2014. Z komunikdcie medzi stazovatelom 3 a prevadzatelmi vyplynulo, Ze
stazovatel 3 moze svoju ponuku odovzdat do konca marca. Dalej sa so spolo¢nostou Capricorn prednostne
zaobchddzalo, pretoze podnik smel predlozit zdvazny finanény prisfub este aj po 17. februdri 2014 ('4).

d) Prislusné zmluvy ako napr. zmluvy spolo¢nosti NBG s tretimi stranami o operativnej Cinnosti, neboli
predlozené vobec alebo az velmi neskoro. Dalej vraj uchddzaci dostali rozhodujice finan¢né ukazovatele
spolo¢nosti NBG az jeden pracovny dent pred uplynutim lehoty na odovzdanie kone¢nej ponuky alebo
dokonca az v samotny defl v ddtovom priestore iba v nemeckom jazyku. Tak boli délezité informdacie ako
auditovand ro¢nd zdvierka spolo¢nosti NGB k 31. decembru 2012 ddajne poskytnuté k dispozicii az vecer
v posledny pracovny den pred uplynutim lehoty na odovzdanie kone¢nej ponuky.

e) Prevadzatelia mali inych uchddzacov znevyhodnit tym, Ze ddajne poskytli spolo¢nosti Capricorn prednostny
pristup k dolezitym externym dodavatelom. Stazovatel 3 predovsetkym tvrdi, Ze uz tyzdne pred ozndmenim
uspesného uchddzaca dna 11. marca 2014 museli prebiehat rokovania medzi spolo¢nostou Capricorn,
prevadzatelmi a spolo¢nostou Braugruppe Bitburger ().

("% Stazovatel 3 tak na zdklade podkladov poskytnutych prevadzatelmi vychddzal z toho, Ze nadobudnutie aktiv a zacatie prevadzky su
mozné na zdklade vyrovnanej stvahy (,clean balance sheet®), t. j. bez starych alebo sucasnych zdvizkov a povinnosti na zdklade
existujucich zmluvnych vztahov, Ze md so zdkaznikmi a sponzormi uzatvorit nové zmluvy za novych podmienok, aby tymto
sposobom ¢iasto¢ne refinancovala svoju investiciu, Ze sa viak potom ukézalo, Ze vietky pripadné dohody pre prevadzku Niirburgringu
boli uzatvorené s trefou stranou (so spolo¢nostou NGB) na zédklade novej ndjomnej zmluvy s prevddzatelmi a Ze to v konecnom
dosledku znamenalo, Ze by bol stazovatel po ziskani aktiv dontteny prevziat ako ndgjomni zmluvuy, tak aj niektoré iné dohody medzi
spolo¢nostou NBG a tretimi stranami, Ze iné dohody prijaté spolo¢nostou NGB by nan neboli automaticky presli, ale nim by museli byt
dodrzané, najmd vzhladom k tomu, Ze prevddzatelia od neho vraj pozadovali dplnd finan¢nt zodpovednost v pripade zaldb o ndhradu
Skody (na zdklade neposkytnutia zariaden{ Niirburgringu prostrednictvom spolo¢nosti NBG) a Ze preto by stazovatel 3 musel zmenit
svoj obchodny model: Kym stazovatel 3 povodne pldnoval zabezpecit docasné financovanie nadobudnutia Niirburgringu Ciastocne
uzatvorenim upravenych dohdd so zdkaznikmi a sponzormi Niirburgringu, bol dondteny zohladnit existujice zmluvy prip.
minimdlne ich ekonomicky dodrzat.

Stazovatel 3 na jednej strane tvrdi, Ze existujii oprdvnené pochybnosti o tom, Ze spolo¢nost Capricorn mohla 17. februdra 2014,
v lehote na predloZenie ponuky, zaobstarat zdvizny finanény prislub na celd kipnu cenu a Ze preto sa cakalo s rozhodnutim
o pridelen{ zdkazky najlepsej ponuke dovtedy, kym spolocnost Capricorn nesplnila vSetky formdlne kritérid; na druhej strane bol
stazovatel 3 schopny, ako je to objasnené vo findlnej ponuke, predlozit zdvizny financny prisfub na 90 miliénov EUR.

Stazovatel 3 dalej uvddza, Ze nie iba on, ale aj ini uchddzaci dostali nespravne informdcie, Ze stazovatel 3 plinoval zacat rokovania na
jar 2014 so svojimi vlastnymi prednostnymi doddvatelmi, aby este lepsie zostladil jednotlivé podrobnosti vo svojej ponuke na kipu
aktiv Niirburgringu, ale Ze mu prevadzatelia povedali, Ze zmluva o doddvke piva na rok 2014 uz nemoéze byt zmenend, kedze inak by
musel stazovatel 3 niest voci aktudlnym doddvatelom piva zodpovednost pre pripad Ziadosti o odskodnenie na zdklade nesplnenia
zmluvnych zdvizkov spolo¢nosti NGB. Podla stazovatela 3 dokazuje prechod od spolo¢nosti Warsteiner k spolo¢nosti Bitburger, ze
informacie, ktoré dostal, boli nepravdivé a zZe bol ako uchddzac cielene klamany.
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f) Notirske osvedCenie kiipnej zmluvy medzi prevddzatelmi a spolo¢nostou Capricorn sa muselo uskuto¢nit
pred 11. marcom 2014. Spolo¢nost Capricorn sa dozvedela o udeleni zmluvy uz pred rozhodnutim vyboru
veritelov. Existuje tlacova sprdva spolo¢nosti Capricorn z 9. marca 2014, to znamend, Ze vysla dva dni pred
rozhodnutim vyboru veritelov z 11. marca 2014.

g) Prevadzatelia sa bez informovania inych uchddzacov odchylili od procesného listu zo 17. oktébra 2013 tym,
Ze sa vylucne v prospech spolo¢nosti Capricorn vzdali predloZenia finan¢nej zdruky na celd ponuku kdpnej
ceny ('9).

h) Prevadzatelia porusili podmienky v procesnom liste tym, Ze pred terminom odovzdania kone¢nej ponuky
neposkytli jednotlivym uchddzacom dohovorené a interne schvilené navySenie hodnoty kipnej zmluvy, ¢o
finalizdciu financovania vyrazne stazilo.

i) Prevddzatelia zakladali pridelenie zmluvy o predaji aktiv aj na environmentdlnych kritéridch a bez dalsej
konzultdcie s uchddzacom 3 vychaddzali z toho, Ze podnik nebude schopny takéto kritérid splnit, hoci
prevadzatelia Ziadne explicitné environmentalne podmienky neuviedli (V7).

j) So spolo¢nostou Capricorn sa zaobchddzalo prednostne, pretoze podniku poskytovala poradenstvo
v otdzkach §tdtnej pomoci advokdtska kanceldria McDermot; tito kanceldria predtym poskytovala poradenstvo
v rovnakej oblasti aj prevddzatelom a spolkovej krajine Porynie-Falcko.

(119) Stazovatel 3 tvrdi, Ze predaj sprevadzaju zdroje pripisatené statu (''%), Ze existuje novd $titna pomoc v prospech
spolo¢nosti Capricorn a pripadné vyméhanie vratenia Stitnej pomoci, ktord bola poskytnuté prevadzatelovi na
aktiva, by sa malo rozsirit na spolocnost Capricorn (''°). Na zdver stazovatel 3 uvddza, ze kiipna zmluva je na
zdklade porusenia povinnosti pozastavit vykon podla clanku 108 ods. 3 ZFEU neplatna.

(120) Na zdver stazovatel 3 tvrdi, Ze spolo¢nost Capricorn nezaplatila druhd spldtku kiipnej ceny splatnii na konci jiila,
¢o poukazuje na skutocnost, ze spolo¢nost Capricorn nepredlozZila prefinancovant ponuku. Z tohto hladiska st
podmienky financovania nadobudnutia aktiv Niirburgringu jasnym porusenim pravidiel, ktoré boli stanovené
prevaddzatelmi a v procesnom liste zaslanom uchddza¢om, zmenené v prospech spolo¢nosti Capricorn, ¢o by
mohlo predstavovat dalSiu §titnu pomoc v prospech spolo¢nosti Capricorn.

b) Nemeckom predloZené stanovisko spravcov konkurznej podstaty

(121) Podla tdajov spravcov konkurznej podstaty stazovatel 3 nepredlozil ziadny zdvizny finanény prislub vo vyske
30 miliénov EUR, a to ani spolu so svojou potvrdzujicou ponukou zo 17. februara 2014 (v ktorej sa odkazuje
na zaviazny financny prislub spolo¢nosti [...] vo vyske 30 milibnov EUR), ani so staznostou. Ozndmenie
stazovatela 3, Ze doklad o financovani poskytne k neskor$iemu datumu, nebolo podlozené ani len nezdviznym
vyhldsenim tretej strany. V protiklade vo¢i potvrdzujicim ponukdm spolo¢nosti a [uchddzaca 2] potvrdzujica
ponuka stazovatela 3 nesplnila poziadavky na financovanie stanovené v procesnom liste zo 17. oktdbra 2013.
Dia 11. marca 2014 preto prevadzatelia nemali Ziadny dovod udelit zmluvu stazovatelovi 3. Pre previdzatelov
nebolo akceptovatelné riziko, ze ¢akanim na doklad o financovani stazovatela 3 sa pocet uchddzacov zniZi na
jedného alebo Ziadneho, pretoze: a) [uchddza¢ 2] trval na tom, aby sa prevod vlastnictva uskuto¢nil 3. aprila
2014 a b) pri odovodiiovani ponuky stazovatela 3 nebol dosiahnuty Ziadny pokrok, hoci vyjadrenie zdujmu
predlozil 17. mdja 2013 a svoju indikativnu ponuku uz 30. septembra 2013, takZe pravdepodobnost uzatvorenia

("% Stazovatel 3 tvrdi, Ze v procesnom liste zo 17. jina 2013 sa vyzadovalo poskytnutie zdruky na platbu kiipnej ceny, splatnej na prvé
poziadanie a vystavenej seriéznou eurdpskou bankou, Ze spolo¢nost Capricorn Ziadnu zdruku na celt kdpnu cenu nepredlozila a ze
prevadzatelia museli zmenit svoje vlastné platobné podmienky, aby zaistili zhodu udelenej zmluvy so zverejnenymi kritériami pre
udelenie zmluvy.

(") Stazovatel 3 tvrdi, Ze ponuku predlozil s iplnou znalostou a pri dodrzani zdkonnych ustanoveni o protihlukovej ochrane.

("%) Stazovatel 3 sa odvoldva na rozsudok Stidneho dvora zo 16. maja 2002, Stardust Marine, C-482/99, Zb. 2002, 1-4397, body 54-55
a na rozhodnutia Komisie v pripadoch stdtnej pomoci Georgsmarienhiitte (U. v. ES C 199, 14.7.2001, s. 4) odovodnenie 27, letisko
Dortmund (U.v.EUC 217, 15.9.2007, 5. 25) odovodnenia 54-55 a N 510/2008 Alitalia.

(1%) Stazovatel 3 sa odvoldva na rozhodnutia Komisie v pripadoch $tdtnej pomoci CDA zo 16. decembra 2000, odovodnenie 117 a Biria
Group zo 14. decembra 2010, od6vodnenia 79-80, ako aj rozsudok Vseobecného stidu z 13. septembra 2010, Olympic Airways,
T-415/05, Zb. 2010, 1I-4749, bod 157 a rozsudok Vseobecného stidu z 28. marca 2012, Ryanair/Komisia, T-123/09, bod 135 (zatial
neuverejnené v zbierke).



L 34/32 Uradny vestnik Eurépskej tinie 10.2.2016

zmluvy so stazovatelom 3 sa znizila. Udajny finanény prislub spolocnosti Jupiter Financial Group z 26. marca
2014 nebol prevadzatelom dany k dispozicii, bol im vSak poskytnuty list investicného bankového
a poradenského podniku [...] z 31. marca 2014 s vyhradou uspokojivého ukoncenia hibkovej analyzy, ktory vsak
nebol podpisany. Rozvojovy fond pre susedné obce Nirburgringu vo vyske 200 milibnov EUR nevedeli
prevadzatelia vyuzit.

(122) Podla udajov spravcov konkurznej podstaty bolo vSetkym uchddzatom ozndmené, Ze vyber dspesného uchddzaca
sa uskutocni podla moznosti uz kritko po uplynuti lehoty na predloZenie ponuky dna 17. februdra 2014.
Informécie sprostredkované prevadzatelmi neviedli k vzbudeniu ocakavania, Ze konanie sa predizi. V tlacovej
sprave citovanej stazovatelom 3 sa uvddzalo, ze sprdvcovia konkurznej podstaty maji v Gmysle uzavriet zmluvu
v prvom S$tvrtroku 2014. Spravcovia konkurznej podstaty vyhlasuji, Ze nie je pravda, Ze sa pravny zdstupca
verejne vyjadril, Ze sa pldnuje rozhodnif koncom marca, Ze spolo¢nost Capricorn bola uz pred ukoncenim
porady vyboru veritelov informovand o tom, Ze jej bola udelend zmluva a Ze 9. marca 2014 bola zverejnend
tla¢ova sprava spolo¢nosti Capricorn.

(123) Spravcovia konkurznej podstaty vyhlasuja, Ze $truktdra transakcie (predaj aktiv jednotlivo, agregovane alebo ako
celok, bez prevodu obchodnych podielov alebo zdvizkov) sa v priebehu vyberového konania nezmenila. Vyraz
wclean balance sheet* neznamend ni¢ iné ako to, Ze prevod zavizkov bol v rdmci predaja vyliceny. Skutocnost, Ze
prevédzatelia st vlastnicke spolo¢nosti a operativnu ¢innost vedie spoloénost’ NBG, bola vietkym zdujemcom
ozndmend uZz v zdkladnom popise, ktory bol stazovatelovi 3 zaslany 17. mdja 2013. Pokial vzal stazovatel 3,
ako to tvrdi, skutocne na vedomie ¢innost spolocnostl NBG az pocas hibkovej analyzy, potom podla sprévcov
konkurznej podstaty mozno z toho vyvodit iba ten zdver, Ze stazovatel 3 sa nedostato¢ne zaoberal rozsiahlymi
podkladmi, ktoré boli na predlozenie indikativnej ponuky poskytnuté k dispozicii. Prevddzatelia nikdy
nepozadovali, aby nadobudatel prevzal zmluvy spolo¢nosti NBG. Prevzatie ndjomnej zmluvy medzi
prevadzatelmi a spolo¢nostou NBG prostrednictvom nadobudatela aj tak neprichddzala pre spravcov konkurznej
podstaty do tivahy z doévodu osobitnej situdcie spolocnosti NBG vzhladom na od zaciatku pldnovany predaj
aktiv. Spravcovia konkurzného konania tvrdia, Ze staZovatel 3 velmi neskoro poznal, Ze pri prebrati aktiv
k 1. janudru 2014 by mal Gplne ,prazdny“ Niirburgring a Ze zmluvy so zdkaznikmi a sponzormi, o ktoré sa
usiloval, by na zdklade doby rozbehu pri (pretekdrskych) podujatiach viedli k (zvySenym) prijmom prevazne azZ
pocas sezény 2015. Okrem toho prevadzatelia opakovane zdoraznovali, Ze uchddza¢i moézu predmet kipy sami
volne definovat.

(124) Co sa tyka ziadosti o nédhradu $kody, prevadzatelia upozornili stazovatela 3 na to, Ze bude sotva mozné uzavriet
so zdkaznikmi spolo¢nosti NBG nové zmluvy za podmienok, ktoré by boli z pohladu zdkaznika horsie
v porovnani so sucasnymi zmluvami, kym nie je vyjasnend otdzka nahrady skody z dovodu nedodrzania zmlav
so spolo¢nostou NBG. Je potrebné mat na zreteli riziko, Ze nadobudatel a zmluvn}'/ partner uzatvoria nova
zmluvu pod podmienkou, Ze zmluvny partner zaplati vysoky poplatok, rozdiel voci starej vyske poplatku si
uplatni ako ndhradu $kodu za neplnenie zmluvy a v neskorsich rokoch, v ktorych ziadna zmluva so spolo¢nostou
NBG neexistuje, plati vyrazne nizsie poplatky. Poziadavka prevddzatelov o oslobodenie nie je v pripade transakcif
asset deal, ktoré vedd k ukonceniu ¢innosti podniku, v Ziadnom pripade nezvycajnd a je vhodnd na zaistenie
najlepsieho mozného zhodnotenia v zdujme veritelov.

(125) Lehota na predloZenie potvrdzujiicich pontik bola podla tidajov spravcov konkurznej podstaty predizend listom
zo 17. decembra 2013, pretoze ani ini uchddzaci nepredlozili Ziadnu uspokojivi ponuku. Uchddzacom bolo
opakovane zdoraznené, Ze spolocnost NBG prevzala operativnu ¢innost aZ po sezéne 2012, a preto musela
v principe spracovat staré zmluvy spolocnosti NAG, a preto (eSte) neexistuje Ziadne spolahlivé finan¢né
vykaznictvo za operativnu ¢innost. Podla spravcov konkurznej podstaty je dlohou potencidlnych nadobtdatelov
zohladnit s tym spojené rizika.

(126) Spravcovia konkurznej podstaty upozoriujii na to, Ze stazovatel 3 dfia 6. marca 2014 podal k svojej
potvrdzujiicej ponuke navySenie hodnoty kipnej zmluvy. Navrh kipnej zmluvy vyjedndvanej 13. februdra
pochddzal od prevddzatelov. Preto bolo jasné, ze dalsi ndvrh vypracuje stazovatel 3.

(127) Podla tdajov spravcov konkurznej podstaty mali vSetci uchddzaci, ktori sa kvalifikovali pre prislusnd fizu
vyberového konania, v ddtovom priestore k dispozicii rovnaké podklady Podklady uvaddzané v staznosti neboli
v skorSom case k dispozicii ani previdzatelom a uz vobec nie inym uchddzacom, vsetci uchddza¢i mali rovnaké
sance nahliadnut do podkladov v détovom priestore a ini uchddzaci kompletne ukoncili hibkovi analyzu
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s rovnakymi podkladmi. V3etci uchddzaci boli v dostatonom ¢asovom predstihu upozorneni na to, Ze finan¢né
vykaznictvo spolo¢nosti vykazuje vyrazné nedostatky. Takmer v3etky podklady prevddzatelov a spolocnosti NBG
boli v ditovom priestore umiestené v nemeckom jazyku a prevddzatelia neboli povinni poskytnit vSetky
podklady v anglickom jazyku.

(128) Okrem toho spravcovia konkurznej podstaty uvddzaji, Ze casové obdobie pre predlozenie ponik a dokladov
o financovani bolo dostato¢ne dlhé. Stazovatel' 3 mal k dispozicii desat mesiacov (od 8. aprila 2013 ako ddtum
prvého kontaktu medzi [uchddzacom 3] a prevadzatelmi do 17. februdra 2014) na predloZenie dokladu
o financovani a takmer S$tyri mesiace (od 23. oktdbra 2013 do 17. februdra 2014) na hlbkovi analyzu.
Spravcovia konkurznej podstaty tym konali nad rdmec poziadaviek, ktoré sa daji urcit z rozhodovacej praxe
Komisie (**).

(129) Rokovania o novej doddvatelskej zmluve na pivo a so spolo¢nostou ,Rock am Ring“ neviedla spolo¢nost
Capricorn, ale spolo¢nost NBG a prislusné podklady boli umiestnené v ditovom priestore. Stivislost so
spolo¢nostou Capricorn, o ktorej tvrdi stazovatel 3, neexistuje.

(130) Predévajiici nezaviedli do vyberového konania pre vyber konecnej ponuky Ziadne environmentalne kritérid. Jediné
kritérid vo vyberovom konani pre vyber kone¢nej ponuky boli nasledovné: a) maximalizdcia celkového prijmu za
vietky aktiva a b) olakdvand bezpecnost transakcie. Ponuka stazovatela 3 nemohla byt vybrand z dévodu
chybajtcej bezpecnosti transakcie, kedZe stazovatel 3 neposkytol pri predloZeni svojej potvrdzujiicej ponuky
ziadne potvrdenie financovania. Sticasne viedli prevddzatelia rozhovory s [uchddzacom 2] a v zdveretnej féze
rokovani o predaji s [uchddzatom 2] a spolo¢nostou Capricorn, kedZe [uchddza¢ 2] predloZil ponuku vo vyske
[32-39] milibnov EUR (pozri tabulku 10 nizSie) a prebichali rokovania medzi spolo¢nostou Capricorn
a spolo¢nostou [...], ktorych vysledkom bol finanény prisflub banky z 10. marca 2014. Z ddovodu chybajiiceho
potvrdenia financovania pre potvrdzujicu ponuku existovalo v pripade stazovatela 3 vysoké riziko ukoncenia.
Dalej sa spravcovia konkurznej podstaty poksili na zdklade dalSich indicil v obchodnom modeli stazovatela 3,
ktoré by mohli preukazovat transakcie, odhadnit jeho Sance predsa len financovanie uskuto¢nit. Obchodny
model staZovatela 3 sa zakladal na [...] a na [...]. KedZe platné poziadavky protihlukovej ochrany na
Nirburgringu boli v rozpore s [...] a [...] neexistoval, nedala sa oCakdvat realizdcia koncepcie v kritkom case.
Koncepcia stazovatela 3 bola preto vyhodnotend ako indicia vysokého rizika ukoncenia alebo minimdlne znacnej
potreby ¢asu a rokovani. Zlucitelnost koncepcie s poziadavkami protihlukovej ochrany na Niirburgringu nebola
kritériom vyberu.

(131) K tvrdeniu stazovatela 3, Ze ponuka spolocnosti Capricorn nebola nepodmienend, pretoze zédvisela od kone¢ného
rozhodnutia Komisie, ktoré vylici rozsirenie vymdhania vratenia $tdtnej pomoci, spravcovia konkurznej podstaty
a Nemecko vyhlasuji, Ze zmluva s navySenim hodnoty staZovatela 3 obsahuje podobné podmienky. Podla
prislusnych ustanoveni zmlav s navy$enim hodnoty predlozenych spravcami konkurznej podstaty a Nemeckom
mali prevddzatel afalebo nadobtidatel pravo odstipit od zmluvy, ak Komisia do 15. jala 2014 (po ndvrhu
zmluvy zo 14. janudra 2014) resp. do 31. decembra 2014 (po ndvrhu navy3enia hodnoty zo 14. februdra 2014)
nevyda Ziadne pozitivne rozhodnutie.

(132) Spravca konkurznej podstaty zastdva ndzor, Ze skuto¢nost, Ze Ziadny z oboch uchddzacov, ktori predlozili kvalifi-
kovanii ponuku, nesplnil v plnom rozsahu poziadavku bezpe¢ného financovania (zdruka zaplatenia kiipnej ceny
alebo platby kiipnej ceny na zverenecky tcet) a Ze prevddzatelia sa preto tejto podmienky fakticky vzdali bez
toho, aby to stazovatelovi 3 ozndmili, nie je dokazom netransparentného konania. Stazovatela 3 sa to z dovodu
nepredlozenia potvrdzujiicej ponuky s dokladom o financovani netykalo. Ozndmenie tdajného zrieknutia sa
vietkym uchddzacom by vyberové konanie neovplyvnilo. Zrieknutie sa okrem toho nebolo v pri¢innom vztahu
voci skutoCnosti, Ze stazovatel 3 nepredlozil potvrdenie financovania a zodpovedd spravaniu hypotetického
sikromného prevédzatela.

(133) Spravcovia konkurznej podstaty tvrdia, Ze opatrenia sprdvcov konkurznej podstaty a vyboru veritelov nemozu
byt pripisované Stitu a Ze nemozno identifikovat zvyhodnenie spolo¢nosti Capricorn, kedZe prevadzatelia
uskutocnili vyberové konanie podla Standardov hospodarskych subjektov v trhovom hospodarstve.

("*) Sprdvcovia konkurznej podstaty sa odvoldvaji na rozhodnutie Komisie z 30. aprila 2008 vo veci C-56/06 — Privatizdcia spolo¢nosti
Bank Burgenland a na rozhodnutie Komisie z 19. jina 2013 vo veci SA.36197 — Privatizdcia spolo¢nosti ANA — Aeroportos de
Portugal ako aj na ozndmenie Komisie o predaji pozemkov.
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(134) Co sa tyka tvrdenia, Ze spolo¢nost Capricorn nepredlozila prefinancovanti ponuku, pretoze nezaplatila druhd
splatku kipnej ceny a pravdepodobne ziskala zmenou podmienok financovania nadobudnutia aktiv
Nirburgringu v prospech spolo¢nosti Capricorn dalsiu §tdtnu pomoc, Nemecko predkladd nasledujice
argumenty: a) spolo¢nost Capricorn tym neziskala Ziadnu vyhodu, pretoze druhd tranza bola prefinancovand
s urokovou sadzbou 8 % a proti vecnej zdruke (pozri pozndmku pod ¢iarou 72); b) prefinancovanie druhej
tranZe nezahffia Ziadnu §tdtnu pomoc, pretoZe rozhodnutie o prefinancovani nie je pripisatelné $tdtu, ale prijali
ho samotni sprdvcovia konkurznej podstaty bez zapojenia spolkovej krajiny; c) nedoslo k ziadnej odchylke voci
pravidldm, ktoré boli stanovené prevadzatelmi a v procesnom liste zaslanom uchddzacom, pretoze prevadzatelia
vo vyberovom konani nevzniesli Ziadne poziadavky ohladom tranzi kdpnej ceny pred uzavretim, takze mozné
Zelanie niektorého uchddza nahradit hotovostné zdruky na kdpnu cenu inymi ocenitelnymi zdrukami by nemalo
z hladiska hodnotenia poniik Ziadny vplyv.

(135) Spravcovia konkurznej podstaty zastdvaji ndzor, Ze Zaloba by mala byt zamietnutd ako neoddvodnend.
Nepodlozené podozrenia stazovatela 3 ohladom financovania nie si zlucitelné so sprdvanim rozvdzneho
Gcastnika trhu alebo spravcu konkurznej podstaty.

4.4, STAZNOST PANA MEYRICKA COXA (STAZOVATEL 4)
a) Staznost

(136) Stazovatel 4 uvadza, Ze spolo¢nosti Capricorn nebola zmluva udelend na zdklade ekonomicky najvyhodnejsej
ponuky, ale pretoze ide o nemecky podnik a prevadzajici nechceli uskutocnit predaj konzorciu, ktoré vedie jedna
z holdingovych spolo¢nosti. Dalej tvrdi, Ze spolo¢nost Capricorn predlozila ponuku, ktord bola z hladiska
viacerych kritérif niz$ia ako ponuka [uchddzaca 2]. Stazovatel 4 tvrdi najmi nasledovné,

a) financovanie ponuky spolo¢nosti Capricorn je menej bezpe¢né ako v pripade [uchddzaca 2] (*?);
b) v ponuke [uchddzaca 2] boli stanovené vyssie zdlohové platby (1%);

c) riziko vyplyvajiice z realizicie je v pripade spolo¢nosti Capricorn vysSie ako v pripade prijatia ponuky
[uchddzaca 2] (*?);

d) [uchddza¢ 2] disponuje vacsimi skisenostami a lepsimi schopnostami ako spolo¢nost Capricorn ('¥);

e) pravdepodobnost dalej investicie vo vyske 25 miliénov EUR do Niirburgringu je v pripade [uchddzaca 2]
vysSia ako v pripade spolo¢nosti Capricorn;

(") Stazovatel 4 uvddza, Ze spolocnost Capricorn kontaktovala pocas konania tidajne viaceré podniky s ohladom na pomoc pri
financovani jej ponuky, spolo¢nost Capricorn predstavila podporu financovania prevddzatelom v rannej fize konania nesprdvne,
Struktdra spolo¢nikov, pri ktorej spolocnost GetSpeed vlasti jednu tretinu konzorcia Capricorn, nie je plne jasnd, vybor veritelov
nebol v plnom rozsahu informovany o financovani ponuky spolo¢nostou Capricorn prostrednictvom spolo¢nosti [...] a spolo¢nost
Capricorn verejne uznala, Ze nedisponuje financovanim svojej ohldsenej investicie vo vyske 25 miliénov EUR do aktiv Nirburgringu.
Okrem toho nemal vybor veritelov dostatok ¢asu, aby preveril podmienky potvrdenia financovania spolo¢nosti [...] pre ponuku
spolo¢nosti Capricorn.

Stazovatel 4 uvddza, Ze ponuka [uchddzaca 2] zahffiala zdlohovii platbu vo vyske 32,5 milibnov EUR zaciatkom aprila 2014, kym
ponuka spolo¢nosti Capricorn iba zdlohové platby vo vyske 5 miliénov EUR v marci 2014, 5 miliénov EUR v jili 2014 a 5 miliénov
EUR v decembri 2014.

Stazovatel 4 tvrdi, Ze v jeho ponuke bolo ukonéenie stanovené uz na april 2014, platby [uchddzaca 2] st garantované alebo zavislé od
ziskovosti podniku, ¢lenmi [uchddzaca 2] st vyznamné, solidne financované podniky s uspokojivou bilanciou v oblasti fazii a akvizicii,
kym ponuka spolo¢nosti Capricorn bude ti¢innd najskor 1. janudra 2015, dalsie platby spolocnosti Capricorn st splatné az po
ukonceni preskiimania existujiicej titnej pomoci Komisiou a eventudlnych konaniach na stidoch EU, previdzatelia vytvorili pre
pripad, Ze Komisia neuzatvori preskimavanie do 1. janudra 2015, pre spolo¢nost Capricorn moznost, prenajat si aktiva Niirburgringu
od tohto ddtumu aZ po ukoncenie preskimavania, spolo¢nost Capricorn je maly podnik s nizkym kapitdlom, malo skdsenostami
v oblasti fuzif a akvizicii a v neddvnej minulosti radom neukonéenych projektov.

Stazovatel 4 uvadza, ze [uchddza¢ 2] disponuje skiisenostami ako vlastnik a prevddzkovatel viacerych velkych pretekdrskych dréh,
prevadzkovatel hotelov a zariadeni urcenych na $port, rekredciu a volny Cas a usporiadatel festivalov a Ze [uchddzac 2] je najvac$im
investorom Formuly 1 a investuje do velkych vyrobcov automobilov a spolo¢nosti poskytujiicich rekrea¢né sluzby, kym spolo¢nost
Capricorn nenazbierala este ziadne skiisenosti s prevddzkou pretekdrskych okruhov alebo hotelov, usporadivanim festivalov alebo
marketingovym zavadzanim produktov.
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f) k uchddzatom sa v rdmci vyberového konania rozdielne pristupovalo, so spolo¢nostou Capricorn bolo
zaobchddzané prednostne (1¥).

(137) Stazovatel 4 dalej tvrdi, Ze spolo¢nost Capricorn nezaplatila druha splatku kidpnej ceny splatnt koncom jila;
zrieknutim sa zmluvnej pokuty za neuhradené platby vo vyske 25 miliénov EUR ako aj drokov z omeskania
o vyske 8 % bola spoloc¢nosti Capricorn poskytnutd dalsia $tdtna pomoc. To nastoluje tiez otdzku ohladom
informdcii, ktoré boli vyboru veritelov sprostredkované spolo¢nostou KPMG a spravcami konkurznej podstaty
v rdmci vyberového konania, a dokazuje to, Ze finan¢nd sposobilost spolo¢nosti Capricorn nebola spravne
objasnena.

(138) Dalej zastdva stazovatel 4 ndzor, Ze podpisand dohoda o financovani medzi spolo¢nostou [...] a spolocnostou
Capricorn nikdy neexistovala, ale iba vyhldsenie o zdmeroch (term sheet), preto spolo¢nost Capricorn, ked sa
stretol vybor veritelov, Ziadnu dohodu o financovani nemala.

(139) Zéaverom stazovatel 4 konstatuje, Ze z informdcii, ktoré sprostredkoval, jasne vyplyva, Ze spolo¢nost Capricorn
ziskala pri predaji aktiv Nirburgringu vyhodu, Ze tito vyhoda vyplyva z rozhodnutia, ktoré nie je zlucitelné so
spésobom, akym by postupoval profesiondlny prevadzatel a akym by vyhodnotil ponuky na zdklade kritérii
obstardvania, Ze takyto profesionalny prevaddzatel by nedospel k vysledku, Ze ponuka spolo¢nosti Capricorn je
celkovo ekonomicky vyhodnejsia nez ponuka [uchddzaca 2] a Ze musi byt zacaté nové konanie, v ktorom sa
vzhladom na otvorené, spravodlivé a nepodmienené vyberové konanie pouZzije séria jednotnych kritérii, zostavi
a dodrzi jasny Casovy plan a bude chrénit identitu uchddzacov voci vyboru veritelov.

b) Nemeckom predloZené stanovisko sprivcov konkurznej podstaty

(140) Spravcovia konkurznej podstaty vyhlasujd, Ze stazovatel 4 je ako ¢len [uchddzaca 2] dotknuty iba nepriamo.
Navrhuji staZznost zamietnut, pretoze vyberové konanie bolo otvorené, transparentné a nepodmienené a aktiva
boli z hladiska maximalizicie celkového prijmu predané najlepsiemu uchddzacovi.

(141) Sprévcovia konkurznej podstaty nesdhlasia s tvrdenim, Ze ¢lenovia vyboru veritelov sthlasili s predajom
spolo¢nosti  Capricorn, pretoze ide o nemecky podnik a nie o konzorcium, ktoré je vedené jednou
z holdingovych spolo¢nosti.

(142) Podla tdajov spravcov konkurznej podstaty vedie ponuka spolo¢nosti Capricorn v porovnani s ponukou
[uchddzaca 2] k vyrazne vy$Siemu vynosu z predaja; z hladiska bezpecnosti transakcie nevykazovali obe ponuky
ziadne rozhodujiice rozdiely, ktoré by odévodiovali pridelenie zmluvy podstatne niZsej ponuke (v pripade oboch
pontk bola bezpecnost transakcie uspokojivd, nie vSak na najvy$Sej drovni). [Uchddza¢ 2] vSak nebol ochotny
vystavit bankovil zdruku na kipnu cenu alebo ju zaplatit na zverenecky ucet, hoci to bolo v procesnom liste zo
17. oktébra 2013 vyslovne pozadované. Napriek viacerym vyzvam nedorucil ani [uchddza¢ 2], ktory mal ziskat
externé financovanie, ani iny ¢len [uchddzaca 2] prdvne zdvizné vyhldsenie, ktorym by sa zavidzoval poskytnit
potrebné prostriedky k dispozicii. Aviak pan Robertino Wild, spolo¢nik spolo¢nosti Capricorn, poskytol
rozsiahle zdruky a externé financovanie spolo¢nosti Capricorn bolo kryté primeranym potvrdenim financovania
spolocnosti [...]. Spravcovia konkurznej podstaty toto potvrdenie financovania preverili a vyboru verite[ov podali
spravu o vysledku ich kontroly, a sice Ze potvrdenie financovania nezahffia Ziadne neobvyklé vyhrady alebo
podmienky. Nielen vlastny vklad vo vyske [14-17] miliénov EUR, ale aj cudzi vklad vo vyske [41-49] milibnov
EUR bol zabezpeceny zmluvnou pokutou vo vyske [22-27] miliénov EUR, ktoré md nadobudatel zaplatit, pokial
prevadzatelia odstiipia od zmluvy z dévodu neuhradenych platieb. Aj zmluvna pokuta je krytd zdrukami. Vybor
verite[ov sa stotoznil s hodnotenim spravcov konkurznej podstaty.

(143) K zédlohovym platbdm spravcovia konkurznej podstaty vyhlasuji, Ze ponuka [uchddzaca 2] mala vyhody (do
31. marca 2014 platba vo vyske [30-33] milibnov EUR v pripade [uchddzaca 2], platba vo vyske [4,6-5,1]
miliénov EUR v pripade spolo¢nosti Capricorn) a nevyhody: Financné prostriedky poskytnuté [uchddzacom 2]
mali zostat s vynimkou tranze vo vyske [7,1-7,6] miliénov EUR aZz do prijatia konecného rozhodnutia Komisie
na blokovanom ucte a prevadzatelom mali byt prevedené bud’ pri prijati kone¢ného rozhodnutia Komisie alebo

(1) Stazovatel 4 poukazuje na to, Ze [uchddzacovi 2] bolo poskytnutych menej prilezitosti na kontakt s prevadzatelmi nez spolocnosti
Capricorn, Ze lehota pre zdvere¢nti ponuku bola najskor predlzend z 11. decembra 2013 na 17. februdra 2014 a potom 11. marca
2014, niekolko mélo hodin po doruceni ponuky spolocnosti Capricorn bola prerusend a ze [uchddzacovi 2] nebola dand moznost
svoju ponuku navysit alebo zmenit.
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ak by nadobtidatel' ani v pripade neprijatia kone¢ného rozhodnutia Komisie neodstipil od zmluvy (pricom
nebolo vylicené predlzenie lehoty na odstdpenie od zmluvy), tak do 31. marca 2015. V pripade prijatia
kone¢ného rozhodnutia Komisie v roku 2014 by mali prevadzatelia v pripade [uchddzaca 2] pristup k [30-33]
miliénom EUR a v pripade spolo¢nosti Capricorn k [58-63] milibnom EUR (plus priblizne 6 miliénov EUR
z peftazného toku spolo¢nosti NBG).

(144) Z porovnania pontk spolo¢nosti Capricorn a [uchddzaca 2] vyplyva, Ze ponuka spolo¢nosti Capricorn vykazuje
najvyssiu nomindlnu kdpnu cenu a vedie k najlepsiemu ekonomickému vysledku:

Tabulka 10

Porovnanie poniik spolo¢nosti Capricorn a [uchddzaca 2]

Ponuka spolo¢nosti Capricorn Ponuka [uchddzaca 2]

Sumy v miliénoch EUR

1. Splatka kapnej ceny k 31.3.2014 [4,6-5,1] | 1. Splatka kipnej ceny k 31.3.2014 [7,1-7,6]
2. Splatka kapnej ceny k 31.7.2014 [4,6-5,1] | 2. Splatka kipnej ceny k 31.3.2014 [22-27]
3. Splatka kapnej ceny k 20.12.2014 [4,6-5,1] | 3. Splatka kipnej ceny 2016 [2,3-2,6]
Peniazny tok spolo¢nosti NBG 2014 (*) 6,0 | Vysledkami podmienend platba za rok [2,3-2,6]

2015 v roku 2016 (¥)

4. Splatka kiipnej ceny pri uzatvoreni [41-49] | Vysledkami podmienend platba za rok [4,6-5,1]
2016 v roku 2017 (¥

Zvysok kiipnej ceny [10,5-11,5] | Vysledkami podmienend platba za rok [7,1-7,6]
2017 v roku 2018 (¥)

Celkovd kipna cena 77,0 [47-52]
ZniZenie poctu zamestnancov/restruktu- -25 -3,0
ralizdcia
Vypovedanie zmluvy so spolo¢nostou -1,0 -1,0
Lindner

Negativny peniazny tok spolo¢nosti -1,6

NBG v 1. stvrtroku 2014

Zvysné platby -13

Hospodirsky vysledok [70-77] [41-45]

*) Peniazny tok spolo¢nosti NBG za rok 2014 v pripade spolocnosti Capricorn (6 milidonov EUR) a vysledkami podmienend
() y p pripade sp p vy p
platba [uchddzaca 2] platby za roky 2015 — 2017 (15 milibnov EUR) zdvisia od tispechu ich podnikatelskej ¢innosti.
Odlisne od pripadu spolo¢nosti Capricorn, nemdzu prevadzatelia v pripade [uchddzaca 2] tito ¢innost ovplyvnit.

(145) Uspokojiva bilancia ¢lenov [uchddzaca 2] a ich vacsie skisenosti s transakciami v oblasti fuzii a akvizicii neboli
dostatoénym odovodnenim k prideleniu zmluvy ponuke s vyrazne niZz§ou kapnou cenou. Kompetentnost
partnerov konzorcia nie je prevddzatelmi spochybniovand, nebola vSak kritériom udelenia zmluvy. Kritériom
pridelenia zmluvy nebola ani vyska investicii po kipe.

(146) Spravcovia konkurznej podstaty ziadneho uchddzaca nediskriminovali a zo staznosti nie je mozné vyvodit, ktoré
z ich Cinnosti mali viest k tomu, Ze [uchddza¢ 2] predlozil nizsiu ponuku ako spolo¢nost Capricorn. Sprévcovia
konkurznej podstaty odmietajii argumenty stazovatela 4, ze zicastnené osoby neboli dostupné a proces predaja
bol predlzovany, aby bolo spolo¢nosti Capricorn umoznené predlozif ponuku. [Uchddza¢ 2] bol vyslovne
upozorneny na skuto¢nost, Ze do zasadnutia vyboru veritefov 11. marca 2014 sa budd konat dalsie rokovania
s inymi uchddza¢mi.
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(147) Dalej poukazujii spravcovia konkurznej podstaty na to, Ze ich opatrenia a stihlas vyboru veritelov nemozno
pripisovat $titu a Ze v procese predaja nebola vytvorend Ziadna vyhoda, kedze zodpovedal beznému trhovému
spravaniu.

(148) Ohladom tvrdenia stazovatela 4, Ze nikdy neexistovala dohoda o financovani medzi spolo¢nostou [...]
a spolocnostou Capricorn, Nemecko uviedlo, Ze spolocnost [...] potvrdila svoju ponuku financovania po
rozsiahlej pravnej a financnej hibkovej analyze a svoje potvrdenie financovania nikdy nezrusila.

(149) Co sa tyka tvrdenia stazovatela 4, Ze spolocnost Capricorn nezaplatila druhd spldtku kdpnej ceny, Nemecko
uvadza argumenty objasnené odovodneni 134.

5. PRAVNE POSUDENIE OPATRENI STATNE] POMOCI

(150) Toto rozhodnutie sa tyka otdzky, ¢i spolocnost NG a jej dcérske spolo¢nosti MSR a CMHN boli v case
poskytnutia opatreni 1 az 19 podnikmi v tazkostiach v zmysle usmerneni Spolocenstva o §tcitnej pomoci na zdchranu
a restrukturalizdciu podmkov v tazkostiach (') (dalej len ,usmernenia“). Komisia potom zvazi, ¢i prislusné opatrenia
predstavujt pre prijemcov $tdtnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU a nakoniec, & tito pomoc by mohla
byt zlucitelna so ZFEU.

5.1. TAZKOSTI SPOLOCNOSTI NG, MSR A CMHN

(151) Ak by opatrenia 1 az 19 predstavovali $titnu pomoc a ak by spolo¢nosti NG, MSR a CMHN boli v case
poskytnutla pomoci podnlkrm v tazkostiach, museli by byt tieto opatrenia na zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. )
ZFEU a najmd usmernen{ preskimané z hladiska zluCitelnosti s vnitornym trhom. Preto je na]dolezne]sou
otdzkou, ¢ boli spolo¢nosti NG, MSR a CMHN podnikmi v tazkostiach. Komisia dospela k zdveru, ze sa v Case
poskytnutia pomoci v tazkostiach nachddzali, a preto nemohli ziskat Ziadne prostriedky na stkromnom
tverovom trhu.

(152) Nasledujiice postidenie sa opiera o body 9 az 11 usmerneni. Komisia poukazuje na svoje postdenie v odévod-
neniach 202 az 206 rozhodnutia z 21. marca 2012, v ktorom predbezne nebolo vylicené, Ze spolocnost NG
bola dna 1. jula 2008 povaZovand za podnik v tazkostiach v zmysle usmerneni (pozri tiez odovodnenia 46 a 47
rozhodnutia zo 7. augusta 2012). Okrem toho Komisia v odovodneniach 6 aZz 13 rozhodnutia zo 7. augusta
2012 konstatuje, Ze spolocnosti NG, MSR a CMHN boli podnikmi v tazkostiach.

(153) Komisia zastdva ndzor, ze musi kazdy podnik postdit ako celok, teda zohladnit vSetky organizacné dtvary. Je
neprijate[né, aby Nemecko z hodnotenia finan¢nych ukazovatelov vynechalo organizaéné atvary, ktoré pracuji so
stratou, t. j. podujatia pretekov Formuly 1 a projekt ,Niirburgring 2009“ Dalej je jasné, ze podniky nemali
pristup k externym zdrojom financovania.

(154) Najdolezitejsie finanéné ukazovatele spolo¢nosti NG pre obdobie rokov 2001-2011 st takéto:

Tabulka 11

Najdolezitejsie financné ukazovatele spolocnosti NG za obdobie rokov 2001-2011 (v miliénoch EUR)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Obrat 34,3 | 38,3 | 34,2 | 28,7 | 27,1 27,8 29,9 22,0 33,3 51 7,0
EBT (*) 06 [-05] 06 [-99|-96|-401(*|-24| -08 -99 4,6 -16,2

(%) U.v.EUC 244, 1.10.2004, s. 2.
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2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Upisané za- 51 51 51 10,0 | 10,0 10,0 13,3 16,7 20,0 20,0 20,0

kladné imanie

Vlastné imanie 152 | 18,6 | 19,1 | 37,3 | 27,6 -126 |-102( -99 | -158 | —-10,9 | —27,4
Zéavizky spolu — 45,6 | 43,4 | 19,7 | 19,5 27,8 46,8 99,1 234,2 | 263,2 | 2904
Zéavizky[vlastné — 250 230 50 70 -270 -460 |-1000|—-1480|-2410|-1060

imanie (v %)

Zéavizky|obrat — 119 127 69 72 100 156 450 703 5160 | 4150

(v %)

(*) Hospodarsky vysledok pred zdanenim (Earnings before taxes — EBT)
(**) Zvysenie strat najmi v dosledku vyrazného zvysenia vydavkov na podujatia z 21,2 miliéna EUR v roku 2005 na 44,0 miliénov
EUR v roku 2006.

(155)

(156)

(157)

(158)

(159)

Podla bodu 10 pism. a) usmerneni musi podnik, aby sa povazoval za podnik v tazkostiach, ,v pripade
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym stratit viac ako polovicu upisaného zdkladného imania a z toho aspon
Stvrtinu v priebehu poslednych 12 mesiacov®. Toto ustanovenie odzrkadluje predpoklad, Ze podnik, ktory utrpi
masivnu stranu svojho upisaného zékladného imania, nie je schopny pokryt tieto straty, ktoré ho v kritkodobom
alebo strednodobom horizonte takmer s urcitostou odstdia na vylacenie z obchodnej ¢innosti (ako sa uvadza
v bode 9 usmerneni).

Komisia dalej konstatuje, Ze podla bodu 11 usmerneni je mozné podnik povaZovat za podnik v tazkostiach, ,ked
sa prejavuje obvyklymi priznakmi podniku v taZkostiach, ako sii rastiice straty, Klesajiici obrat, rastice skladové zdsoby,
nadmernd kapacita, pokles pefiazného toku, rastiice dlhy, stipajice tirokové poplatky a Klesajiica alebo nulovd cistd hodnota
aktiv.“ V tejto suvislosti sa sud odvoldva na to, Ze zdporné vlastné imanie ,sa moZe povaZovat za vyznamny
ukazovatel’ toho, Ze podnik sa nachddza v tazkej financnej situdcii“ ('%).

Podla finan¢nych vykazov spolo¢nosti NG za roky 2001-2011 nestratila spolo¢nost viac ako polovicu upisaného
zdkladného imania. Avsak vlastné imanie podniku bolo v obdobi rokov 2006-2011 zdporné. V predchadzajicich
pripadoch sa Komisia domnievala, Ze zo skuto¢nosti, Ze podnik mé zdporné vlastné imanie, fakticky vyplyva, ze
podnik stratil celkové upisané zakladné imanie a ma sa a priori predpokladat, Ze kritérid uvddzané v bode 10
pism. a) usmerneni st splnené ('%%).

V pripade spolo¢nosti NG Komisia konstatuje, Ze podnik stratil nie viac ako polovicu upisaného vlastného imania
iba preto, lebo neprijal Ziadne primerané opatrenia. Hlavnym cielom takychto primeranych opatreni by bolo
previest vlastné imanie podniku zo zdpornej do kladnej oblasti a stiasne ho zvysit na primerant Groven. Pre
dany ucel by prichaddzali do tivahy bud aktivacia prevodu strdt alebo zvy3enie kapitdlu alebo oboje.

V tejto stvislosti Komisia predpokladd, Zze aktivicia prevodu strdt by viedla k strate celkového upisaného
vlastného imania podniku, kedZe kumulované straty boli vyssie ako upisané vlastné imanie. Z tohto doévodu
pokladd Komisia kritérid uvadzané v bode 10 pism. a) v prejedndvanej veci za splnené od roka 2006.

(") Rozsudok V3eobecného stidu z 3. marca 2010, Slobodny §tit Sasko/Komisia, T-102/07, a MB Immobilien a MB System/Komisia,
T-120/07, Zb. 2010, II-585, bod. 106. ) i

('#*) Rozhodnutie Komisie vo veci C 38/2007 Arbel Fauvet Rail (U. v. EU L 238, 5.9.2008, s. 27), potvrdené Sidom prvého stupna,
rozsudok Vseobecného sﬁdg z 12. mdja 2011, T-267/08 a T-279/08, Zb. 2011, 1I-1999, bod. 141; rozhodnutie Komisie vo veci
C 27/2010 United Textiles (U.v.EUL 279, 12.10.2012, s. 30).



10.2.2016

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 34/39

(160) So zretelom na bod 11 usmerneni okrem toho Komisia zastiva ndzor, Ze spolo¢nost NG sa nachddzala
v tazkostiach uz od roka 2002, pretoze: a) rocn)’f obrat spolo¢nosti NG klesol v tomto obdobi o 80 % na celkovo
89,4 miliéna EUR a podnik zaznamenal pocas tohto obdobia takmer vo vsetkych rokoch straty; b) pocas celého
posudzovaného obdobia vykazovala spolocnost NG nadmerné zadfzenie, ktoré vzrastlo zo 119 % obratu v roku
2002 na 4 150 % obratu v roku 2011; ¢) v samotnych rokoch 2004 a 2005, ked zadlzenie podniku kleslo pod
100 % obratu, zostala Groven zadfZenia s priblizne 70 % obratu ete stile velmi vysokd a aj v tychto rokoch
zaznamenal podnik pokles obratu a v kazdom roku straty; d) spolo¢nost NG vykazovala pocas vicsiny tohto
obdobia (2006-2011) zdporné vlastné imanie.

(161)

(162)

Najdolezitejsie finanéné ukazovatele spolocnosti MSR za obdobie rokov 2007-2011 s takéto:

Tabulka 12

Najdolezitejsie finanéné ukazovatele spoloénosti MSR za obdobie rokov 2007-2011 (v miliénoch EUR)

2007 2008 2009 2010 2011
Obrat 0,0 4,4 3,4 2,2 0,9
EBT -0, -0,5 -4,0 -48 - 8,6
Upisané zakladné imanie 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Vlastné imanie 0,08 0,6 4,6 3,3 11,9
Zavizky spolu 2,5 28,3 95,6 96,5 103,8
Zavazky|vlastné imanie (v %) 3130 4720 2080 2920 870
Zavizky|obrat (v %) — 643 2 810 4 380 11 500

Najdolezitejsie finanéné ukazovatele spolocnosti CMHN za obdobie rokov 2008-2011 st takéto:

Tabulka 13

Najdolezitejsie finanéné ukazovatele spolo¢nosti CMHN za obdobie rokov 2008-2011 (v miliénoch EUR)

2008 2009 2010 2011
Obrat 0,0 2,6 1,2 0,2
EBT -0,8 -25 -3,6 0,0
Upisané zdkladné imanie 0,03 0,03 0,03 0,03
Vlastné imanie 0,8 3,3 6,9 6,9
Zavizky spolu 6,5 13,3 36,9 35,3
Zavizky[vlastné imanie (v %) 810 400 530 510
Zavizky|obrat (v %) — 510 3070 17 650
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(163) Komisia konstatuje, Ze jej spolo¢nosti MSR a CMHN nepostipili Ziadne podklady, z ktorych by bola zrejmd
perspektiva ziskovosti tychto podnikov.

(164) So zretefom na bod 11 Komisia predpokladd, Ze spolocnosti MSR a CMHN sa nachadzali v tazkostiach uz od
roku 2007 resp. 2008, pretoze vykazovali minimdlne vynosy, vyznamné rocné straty a narastajiice zadlZenie,
ktoré daleko prevySovali jej ro¢né obraty.

(165) Komisia nemoZe sthlasit s argumentom Nemecka, Ze spolo¢nosti NG, MSR a CMHN neboli podnikmi
v tazkostiach, pretoze vystavbu infrastruktiry a organizdciu podujati pretekov Formuly 1 a Superbike vykonavali
na objedndvku verejnych orgdnov, a preto nemohli byt zohladnené pri analyzovani ich finan¢nej situdcie.

(166) Po prvé, Komisia poznamendva, Ze vystavbu infrastruktdry pre motorovy Sport, volnocasové aktivity, ubytovanie
a gastronémiu, ako aj organizdciu podujati motorového $portu nie je mozné povazovat za osobitné efekty mimo
beznej obchodnej ¢innosti spolo¢nosti NG, MSR a CMHN. Skor sa jednalo o klticové obchodné odvetvia tychto
podnikov. Aj keby boli ako spolo¢nici, tak aj vedenie spolo¢nosti NG, MSR a CMHN vnimané ako prostriedok na
udrzanie $portovej infrastruktary ,Nirburgring“ vo verejnom vlastnictve na vykondvanie $portovych podujati,
ktoré sti samé o sebe nerentabilné a ktoré by neboli byvali bez verejného rucenia vzhladom na dané straty
pontknuté, aj tak nesmi spolo¢nici a vedenie pripustit, aby sa zdvizky vyvinuli takym neefektivnym a stratovym
spdsobom, ako to vyplyva z finan¢nych ukazovatelov tychto podnikov, bez toho, aby bol k tomu vypracovany
spolahlivy a realisticky obchodny plan. Preto musia byt spominané obchodné odvetvia zahrnuté do hodnotenia
financnej situdcie.

(167) Po druhé, Komisia zastdva ndzor, Ze skutocnost, Ze vystavba spominanej infrastruktiry a organizdcia podujati
motorového Sportu mohli prispiet k tazkostiam spolo¢nosti NG, MSR a CMHN, sama o sebe neodporuje
poznatku, Ze spolocnost NG uZz pred zaciatkom projektu ,Niirburgring 2009“ vykazovala obvyklé priznaky
podnikov v tazkostiach. Zdravy podnik by si musel svoje naklady na takéto aktivity upravit, aby dokdzal prezit.
V rokoch 2008 a 2009 vykazovali spolo¢nosti NG, MSR a CMHN straty a narastajice zadlZenie (ndrast o 537 %
v obdobi rokov 2002-2011, o 4 052 % v obdobi rokov 2007-2011 resp. o 443 % v obdobi rokov 2008-2011).
Hoci bol projekt ,Niirburgring 2009“ v roku 2010 uzatvoreny, nasledujice financné vysledky spolocnosti NG,
MSR a CMHN poukazujii na to, Ze ich tazkosti pretrvévali.

(168) Komisia preto dospela k zdveru, ze spolo¢nosti NG, MSR a CMHN boli v ¢ase poskytnutia opatreni 1 az 19
podnikmi v tazkostiach v zmysle usmerneni a ich tazkosti boli také zdvazné, ze by na trhu Ziadne financovanie
neboli ziskali.

5.2. EXISTENCIA STATNEJ] POMOCI

(169) Podla ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU $tdtna alebo zo $titnych zdrojov poskytnutd finanénd pomoc v akejkolvek forme,
ktord nardsa alebo vedie k naruSeniu hospodirskej sutaze tym, Ze zvyhodfiuje urcité podniky alebo vyrobné
odvetvia, je nezlucitelnd so spoloénym trhom, pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

a) Stitne zdroje a pripisatelnost

(170) Cast opatrenia 1 (navysenie vlastného imania), ktoré vykonali spolkova krajina a okres Ahrweiler, ako aj ind Cast
opatrenia 1 (presuny do kapitdlovej rezervy) a opatrenia 3, 9, 16 a 19, ktoré vykonala spolkovd krajina sama,
pochddzajti jednoznacne zo stitnych zdrojov a sti pripisatelné $tétu.

(171) Vo vztahu k opatreniam spolo¢nosti NG (opatrenia 2, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 13, 14, 15 — v sGvislosti s prevodom
obchodnych podielov na spolo¢nosti MSR spolo¢nosti NG — a 17) Komisia vyslovne uzndva, zZe prostriedky su
pripisatelné §tdtu. Okrem toho treba poznamenat, ze dozornd rada spolo¢nosti NG zastupovala spolkovii krajinu
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a okres Ahrweiler ako spolo¢nikov spoloc¢nosti NG. V tejto stvislosti vyhldsil zastupujici predseda dozornej rady
na zasadnut{ 28. augusta 2005, Ze zadanie stikkromnym investorom sa moZze uskutocnit iba vtedy, ak bude riziko
pre spolkovi krajinu malé ('*%). Dalej na seminari dozornej rady 20. decembra 2005 zdéraznil, Ze rozhodnutie
o investicii spolo¢nosti NG musi byt prijaté novou vlddou po komunalnych volbach (**%). Okrem toho ozndmila
krajinskd vldda realizdciu investicie ZdZitkovy region Niirburgring vo vyhldseni vlady z 30. médja 2006 a ministerskd
rada vzala 19. septembra na vedomie, Ze dozornd rada spolo¢nosti NG zamysla implementdciu projektu za
vyznamnej UCasti sikromnej tretej strany ("*!). Okrem toho vypracovdvalo ministerstvo hospodarstva, dopravy,
polnohospodarstva a vinohradnictva ako aj ministerstvo financif spolkovej krajiny nepretrzite posudky, stanoviskd
a pokyny pre projekt ,Niirburgring 2009“ (**?), ktory bol verejnosti predstaveny 2. decembra 2009. Komisia sa
domnieva, Ze aj tver, ktory poskytla spolo¢nost NG spolo¢nosti MSR prostrednictvom spolo¢nosti PNG ako
sprostredkovatela (opatrenie 6), je opatrenim spolocnosti NG, a teda pripisatelné tatu.

(172) Co sa tyka Gveru od spolo¢nosti ISB (opatrenie 8) a odkladu vyplaty tirokov (opatrenie 18), Nemecko pripustilo,
ze spolo¢nost ISB poskytla tiver na pokyn spolkovej krajiny. V stvislosti s Gvermi od spolo¢nosti RIM pre
spolo¢nost MSR  prostrednictvom spolo¢nosti Mediinvest a PNG ako sprostredkovatelov (opatrenie 11)
a s prevodom obchodnych podielov v spolo¢nosti MSR na spolo¢nost RIM (Cast opatrenia 15) Komisia
konstatuje, Ze v pripade spolo¢nosti RIM ide o verejny orgdn, ktorého tloha spociva v podpore hospodarskej
a Strukturdlnej politiky spolkovej krajiny ('**). Preto spoluposobili spolo¢nosti ISB a RIM pre tlely uvadzanych
opatreni z poverenia §titu na implementdcii politiky spolkovej krajiny, ¢o dokazuje, Ze ¢innosti spolo¢nosti ISB
a RIM, ¢o sa tyka tychto opatreni, sii pripisate[né $titu. Preto pri vsetkych tychto opatreniach zohrévajii dlohy
prostriedky, ktoré st pripisatelné $titu.

b) Hospodirska ¢innost

(173) Ako je uvedené v rozsudku vo veci letisko Lipsko/Halle (*%), vystavbu infrastruktiry je mozné povazovat za
hospodarsku ¢innost, ak je s iou spojené komercné vyuzitie, ako je to v tomto pripade.

(174) Prevadzka Sportovych zariadeni (vritane pretekdrskych okruhov na offroadovych parkoch), zabavnych
parkov (%), ubytovacich a gastronomickych zariadeni, centier bezpecnosti jazdenia, autoskol, multifunkénych hal
a bezhotovostnych platobnych systémov ako aj ich prendjom na profesiondlne a neprofesiondlne tcely (**%)
predstavuje pre vlastnika ako aj pre prevadzkovatela hospodarsku ¢innost. Hospodarsku ¢innost dalej predstavujii
aj vystavba alebo renovécia infrastruktary, ktord je neoddelitelnou stcastou tychto ¢innosti. Za nehospodarsku
Cinnost sa vSak medzi inym povaZuje vyuZivanie Sportovych zariadeni neprofesiondlnymi uzivatelmi (')
a trénovanie mlddeze profesiondlnymi Sportovymi klubmi, pokial sa vedie Gictovnictvo pre tieto ¢innosti oddelene
vodi Gétovnictvu za hospoddrske ¢innosti ('*%). Vzhladom na neoddelitelné prepojenie medzi infrastruktirou
a hospodarskou ¢innostou, na ktord sa vyuZiva, si vystavba, rozvoj a prevadzka Sportovej a turistickej
infrastruktiry na Niirburgringu hospodarskymi Cinnostami ako pre investorov tak aj pre prevddzkovatelov, a to
aj vtedy, ak vynosy z prevddzky infrastruktiry kryja ndklady na ich zriadenie a viac ako 90 % Sportovych aktivit
na Nirburgring je kvalifikovanych ako amatérsky $port. Této skutocnost zohrdva tlohu iba na drovni uZivatelov:
neprofesiondlni uZivatelia nie sG podnikmi. Sportovd a turistickd infrastruktira na Niirburgringu nie je
vieobecnou infrastruktirou ako napriklad verejnd komunikacia, ktord je dand k dispozicii pre verejné vyuZivanie.
Pre financovanie zriadenia predmetnej infrastruktiry (Gvery zo zoskupenia likvidity a akciondrske Gvery resp.
neskor ver od spoloc¢nosti ISB) platia teda pravidld pre $titnu pomoc.

(175) Pri organizdcii Formuly 1 alebo inych podujati pretekov motorového 3Sportu ide o poskytovanie sluzieb na
profesiondlnom 3portovom trhu, ktory md zisk najmi z vysielacich prav. Okolnost, Ze podujatia Formuly 1

(**) Posudok Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 15. jiina 2010, ¢ast 1, s. 14.

(") Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 129.

("*') Posudok Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 15. jina 2010, ¢ast I, s. 15.

("*?) Posudok Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 15. jina 2010, Castila L

(%) Pozri popis spolo¢nosti RIM na internetovej stranke http://test.isb.rlp.de/de/die-isb beteiligungen/rheinland-pfaelzische-gesellschaft-
fuer-immobilien-und-projektmanagement/

("** Rozsudok Vseobecného stidu z 24. marca 2011, Slobodny stdt Sasko, letisko Lipsko/Halle a. i.[Komisia, T-443/08 a T-455/08, Zb.
2011, 1I-1311, potvrdené v konani o odvolan{ rozsudkom V3eobecného sidu z 19. decembra 2012, Mitteldeutsche Flughafen AG
a Flughafen Leipzig/Halle GmbH/Komisia, C-288/11 P (zatial neuverejnené v zbierke).

(%) € 53/2002 Space Park Development.

(%) SA.35440 Arena Jena. S ohladom na infrastruktdru profesiondlneho $portu pozri SA.31722 Hungarian tax benefit scheme.
K prevadzke Sportovych centier urcenych pre siroka verejnost, ktoré vyzaduji cenu vstupenky, pozri SA.33952 lezecké zariadenia
Nemeckého alpského zvazu.

(") SA.33618 aréna Uppsala; SA.35135 aréna Erfurt; SA.35440 aréna Jena.

(%) N 118/2000 Support to professional sport clubs.


http://test.isb.rlp.de/de/die-isb/beteiligungen/rheinland-pfaelzische-gesellschaft-fuer-immobilien-und-projektmanagement/
http://test.isb.rlp.de/de/die-isb/beteiligungen/rheinland-pfaelzische-gesellschaft-fuer-immobilien-und-projektmanagement/
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a inych motorovych Sportov st Strukturdlne stratové alebo sliZia regiondlnym politickym cielom, nepostacuje
ako dovod na to, aby bolo ich financovanie vynaté z rozsahu posobnosti pravidiel $tdtnej pomoci. Komisia preto
konstatuje, Ze podujatia pretekov Formuly 1 a inych motorovych $portov predstavujii hospodarsku ¢innost.

(176) Podpora turizmu, rozvoj projektov, vystavba nehnutelnosti, vedenie podnikov a obchod s automobilmi
a motocyklami st taktiez hospoddrskou ¢innostou.

¢) Selektivnost

(177) Komisia zastiva ndzor, Ze opatrenia na tirovni prevadzkovatelov (spolo¢nost NG v pripade opatreni 1, 3, 8, 9,
13, 14, 16, 18 a 19; spolocnosti EWN, FSZ, MAN, TTI, BWN, BWNB a Camp4Fun v pripade opatrenia 2;
spolo¢nost MSR v pripade opatreni 4, 5, 8,9, 11, 12, 18 a 19; spolo¢nost CST v pripade opatrenia 5; spolo¢nost
MIB v pripade opatrenia 7; spolo¢nost CMHN v pripade opatreni 8, 9, 18 a 19; spolo¢nost NAG v pripade
opatreni 10 a 17; spolocnosti Mediinvest, Geisler & Trimmel a Weber v pripade opatrenia 15) maju selektivnu
povahu, pretoze tymto prevddzkovatelom poskytuji zvyhodnenie. Dalej nebolo poverenie vystavbou
a prevddzkou infrastruktiry obstarané transparentne, nediskrimina¢ne a v stlade s pravidlami verejného
obstardvania. Na drovni uZivatel[ov nie st vak opatrenia selektivne, pretoze pristup pre amatérske $portové kluby
a §irokd verejnost je zabezpeceny transparentnym a nediskriminaénym sposobom.

d) NaruSenie hospodirskej stitaze a ovplyvnenie obchodu

(178) Prostrednictvom opatreni 1 az 19 vznikd naruSenie hospodarskej sttaze na trhoch pre prevadzku pretekdrskych
okruhov, offroadovych parkov, zdbavnych parkov, ubytovacich a stravovacich zariadeni, centier bezpe¢nosti
jazdenia, autoskol, multifunkénych hédl a bezhotovostnych platobnych systémov ako aj na trhoch na podporu
turizmu, rozvoj projektov, vystavbu nehnutelnosti, vedenie podnikov a obchod s automobilmi a motocyklami,
pretoze $titna pomoc v prospech infrastruktiry na Nirburgringu a podujati Formuly 1 podporuje vyuZzivanie
tejto infraStruktary. Organizdcia podujati Formuly 1 a inych motorovych $portov podporuje prilev zdkaznikov na
tieto podujatia.

(179) Predmetné opatrenia vytvdraji spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN mozZnost zachovania ich cinnosti, takze
v protiklade s inymi konkurentmi, ktori sa nachddzali vo finan¢nych tazkostiach, nemuseli zndsat dosledky, ktoré
by inak vyplynuli z ich slabych finan¢nych vysledkov. Predstavuje to teda naruSenie hospodarskej sutaze, kedze
iné podniky posobiace na rovnakom trhu musia zabezpecovat svoju prevadzku bez stitnej podpory.

(180) Pokial ide o vplyv na obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi, Nirburgring so svojimi podujatiami Formuly 1
a nemeckych majstrovstiev pretekov cestovnych vozidiel DTM konkuruje inym pretekdrskym okruhom v Unii,
ktoré st zamerané na $pickové preteky v motorovom Sporte a nie je mozné vylacit to, Ze zdbavny park
v Niirburgringu prildka aj navstevnikov z Belgicka (ktorého hranica s Nemeckom je vzdialend asi 50 km od
Niirburgringu). V tejto stvislosti treba pripomentt, Ze bola podand staznost zo strany konkuren¢ného prevadzko-
vatela zdbavného parku Eifelpark (pozri oddovodnenie 2). Okrem toho nemozno vylicit, Ze vo vztahu
k prevddzke offroadovych parkov, ubytovacich a stravovacich zariadeni, centier bezpecnosti jazdenia, autoskol,
multifunkénych hél a bezhotovostnych platobnych systémov ako aj v oblasti podpory turizmu, rozvoja projektov,
vystavby nehnutelnosti, vedenia podnikov a obchodu s automobilmi a motocyklami dojde k vplyvu na obchod
medzi ¢lenskymi Stdtmi.

e) Vyhoda

(181) Na preverenie skutocnosti, ¢i transakcia medzi $tdtnym tradom a podnikom predstavuje $tdtnu pomoc, sa podla
zauzivanej praxe Komisie, ktord bola potvrdend judikatdrou, pouziva zdsada investora v trhovom
hospodarstve (**%). Podla tejto zdsady musi §tdt, pokial posobi na trhu ako komercny subjekt, konat ako
sukromny hospodarsky subjekt. Inak by mohlo ist o 3titnu pomoc. Ak sa uplatni zdsada investora v trhovom
hospodarstve, je pre existenciu pomoci smerodajné, ¢i by sa stikromny hospodérsky subjekt spraval v podobnej

("**) Pozri napr. rozsudok Stidneho dvora z 21. marca 1991, Taliansko/Komisia (,ALFA Romeo®), C-305/89, Zb. 1991, 1-1603, body 18
a 19; rozsudok Stdu prvého stupria z 30. aprila 1998, Cityflyer Express/Komisia, T-16/96, Zb. 1998, 1I-757, bod 51; rozsudok Stidu
prvého stupiia z 21. janudra 1999, Neue Maxhiitte Stahlwerke a Lech-Stahlwerke/Komisia, T-129/95, T-2/96 a T-97/96, Zb. 1999,
I-17, bod 104; rozsudok Vseobecného sidu z 28. februdra 2012, spolkovd krajina Burgenland a Rakisko/Komisia, T-268/08
aT-281/08,Zb. 2012, 11-0000, bod. 48.
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(182)

(183)

(184)

situdcii rovnako. Pri uplatneni tejto zdsady je mozné ako doévody poskytnutia podpornych opatreni zohladnit
vyluéne ekonomické tvahy. Ako sa konstatuje v prislusnej judikatdre, nemozno §titne opatrenia posudzovat
oddelene, ale musia byt preskiimané v stvislosti s inymi opatreniami pomoci ('*).

Pri posudzovani otdzky, ¢ bola vlastnikom resp. prevddzkovatelom (spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN do
30. aprila 2010 a tiez spolo¢nosti NAG od 1. mdja 2010 do 31. oktdbra 2012) poskytnutd vyhoda, sa musi
uplatnit zdsada investora v trhovom hospoddrstve. Najskor je potrebné uviest, Ze opatrenia 1 aZ 19 nie st
rovnocennymi transakciami (pari passu) ('*!), kedZe Nemecko nenaslo Ziadneho stkromného investora ochotného
investovat za porovnatelnych podmienok (napriklad do ciastkovej oblasti I projektu ,Niirburgring 2009%). Dva
tvery sice poskytli stikromni poskytovatelia, predmetné sumy vsak boli v porovnani s verejnymi investiciami
malé, Gvery sa tykali iba Ciastkovej oblasti I projektu ,Niirburgring 2009“ (t. j. najmd hotelov) (**) a neboli
poskytnuté spolo¢nosti NG alebo inému prijemcovi pomoci, ale iba spolo¢nosti CMHN a spolo¢nosti MSR.

Tabulka 14

Uvery siikkromnych finanénych institiicii pre spoloénosti CMHN/MSR

Finan¢nd instittcia

Rok

Prijemca

Suma
(v miliénoch
EUR)

Urokové sadzba

Zabezpecenie
(v miliénoch EUR)

Bank fiir Tirol und Vo-
rarlberg

2008

CMHN

[..]

[...]%
+ [...] % poplatok

[...] (hypotéka)

zdlozné prava na pod-
iely spolo¢nosti MSR

Kreissparkasse Ahrwei-
ler

2010

MSR

[...] %

Nemecko v kazdom pripade pripista, Ze ani pre ciastkova oblast I projektu sa nenasiel Ziadny dlhodoby

sukromny investor.

Okrem toho boli Komisii predloZzené obchodné plany pre projekt ,Niirburgring 2009 a pre spolo¢nost NG na
obdobie rokov 2006 az 2010:

Tabulka 15

Obchodné pliny pre projekt ,Niirburgring 2009“ (v miliénoch EUR)

Hospodarsky
Prislusny podnik/¢innost Détum Naklady Obr;g 220())09— Vyif:niif}:; ed
(2009-2020)
Projekt ,Niirburgring 2009* 12/2005 113 (% 281 22
Projekt ,Niirburgring 2009* 3/2006 113 (% 181 -59
Projekt ,Niirburgring 2009* 3/2006 113 (% 281 22
Projekt ,Niirburgring 2009* 8/2006 113 (% 281 22

(") Rozsudok Stdneho dvora z 19. marca 2013, Bouygues SA ua Bouygues Télécom SA/Komisia, C-399/10 P a C-401/10 P (zatial
neuverejnené v zbierke); Rozsudok Stidu prvého stupiia z 15. septembra 1998, BP Chemicals/Komisia, T-11/95, Zb. 1998, 11-3235,

bod 171.

(") Rovnocennd transakcia (pari passu) je transakcia, ktort uskuto¢nia subjekty verejného sektora a sikromné hospodarske subjekty, ktoré

sa nachddzaju v porovnatelnej situdcii, za rovnakych podmienok (a preto s rovnako vysokymi rizikami a vynosmi).

(") Uvery, ktoré spolocnosti MSR poskytli obaja jej mensinovi akciondri (Geisler & Trimmel: [...] miliénov EUR; Weber: [...] miliénov
EUR; oba bez zabezpecenia s trokovou sadzbou vo vyske [...] %), nie si relevantné, kedZe tieto podniky realizovali vystavbu
infrastruktiiry a ako Gcastnici s vlastnymi zdujmami na projekte nemoézu byt zohladneni.
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Hospodarsky
Prislusny podnik/¢innost Détum Naklady Obr;:)gzo())o% Vyifadnoelilfnrl ed
(2009-2020)
Projekt ,Niirburgring 2009* 11/2007 135 279 45
Projekt ,Niirburgring 2009* 12/2008 140 283 40
Projekt ,Niirburgring 2009* 3/2009 159 287 28
Projekt ,Niirburgring 2009* 8/2009 195 331 (*¥ 67 (**)
Projekt ,Niirburgring 2009* 10/2009 200 260 (*%) -17 (™)
Projekt ,Niirburgring 2009* 12/2009 200 254 (*%) - 35
Spoloénosti NG, MSR, CMHN kon- 7/2010 — 283 — 769 (¥¥+¥)
solidované (***)
Spoloé¢nosti NG, MSR, CMHN kon- 9/2010 — 283 — 269 (¥*¥)
solidované (***)
Spoloé¢nosti NG, MSR, CMHN kon- 9/2010 — — 59 (¥
solidované (***)
(*) Projekt niesol ndzov ,Zazitkovy regi6n“ a zahffial aj jeden hotel.
(**) Zékladny scendr (ani najhorsf ani najlepsf scendr).
(***) Vysledky za obdobie rokov 2010 — 2030.
(****) Najhors{ scendr.
(185) Z tabulky 15 jasne vyplyva, Ze odhadované ndklady v pripravnej fize projektu ,Niirburgring 2009“ sa neustéle
zvySovali, kym jeho zisky (hospodarsky vysledok pred zdanenim) vyrazne klesali, zo zisku vo vyske 22 miliénov
EUR v pline z decembra 2005 na stratu vo vyske 35 milibnov EUR v pline z decembra 2009. Sikkromny
investor by takyto drasticky narast nakladov a vyrazny pokles ziskov vo fize pripravy projektu medzi decembrom
2005 a decembrom 2009 (podla predlozenych informdcil bolo hlavné financovanie poskytnuté pre stavebny
zdmer v obdobi od mdja 2008 do jina 2010) neakceptoval.
(186) V kazdom pripade Komisia pri analyze prislusnych obchodnych planov, ktoré zohladnila v rdmci uplatnenia

zdsady investora v trhovom hospodarstve, zistila nasledovné:

a)

Casti opatreni 1, 2 a 3 boli vykonané uz pred prvym obchodnym pldnom z decembra 2005. Preto nie je
mozné vychddzat z toho, Ze tieto opatrenia boli prijaté na zdklade prislusného obchodného planu.

Dalej boli casti opatreni 2 a 3 poskytnuté sticasne s prvym obchodnym plénom (december 2005). V tejto
savislosti Komisia poznamendva, ze dané opatrenia boli poskytnuté v kontexte plynulej podpory z verejnych
prostriedkov, ktord sa zacala uz predtym (v roku 2002 alebo skor), a sice bez akejkolvek stikromnej podpory
a v prospech podniku, ktorého finan¢na situdcia sa zhorSovala. Preto nie je mozné posudzovat prislusné casti
opatreni 2 a 3 izolovane vo¢i predchddzajiicim opatreniam (Casti opatreni 1, 2 a 3); prisluné Casti opatreni 2
a 3 skor predstavujii ich pokracovanie a preto musia byt povaZované za poskytnutie dalsej vyhody.

Casti opatreni 2 a 3 boli vykonané, ked uz existovali prvé tri obchodné plany z decembra 2005, marca 2006
a augusta 2006. Komisia vSak konstatuje, Ze hodnoty budicich obratov a ziskov spolo¢nosti NG odhadované
v tychto pldnoch zostdvali nezmenené napriek vyraznému zhorSeniu skuto¢nych vysledkov obchodnej
¢innosti spolo¢nosti NG pocas rovnakého casového obdobia (zdporné vlastné imanie, vyrazné zvySenie
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finanénych zdvizkov, pokles obratu, rocné straty). Za danych okolnosti nie je mozné povazovat prislusné
obchodné plany za realistické a prijatelné, pretoze bez ohladu na zIé vysledky hospoddrenia vykazuji rovnaké
progndzy ako predtym.

d) Prvych Sest obchodnych plinov (december 2005, marec 2006, august 2006, november 2007 a december
2008) sa nevztahovalo na celkovii podnikatelskd cinnost spolo¢nosti NG, ale iba na jednu cast, pretoze
prevadzkovy segment Formula 1 zostal nezohladneny. Za danych okolnosti nie je mozné prisluiné obchodné
plany povazovat za spolahlivy zdklad pre rozhodnutie o finan¢nej podpore spolo¢nosti NG.

e¢) Obchodné plany pre obdobie od marca 2009 do decembra 2009 obsahovali aj prognézy k prevadzkovému
segmentu Formula 1. AvSak pre tento prevadzkovy segment boli pre celé obdobie rokov 2009-2020
odhadované straty, s obratmi, ktoré boli stale vykazované na rovnakej trovni ako pred rokom 2009; preto sa
zda, ze reStrukturalizdcia prevadzkového segmentu Formula 1 nebola plinovand. Komisia dalej konstatuje, Ze
v tychto plénoch boli odhadované vynosy, ktoré boli vyrazne nizie ako vynosy stanovené v predchddzajicich
obchodnych plinoch (7-9 miliénov EUR v porovnani s 22-40 miliénmi EUR). Tieto skutocnosti zniZuji
doslednost obchodného modelu predstaveného v obchodnych pldnoch od marca 2009 do decembra 2009.

f) Oba obchodné pliny z jala 2010 a zo septembra 2010 predvidali v najhorsich scendroch do roku 2030
straty, t. j. nevychddzalo sa z rentabilnej podnikatel'skej ¢innosti.

g) V pline zo septembra 2010 boli kone¢ne pre obdobie rokov 2016 az 2030 odhadované zisky, avsak pre
tento plin nebola vykonand analyza citlivosti (t. j. vysledky najhorSieho scendra). V kazdom pripade sa
v tomto pline ignoruje vyrazné zhorSenie skutoénych hospodarskych vysledkov obchodnej ¢innosti
spolo¢nosti NG pocas rovnakého casového obdobia (zdporné vlastné imanie, vyrazné zvySenie finanénych
zavazkov, pokles obratu, ro¢né straty). Na tomto zdklade nemoze byt prislusny obchodny plan povaZovany za
realisticky a prijatelny, pretoze nezohladnuje zIé vysledky, ktoré podnik dovtedy dosiahol.

(187) Z tychto dévodov nemdze Komisia vychddzat z tohto, Ze je mozné povazovat za v sdlade s trhovymi
podmienkami poskytnutie podpornych prostriedkov z verejnych zdrojov spolocnosti NG ako podniku
v tazkostiach (pozri odsek 51) so zameranim na financovanie jej vtedaj$ich (prevadzka pretekdrskeho okruhu)
alebo budtcich prevddzkovych cinnosti (prevadzka pretekdrskeho okruhu ako aj novych hotelov) na zaklade
prislusnych obchodnych plénov.

(188) V suvislosti so zdsadou investora v trhovom hospodarstve je mozné k jednotlivym opatreniam uviest nasledovné:

Opatrenia, ktoré boli predmetom rozhodnutia z 21. marca 2012

(189) K opatreniu 1 (poskytnutie kapitdlu zo strany spolkovej krajiny a okresu Ahrweiler pre spolo¢nost NG vo forme
presunov do kapitdlovej rezervy a zvySenia zdkladného imania) Komisia konstatuje, Ze uvedend analyza
predlozenych obchodnych planov je relevantnd. Ziadny stkromny investor by nebol poskytol spolo¢nosti NG
v roku 2004 a v nasledujicich rokoch k dispozicii kapital. Kapitdl poskytnuty spolo¢nosti NG diia 1. médja 2002
(2179 000 EUR) a 21. decembra 2004 (22 839 241 EUR) spolkovou krajinou ako aj kapital, ktory jej bol
poskytnuty 31. augusta 2004 (4 887 000 EUR) a 4. septembra 2007 (10 000 000 EUR) spolkovou krajinou
a okresom Ahrweiler, teda predstavuji pomoc vo vyske plnej sumy poskytnutého kapitalu.

(190) K opatreniu 2 (akciondrske tvery spolocnosti NG pre jej dcérsku spolocnost pre zaciatkom projektu
,Nirburgring 2009“) Komisia na zdklade finan¢nych ukazovatelov predlozenych Nemeckom konstatuje, Ze
spolo¢nosti EWN, Camp4Fun a TTI zaznamendvali ro¢né straty a vykazovali zdporné vlastné imanie v Case, ked
ziskali ich prislusnd cast opatrenia 2 (pozri tabulky 1 az 4). Sicasne zaznamendvali spolo¢nosti BWN1, BWNB
a BWN2, ktoré ziskali v obdobi rokov 2004-2007 tver, pocas celého obdobia rocné straty a tiez vykazovali za
roky 2005, 2006 a 2007 zéporné vlastné imanie. A nakoniec spolo¢nost MAN zaznamendvala ako kumulované
tak aj ro¢né straty, ked ziskala svoju Cast opatrenia 2. So zretelom na bod 11 usmerneni preto Komisia zastdva
nézor, Ze tieto podniky sa v Case opatrenia 2 nachddzali v tazkostiach. Komisia vSak na zdklade finan¢nych
ukazovatelov predloZenych Nemeckom konstatuje, Ze spolo¢nost FSZ sa v tazkostiach nenachddzala, ked ziskala
svoju Cast opatrenia 2, pretoze podla jej finan¢nych ukazovatelov nie je mozné dokdzat Ziaden z tdajov
uvddzanych v bode 11 usmerneni. Poskytnutim Gverov podnikom, ktoré sa nachddzali v takychto tazkostiach,
vzhladom na ktoré by sa nenasiel Ziadny sikromny investor, ktory by ich financoval s akoukolvek drokovou
sadzbou, predovsetkym kedZe tieto podniky patrili k podniku, ktory sa svojho casu nachddzal vo vyraznych
finan¢nych tazkostiach (NG), bola tymto podnikom vytvorend vyhoda vo vyske sumy averu. Uvery spolo¢nosti
NG pre jej dcérske spolocnosti EWN (6 195 170,02 EUR), BWN/BWNB (3 760 000 EUR), Camp4Fun
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(450 000 EUR), MAN (100 000 EUR) a TTI (25 000 EUR) preto nie st zlucitelné so zdsadou investora
v trhovom hospodarstve. V tejto stvislosti je potrebné poznamenat, Ze sumy tverov poskytnutych podnikom
MAN a TTI neprekracuji prah pomoci de minimis, Nemecko v3ak netvrdilo ani nepreukdzalo, ze boli splnené
vietky predpoklady nariadenia Komisie (ES) ¢. 1998/2006 (***). Toto nariadenie by v§ak mohlo byt uplatnené vo
fize vymdhania vritenia Stitnej pomoci, pokial Nemecko preukdze, Ze st splnené vietky platné poziadavky.
Komisia dalej konstatuje, Ze tvery poskytnuté spolo¢nosti FSZ (646 738,12 EUR) jej neposkytli Ziadnu vyhodu,
kedZze uplatnend trokovd sadzba vo vyske 6 % je trhovd, pretoZe zodpovedd nemeckej zdkladnej sadzbe v Case jej
poskytnutia (5,06 % v aprili 2002, 4,8 % v marci 2003 a 5,19 % v marci 2008) (**) vritane (100) zdkladnych
bodov pripo¢itanych za finanénd situdciu spolo¢nosti FSZ, pricom sa zohladnu]e ze spolocnost FSZ pri ziskan{
Gveru nevykazovala Ziaden z priznakov uvadzanych v bode 11 usmerneni (**). Uvery poskytnuté spolocnosti
FSZ preto nepredstavuja $tdtnu pomoc.

(191) Vo vztahu k opatreniu 3 (Gvery zo zoskupenia likvidity spolkovej krajiny pre spolo¢nost NG) Nemecko Ziadnym
spdsobom nepreukdzalo, Ze spolocnost NG nepozivala vyhody z trokovych sadzieb, ktoré boli v porovnani
s podmienkami jej konkurentov vyhodnejsie. Okrem toho je tazké si predstavit, Ze podnik, ktory sa nachddza
v porovnatelnych finan¢nych tazkostiach ako spolo¢nost NG, by vébec na trhu poskytol finanéné prostriedky,
a to bez ohladu na vysku tdrokovej sadzby. Okrem toho sa uskutocriuje konecné splatenie prostriedkov
a prislusnych trokov az dodato¢ne a v Case poskytnutia opatreni nie je zndme; preto nie je mozné tento aspekt
pri posudzovani zdsady investora v trhovom hospodérstve zohladnit. Preto neboli opatrenia financované zo
zoskupenia likvidity vykonané za trhovych podmienok. Poskytnutim tverov podnikom, ktoré sa nachddzali
v takychto tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel zZiadny sikromny investor, ktory by ich financoval
s akoukolvek tirokovou sadzbou, bola tymto podnikom vytvorend vyhoda vo vyske sumy tverov. Celkov zahfnali
uvery, ktoré spolocnosti NG v obdobi medzi 30. jinom 2003 a 11. mdjom 2010 poskytla spolkovd krajina
(pozri zoznam uverov v tabulke 5), pomoc vo vyske 399 805 370 EUR.

(192) Po posudeni uvadzanej zdsady dospela Komisia vo vztahu k opatreniu 4 (Gver spolo¢nosti NG pre spolo¢nost
MSR) k rovnakému zdveru. PretoZe nie je prestavitelné, Ze by boli v ¢ase opatrenia (december 2007) podniku,
ktory sa nachddza v porovnatelnych finanénych tazkostiach ako spolocnost MSR (pozri tabulku 12
a odovodnenie 155), vobec na trhu poskytnuté financné prostriedky, a to bez ohladu na vysku trokovej sadzby.
Poskytnutim tiverov podniku, ktory sa nachddzal v takychto tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel
ziadny stkromny investor, ktory by ich financoval s akoukolvek tirokovou sadzbou, bola tomuto podniku
vytvorend vyhoda vo vyske sumy tveru. Vyhoda, ktord spolo¢nost NG vytvorila spolo¢nosti MSR prostred-
nictvom dveru vo vyske 300 000 EUR, ktory jej poskytla 27. decembra 2007, preto predstavuje 300 000 EUR.

(193) Podpora spoloc¢nosti CST prostrednictvom spolocnosti NG (opatrenie 5) nezodpovedd zdsade investora
v trhovom hospodarstve. Pretoze Komisia na zdklade finan¢nych ukazovatelov, ktoré jej predlozilo Nemecko,
konstatuje, Ze spolo¢nost CST v obdobi rokov 2008-2011 zaznamendvala ro¢né straty a vykazovala zdporné
vlastné imanie a okrem toho vstipila v roku 2009 do likvidicie. So zretefom na bod 11 usmerneni preto
Komisia zastdva ndzor, Ze spolo¢nost CST sa nachddzala v tazkostiach, ked (v rokoch 2008 az 2011, pozri
tabulku 6) ziskala dvery prindleziace k opatreniu 5. Poskytnutim Gverov podniku, ktory sa nachddzal v takychto
tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel Ziadny stkromny investor, ktory by ich financoval s akoukolvek
trokovou sadzbou, predovietkym kedZze spolo¢nost CST patrila k podniku, ktory sa svojho ¢asu nachddzal vo
vyraznych finanénych tazkostiach (NG), bola tomuto podniku vytvorend vyhoda vo vyske sumy Gverov. Vyhoda,
ktora spolo¢nost NG vytvorila spolo¢nosti CST prostrednictvom tverov v celkovej vyske 11 032 060 EUR, ktoré
jej poskytla v obdobi medzi 27. augustom 2008 a 18. aprilom 2011, preto zodpovedd sume tGverov.

(194) V odporacacom liste, ktory vydala spolocnost NG diia 23. decembra 2009 v prospech spolocnosti CST,
spolo¢nost NG prisldbila financovat plnenie finanénych zavizkov, ktoré si spolo¢nost CST nemohla sama
dovolit. Na financovanie tychto finanénych zdvizkov by spolo¢nost NG poskytla spolo¢nosti CST dver
s trokovou sadzbou 6 %. Tento prislub zahftial aj podriadenie pohladdvok spolo¢nosti NG z tdverov, ktoré fiou
boli financované na zdklade odporicajiceho listu z 23. decembra 2009, ktorym sa stanovilo, Ze prislusné
pohladdvky spolo¢nosti NG voéi spolo¢nosti CST zaujmii posledné miesto za pohladdvkami vietkych ostatnych
veritelov. V tejto stvislosti zastiva Komisia ndzor, zZe veritel v trhovom hospodérstve by neprisltbil financovat
nesplatené pozicky podniku v zdvaznych tazkostiach a nevyhlésil by podriadenie existujicich pohladdvok voci
podniku v zdvaznych tazkostiach, pretoze takéto opatrenie by fakticky viedlo k strate pohladavok. Komisia preto
zastidva ndzor, Ze odporucajici list, ktory zahffia spominany prislub financovania nesplatenych dverov
a podriadenie z toho vyplyvajicich pohladdvok, predstavuje vyhodu. Komisia dalej zastiva ndzor, Ze
odportcajuci list predstavuje opatrenie, ktoré bolo poskytnuté popri averoch rokov 2008 az 2011 (pozri
odovodnenie 182), pretoze: a) nebol poskytnuty v rovnakom case ako tieto tvery; b) nebol v zmluvich
o tveroch, z ktorych vychddza, pldnovany ani predpisany; c) spolo¢nost NG o fiom rozhodla podla vlastného

(**) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1998/2006 z 15. decembra 2006 o uplatfiovani clinkov 87 a 88 Zmluvy o ES na pomoc de minimis
(U.v.EUL 379,28.12.2006, 5. 5).

(**%) Pozri http:/[ec.curopa.eufcompetition|state_aid/legislation/reference_rates.html.

(%) Pozti oznamenie Komisie o revidovani met6dy vypoctu referenénych a diskontnych sadzieb (U. v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6).
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uvédzenia, aby odvratila platobni neschopnost spolo¢nosti CST. Rozsah opatrenia zodpovedd celkovej sume
tverov financovanych spolo¢nostou NG na zdklade odporicajiceho listu z 23. decembra 2009, ktory vsak
Komisii nie je k dispozicii.

(195) Podriadenie pohladdvok bolo s konecnou platnostou dohovorené spolocnostou NG a spolo¢nostou CST diia
13. decembra 2010 a podla zmluvy sa vztahovalo na tvery poskytnuté do 30. novembra 2010 v celkovej vyske
10,4 miliéna EUR (t. j. prvych 13 tverov z celkového poctu 15 uvddzanych v tabulke 6). Toto podriadenie viedlo
k tomu, ze pohladévky spolo¢nosti NG voci spolocnosti CST zaujmu posledné miesto za pohladdvkami vietkych
ostatnych veritelov vo¢i spolo¢nosti CST. V tejto stvislosti zastdva Komisia ndzor, Ze veritel v trhovom
hospodarstve by neprijal takéto podriadenie existujiicich pohladdvok vo¢i podniku v zdvaznych tazkostiach,
pretoze dané opatrenie by fakticky viedlo k strate pohladdvok. Preto Komisia zastdva ndzor, Ze podriadenie
predstavuje vyhodu. Komisia dalej zastdva ndzor, Ze podriadenie z roku 2010 predstavuje opatrenie, ktoré bolo
poskytnuté popri tiveroch, z ktorych vychddza, pretoZe: a) nebolo prijaté v rovnakom case ako tieto tvery; b)
nebolo v zmluvich o tdveroch, z ktorych vychddzajii, pldnované ani predpisané; c) spolo¢nost NG o fom
rozhodla podla vlastného uvdZenia, aby odvrdtila platobnii neschopnost spolo¢nosti CST. Rozsah opatrenia
zodpovedd celkovej sume podriadenych tverov, t. j. 10,4 miliéna EUR.

(196) Vo vztahu k platbim od spolo¢nosti NG pre spolo¢nost IPC (opatrenie 6) Komisia berie na vedomie zistenie
Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko, Ze starostlivo konajici obchodnik by si prislusné podniky
nevybral na vykon sluzieb a Ze spolo¢nost NG neskimala predchadzajice ¢innosti tychto podnikov s nélezitou
starostlivostou, aby zistila, ¢i disponuji potrebnou sposobilostou a ¢i boli nimi pondknuté podmienky
financovania projektu ,Niirburgring 2009 realistické (**). V tejto stvislosti zastdva Komisia ndzor, Ze podnikom
s vyberom spolo¢nosti IPC na poskytovanie tychto osobitnych sluzieb bola vytvorend vyhoda. Opatrenie preto
predstavuje $titnu pomoc vo vyske platieb uhradenych tymto podnikom v celkovej vyske 640 000 EUR.

(197) Komisia okrem toho zastdva ndzor, Ze Gver spolo¢nosti NG pre spolo¢nost PNG vo vyske 3 miliénov EUR a tver
spolo¢nosti PNG pre spolo¢nost MSR vo vyske 2 941 000 EUR predstavuji spolu opatrenie, pri ktorom
vystupovala spolo¢nost PNG iba ako sprostredkovatel a ziskala za to poplatok vo vyske [...] EUR. Prijemcom
opatrenia bola spolo¢nost MSR, ktord v kone¢nom dosledku ziskala tiver v Case, v ktorom sa nachddzala v takych
finan¢nych tazkostiach, Ze by na trhu Ziadne financovanie neziskala. Poskytnutim dverov podniku, ktory sa
nachddzal v takychto tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel Ziadny sikromny investor, ktory by ich
financoval s akoukolvek trokovou sadzbou, bola tomuto podniku vytvorend vyhoda vo vyske sumy tveru.
Vyhoda, ktord spolo¢nost NG vytvorila spolo¢nosti MSR prostrednictvom tveru z 15. oktébra 2008, preto
predstavuje 2 941 000 EUR.

(198) V rdmci opatrenia 7 odstipila spolo¢nost MIB svoje pohladdvky voci spolocnosti CST, prijemcovi prislusnych
tverov, na spolo¢nost NG, ktord za to spolocnosti MIB zaplatila nomindlnu cenu plus droky. KedZe spolo¢nost
CST bola v tazkostiach (pozri odovodnenie 184), Komisia konstatuje, Ze nebolo pravdepodobné, Ze by
spolo¢nost MIB mohla svoje pohladdvky voci CST realizovat. Toto opatrenie teda prospelo spolo¢nosti MIB,
ktord mohla realizovat svoje pohladdvky a bola nahradend spolo¢nostou NG ako veritelom podniku
v tazkostiach. V pripade neexistencie plinu obnovenia Zivotaschopnosti spolocnosti CST, ktory by vedel
preukdzat navrat podniku k ziskovosti a tym aj vyhlady na splatenie jej dlhov, nie je toto opatrenie zlucitelné so
zdsadou investora v trhovom hospodarstve. Odstipenie pohladdvok spolo¢nosti MIB vo vyske
1 476 830,88 EUR na spolo¢nost NG preto predstavuje pomoc vo vyske kipnej ceny 1 476 830,88 EUR.

(199) V suvislosti s opatrenim 8 (iver spolo¢nosti ISB vo vyske 325 265 000 EUR pre spolocnosti NG, MSR
a CMHN) je treba poznamenat, Ze poskytnutim tveru bez prislusnej zruky (opatrenie 9) podnikom, ktoré sa
nachddzali v takych tazkostiach, Ze by ich nefinancoval Ziadny stikromny investor so Ziadnou tirokovou sadzbou,
mohla byt podnikom vytvorend vyhoda vo vyske sumy dverov. V tomto osobitnom pripade vSak pomoc
nespociva v Uvere (opatrenie 8), ale iba v zdruke (opatrenie 9), kedZe Komisia nemoéze vylicit, Ze nejaky
sikromny veritel mohol poskytnit spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN kvoli ziruke spolkovej krajiny (opatrenie
9) tver za porovnatelnych podmienok.

(200) Opatrenie 9, zdruka pre Gver od spolo¢nosti ISB vo vyske 325 265 000 EUR (opatrenie 8), nebolo zlucitelné so
zdsadou investora v trhovom hospodérstve. V tomto pripade ide o opatrenie politiky regiondlneho rozvoja
verejnych organov; investor v trhovom hospodarstve by neprijal Ziadne takéto opatrenie v prospech podnikov
v tazkostiach, ktoré by vyrazne poskodzovalo jeho vlastné finanéné zdujmy. Komisia dalej konstatuje, Ze cielom

(*%) Pozri vyro¢nd spravu 2009 Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko, s. 3 a 4, k dispozicii na webovej stranke http://www.
landtag.rlp.de/landtag/drucksachen/4741-15.pdf.
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politiky regiondlneho rozvoja nie je privadzat podniky v tazkostiach k ndvratu k ziskovosti. Okrem toho zastdva
Komisia ndzor, Ze nie st splnené podmienky uvedené v ozndmeni Komisie o uplatiiovani clinkov 87 a 88
Zmluvy o ES na $titnu pomoc vo forme zdruk (') (dalej len ,ozndmenie o zdrukdch®), ktoré by vylucovali
existenciu $tdtnej pomoci. Pretoze prijemcami boli podniky v tazkostiach, zdruka kryla tiver na 100 % a nebol
zaplateny poplatok za zdruku prevzatia rizika nesplatenia zaruceného tGveru prostrednictvom spolkovej krajiny.
S ohladom na vyrazné finan¢né tazkosti prijemcov (spolo¢nosti NG, MSR a CMHN) v ¢ase poskytnutia prislusnej
zdruky (pozri tabulky 11 az 13), vychddza Komisia z toho, Ze Ziadny veritel v trhovom hospoddrstve by
neposkytol prijemcom zdruku za tychto podmienok. Komisia nemd informdcie o tom, Ze bolo pozadované
plnenie zo zdruky. Preto Komisia zastdva ndzor, Ze opatrenie 9 predstavuje §tdtnu pomoc. Vyska pomoci, ktord
bola poskytnutd spolocnostiam NG, MSR a CMHN prostrednictvom zdruky spolkovej krajiny, zodpovedd sumdm
prislusnych dverov (opatrenie 8), t. j. 96 574 200 EUR a 113 590 800 EUR v pripade spolo¢nosti NG,
92 000 000 EUR v pripade spolo¢nosti MSR a 23 100 000 EUR v pripade spolo¢nosti CMHN.

(201) K opatreniu 10 (prendjom komplexu Nirburgring spolo¢nosti NAG) Komisia konstatuje, Ze v pripade
vyberového konania mozno vo vieobecnosti vylcit poskytnutie vyhody ndjomcovi. V predlozenom pripade viak
nebolo pre vyber prevddzkovatela modernizovaného komplexu Nirburgring uskuto¢nené Ziadne obstardvacie
konanie. AvSak minimélne ndjomné stanovené v ndjomnej zmluve bolo okrem prvych troch rokov ndgjmu (t. j. od
1. mdja 2010 do 30. aprila 2013) v rozpiti minimalnych a maximalnych hodnét ro¢ného ndjomného bezného
na trhu, ktoré boli stanovené v znaleckom posudku z 29. septembra 2011. Ndjomné EBITDA bolo s vynimkou
druhého roka ndgjmu dokonca vysSie ako v znaleckom posudku uvddzané maximdlne trhové rocné ndjomné.
Komisia preto konstatuje, Ze minimalne ndjomné vo vyske 15 miliénov EUR od 1. mdja 2013 by mohlo byt
podla znaleckého posudku z 29. septembra 2011 povazované za zodpovedajiice trhovym cendm, pretoze bolo
v rozpdti ndjomného bezného na trhu, a preto neposkytlo spolo¢nosti NG Zziadnu selektiviu vyhodu. Ndjomnd
zmluva vSak v skuto¢nosti trvala iba od 1. mdja 2010 do 31. oktébra 2012. Minimdlne ndjomné stanovené
v posudku a v ndgjomnej zmluve na prvé tri roky ndjmu je uvedené v tabulke 16.

Tabulka 16

Minimdlne ndjomné za komplex Niirburgring

1.5.2010 — 30.4.2011 1.5.2011 — 30.4.2012 1.5.2012 - 30.4.2013
Posudok 1,6 miliéna EUR 12 miliénov EUR 12,3 miliéna EUR
Néjomnd zmluva 0 EUR 5 miliénov EUR 11,5 miliéna EUR

Z tychto dovodov zastdva Komisia ndzor, Ze ndjomné vybrané v obdobi od 1. mdja 2010 do 31. oktébra 2012
poskytlo spolo¢nosti NAG vyhodu, ktord zodpovedd rozdielu medzi a) ndjomnym, ktoré malo byt uhradené
podla znaleckého posudku a b) ndjomnym stanovenym v ndjomnej zmluve. Komisia dospela k zdveru, Ze existuje
pomoc vo vyske 9 miliénov EUR, t. j. rozdielu medzi uvddzanymi sumami a) a b) (za treti rok sa zapocitava iba
polovica rozdielu, pretoze 31. oktébra 2012, t. j. v polovici treticho roka sa platnost ndjomnej zmluvy
skoncila) (143).

(202) K opatreniu 11 (Gvery spolo¢nosti RIM pre spolocnost MSR prostrednictvom spolo¢nosti Mediinvest ako
sprostredkovatela a v pripade jedného z tverov prostrednictvom spolocnosti PNG ako sprostredkovatela)
Nemecko samotné uvddza, Ze na financovanie Ciastkovej oblasti Il projektu ,Niirburgring 2009 nebolo mozné
ndjst ziadnych sikromnych investorov. Okrem toho z posudku Dvora auditorov spolkovej krajiny Porynie-Falcko
vyplyva, Ze potencidlni investori oznacuji projekt v ramci trhovych podmienok za neziskovy. Viaceri stikromni
prevadzkovatelia zdbavnych parkov odmietli ticast na projekte. Bez prislusnej zdruky (opatrenie 12) by mohla byt

() U.v.EUC 155, 20.6.2008, s. 10.
("*%) Pomoc md tito hodnotu (v milibnoch EUR): 1,6 + 12 +(12,3/2) - [0 + 5 + (11,5/2)] = 9.
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poskytnutim tveru podnikom, ktoré sa nachddzaji v takych tazkostiach, vzhladom na ktoré by ich nefinancoval
ziadny sukromny investor s akoukolvek trokovou sadzbou, tymto podnikom vytvorend vyhoda vo vyske sumy
tverov. V tomto osobitnom pripade vSak pomoc nespoéiva v tveroch (opatrenie 11), ale iba v zdruke
(opatrenie 12), kedZze Komisia nemoze vylicit, Ze nejaky stikromny veritel mohol poskytnat spolo¢nosti MSR
kvoli zdruke spolkovej krajiny (opatrenie 12) tdver za porovnatelnych podmienok. Komisia konstatuje, Ze
spolo¢nost Mediinvest a spolo¢nost PNG neboli skutoénymi prijemcami pomoci, ale vystupovali iba ako
sprostredkovatelia, aby Gvery spolo¢nosti RIM dostala spolo¢nost MSR. Okrem toho dosiahla touto sluzbou zisk
iba spolo¢nost Mediinvest, ktory zodpovedal rozdielu tGrokovych sadzieb maximédlne 4,3 % (medzi tverom
ziskanym od spolo¢nosti RIM a tiverom poskytnutym spolo¢nosti MSR), pricom spolo¢nost PNG z rozdielnych
trokovych sadzieb vyhody nepozivala (pre Gver ziskany od spolo¢nosti Mediinvest platila rovnakd trokové
sadzba ako pre Gver poskytnuty spolo¢nosti MSR). Okrem toho neméze Komisia na zdklade tdajov vyplyvajiicich
z oddvodneni 32 aZ 34 a tabulky vyvodit zdver, Ze spolo¢nost Mediinvest a spolo¢nost PNG neti¢tovali za svoje
sluzby trhové drokové sadzby alebo Ze rozdiely trokovych sadzieb (maximdlne 4,3 % v pripade spolo¢nosti
Mediinvest, 0 % v pripade spolo¢nosti PNG) boli vyssie ako trhovd Groven. Komisia preto zastdva ndzor, Ze
spolo¢nost Mediinvest a spolo¢nost PNG nie je mozné povazovat za prijemcov opatrenia 11.

(203) Vo vztahu k opatreniu 12, t. j. zdruke poskytnutej spolkovou krajinou spoloc¢nosti ISB za ticast spolo¢nosti RIM
ako tichého spolo¢nika v spolo¢nosti Mediinvest (opatrenie 11), zastdva Komisia ndzor, Ze touto konstrukciou
malo byt spolo¢nosti MSR umoznené ziskat tvery popisané ako opatrenie 11. Spolo¢nost MSR sa v Case tverov
nachddzala vo velmi zlej finanénej situdcii. Ziadny stikromny investor by neposkytol zdruku podniku v takej zlej
finan¢nej situdcii. Komisia nemd informacie o tom, Ze bolo pozadované plnenie zo zdruky. Preto Komisia zastdva
nézor, Ze opatrenie 12 predstavuje $tdtnu pomoc. Vyska pomoci, ktord bola poskytnutd prostrednictvom zdruky
spolkovej krajiny pre spolo¢nost MSR, zodpoveda sume prislusnych tverov (opatrenie 11), t. j. 85 484 000 EUR.

(204) Co sa tyka opatrenia 13 (poskytnutie prijmov z odvodov kasina na podporu turizmu v prospech spolo¢nosti
NGB prostrednictvom spolkovej krajiny), Komisia zastdva ndzor, ze v tomto pripade ide o politické opatrenie
turistického ruchu verejnych orgdnov; investor v trhovom hospodérstve by neprijal Ziadne takéto opatrenie
v prospech podnikov v tazkostiach, ktoré by vyrazne poskodzovalo jeho vlastné finanéné zdujmy. Komisia dalej
konstatuje, ze ciefom politiky turistického ruchu nie je prividzat podniky v tazkostiach spit k ziskovosti.
Vzhladom na zli finanénd situdciu spolo¢nosti NG zastdva Komisia ndzor, Ze spolo¢nosti NG bola poskytnutd
vyhoda vo vyske celkovej sumy predmetnych opatreni. Celkovo predstavuji prijmy z odvodov kasina poskytnuté
spolkovou krajinou spolo¢nosti NG vo vyske 1,6 miliéna EUR v roku 2009 a po 3,2 miliéna EUR v kazdom
z rokov 2010 a 2011 pomoc v prospech spolo¢nosti NG.

(205) Objasnenia k opatreniu 13 vo vztahu k politike turistického ruchu platia aj pre opatrenie 14 (ivery spolkovej
krajiny a podriadenie). Okrem toho bola poskytnutim tGveru podniku, ktory sa nachddzal v takychto tazkostiach,
vzhladom na ktoré by sa nenasiel ziadny stikromny investor, ktory by ich financoval s akoukolvek drokovou
sadzbou, tomuto podniku vytvorend vyhoda vo vyske sumy tdveru. Uvery vo vyske 20 miliénov EUR
z 21. augusta 2007, 10 milibnov EUR z 22. decembra 2009, 4,65 miliona EUR z 28. decembra 2010
a 3,2 miliéna EUR z 26. aprila 2011 ako aj dal${ dver vo vyske 4,95 miliéna EUR z 9. decembra 2011, ktory
poskytla spolo¢nosti NG spolkova krajina, preto predstavujii pomoc, ktorej vyska zodpovedd sume tverov.

(206) Nasledkom podriadenia, ktoré spolkova krajina vyhldsila 29. augusta 2007 vo vztahu k uvddzanému dveru vo
vyske 20 milibnov EUR, aby odvritila platobnt neschopnost spoloc¢nosti NG, zaujmd pohladdvky spolkovej
krajiny voci spolo¢nosti NG posledné miesto za pohladdvkami vetkych ostatnych veritelov voéi spolo¢nosti NG.
Za danych okolnosti predstavuje podriadenie (Cast opatrenia 14) podla ndzoru Komisie osobitni vyhodu
v prospech dveru vo vyske 20 miliénov EUR v ramci opatrenia 14, pretoZe vyrazne znizil moZnosti spolkovej
krajiny vymahat jej pohladdvky voci spolo¢nosti NG. Rozsah opatrenia zodpovedd sume podriadeného tveru,
pretoze spolo¢nosti NG umoznilo vyhniif sa splateniu podriadeného Gveru vo vyske 20 miliénov EUR.

(207) K opatreniu 15 (prebranie obchodnych podielov spolo¢nosti MSR prostrednictvom spolo¢nosti NG a RIM) treba
poznamenat, Ze spolocnost MSR bola v Case opatrenia v tazkostiach, t. j. pracovala so stratou. To opitovne
znamend, Ze suma, ktord bola vytvorend v rdmci jej obchodnej ¢innosti a poskytnutd spolo¢nikom k dispozicii,
bola zdpornd. V tomto zmysle sa odrazili zdporné prevadzkové vysledky spolo¢nosti MSR v zdpornej hodnote
jednotlivych obchodnych podielov. Inymi slovami, potencidlny investor by mal vlastne ndrok na sumu vo vyske
strat spolo¢nosti MSR z jej obchodnej ¢innosti, ktoré sa odzrkadlujii v obchodnych podieloch. Kipou spolo¢nosti
MSR cheela spolocnost NG a spolo¢nost RIM podnik jednozna¢ne podporit. Zmena vlastnictva ako takd vsak
nezahffia Ziadnu pomoc pre MSR. V skuto¢nosti by mohli znamenat pre MSR pomoc tomu nasledujice
opatrenia (napr. tver spolo¢nosti NG pre spolo¢nost MSR). Z dévodu pravnej formy spolo¢nosti MSR nerucia
spolo¢nici za zdvizky podniku a pri predaji spolo¢nosti MSR prostrednictvom jej predchddzajiicich vlastnikov
spolo¢nosti NG a spolocnosti RIM bola prevadzatelom zaplatend iba kiipna cena, ktord zodpovedala symbolickej
cene vo vyske 3 EUR. Komisia preto zastdva ndzor, Ze cena vo vyske 1 EUR za podiel nepredstavuje pre
prevadzatelov podielov spolo¢nosti MSR, t. j. spolo¢nosti Mediinvest, Geisler & Trimmel a Weber, Ziadnu
hospodarsku vyhodu.
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(208) Opatrenie 16 zahffia akciondrsky tver a prispevok spolkovej krajiny pre spoloénost NG na usporiadanie
pretekov Formuly 1. Zo zoskupenia likviddcie poskytla spolkovd krajina spolo¢nosti NG k dispozicii v obdobi
medzi rokmi 2003 a 2007 sumu vo vyske 24 978 808 EUR a v roku 2009 sumu vo vyske 15 426 562 EUR
(opatrenie 3). Na refinancovanie tychto sim poskytla spolkovd krajina spolocnosti NG v roku 2011 bezdro¢ny
uver vo vyske 40 405 000 EUR. Dalej ziskala spolocnost NG v juli 2011 prispevok vo vyske 13,5 miliéna EUR
z krajinského rozpoctu. Vyhoda, ktort tieto verejné prispevky pre spolocnost NG predstavuji, je zrejmd, kedze
spolo¢nost NG bola oslobodend od zafazenia, ktoré by za normdlnych podmienok musela zndsat. Uver nie je
zlucitelny so zdsadou investora v trhovom hospoddrstve. Poskytnutim tveru podniku, ktory sa nachddzal
v takychto tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel ziadny stikromny investor, ktory by ich financoval
s akoukolvek trokovou sadzbou, bola tomuto podniku vytvorend vyhoda vo vyske sumy Gveru. Vyhoda, ktort
spolkovd krajina vytvorila spolo¢nosti NG prostrednictvom tiveru vo vyske 40 405 000 EUR, ktory jej poskytla
11. janudra 2011, preto predstavuje 40 405 000 EUR. Vyhoda, ktort spolkova krajina vytvorila spolo¢nosti NG
prostrednictvom prispevku vo vyskel3,5 miliéna EUR, ktory jej poskytla v juli 2011, predstavuje 13,5 miliéna
EUR.

(209) Ku koncesnej zmluve na Formulu 1 (opatrenie 17) Nemecko uviedlo, Ze organizicia podujati pretekov Formuly
1 predstavuje opatrenie pomoci podla predpisov tykajicich sa sluzieb vSeobecného hospodirskeho zdujmu
zluciteIné s vniitornym trhom. Nemecko vsak netvrdi, Ze opatrenie je vyrovnanim bez §titnej pomoci, ktoré
splha vsetky kritérid stanovené v rozsudku vo veci Altmark. Nemecko v kone¢nom désledku nepreukdzalo, ze
koncesny poplatok mal podla znaleckého posudku alebo trhovej Stidie trhova vysku alebo Ze bola koncesia
predmetom verejnej stitaze. V pripade nedostatku dokazov o tom, Ze opatrenie bolo zlucitelné s trhom, zastiva
Komisia ndzor, Ze koncesnd zmluva poskytla spolo¢nosti NAG vyhodu. Pri tomto opatreni by suma pomoci
v principe zodpovedala rozdielu medzi koncesnym poplatkom a trhovou hodnotou koncesie. Kedze vsak podla
tdajov Nemecka neboli na zdklade zmluvy poskytnuté Ziadne platby, s tym stvisiaca $titna pomoc nebola
zrealizovand a nemoze byt stanovend Ziadna suma pomoci.

Opatrenia, ktoré boli predmetom rozhodnutia z 7. augusta 2012

(210) V protiklade vo¢i Nemecku zastdva Komisia nézor, Ze odklad vyplaty drokov (opatrenie 18) nie je zluciteny so
zdsadou investora v trhovom hospodarstve, a preto predstavuje najmé vzhladom na finan¢ni situdciu spolo¢nosti
NG, MSR a CMHN hospodarsku vyhodu, pretoze spolo¢nosti NG, MSR a CMHN, sa nachddzali, ako je vyssie
objasnené, v case opatrenia vo velmi zlej finan¢nej situdcii. Poskytnutim odkladu vyplaty drokov za dver
podniku, ktory sa nachddzal v takychto tazkostiach, vzhladom na ktoré by sa nenasiel Ziadny sikromny investor,
ktory by ich financoval s akoukolvek trokovou sadzbou, bola tomuto podniku vytvorend vyhoda v nesplatenej
sume restrukturalizovaného dveru. Odklad vyplaty vo vyske 1,473 miliéna EUR v pripade spolo¢nosti NG,
1,205 miliéna EUR v pripade spolo¢nosti MSR a 303 000 EUR v pripade spolo¢nosti CMHN, ktoré 15. méja
2012 poskytla spolo¢nost ISB, teda predstavuje pomoc, ktorej vyska zodpovedd nesplatenej sume restrukturalizo-
vaného tveru.

(211) Vo vztahu k vyhldseniu spolkovej krajiny o oslobodeni a k podriadeniu pohladdvok (opatrenie 19) konstatuje
Komisia nasledovné: a) Statna zdruka z roku 2012 na pohladévky do vysky 254 miliénov EUR (za tver vo vyske
325 265 000 EUR) bola poskytnutd vyhldsenim spolkovej krajiny, aby odvritila platobnii neschopnost
spolocnosti NG, MSR a CMHN, ktoré sa v tom ¢ase nachddzali vo vyraznych tazkostiach. Za danych okolnosti
zastidva Komisia ndzor, Ze opatrenie nesplnilo podmienky ozndmenia o zdrukdch, prijemcom teda poskytlo
vyhodu, a preto predstavuje $titnu pomoc. b) Podriadenie pohladdvok spolkovej krajiny z roku 2012 za jej
pohladavky z uvddzaného vyhldsenia o oslobodeni viedlo k tomu, Ze pohladdvky spolkovej krajiny zaujimaja
posledné miesto za pohladdvkami v3etkych ostatnych veritelov voci spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN. V tejto
suvislosti Komisia konstatuje, Ze veritel v trhovom hospodarstve by neprijal takéto podriadenie existujicich
pohladdvok voci podniku v zdvaznych tazkostiach, pretoze dané opatrenie by fakticky viedlo k strate
pohladdvok. Preto Komisia zastdva ndzor, Ze podriadenie predstavuje vyhodu. Komisia dalej zastdva ndzor, Ze
vyhldsenie o oslobodeni a podriadenie pohladdvok z roku 2012 predstavuji opatrenie, ktoré bolo poskytnuté
popri zdruke z roku 2010. Pretoze vyhldsenie o oslobodeni a podriadenie pohladdvok z roku 2012 neboli
v zdruke z roku 2010 plénované ani predpisané, ale orgdny o nich rozhodli podla vlastného uvdZenia, aby
v roku 2012 odvrdtili platobni neschopnost spolo¢nosti NG, MSR a CMHN. Rozsah opatrenia zodpovedd sume
dlhov pokrytych vyhldsenim o oslobodeni a podriadenim pohladévok z roka 2012, t. j. 254 miliénom EUR.

(212) Komisia zastdva ndzor, Ze uvedené opatrenia sa tykaji prevadzky komplexu, ktord nie je sticastou vSeobecnej
infrastruktdry a neboli prijaté v ocakdvani, Ze prispevok spolkovej krajiny prinesie bezni trhovii ndvratnost. Preto
existuje $tdtna pomoc pre vystavbu a prevadzku uvddzanych zariadeni, ktord je na prospech ich prevadzko-
vatelom, t. j. najmd spolo¢nosti NG.
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(213) Komisia dalej zastiva ndzor, Ze $titna pomoc spoliva v rozdiele medzi primeranou trhovou cenou Gveru prip.
zdruky a cenou skuto¢ne zaplatenou za opatrenie; kedZe sa prijemcovia nachddzali v takych zdvaznych
tazkostiach, Ze by na trhu Ziadne financovanie neboli ziskali, vyhoda zodpovedd plnému rozsahu predmetnych
opatreni.

f) Zaver k existencii $tdtnej pomoci

(214) Z tychto dévodov Komisia dospela k zdveru, Ze Cast opatrenia 2 (Gver spolo¢nosti NG pre spolo¢nost FSZ) ako aj
opatrenia 8, 11 a 15 nepredstavuji $tditnu pomoc, kym opatrenie 1, ¢ast opatrenia 2 (Gvery spolo¢nosti NG pre
spolocnosti EWN, MAN, TTI, Camp4Fun, BWN1, BWNB a BWN2) ako aj opatrenia 3 az 7, 9, 10, 12 az 14 a 16
az 19 predstavujui $tatnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

5.3. NEOPRAVNENA POMOC

(215) Opatrenie 1, cast opatrenia 2 (L’lvery spolo¢nosti NG pre spoloénosti EWN, MAN, TTI, Camp4Fun BWN1, BWNB
a BWN2) ako aj opatrenia 3 az 7, 9, 10, 12 az 14 a 16 az 19 boli poskytnuté pri poruseni oznamovacej
povinnosti a povinnosti pozastavit Vykon podla ¢lanku 108 ods. 3 ZFEU. Komisia preto tieto opatrenia pokladd
za protipravnu §titnu pomoc.

5.4. ZLUCITELNOST POMOCI S VNUTORNYM TRHOM

(216) Pokial uréité opatrenia predstavujii Stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU, treba postdit ich
zluditelnost s vntitornym trhom na zdklade vynimiek ustanovenych v ods. 2 a 3 tohto ¢lanku.

(217) Podla judikatdry Stdneho dvora prindlezi ¢lenskému $titu uplatnit mozné dovody zlucitelnosti s vndtornym
trhom a preukdzat, Ze st splnené s tym spojené podmienky ('*).

(218) Kedze opatrenia predstavuji $titnu pomoc a kedZe spoloénosti NG, MSR a CMHN boli od roku 2002, 2007
resp. 2008 podnikmi v tazkostiach, Komisia konstatuje, ze predmetne opatrenia mali byt preskimané iba na
zdklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU a najmi usmerneni z hladiska ich zlucitelnosti s vnttornym trhom.
Podla bodu 20 usmerneni sa ,podnik v tazkostiach neméze povaZovat za vhodny prostriedok na presadzovanie inych
cielov verejnej politiky, aZ kym nie je zaistend jeho Zivotaschopnost. Komisia zastdva ndzor, Ze pomoc podnikom v tazkostiach
moZe prispiet k rozvoju odvetvi ekonomickej dinnosti bez negativneho dosahu na obchod v rozsahu, ktory by odporoval
zdujmu spolocenstva, len v pripade, ak sii splnené podmienky stanovené v tychto usmerneniach. V rozpore s tvrdenfm
Nemecka vynimka podla ¢lanku 107 ods. 2 ZFEU sa na tento pripad nevztahuje, pretoze podporované sluzby nie
st sluzby vseobecného hospodarskeho zdujmu, ale ekonomické ¢innosti v odvetviach otvorenych hospodarskeJ
satazi. Pri tejto pomoci nie je uplatmtelna ani vynimka podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU, kedze zdmer
a podniky, ktoré boli skimanym opatrenim podporené, nie je mozné povazovat za dolezity projekt spolo¢ného
europskeho vyznamu a hospoddrstvo Nemecka nebolo vdzne narusené. Vynimka podla c¢lanku 107 ods. 3
pism. d) ZFEU nie je taktiez uplatnitelnd, pretoZe podporované Cinnosti zjavne neslizia podpore kultiry ani
zachovaniu kultdrneho dedicstva.

(219) V prejedndvanom pripade nie st splnené prislusné podmienky uvedené v oddieloch 3.1 a 3.2, pretoze opatrenia
sa po 6 mesiacoch neukoncili a Nemecko nenahlasilo plan restrukturalizdcie v zmysle usmerneni. Okrem toho
nebolo dolozené, Ze pomoc bola obmedzend na nevyhnutné minimum, najmi prostrednictvom vyznamného
vlastného prispevku prijemcov pomoci. Organy nepredloZili ani plan likviddcie.

(220) Komisia nevidi ziadne iné mozné dovody zlucitelnosti opatreni s vnttornym trhom (**). V predmetnom pripade
sa prijemcovia pomoci v ¢ase poskytnutia opatreni nachadzali v tazkostiach, a preto neprichddzaji pre postidenie
zlucitelnosti do Gvahy iné podklady ako usmernenia.

(**) Rozsudok Stidneho dvora z 28. aprila 1993, Taliansko/Komisia, C-364/90, Zb. 1993,1-2097, bod 20.
("% V tejto savislosti je potrebné poznamenat, Ze okres Ahrweiler ani nie je na mape regiondlnej pomoci 2007-2013 urceny ako
podporovany region.
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(221) Z tychto dovodov povazuje Komisia opatrenie 1, ¢ast opatrenia 2 (tvery spolo¢nosti NG pre spolo¢nosti EWN,
MAN, TTI, Camp4Fun, BWN1, BWNB a BWN2) ako aj opatrenia 3 az 7, 9, 10, 12 az 14 a 16 az 19 za
nezlugitelné so ZFEU.

5.5. VRATENIE POMOCI

(222) Podla ZFEU a ustdlenej judikatiry Stdneho dvora je Komisia opravnend rozhodnt, ze prisluiny clensky stat
musi zrusit alebo zmenit pomoc, ked zisti, Ze je nezlucitelnd s vnitornym trhom. (**!) Rovnako podla ustdlenej
judikattiry Stidneho dvora slizi povinnost ¢lenského §tdtu zrusit pomoc, ktorti Komisia povazuje za nezlucitelni
s vnutornym trhom, na obnovenie predtym existujiicej situdcie (1*?). V tejto stvislosti Studny dvor stanovil, Ze
tento ciel je dosiahnuty, ked prijemca vrdti sumy, ktoré mu boli udelené ako protiprdvna pomoc. Vritenim
prichddza prijemca o vyhodu, ktord mal oproti svojim konkurentom na trhu, a je obnovend situdcia spred
vyplatenia pomoci (**%).

(223) V sdlade s judikatirou plati podla ¢lanku 14 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 659/1999 (**%), Ze: ,Komisia musi
v pripade prijatia negativnych rozhodnuti v pripadoch neoprdvnene poskytnutej pomoci rozhodniit, Ze prislusny clensky stdt
md prijat vietky nutné opatrenia na vymdhanie pomoci od prijemcu [...].“

(224) Kedze predlozené opatrenia neboli pri poruseni ¢linku 108 ZFEU oznimené Komisii a nasledne predstavuji
protiprdvnu a s vndtornym trhom nezlu¢itelnti pomoc, musia byt vymahané za G¢elom obnovenia situdcie, ktord
existovala na trhu pred poskytnutim pomoci. Vratenie pomoci by sa malo vztahovat na obdobie od datumu, ku
ktorému prijemca vyhodu ziskal, t. j. ku ktorému mu bola pomoc poskytnutd k dispozicii, az do skuto¢ného
vrétenia; sumy pomoci, ktoré sa maju vrtit, by mali zahffiat Groky vzniknuté az do skuto¢ného vrdtenia.

(225) Komisia konstatuje, ze urciti prijemcovia (NG, MSR, CMHN, CST (**%), IPC) st v konkurznom konani (**%). Podla
ustdlenej judikatiry skutocnost, Ze je niektory prijemca platobne neschopny alebo je v konkurznom konani,
pripadov, v ktorych je prijemca platobne neschopny, nie je mozné ziskat spat protipra’vnu a s vnitornym trhom
nezlucitelnd pomoc v plnej vyske (vrdtane drokov), pretoze majetok prijemcu nepostacuje na uspokojenie
vietkych pohladdvok veritela. Preto nie je mozné obnovit situdciu pred poskytnutim pomoci v plnej miere
tradiénym spdésobom. KedZe kone¢nym cielom vymdhania je odstrdnit naruSenie hospodirskej sifaze, Sudny
dvor rozhodol, Ze likviddciu prijemcu moZno v takych pripadoch povazovat za prijatelni moZnost
vyméhania (**%). Komisia sa preto domnieva, Ze rozhodnutie nariadujiice ¢lenskému §titu vymoct neopravnene
poskytnutt a nezlucitelnt pomoc od platobne neschopného prijemcu sa moze povazovat za riadne vykonané
bud po dokonceni dplného vymahania alebo, v pripade ¢iastocného vymadhania, ked je pohladdvka zamerand na
vymdahanie pomoci zapisand do tabulky pohladavok, podnik sa zlikviduje a jeho aktiva sa predaji za podmienok
trhu, ¢o znamend definitivne ukonéenie jeho ¢innosti. Vo v§eobecnosti by malo byt zabezpecené, aby po strate
prijemcu pomoci ziadny hospodarsky subjekt netazil z neoprdvnene poskytnutej a nezlucitelnej pomoci.

(226) Vymahanie sa vztahuje aj na prijemcov, ktori nie si v konkurznom konani: spolo¢nost NAG a spolo¢nost
BikeWorld GmbH za spolo¢nosti BWN1, BWNB a BWN2 (po prebrati spolo¢nosti BWN1 spolo¢nostou BWNB
bol novovytvoreny podnik premenovany na spolo¢nost BWNB2; tento podnik ndsledne pdsobil pod ndzvom
BikeWorld GmbH).

(227) Komisia konstatuje, Ze urciti prijemcovia — spolo¢nosti EWN, MAN, TTI, Camp4Fun, MIB — v Case prijatia tohto
rozhodnutia uz neexistuja.

(") Pozri rozsudok Stidneho dvora z 12. jila 1973, Komisia/Nemecko, C-70/72, Zb. 1973, 813, bod. 13.

(**?) Pozri rozsudok Stidneho dvora zo 14. septembra 1994, Spanielsko/Komisia, C-278/92, C-279/92 a C-280/92, Zb. 1994, 1-4103,
bod 75.

(***) Pozrirozsudok Stidneho dvora zo 17. jiina 1999, Belgicko/Komisia, C-75/97, Zb. 1999,1-30671, body 64-65.

(%) Nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 z 22. marca 1999 ustanovujice podrobné pravidld na uplatiiovanie clinku 93 Zmluvy o ES
(U.v.ESL 83,27.3.1999,s. 1).

(**%) Podla tidajov Nemecka bol podnik 22. médja 2014 vymazany v obchodnom registri.

(**%) Spolo¢nosti NG, MSR a CMHN st od 1. novembra 2012 v likvidacnom resp. konkurznom konani. Podla nemeckého préva sa tcel
podnikania podniku zacatim likvida¢ného resp. konkurzného konania meni: Podnik uZ nie je aktivny plnom rozsahu, ale je iba ¢isto
likvida¢nou spolo¢nostou, ktord sa podla nemeckého prava vymazdva; az do ukonéenia konkurzného resp. likvidacného konania viak
musi{ podnik ako likvida¢nd spolo¢nost vyuZivat imanie podla zdsady riadneho finan¢ného hospodérenia.

(*7) Rozsudok Stidneho dvoraz 14. septembra 1994, Spanielsko/Komisia (,Merco*), C-42/93, Zb. 1994, 1-4175.

("*®) Rozsudok Stidneho dvoraz 15. janudra 1986, Komisia/Belgicko, C-52/84, Zb. 1986, 89.
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(228) Spoloc¢nosti EWN, MAN a Camp4Fun boli zrusené 6. septembra 2011, 29. augusta 2013 resp. 1. marca 2010.
K formdlnej likvidacii nedoslo. Medzi tymito troma prijemcami a ich zostdvajiicim spolo¢nikom, spolo¢nostou
NG, existuje hospodérska kontinuita. Ako zostdvajici spolo¢nik tychto prijemcov ru¢i spolo¢nost NG za ich dlhy
vratane dlhov vyplyvajicich zo $tdtnej pomoci. Kedze spolo¢nost NG je v likvidaénom konani, je potrebné
postarat sa o to, aby bola pohladdvka riadne zapisand do tabulky pohladdvok a aby spolo¢nost NG definitivne
ukongila svoju obchodnti ¢innost. Dalej by malo byt zabezpecené, aby po strate spolo¢nosti NG ziadny
hospodarsky subjekt netazil z neoprdvnene poskytnutej a nezlucitelnej pomoci. Preto Komisia dospela k zdveru,
ze pomoc poskytnutd prijemcom md byt vymdhand od spolo¢nosti NG ako ich hospodarskeho ndstupcu. Kedze
spolo¢nost NG poskytla pomoc a stcasne je hospoddrskym nastupcom prijemcov, vyméhanie musi realizovat
Stat.

(229) Spolo¢nost MIB nebola zlikvidovand, ale bola 6. septembra 2013 zldéend so spolocnostou NAG, takze uz
neexistuje vo forme pravnickej osoby. Spolo¢nost NAG je preto, ako to uvddza obchodny register, podla § 2
ods. 1 konverzného zdkona hospodarskym nastupcom spolo¢nosti MIB. Spolo¢nost NAG musi vrétit pomoc ako
hospodarsky néstupca spolo¢nosti MIB.

(230) Spoloc¢nost TTI bola zlikvidovand podla nemeckého zikona o spolo¢nostiach s rucenim obmedzenym
4. decembra 2007. Spoloc¢nost TTI bola spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym, ktord bola zrugend rozhodnutim
spolo¢nikov o likviddcii. Nésledne spocival jediny ticel spolocnosti TTI vo vykone likviddcie. Podla § 70 zdkona
o spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym mal likviddtor ,ukoncit beznii Cinnost, splnif zdvizky zrusenej
spolo¢nosti, vymoct jej pohladdvky a premenit majetok spolo¢nosti na peniaze ...“. Potom boli zostdvajice
likvidné prostriedky rozdelené medzi spolo¢nikov. V tomto ¢ase uz bola spolo¢nost zrusend. Podla tdajov
Nemecka nevzniklo prdvne ndstupnictvo podla kritéria hospoddrskej kontinuity, pretoze vdcSina likvidnych
prostriedkov pripadla spolo¢nikom, nebola viac vykondvand obchodnd ¢innost a nedoslo k presunu aktivit alebo
prevzatiu zdvizkov spolo¢nikmi. Nemecko dalej uviedlo, Ze aktiva spolo¢nosti TTI neboli predané v rdmci
vyberového konania, pretoZe pri zacati likvidatného konania spolo¢nosti TTI 12. marca 2004 predstavovali iba
kone¢ny zostatok vo vyske 19 777,39 EUR, vymdhatelné dane vo vyske 1 222,01 EUR a troky z bankového
uctu vo vyske 30,69 EUR. KedZe spolo¢nost TTI bola zlikvidovand tak, ako je vy3Sie popisané, nemala
hospodarskeho ndstupcu, zdroven nevykondvala po likvidacii Ziadnu hospodarsku ¢innost a spolo¢nici neziskali
ziadne aktiva alebo operativne elementy spolo¢nosti TTI, ale iba velmi nizke likvidné prostriedky. Za danych
okolnosti a pretoZe aktivity spoloc¢nosti TTI neboli na nikoho prevedené, zastiva Komisia ndzor, Ze pomoc
podmienend prejedndvanym opatrenim nebola na nikoho prevedend. Podnik uz bol kompletne zlikvidovany
a vymahanie je bezpredmetné, pretoze prijemca pomoci uZ neexistuje a nemd hospodarskeho nastupcu.

6. HODNOTENIE HOSPODARSKE] KONTINUITY MEDZI PLATOBNE NESCHOPNYMI PODNIKMI A NADOBU-
DATELMI AKTIV

6.1. EXISTENCIA STATNEJ POMOCI V PROSPECH NADOBUDATELA AKTIV

(231) Ak Komisia prijme na zdklade ¢ldnkov 107 a 108 ZFEU zamietavé rozhodnutie, ktorym nariadi vymdhanie
pomoci nezlucitelnej s vndtornym trhom, musi prislusny clensky $tdt nezluéitelnd pomoc vyméhat. Povinnost
vymahat pomoc moze byt potom rozsirend o novy podnik, ktorému prislusny podnik previedol alebo predal ¢ast
svojich aktiv, ak zo Struktary prevodu resp. predaja vyplynie hospodarska kontinuita medzi oboma podnikmi.
Stétnou pomocou pre nadobtidatela by mohol byt aj vysledok predaja aktiv pod ich trhovii cenu (aj pokial
neexistuje hospodarska kontinuita).

(232) Aby bolo mozné rozhodniit, ¢ bola nadobidatelovi aktiv poskytnutd vyhoda prostrednictvom $titnej pomoci,
mus{ Komisia preskimat, & boli aktiva predané za ich trhovi hodnotu a analyzovat dalSie nizsie uvddzané
kritérid.

(233) Podla rozsudku Sadu prvého stupna vo veci Taliansko und SIM 2/Komisia (**%), na ktorom boli zalozené
rozhodnutia Komisie v pripadoch Olympic Airlines, Alitalia a SERNAM (%), sa posudzovanie hospodarskej

("*°) Rozsudok Stidneho dvora z 8. maja 2003, Talianska republika a SIM 2 Multimedia SpA/Komisia Eur6pskych spolocenstiev, C-328/99
aC-399/00, Zb. 2003 1-4035.

(") Rozhodnutie Komisie zo 17. septembra 2008, §titna pomoc N 321/2008, N 322/2008 a N 323/2008 — Grécko — Vente de certains
actifs d'Olympic Airlines/Olympic Airways Services; Rozhodnutie Komisie z 12. novembra 2008, 3titna pomoc N 510/2008 —
Taliansko — Sale of assets of Alitalia; Rozhodnutie Komisie zo 4. aprila 2012, SA.34547 — Franctzsko — Reprise des actifs du groupe
SERNAM dans le cadre de son redressement judiciaire.
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kontinuity medzi ,starym“ podnikom a novymi Struktirami uskutociiuje na zdklade stiboru ukazovatelov.
V rdmci toho mozu byt zohladnené nasledujice faktory: predmet predaja (aktiva a pasiva, pokracujici stav
zamestnancov, viazané aktiva), kiipna cena, identita nadobudatela/nadobtdatelov, ditum predaja (po zacati
predbezného preskiimania, formdlneho vySetrovacieho konania alebo po kone¢nom rozhodnuti) a ekonomickd
konzistentnost transakcie. Tieto ukazovatele prevzal Sud prvého stupiia vo svojom rozsudku z 28. marca 2012
vo veci Ryanair/Komisia (%), ¢o teda potvrdzuje rozhodnutie vo veci Alitalia.

6.1.1. Predmet predaja

(234) Komisia konstatuje, Ze aktiva prebrané spolo¢nostou Capricorn zahffiaji vetky aktiva platobne neschopnych
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN a stvisia s najdolezitej$imi ¢innostami tychto spolo¢nosti. Aktiva spolo¢nosti NG,
MSR a CMHN v3ak boli v rdmci vyberového konania rozdelené do 11 jednotiek zhodnocovania a vsetci
uchddza¢i mohli predlozit ponuku na jednotlivé aktiva ako aj na jednu, viaceré alebo v3etky jednotky zhodno-
covania (pozri odsek 25). Rozdelenie jednotick zhodnocovania sa uskutocnilo pri zohladneni ocakdvanej
ekonomickej vyuzitelnosti aktiv, zdujmu investorov a ndkladov na separdciu. Sprdvcovia konkurznej podstaty
neklddli ziadne podmienky pre budiice vyuZivanie aktiv. Komisia poznamendva, Ze rozhodnutie predat vSetky
aktiva jednému podniku neprijali spravcovia konkurznej podstaty, ale trhové sily (t. j. hospodarske subjekty, ktoré
predlozili ponuku pre aktiva). VSetci uchddzaci mali moznost predlozit ponuku na niektord z 11 jednotiek
zhodnocovania, vietky alebo urcité aktiva. Z dovodov, ktoré odraZaji pomery na trhu, bola hodnota pontk pre
jednotlivé aktiva alebo jednotky zhodnocovania nizsia ako hodnota najvyssej ponuky na celok aktiv. Moze ist
o dosledok vzdjomnej hospoddrskej zavislosti jednotiek zhodnocovania: Bez pretekdrskeho okruhu by neboli
ziskové hotely a bez hotelov by bola zlozitejsia prevddzka pretekdrskeho okruhu s profesiondlnymi pretekdrmi,
rockovymi koncertmi a inymi aktivitami s velkou spddovou oblastou.

(235) Co sa tyka zamestnancov, neobsahuji podklady k vyberovému konaniu ani kipna zmluva zdvizky prechodu
pracovnych zmliiv na nového vlastnika, ktory by boli nad rdmec prislusnych nemeckych pravnych predpisov
(napr. zdruka zachovania pracovnych miest). Podla nemeckého priva prechddzajii pracovnoprdvne vztahy
automaticky na nadobtdatela aktiv. Podla judikatiry nemeckého Spolkového pracovného sidu (%2) moze
nadobudatel pozadovat od sprdvcu konkurznej podstaty ukoncenie pracovnych zmlGv. Dalej sa mohol
nadobtidatel' v zdsade sdm rozhodniit, ktorym zamestnancom chcel pontknut nové zmluvy. V predmetnom
pripade preverovala spolo¢nost Capricorn svoju potrebu vzhladom na ziskovii prevddzku nadobudnutych aktiv
a rozhodla, Ze neprevezme vsetkych zamestnancov prevddzatelov, ale 85 % z nich (t. j. 253 z celkového poctu
297 zamestnancov) 1. janudra 2015 (termin zacatia prevddzkovania nadobudnutych aktiv). KedZe spolo¢nost
Capricorn sa mohla nezdvisle rozhodniif o prebrati zamestnancov, nevedie potvrdené prijatie existujiiceho
persondlu k zabezpeCeniu kontinuity podnikatelskej Cinnosti. Okrem toho maji byt vedenie a zamestnanci
v roku 2014 kompletne restrukturalizovani.

(236) Dalej Komisia konstatuje, ze zmluvy o podujatiach, ktoré formuji beznd podnikatelskd ¢innost, budd
zdkaznikmi a doddvatelmi vyjedndvat a uzatvdrat prevddzkovd spolocnost zalozend nadobudatelom. Budd
pritom osloveni aj novi zmluvni partneri. Spolo¢nost Capricorn md zdmer sama organizovat celé mnoZstvo
podujati namiesto prendjmu pretekdrskeho okruhu externym usporiadatelom.

(237) Komisia poznamendva, Ze predmet buddcich ¢innosti spolocnosti Capricorn sa bude vyrazne odliSovat od
predmetu ¢innosti skupiny Nirburgring (pozri niZie, najma odsek 61.5.).

6.1.2. Kiipna cena

(238) Za Gcelom zabrdnenia hospodarskej kontinuity musia byt aktiva predané v rdmci vyberového konania za ich
trhovt hodnotu.

(239) Trhové hodnota je cena, ktora by stanovil sitkromny investor v trhovych podmienkach (**3).

(") Rozsudok Veobecného stidu z 28. marca 2012, Ryanair Ltd./Komisia, T-123/09, ECLLEU:T:2012:164.

(") Rozsudok nemeckého Spolkového pracovného sidu z 19. decembra 2013 (6 AZR 790/12); Rozsudok nemeckého Spolkového
pracovného stidu z 20. marca 2003 (8 AZR 97/02).

(") Rozsudok Stidneho dvora zo 16. decembra 2010, Seydaland, C-239/09, Zb. 2010, I-13083, bod 34.
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(240) Nemecko predalo aktiva formou otvoreného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného
vyberového konania uchddzacovi, ktory predlozil najvyssiu ponuku so zabezpe¢enym financovanim.

(241) Po prvé, vyzva na vyjadrenie zdujmu o aktiva Nirburgringu neobsahovala Ziadne obmedzenie ¢o sa tyka
uchddzacov, takze ponuku do vyberového konania mohol predlozit kazdy.

(242) Po druhé, je nutné z hladiska zdsady transparentnosti skonstatovat, ze prevaddzatelia dali vSetkych uchddzacom
dostatok ¢asu na vecné hodnotenie aktiv a poskytli im k dispozicii vSetky potrebné a podrobné informdcie. Po
procesnom liste ,Project RING — procedures for the submission of a final offer”, ktory poslala spolo¢nost KPMG
potencidlnym investorom 17. oktébra 2013, ziskali uchadzaci, ktori vedeli dolozif bezpecné financovanie ceny
uvedenej v ich indikativnej ponuke, rozsiahly pristup k elektronickému ddtovému priestoru a mohli sa zdcastnit
stretnutia s vedenim spolo¢nosti NBG a §truktirovaného procesu otdzok a odpovedi. Naproti tomu uchddzadi,
ktori nedokazali odovzdat menované poistenie a predlozit doklad o dostupnosti potrebného financovania, ziskali
iba obmedzeny pristup k elektronickému ddtovému priestoru a k zdznamom o finanénych faktoch (financial fact
book) prevadzatelov; mohli stretndf ¢lenov timu, ktory zostavil zdznamy o finanénych faktoch, vykonat
obchodzku miesta a zGcastnit sa stretnutia za i¢elom predbezného prediskutovania ndvrhu kdpnej zmluvy.

(243) Okrem toho boli prevadzatelia (spolo¢nost KPMG) a vSetci uchddzaci, ktori sa kvalifikovali pre prislusni fizu
vyberového konania, prostrednictvom listov a elektronickej posty od jala 2013 do aprila 2014 neustdle vo
vzdjomnom kontakte, aby bolo mozné tymto uchddzacom sprostredkovat vietky relevantné informacie
a objasnenia. V ramci toho boli zodpovedané otdzky uchddzacov alebo zaslané reakcie na ich tvrdenia a boli im
sprostredkované vietky informadcie k dal$im krokom vyberového konania. Spolo¢nost KPMG tak napriklad zaslala
uchddza¢om nasledujtce listy a elektronickdl postu: a) list z 19. jala 2013, ktorym boli uchddzaci informovani
o konani na predkladanie indikativnych pondk; b) list z 12. septembra 2013, ktorym bolo uchddzacom
ozndmené predizenie lehoty na predkladanie indikativnych pontk; ¢) elektronickd posta z 19. septembra 2013,
ktorou boli jednému z uchddzacov ([uchddzacovi 5]) podané novsie informécie o finanénej sposobilosti
Nﬁrburgringu; d) list zo 17. oktébra 2013, ktorym bol jeden uchddza¢ ([uchddza¢ 3]) informovany o konani na
predkladanie konecnej ponuky; e) elektronickd posta z 28. oktdbra 2013, ktorou boli jednému z uchddzacov
(luchddza¢ 2]) ozndmené predbezné terminy stretnuti so zainteresovanymi subjektmi; f) list z 3. decembra 2013,
ktorym bol jeden z uchddzacov ([uchddza¢ 6]) informovany o tom, Ze jeho indikativna ponuka uZ nebola
zohladnend, pretoZe jeho finanéni partneri sa stiahli a Ziadni ini menovani neboli, vzhladom k ¢omu nie je
financovanie ponuky povaZované za bezpeéné a pravdepodobnost uzatvorenia je vyhodnotend ako nedostatoénd;
g) list z 11. decembra 2013 s obsirnymi a jasnymi vysvetleniami problémov a tvrdeni, ktoré jeden z uchadzacov
([uchddza¢ 3]) uviedol v liste z 9. decembra 2013 (dva dni predtym); h) list z 18. decembra 2013 s obsirnymi
a jasnymi vysvetleniami problémov a tvrdeni, ktoré jeden z uchddzacov ([uchddza¢ 3]) uviedol v liste
z 11. decembra 2013 (sedem dni predtym) i) elektronickd posta z 18. februdra 2014, ktorou bol jeden uchadza¢
(luchddza¢ 3]) Ziadany a vyzyvany predlozit urcité upresnenia a potvrdenia k jeho kone¢nej ponuke zaslanej
elektronickou postou zo 17. februdra 2014 (jeden defi predtym), medzi inym dolozit jeho prislub financovania
napr. vo forme zdvazného potvrdzujiceho listu a blizsie uviest kedy pocita s chybajicim prislubom financovania
a kedy predbezne s kone¢nou platnostou uréi obchodné podmienky ponuky; j) elektronickd posta z 9. aprila
2014, ktorou bolo jednému uchddzacovi ([uchddza¢ 3]) ako odpoved na jeho (sedem dni predtym zaslani)
elektronickd postu z 2. aprila 2014 ozndmené, Ze spolo¢nost KPMG este neobdrzala blizsie tidaje k finan¢nej
Struktiire planovanej tymto uchddzacom alebo pisomné potvrdenie tretich strdn o podpore jeho ponuky.

(244) Po tretie, z podkladov zaslanych Nemeckom vyplyva, Ze v Ziadnej fize vyberového konania neboli uchddzaci
diskriminovani. Ako je to vysvetlené v odovodneni 235, vSetci uchddzaci dostali informdcie a upresnenia
o vyberovych kritéridch, pravidlich a konaniach, ktoré boli zikladom pre Vyberove konanie, lehotdch pre
predkladanie indikativnych a koneénych poniik, predizeni tychto lehot, finanénej situdcii Niirburgringu, tidajoch
chybajtcich v indikativnych alebo kone¢nych ponukdch uchddzacov a moznych otdzkach uchddzacov. Stcasne
neboli uchddzadi, ktori splnili vyberové kritérid vyberového konania (najmi predlozenie potvrdenia od partnerov
na financovanie pontik), vyli¢eni z rokovani. Komisia okrem toho konstatuje, Ze so Ziadnym z uchddzacov neboli
vedené exkluzivne rokovania a aj s uchddza¢mi, ktorych kone¢né ponuky neobsahovali menované potvrdenie
o financovani, bolo rokované v primeranom ¢asovom ramci, pretoze takéto potvrdenie sa eSte mohlo zrealizovat.

(245) Ako je to popisané v odovodneni 54, kipna zmluva obsahuje dolozku, podla ktorej s strany viazané
k vykonaniu zmluvy az vtedy, ked" 1) Komisia vydd konecné rozhodnutie, z ktorého vyplynie, Ze ani nadobudatel
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ani jeho prevddzkovéd spolocnost nie si povazovani za prijemcu preverovanej pomoci a Ze v stlade s tym sa
eventudlne vrtenie pomoci nevztahuje na nadobudatela ani na prevddzkovi spolo¢nost a 2a) uplynula lehota na
sidne preskimanie rozhodnutia Komisie bez podania opravného prostriedku alebo 2b) po podani opravného
prostriedku bol vydany kone¢ny rozsudok Vieobecného sidu, ktory potvrdzuje rozhodnutie Komisie. Nemecko
objasnilo, Ze tito dolozka vychddza z chybajiicej ochoty uchddzacov prevziat riziko ru€enia za vymdhanie Stitnej
pomoci, Ze prevadzatelia tito dolozku akceptovali, aby mohli aktiva predat a Ze prevadzatelia, ako to bolo
vysvetlené uz v prvom ndvrhu kipnej zmluvy, upozornovali uchddzacov uz od zaciatku vyberového konania na
to, Ze st ochotni jednat s uchddza¢mi o dosahu konania o §titnej pomoci ('*¥). Nemecko dalej objasnilo, Ze
rozhodnutie Komisie o $tdtnej pomoci pre Nirburgring bolo v zmluve o navySeni hodnoty spolo¢nosti
Capricorn, [uchddza¢a 2] a [uchddzaca 3] stanovené ako podmienka kipnej zmluvy.

(246) Po stvrté, pre uchddzaCov neboli okrem obmedzeni podmienenych pravnym rdmcom stanovené Zziadne
podmienky, ako je to zretelne vyjadrené vo vyzve na vyjadrenie zdujmu a v listoch spolo¢nosti KPMG
uchddzac¢om.

(247) Z toho vyplyva, Ze samotné vyberové konanie dostatocne zaruuje, Ze cena aktiv predanych nadobudatelovi
zodpovedd trhovej hodnote. Na zdklade toho Komisia dospela k zdveru, Ze predaj aktiv sa uskutocnil za trhovd
cenu, kedZe aktiva boli predané cestou otvoreného, transparentného, nediskriminaéného a nepodmieneného
vyberového konania uchddzacovi, ktory predlozil najvyssiu ponuku so zabezpe¢enym financovanim.

6.1.3. Identita nadobtidatela

(248) Komisia musi konstatovat, ze medzi novym vlastnikom aktiv a spolo¢nostami NG, MSR a CMHN neexistuje
prepojenie, preto je mozné vylacit rucenie nového vlastnika v pripade eventudlneho vymdhania tdtnej pomoci
nezluditelnej s vnatornym trhom.

(249) Medzi spolo¢nostou Capricorn a spolo¢nostami NG, MSR, CMHN alebo vlastnikmi ich podielov alebo doterajsimi
ndjomcami Nirburgringu neexistuje prepojenie podla prava obchodnych spolo¢nosti ani osobné priame ¢i
nepriame prepojenie. Neexistuje teda prepojenie medzi skupinou Niirburgring a vlastnikmi jej podielov na jednej
strane a novym vlastnikom a vlastnikmi jeho podielov na strane druhe;.

(250) Komisia preto dospela k zdveru, Ze kupujici je podnik, ktory je nezavisly voci spolo¢nostiam NG, MSR a CMHN.

6.1.4. Cas predaja

(251) Komisia musi preverif, ¢i moZze cas vyberového konania viest k obchddzaniu rozhodnutia Komisie o vymdhani
pomoci nezlucitelnej s vndtornym trhom.

(252) Komisia v danom pripade konstatuje, Ze po rozsireni hlavného postupu preskimavania o opatrenia, ktoré boli
Komisii nahldsené ako pomoc na zdchranu, zacal v roku 2012 prislusny nemecky okresny sid konkurzné
konanie a menoval spravcov konkurznej podstaty. Predaj aktiv zacali v mdji 2013 spravcovia konkurznej podstaty
pred prijatim rozhodnutia Komisii o ukonceni formdlneho vySetrovacicho konania. KedZe nadobudatel trvd na
tom, aby sa prevod uskuto¢nil az vtedy, ked uZ nebude mozné siidne napadnit kone¢né rozhodnutie Komisie,
kipna zmluva vstupuje do platnosti az po vydani rozhodnutia o vymahani a aj konkurzné konanie bude
ukonéené az potom. Platba prvej splitky kipnej ceny sa uskutocnila pred vydanim tohto rozhodnutia. Podla
kiipnej zmluvy sa aktiv stane Gi¢innym v den, v ktory toto rozhodnutie nadobudne pravoplatnost.

(253) Komisia zastdva ndzor, ze v predmetnom pripade skutocnost, Ze predaj zacali spravcovia konkurznej podstaty
menovan{ prislusnym okresnym sidom a rozhodnutie o prevode aktiv sa uskuto¢nilo pred vydanim tohto

(***) Prislusnd cast prvého ndvrhu kipnej zmluvy znie: ,Uchddzacovi je zndme, Ze v slasnosti prebicha postup preskiimavania pri
Eurépskej komisii, ktorej predmetom je pripustnost pomoci poskytnutej Niirburgringu a jej mozné vyméhanie. Preddvajici st
v pravidelnom kontakte s prislusnymi Gtvarmi Eurdpskej Komisie a usilujii sa o formdlne rozhodnutie, z ktorého vyplynie, Ze
nenariaduje vymahanie pomoci od kupujiceho. S otvoreni konstruktivnej diskusii s uchddzatom o tom, ako naloZit s touto
okolnostou v ramci predaja jednotlivych alebo vsetkych aktiv Niirburgringu a prip. s prechodnym obdobim az do rozhodnutia.
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rozhodnutia Komisie, nepoukazuje tak jednoznacne na hospodarsku kontinuitu, ako by to bolo v pripade, ak by
rozhodnutie o predaji prijali samotni prijemcovia pomoci alebo ak by sa proces predaja zacal aZz po vydani tohto
rozhodnutia.

6.1.5. Ekonomickd konzistentnost transakcie

(254) Kritérium ekonomickej konzistentnosti slizi na postdenie toho, ¢i bude nadobtdatel aktiv tieto aktiva vyuzivat
rovnakym spdsobom ako predchddzajici vlastnik alebo na ind ¢innost alebo stratégiu.

(255) Komisia zastdva ndzor, Ze novy vlastnik bude mat moznost vykondvat svoje Cinnosti za inych podmienok ako
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN a implementovat svoj vlastny obchodny model.

(256) Nadobudatel nepreberd obchodnti koncepciu prevddzatelov. Oba existujiice pretekdrske okruhy (okruh Grand
Prix a Severnd slucka) budd v buddcnosti vyuzivané na [...], ¢o umoziiuje [...]. Za tymto Gcelom planuje
spolo¢nost Capricorn vystavbu dalsich zariadeni a vybavu [...]. Cast zariadeni, ktoré boli vystavané v rdmci
Ciastkovej oblasti 1T ,projektu Nirburgring 2009 bude zatvorend (napr. [...]). Objekt ringeracer bude predany
a ring°card bude ako platobny systém zruseny. V objekte ring°boulevard buda [...].

(257) Okrem toho sa Niirburgring podla plinov nadobidatela zmeni z turistickej atrakcie na technologicky klaster
a priemyselné konzorcium. Vyuzitie pretekdrskych okruhov na [...] a [...] maji predstavovat tazisko aktivit
Niirburgringu. Okrem toho maji byt pozdvihnuté prostrednictvom [...]. Nadobtdatel' okrem toho plénuje [...]
na Nirburgringu, pricom [...].

(258) Nadobudatel teda nebude aktiva vyuzivat rovnakym spésobom ako platobne neschopné spolo¢nosti. Spolo¢nost
Capricorn chce naopak nadobudnuté aktiva integrovat do vlastného obchodného konceptu a vytvorit synergiu,
¢o odovodnuje jeho zdujem na kipe aktiv. V porovnani so si¢asnym obchodnym modelom vyvinula spolo¢nost
Capricorn nova koncepciu na vyuZzivanie aktiv. Okrem toho bola prevddzka niektorych aktiv Strukturdlne
stratovd, ¢o by si mohlo vyZadovat dalsie opatrenia restrukturalizicie a optimalizdcie.

(259) Menované aspekty poukazuji na to, Ze ekonomickd konzistentnost ponuky spolo¢nosti Capricorn nepozostiva
v pokracovani hospodarskej ¢innosti skupiny Nirburgring, ale v integracii urcitych aktiv a Casti pracovnych sil
skupiny Niirburgring do jedného koncernu, ktory nasleduje svoju vlastnti hospodérsku logiku.

(260) Komisia preto dospela k zdveru, Ze ekonomickd konzistentnost podniku spociva v tom, Ze novému vlastnikovi sa
umozni vyuzivanie aktiv spolo¢nosti NG, MSR a CMHN za inych podmienok a nie v pokracovani stratégie tychto
podnikov.

6.1.6. Zdvery k hospoddrskej kontinuite spolocnosti NG, MSR a CMHN predajom aktiv

(261) Aktiva boli predané formou otvoreného, transparentného, nediskriminaéného a nepodmieneného vyberového
konania za ich zistenti trhovi hodnotu uchddzacovi, ktory predlozil najvyssiu ponuku so zabezpeCenym
financovanim. Nemecko ozndmilo Komisii, Ze nadobtdatel nemd so spolo¢nostami NG, MSR alebo CMHN
hospodarske prepojenie ani prepojenie podla prava obchodnych spolo¢nosti. Rozhodnutie o predaji bolo prijaté
pred pripadnym zamietavym rozhodnutim Komisie v suvislosti s formalnym vySetrovacim konanim. Novy
vlastnik bude aktiva vyuzivat za inych podmienok a podla iného obchodného modelu nez spolo¢nosti NG, MSR
a CMHN; predmet jeho ¢innosti sa bude vyrazne odliSovat od predmetu ¢innosti skupiny Niirburgring.

(262) Komisia dospela vzhladom na uvedené skutocnosti k zdveru, Ze medzi spolo¢nostami NG, MSR a CMHN
a nadobudatelom aktiv, spolo¢nostou Capricorn alebo jej prevddzkovymi spolo¢nostami neexistuje hospodarska
kontinuita, takZe nerucia za pripadnd titnu pomoc, ktord musi byt vymédhand od prijemcov.

6.1.7. Zavislost vykonu zmluvy od rozhodnutia Komisie

(263) Kapna zmluva uzatvorend medzi prevadzatelmi a spolo¢nostou Capricorn obsahuje dolozku, podla ktorej je
predaj aktiv Nirburgringu vykonany aZ vtedy, ked je kone¢nym rozhodnutim Komisie stanovené, Ze pomoc
nebude vymahand od nadobudatela aktiv. Ako sa uvddza uz v od6vodneni 56, ak nebude za¢iatkom roka 2015
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existovat eSte Ziadne kone¢né rozhodnutie Komisie, budt preddvané aktiva predané pred 1. januirom 2015
spolo¢nosti NewCo, v ktorej bude mat nadobudatel podiel vo V}'Iéke 95,1 % a nezavisly zverenecky spravca podiel
\(S vyske 4,9 %. Zverenecky sprdvca kond v zdujme veritelov a nie v zdujme platobne neschopnych prijemcov
pomoci, nie je viak viazany pokynmi veritelov. Dalej bude uzatvorend zmluva medzi spoloénostami NewCo
a OpCo, ktord kon¢i s G¢innostou ku diiu vykonania. Cinnost spolocnosti OpCo bude vedend v jej mene, na
zdklade jej podnikatelského plénu a zo zamestnancami podla jej vyberu. Spolo¢nost NewCo dostane od
spolo¢nosti OpCo ro¢né ndjomné v celkovej vyske [4,6-5,1] miliéna EUR, ktoré vstupuje do konkurznej podstaty
podnikov Niirburgringu (vSetky platby v prospech konkurznej podstaty sa prevddzaji vyluéne za dcelom
vyplatenia veritelom na zverenecké ity spravcov konkurznej podstaty). Hned ako sa stane rozhodnutie Komisie
kone¢nym, prevedie zverenecky spravca vsetky svoje podiely v spolo¢nosti NewCo na nadobudatela. Ak by si
viak nadobudatel svoje zmluvné platobné zdvizky nesplnil, moze zverenecky sprdvca aktiva predat. Pokial by
bolo rozhodnutie Komisie zrusené, aktiva by znovu presli na spravcov konkurznej podstaty, ktori by ich potom
museli bezodkladne predat, pretoze povinnost likvidicie podla nemeckého konkurzného priva aj v takom
pripade nadalej plati. MozZnost pokracovania v ¢innosti podnikov Niirburgringu prostrednictvom spolo¢nosti
NewCo neexistuje.

(264) Komisia konstatuje, Ze tymto spdsobom postupu:

a) sa skuto¢ny predaj aktiv prijemcov uskuto¢ni do Styroch mesiacov po prijati predlozeného rozhodnutia;

b) aj pokial sa ukoncenie transakcie uskuto¢ni k neskor$iemu datumu, kupujici uzZ medzicasom vykond kontrolu
spolocnosti, v ktorej vlastni prevaznd vacSinu aktiv a v ktorej zostdvajiici podiel aktiv patri zvereneckému
spravcovi, ktory je nezavisly vo¢i prijemcom Gveru a nepodlieha pokynom ich veritelov;

¢) nie je vymédhanie pozastavené; a

d) prijemcovia sa neodvolatelne stiahnu z trhu a nebudt vykondvat Ziadnu obchodnt ¢innost alebo prijimat
finan¢né toky. Budu zlikvidovani hned ako budi upravené ich pohladdvky a zavizky a vybavené potrebné
formality (pozri od6vodnenie 55).

(265) Komisia dalej konstatuje, Ze ponuky inych uchddzacov, ktori dosiahli alebo takmer dosiahli kone¢nt fizu
vyberového konania, dostali podobné podmienky (***). Komisia preto dospela k zéveru, Ze v predmetnom pripade
nie je ciefom ani nehrozi obidenie vyméhania a Ze prejedndvany postup sleduje iba ticel riadnej likvidacie.

6.2. STAZNOSTI K PREDAJU AKTIV
6.2.1. StazZnosti staZovatelov 1 a 2

(266) Na zdklade informdcil spravcov konkurznej podstaty a stazovatelov 1 az 4 nepovaZuje Komisia ndmietky
vznesené stazovatelom 1 a stazovatelom 2 za oprdvnené. Aktiva Niirburgringu boli rozdelené do 11 jednotiek
zhodnotenia. Na zdklade dokazov, ktoré predlozili spravcovia konkurznej podstaty a stazovatelia 1 az 4, dospela
Komisia k ndzoru, Ze uchddzaci mohli v otvorenom, transparentnom a nediskrimina¢nom vyberovom kovani
predlozit ponuky na jedno aktivum, viaceré alebo vSetky aktiva. Aj ked bola zmluva na v3etky aktiva nakoniec
pridelend spolo¢nosti Capricorn ako uchddzacovi s najvys§ou ponukou so zabezpe¢enym financovanim, nie je to
dokaz hospodarskej kontinuity (pozri aj odsek 62.7). Komisia v tejto stvislosti predpokladd, Ze stazovatelom 1
a 2 i8lo skor o to, aby zabranili prevodu pretekdrskeho okruhu na sikromného investora.

(267) Uchddzaci, ktori ako stazovatel 2 predlozili ponuku iba na jednotlivé jednotky zhodnocovania, neboli
informovani o prediZeni lehoty na predkladanie zdviznych pontk do 17. februara 2014, pretoze ich indikativne
ponuky neprichddzali na zdklade nizkej hodnoty pontik do tvahy pre druhii fizu vyberového konania. Komisia
zastdva ndzor, Ze nedoslo k poruseniu zdsady transparentnosti, pretoZe tymto uchddzacom bolo ozndmené, Ze

(**%) Ponuka [uchddzaca 2] najmd stanovovala, Ze pondknutd kipna cena by bola splatnd az pri predlozeni konecného rozhodnutia
Komisie, ktoré by vyluc¢ovalo vymahanie pomoci od nadobudatela aktiv. Ponuka [uchddzaca 3] obsahovala dolozku, nadobtidatel by
mohol odstiipit od kiipy podla vlastného uvézenia aj v pripade predloZenia rozhodnutia Komisie.
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mozu svoju indikativnu ponuku zvysit kedykolvek pred udelenim zmluvy, a predpokladd sa, Ze spravcovia
konkurznej podstaty by uchddzacov v tomto pripade informovali podla zdsady rovnosti zaobchddzania
o predlzeni lehoty.

(268) Komisia povazuje za rozumné a efektivne, Ze iba uchddzaci, ktorych hodnota ponuky bola dost vysokd, dostali
pristup k podrobnym informdcidm o aktivach (na zdklade ktorych mohli postdit okrem iného budtcu potrebu
investicif). Na zdklade informacif udelenych v roznych fizach konania zastdva Komisia ndzor, Ze uchddzacom bol
poskytnuty dostatok informdcii na zostavenie ich pontk. Okrem toho neuviedli stazovatelia 1 a 2 Ziadnu
konkrétnu informdciu, ktord by im brénila predloZeniu ponuky.

(269) Co sa tyka dlhodobych zmluvnych vztahov Gdajne vyplyvajicich z podkladov k vyberovému konaniu, Komisia
konstatuje, ze v predmetnom pripade prevodu aktiv sa prevddzaji pracovnopravne a ndjomné zmluvy iba
v zdkonom predpisanych pripadoch, Ze zmluvy o podujatiach mozu v zdsade dalej bezat iba vtedy, ak s tym obe
zmluvné strany sthlasia a Ze zmluvy o podujatiach nemaji z hladiska prevodu aktiv nevyhnutne velky
hospoddrsky vyznam. K otdzke, ¢i bola prevadzkou spolo¢nosti NGB poskytnutd novd pomoc, Komisia
konstatuje, Ze spolo¢nost NGB bola spravcami konkurznej podstaty zalozend iba ako prostriedok do konca roka
2014 na docasnii prevadzku aktiv pocas konkurzného a vyberového konania. Vykon prevddzkovych ¢innosti
prostrednictvom docasne existujicej dcérskej spolocnosti platobne neschopného podniku pocas konkurzného
konania je podla nemeckého prdva pristupny a nie je ho mozné sprivcom konkurznej podstaty zakdzat.
V predmetnom pripade poskytli spravcovia konkurznej podstaty aj hospoddrske zdovodnenie existencie
spolo¢nosti NBG za spolocnosti NG, MSR a CMHN, kedZe zaloZenie spolo¢nosti NBG zvysilo podla ndzoru
spravcov hodnotu aktiv spolo¢nosti NG, MSR a CMHN, a tym predmet likviddcie. Komisia vSak berie okolnosti
zalozenia spolo¢nosti NBG na vedomie, t. j., Ze spolo¢nost NBG je dcérskou spolo¢nostou prijemcu pomoci,
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN a Zze kedZe ziskala v3etky ich aktiva a pasiva, je ich pravnym ndstupcom, ze
spolo¢nost NBG tieto aktiva a pasiva ziskala bezodplatne a nie na zaklade vyberového konania alebo posudku
hodnoty, zamestnava presne rovnakych spolupracovnikov a pokracuje v ich ¢innosti. Komisia z toho vyvodzuje,
ze medzi spolo¢nostou NBG a prijemcami pomoci, spolo¢nostami NG, MSR a CMHN existuje novd hospoddrska
kontinuita, na zdklade ¢oho musi byt §titna pomoc nezlucitelnd s vndatornym trhom poskytnutd v prospech
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN vymdhand rovnako aj od spolo¢nosti NGB.

(270) Komisia sa dalej domnieva, Ze zmluva medzi spolo¢nostou NBG a odbormi ver.di bola uzatvorend preto, aby
pokracovala operativna ¢innost spolo¢nosti NBG az do predaja aktiv, nie viak aby sa zachovala hospodérska
kontinuita Niirburgringu po predaji. Pracovnopravne zmluvy prechddzaji na spolo¢nost Capricorn na zdklade
nemeckého pracovného prava a nie na zdklade kolektivnej zmluvy spolo¢nosti NBG. KedZe medzi prevadzatelmi
a spolo¢nostou Capricorn neexistuje hospodarska kontinuita, komisia zastdva ndzor, Ze relevantné je iba to, Ze
spolo¢nost Capricorn méze podla vlastného uvazenia rozhodniif, aké pracovnoprdvne zmluvy budi od
spolo¢nosti NBG prevzaté a Ze spolo¢nost Capricorn md v umysle priblizne 20 % tychto zmliiv neprebrat.

(271) Komisia preto staznosti stazovatelov 1 a 2 zamieta ako neopodstatnené, pretoze predmetné aktiva boli predané
uchddzacovi, ktory v rdmci otvoreného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného vyberového
konania predlozil najvyssiu ponuku vritane dokladu o financovani.

6.2.2. StaZnost stazovatela 3

(272) Komisia konstatuje, ze indikativna a koneénd ponuka stazovatela 3 nezahffali preukaz financovatelnosti. Tito
skutonost ozndmili prevddzatelia stazovatelovi 3 listami zo 17. oktébra 2013, z 11., 17. a 18. decembra 2013
a elektronickou postou z 18. februdra 2014 a 9. aprila 2014. StaZovatel 3 nezaobstaral az do udelenia zmluvy
prostrednictvom vyboru verite[ov 11. marca 2014 a ani potom preukazy financovania jeho ponuky, ktoré by
odovodriovali to, aby prevddzatelia neudelili zmluvu Ziadnej z oboch pontk s dolozenym financovanim, ale
Cakali na predloZenie dokladu o financovani pre ponuku stazovatela 3. V tejto stvislosti je potrebné poukdzat na
nasledovné: a) vo svojej elektronickej poste z 21. februdra 2014 stazovatel 3 vyhldsil, Ze je presvedéeny, Ze
vietky zdvdzné finanéné prisluby ziska pocas nasledujicich dvoch az piatich tyzdiiov; b) vo svojom liste
z 11. marca 2014 stazovatel 3 uviedol, Ze bude moct predlozit vietky zdvizné financné prisluby do 31. marca
2014; ¢) v nepodpisanom liste z 31. marca 2014 spolo¢nosti [...] (investicnd banka a konzultaénd spolo¢nost),
ktory stazovatel' 3 predlozil 2. aprila 2014 spolo¢nosti KPMG, sa uvadza, Ze isty potencidlny investor poskytne
pre stazovatela 3 [...] miliénov EUR na financovanie nadobudnutia Niirburgringu. Toto ddajné financovanie vsak
bolo medzi inym podmienené vyhradou ukonéenia hlbkovej analyzy s uspokojivym vysledkom pre vsetky strany
ako aj zostavenim a zaslanim kone¢nych podkladov; potencidlny nadobtuidatel’ nebol menovany. Komisia sa preto
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domnieva, Ze stazovatel 3 ani po udeleni zmluvy o predaji aktiv spolo¢nosti nepredlozil prevadzatelom finanény
prislub 3pecifického finan¢ného partnera na nadobudnutie Nirburgringu z prvej ruky. Namiesto toho zaslal
stazovatel 3 prevddzatelom iba: a) kone¢nd ponuku, ktord sa vztahovala na finan¢ny prisfub na 30 miliénov
EUR, ale neobsahoval dokaz pre tento prislub (napr. vo forme zdvazného potvrdzujiceho listu prislusného
finanéného partnera) a Zziadne blizsie tdaje o tom, kedy stazovatel 3 pocita so zostdvajucimi finan¢nymi
prislubmi a kedy definitivne stanovi obchodné podmienky ponuky; b) nepodpisany list, v ktorom sa odvoldva na
financovanie nemenovaného investora, ktoré vSak zdviselo od ukoncenia hlbkovej analyzy s uspokojivym
V)'rsledkom ako aj zaslania kone¢nych podkladov (list spolo¢nosti [...] z 31. marca 2014). Komisia sa domnieva,
Ze nie je preukdzané, Ze adajny financny prisfub spolocnosti Jupiter Financial Group z 26. marca 2014 bol
prevadzatelom vobec niekedy zaslany. Komisia dalej konstatuje, Ze prevadzateha nepredlzili lehotu na
predkladanie dokladu o financovani stazovatela 3, pretoZe existovalo vela ndznakov, Ze [uchddza¢ 2] v pripade
predizenia lehoty svoju ponuku stiahne. [UCHADZAC 2] napr. elektronickou postou zdstupcu [uchddzaca 2] pre
spolo¢nost KPMG z 13. janudra 2014 ozndmil, Ze v3etky predpoklady predaja musia byt predloZené pred
3. aprilom 2014, pretoze inak [uchddza¢ 2] svoju ponuku stiahne. Okrem toho prevadzatelia zohladnili, Ze
hodnota aktiv moze neskor aj klesniit, pretoze vplyv nadobudatela na ¢innost v sezéne 2014 poklesne a musi
zaCat uzatvdranie zmldv na rok 2015. Komisia poukazuje na to, Ze stazovatelovi 3 nebolo zabranené predlozit
doklad o financovani pre svoju potvrdzujicu ponuku v zavereCnej fize procesu predaja, kym nebola podpisand
kone¢nd zmluva o kipe. Preto Komisia zastdva ndzor, Ze sprdvanie prevadzatelov zodpovedd spravaniu
prevadzatela v trhovom hospodarstve. Hodnotenie ponuky stazovate[lom 3 je teda zlucite[né s trhom.

(273) Sacasne Komisia konstatuje, Ze prevadzatelia viedli rozhovory s [uchddzacom 2] a v zdvereCnej fize rokovani
o predaji s [uchddzacom 2] a spolonostou Capricorn, kedZe [uchddza¢ 2] predlozil ponuku vo vyske
35 miliénov EUR (pozri tabulku 10 nizsie) a vysledkom potvrdenych rokovani medzi spolo¢nostou Capricorn
a spolo¢nostou [...] bol finanény prislub banky z 10. marca 2014. Co sa tyka hodnotenia ponuky spolo¢nosti
Capricorn, Komisia konstatuje, Ze spolo¢nost Capricorn predlozila finanény prisfub jej financéného partnera [...]
pre tver vo vyske 45 milibnov EUR. Tento prislub z 10. marca 2014 bol prevddzatelom predloZzeny 11. marca
2014, t. j. v den zasadnutia vyboru veritelov, na ktorom chcel tento vybor rozhodnit o udeleni zmluvy pre
Niirburgring. Spolo¢nost Capricorn predlozila slub na vyssie financovanie ako [uchddza¢ 2], pretoze finan¢ny
prislub pre [uchddzaca 2] bol na sumu vo vyske [32-39] miliénov EUR. Dalej berie Komisia na vedomie, Ze
celkova ponuka spolocnosti Capricorn vo vyske 77 miliénov EUR bola vyssia ako ponuka [uchddzaca 2] vo vyske
[47-52] miliénov EUR. Za celkovit ponuku [uchddzaca 2] malo byt zaplatenych [30-33] miliénov EUR v roku
2014, z ¢oho vsak [22-27] milibnov EUR malo zostat do marca 2015 na blokovanom tcte; zostdvajicich
[16,5-18] miliénov EUR malo byt zaplatenych v rokoch 2016, 2017 a 2018.

(274) Co sa tyka podmienky plnenia zmluvy o kiipe uzatvorenej medzi previdzatelmi a spolocnostou Capricorn, podla
ktorej sa predaj aktiv Niirburgringu uskutoéni az pri predlozeni kone¢ného rozhodnutia Komisie, v ktorom sa
stanovi, Ze pomoc nebude vymdhand od nadobudatela aktiv, Komisia konstatuje, Ze podla ustanoveni
relevantnych Casti sprdvcami konkurznej podstaty a Nemeckom predlozenych navySenych casti zmluvy
stazovatela 3 mohli nadobtidatel a prevadzatel odstipit od zmluvy, ak by nebolo do 15. jila 2014 (podla
ndvrhu zmluvy zo 14. janudra 2014) resp. do 31. decembra 2014 (po ndvrhu zmluvy zo 14. februdra 2014)
prijaté kladné rozhodnutie Komisie. Toto prdvo na odstiipenie nebolo ¢asovo obmedzené.

(275) K dal$im tvrdeniam stazovatela 3 konstatuje Komisia nasledovné:

a) Komisia nezastdva ndzor, Ze staZovatel 3 musel prebrat existujiice zmluvy alebo zavizky spolo¢nosti NBG
(okrem zmliv, ktoré musia byt ako urcité pracovnoprévne zmluvy alebo zmluvy o prendjme prebrané zo
zdkona). Tato skutocnost aj prevadzatelia voci stazovatelovi 3 jasne vyjadrili listom od spolo¢nosti KPMG
z 11. decembra 2013. Dalej Komisia zastdva ndzor, Ze bolo na vlastnom uvdzeni stazovatela 3, v akom
rozsahu chcel zmluvy prevziat a zdviselo to od jeho koncepcie prevddzky a vyuZitia Nirburgringu. Okrem
toho nenasla Komisia ziadne dokazy o tom, Ze by bola koncepcia predaja v priebehu vyberového konania
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zmenend alebo Ze by sa boli inf uchddzaci nez stazovatel 3 stazovali na tdajnd zmenu $truktdry transakcie.
Listom spolo¢nosti KPMG z 11. decembra 2013 bolo stazovatelovi 3 ozndmené, ze ziadni dalsi uchddzaci sa
nestazovali.

b) Vyberové konanie nebolo neprimerane dlhé.

¢) Listom zo 17. decembra 2013 bol stazovatel 3 informovany prevédzatel’mi o lehote na predkladanie
potvrdzujticich pontk trvajticej dol17. februdra 2014. Dalej mu bolo oznimené, Ze prevadzatelia vybert
kvalifikovanych uchddzacov podla moznosti kritko po uplynuti predizenej lehoty. Kvalifikovanym
uchddza¢om nebolo zabrdnené zmenit ich potvrdzujice ponuky alebo predlozit doklad o financovani po
uplynuti tejto lehoty, pokial nebola podpisand konecnd zmluva o kiipe (**°). Lehota do 17. februara 2014 bola
teda skutoéne predlzend, aby bola vsetkym uchddza¢om poskytnutd moznost zmenit ich ponuky, predlozit
doklady o financovani alebo dat nové ponuky. KedZe tito zmena konania bola zndma kazdému kvalifiko-
vanému uchddzacovi, neboli porusené principy transparentnosti a rovnocenného zaobchddzania.

d) KedZe prevddzatelia dali k dispozicii vSetkym uchddzacom vsetky dostupné informdcie si¢asne a minimdlne
tri tyzdne pred kone¢nym rozhodnutim vyboru veritefov o tom, Ze zmluva na aktiva bude udelend
spolo¢nosti Capricorn, bolo dostatok ¢asu na pripravu a finalizdciu pontik. Tym bola zachovand zdsada
transparentnosti. Komisia dalej konstatuje, Ze staZovatel 3 bol listami prevadzatelov z 19. jala 2013,
17. oktobra 2013 a 17. decembra 2013 dostatocne vopred informovany o pravidlich vyberového konania. Aj
z hladiska pristupu k informdcidm bola zachovand zdsada rovnosti zaobchddzania s uchddzac¢mi, kedze
uchddzacom, ktorf sa kvalifikovali pre prislusni fizu konania, bolo poskytnuté rovnaké mnozstvo informacii.

e) Neexistuje ziadny dokaz o tom, Ze by spolo¢nost Capricorn rokovala s doddvatelom piva alebo so
spolo¢nostou ,Rock am Ring“ pred uzavretim kapnej zmluvy. Podla sprivcov konkurznej podstaty viedla
vietky prislusné rokovania spolo¢nost NBG.

f) Notdrske osvedCenie kipnej zmluvy oboch najlepsich uchddzacov (spolo¢nost Capricorn a [uchddzac 2]),
ktoré bolo vykonané pred zasadnutim vyboru veritelov 11. marca 2014, nie je dokazom porusenia zdsad
transparentnosti a rovnosti zaobchddzania. Neexistuje ddkaz o tom, Ze by bola spolo¢nost Capricorn pred
zasadnutim vyboru veritelov 11. marca 2014 informovand o vysledku vyberového konania.

g) Ziadny z uchiddzacov nepredlozil zdruku financovania na celd kdpnu cenu. Prevddzatelia teda neporusili
zdsadu rovnosti zaobchddzania, ked uplatnili poziadavku vo vztahu k bezpecnosti financovania v priebehu
vyberového konania menej prisne.

h) Podanie navysenia hodnoty kiipnej zmluvy bolo sticastou obchodnych rokovani a je z hladiska $titnej pomoci
irelevantné.

i) Prevadzatelia viedli Givahy o ochrane Zivotného prostredia v stivislosti s ponukou stazovatela 3 iba preto, lebo
svoju ponuku nepodlozil financovanim. Takéto Givahy neboli sticastou kritérif pre vyber tspesného uchddzaca
a preto nemali Ziadny vplyv na vysledok vyberového konania.

j) Co sa tyka tvrdenia stazovatela 3, Ze spolocnosti Capricorn a prevddzatelom poskytovala poradenstvo
v otdzkach $tdtnej pomoci v stivislosti s predmetnym vyberovym konanim té istd advokatska kanceldria ([...])
a najmi urcity advokét tejto kanceldrie, Komisia konstatuje, Ze tito kanceldria a jej advokdti podla ddajov
Nemecka a) neposkytli prevddzatelom v prislusnom vyberovom konani (vritane spravcov konkurznej podstaty
a vyboru veritelov) Ziadne poradenstvo, b) nemali pristup k informdcidm o ponukich inych zdujemcov
o investovanie, ¢) mali iba pristup k informdcidm o vyberovom konani v ddtovom priestore a informdacidm
dostupnym v tlaéi a d) ned4vali prevddzatelom ani vyboru veritelov Ziadne odportcanie. Co sa tyka advokata
kanceldrie, na ktorého sa stazovatel' 3 odvoldval vo svojej staznosti, Nemecko vyhldsilo, Ze a) tento advokat
pracoval od mdja 2012 do aprila 2013 pre spolkovi krajinu Porynie-Falcko, t. j. pred zaciatkom vyberového
konania v jini 2013; b) tento advokat nebol pocas celého vyberového konania v kontakte so spolkovou
krajinou Porynie-Falcko ani so Spolkovou republikou Nemecko; ¢) tento advokdt nikdy neposkytoval
poradenstvo ohladom vyberového konania spolkovej krajine Porynie-Falcko a prevddzatelom; d) ten isty
advokdt sa iba zacastnil ako nezdvisly znalec konzultdcie krajinského parlamentu spolkovej krajiny Porynie-
Falcko 20. jina 2013 ohladom zdkona o verejnom pristupe k pretekdrskemu okruhu Nirburgring. Okrem
toho upozornilo Nemecko na to, Ze aspekty $tdtnej pomoci vyberového konania, t. j. skuto¢nost, ze vyberové
konanie muselo byt otvorené, transparentné, nepodmienené a nediskrimina¢né, aby nadobudatel nerucil pri

(**%) Prislund cast listu zo 17. decembra 2013 je nasledovna: ,For the sake of clarity, offers handed in after that timeline will, in principle,
also be considered provided that the terms of the offer qualify for the further process. Any disadvantage caused by the delay will not be
compensated for and will have to be fully borne by the investor. Please note that the Vendors may choose the parties which will qualify
for the further process shortly after the updated timeline ends."
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pripadnom vymadhani Stdtnej pomoci nezlucitelnej s vnitornym trhom za nadobudatelov Niirburgringu, boli
vietkym uchddzacom dané na vedomie nasledujicim spdsobom: a) prostrednictvom rozhodnuti Komisie
z 21. marca 2012 (zacatie formdlneho vySetrovacieho konania) a 7. augusta 2012 (rozdirenie konania), b)
prostrednictvom prevddzatelov vo vsetkych relevantnych podkladoch, ktoré boli poskytnuté v ddtovom
priestore zriadenom pre vyberové konanie, medzi ktorymi sa nachddzala aj kore$pondencia medzi Komisiou
a Nemeckom vo vztahu k tejto zéleZitosti a c) na zdklade praxe rozhodovania Komisie.

(276) Komisia preto staznost stazovatela 3 zamieta ako neopodstatnend, kedZe predmetné aktiva boli predané
uchddzacovi, ktory v rdmci otvoreného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného vyberového
konania predlozZil najvyssiu ponuku vratane dokladu o financovani.

6.2.3. Staznost staZovatela 4

(277) Podla porovnania v tabulke 10 st prostrednictvom ponuky spolo¢nosti Capricorn pri predaji dosiahnuté vyssie
prijmy ako prostrednictvom ponuky [uchddzaca 2].

(278) K tvrdeniam stazovatela 4 konstatuje Komisia nasledovné:

a) Komisia berie na vedomie ozndmenie spravcu konkurznej podstaty, ze obe ponuky, [uchddzaca 2]
a spolo¢nosti Capricorn, pondkaji pre prevadzatelov dostatoéné financné zabezpecenie, hoci Ziadnou z oboch
pontk nie je dosiahnutd najvyssia miera bezpecnosti. Listom z 24. februdra 2014 informoval [uchddzac¢ 2]
prevadzatelov o finan¢nych kapacitich skupiny [uchddzaca 2] a uviedol, Ze pre investicie je k dispozicii
priblizne [930-1 030] miliénov EUR. Komisia dalej berie na vedomie, Ze spolocnost [...] svojim potvrdenim
financovania z 10. marca 2014 odévodnila Gverovy ndstroj, pomocou ktorého bolo spolo¢nosti Capricorn
poskytnuté externé financovanie v celkovej vyske maximalne [41-49] miliénov EUR.

b) Co sa tyka ,zdlohovych* platieb, tak prevddzatelia by mali pri predlozeni kone¢ného rozhodnutia Komisie
v roku 2014 podla ponuky [uchddzaca 2] pristup k [30-33] miliénom EUR resp. podla ponuky spolo¢nosti
Capricorn k [58-63] miliénom EUR (plus priblizne 6 miliénov EUR z penazného toku spolo¢nosti NBG).

¢) Vzhladom na skuto¢nosti uvddzané stazovatelom 4 a sprdvcami konkurzného konania, nie je mozné celkovo
rozpoznat, Ze riziko realizdcie bolo v pripade ponuky spolo¢nosti Capricorn vyssie ako v pripade ponuky
[uchddzaca 2].

d) Podla vyberovych kritérif uvddzanych v odévodneni 48 nebola vykonnost uchddzacov vyberovym kritériom.

e) Podla vyberovych kritérii uvddzanych v odovodneni 48 nebola vyska investicie po predaji vyberovym
kritériom.

f) Komunikédcia prevadzatelov s [uchddzacom 2] pocas vyberového konania bola prijate[nd. [Uchddzacovi 2] ni¢
nebrénilo, aby svoju ponuku do rokovania vyboru veritelov 11. marca 2014 vylepsil alebo zmenil.

(279) Komisia teda nenasla dokaz diskrimindcie [uchddzaca 2] vo vyberovom konani. Vy¢itka, Ze s [uchddzatom 2]
bolo zaobchddzané horsim sposobom ako s inymi uchddza¢mi vratane spolocnosti Capricorn, preto nie je
oprdvnend. V tejto stvislosti je potrebné uviest, Ze [uchddza¢ 2] odovzdal potvrdzujiicu ponuku, dohodol zmluvu
a ako druhy najlepsi uchddzac so zabezpecenym financovanim smel podpisat kone¢ny névrh zmluvy. Co sa tyka
kritéria kone¢ného rozhodnutia Komisie, je potrebné poukdzat na skutocnost, Ze prostriedky poskytnuté
[uchddza¢om 2] s vynimkou jednej tranZe vo vyske [7,1-7,6] milibna EUR mali zostat na blokovanom tcte
a mali byt prevedené prevadzatelom bud pri prijati koneéného rozhodnutia Komisie alebo ak by nadobtdatel ani
v pripade neprijatia kone¢ného rozhodnutia Komisie neodstiipil od zmluvy (pri¢om nebolo vylicené predlzenie
lehoty na odstiipenie od zmluvy), tak do 31. marca 2015.
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(280) Komisia preto staznost stazovatela 4 zamieta ako neopodstatnend, pretoze predmetné aktiva boli predané
uchddzacovi, ktory v rdmci otvoreného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného vyberového
konania predlozZil najvyssiu ponuku vritane dokladu o financovani.

6.2.4. Zdver

(281) Z uvedenych dévodov a na zdklade dostupnych informdcii nenasla Komisia Ziadny dokaz o poruseni zdsady
otvoreného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného vyberového konania na predaj aktiv
spolo¢nosti NG, MSR a CMHN alebo o ponuke s bezpetnym financovanim, ktord by bola vyssia ako cenovad
ponuka spolo¢nosti Capricorn.

7. ZAVER

(282) Komisia konstatuje, Ze Cast opatrenia 2 (Gver pre spolo¢nost FSZ) ako aj opatrenia 8, 11 a 15 nepredstavujt
$titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1

(283) Komisia konstatuje, Ze Nemecko realizovalo neopravnene opatrenie 1, ¢ast opatrenia 2 (Gver od spolo¢nosti NG
pre spolo¢nosti EWN, MAN, TTI, Camp4Fun, BWN1, BWNB a BWN2) ako aj opatrenia 3 az 7, 9 a 10, 12 az 14
a 16 az 19, a tym porusilo ¢ldnok 108 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie.

(284) Komisia dospela k zdveru, Ze opatrenie 1, Cast opatrenia 2 (Gver od spolocnosti NG pre spolo¢nosti EWN, MAN,
TTI, Camp4Fun, BWN1, BWNB a BWN2) ako aj opatrenia 3 az 7, 9 a 10, 12 a7z 14 a 16 az 19 v prospech
spolo¢nosti Niirburgring GmbH, Motorsport Resort Niirburgring GmbH, Congress- und Motorsport Hotel
Nurburgring GmbH, Cash Settlement and Ticketing GmbH, Niirburgring Automotive GmbH, Erlebnispark
Niurburgring GmbH & Co. KG, Motorsport Akademie Niirburgring GmbH & Co. KG, Test & Training Interna-
tional GmbH, Bike World Nirburgring GmbH, BikeWorld Niirburgring Besitz GmbH, BikeWorld Nirburgring
GmbH, Camp 4 Fun GmbH & Co. KG, IPC Gesellschaft fiir internationale Projektcoordination mbH resp.
MI-Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH predstavovali $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 a nie st
zluditelné s vnatornym trhom, kedZe nie s splnené prislusné podmienky usmerneni o pomoci na zdchranu
a reStrukturalizdciu a zZiadny iny zdklad pre ich zluditelnost s vniitornym trhom zisteny nebol.

(285) Komisia dalej dospela k nasledujicemu zaveru:

— Predaj aktiv spolo¢nosti Nirburgring GmbH, Motorsport Resort Nirburgring GmbH a Congress- und
Motorsport Hotel Niirburgring GmbH nepredstavuje $tatnu pomoc.

— Predaj aktiv spolo¢nosti Nurburgring GmbH, Motorsport Resort Niirburgring GmbH a Congress- und
Motorsport Hotel Nirburgring GmbH nevedie k hospodarskej kontinuite medzi spolo¢nostami Niirburgring
GmbH, Motorsport Resort Nirburgring GmbH a Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring GmbH
a novym vlastnikom aktiv, spolocnostou Capricorn NURBURGRING Besitzgesellschaft GmbH alebo jej
dcérskymi spolo¢nostami. Preto sa eventudlne vymdhanie pomoci nezlucitelnej s vnitornym trhom
nevztahuje na spolo¢nost Capricorn NURBURGRING Besitzgesellschaft GmbH, ktord prostrednictvom
vyberového konania nadobudla predané aktiva, alebo jej dcérskych spolo¢nosti —

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Nasledujiice Nemeckom realizované opatrenia nepredstavujii $titnu pomoc v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU:
Cast opatrenia 2

— Uvery v celkovej vyske 646 738,12 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti Fahrsicherheitszentrum am Niirburgring
GmbH & Co. KG v obdobi medzi 12. aprilom 2002 a marcom 2008 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;
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Opatrenie 8

— Uvery od spolocnosti Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH pre spolo¢nost Niirburgring GmbH
z 28. jula 2010 vo vyske 96 574 200 a 113 590 800 EUR, pre spolo¢nost Motorsport Resort Niirburgring GmbH
vo vyske 92 000 000 EUR a pre spolo¢nost Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring GmbH vo vyske
23 100 000 EUR;

Opatrenie 11

— Uvery v celkovej vyske 85 484 000 EUR, ktoré pre spolocnost Motorsport Resort Niirburgring GmbH v obdobi
medzi 27. mdjom 2008 a 7. julom 2009 poskytla spolo¢nost Rheinland-Pfilzische Gesellschaft fiir Immobilien und
Projektmanagement GmbH;

Opatrenie 15

— Prevod 49,5 % podielov v spolo¢nosti Motorsport Resort Niirburgring GmbH zo spolo¢nosti Mediinvest GmbH na
spolo¢nost Niirburgring GmbH za cenu 1 EUR 25. marca 2010;

— Prevod 33,8 % podielov v spolo¢nosti Motorsport Resort Niirburgring GmbH zo spolo¢nosti Geisler & Trimmel
General Contractor GmbH na spolo¢nost Niirburgring GmbH za cenu 1 EUR 25. marca 2010;

— Prevod 6,7 % podielov v spolo¢nosti Motorsport Resort Niirburgring GmbH zo spolo¢nosti Weber Projektierungs-
und Realisierungs GmbH na spolo¢nost Rheinland-Pfilzische Gesellschaft fiir Immobilien und Projektmanagement
GmbH za cenu 1 EUR 25. marca 2010.

— Predaj aktiv spolo¢nosti Niirburgring GmbH, Motorsport Resort Niirburgring GmbH a Congress- und der
Motorsport Hotel Niirburgring GmbH.

Clanok 2

Nasledujica $titna pomoc, ktord bola Nemeckom neoprdvnene realizovand vo forme nizsie uvddzanych opatreni pri
poruseni ¢lanku 108 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie, je nezlucitelnd s vndtornym trhom:

Opatrenie 1

— Kapitdl vo forme presunov do kapitdlovej rezervy, ktory bol poskytnuty spolo¢nosti Nirburgring GmbH 1. mdja
2002 vo vyske 2 179 000 EUR a 21. decembra 2004 vo vyske 22 839 241 EUR spolkovou krajinou Porynie-
Falcko;

— Kapitdl vo forme navy3enia vlastného imania, ktory bol poskytnuty spolocnosti Niirburgring GmbH 31. augusta
2004 vo vyske 4 398 300 EUR a 4. septembra 2007 vo vyske 9 000 000 EUR spolkovou krajinou Porynie-Falcko
a 31. augusta 2004 vo vyske 488 700 EUR a 4. septembra 2007 vo vyske 1 000 000 EUR okresom Ahrweiler;

Cast opatrenia 2

— Uvery v celkovej vyske 6 195 170,02 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti Erlebnispark Niirburgring GmbH &
Co. KG v obdobi medzi 1. janudrom 2006 a 29. aprilom 2009 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Uvery vo vyske 100 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spolo¢nosti Motorsport Akademie Niirburgring GmbH & Co.
KG 10. decembra 2002 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Uvery vo vyske 25 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti Test & Training International GmbH 15. augusta
2002 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Uvery v celkovej vyske 450 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spoloénosti Camp 4 Fun GmbH & Co. KG v obdobi
medzi 26. mdjom 2009 a 18. decembrom 2009 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Uvery v celkovej vyske 500 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti BikeWorld Niirburgring Besitz GmbH
v obdobi medzi 17. oktébrom 2003 a 27. oktébrom 2004 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;
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— Uvery v celkovej vyske 1 660 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti BikeWorld Niirburgring Besitz GmbH
v obdobi medzi 4. februdrom 2004 a 22. jilom 2005 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Uvery v celkovej vyske 1 600 000 EUR, ktoré boli poskytnuté spolo¢nosti BikeWorld Niirburgring Besitz GmbH
v obdobi medzi 20. septembrom 2005 a 4. aprilom 2007 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

Opatrenie 3

— Uvery v celkovej vyske 399 805 370 EUR, ktoré boli poskytnuté spoloénosti Niirburgring GmbH v obdobi od
30. juna 2003 do 11. médja 2010 spolkovou krajinou Porynie-Falcko;

Opatrenie 4

— Uver vo vyske 300 000 EUR, ktory bol poskytnuty spolocnosti Motorsport Resort Niirburgring GmbH
27. decembra 2007 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

Cast opatrenia 5

— Uvery v celkovej vyske 11 032 060 EUR, ktoré boli poskytnuté spolocnosti Cash Settlement and Ticketing GmbH
v obdobi od 27. augusta 2008 do 18. aprila 2011 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

— Odportcajici list spolo¢nosti NG pre spolo¢nost CST z 23. decembra 2009, v ktorom sa spolo¢nost NG do
31. decembra 2011 zaviazala, Ze prijme opatrenia, ktoré si potrebné na odvritenie platobnej neschopnosti
spolo¢nosti CST;

— Podriadenie, ktoré spolo¢nost NG vyhlasila 13. decembra 2010 vo vztahu k jej pohladdvkam voci spolo¢nosti CST
vo vyske 10,4 miliéna EUR;

Opatrenie 6

— Odmena v celkovej vyske 640 000 EUR, ktort zaplatila spolo¢nost Niirburgring GmbH spolo¢nosti IPC Gesellschaft
fuir internationale Projektcoordination mbH za sluzby pri hladani sikromnych investorov;

— Uver vo vyske 2 941 000 EUR, ktorj bol poskytnuty spolocnosti Motorsport Resort Niirburgring GmbH
15. oktobra 2008 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

Opatrenie 7

— Odplata vo vyske 1 476 830,88 EUR, ktori spolo¢nosti MI-Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH zaplatila
spolo¢nost Niirburgring GmbH za postipenie pohladdvok spolo¢nosti MI-Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH
z uverov prijatych spolo¢nostou Cash Settlement and Ticketing GmbH ako prijemcom tdveru na spolo¢nost
Niirburgring GmbH uskuto¢nené 17. aprila 2009;

Opatrenie 9

— Zaruka poskytnutd 28. jala 2010 spolkovou krajinou Porynie-Falcko na krytie zdvizkov spolo¢nosti Niirburgring
GmbH (96 574 200 EUR a 113 590 800 EUR), Motorsport Resort Niirburgring GmbH (92 000 000 EUR)
a Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring GmbH (23 100 000 EUR) z dverov poskytnutych v rdmci
opatrenia §;

Opatrenie 10

— Stanovenie nizsieho ndjomného ako je trhové ndjomné prostrednictvom spolo¢nosti Nirburgring GmbH, ¢o
spolo¢nosti Niirburgring Automotive GmbH poskytlo v obdobi od 1. mdja 2010 do 31. okt6bra 2012 vyhodu vo
vyske 9 miliénov EUR;

Opatrenie 12

— Zaruka, ktord poskytla spolo¢nosti Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH spolkovd krajina Porynie-
Falcko, na zdklade ¢oho mohla spolo¢nost Motorsport Resort Nirburgring GmbH ziskat tver vo vyske
85 484 000 EUR;

Opatrenie 13

— Prispevky, ktoré poskytla spolkovd krajina Porynie-Falcko spolo¢nosti Niirburgring GmbH z svojich prijmov

z odvodov kasina 29. decembra 2009 (1,6 miliéna EUR), 29. oktdbra 2010 (3,2 miliéna EUR) a 29. marca 2011
(3,2 miliéna EUR);
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Opatrenie 14

— Uvery, ktoré poskytla spolkovd krajina Porynie-Falcko spolonosti Niirburgring GmbH 21. augusta 2007
(20 miliénov EUR), 22. decembra 2009 (10 miliénov EUR), 28. decembra 2010 (4,65 miliéna EUR), 26. aprila 2011
(3,2 miliéna EUR) a 9. decembra 2011 (4,95 miliéna EUR);

— Podriadenie spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 29. augusta 2007 voci spolo¢nosti Niirburgring GmbH vo vztahu
k jej pohladdvkam vo vyske 20 miliénov EUR;

Opatrenie 16

— Uver vo vyske 40 405 000 EUR, ktory bol poskytnuty spolo¢nosti Niirburgring GmbH 11. janudra 2011 spolkovou
krajinou Porynie-Falcko;

— Prispevok vo vyske 13,5 miliéna EUR, ktory spolo¢nosti Niirburgring GmbH poskytla v juli 2011 spolkové krajina
Porynie-Falcko;

Opatrenie 17

— Vyrovnanie poskytnuté spolo¢nosti Niirburgring Automotive GmbH na zdklade koncesnej zmluvy na Formulu 1 na
obdobie z 13. decembra 2010 do 27. novembra 2012 spolo¢nostou Niirburgring GmbH;

Opatrenie 18

— Odklad vyplaty Grokov vo vyske 1,473 miliéna EUR, ktory spolo¢nosti Niirburgring GmbH 15. méja 2012 poskytla
spolo¢nost Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH;

— Odklad vyplaty trokov vo vyske 1,205 miliéna EUR, ktory spolo¢nosti Motorsport Resort Nirburgring GmbH
15. méja 2012 poskytla spolo¢nost Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH;

— Odklad vyplaty drokov vo vyske 303 000 EUR, ktory spolo¢nosti Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring
GmbH 15. méja 2012 poskytla spolo¢nost Investitions- und Strukturbank Rheinland-Pfalz GmbH;

Opatrenie 19

— Vyhldsenie o oslobodeni vydané spolkovou krajinou Porynie-Falcko 15. mdja 2012 vo vztahu k zdvizkom
spolo¢nosti Niirburgring GmbH, Motorsport Resort Nirburgring GmbH a Congress- und Motorsport Hotel
Niirburgring GmbH z tverov poskytnutych v rdmci opatrenia 8 vo vyske 254 miliénov EUR.

— Podriadenie spolkovej krajiny Porynie-Falcko z 15. méja 2012 voci spolo¢nostiam Nirburgring GmbH, Motorsport
Resort Niirburgring GmbH a Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring GmbH vo vztahu k jej pohladdvkam
vyplyvajiicim z opatrenia 8 v stvislosti so sumou podriadenej pohladdvky nesplatenou v case rozhodnutia
o podriadeni do vysky 254 miliénov EUR.

Clénok 3

1. Nemecko je povinné vymoct od prijemcov s vnttornym trhom nezlucitelnti pomoc poskytnutii v rdmci opatreni
uvedenych v ¢&ldnku 2, vritane spolo¢nosti Nirburgring Betriebsgesellschaft mbH ako ekonomického ndstupcu
spolo¢nosti Nirburgring GmbH, Motorsport Resort Niirburgring GmbH a Congress- und Motorsport Hotel Niirburgring
GmbH.

2. Na nadobudatela aktiv predanych na zdklade vyberového konania, spolo¢nost capricorn NURBURGRING Besitzge-
sellschaft GmbH, a jej dcérske spolo¢nosti sa pripadné vyméhanie nezlucitelnej Stdtnej pomoci nevztahuje.

3. Sumy, ktoré sa maji vymoct, zahffiaji Groky odo dna, ked boli poskytnuté prijemcom, az do ich skuto¢ného
vymoZzenia. Nemecko ozndmi v tomto rozhodnuti neuvedené presné ddtumy, ku ktorym bola pomoc spolkovou
krajinou poskytnutd.
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4. Uroky sa vypocitaji v silade s kapitolou V nariadenia Komisie (ES) ¢. 794/2004 (“"7) a nariadenim Komisie
¢. 2712008 (*%), ktorym sa meni a doplia nariadenie (ES) ¢. 794/2004 na zéklade zlozeného tirocenia.

5. Nemecko zrusi vietky nevykonané platby pomoci uvedenej v ¢lanku 2, a to s Gc¢innostou od datumu prijatia tohto
rozhodnutia.

Cldnok 4
1. Pozadovanie vritenia pomoci uvedenej v ¢lanku 2 je bezodkladné a Gcinné.

2. Nemecko zabezpeci, aby sa toto rozhodnutie vykonalo do Styroch mesiacov po ddtume ozndmenia tohto
rozhodnutia.

Cldnok 5
1. Nemecko predlozi Komisii v priebehu dvoch mesiacov po ozndmeni tohto rozhodnutia tieto informécie:
a) celkovl sumu (istinu a troky), ktort mé kazdy prijemca vratit;
b) podrobny opis uz prijatych resp. plinovanych opatreni na dosiahnutie sdladu s tymto rozhodnutim;
¢) dokumenty, ktoré preukazuji, Ze prijemcovia dostali prikaz na vratenie pomoci.
2. Nemecko bude informovat Komisiu o pokroku jeho opatreni prijatych na vykonanie tohto rozhodnutia az do
tplného vritenia pomoci uvedenej v ¢lanku 2. Ak Komisia o to poziada, Nemecko bezodkladne poskytne informacie

o uZ prijatych resp. pldnovanych opatreniach na dosiahnutie siladu s tymto rozhodnutim. Nemecko poskytne aj
podrobné informdacie o sumach pomoci a tGrokoch, ktoré uz prijemca vratil.

Cldnok 6

Toto rozhodnutie je urcené Spolkovej republike Nemecko.

V Bruseli 1. oktobra 2014

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda

(**) Nariadenie Rady (ES) ¢. 794/2004 z 21. aprila 2004, ktorym sa vykondva nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 ustanovujtice podrobné
pravidld na uplatfiovanie clinku 93 Zmluvy o ES (U.v.EUL 140, 30.4.2004, 5. 1).

(**%) Nariadenie Rady (ES) ¢. 271/2008 z 30. janudra 2008, ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) ¢. 794/2004, ktorym sa vykondva
nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 ustanovujiice podrobné pravidla na uplatiiovanie élanku 93 Zmluvy o ES (U. v. EU L 82, 25.3.2008,
s. 1).
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