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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2015/488
zo 4. septembra 2014,

ktorym sa doplfia delegované nariadenie (EU) & 241/2014, pokial ide o poZiadavky na vlastné
zdroje pre spolo¢nosti zaloZené na fixnych rezijnych ndkladoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkdch na tiverové institdcie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho
lanok 97 ods. 4 treti pododsek,

kedZe:

(1)

nariadenfm (EU) ¢. 575/2013 sa okrem iného stanovujti prudencidlne poziadavky na investiéné spolo¢nosti
s cielom zabezpecit, aby boli investicné spolo¢nosti bezpecné a spolahlivé a aby vzdy splnali poziadavky na
vlastné zdroje. Poziadavky na vlastné zdroje stanovené podla tohto nariadenia majii za ciel zabezpecit, aby rizikd
vyplyvajice z obchodnych c¢innosti boli kryté dostatoénym objemom vlastnych zdrojov. Podla ¢linku 97
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 mozu spolo¢nosti [t. j. investiéné spolo¢nosti a subjekty uvedené ¢lanku 4 ods. 1
bode 2 pism. c)] pouzit na vypocet celkovej rizikovej expozicie alternativnu metédu zaloZeniti na fixnych
nakladoch. Preto je potrebné zaviest metodiku vypoctu fixnych rezijnych ndkladov a zoznam poloziek, ktoré by
sa zahrnuli do vypoctov s cielom zabezpecit jednotny pristup vo vietkych clenskych $tatoch.

S cielom zabezpecit, aby boli spolo¢nosti schopné zorganizovat riadnu likvidéciu alebo restrukturalizéciu svojich
¢innost!, mali by mat dostato¢né finan¢né zdroje na zvladnutie prevddzkovych nakladov pocas nalezitého
obdobia. Pocas likvidicie alebo reStrukturalizicie je potrebné, aby spolo¢nosti mohli pokracovat vo svojej
¢innosti a aby boli schopné pokryt straty, ktoré sa nepodari vyrovnat dostatoénym objemom ziskov, a to
s cielom ochrdnit investorov. Zatial' ¢o niektoré ndklady (napriklad odmeny zamestnancov) sa moézu zniZit, iné
ndklady (napriklad prdvne vydavky) sa moézu zvysit. Vzhladom na to, Ze nie vietky spolo¢nosti pouzivaji
medzindrodné $tandardy finan¢ného vykaznictva (IFRS) a s ciefom zamedzit regulacnej arbitrdzi, je dolezité
zaujat obozretny pristup pri vypocte vlastnych zdrojov v pripade tych spolocnosti, ktorych zmeny t¢tovného
rdmca su automaticky zohladnené a nemdzu sa riesit arbitrdZou prostrednictvom zmeny G¢tovnej kategorizdcie.
Aby bol lepsie zohladnovany vplyv variabilnych vydavkov na vlastné zdroje, pravidld tykajiice sa vlastnych
zdrojov spolocnosti by mali byt zaloZené na pristupe, v rdmci ktorého sa variabilné ndklady odpocitaji od
celkovych ndkladov.

Vzhladom na to, Ze spolo¢nosti vyuzivaji viazanych sprostredkovatelov a ¢innosti vykondvané prostrednictvom
viazanych sprostredkovatelov, vystavuji sa tieto spolocnosti rizikim rovnakym spdsobom ako v pripade ¢innosti,
ktoré vykondvaji samotné spolo¢nosti, mali by sa preto pre spolo¢nosti stanovit primerané pravidld tykajice sa
poziadaviek na vlastné zdroje zaloZené na fixnych rezijnych ndkladoch s cielom zaclenit néklady vztahujiice sa
na viazanych sprostredkovatelov tak, aby sa v nich odrdzali tieto rizikd. Ale vzhladom na to, Ze ndklady
vztahujlce sa na viazanych sprostredkovatelov maji urcity prvok variability, hoci ich nemozno povazovat za

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
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tplne variabilni ndkladovii polozku, bolo by neprimerané zahrnit celd sumu ndkladov vztahujicich sa na
viazanych sprostredkovatelov do poziadaviek na vlastné zdroje, mali by tieto pravidld zaistit, aby sa do
poziadaviek na vlastné zdroje zaclenil len percentudlny podiel na tychto nakladoch. Okrem toho, aby sa zabrénilo
dvojndsobnému zapocitaniu sim na poplatky vztahujiice sa na viazanych sprostredkovatelov, by tieto pravidld
mali dalej zabezpecit odpocitanie poplatkov vztahujicich sa na viazanych sprostredkovatelov pred pridanim
tohto percentudlneho podielu k poziadavkdm na vlastné zdroje.

(4)  V nariadeni (EU) & 575/2013 sa stanovuje, Ze prisluiné orgdny mozu urobit dpravy poziadaviek na vlastné
ZdI‘O]e ak sa v obchodnej cinnosti spolocnosti Vyskyth vyznamné zmeny. S cielom zabezpec1t aby prlslusne
organy uplatiiovali rovnaké podmienky v celej Unii, je potrebné stanovit kritérid tykajtice sa vyznamnej zmeny.
KedZe spolo¢nosti majii roznu velkost, existujii ur¢ité velmi malé spolo¢nosti alebo spolo¢nosti v pociatocnej
faze, v pripade ktorych by bolo zbyto¢ne zatazujlice upravovat poziadavky na vlastné zdroje vzhladom na to, ze
v ich pripade dochddza k zmendm casto. Preto by sa minimélne prahové hodnoty mali stanovit tak, aby tieto
spolo¢nosti boli vyaté z tprav poZiadaviek na vlastné zdroje, ak ich poziadavky na vlastné zdroje nedosahuji
stanovend hranicu.

(5)  V delegovanom nariadeni (EU) ¢. 241/2014 (') sa stanovuji regulacné technické predpisy tykajtice sa poziadaviek
na vlastné zdroje institicif. Tymto nariadenim sa stanovuje metodika vypoctu fixnych rezijnych ndkladov pre
spolo¢nosti. Aby sa zabezpecila sidrznost a s ulah¢il komplexny prehlad a kompaktny pristup ku vSetkym
ustanoveniam tykajicim sa vlastnych zdrojov osobdm, ktoré podliehajii uvedenym povinnostiam, je vhodné
zaclenit vetky regulacné technické predpisy Vyzadovane narjadenim (EU) ¢. 575/2013 o Vlastnych zdrojoch do
]edneho nariadenia. Delegované nariadenie (EU) & 241/2014 by sa preto malo zodpovedajicim sposobom
zmenit.

(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Komisii predlozil Eurdpsky orgin
pre bankovnictvo.

(7)  Eurbpsky orgdn pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych
predpisov, z ktorych toto nariadenie vychzidza analyzoval mozné stivisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko Skupinu zalnteresovanych strdin v bankovnictve vytvorend v silade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (3). Pred predlozenim ndvrhu technickych predpisov, z ktorych
vychddza toto nariadenie, vykonal Eurépsky orgdn pre bankovnictvo aj konzulticie s Eur6pskym orgdnom pre
cenné papiere a trhy (ESMA),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1

Do delegovaného nariadenia (EU) ¢. 2412014 sa vklada tito kapitola Va:
,KAPITOLA Va
VLASTNE ZDROJE ZALOZENE NA FIXNYCH REZIJNYCH NAKLADOCH

Cldnok 34b

Vypocet zapocitatelného kapitilu, ktory sa rovnd najmenej ]edne] $tvrtine fixnych reZijnych ndkladov pocas
predchidzajiiceho roka na tely &lédnku 97 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013

1. Na tcely tejto kapitoly ,spolocnost’ je subjekt uvedeny v &lanku 4 ods. 1 bode 2 pism. c¢) nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktory poskytuje investicné sluzby a ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch 2 a 4 prilohy I k smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES (*), alebo investi¢na spolo¢nost.

2. Na tcely ¢lanku 97 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 spolocnosti vypocitajii svoje fixné rezijné néklady pocas
predchddzajiiceho roka s pouzitim hodnoty vyplyvajiicej z uplatnitelného Gétovného rdmca, a to odpocitanim nasledu-
jucich poloziek z celkovych ndkladov po rozdeleni zisku medzi akciondrov vo svojich poslednych auditovanych ro¢nych
uctovnych zdvierkach, alebo v pripade, ze nie si k dispozicii auditované vykazy, v roénych wétovnych zévierkach
overenych vnutro$titnymi orgdnmi dohladu:

a) odmeny zamestnancov tplne podla vlastného uvézenia;

b) podiely na zisku v pripade zamestnancov, riaditelov a spolo¢nikov v rozsahu tdplne podla vlastného uvazenia;

(") Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 241/2014 zo 7. janudra 2014, ktorym sa doplia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EV)
¢.575/2013, pokial ide o regulatné technické predpisy tykajiice sa poziadaviek na vlastné zdroje instittcii (U. v. EU L 74, 14.3.2014,
s. 8). i}

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s.12).
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¢) iné rozdelenie ziskov a iného pohyblivého odmenovania v rozsahu tplne podla vlastného uvdZzenia;
d) zdielané provizie a poplatky, ktoré priamo sivisia s vynosmi z provizii a poplatkov, ktoré st zahrnuté do celkovych
prijmov a v pripade ktorych platby provizii a poplatkov zdvisia od skuto¢ného prijatia vynosov z provizii

a poplatkov;

e) poplatky, sprostredkovatelské a ostatné platby splatné kliringovym centrdm, burzdm a doc¢asnym sprostredkovatelom
na Gcely vykonu, registracie alebo kliringovych transakcif;

f) pripadné poplatky na viazanych sprostredkovatelov, ako st vymedzeni v ¢lanku 4 bode 25 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES;

g) troky zaplatené zdkaznikom na peniaze klientov;
h) jednorazové vydavky z mimoriadnej ¢innosti.

3. Ak fixné ndklady vynaloZili v mene spolo¢nosti tretie strany iné ako viazani sprostredkovatelia, a tieto fixné
ndklady nie st uz zahrnuté do celkovych ndkladov uvedenych v odseku 2, spolo¢nosti musia prijat jedno z tychto
opatren:

a) ak je k dispozicii rozpis nakladov tychto tretich stran, spolo¢nosti ur¢ia vysku fixnych ndkladov, ktoré vynalozili tieto
tretie strany v ich mene a doplnia tito sumu k tdaju vyplyvajicemu z odseku 2;

b) ak rozdelenie uvedené v pismene a) nie je k dispozicii, spolo¢nosti uréia vysku vydavkov vynaloZenych v mene
tretich stran podla podnikatelskych planov spolo¢nosti a doplnia tito sumu k tdaju vyplyvajiicemu z odseku 2.

4. Ak spolo¢nosti vyuziji viazanych sprostredkovatelov, doplnia sumu rovnajicu sa 35 % vSetkych poplatkov
stvisiacich s viazanymi sprostredkovatelmi k Gdaju vyplyvajicemu z odseku 2.

5. Ak sa v najnovsich auditovanych finan¢nych vykazoch spolo¢nosti neodrdza obdobie dvandstich mesiacov,
spolo¢nosti rozdelia vysledok vypoétu odsekov 2 az 4 poftom mesiacov, ktoré sa odrdZaju v tychto finanénych
vykazoch a nésledne vysledok vyndsobia 12 tak, aby sa dospelo k ekvivalentu ro¢nej sumy.

Cldnok 34c

Podmienky dpravy poZiadavky tykajicej sa drzby zapocitatelného kapitilu, ktory sa rovnd najmenej jednej
Stvrtine fixnych reZijnych ndkladov pocas predchddzajiceho roka, zo strany prisluSného orginu na ucely
¢lanku 97 ods. 2 nariadenia (EU) & 575/2013

1. Pre spolo¢nosti uvedené v druhom pododseku sa zmena ¢innosti spolocnosti povazuje za vyznamnd, ak je splnend
niektord z tychto podmienok:

a) zmena ¢innosti spolo¢nosti vedie k zmene najmenej 20 % planovanych fixnych rezijnych nakladov spolo¢nosti;

b) zmena dinnosti spolo¢nosti vedie k zmendm poziadaviek na vlastné zdroje zalozenych na pldnovanych fixnych
rezijnych nékladoch vo vyske minimédlne 2 miliény EUR.

Spolocnosti uvedené v prvom pododseku st tie, ktoré splfajd jednu z tychto podmienok:

a) ich sucasné poziadavky na vlastné zdroje zalozené na fixnych reZijnych nakladoch dosahuji minimdlne
125 000 EUR;

b) ich poziadavky na vlastné zdroje splnajt obe tieto podmienky:
i) na zéaklade stcasnych fixnych rezijnych ndkladov st nizsie nez 125 000 EUR;
ii) na zdklade planovanych fixnych rezijnych nakladov dosahuji minimalne 150 000 EUR.

2. Pre spolo¢nosti uvedené v druhom pododseku sa zmena innosti spolocnosti povazuje za zdvazni, ak zmena
¢innosti spolo¢nosti vedie k 100 % alebo vicSej zmene planovanych fixnych rezijnych ndkladov spolo¢nosti.
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Spolocnosti uvedené v prvom pododseku st tie, ktoré splfiajit jednu z tychto podmienok:
a) ich poziadavky na vlastné zdroje na zdklade sti¢asnych fixnych rezijnych nakladov st nizsie nez 125 000 EUR;

b) ich poziadavky na vlastné zdroje na zdklade planovanych fixnych rezijnych nakladov sii nizsie nez 150 000 EUR.

Cldnok 34d

Vypocet plinovanych fixnych rezijnych nékladov v pripade spolo¢nosti, ktord nevykondvala ¢innost jeden rok
v zmysle ¢lanku 97 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Ak spolo¢nost nevykondvala ¢innost jeden rok odo dia, ked sa zacalo obchodovanie, na vypocet poloziek v ¢lanku 34b
ods. 2 pism. a) az h) sa pouziji planované fixné rezijné naklady zahrnuté do jej rozpoctu pocas prvych dvandstich
mesiacov obchodovania, a to spolu so Ziadostou o povolenie.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene

a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12[ES
a o zruSen{ smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).“

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 4. septembra 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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