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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2016/64
z 18. novembra 2015,

ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykonivani rimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o vSeobecnej dokumenticii) (ECB[2015/34)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na ¢ldnok 3.1 prva
zardzku, clanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

kedze:

(1)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouzivat
Eurosystém zloZeny z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bank tych ¢lenskych Statov,
ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centrilne banky“), na vykondvanie danej politiky jednotnym
sposobom v ramci ¢lenskych stdtov, ktorych menou je euro.

(2)  V stlade s clinkom 12.1 Statiitu Eurdpskeho systému centrélnych bank a Eurdpskej centrélnej banky (dalej len
,Statat ESCB*) md ECB pravomoc formulovat jednotni menovii politiku Unie a vydavat potrebné usmernenia na
zabezpecenie jej riadnej implementdcie. V stlade s ¢lankom 14.3 statitu ESCB s ndrodné centrdlne banky
povinné konat v stlade s danymi usmerneniami. Toto usmernenie je preto urCené Eurosystému. Pravidld
stanovené v tomto usmerneni vykonaji ndrodné centrdlne banky v zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach.
Od zmluvnych strdn sa bude vyzadovat, aby dodrzali prislusné pravidld implementované nirodnymi centralnymi
bankami v zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach.

(3)  V clanku 18.1 prvej zardzke Statitu ESCB sa Eurosystému umoziiuje, aby obchodoval na finanénych trhoch
s pohladdvkami, obchodovatelnymi cennymi papiermi a drahymi kovmi v rdmci priamych volnych alebo
terminovanych ndkupov a predajov alebo dohodou o spitnej kipe, a v rdmci poziciek, a to v eurdch alebo
v inych mendch. V ¢lanku 18.1 druhej zardzke sa Eurosystému umoziiuje, aby uskuto¢nioval tverové operacie
s Gverovymi institdciami a inymi Gcastnikmi trhu.

(4)  Za Géelom ochrany Eurosystému pred rizikom spojenym so zmluvnou stranou sa v ¢ldnku 18.1 druhej zardzke
Statitu ESCB ustanovuje, Ze ked Eurosystém uskutofiuje tiverové operécie s tiverovymi institGciami a inymi
Gcastnikmi trhu, poZi¢iavanie musi byt zabezpecené dostatocnou zabezpekou.

(5) S cielom ochrany Eurosystému pre rizikom financnej straty v pripade zlyhania zmluvnej strany sa na akcepto-
vatelné aktiva mobilizované ako zdbezpeka pre tverové operdcie Eurosystému maji vztahovat opatrenia na
kontrolu rizika ustanovené v hlave VI $tvrtej Casti usmernenia Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ().

(6)  Rada guvernérov sa rozhodla zmenit pravidld pre vlastné pouzitie krytych dlhopisov pokial ide o dalsie
ocefovacie zrazky.

(7)  Rada guvernérov sa rozhodla, Ze neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi tverovymi
pohladdvkami sa moZu pouzit cezhrani¢ne prostrednictvom prislusnych postupov s pouzitim modelu korespon-
den¢nych centrélnych bank (correspondent central banking model — CCBM).

(') Usmernenie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o vSeobecnej dokumentdcii) (ECB/2014/60) (U.v.EUL 91, 2.4.2015, s. 3).
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(8)  Rada guvernérov rozhodla, ze ustanovenia upravujlice oceflovacie zrdzky by mali byt sdcastou osobitného
pravneho aktu iného ako usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), pretoZze by to umoznilo zjednodusenie
okamzitého zavedenia zmien prislusného rdmca po prijati prislusnych rozhodnuti Radou guvernérov.

(9)  Preto by sa usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) malo zmenit zodpovedajiicim sposobom,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa meni takto:
1. V ¢lénku 2 sa odsek 16 nahrddza takto:

,16. cezhraniénym pouzitim‘ sa rozumie predloZenie nasledujtcich aktiv zmluvnou stranou svojej domécej NCB ako
zdbezpeky:

a) obchodovatelnych aktiv ulozenych v inom ¢lenskom $téte, ktorého menou je euro;

b) obchodovatelnych aktiv emitovanych v inom ¢lenskom 3tite a ulozenych v ¢lenskom §tdte, v ktorom mé
domadca NCB sidlo;

¢) uverovych pohladavok, pri ktorych sa Gverovd zmluva riadi pravom iného ¢lenského $titu, ktorého menou
je euro, ako toho ¢lenského $tdtu, v ktorom méd domdca NCB sidlo;

d) retailovych hypotekarnych zdloznych dlhovych ndstrojov (retail mortage-backed debt instrument — RMBD)
v stilade s uplatnitenymi postupmi CCBM;

e) neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi Gverovymi pohladdvkami (DECC) emitované
a ulozené v inom ¢lenskom $téte, ktorého menou je euro inom ako ten ¢lensky §tdt, v ktorom méd domdca
NCB sidlo.”
2. V ¢lanku 2 sa odsek 49 nahrddza takto:

,49. lizingovymi pohladdvkami‘ sa rozumeji pldnované a zmluvne dohodnuté platby ndjomcu v prospech prenaji-
matela v stlade s podmienkami ndjomnej zmluvy. Zostatkovd hodnota nie je lizingovou pohladavkou. Za
lizingové zmluvy sa povazuji zmluvy typu Personal Contract Purchase (PCP), t. j. zmluvy, podla ktorych dlznik
moze vyuZif moznost: a) zaplatit posednil splatku a tym nadobudnut vlastnictvo k tovaru; alebo b) vratit tovar

a tym zmluvu ukoncit.”

3. Cldnok 128 sa nahrddza takto:

,Cldnok 128

Opatrenia na kontrolu rizika

1. Eurosystém uplatiiuje pri akceptovatelnych aktivach tieto opatrenia na kontrolu rizika:

a) ocefiovacie zrazky ako st stanovené v usmerneni Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) (¥);
b) varia¢nd marza (ocefiovanie podla trhovej hodnoty).

Eurosystém vyZzaduje, aby trhovd hodnota akceptovatelnych aktiv upravend o zrdzku, ktord sa pouzije
v reverznych obchodoch na dodanie likvidity, zostala zachovand pocas doby trvania obchodu. Ak denne zistovand
hodnota akceptovatelnych aktiv klesne pod ur¢itd tiroven, domdca NCB vyzve zmluvnd stranu prostrednictvom
vyzvy na dodatocné vyrovnanie na dodanie dodato¢nych aktiv alebo hotovosti. Podobne, ak hodnota akceptova-
telnych aktiv po ich preceneni prekroci ur¢itd droveri, NCB méze nadbytocné aktiva alebo hotovost vratit;
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¢) obmedzenia v suvislosti s pouzitim nezabezpecenych dlhovych ndstrojov vydanych dverovou institiciou alebo
akymkolvek inym subjektom, s ktorymi md tato Gverova institticia tizke vizby v zmysle ¢linku 138;

d) znizenia oceneni ako st stanovené v usmerneni (EU) 2016/65 (ECB/2015/35).
2. Eurosystém moZe uplatiovat tieto dalie opatrenia na kontrolu rizika:

a) pociatoné marze, ¢o znamend, Ze zmluvné strany poskytnd akceptovatelné aktiva v hodnote, ktoré sa
prinajmensom rovna likvidite dodanej Eurosystémom zvysenej o hodnotu prislusnej pociato¢nej marze;

b) obmedzenia vo vztahu k emitentom, dlznikom alebo rucitefom: Eurosystém moze okrem obmedzeni, ktoré sa
uplatfiuji na nezabezpecené dlhové ndstroje, a ktoré si uvedené v odseku 1 pism. c), uplatiiovat dodato¢né
obmedzenia angazovanosti vo¢i emitentom, dlznikom alebo rucitelom;

¢) dodato¢né zrazky;

d) dalsie zaruky od rucitelov, ktori splfiajii poziadavky Eurosystému na kreditnii kvalitu, na akceptovanie urcitych
aktiv;

e) vylacenie urcitych aktiv z pouZivania ako zdbezpeky v verovych operacidch Eurosystému.

(*) Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2016/65 z 18. novembra 2015 o ocefiovacich zrdzkach uplatio-
vanych pri vykondvani rdmca menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (U. v. EU L 14, 21.1.2016, s. 30).”

4. Clanok 148 sa nahradza takto:

,Cldnok 148
Vseobecné zisady

1. Zmluvné strany mozu pouZivat akceptovatelné aktiva cezhrani¢ne v celej eurozéne vo vietkych druhoch
tverovych operacii Eurosystému.

2. Zmluvné strany mozu mobilizovat akceptovatelné aktiva iné ako terminované vklady na cezhrani¢né pouzitie
za tychto podmienok:

a) obchodovatelné aktiva sa mobilizuji prostrednictvom: i) akceptovatelnych prepojeni medzi systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi v EHP, ktoré boli kladne hodnotené podla pravidiel Eurosystému na hodnotenie
pouzivatelov; ii) prislusnych postupov CCBM,; iii) akceptovatelnych prepojeni v spojeni s CCBM a

b) Gverové pohladdvky, neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi dverovymi pohladdvkami
a retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje sa mobilizujii v stlade s prislusnymi postupmi CCBM.

3. Obchodovatelné aktiva sa moZu pouZivat prostrednictvom wtc¢tu NCB v systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi umiestnenom v krajine, ktord nie je krajinou predmetnej NCB, ak pouzitie takéhoto uctu schvalil
Eurosystém.

4. De Nederlandsche Bank je oprdvnend pouzivat svoj Glet v Euroclear Bank na vyrovnanie zabezpelenych
transakcii s eurobondmi emitovanymi v rdmci tohto medzindrodného centrélneho depozitdra cennych papierov. Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland je oprdvnend otvorit podobny tcet v Euroclear Bank. Tento Géet sa
moze pouzivat pre vietky akceptovatelné aktiva vedené v Euroclear Bank, t. j. vrdtane akceptovatelnych aktiv
prevedenych do Euroclear Bank prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni.

5. Zmluvné strany uskutocnia prevod akceptovatelnych aktiv prostrednictvom svojich Gi¢tov na vyrovnanie
cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory bol kladne hodnoteny podla pravidiel
Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov.

6. Zmluvnd strana, ktord nemd majetkovy tcet cennych papierov v tschove v NCB alebo tcet na vyrovnanie
cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory bol kladne hodnoteny podla pravidiel
Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov, moZe transakcie vyrovnat prostrednictvom G¢tu na vyrovnanie cennych
papierov alebo prostrednictvom majetkového Gctu cennych papierov v tschove v kore$pondencnej tverovej
institacii.”
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5. Priloha XI sa nahrddza takto:

LPRILOHA XI
DRUHY CENNYCH PAPIEROV

Diia 13. jina 2006 ozndmila ECB kritérid ,new global notes’ (NGN) pre medzindrodné dlhové cenné papiere na
dorucitela, ktoré by boli akceptovatelné ako zdbezpeka v tverovych operdcidch Eurosystému od 1. janudra 2007.
Dnia 22. okt6bra 2008 ozndmila ECB, ze medzindrodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globanej podobe po
30. septembri 2010 budi akceptovatelné ako zdbezpeka v tiverovych opercidch Eurosystému, ked sa pouZije novéd
Struktdra tschovy (new safekeeping structure — NSS) medzindrodnych cennych papierov.

Nasledujtca tabulka zhffia pravidld akceptovatelnosti pre rozne formy cennych papierov po zavedeni kritérii NGN

a NSS.
Tabulka 1
Kritérid akceptovatelnosti pre rozne druhy réznych druhov cennych papierov
Je spolo¢ny spravca
A o NGN/,classical medzindrodnym
Glot:gln/elﬁ ndi- Na dor;ucr:tela/ na global note* centrdlnym depozi- Akceptovatelny?
viduaine eno (CGN)/NSS tdrom cennych
papierov (*)?
Globélny Na dorucitela NGN ano ano
Nie Nie

Globélny Na dorucitela CGN Neuvidza sa Nie, ale cenné papiere vydané pred
1. janudrom 2007 podliehaja pre-
chodnym ustanoveniam do splat-
nosti, plus vietky navySované emi-
sie po 1. janudri 2007, ked je ISIN
zastupitelny.

Globalny Na meno CGN Neuvédza sa Dlhopisy vydané v rdmci tejto
Struktiry po 30. septembri 2010
uZ nie st akceptovatelné.

Globélny Na meno NSS Ano Ano

Individudlny Na doruditela Neuvédza sa Neuvédza sa Dlhopisy vydané v rdmci tejto
Struktiry po 30. septembri 2010
uZ nie st akceptovatelné. Emisie in-
dividudlnych cennych papierov na
dorucitela vydané do 30. septembra
2010 podliehaji prechodnym usta-
noveniam do splatnosti.

(*) Alebo, ak by bol aplikovatelny, v kladne hodnotenom centrdlnom depozitdri cennych papierov.”

Cldnok 2
ZruSovacie ustanovenie

Clanky 129 a7 133a v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) a priloha X k uvedenému usmerneniu sa tymto
zrusuja.
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Cldnok 3
Nadobudnutie G&innosti a implementdcia
1. Toto usmernenie nadobdda G¢innost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centralnych bankdm.
2. Nérodné centrilne banky prijmi opatrenia potrebné na zabezpecenie stladu s tymto usmernenim a za¢nd ich

uplatiiovat 25. janudra 2016. Najneskor do 5. janudra 2016 informuji ECB o textoch a prostriedkoch tykajtcich sa
danych opatreni.

Cldnok 4
Adreséti

Toto usmernenie je adresované vSetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 18. Novembra 2015

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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