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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY (EU) 2015/732
zo 16. aprila 2015,

ktorym sa meni usmernenie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014
o implementdcii menovej politiky Eurosystému (ECB/2014/60) (ECB/2015/20)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na ¢ldnok 3.1 prva
zardzku, clanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

kedze:

(1)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouzivat
Eurosystém zloZeny z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bank tych ¢lenskych Statov,
ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centrilne banky“), na vykondvanie danej politiky jednotnym
sposobom v ramci ¢lenskych stdtov, ktorych menou je euro.

(2)  V stlade s clinkom 12.1 Statiitu Eurdpskeho systému centrélnych bank a Eurdpskej centrélnej banky (dalej len
,Statat ESCB*) md ECB pravomoc formulovat jednotni menovii politiku Unie a vydavat potrebné usmernenia na
zabezpecenie jej riadnej implementdcie. V stlade s ¢lankom 14.3 statitu ESCB s ndrodné centrdlne banky
povinné konat v stlade s danymi usmerneniami. Toto usmernenie je preto urCené Eurosystému. Pravidld
stanovené v tomto usmerneni vykonaji ndrodné centrdlne banky v zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach.
Od zmluvnych strdn sa bude vyzadovat, aby dodrzali prislusné pravidld implementované nirodnymi centralnymi
bankami v zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach.

(3)  V clanku 18.1 prvej zardzke Statitu ESCB sa Eurosystému umoziiuje, aby obchodoval na finanénych trhoch
s pohladdvkami, obchodovatelnymi cennymi papiermi a drahymi kovmi v rdmci priamych volnych alebo
terminovanych ndkupov a predajov alebo dohodou o spitnej kipe, a v rdmci poziciek, a to v eurdch alebo
v inych mendch. V ¢lanku 18.1 druhej zardzke sa Eurosystému umoziiuje, aby uskuto¢nioval tverové operacie
s Gverovymi institdciami a inymi Gcastnikmi trhu.

(4)  Na tcely ochrany Eurosystému pred rizikom spojenym so zmluvnou stranou sa v ¢lanku 18.1 druhej zardzke
Statitu ESCB ustanovuje, Ze ked Eurosystém uskutoCfiuje tiverové operdcie s tiverovymi institGciami a inymi
Gcastnikmi trhu, poZi¢iavanie musi byt zabezpecené dostatocnou zabezpekou.

(5) S ciefom zabezpecit rovnaké zaobchddzanie so zmluvnymi stranami a zvysit prevadzkovii efektivnost a transpa-
rentnost, aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka v Gverovych operdcidch Eurosystému musia spliiat urcité spolo¢né
kritérid v rdmci ¢lenskych Stdtov, ktorych menou je euro.

(6)  Eurosystém vytvoril jednotny rdmec pre aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka, aby boli vietky tiverové operacie
Eurosystému uskutocfiované harmonizovanym sposobom prostrednictvom implementdcie tohto usmernenia
vo vietkych ¢lenskych statoch, ktorych menou je euro.

(7)  Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢ 2015/510 (ECB/2014/60) () by sa malo zmenit tak, aby
zohladniovalo zmeny rdmca Eurosystému pre zdbezpeku, ktoré sa tykaja akceptovatelnych $truktdr kupénov pre
obchodovatelné aktiva.

() Usmernenie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rdmca menovej politiky Eurosystému
(ECBJ2014/60) (U.v.EUL 91, 2.4.2015, 5. 3).
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(8)  Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) by sa preto malo zmenit zodpovedajiicim sposobom,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Clénok 63 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa nahradza takto:

,Cldnok 63
Akceptovatelné struktiry kupénov pre obchodovatelné aktiva

1. Aby boli dlhové nidstroje akceptovatelné, musia mat aZz do ich tplného splatenia niektorti z nasledujiicich
Strukttr kupénov:

a) kupény s pevnou sadzbou, nulové kupény alebo kupdny s viacstuptiovou sadzbou s vopred stanovenym
kalenddrom a s vopred stanovenymi kup6novymi hodnotami, ktoré nemoézu viest k zdpornému toku hotovosti,

alebo

b) kupdny s pohyblivou sadzbou, ktoré nemozu viest k zapornému toku hotovosti a maja takito truktiru: sadzba
kupénu = (referen¢nd sadzba * 1) £ x, s tym, Ze f < sadzba kupénu < ¢, pricom:

i) referen¢nd sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto sadzieb:
— trokovd miera na pefiaznom trhu s eurom, napr. EURIBOR, LIBOR alebo podobné indexy,
— drokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jedného Stitneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych $titnych dlhopisov eurozény
so splatnostou najviac jeden rok,

— index inflacie eurozény a

ii) pokial st ¢isla f [najnizSia hodnota (floor)], ¢ [najvys$ia hodnota (ceiling)], 1 [faktor zvySenia/zniZenia
pakového efektu (leveraging/deleveraging factor)] a x (marza) k dispozicii, ide o &sla, ktoré sti bud vopred
uréené pri emisii alebo ktoré sa po ¢ase moézu zmenit spdsobom vopred uréenym pri emisii, priom f a ¢ st
vicsie alebo rovné nule a 1 je vacsie ako nula pocas celej Zivotnosti aktiva. V pripade kupénov s pohyblivou
sadzbou, pri ktorych je referen¢nou sadzbou index infldcie, sa | rovna jednej.

2. Kazdé Struktdra kupénov, ktord nie je v stilade s odsekom 1, je neakceptovatelnd, vritane pripadov, ked nie je
v stlade len ¢ast $truktiiry odmenovania, akou je prémia.

3. Na ucely tohto ¢lanku, ak méd kupén viacstupriovil sadzbu, bud pevnd alebo pohyblivd, hodnotenie prislusnej
Struktdry kupénu je zalozené na obdobi celkovej Zivotnosti aktiva s ohladom na budicnost, ako aj na minulost.

4. Akceptovatelné Struktiry kupénov neddvaji emitentovi moznost volby, t. j. pocas celej Zivotnosti aktiva
neumoziiuji zmeny v $truktire kupénu s ohladom na budiicnost a na minulost, ktoré st zdvislé od rozhodnutia
emitenta.”

Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti a implementdcia
1. Toto usmernenie nadobdda G¢innost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centrdlnych bankdm.

2. Nérodné centrilne banky prijmi opatrenia potrebné na zabezpecenie stladu s tymto usmernenim a za¢nd ich
uplatiiovat 1. mdja 2015. Najneskor do 24. aprila 2015 informuji ECB o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych
opatreni.
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Cldnok 3
Adresdti

Toto usmernenie je adresované vSetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 16. aprila 2015

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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