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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2015/2038
z 13. novembra 2015

o rovnocennosti regulacného ramca Korejskej repubhky pre centrlne protistrany s poZiadavkami
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych derivitoch,
centrilnych protistranich a archivoch obchodnych tidajov

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov ('), a najmi na jeho ¢lanok 25 ods. 6,

kedze

(1)  Cielom postupu uzndvania centrdlnych protistrdn usaden)'rch v tretich krajinich stanoveného v ¢lanku 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 je umozZnit centralnym protlstranam usadenym v tretich krapnach ktoré im udelili
povolenie a ktorych regula¢né predp1sy st rovnocenné s tymi, ktoré sd stanovené v uvedenom nariadeni,
poskytovat ztétovacie sluzby zictovacim ¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny
postup uzndvania a v tomto ramci predpokladané rozhodnutie o rovnocennosti tak prlspleva]u k dosiahnutiu
hlavného ciela nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ktorym je zniZit systémové riziko zvySenym pouzivanim bezpecnych
a spolahlivych centrdlnych protistrdn pri zG¢tovdvani zmlav o mimoburzovych (OTC) derivitoch, a to aj
v pripadoch, ked sui tieto centrdlne protistrany usadené v tretej krajine a bolo im tam udelené povolenie.

(2)  Na to, aby sa pravny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenn)’/ s pravnym rezimom Unie vo vzfahu
k centrdlnym protistrandm, vecny Vysledok prislusného pravneho rdmca a rdmca dohladu by mal byt rovnocenny
s pomadavkaml Unie s ohladom na regulacné ciele, ktoré sleduji. Ucelom tohto postdenia rovnocennosti je
preto overit, ¢i pravny rdmec a rdmec dohladu Koérejskej republiky (dalej len ,Juznd Kérea“) zabezpecuji, Ze
centrdlne protistrany usadené v krajine, ktorym bolo udelené povolenie, nevystavuji zti¢tovacich ¢lenov a miesta
obchodovania usadené v Unii vysiemu riziku, nez by tomu mohlo byt zo strany centrdlnych protistrdn, ktorym
bolo udelené povolenie v Unii, a Ze preto nepredstavujii neprijatelné Grovne systémového rizika v Unii.

(3)  Komisii bolo 1. oktébra 2013 dorucené technické poradenstvo, ktoré poskytol Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA) k pravnemu rdmcu a rdmcu dohladu, ktoré sa vzfahuji na centrdlne protistrany, ktorym bolo
udelené povolenie v Juznej Korei. V rdmci technického poradenstva sa zistilo niekolko rozdielov medzi prévne
zdviznymi poziadavkami uplatiiovanymi na drovni jurisdikcie na centrdlne protistrany v Juznej Korei a prdvne
zdvdznymi poZziadavkami uplatfiovanymi na centrdlne protistrany podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Toto
rozhodnutie sa v3ak neopiera len o komparativnu analyzu pravne zdvaznych poziadaviek uplatﬁovan}?ch na
centralne protistrany v Juznej Korei, ale aj o postdenie, ¢i Vysledok uvedenych poziadaviek a ich primeranost
z hladiska zmierfiovania rizik, ktorym mozu byt zictovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii
vystaveni, sti rovnocenné s vysledkom poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 Malo by sa pri
tom zohladnit najmd to, ze zlctovacie ¢innosti vykondvané na finan¢nych trhoch, ktoré sti mensie nez finan¢ny
trh Unie, st spojené s podstatne niz§imi rizikami.

(4)  V silade s clinkom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rimec
a ramec dohladu tretej krajiny vo vztahu k centralnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v danej
tretej krajine, st rovnocenné s tymi, ktoré sii stanovené v uvedenom nariadeni, splnené tri podmienky.

(5)  Podla prvej podmienky musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tretej krajme splfiat pravne
zdvazné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV narladema (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne zdvaznymi poziadavkami Juznej Korey pre centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine,
je zdkon o finan¢nych sluzbdch a kapitdlovych trhoch z roku 2013 (FSCMA) vritane niekolkych podriadenych
predpisov, ktorymi sa FSCMA vykondva.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.
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(10)

(11)

(13)

Centrdlnym protistrandm udeluje povolenie Komisia pre finan¢né sluzby (FSC). Pred udelenim povolenia na
zuctovanie sa FSC musi okrem iného ubezpecit, Ze centrdlna protistrana md vlastny kapitdl zodpovedajtici
minimdlnym regulatnym poziadavkdm, md nélezity a riadny podnikatelsky plan, [udské zdroje, zariadenia na
spracovanie udajov a iné fyzické zariadenia dostatotné na ochranu investorov a na vykondvanie zictovacej
¢innosti, nemd ziadneho tradnika, ktory je nesposobily podla FSCMA, md zavedeny systém na predchddzanie
konfliktu zdujmov a jeho akciondri maji primerané finanéné kapacity, dobra finan¢na situdciu a socidlnu dovery-
hodnost. Komisia FSC moZe udelenie povolenia viazat na podmienky, ktoré mozu byt potrebné na zabezpecenie
spolahlivosti riadenia centralnej protistrany a na udrZanie ndleZitého trhového poriadku. Centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie, nésledne podlichaji priebeznému dohladu FSC, ako aj dohladu zo strany Bank
of Korea na zaklade zdkona o Bank of Korea.

Komisia FSC deklarovala svoj zdmer postdit svoje infrastruktiry finan¢ného trhu (FMI) oproti medzindrodnym
Standardom stanovenym podla zdsad pre infrastruktdru finanéného trhu (PEMI), ktoré v aprili 2012 vydal Vybor
pre platobné systémy a systémy vyrovnania (') (CPSS) a Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné papiere
(I0SCO). V marci 2015 Komisia FSC vydala obchodné usmernenie pre infrastruktiru finan¢ného trhu, v ktorom
sa stanovuji $pecifické normy, ktoré by FMI mali dodrziavat pri vykone ¢innosti podla FSCMA a jeho
podriadenych pravnych predpisov. Usmernenia predstavuji reStrukturalizdciu 24 klacovych zdsad PFMI do
14 zdsad v stlade s domécimi podmienkami a stanovuji podrobné normy pre ich vykondvanie. V decembri
2012 banka Bank of Korea zmenila svoje ,nariadenie o prevadzke a riadeni systémov platieb a vyrovnania“
s cielom prijat PFMI ako svoje normy dohladu.

V zékone FSCMA a jeho podriadenych pravnych predpisoch sa od centrdlnych protistran takisto vyzaduje, aby
prijali vaatorné pravidld a postupy, ktoré st potrebné pre riadnu reguldciu ich systémov zi¢tovania a vyrovnania.
Poziadavky FSCMA, jeho podriadené prdvne predpisy, usmernenia a nariadenie o prevddzke a riadeni platobnych
systémov a systémov vyrovnania st teda premietnuté vo vniatornych pravidlich a postupoch ztétovacich dstavov.
Podla FSCMA kazdd reviziu stanov alebo vniitornych pravidiel a postupov centrdlnych protistrdn musi
schvilit FSC.

Struktdra prévne zdviznych poziadaviek Juznej Korei tym pozostéva z dvoch casti. FSCMA a jeho podriadené
prévne predpisy stanovuji normy na vysokej drovni, ktoré musia centrdlne protistrany spliat, aby ziskali
povolenie na poskytovanie za¢tovacich sluzieb v Juznej Korei. Uvedené zdkladné pravidld tvoria prva Cast pravne
zdvaznych poziadaviek v Juznej Korei. Aby potvrdili stilad so zdkladnymi pravidlami, musia centrdlne protistrany
predlozit svoje vndtorné pravidld a postupy FSC na schvilenie v silade s obchodnym usmernenim pre
infrastruktiiru finanéného trhu. Uvedené vniatorné pravidld a postupy tvoria druht Cast poziadaviek v JuZnej
Korei.

Pri posudzovani rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji na centrdlne protistrany
v Juznej Kérei, by sa malo zohladnovat aj to, do akej miery zmierfiuju riziko, ktorému st Vystavenl zacétovaci
&lenovia a obchodné miesta usadené v Unii z dovodu ich Géasti v takychto subjektoch. Miera zmierfiovania rizika
sa urCuje na zdklade trovne rizika spojeného so zictovacimi ¢innostami vykondvanymi prislusnou centrdlnou
protistranou, ktord zavisi od velkosti finanéného trhu, na ktorom pdsobi, ako aj na zdklade vhodnosti pravneho
rdmca a ramca dohladu, ktoré sa uplatiujii na centrdlne protistrany, z hladiska zmierfiovania uvedenej drovne
rizika. S cielom dosiahnut rovnakd mieru zmierfiovania rizika sa musia pre centrdlne protistrany vykondvajice
svoje Cinnosti na vacsich finanénych trhoch s vy$Sou droviiou rizika stanovit prisnejsie poziadavky na
zmiernovanie rizika, nez je tomu v pripade centralnych protistrdn, ktoré vykondvajii svoje ¢innosti na mensich
finan¢nych trhoch s niz$ou droviiou rizika.

Rozmer finan¢ného trhu, na ktorom centrilne protistrany, ktor)'/m bolo udelené povolenie v Juznej Koérei,
Vykonava]u svoju zhctovaciu Cinnost, je podstatne mensi, nez v pripade trhov, na ktorych vykondvaji svoju
Cinnost centrdlne protistrany usadené v Unii. Konkrétne, za posledné tri roky predstavoval celkovy objem
derivdtovych transakcii ztétovanych v Juznej Kérei menej nez 1 % celkového objemu derivdtovych transakcif
zuctovanych v Unii. U¢astou v centrdlnych protistrandch, ktorym bolo udelené povolenle v Juznej Koérei, st tak
ziictovaci ¢lenovia a obchodné miesta usadené v Unii vystavené podstatne nizsim rizikim, neZ je tomu pri ich
Gcasti v centrdlnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie v Unii.

Prévny rdmec a rdmec dohladu, ktoré sa uplatiuji na centrélne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie
v Juznej Kérei, preto mozno povazovat za rovnocenné, ak sii primerané na zmierfiovanie uvedenej nizsej Girovne

(") Vybor pre platobné systémy a systémy vyrovnania zmenil k 1. septembru 2014 svoj ndzov na Vybor pre platobni a trhovii

infrastruktdru (Committee on Payment and Market Infrastructures — CPMI).
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rizika. Prostrednictvom zdkladnych pravidiel uplatiiovanych na tieto centrdlne protistrany, ktoré si doplnené ich
vnatornymi pravidlami a postupmi, ktorymi sa vykona’vajﬁ zdsady PFMI, sa zmierfiuje tdto niZ$ia droven rizika
existujiceho v, ]uznej Koérei a dosahuje sa miera zmierfiovania rizika, ktord je rovnocennd miere sledovanej
nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(14) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Juznej Kérey Zabezpeéujﬁ Ze centrdlne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v JuZnej Korei, splna]u prévne zdvizné poziadavky, ktoré st
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(15)  Na zdklade druhej podmienky podla ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi prvny rdmec a rimec
dohladu Juznej Kérey vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v krajine,
zabezpecovat, aby tieto centrdlne protistrany podliehali priebeznému t¢innému dohladu a presadzovaniu prava.

(16) Komisia FSC je zodpovednd za zavedenie a vykondvanie pravidiel dohladu a za in3pekciu a preskimanie
finan¢nych institticil. Komisia FSC ako hlavny orgdn dohladu nad centrdlnymi protistranami md rozsiahle
pravomoci kontrolovat a penalizovat ich, okrem iného aj prdvomoc zrusit licenciu centrdlnej protistrany,
prévomoc pozastavit a previest podnikatelskii ¢innost centrdlnych protistrdin a pravomoc ukladat sankcie
centrdlnym protistrandm. Kazdodenny dohlad vykondva Finan¢ny dozorny trad (FSS), ktory kond pod dohladom
FSC. Centrélne protistrany podheha)u polrocnym inpekcidm, pricom kazdd trvd 4 tyzdne, ako aj neperiodickej
inspekcii na ziadost orginu dohladu. Urad FSS nepretrzite monitoruje sdlad centrlnych protistrn
s poziadavkami na riadenie rizika prostrednictvom postupov dohladu a preskiimania zaloZenych na riziku
vratane testovania prudencidlnych poziadaviek. Okrem toho jednym z hlavnych cielov dohladu Bank of Korea
nad centrdlnymi protistranami, ktorym bolo udelené povolenie v JuZnej Korei, je zarucit ich bezpecnost
a efektivnost. Banka vykondva dohlad posudzovanim informécii o centrélnych protistranich, pricom kazdé dva
roky ich vyhodnoti na zdklade PFMI a v pripade potreby poziada o zlepSenia. Bank of Korea ma pravomoc
pozadovat vykonanie tychto zlep3eni so sihlasom Vyboru pre menovi politiku, ak ide o podstatné zlep$enie.

(17) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu JuZnej Kérey vo vztahu k centrdlnym
protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, zabezpecuji priebezny Géinny dohlad a presadzovanie
prava.

(18) Na zdklade tretej podmienky podla ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rimec
dohladu Juznej Kérey zahffiat G¢inny rovnocenny systém pre uznanie centrdlnych protistran, ktorym bolo
udelené povolenie podla pravneho rezimu tretej krajiny (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(19) Centralne protistrany z tretich krajin, ktoré chct zictovavat OTC derivéty v Juznej Kérei, musia poziadat FSC
o schvilenie.

(20)  Na udelenie schvilenia musi mat jurisdikcia, pod ktorou je centrdlna zmluvnd strana usadend, dostato¢ne silny
regulacny rezim podobny prdvnemu rdmcu a rdmcu dohladu uplatnitelnym v JuZnej Koérei. Pred schvdlenim
ziadosti sa od centrdlnej protistrany z tretej krajiny vyzaduje aj uzavretie doh6d o spoluprici medzi juhokd-
rejskymi orgdnmi a prislu§nymi orgdnmi tretich krajin.

(21)  Postup uzndvania pravneho reZimu Juznej Kérey, uplatiiovany na centrdlne protistrany z tretich krajin, ktoré
zamyslaji zictovavat OTC derivaty, by sa preto mal povazovat za postup, ktory poskytuje G¢inny rovnocenny
systém pre uzndvanie centrdlnych protistrdn z tretich krajin.

(22)  Preto mozno vychddzat z toho, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu JuZnej Kérey vo vztahu k centrélnym
protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v kra]me splna]u podmlenky stanovené v clanku 25 ods.
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, pricom uvedeny prdvny rdmec a rdmec dohladu by sa mali povazovat za
rovnocenné s p021adavkam1 stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012. Komisia by mala aj nadalej pravidelne
monitorovat vyvoj prdvneho rdmca a rdmca dohladu v ]uinej Kérei pre centrdlne protistrany a plnenie
podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(23) Pravidelnym preskiimavanim pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji na centrdlne protistrany,
ktorym bolo udelené povolenie v Juznej Kérei, by nemala byt dotknutd moZznost Komisie vykonat kedykolvek
osobitné preskiimanie mimo vieobecného preskimania, ak si vyvoj situdcie vyZaduje, aby Komisia prehodnotila
rovnocennost udelent tymto rozhodnutim. Takéto prehodnotenie by mohlo viest k zruSeniu rozhodnutia
o0 uznani rovnocennosti.

(24)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eur6pskeho vyboru pre cenné papiere,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢lanku 25 nariadenia (EU) & 648/2012 sa préavny ramec a ramec dohladu Juznej Kérey, ktoré tvori zikon
o finanénych sluzbach a kapitdlovych trhoch z roku 2013 a jeho podriadené pravne predpisy doplnené obchodnym
usmernenim pre infrastruktiru finanéného trhu, ako aj nariadenie o prevadzke a riadeni a platobnych systémov
a systémov vyrovnania, ktoré sa vztahuji na centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, povazujti za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 13. novembra 2015

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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