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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2015/657
z 5. februdra 2013

o $titnej pomoci Nemecka a Rakiiska v prospech Bayerische Landesbank [vec SA.28487 (C 16/09,
ex N 254/09)]

[ozndmené pod cislom C(2013) 507]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej €ldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani Clenskych Stitov a inych zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi
Clénkami ('),

kedze:

I. POSTUP

(1)  Dna 4. decembra 2008 notifikovalo Nemecko Komisii opatrenia pomoci v prospech spolo¢nosti Bayerische
Landesbank (dalej len ,BayernLB* alebo ,banka“) vo forme ochrany pred rizikom (risk shield) vo vyske 4,8 mld.
EUR a kapitalovej 1n)ekc1e vo vyske 10 mld. EUR. Rozhodnutim z 18. decembra 2008 (dalej len ,rozhodnutie
o zdchrane®) vo veci N 615/08 Komisia tieto opatrema schvélila na zaklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU (%)
na obdobie Siestich mesiacov. V pripade, Ze bude pocas tychto Siestich mesiacov predlozeny vierohodny
a odovodneny plan reStrukturalizdcie banky BayernLB, schvélenie opatreni bude plati dovtedy, kym Komisia
o tomto pldne restrukturalizdcie nerozhodne (*).

(2)  V decembri 2008 ziskala spolo¢nost Hypo Group Alpe Adria (dalej len ,HGAA®), ktord je dcérskou spolo¢nostou
podniku BayernLB, 700 mil. EUR od spolo¢nosti BayernLB a dalsich 900 mil. EUR participa¢ného kapitalu
(kapital Tier 1) od Rakuskej republiky v rdmci rakaskeho balika na zdchranu bank (¥). V rdmci uvedeného balika
dalej ziskala spolo¢nost HGAA zdruky za emisie dlhopisov vo vyske 1,35 mld. EUR na zdklade rdmcového
programu pre emisie (Debt Issuance Programme — DIP).

(3)  Dna 29. aprila 2009 poskytlo Nemecko Komisii plin restrukturalizdcie spolo¢nosti BayernLB. V ten isty den
predlozilo Rakiisko pldn ndvratu spolo¢nosti HGAA k Zivotaschopnosti.

() U.v.EUC134,13.6.2009,s.31; U.v.EU C 85, 31.3.2010, 5. 21;a U.v. EU C 266, 1.10.2010, 5. 5.

(*) S tginnostou od 1. decembra 2009 sa ¢lanky 87 a 88 Zmluvy o ES nahradili clankami 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie
(ZFEU). Clanky 87 a 88 Zmluvy o ES a ¢lanky 107 a 108 ZFEU st podstate totozné. Na ficely tohto rozhodnutia by sa odkazy na
¢lanky 107 a 108 ZFEU mali v pripade potreby chdpat ako odkazy na ¢linky 87 a 88 Zmluvy o ES

(}) Rozhodnutie Komisie z 18. decembra 2008 vo veci Stétnej pomoci N 61 5/08, BayernLB (U. v. EU C 80, 3.4.2009, s. 4).

(*) Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2008 vo veci $tdtnej pomoci N 557/08, Schéma statne] pomoci — opatrenia podla zdkona o stabilite
na finanénom trhu a zdkona o podpore medzibankového trhu pre tiverové institiicie a poistovne v Rakidsku (U. v. EU C 3, 8.1.2009, 5. 2).
Naposledy predlzené do 30. jina 2011 rozhodnutim Komisie zo 16. decembra 2010 vo veci $tatnej pomoci SA.32018 (2010/N)
(U.v.EU C20,21.1.2011, 5. 3).
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(4)  Listom z 12. mdja 2009 informovala Komisia Nemecko a Rakiisko o svojom rozhodnuti zacat konanie podla
¢lanku 108 ods. 2 ZFEU v sivislosti s opatreniami prijatymi v prospech spolocnosti BayernLB a HGAA, a to
z dovodu pochybnosti, ¢ pomoc poskytnutd na reStrukturaliziciu spolo¢nosti BayernLB bola zlucite[nd
s vnatornym trhom, a ¢i na zdklade planu restrukturalizdcie mohol byt zabezpeceny ndvrat spolo¢nosti BayernLB
k zivotaschopnosti (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania“) (°). Komisia mala dalej pochybnosti, ¢i v pripade
spolocnosti HGAA i8lo o zdravi finan¢nd institGciu a ¢i podpora poskytnutd spolocnosti HGAA zo strany
Rakiiska bola zlucitelnd s ¢lainkom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU (9).

(5)  Spolocnost HGAA bola 23. decembra 2009 zostitnend. Komisia toto opatrenie schvilila rozhodnutim
z 23. decembra 2009 vo veciach $tdtnej pomoci C 16/09 a N 698/09 (dalej len ,rozhodnutie o zdchrane
spolo¢nosti HGAA®) (). V tom istom rozhodnuti Komisia rozsirila konanie o dalSie opatrenia pomoci poskytnuté
Rakdskom v prospech spolocnosti HGAA, ktoré podla jej ndzoru mali byt pri posudzovani plinu restruktura-
lizdcie spolocnosti BayernLB takisto zohladnené. Komisia stiCasne vyhldsila, Ze opatrenia st az do predloienia
vierohodného a oddvodneného plénu restrukturalizdcie spolocnosti HGAA predbezne zlucitelné s vndtornym
trhom v sdlade s ¢linkom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

(6)  Komisia 22. juna 2010 opit rozsirila formalne vySetrovacie konanie, pretoze zrevidovany pldn restrukturalizacie
spolo¢nosti HGAA, predloien)'/ dna 16. aprila 2010, podla jej ndzoru nezabezpeéuje navrat spolo¢nosti HGAA
k Zivotaschopnosti ani primerané rozdelenie zataZenia ndkladmi spo;enyml s reStrukturalizdciou a nepontka ani
vhodné opatrenia, ktoré by obmedzovali narusenie hospodarskej stitaze. Komisia okrem toho predizila schvalenie
pomoci, ktori na zdklade rozhodnutia o zichrane spolo¢nosti HGAA vyhldsila az do ukoncenia procesu
posudzovania pldnu restrukturalizdcie spolocnosti HGAA za docasne zlucitelnd s vndtornym trhom (¥).

(7) Dna 7. februdra 2011 informovala Komisia Rakiisko a Nemecko o tom, Ze veci $titnej pomoci N 698/09
(HGAA) (°) a C 16/09 (BayernLB) sa budii posudzovat oddelene. Toto rozhodnutie sa tyka len veci C 16/2009.

(8)  Komisia poverila externych znalcov, aby postdili ochranu pred rizikom, ktord bola predbezne schvalend
v rozhodnuti o zichrane, ako aj portfélio aktiv, na ktoré sa tito ochrana vztahuje. Po rozhovoroch s bankou
a nemeckymi orgdnmi predloZili znalci 16. novembra 2009 zdvere¢nd spravu.

(9)  Nemecko predlozilo 6. aprila 2011 predpokladané vykazy ziskov a strat pre kazdd obchodnd oblast, resp. pre
kazdd dcérsku spolocnost[subjekt. Diia 13. aprila 2011 predlozilo Nemecko podrobnosti o predpokladanych
aktivach pre kazdi obchodni oblast, ako aj o zdvizkoch podla prislusného zdroja financovania. Nemecko
sucasne predlozilo informdcie o predpokladanych marziach pre kazdd obchodni oblast v pripade aktiv a pre
kazdy zdroj financovania v pripade zdvizkov. Dalsie informdcie boli poskytnuté v rdmci castej vymeny korespon-
dencie. V diioch 15., 21. a 22. juna 2011 boli teda predloZené dopliiujiice informacie tykajice sa okrem iného
kapitdlového pldnovania do roku 2019 vritane predpokladanych vplyvov pravidiel Basel III (') na Struktiru
kapitdlu. Diia 27. septembra 2011 Nemecko predlozilo aktualizované financné prognézy, predovietkym aktuali-
zované udaje o ziskoch a kapitdlovom pldnovani. V dioch 13. a 20. oktébra 2011 boli Komisii dorucené dalsie
informdcie tykajiice sa obmedzenia obchodnych ¢&innosti a 4., 5. a 6. jina 2012 aj podrobnosti v stvislosti
s finanénymi prognézami a ochranou pred rizikom. Dia 6. jina 2012 nasledovali aktualizované financné
prognézy vritane predpokladanych vykazov ziskov a strit pre kazdi obchodnd oblast, ako aj podrobnosti
o predpokladanom kapitdlovom pldnovani a potrebdch financovania. Odkazy na finan¢né prognézy uvedené
v pldne restrukturalizcie si odkazmi na finan¢né tidaje predlozené 6. jina 2012, a v pripade, Ze tieto financné
udaje zo 6. juna 2012 neobsahuju aktualizované idaje, na finan¢né informadcie poskytnuté uz predtym.

(10)  Opatrenia pomoci a plan restrukturalizdcie spolo¢nosti BayernLB boli predmetom série stretnuti, telefonickych
konferencif a inych foriem vymeny informaécii, ktoré prebiehali medzi zdstupcami nemeckych orgdnov a dtvarmi
Komisie v obdobi od mdja 2009 do jina 2012.

(11) Nemecké orgdny potvrdili, Ze G¢tovnictvo vztahujiice sa na obdobie od 1. janudra 2013 bude na tcely vypoctu
kapitdlu podrobené auditu v silade s medzindrodnymi S$tandardmi finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Standards — IFRS).

%) Vec C16/09 (U.v.EU C 134, 13.6.2009,s. 31).

()

(®) Vplyv opatreni pomoci v prospech spolo¢nosti HGAA na banku bude predmetom osobitného rozhodnutia.

() U.v.EUC 85, 31.3.2010,s. 21.

¢) U.v.EUC 266,1.10.2010, s. 5.

() Dalejlen SA.32554 (09/C) — Pomoc na restrukturalizéciu pre Hypo Group Alpe Adria.

(") Basel Ill je medzindrodny regulacny rdmec pre banky; ide o Eomplexny balik reforiem Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad,
zamerany na posilnenie regulcie, dohladu a riadenia rizik v bankovom sektore.
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(12)  V priebehu vysetrovacieho konania viedli nemecké organy, Urad pre financny dohlad, majitelia banky a samotna
banka intenzivne rokovania o pldne restrukturalizicie a moznom pléne splécania.

(13) Dna 15. jina 2012 Nemecko informovalo Komisiu o e-maile nemeckého Spolkového tiradu pre dohlad nad
finan¢énymi sluzbami (dalej len ,BaFin“) zo 14. jina 2012, v ktorom sa tirad BaFin vyjadril, Ze nebude akceptovat
nomindlnu hodnotu beziro¢nych tverov Bayerische Landesbodenkreditanstalt (dalej len ,BayernLabo®) ako
vymeriavaci zdklad pre kapitdl v zmysle ndvrhu nariadenia o kapitdlovych poziadavkach ('), a to aj napriek
tomu, Ze auditor banky vo svojom stanovisku z 12. aprila 2012 uviedol, Ze podla IFRS sa Gvery zohladiuji
spravidla v nomindlnej hodnote. Tato tvaha sa nevzfahuje na posudzovanie kapitdlu v stlade so vSeobecne
uzndvanymi Gctovnych zdsadami [Generally Accepted Accounting Principles (GAAP)] v zmysle nemeckého
obchodného zdkonnika (Handelsgesetzbuch, HGB).

(14) Dna 6. jina 2012 Nemecko poskytlo zmeneny plan restrukturalizicie spolo¢nosti BayernLB, ktory bol doplneny
o dalie informdcie z 12. a 13. jina 2012.

(15) Informdcie o dodatoénych zniZeniach rizikovych pozicii predpokladanych v jednotlivych segmentoch boli
dorucené 20. juna 2012.

(16) Dna 27. jina 2012 dorucilo Nemecko Komisii prvy predbezny plan spldcania.
(17) Dna 28. jina 2012 Nemecko ozndmilo Komisii zoznam zdvizkov spolo¢nosti BayernLB.

(18) Komisia prijala 25. jiila 2012 rozhodnutie o notifikovanej pomoci na restrukturalizdciu (dalej len ,rozhodnutie
o restrukturalizdcii z roku 2012%). Toto rozhodnutie je z prdvneho hladiska poznacené nedostatkom, pretoze
nebolo uréené Rakiskej republike v jej Gradnom jazyku, a to bez toho, Ze by Rakisko sthlasilo s tym, Ze
autentickym jazykom nebude jazyk nemecky. Z tohto dévodu musi Komisia prijat nové rozhodnutie, ktoré
nahradi rozhodnutie o restrukturalizdcii z roku 2012. Rozhodnutie o reStrukturalizdcii z roku 2012 obsahuje
viacero chyb (v odovodneniach 13, 29, 30, 48, 72, 77, 81, 108, 163, 200, 207 a 210, v tabulkich 5, 10, 11
a 12, v odkazoch na EUR/USD v prilohe I, ako aj v bode 29 ods. 2 prilohy I a v bode 2 prilohy 1I), ktoré by
vzhladom na svoju povahu mohli byt predmetom korigenda. Ndprava tychto chyb nijakym sposobom nemeni
postdenie veci Komisiou vykonané v rdamci rozhodnutia o restrukturalizdcii z roku 2012. Toto rozhodnutie preto
obsahuje aj opravy uvedenych chyb.

1. SKUTOCNOSTI
1. Opis zvyhodnenej banky ('?)

(19) Spoloc¢nost BayernLB je nemeckd banka spolkovej krajiny so sidlom v Mnichove. Banka BayernLB je prostred-
nictvom holdingovej spolo¢nosti BayernLB Holding AG (dalej len ,holding“) nepriamo vo vlastnictve Slobodného
Statu Bavorsko (s podielom priblizne 94 %) a Sparkassenverband Bayern (dalej len ,zvidz sporitelni“, s podielom
priblizne 6 %) (*%).

(20)  V roku 2008, ked bola poskytnutd kapitdlovd injekcia [pozri oddiel 2 bod 2 pism. a)] a ochrana pred rizikom
[pozri oddiel 2 bod 2 pism. b)], predstavovala celkovd konsolidovand bilan¢nd suma koncernu BayernLB (vritane
BayernLabo, LBS a dcérskych spolo¢nosti BayernLB) spolu 422 mld. EUR, pri¢om rizikové pozicie (**) boli
vo vyske priblizne 198 mld. EUR a pocet zamestnancov predstavoval 20 000. Koncom roka 2008 vykdzala
spolo¢nost BayernLB straty vo vyske priblizne 5 mld. EUR. Udalosti, ktoré viedli k vykonaniu zdchrannych
opatreni opisanych v oddiele 2 bode 2 pism. a) a b) tohto rozhodnutia, si podrobne vysvetlené v rozhodnuti
o zachrane.

(") Ndvrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o prudencidlnych poziadavkdch na tiverové intitticie a investi¢né spolo¢nosti (KOM
(2011) 452 v kone¢nom zneni). Dna 20. jila 2011 prijala Komisia balik pravnych predplsov na posilnenie reguldcie bankového sektora.
Tymto balikom (balikom smernice o kapitalovych pomadavkach IV) sa stcasné smernice o kapltalovych pomadavkach [smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48[ES zo 14. juna 2006 o zacati a Vykonavam ginnosti tverovych institicif (U. v. EU L 177,
30.6.2006, s. 1) a smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jtina 2006 o kapitdlovej primeranosti investicnych
spolo¢nosti a Gverovych institdcif U.v. EUL 177, 30.6.2006, s. 201)] nahrddzajti jednou smernicou a vyssie uvedenym nariadenfm.

(*¥) Podrobny opis je uvedeny v rozhodnuti o zacati konania, s. 2.

(**) Pred zdchrannymi opatreniami v roku 2008 vlastnili Slobodny 3tdt Bavorsko a zvaz sporitelni 50 % podiel.

(**) Spolo¢nost BayernLB pouziva pojem ,rizikové pozicie“ ako pojem pouzivany orgdnom dohladu pri vypocte podielov kapitdlu. Pocas
stresového testu v decembri 2011 pouzil Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo (EBA) v stavislosti s rizikovymi poziciami spolo¢nosti
BayernLB termin ,rizikovo vdZzené aktiva“ (risk-weghted assets, RWA). V tomto rozhodnuti oznacuje Komisia tieto rizikové pozicie teda
aj skratkou ,RWA*.
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Tabulka 1
Finan¢né ukazovatele 2007 — 2011 (v mil. EUR, pokial nie je uvedené inak)
2007 2008 2009 2010 2011
Koncern (v mil. EUR)
skutocne skutocne skutocne skutocne skutocne

UrOkOV}'I zisk 2170 2670 2561 1942 1963
Vynosy z provizii 380 584 434 265 262
Vysledok zo zabezpecovacich transakcif 27 - 136 98 53 106
Obchodny vysledok - 238 -2138 887 1043 341
Vysledok z investicii a znehodnoteni -336 -1924 -1 444 - 332 - 206
Iny vysledok 133 141 461 1 - 37
Celkovy vynos 2136 - 803 2997 2972 2 429
Prevencia rizika pri Gverovych operdcidch - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
Celkové vydavky -1765 -2620 -2125 -1 462 -1 456
Naéklady na bankové odvody 0 0 0 -51 - 74
Vydavky na restrukturalizaciu 0 - 87 - 361 124 - 16
VYSLEDOK PRED ZDANENIM 255 -5166| —2765 885 334
ZDANENIE - 80 -191 - 328 - 294 - 269
VYSLEDOK PO ZDANEN] 175 -5358| -3093 590 65
Pomer nékladov a vynosov (vratane ban- 83 - 326 71 51 63
kovych odvodov) v %
Aktiva 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Regula¢né rizikové pozicie 188 888 | 197 650 | 135788 | 123950 118 425
Celkové vynosy|rizikové pozicie (v bazickych 131 57 327 267 223
bodoch)
Priemerny pocet zamestnancov (v tisicoch) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(21)  BayernLB je obchodnd banka posobiaca na medzindrodnom trhu. Vo svojej obchodnej ¢innosti sa zameriava na
Nemecko a vybraté eurépske krajiny. Spolo¢nost BayernLB je tiez zastipend v hlavnych finan¢nych centrdch, ako
st New York, Londyn, Pariz a Mildno.

(22) Hlavnymi dcérskymi spolo¢nostamifpodielmi spolo¢nosti BayernLB st: Deutsche Kreditbank AG (DKB), Landes-

bausparkasse Bayern (LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo), madarskd MKB Bank Zrt (MKB)

a az do jej zostdtnenia Rakiskom koncom roku 2009 aj spolo¢nost HGAA.



28.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 109/5

(23) HGAA je medzindrodnd finan¢nd skupina s bilan¢nou sumou vo vyske 43 mld. EUR (2008) a objemom rizikovo
vazenych aktiv (RWA) vo vyske 32,8 mld. EUR. Holdingovou spolo¢nostou skupiny HGAA je spolo¢nost Hypo
Alpe-Adria-Bank International AG (HAAB Int) so sidlom v Klagenfurte (Rakiisko). AZ do zostdtnenia spolo¢nosti
HGAA vlastnila spolo¢nost BayernLB v skupine podiel 67,08 %.

(24) MKB je poprednou univerzdlnou bankou posobiacou v Madarsku, ktord sa 3pecializuje na velké podniky
a majetnych stkromnych klientov. M4 na starosti 350 000 stkromnych klientov a malych a strednych podnikov
a priblizne 3 000 velkych a institucionalnych klientov.

(25) LBS je institicia, ktord je stcastou spolo¢nosti BayernLB a ktord je po organizacnej a ekonomickej stranke
samostatnd, nemd vSak vlastni prdvnu subjektivitu. Vzhladom na to, Ze LBS je instittcia, ktord je stcastou
spolo¢nosti BayernLB, s jej majitelmi, podobne ako v pripade spolocnosti BayernLB, Slobodny stit Bavorsko
a zviz sporitelni Sparkassenverband Bayern.

(26) LBS spolupracuje s bavorskymi sporitelfami, ktoré okrem iného funguji ako distribuéné kandly LBS,
a v Bavorsku zaujima vedtice postavenie na trhu v oblasti $titom podporovaného stavebného sporenia.

(27)  Pokial ide o pocet novo uzatvorenych zmliv o stavebnom sporeni, md LBS na trhu podiel priblizne 42 %.
K 31. decembru 2011 predstavovala celkovd bilanénd suma LBS 11 mld. EUR, pricom vyska vkladov bola
9,7 mld. EUR a nesplatené pohladavky v stvislosti s ivermi zo stavebného sporenia boli vo vyske 1,9 mld. EUR.
V roku 2011 vykdazala LBS zisk pred zdanenim vo vyske 68 mil. EUR.

(28)  BayernLabo je podpornd institiicia spolo¢nosti BayernLB, ktord bola zaloZzend v roku 1884 na tcely financovania
projektov v oblasti infrastruktdry. V roku 1972 sa BayernLabo a Bayerische Gemeindebank zIi¢ili do spolo¢nosti
Bayerische Landesbank Girozentrale, z ktorej sa neskor vyvinula spolo¢nost BayernLB. BayernLabo je organiza¢ne
a ekonomicky samostatnd institticia verejného prdva bez pravnej subjektivity v rdmci BayernLB a 100 % podlieha
ruceniu zriadovatela — Slobodného $titu Bavorsko. Jej roénd Gétovnd zavierka je plne integrovanou sticastou
ro¢nej Gctovnej zavierky spolo¢nosti BayernLB.

(29)  Spolocnost BayernLabo povodne spravovala ako spravca finanéné prostriedky Slobodného §titu Bavorsko urcené
na podporu socidlneho byvania. Skuto¢nd hodnota Casti tychto Gverov na socidlne byvanie bola zaciatkom
90. rokov ocenend a nasledne prevedend Slobodnym Stitom Bavorsko na spolo¢nost BayernLabo vo forme
ucelového vkladu. Tento Gcelovy vklad predstavuje sumu 612 mil. EUR a zostdva konstantny.

(30)  Kapital spolo¢nosti BayernLabo mdze byt pouzity na podporu socidlneho byvania a nie na komercné obchodné
Cinnosti spolo¢nosti BayernLB (t. j. nemdzZe byt pouzity na splnenie kapitdlovych poziadaviek orgdnov dohladu
tykajacich sa averov alebo inych aktiv).

(31)  Kapitdl spolo¢nosti BayernLabo je v s¢asnosti zhodnoteny takto: BayernLB plati Slobodnému stitu Bavorsko za
tcelovy vklad minimdlnu odmenu v celkovej vyske [2 — 5] (*) %, pokial spolo¢nost BayernLB ako celok
nevykazuje straty. Za to, Ze zvy$ny kapitdl BayernLabo plni funkciu kompenzéicie straty, plati spolo¢nost
BayernLB spolocnosti BayernLabo odmenu vo vyske [0 — 1] %. Tito odmena bola v rozhodnuti Komisie
2006/739(ES () uznand za primerand. Aby bolo zaistené, Ze kapitdl spolo¢nosti BayernLabo mozno aj nadalej
povazovat za vysokokvalitny kapitdl spolocnosti BayernLB (Tier 1), pocita sa v pldne restrukturalizicie aj
s tpravou trovne kapitdlového vybavenia a druhu odmeny (pozri odévodnenie 81).

2. Opatrenia pomoci
a) Kapitdlovd injekcia

(32)  V decembri 2008 ziskala spolo¢nost BayernLB od Slobodného stitu Bavorsko kapitalovi injekciu Tier 1 vo vyske
10 mld. EUR (*), ktord pozostivala z vkladu tichého spolo¢nika vo vyske 3 mld. EUR a prioritnych akcif
v hodnote 7 mld. EUR. Kupén na vklad tichého spolo¢nika predstavuje 10 % nominalnej hodnoty a nie je
kumulativny. Vyska odmeny za prioritné akcie, s ktorymi sa pocas obdobia restrukturalizicie spdja prednostné
prdvo na zisk, predstavuje 10 %. Prednostné pravo na zisk sa skonéi, ked budd prostriedky vritené (claw-back)
a ked budt v plnom rozsahu splatené vklady tichého spolo¢nika Slobodného stitu. Vypldcanie dividend nie je
kumulativne.

(*) Doverné informdcie

() Rozhodnutie Komisie 2006/739[ES z 20. oktébra 2004 o pomoci Nemecka v prospech Landesbank Berlin — Girozentrale
(U.v.EUL 307, 7.11.2006, s. 81).

(**) Rozhodnutie o zdchrane obsahuje podrobny opis kapitdlovej injekcie (odovodnenie 13 a nasledujtce).
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(33) Zvaz sporitelni sa kapitdlovej injekcie neztcastnil. Jeho 50 % podiel v spolo¢nosti BayernLB tak klesol na
6 % (V).

b) Ochrana pred rizikom vo vyske 4,8 mld. EUR

(34) Slobodny stat Bavorsko poskytol ochranu pred rizikom vo vyske 4,8 mld. EUR na portfélio cennych papierov
zabezpecenych aktivami (ABS) s nomindlnou hodnotou 21 mld. EUR (*$).

(35) Ochrana pred rizikom chrani spolo¢nost BayernLB pred stratami z portfélia ABS a zabraniuje tak touto zdrukou
dalsim odpisom. Slobodny 3tdt Bavorsko vydal v tejto stvislosti diia 19. decembra 2008 vyhldsenie o zdruke.
Portfélio ABS malo k referenénému ddtumu 31. decembra 2008 nomindlnu hodnotu 19,589 mld. EUR.

(36) Portfélio ABS spolo¢nosti BayernLB zahffia rozne typy cennych papierov zabezpecenych aktivami. Priblizne
polovicu celkového portfdlia tvoria cenné papiere zabezpecené hypotékami na obytné nehnutelnosti (Residential
Mortgage-Backed Securities — RMBS) v segmente ,Prime“ (vyssia kvalita), ako aj v segmente ,Subprime* (nizsia
kvalita). Medzi dalsie dolezité cenné papiere zabezpecené aktivami v portfdliu patria okrem iného cenné papiere
zabezpecené hypotékami na komer¢né nehnutelnosti (Commercial Mortgage-Backed Securities — CMBS), zdvizky
zabezpecené dlhmi (Collateralised Debt Obligations — CDO) a dalsie ABS, ktoré sa vztahuji na pohladdvky voci
firemnym klientom (ABS Commercial) a spotrebitelom (ABS Consumer).

(37) Slobodny $tat Bavorsko vydalo vyhldsenie o zdruke v hodnote 4,8 mld. EUR, ktord viak bude splatnd iba vtedy,
ak bude prekrocend strata 1,2 mld. EUR, ktord musi zndsat spolo¢nost BayernLB (dalej len ,prvd strata®).
Prevodnd cena sa vypocita odpocitanim prvej straty (1,2 mld. EUR) od nomindlnej hodnoty (19,589 mld. EUR),
a predstavuje teda sumu 18,389 mld. EUR.

(38) Dlzka trvania ochrany pred rizikom je viazand na splatnost cennych papierov v portfoliu ABS. Zabezpecené
cenné papiere sa zniZili z priblizne 19,6 mld. EUR (stav k decembru 2008) na 11,9 mld. EUR (stav k decembru
2011). Podla aktualizovanych prognéz z 31. marca 2012 sa predpokladd, Ze do septembra 2014 klesne portf6lio
na 7 mld. EUR. Vzhladom na to, Ze hlavnou prioritou je o najviac minimalizovat straty, pricom vak nie je isté,
akd bude troven trhovych cien v roku 2014, zatial nie je jasné, ¢i bude potom predaj zostdvajicich cennych
papierov v portf6liu (o ktory sa v zdsade usiluje) mozny (t. j. z ekonomického hladiska rozumny) (**).

Ocetiovanie aktiv s ochranou pred rizikom

(39) Ocenenie portfélia sa uskuto¢nilo v dvoch krokoch. Najprv sa pomocou ndstroja vcasného varovania (Early
Warning Tool — EWT) oznadili jednotlivé transakcie (zelenou, Zltou, éervenou), aby sa zistilo, ktoré transakcie boli
problematické alebo znehodnotené. Pomocou tohto ndstroja (EWT) bol vytvoreny interny rating: transakcie
oznacené Zltou alebo Cervenou boli spravidla upravené smerom nadol. Interny rating sa potom previedol do
externého ratingu spolo¢nosti Moody’s. Tento externy rating bol potom zadany do ndstroja CROROM (*) verzie
2.4 spoloc¢nosti Moody’s, aby bolo mozné vykonat odhad ocakdvanych strit na trovni celkového portfélia
a prislusnych tranzi.

(40) Na zaklade tejto metédy bola skutoénd ekonomickd hodnota portfélia ABS v case poskytnutia opatreni
odhadnutd znalcami Komisie na 83,87 % z nomindlnej hodnoty 19,589 mld. EUR, t. j. na hodnotu 16,429 mld.
EUR. V e-mailovej sprave zo 14. decembra 2009 Nemecko vyhldsilo, Ze nepozaduje dalsiu hlbsiu analyzu
ocakdvanej straty (Expected Loss). Pri porovnani prevodnej ceny 18,389 mld. EUR so skuto¢nou ekonomickou
hodnotou 16,429 mld. EUR vznikd rozdiel 1,96 mld. EUR.

(41)  Ucinok kapitalovej dlavy v case poskytnutia ochrany pred rizikom bol vyéisleny na 1,28 mld. EUR.

(42)  Presnost metddy a stvisiacich vypoctov pouzitych na stanovenie vysky tcinku kapitdlovej Glavy bola potvrdend
tradom BaFin v liste z 9. aprila 2010.

(") V posudku k hodnote spolo¢nosti BayernLB k 18. decembru 2008, ktory diia 14. janudra 2010 predlozila spolo¢nost Ernst & Young, je
ticast sporitelni vy¢islend na [< 5] %. Vzhladom na prebiehajice konanie o $tdtnej pomoci nebolo prijaté Ziadne formalne rozhodnutie
tykajice sa podielu zvizu sporitelni.

(*¥) Rozhodnutie o zdchrane obsahuje podrobny opis ochrany pred rizikom (odévodnenie 20 a nasledujice).

(") Ako je vysvetlené v odovodneni 23 rozhodnutia o zichrane, $truktira postupu bola planovand tak, ze portfdlio do Siestich rokov od
poskytnutia zdruky klesne pod droven [4 — 6] mld. EUR. PodIa notifikdcie potom malo byt zostévajice portfélio po dohode s rucitelom
predané na trhu. Bavorské trady a banka preto predpokladali, Ze, ako je uvedené v odévodneni 23 rozhodnutia o zdchrane, trvanie
ochrany pred rizikom s najvicsou pravdepodobnostou nebude dlhsie ako 3est rokov.

(*) Je to simula¢ny model typu Monte Carlo, ktory sa pouzZiva na vypocet ocakdvanej straty pri tranZziach urcitého statického portfélia aktiv.
Pouzivajii ho ratingovi analytici spolo¢nosti Moody's Investors Service pri urcovani ratingov statickych syntetickych CDO. Podobné
modely a metédy na vypocet oCakdvanych strdt sa pouzili aj pri inych opatreniach poskytnutych v stivislosti so znehodnotenymi
aktivami.
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Odmena za poskytnutie ochrany pred rizikom a vrdtenie finanénych prostriedkov

(43) Spolo¢nost BayernLB zmenila odmenu za poskytnutie ochrany pred rizikom (vratane vritenia finanénych
prostriedkov) so spitnou Géinnostou k 1. janudru 2010 z 50 bazickych bodov na celkov ro¢nt prémiu vo vyske
200 mil. EUR skladajicu sa z nasledujtcich zloziek:

i) zdkladnd prémia vo vyske 6,25 % za pociatocny ucinok kapitdlovej tlavy k 31. decembru 2008 vo vyske
1,28 mld. EUR, t. j. 80 mil. EUR ro¢ne;

ii) dodatocnd rocnd prémia vo vyske 3,75 % na Ciastkovli sumu zdruky vo vyske 2 mld. EUR, t. j. 75 mil. EUR
ro¢ne, uhrddzand do roku 2015;

iii) osobitnd platba vo vyske 45 mil. EUR roc¢ne, uhrddzand do roku 2015.

) Zdruky

(44) Fond na stabilizdciu finan¢ného trhu (Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung, dalej len ,SoFFin“) poskytol
spoloc¢nosti BayernLB zdruky podla nemeckého zdkona o stabilizicii finan¢ného trhu (Finanzmarktstabilisierungs-
gesetz), ktory Komisia schvilila ako nemecky balik na zdchranu bank (*'). Suma tychto zdruk bola 15 mld. EUR,
z toho 5 mld. EUR bolo pouzitych na zabezpecenie emisie v janudri 2009. Zostatok zdruk vo vyske 10 mld. EUR
sa nepouzil a 16. oktdbra 2009 bol vriteny rucitelovi, ¢im sa zdruka poskytnutd fondom SoFFin zniZila na
5 mld. EUR. Dria 23. janudra 2012 sa uskutocnilo vritenie poslednej tranze zdruk, ktoré poskytol fond SoFFin.

d) Zdruka Rakiiska na likviditu

(45) Spolo¢nost HGAA dostala po rozsiahlych odpisoch a stratich v decembri 2008 od spolo¢nosti BayernLB
700 mil. EUR a dal$i participacny kapital (kapitdl Tier 1) od Rakdska vo vyske 900 mil. EUR (*) na zdklade
rakiskeho balika na zdchranu bank (Bankenrettungspaket) (*%).

(46)  Spolocnosti BayernLB a HGAA v roku 2009 poverili externych znalcov vypracovanim posudku dverového rizika
spolo¢nosti HGAA. Podla tohto posudku by ocakdvané straty do konca roka 2009 stlacili podiel zdkladného
kapitdlu Tier 1 na Groven niziu ako 4 %.

(47) V doésledku ultimdta rakiskeho orgdnu finanéného dohladu adresovaného vlastnikom, aby do 11. decembra
2009 uskutocnili rozhodnutia potrebné na rekapitalizaciu spolo¢nosti HGAA, ziskalo Rakiisko od dovtedajsich
vlastnikov vSetky podiely spolo¢nosti HGAA za symbolickii cenu 1 euro (*¥). Spolo¢nost BayernLB sa vzdala
vietkych prav akciondra vritane existujucich pohladdvok v stvislosti s doplnkovym kapitdlom v spolo¢nosti
HGAA (kapitdl Tier 2) vo vyske 300 mil. EUR (¥). Pre pripad, Ze by na splnenie zdkonnych minimdlnych
kapitalovych poziadaviek boli potrebné dalsie kapitdlové opatrenia v prospech spolo¢nosti HGAA, bolo dalej
dohodnuté, Ze eventudlne kapitdlové injekcie budd medzi spolocnost BayernLB a Rakisko rozdelené
v pomere 3:1. Akykolvek dal$i kapitdl, ktory by na tomto zdklade poskytla spolo¢nost BayernLB, by sa vsak
v plnej vyske zapocital k sume [500 — 550] mil. EUR, ktorou spolo¢nost BayernLB finan¢ne podporila
spolo¢nost HGAA a ktorej sa v priebehu zdchrany spolo¢nosti HGAA vzdala.

(48) 'V zdujme zabezpecenia likvidity spolo¢nosti HGAA obnovila spolo¢nost BayernLB linku likvidity vo vyske
[350 — 600] mil. EUR, ktord bola vycerpand uz 4. decembra 2009. Dalej bolo dohodnuté, Ze existujtce
financovanie z externych zdrojov poskytnuté spolo¢nostou BayernLB v prospech spolo¢nosti HGAA (intra-group
funding) vo vyske 2,638 mld. EUR zostane do konca roka 2013 u spolo¢nosti HGAA. V roku 2014 spolocnost
BayernLB ponechd v spolo¢nosti HGAA celkovo este [650 — 700] mil. EUR a v roku 2015 celkovo [350 — 400]
mil. EUR. V pripade rozdelenia spolo¢nosti HGAA alebo uskuto¢nenia iného a z hospoddrskeho hladiska
porovnatelného opatrenia, po ktorom by nebola zabezpecend Zivotaschopnost spolocnosti HGAA, bude za
stvisiacu expoziciu ruéit Rakdsko.

(*) Pozri rozhodnutie Komisie z 27. oktébra 2008 vo veci $tatnej pomoci N 512/08, Zachranny balik pre tiverové institdcie v Nemecku,
nahradené rozhodnutim Komisie z 12. decembra 2008 vo veci $titnej pomoci N 625/08, Zichranny balik pre financné instittcie
v Nemecku, predizené rozhodnutim Komisie z 22. jiina 2009 vo veci Stétnej pomoci N 330/09 (U. v. EU C 160, 14.7.2009, s. 4)
a rozhodnutim Komisie z 23. jina 2010 vo veci $titnej pomoci N 222/10 (U. v. EU C 178, 3.7.2010, s. 1), obnovené rozhodnutim
Komisie z 5. marca 2012 vo veci $titnej pomoci SA.34345 (12/N) (U.v. EU C 108, 14.4.2012, 5. 2), naposledy predizené rozhodnutim
Komisie z 29. jiina 2012 vo veci §titnej pomoci SA.34897 (12/N), ktoré este nebolo zverejnené.
2?) Participacny kapitdl nezakladd hlasovacie prava.
) Pozri pozndamku pod Ciarou ¢. 4.
) Komisia toto opatrenic a sprievodné opatrenia schvilila 23. decembra 2009 (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 7).
) Zéchrana spolo¢nosti HGAA Rakiiskou republikou za uvedenych podmleno znamenala, Ze spolo¢nost BayernLB musela odpisat celii
Gctovnii hodnotu spolo¢nosti HGAA vo vyske 2,3 mld. EUR a zrieknut sa pohladdvok v savislosti s uz realizovanymi financovaniami
vo vyske 825 mil. EUR.

(
(
(24
(

25
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€) Prevod kapitdlu BayernLabo na spolocnost BayernLB

(49) Vyznamnd Cast rezerv BayernLabo, konkrétne 1 mld. EUR, md byt bez protiplnenia alebo odmeny prevedend do
rezerv Ustrednej banky, t. j. BayernLB.

3. Plan restrukturalizicie predloZzeny Nemeckom
a) Opis obchodného modelu

(50) Spoloc¢nost BayernLB predloZila plan restrukturalizdcie, v ktorom objasiiuje, akym sposobom md byt do
31. decembra 2015 obnovend Zivotaschopnost banky. V pldne restrukturalizdcie si navrhnuté zdsadné zmeny
obchodného modelu spolo¢nosti BayernLB, ako aj zmena strategického zamerania banky. Pre novy obchodny
model je priznaény niZzsi rizikovy profil, vyraznejsie zameranie na regiondlny obchod, ako aj udrzatelnost, pokial
ide o financovanie a aktivne obchody. Podla planu restrukturalizdcie by sa mala vyrazne obmedzit obchodnd
¢innost spolo¢nosti BayernLB, ktord by sa mala sustredit na hlavné cinnosti, hlavné produkty a hlavné regiony.
Dosiahnut by sa to malo okrem iného zruenim/predajom pracovisk, dcérskych spolocnosti a podielov, ako aj
ukonéenim obchodnych ¢innosti.

(51) Dolezity prvok stratégie reStrukturalizicie spociva v rozliSovani hlavnych a vedlajsich ¢innosti jednotlivych
obchodnych jednotiek. Cielom spoloc¢nosti BayernLB je odlucit sa od vietkych vedlajsich obchodnych ¢innosti.

(52) Na tucely realizdcie strategického oddelenia hlavnych a vedlajsich obchodnych ¢innosti spolo¢nost BayernLB
zalozila restrukturaliza¢ny Gtvar (Restructuring Unit — RU), v ktorom je sdstredend vacSina vedlajsich obchodnych
¢innosti. Spolo¢nost BayernLB sa tak moze pri svojich hlavnych obchodnych ¢innostiach sistredit na budice
tlohy bez toho, aby sa musela zaoberat vykondvanim vedlajsich obchodnych ¢innosti.

(53) Spolocnost BayernLB sustredi svoje obchodné ¢innosti do troch hlavnych oblasti:

i) hlavna obchodna oblast 1: korporitna sféra, malé a stredné podniky (Mittelstand) (*) a stkromni klienti;
ii) hlavnd obchodna oblast 2: nehnutelnosti a sporitelne/zviz, verejnd sprava a BayernLabo;

iii) hlavnd obchodnd oblast 3: trhy.

Hlavnd obchodnd oblast 1: korpordtna sféra, malé a stredné podniky a stkromni{ klienti

(54) Cielovou skupinou v rdmci ,korporatnej stéry“ si podniky so sidlom v Nemecku a s obratom minimdlne 1 mld.
EUR. Doterajsie obchodné aktivity zahrani¢nych pracovisk, predovietkym miestne ¢innosti, budi zredukované
a obmedzené silnej§im zameranim sa na klientov, ktor{ st v ur¢itom vztahu k Nemecku (¥), priom spolo¢nost
BayernLB bude ponukat predovsetkym produkty v oblasti korpordtneho bankovnictva (najmd Gverové facility)
a v oblasti struktirovaného financovania (financovanie vyvozu a obchodu, lizing a projektové financovanie).

(55) Cielovymi klientmi v rdmci ,malych a strednych podnikov* st bavorské malé a stredné podniky s obratom od
50 mil. EUR do 1 mld. EUR, rodinné podniky, ako aj dalsie nemecké podniky vo vybranych regiénoch Nemecka,
v ktorych md banka uZz zastGpenie (ako je napriklad Severné Porynie-Vestfdlsko — prostrednictvom pobocky
v Diisseldorfe). Cielovymi klientmi v regiénoch bez regiondlneho zastiipenia st podniky s obratom od 100 mil.
EUR do 1 mld. EUR. Okrem duverovych facilit bude banka pontkat okrem iného aj produkty v oblasti
financovania vyvozu a obchodu, dokumentdrnych obchodov, riadenia Grokového a menového rizika, derivitov,
investovania, platobného styku a lizingu. Banka bude navy$e prostrednictvom sporitelni pontkat bankové
produkty pre klientov s vonkajsim obratom niz$im ako 50 mil. EUR.

(56) Spolo¢nost BayernLB bude mat prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti DKB zastipenie v tychto
segmentoch: sukromni klienti (retailové bankovnictvo), infrastruktira a firemni klienti. V segmente stikromnych
klientov (retailového bankovnictva) zahffia ponuka produktov Zirové ity a kreditné karty, ako aj dalsie produkty
v oblasti priameho (elektronického) bankovnictva (financovanie, investovanie). V segmente infrastruktiry sa
spolo¢nost DKB zameriava na oblast sluzieb vSeobecného zdujmu a zdravotnej starostlivosti. V segmente
firemnych klientov sa obchodnd ¢innost spolo¢nosti DKB sustreduje na klientov z vybranych odvetvi, ako je
napriklad polnohospodérstvo a potravindrstvo, environmentdlna technika, cestovny ruch a slobodné povolania
(advokati, notdri, danovi poradcovia atd.).

(%) Definicia malych a strednych podnikov (MSP) v ramci EU nezodpovedd plne pojmu ,Mittelstand* zauZivanému v Nemecku. Na tcely
tohto rozhodnutia sa pod pojmom ,malé a stredné podniky“ (Mittelstand) budd chdpat podniky s obratom do 1 mld. EUR.
(*) Vysvetlenie pojmu ,vztah k Nemecku“ sa nachddza v bode 6 prilohy 1.
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Hlavnd obchodnd oblast 2: nehnutelnosti a sporitelne/zvidz, verejnd sprdva a BayernLabo

(57) 'V oblasti nehnutelnosti sa spolo¢nost BayernLB zameriava na nemeckych klientov. Spolo¢nost BayernLB vsak
bude poskytovat sluzby aj medzinirodnym klientom, ktori si v urcitom vzfahu k Nemecku. V oblasti
obchodnych nehnutelnosti zahffiaji obchodné ¢innosti financovanie portfélia, financovanie stavebnych a develo-
perskych spolo¢nosti, ktoré sa zaoberaji vystavbou obytnych budov, a financovanie zdsob pre tdto oblast, ako aj
financovanie fondu nehnutelnosti. Pokial ide o obytné nehnutelnosti, banka pontika sluzby pre bytové podniky
a financovanie vystavby bytov. V oblasti spravy nehnutelnosti sa obchodnd ¢innost banky sustreduje
predovietkym na nehnutelnosti uréené na ubytovacie sluzby, ako aj na nehnutel'nosti urcené na tlely opatrova-
tel'stva/zdravotnej starostlivosti.

(58) Spoloc¢nost BayernLB bude nadalej spolupracovat s bavorskymi a v men§om rozsahu aj s inymi nemeckymi
sporitelfiami. Sporitelniam bude banka pontikat produkty a sluzby ako doplnok ich vlastnej ponuky produktov
a sluzieb a bude posobit ako centrdlna banka sporitelni.

(59) 'V oblasti verejnej spravy pontka spolocnost BayernLB klientom rozmanité produkty financovania a dalsie
stuvisiace sluzby, okrem iného aj pre projekty verejno-sikromného partnerstva (PPP). Spolo¢nost BayernLB
nebude okrem oblasti riadenia likvidity pontkat Ziadne nové dverové produkty pre verejni sprdvu mimo
Bavorska. Okrem toho méze ponuka obsahovat aj financovanie pre projekty verejno-sikromného partnerstva
(PPP) a pre vyvozné obchodné ¢innosti, ako aj projektové financovanie, pokial to bude v zdujme klienta, ktory je
vo vztahu k Nemecku.

(60)  Prostrednictvom BayernLabo zabezpecuje spolocnost BayernLB financovanie pre $titom podporované projekty
bytovej vystavby v Bavorsku. BayernLabo sa zameriava na stikromnych klientov, pravnické osoby, ktoré buduji
resp. modernizuji obytné priestory v Bavorsku, ako aj na verejné orgdny. BayernLabo okrem toho ponika
produkty financovania urcené pre verejné orgdny a ich ucelové zdruZenia (Zweckverbinde). Tieto obchodné
¢innosti sa viak budd aj nadalej obmedzovat na Slobodny stét Bavorsko.

Hlavnd obchodnd oblast 3: trhy

(61)  Spolo¢nost BayernLB mé v ponuke produkty Treasury (komodity, kritkodobé Grokové sadzby, derivaty s pevnym
vynosom, devizové transakcie), produkty kapitdlovych trhov (produkty v oblasti pevného vynosu, struktdrované
produkty pre retailové certifikdty, StruktGrované drokové produkty a vykondvanie akciovych transakcii)
a produkty financovania (medzindrodné tvery a vnitro§titne financovanie). Tieto produkty st uréené pre
finan¢né institiicie a instituciondlnych klientov, ako s poistovne, naddcie a cirkvi. Tato obchodnd oblast sa
obmedzuje na obchodné ¢innosti vztahujice sa na klientov. Obchodovanie na vlastny déet bude s vynimkou

¢innost{ Treasury Gplne pozastavené. Okrem toho budd vyrazne obmedzené tverové transakcie s inymi bankami.

b) Redukcia obchodnyich cinnosti

(62)  Spolocnost BayernLB uz uzatvorila svoje pracoviskd v Pekingu, Tokiu, Montreale, Bombaji, Kyjeve, Hongkongu
a Sanghaji. Medzindrodné zastpenie banky sa bude v budtcnosti obmedzovat na uz v stlasnosti vyrazne
zredukované pobocky v Parizi, New Yorku, Londyne a Mildne.

(63) Banka predd niektoré dcérske spolocnostifpodiely. V tejto stvislosti sa planuje predaj LBS zvizu sporitelni.
Predajnd cena vo vyske 818,3 mil. EUR sa opiera o spoloény posudok dvoch znalcov z 30. mdja 2012
a zodpovedd hodnote LBS k 30. junu 2012. Pokial ide o stanovenie ceny, Nemecko zastiva ndzor, Ze bezny
sukromny investor by so zretelom na skuto¢nost, Ze sporitelne st najdoleZitejsim predajnym kandlom pre
produkty LBS, do vypoctu ceny zarital zlavu za takéto trhové riziko. Tento argument v znaleckom posudku
nebol zohladneny. Z tohto dovodu Komisia netrvala na verejnej sttazi, pretoZze sa pokladalo za nepravde-
podobné, Ze by vynos z predaja na zdklade verejnej sttaze bol vyssi nez vynos z predaja zvizu sporitelni.

(64) Banka dalej ukon¢i obchodné ¢innosti vo vychodnej Eurdpe (segment ,Osteuropa“) a v prvom rade predd svoju
madarskil dcérsku spolo¢nost MKB Bank. Podla povodného planu restrukturalizicie mala spolo¢nost BayernLB
banku MKB Bank predat za [...]. Z dovodu neistej politickej a hospoddrskej situdcie v Madarsku (**) a jej dosahu
na finan¢né daje banky MKB Bank sa spolo¢nosti BayernLB javil predaj banky MKB Bank v blizkom ¢asovom
horizonte ako nepravdepodobny, preto sa rozhodla predaj banky MKB Bank za [...] odlozit.

(65)  Spolo¢nost BayernLB bude okrem toho trvalo eliminovat rizikd vo svojich zostavajicich obchodnych oblastiach.
Z tohto dovodu majii byt zredukované tie typy obchodnych ¢innosti, ktoré sii vo velkej miere zdvislé od vyvoja
kapitdlovych trhov, ako je napriklad obchodovanie na vlastny wcet (Proprietary Trading), cenné papiere
zabezpedené aktivami a financovanie akvizicii vo vztahu k transakcidm. Okrem toho budil vyrazne obmedzené
finan¢ne ndro¢né a vysoko rizikové transakcie s medzindrodnymi klientmi a uskuto¢fiovat sa budu iba v pripade
existujiiceho vztahu k Nemecku.

(**) Predovietkym vzhladom na neddvno zavedend bankovi dan, ktord sa neodvodzuje od vysky ziskov, a na zdkon o splcani tiverov
v cudzej mene — proti obom opatreniam boli Komisii podané viaceré staznosti.
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(66) 'V ramci korporitnej sféry obchodnych ¢innosti budd ukonéené transakcie s firemnymi klientmi a projektové
financovanie pre klientov bez vztahu k Nemecku.

(67) V zahrani¢nych pobockich budii ukoncené obchodné ¢innosti tykajiice sa nehnutelnosti v pripade klientov bez
vztahu k Nemecku.

(68)  Okrem toho sa vyrazne obmedzia tiverové transakcie s bankami a ukoncené bude vyhradené obchodovanie na
vlastny tcet (Dedicated Proprietary Trading).

(69) Banka sa zaviazuje do konca roka 2015 znizif bilan¢nd sumu zo 421,7 mld. EUR (stav v roku 2008) na
239,4 mld. EUR. Bilan¢nd suma zniZend na hodnotu 239,4 mld. EUR zodpovedd pri pouziti roku 2008 ako
porovnatelného zdkladu bilan¢nej sume vo vyske asi 206 mld. EUR, a teda zniZeniu bilan¢nej sumy o priblizne
51 % (t. j. na rovnocennom zéklade).

¢) Regiondlne zameranie

(70) Na konci roka 2010 sa 58 % uverovych pozicii spolo¢nosti BayernLB nachddzalo v Nemecku a 74 % v Eurdpe
(geograficky region). Najdolezitejie pozicie spolo¢nosti BayernLB v cudzich mendch st v americkych doldroch,
britskych librach a $vajciarskych frankoch (pozri tabulku 2), pricom 24 % aktiv banky na konci roku 2010 bolo
v inej mene ako EUR.

Tabulka 2

Aktiva a pasiva v cudzej mene, koniec roka 2010

Aktiva Pasiva
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
USD 33913 23 169
Iné meny 14 690 14 942

(71) Na konci roka 2010 bolo [30 — 50] % aktiv v USD zaknihovanych v restrukturalizatnom dtvare. Pobocky
spolo¢nosti BayernLB v New Yorku a Londyne mali v drzbe [30-50] % aktiv v USD, resp. [50 — 70] % aktiv
v GPB.

(72)  V ramci korporatnej sféry obchodnych ¢innosti ponika spolo¢nost BayernLB okrem tverov pre podniky aj tvery
na projektové financovanie. Na konci roka 2010 z tverov zaknihovanych v rdmci korporatnej sféry obchodnych
¢innosti vo vyske [23 — 29] mld. EUR pripadalo [9 — 14] mld. EUR na Gvery podnikom. V pripade zvy$nych
[12 - 17] mid. EUR i8lo v podstate o Gvery na projektové financovanie a dalsie struktdrované avery. Uvery na
projektové financovanie mali za ndsledok zna¢nd expoziciu banky voci tretim krajindm. Iba [2 — 5] % tverov na
projektové financovanie sa na konci roka 2011 nachddzalo v Nemecku; najvicsie expozicie (podla krajin) sa
nachddzali v USA, Velkej Briténii a v [jednej krajine na Blizkom vychode]. V pripade novych dverov
poskytnutych v New Yorku v obdobi od roku 2009 do 2012 sa iba [12 — 15] % vztahovalo na projekty, na
ktorych sa podielal nemecky klient, pricom v pripade tiverov na projektové financovanie, ktoré boli v tom istom
obdobi poskytnuté v Eurdpe, na Blizkom vychode a v Afrike (regién EMEA), sa tento podiel pohyboval na tirovni
[55 - 60] %.

(73) Vzhladom na vyraznejSie zameranie banky na jej hlavny trh v Bavorsku a Nemecku spolo¢nost BayernLB
prislabila, Ze svoje obchodné ¢innosti obmedzi na klientov, ktori st vo vztahu k Nemecku, a — ako sa podrobne
uvddza v zozname zdvizkov predloZenom Nemeckom - vyrazne obmedzi svoje medzinirodné obchodné
¢innosti.

d) Opatrenia na posilnenie kapitdlu

(74)  Pocas konania viedli nemecké organy, Urad pre financny dohlad, majitelia banky a banka intenzivne rokovania
o zmenenom plane restrukturalizdcie a pripadnom plane spldcania finan¢nych prostriedkov.

(75) Nemozno spochybnif, Ze podla pravidiel Basel III sa vklady tichého spolo¢nika (okrem $tdtnej pomoci) uz
nepovaZzuju za kapital Tier 1, preto ich od roku 2013 nemozno povazovat za regulatorny kapital Tier 1.
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(76) Vklady tichého spolo¢nika — jednotlivych bavorskych sporitelni — v spolocnosti BayernLB predstavuji
momentdlne celkovo [700 — 750] mil. EUR; [...] (¥). Tieto vklady tichého spolo¢nika st bez casového
obmedzenia, nemaji teda zZiadnu splatnost a zostdvaji v banke, ak nie sii na podnet banky splatené.

(77)  Zviz sporitelni a spolocnost BayernLB sa dohodli, Ze vSetky vklady tichého spolo¢nika bez ¢casového
obmedzenia, ktoré maji jednotlivé bavorské sporitelne, budi splatené [...] a zvdz sporitelni ich v podobe
zvysenia kapitdlu bezodkladne opitovne investuje do spolo¢nosti BayernLB Holding. (*°)

(78)  Zvaz sporitelni navySe spolo¢nosti BayernLB Holding poskytne dalsich [22 — 62] mil. EUR. Pri stanovovani
novych podielov zvizu sporitelni sa pouZiva hodnota spolo¢nosti BayernLB Holding AG uréend podla normy
ocertovania IdW S1, ktori zaviedol nemecky Institat auditorov (Institut der Wirtschaftspriifer). Percentudlny
podiel zvazu sporitelni méze predstavovat maximdlne 25 %, aby v Ziadnom pripade nedosiahol troven predsta-
vujiicu blokujiicu mensinu (25 % + jeden hlas).

(79)  Aj vklad tichého spolo¢nika Slobodného stitu Bavorsko vo vyske 3 mld. EUR uz nebude mozné od roku 2018
povazovat za regulatérny kapitdl Tier 1. Slobodny §tat Bavorsko okrem toho verejne ozndmil, Ze md zdujem
o vrétenie vkladu tichého spolocnika vo vyske 3 mld. EUR od spolocnosti BayernLB. Spolocnost BayernLB sa
vSak zdrdhala vklad tichého spolo¢nika vratit, aby neohrozila regulatérne rezervy vlastného kapitdlu. Urad BaFin
Komisii tistne ozndmil, Ze podla neho banka potrebuje nielen podiel zdkladného kapitdlu vo vyske 9 % stanoveny
Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo (EBA) (dalej len ,zdkladny kapitdl podla EBA®), ale aj znalnii rezervu
vlastného kapitalu, ktord ma byt v zavislosti od obchodného modelu predmetnej banky najmenej 0,5 % az 1 %.

(80)  Po uplatneni krizového scendra v nadviznosti na stresovy test EBA z jina 2011 banka navyse zastdvala ndzor, Ze
takdto kapitdlovd rezerva je rozumnd. Orgdn dohladu takyto obozretny pristup uvital. Nemecko preto nemohlo
Komisii predlozit ndvrh tykajici sa pripadného splatenia vkladu tichého spolo¢nika.

(81) Urad BaFin dalej poukdzal na to, Ze s kapitilom BayernLabo sa bude v budiicnosti pravdepodobne moct
zaobchddzat [inym spdsobom]. Spolo¢nost BayernLB preto planuje previest znacni cast rezerv BayernLabo
(1 mld. EUR) do dstrednej banky. Ucelovy vklad (pozri odévodnenia 29 a 31) vSak zostdva v BayernLabo
a nadalej sa bude pouzivat na plnenie zdkonom stanovenych tloh podpory, ktoré mé plnit BayernLabo. Kapital
zostdvajici v spolocnosti BayernLabo sa skvalitni, aby ho bolo mozné uznat za zdkladny kapital podla EBA, a to
tak, Ze bude maf neobmedzent funkciu kompenzovania strat a bude odmenovany prostrednictvom dividend.

e) Popis financného pldnu

(82) 'V odovodneniach 83 a nasl. sti uvedené predpoklady, z ktorych sa vychddza vo finanénom pldne, pristup
z hladiska reguldcie, prognézované ukazovatele, ndvratnost v pripade jednotlivych obchodnych oblasti
a progndzy tykajiice sa spolo¢nosti MKB.

— Predpoklady planu

(83) Na vytvorenie kratkodobych prognéz tykajicich sa HDP a meny (na obdobie 2012 — 2013) pouziva spolo¢nost
BayernLB met6du zakladajicu sa na zvdZenych prognézach medzindrodnych institatov, prognézach konjunktiry
sukromnych dstavov vyskumu ekonomiky a tdajoch interného vyskumného oddelenia spolo¢nosti BayernLB.
V pripade dlhodobych prognéz HDP, na obdobie dlhsie nez len do roku 2013, vychddza spolo¢nost BayernLB
vo svojich prognézach z predpokladu, ze dlhodoby potencidl ekonomiky urcuje jej rast. Pri internom planovani
vychddza spolo¢nost BayernLB z konzervativnych prognéz. Nepatrné odchylky od predbeznych odhadov inych
institicil sG spdsobené zaokrthlovanim (ako napriklad v pripade prognézy pre eurozénu na rok 2013:
MMEF: 0,9 %, BayernLB a Komisia: 1 %).

(84) Prognéza spolo¢nosti BayernLB tykajica sa amerického doldra je zaloZend na predpoklade, Ze americky dolar
v roku 2013 [...]. V rokoch 2015 — 2016 bude doldr oproti euru [...]. Spolo¢nost BayernLB to oddvodiiuje
oCakdvanym [...] verejnych financii USA a tieZ tym, Ze vymenny kurz [...] paritu kdpnej sily (PKS) [...], ktord
Organizécia pre hospodédrsku spolupricu a rozvoj (OECD) odhadla pre rok 2011 na drovni 1,25 USD. KedZze
miera infldcie bude v USA pravdepodobne vyssia nez v eurozéne, podla spolo¢nosti BayernLB bude PKS v roku
2016 priblizne 1,30 USD.

(85)  Prognozy spolo¢nosti BayernLB tykajice sa vyvoja trokovych sadzieb sii zaloZené na momentdlne velmi nizkej
drovni Grokovych sadzieb. Spolo¢nost BayernLB pocita s postupnou normaliziciou, teda s vyvojom od aktudlne
nizkych sadzieb na primerand droven (spravodlivii hodnotu), priom sa opiera o prognézy rastu a inflacie
a prislusné vyjadrenia k predpokladanej pefiaznej politike.

(*) KedZe spolo¢nost BayernLB v predchddzajicich rokoch zaznamenala straty, musela byt nomindlna hodnota vkladov tichych
spolo¢nikov sporitelni, ktoré sa na strate podielali, znizend zo [770 — 810] mil. EUR na [700 — 750] mil. EUR

(*) Ako alternativu mozno vklady tichych spolo¢nikov konvertovat aj na vlastny kapitél, a to bez toho, aby bol kapitél najprv splateny
a nasledne vlozeny spit.
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(86) Nemecko poskytlo Komisii informdcie, z ktorych vyplyva, ze prognézy HDP spolo¢nosti BayernLB boli velmi
podobné vieobecnému odhadu velkych medzindrodnych institicii, ako st Medzinirodny menovy fond (MMEF)
a Komisia.

(87) Najnovsie aktualizované progndzy z jina 2012 vychddzaji z premis z mdja 2012. V aktualizovanych finanénych
prognézach z jina 2012 zmenila spolo¢nost BayernLB mnoZstvo premis ndrodohospoddrskeho pldnovania
a zrevidovala svoju prognézu predovietkym z hladiska momentilne velmi nizkej tirovne drokovych sadzieb
(pozri tabulku 3).

Tabulka 3
Predpoklady pre finanéné prognézy

Rok 2012 2013 2014 2015
5-ro¢nd trokova sadzba (predchddzajiice [...] [...] [...] [...]
plénovanie) (%)
5-ro¢nd trokova sadzba (aktualizdcia, jin [...] [...] [...] [...]

2012) (%)
EUR/USD [1,10 - 1,60] | [1,10 - 1,60] |[1,10 - 1,60] | [1,10 - 1,60]

(88)  Spolo¢nost BayernLB vykonala pri svojich prognézach vysledkov mnozstvo negativnych tprav, a to aj z dovodov
$pecifickych pre firmu. Vychddzala napriklad z obozretnejsich daniovych prognéz (teda z vyssej efektivnej daiovej
sadzby), zvysila sumu operativnych nédkladov s cielom zohladnif nepriaznivé rozhodnutie Spolkového
pracovného sidu (Bundesarbeitsgericht) a aktualizovala svoj vysledok krizového menového hedzingu na zaklade
stavu z konca roku 2011 (*).

(89)  Spolocnost BayernLB predlozila analyzu citlivosti jej finanénych prognéz na zmenu vymenného kurzu USD, CHF
a GBP. Na zaklade predloZenych informacii ¢isty drokovy vynos reaguje na zmeny vymenného kurzu USD
najcitlivej$ie. V pripade vyssicho vymenného kurzu EUR[USD sa prognézy priklanajd k nizsiemu distému
trokovému vynosu, v pripade nizsieho vymenného kurzu EUR/USD k vys$siemu ¢istému tirokovému vynosu.

— Financ¢né progndzy

(90) Nemecko poskytlo podrobné financné projekcie tykajiice sa vyvoja objemu aktiv, marzi a rizikovych pozicii
v jednotlivych obchodnych oblastiach, ako aj predpokladaného financovania podla jednotlivych zdrojov refinan-
covania s prislu§nymi marzami.

(91)  V tabulke 4 st uvedené ukazovatele planu restrukturalizdcie.

Tabulka 4

Ukazovatele planu restrukturalizicie

2012 2013 2014 2015 2016
Koncern (v mil. EUR)

Plén Plan Plan Plan Plén
Urokovy zisk [...] [...] [...] [...] [...]
Vynosy z provizii [...] [...] [...] [...] [...]
Vysledok zo zabezpecovacich [...] [...] [...] [...] [...]
transakcif
Obchodny vysledok [...] [...] [...] [...] [...]
Vysledok z investicii a znehod- [...] [...] [...] [...] [...]
noteni
Iny vysledok [...] [...] [...] [...] [...]

(*) V zdujme tplnosti treba v tejto stvislosti dodat, Ze sa vyskytli aj dva pozitivne G¢inky tipravy — v dosledku aktualizdcie oakdvaného
Ucinku pravidiel Basel III ([...] EUR) a v dosledku aktualizdcie pldnovania restrukturaliza¢ného ttvaru ([...] mil. EUR).
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2012 2013 2014 2015 2016
Koncern (v mil. EUR)
Plin Plin Plin Plin Plin
Celkovy vynos [2 300 - [2 300 - [2 300 - [2 300 - [2 300 -
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Prevencia rizika pri tverovych [...] [...] [...] [...] [...]
operéciach
Celkové vydavky [...] [...] [...] [...] [...]
Néklady na bankové odvody [...] [...] [...] [...] [...]
Vydavky na restrukturalizciu [...] [...] [...] [...] [...]
VYSLEDOK PRED ZDANENIM [0-500] [500 — [500 — [500 — | [700 - 1 200]
1 000] 1 000] 1 000]
DANE Z PRIJMOV [...] [...] [...] [...] [...]
VYSLEDOK PO ZDANENI( [0-500] | [200 — 700] | [200 - 700] | [400 —900] | [400 — 900]
Pomer nakladov a vynosov [60-75]| [50-60]| [50-60]| [45-55] [45 - 55]
(vritane bankovych odvodov)
(v %)
Aktiva [250 000 — | [250 000 — | [240 000 - | [220 000 — [220 000 -
280 000] | 280 000] | 270 000] | 250 000] 250 000]
Regula¢né rizikové pozicie [...] [...] [...] [...] [...]
Celkové vynosy|rizikové pozicie [...] [...] [...] [...] [...]
(v bazickych bodoch)
Priemerny pocet zamestnancov [...] [...] [...] [...] [...] (™
(v tisicoch)
Névratnost vlastného kapitilu [0-5]% [3-8]% [3-8]% [3-8]% [5-10]%
na zdklade podielu kapitilu
vo vyske 10 % (*)
(*) Spolo¢nost BayernLB pouziva pre svoje vypocty ndvratnosti vlastného kapitdlu podiel kapitdlu vo vyske 10 %.
(**) Vratane spolo¢nosti MKB, ktort treba predat najneskor do [...], a bez kapacity zamestnancov spolo¢nosti MKB [...].
(92)  Pri stresovom teste EBA z decembra 2011 bol podiel zdkladného kapitdlu podla EBA v spolo¢nosti BayernLB

10 %. Pocas obdobia restrukturalizicie bude banka ¢oraz ziskovejsia.

— Prognédzy pre jednotlivé obchodné oblasti a ndvratnost

Tabulka 5

Progndzy pre jednotlivé obchodné oblasti a ndvratnost

Ndvratnost vlastného kapitélu po zdanenf (*) RWA (v mld. EUR) Zmena RWA v %
Obchodné
oblasti 2011 2012 2016 2011 - 2016
2011 2016
(%) (%) (%) (%)

Korporitna sféra 8,3 [3 - 8] [5-10] 27,3 | [29-31] +[6 — 14]
a malé a stredné

podniky

DKB 4,7 [3 - 8] [5-10] 31,1 [38 — 41] +[21 - 31]
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Névratnost vlastného kapitdlu po zdaneni (¥) RWA (v mld. EUR) Zmena RWA v %
Obchodné
oblasti 2011 2012 2016 2011 - 2016
(%) %) %) 2011 2016 %)

Nehnutelnosti 9,8 [3 - 8] [5-10] 9,7 [13 -15] +[33 - 43]
Sporitelne [15 - 50] [10 - 35] [10 - 35] 0,7 [1-3] +[50 — 200]
a zZvaz

Trhy 4,0 [(=10)=(-5)] [0-5] 20,3 [14-16] | [(-31)—-(-21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75 - 80] 0,6 | [0,6 —0,8] +10 - 33]
Koncern (*¥) 1-5 [5-10] 118,4 | [95-105] | [(-20) - (-11)]

Cinnosti, vo vykone ktoryich sa nebude pokracovat

Restrukturali- 5,6 [(-5-0]|[(—-13)—-(-5)] 12,1 [1,5-2] | [(-100) — (- 75)]
zacny Utvar

LBS 253 [..] [.] 2,1 [..] [..]

MKB ~ 40,4 | [(-20) - (- 15)] [...] 7,2 [...] [...]

() Na vypocet ndvratnosti vlastného kapitdlu pouzila spolo¢nost BayernLB vysku zdkladného kapitdlu podla EBA ako pri-
bliznt hodnotu vlastného kapitélu a podiel zdkladného kapitdlu podla EBA vo vyske 10 %. Predpokladany podiel zdklad-
ného kapitdlu podla EBA vo vyske 10 % neskresluje predlozend porovndvaciu analyzu ndvratnosti.

(**) Hodnoty v tomto riadku sa vztahuji na cely koncern BayernLB a zahffiaju aj obchodné oblasti, ktoré nie st samostatne
uvedené v riadkoch vyssie.

— Financovanie

(93) 'V jtni 2011 predlozilo Nemecko pldn financovania spolo¢nosti BayernLB uvedeny v tabulke 6. Rozdelenie bolo
vytvorené skor, nez banka sltbila dalsie znizenia bilan¢nej sumy az na priblizne 240 mld. EUR v roku 2015.

Tabulka 6

Pldn financovania

2010 2015 Absoltitna zmena
Zabezpelené zdvizky vodi verovym institicidm [...] [...] [...]
Nezabezpedené zdvizky voci Gverovym institdcidm [...] [...] [...]
Z toho depot A [...] [...] [...]
Zéavizky voci nebankovym subjektom [...] [...] [...]
Z toho vklady podnikov [...] [...] [2-8]
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2010 2015 Absoldtna zmena
Listinné zavazky [...] [...]
Z toho zdlozné listy [...] [...]
Z toho depot B [...] [1-5]
Rezervy na zdvizky a vydavky [...] [...]
Podriadené zavizky [...] [...]
Vlastny kapitél [...] [...]
Obchodné pasiva [...] [...]
Iné [-] -]
Sticet [.] [..]

(94)  Spolo¢nost BayernLB poskytla tidaje uvedené v tabulke 7 tykajice sa jej listinnych a nelistinnych zévizkov, ktoré

boli pred krizou garantované $titom a rucil za ne zriadovatel (*?), pre obdobie restrukturalizdcie.

Tabulka 7

Profil splatnosti zavizkov s rufenim zriad' ovatela

Stav V mld. EUR
31.12. 2010 58,3
31.12. 2011 46,7
31.12. 2012 41,4
31.12. 2013 32,8
31.12. 2014 23,6
31.12. 2015 1,6

(95) Nemecko poskytlo rozsiahle informadcie tykajice sa alternativnych zdrojov financovania, ktoré md spolo¢nost
BayernLB k dispozicii. Ide predovietkym o informacie tykajice sa dostupnych zdbezpek na emisiu krytych
dlhopisov, ktoré neboli zohladnené v predlozenom pléne financovania. Takéto zdbezpeky st dostupné na trovni
DKB a mohli by predstavovat vyhodnii alternativu financovania. Nemecko tiez poskytlo informdcie tykajice sa

dodato¢nych zvicsujtcich sa moznosti emisie na medzindrodnych trhoch.

(*) Zévizky s ruc¢enim zriadovatela (gewahrtrigerbehaftete Verbindlichkeiten).
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— MKB

(96)  Zakon o splacani tiverov v cudzej mene (**) vydany madarskou vlddou na jesent 2011 mal velky podiel na rocnej
strate spolo¢nosti MKB vo vyske 382 mil. EUR.

(97) Predcasné spldcanie Gverov v cudzej mene a pretrvdvajica zlozitd situdcia viedli k neustdlemu zhorSovaniu
perspektiv vynosov spolo¢nosti MKB, takze spolo¢nost BayernLB v stlade s nemeckymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva odpisala t¢tovnd hodnotu svojho podielu v spolo¢nosti MKB vo vyske 576 mil. EUR.

(98) 'V prvom kvartdli 2012 prispela spolo¢nost BayernLB sumou 200 mil. EUR ku kapitdlovej injekcii na drovni
spolo¢nosti MKB. Prostrednictvom financovania v ramci skupiny ma spolo¢nost BayernLB vo¢i MKB expoziciu,
ktord bude podla odhadov na konci roka 2012 priblizne [...] mld. EUR.

— Stresovy test EBA

(99)  Pri stresovom teste EBA z decembra 2011 bol podiel zdkladného kapitdlu spolo¢nosti BayernLB podla kritérii
EBA (dalej len ,podiel zdkladného kapitdlu podla EBA“ alebo ,podiel zékladného kapitdlu®) 10 %. Vzhladom na
zloZenie portfdlia spolo¢nosti BayernLB voci stitom (dlhopisy) dospel orgin EBA k zdveru, Ze spolocnost
BayernLB nepotrebuje pre svoje Gverovej pozicie v eur6pskom hospoddrskom priestore Ziadnu 3pecidlnu
kapitalovi rezervu v stvislosti s rizikom tykajiicim sa $ttov.

— Regulaéné predpoklady

(100) Vo finan¢nom pldne sa vychddza z predpokladu, Ze v roku 2013 sa — pokial ide o $tandardy finan¢ného
vykaznictva pouzivané na vypocet regulatéorneho podielu vlastného kapitdlu — md prejst od vSeobecne
uzndvanych uctovnych zdsad (GAAP) podla nemeckého obchodného zdkonnika na $tandardy IFRS (International
Financial Reporting Standards).

(101) Pouzitie IFRS bude mat za ndsledok mnozstvo zmien tykajicich sa regulatorneho vlastného kapitalu spolo¢nosti
BayernLB, ktoré boli zohladnené v prognézach. Zmena bude mat rozhodujici vplyv na beziro¢né (Stitom
podporované) uvery, ktoré spolo¢nost BayernLabo poskytuje v rdmci $titnej podpory byvania a rozvoja
miest (*). Podla obchodného zdkonnika sa tieto Gvery zaznamendvajii v stvahe v hodnote bez tirokov (ktord je
niz$ia nez nomindlna hodnota, pretoZe sa na tvery nevztahuji Ziadne tiroky). Podl'a IFRS sa tieto tivery zazname-
navaju v sivahe v nomindlnej hodnote, ¢o potvrdil aj auditor banky. Z tohto rozdielu by sa na tirovni spolo¢nosti
BayernLabo a ndsledne aj na drovni spolo¢nosti BayernLB vygeneroval kapitdl. Vplyv tejto zmeny je mozné
k 31. decembru 2011 vycislit na 967 mil. EUR.

f) Dalsie zniZovanie rizikovych pozicit

(102) Nemecko sa zavizuje nezavisle od zisku zredukovat do roku 2017 dalsie rizikové pozicie vo vyske 10 mld. EUR
a kazdé zniZenie vynosov vyrovnat zodpovedajiicim zniZzenim nakladov. ZniZovania mozZno dosiahnut optimali-
zdciou pri vypoctoch rizikovych pozicii alebo redukciou aktiv v urcitych obchodnych oblastiach.

(103) Spoloc¢nost BayernLB poskytla na ilustriciu nasledujice rozdelenie dodato¢nych zniZovani rizikovych pozicii
0 10 mld. EUR podla segmentov (v porovnani s rizikovymi poziciami uvedenymi v pldne reStrukturalizdcie):
dalsie zniZenie o [...] mld. EUR v obchodnej oblasti ,korpordtna sféra a malé a stredné podniky*, [...] mld. EUR
v pripade DKB, [...] mld. EUR v obchodnej oblasti ,nehnutelnosti“, [...] mld. EUR v obchodnej oblasti ,trhy*
a [...] mld. EUR v pripade restrukturaliza¢ného dtvaru.

(104) Nemecko uviedlo na ilustrdciu dva mozné scendre, ako mozno dosiahnut dodato¢né zniZenie rizikovych pozicii
0 10 mld. EUR. Nemecko aj spolo¢nost BayernLB sa domnievaju, Ze obidva scendre st uskutocnitelné.

Scendr 1: ZniZenie rizikovych pozicii o[...] mld. EUR redukciou obchodnych ¢innosti a o[...] mld.
EUR optimalizdciou rizikovych pozicii

(105) V prvom scendri opisuje Nemecko, aky vplyv by malo zniZenie rizikovych pozicif o [...] mld. EUR dosiahnuté
prostrednictvom redukcie obchodnych ¢innosti a dalSie zniZenie o [...] mld. EUR dosiahnuté optimalizdciou
rizikovych pozicif (pozri tabulku 8).

(**) Spolocnost MKB poskytla sikromnym klientom dvery v cudzej mene v CHF a EUR na ndkup nehnutelnosti — spravidla na acely
vlastného byvania. Svajéiarsky frank vsak postupom Casu znaéne posilnil, takze naklady na spldcanie dlhu v cudzej mene vyrazne
prevézili vyhodu Gveru, ktory v porovnani s domdcou menou pontkal vyrazne nizsiu Grokova sadzbu. Na odbremenenie prijemcov
tveru prijal madarsky parlament v septembri tzv. zékon o spldcani dverov v cudzej mene, ktory sikromnym osobdm poskytoval pravo
splécat svoje tvery v cudzej mene s kurzom vyrazne nizs$im, nez je trhovy vymenny kurz.

(**) Ako podpornd banka spolocnosti BayernLB poskytuje spolo¢nost BayernLabo tvery podporované §tatom.
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Tabulka 8
Scendr 1
2016 Delta zo zniZenia rizi- 2016
Koncern (v mil. EUR) kovych pozici Po dals -
Pldn restrukturalizécie o 10 mld. EUR o aisom zmzenl
rizikovych pozici
Celkovy vynos [...] [...] [...]
Prevencia rizika pri tverovych opercidch [...] [...] [...]
Celkové vydavky [...] [...] [...]
VYSLEDOK PRED ZDANENIM [..] [...] [...]
Navratnost vlastného kapitalu (¥) (22 % dan) [5-10]% [...] [7-12]1%
Rizikové pozicie [...] [...] [...]
(*) Pri vypocte ndvratnosti vlastného kapitdlu vychddza spolo¢nost BayernLB z podielu zdkladného kapitdluvo vyske 10 %
vyp P vy P Y p p vy
a regulatorny vlastny kapitdl pouziva ako pribliznd hodnotu vlastného kapitalu.
Scendr 2: ZniZenie rizikovych pozicii o [...] mld. EUR redukciou obchodnych ¢innosti a o[...] mld.
EUR optimalizdciou rizikovych pozicii
(106) V druhom scendri opisuje Nemecko, aky vplyv by malo zniZenie rizikovych pozicif o [...] mld. EUR dosiahnuté
prostrednictvom redukcie obchodnych ¢innosti a dalsie zniZenie rizikovych pozicii o [...] mld. EUR dosiahnuté
optimalizdciou rizikovych pozicif (pozri tabulku 9).
Tabulka 9
Scendr 2
2016 Delta zo zniZenia rizi- 2016
Koncern (v mil. EUR) kovych pozicif Po dals -
Plan restrukturalizicie o 10 mld. EUR o casom znizent
rizikovych pozicii
Celkovy vynos [...] [...] [...]
Prevencia rizika pri tverovych operdcidch [...] [...] [...]
Celkové vydavky [...] [...] [...]
VYSLEDOK PRED ZDANENIM [...] [...] [...]
Névratnost vlastného kapitdlu (*) (22 % dan) [5-10]% [...] [7-12]1%
Rizikové pozicie [...] [...] [...]
(*) Pri vypocte ndvratnosti vlastného kapitdlu vychddza spolocnost BayernLB z podielu zdkladného kapitiluvo vyske 10 %
a regulatorny vlastny kapitdl pouziva ako pribliznd hodnotu vlastného kapitalu.
(107) Podla banky nie je momentilne mozZné uviest presny profil zniZenia rizikovych pozicii v priebehu ¢asu, kedze

zniZenie je mozné dosiahnut optimalizdciou rizikovych pozicif aj redukciou obchodnych ¢innosti.
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4. Plan spldcania

(108) Na ziadost Komisie predlozila banka plany spldcania (pozri tabulky 10 a 11), v ktorych bolo zohladnené
zniZenie dodato¢nych rizikovych pozicii vo vyse 10 mld. EUR do roku 2017. Banka pritom zohladnila vietky
sekunddrne efekty spldcania, najmd platby trokov z vkladov tichého spolo¢nika. Plin splicania sa dalej opiera
o konzervativny predpoklad, Ze orgdn dohladu neuznd kapitdl, ktory sa ziskal zaznamenanim tiverov spolo¢nosti
BayernLabo v stivahe v nomindlnej hodnote, za regulatérny zdkladny kapitdl podla IFRS (tabulka 10). Nemecko
prisltbilo, ze ak by orgdn dohladu predsa len povazoval celti sumu alebo jej Cast za regulatérny zdkladny kapitdl,
tito skuto¢nost sa v pldne spldcania zohladni od roku 2013 v stvislosti so splicanim zodpovedajicej Casti
prostriedkov, ktoré sa maji vratit (pozri tabulku 11).

Tabulka 10

Hypoteticky plin splicania bez dodatoéného kapitilu, ktory vznikol pri ocefiovani tiverov spolonosti
BayernLabo podla IFRS (v mil. EUR)

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 SPOLU
Vrétenia finan¢nych prostried- | 480 (*) | 120 120 720
kov v splatkach

Jednorazové vratenie finan¢nych | [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 1 240
prostriedkov

Vritenie vkladu tichého spolo¢- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
nika Slobodného §titu Bavorsko
bez dodatocného dohodnutého

zniZenia rizikovych pozicif [3 000]

Vrétenie finan¢nych prostried- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
kov dodato¢nym znizenim rizi-
kovych pozicii

Kumulativne (vratenie financ- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
nych prostriedkov a vklad ti-
chého spolo¢nika Slobodného
$tdtu Bavorsko)

(*) Vratane vrateni finan¢nych prostriedkov so spitnou platnostou od roku 2010.

Tabulka 11

Hypoteticky plin splicania vritane dodatoéného kapitdlu, ktory vznikol pri ocefiovani tiverov
spolo¢nosti BayernLabo podla IFRS [...] (v mil. EUR)

Rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 SPOLU
Vritenia finan¢nych prostried- | 480 (*) | 120 120 720
kov v splatkach
Jednorazové vratenie finan¢nych | [...] [...] [...] [...] [...] 1 240

prostriedkov

Vratenie vkladu tichého spolo¢- [...] [...] [...] [...] [...]
nika Slobodného stdtu Bavorsko
bez dodatocného dohodnutého

zniZenia rizikovych pozicif [3 000]

Vritenie finanénych prostried- [...] [...] [...] [...] [...]
kov dodato¢nym znizenim rizi-
kovych pozicii

Kumulativne (vratenie financ- [...] [...] [...] [...] [...]
nych prostriedkov a vklad ti-
chého spolo¢nika Slobodného
$tétu Bavorsko)

(*) Vratane vrateni finan¢nych prostriedkov so spatnou platnostou od roku 2010.
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5. Zaviazky Nemecka

(109) Nemecko sa zaviazalo, Ze povodny plan restrukturalizdcie, ktory bol predloZeny 29. aprila 2009 a ktory bol
naposledy zmeneny notifikiciami Nemecka zo 6. a 12. juna 2012, bude splneny v plnom rozsahu vritane
zdvazkov uvedenych v prilohe I tohto rozhodnutia a povinnosti uvedenych v prilohe II tohto rozhodnutia, a to
v Casovych rdmcoch stanovenych v tychto prilohach.

3. ZHRNUTIE ROZHODNUTIA O ZACAT{ KONANIA A ROZHODNUTIA O ROZSIRENI KONANIA

(110) Obavy v stvislosti s hospodarskou sitazou, ktoré Komisia uviedla v rozhodnuti o zacati konania, sa vztahuji na

i) vypocet sumy pomoci a odmenu za poskytnutie ochrany pred rizikom;
ii) otdzku, ¢ije plan restrukturalizacie vhodny na to, aby obnovil dlhodobt Zivotaschopnost banky;

iii) otdzku, ¢i opatrenia, ktorymi sa md obmedzif naruSenie hospoddrskej sitaze uvedenou pomocou, su
dostato¢né a Gcinné;

iv) otdzku, & je pomoc obmedzend na nevyhnutné minimum a & sa vlastnici v dostatocnej miere podielaji na
zataZeni, ktortl sposobuje restrukturalizicia.

(111) V case zavedenia ochrany pred rizikom Nemecko uviedlo, Ze vyska pomoci predstavuje priblizne 1,6 mld. EUR.
V rozhodnuti o zacati konania Komisia spochybnila vypocet vysky pomoci, a to najmi preto, lebo sa neusku-
to¢nilo ocenenie trhovej hodnoty portfélia ABS, a dalej zdéraznila, Ze odmena vo vyske 50 bazickych bodov je
ovela nizsia neZ cena, ktorti by mohol o¢akdvat investor v trhovom hospodarstve.

(112) Komisia dalej spochybnila predpoklady planu restrukturalizdcie a vyjadrila tiez pochybnosti tykajtice sa Zivota-
schopnosti spolocnosti HGAA a MKB, dcérskych spolo¢nosti spolo¢nosti BayernLB. Dalej Komisia uviedla, Ze
nikdy nebol vyjadreny pevny zavizok, Ze spolocnosti HGAA, MKB a Banque LB Lux S.A. budd do [...] predané.

(113) Podla ndzoru Komisie planované zniZenie bilan¢nej sumy a RWA nebolo dostatotné na to, aby sa v najvyssej
moznej miere obmedzilo narusenie hospodérskej sitaze sposobené pomocou, kedZe velka cast tohto zniZenia by
v kazdom pripade bola potrebnd na dosiahnutie névratu k Zivotaschopnosti.

(114) Okrem toho Komisia zdoéraznila, Ze ocakdva dalsie kroky v podobe pravidiel sprdvania a Strukturdlnych opatren,
ktoré povedd k dalsiemu oslabeniu pripadného narusenia hospoddrskej stitaze. V tejto stvislosti Komisia uviedla
najmd mozny predaj spolo¢nosti LBS.

(115) V savislosti s poziadavkou, Ze pomoc musi byt obmedzend na nevyhnutné minimum, Komisia uviedla, Ze
doposial neboli predlozené Ziadne jasné ndvrhy, ako by sa akciondri podielali na zatazen{ spojenom s restruktura-
lizdciou.

(116) Rozhodnutim o zdchrane spolo¢nosti HGAA sa formalne vySetrovacie konanie v decembri 2009 rozsirilo na
opatrenia pomoci poskytnuté Rakiskom v prospech spolo¢nosti HGAA. V tomto rozhodnuti Komisia nastolila
otdzku, ¢i tieto opatrenia nepredstavuji dodatocnd pomoc pre spolo¢nost BayernLB. Komisia zdroven uviedla, Ze
zdchrana spolo¢nosti HGAA a z nej vyplyvajiice odpisanie G¢tovnej hodnoty moézu ohrozit Zivotaschopnost
spolo¢nosti BayernLB. Komisia okrem toho tvrdi, Ze hoci sa spolo¢nost BayernLB zaviazala predat spolo¢nost
HGAA, aby obmedzila pripadné narusenie hospodarskej sttaze, predaj spolo¢nosti HGAA nemozno povazovat
za opatrenie na obmedzenie narusenia hospodarskej sufaZe, pretoZze je nevyhnutny na zachovanie Zivota-
schopnosti spolo¢nosti BayernLB. Komisia preto vyjadrila pochybnosti o tom, ¢ celkové opatrenia navrhnuté
spolo¢nostou BayernLB budi stacit na to, aby obmedzili narusenie hospodarskej sttaze na minimum.

4. PRIPOMIENKY NEMECKA

(117) Nemecko nepopiera, ze kapitdlovd injekcia, ochrana pred rizikom a zdruky predstavuji $titnu pomoc.
V suvislosti s prevodom kapitalu spolo¢nosti BayernLabo na spolo¢nost BayernLB Nemecko tvrdi, Ze prevedend
suma nepredstavuje $titnu pomoc, pretoZe prevod sa uskuto¢ni vyslovene preto, aby bola vritend Cast ziskanej
pomoci a aby sa zniZil kapitdl spolo¢nosti BayernLB. Zaroveii treba zobrat do tvahy, Ze kapitdl spolo¢nosti
BayernLabo mala spolo¢nost BayernLB k dispozicii aj pred prevodom, takZe vyska pomoci je v kazdom pripade
nizsia ako prevedend suma.
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(118) V suvislosti s rozhovormi o skuto¢nej ekonomickej hodnote portfélia ABS k 31. decembru 2008 a zdverom
Komisie, ktory sa opieral o zistenia uvedené v znaleckom posudku, Ze skuto¢na ekonomickd hodnota predstavuje
83,87 % nomindlnej hodnoty, sa Nemecko rozhodlo nepozadovat nové a rozsiahle prehodnotenie. Nemecko
zdroverl akceptovalo trhovil cenu vo vyske 11,753 mld. EUR, ¢o zodpovedd 60 % nomindlnej hodnoty.

(119) Nemecko pochybuje, Ze je potrebné vratit finanéné prostriedky zodpovedajiice celkovému rozdielu medzi
prevodnou cenou a skuto¢nou ekonomickou hodnotou vo vyske 1,96 mld. EUR. Okrem toho Nemecko popiera,
Ze toto vrdtenie musi prebehniit v roku [...], kedZe banka nemd dostato¢nii kapitdlovii rezervu. Z toho istého
dovodu odmieta Nemecko navrhovany harmonogram pre splatenie vkladov tichého spolo¢nika.

5. PRAVNE POSUDENIE POMOCI POSKYTNUTEJ SPOLOCNOSTI BAYERNLB

(120) Pri pravnom posudzovani pomoci na reStrukturaliziciu sa musi brat do dvahy celd pomoc, ktord bola
spolo¢nosti BayernLB poskytnutd od roku 2008.

1. Existencia Stitnej pomoci

(121) Podla ¢lénku 107 ods. 1 ZFEU ,pomoc poskytovand v akejkolvek forme ¢lenskym §titom alebo zo §tatnych
prostriedkov, ktord narti$a hospodarsku sataz alebo hrozi narufenim hospodarskej sttaze tym, Ze zvyhodiuje
urcitych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd s vnitornym trhom, pokial
ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi §tatmi“.

(122) Opatrenie sa povazuje za §titnu pomoc, ak st splnené nasledovné podmienky: opatrenie sa financuje zo §titnych
zdrojov, uréitym podnikom alebo vyrobnym odvetviam poskytuje vyhodu, tato vyhoda je selektivna a opatrenie
nart$a hospoddrsku sttaz alebo hrozi narusenim hospodarskej sitaze a moze ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi
taitmi. Opatrenie mozno zaradif do kategérie Stitnej pomoci iba v pripade kumulativneho splnenia tychto
podmienok.

(123) Ako je uvedené v nasledujicich pismendch a) az e), Komisia nadalej zastdva nazor, Ze v pripade vsetkych opatreni
pomoci st tieto podmienky splnené.

a) Rekapitalizdcia Slobodnym $tdtom Bavorsko

(124) Komisia v tejto stvislosti uz v rozhodnuti o zachrane skonstatovala, Ze st splnené vsetky podmienky uvedené
v odévodneni 122. Posilnenie kapitdlu spolo¢nosti BayernLB o 10 mld. EUR preto predstavuje Stitnu pomoc (*%).
Sakromny investor by podniku, ktory sa nachddza v tazkostiach, v ziadnom pripade neposkytol takito sumu. Za
prvok pomoci v ramci kapitédlovej injekcie poskytnutej banke sa md preto povazovat nomindlna hodnota tejto
rekapitalizacie. V sﬁlade s rozhodovacou praxou Komisie (*) zodpovedd vyska pomoci nominilnej hodnote
kapitdlovej injekcie, a jej vyska je teda 10 mld. EUR.

b) Ochrana pred rizikom

(125) Aj v tejto sdvislosti Komisia v rozhodnuti o zdchrane skonstatovala, Ze st splnené vsetky kritérid podla clanku
107 ods. 1 ZFEU. Ochrana pred rizikom preto predstavuje stitnu pomoc. Toto postdenie bolo medziasom
potvrdené ozndmenim Komisie o zaobchddzani so znehodnotenymi aktivami v bankovom sektore
Spolocenstva (¥’) (dalej len ,ozndmenie o znehodnotenych aktivach®), v ktorom boli konkretizované pravne
predpisy v oblasti $titnej pomoci, platné pre opatrenia na odbremenenie od znehodnotenych aktiv. Oznidmenie
o znehodnotenych aktivach slazi ako orienta¢nd pomécka pri uplatiiovani predpisov v oblasti $titnej pomoci na
opatrenia na odbremenenie od znehodnotenych aktiv a zabezpecuje, Ze sa s opatreniami na odbremenenie, ktoré
zaviedli ¢lenské staty, zaobchddza z pohladu pravnych predpisov v oblasti $titnej pomoci rovnako.

(126) Opatrenie sice pochddza z obdobia pred prijatim ozndmenia o znehodnotenych aktivach, Komisia v§ak musi
uplatiiovat pravne predpisy a usmernenia, ktoré st v platnosti v ¢ase prijimania rozhodnutia, a to bez ohladu na
to, kedy boli opatrenia pomoci skoncipované alebo notifikované (*). Komisia v stivislosti so stcasnou finan¢nou
krizou ozndmenie o znehodnotenych aktivach uZz uplatnila v pripade opatreni, ktoré boli notifikované este pred
jeho zverejnenim (**).

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 3.

(**) Pozri rozhodnutie Komisie 2009/775(ES z 21. oktébra 2008 o 3titnej pomoci C 10/08 (ex NN 7/08), ktorii poskytlo Nemecko na
restrukturaliziciu IKB Deutsche Industriebank AG (U. v. EU L 278, 23.10.2009, s. 32), odovodnenie 77; rozhodnutie Komisie
z 18. novembra 2009 vo veci $tdtnej pomoci N 428/09, Lloyds (U. v.EU C 46, 24.2.2010, s. 2); rozhodnutie Komisie z 20. méaja 2010
vo veci §tdtnej pomoci N 256/09, Ethias (U.v.EU C 252, 18.6.2010, s. 5); rozhodnutie zo 4. novembra 2009 vo veci §tatnej pomoci C
32/09, Sparkasse KolnBonn (U. v.EU C 2, 6.1.2010, s. 1).

() U.v.EUC 72, 26.3.2009, s. 1.

(**) Pozri rozsudok vo veci C-334/07 P, Komisia/Spolkovd krajina Sasko, Zb. 2008, s. 1-9465, bod 53, v ktorom Stdny dvor potvrdil, Ze
notifikované opatrenie treba posudzovat na zdklade pravnych predplsov platnych v Case prijimania rozhodnutia.

(*) Pozri rozhodnutie Komisie 2010/606/EU z 26. februdra 2010 o $tatnej pomoci C 9/09 (ex NN 49/08; NN 50/08 a NN 45/08), ktord
Belgické kralovstvo, Franciizska republika a Luxemburské velkovojvodstvo poskytli skupine Dexia SA (U. v. EU L 274, 19.10.2010,
s. 54), odovodnenie 153; rozhodnutie Komisie z 20. septembra 2011 vo veci $tdtnej pomoci C 29/09, HSH, ktoré este nebolo
zverejnené, odovodnenie 155.
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(127) Ochrana pred rizikom poskytnutd Slobodnym $tdtom Bavorsko patri do rozsahu posobnosti ozndmenia o znehod-
notenych aktivach. V bode 32 a nasledujicich bodoch ozndmenia o znehodnotenych aktivach st upravené
najdolezitejsie zdsady urcovania aktiv, pri ktorych je mozné odbremenenie, a ich kategorizdcia (tzv. ,kose").
Portfélio ABS spolo¢nosti BayernLB zahffia rozlicné typy cennych papierov zabezpetenych aktivami. RMBS
(cenné papiere zabezpecené hypotékami na obytné nehnutelnosti) — tak segment ,Prime“ (vyssia kvalita), ako aj
segment ,Subprime* (nizka kvalita) — tvoria priblizne polovicu celého portfolia. Dalsimi dolezitymi stcastami st
okrem iného cenné papiere zabezpeCené hypotékami na komercné nehnutelnosti (CMBS), zdvizky zabezpeCené
dlhmi (CDO) a dalsie cenné papiere typu ABS, ktoré sa vztahuju na firemnych, resp. sikromnych klientov (ABS
Commercial, resp. ABS Consumer). Vsetky tieto formy cennych papierov zabezpecenych aktivami st uvedené
v tabulke 1 prilohy III ozndmenia o znehodnotenych aktivach a mozno teda v ich pripade pouZit opatrenie na
odbremenenie od znehodnotenych aktiv.

(128) Podla bodu 39 ozndmenia o znehodnotenych aktivach zodpovedd vyska pomoci v pripade opatrenia na
odbremenenie rozdielu medzi prevodnou a trhovou cenou aktiv. Prevodnd cena, ktord sa pocita odrdtanim prvej
straty (1,2 mld. EUR) z nomindlnej hodnoty (19,589 mld. EUR), je 18,389 mld. EUR. Portfélio ma trhovd
hodnotu okolo 11,8 mld. EUR (*). Rozdiel medzi prevodnou a trhovou cenou tak zodpovedd minimdlne sume
strat, ktord bude krytd zdrukou na druhd stratu (4,8 mld. EUR). Zaruku preto treba vo vieobecnosti pokladat za
$tdtnu pomoc. Vyska pomoci, ktord je obsiahnutd v poskytnuti ochrany pred rizikom, je taktiez 4,8 mld. EUR.

) Zdruky

(129) Zaruky vo vyske 15 mld. EUR, ktoré poskytol fond SoFFin v rdmci nemeckého zdchranného balika (*),
predstavuji $tdtnu pomoc.

d) Zdchranné opatrenia Rakiiska

(130) Po prvé, zdchranné opatrenie v prospech spolo¢nosti HGAA z decembra 2009 sa ukdzalo ako vyhodné pre
koncern BayernLB, pretoZe banka by inak svoju dcérsku spolo¢nost HGAA musela rekapitalizovat sama (*?). Po
zostatneni spolo¢nosti HGAA Rakuskom sa v3ak spolo¢nost BayernLB vzdala svojho podielu v spolo¢nosti
HGAA, takze spolo¢nost uz nie je sticastou spolo¢nosti BayernLB, a stala sa teda predmetom vlastného
samostatného konania vo veci §titnej pomoci. Toto rozhodnutie nemd na toto samostatné konanie Ziadny vplyv.

(131) Po druhé, Rakiisko v priebehu zostdtriovania spolocnosti HGAA poskytlo priamu zdruku, pokial ide o finan¢né
krytie poskytnuté spolo¢nosti HGAA vo vyske 2,638 mld. EUR. Toto opatrenie bolo jednoznacne financované
zo $tatnych zdrojov. Bez zostdtnenia spolo¢nosti HGAA a zdruky by spolo¢nost BayernLB s najvicSou pravdepo-
dobnostou prisla o velkd cast svojich prostriedkov. Spolocnost HGAA sa nachddzala v nadzovej situdcii
a spolo¢nost BayernLB bola Stitnou zdrukou v rozsahu zodpovedajicom tejto nidzovej situdcii spolo¢nosti
HGAA odbremenend od tverového rizika. Zaruka preto predstavuje hospoddrsku vyhodu pre spolo¢nost
BayernLB. Vzhladom na to, Ze spolo¢nost BayernLB posobi vo viacerych ¢lenskych stdtoch vo finanénom sektore,
ktory sa vyznacuje intenzivnou medzindrodnou hospodarskou stitazou, tito vyhoda sa musi pokladat za vyhodu,
ktord moze ovplyvnit obchod na vnitornom trhu a narusit hospodarsku sataz. Zaruka Rakiiska na prostriedky,
ktoré spolocnost BayernLB nadalej ddvala k dispozicii spolo¢nosti HGAA, preto predstavuje §titnu pomoc
v prospech spolo¢nosti BayernLB.

€) Prevod kapitdlu BayernLabo na spolocnost BayernLB

(132) Komisia vo svojom rozhodnuti z 20. oktébra 2004 (“) skonstatovala, Ze prevod Stitnych prostriedkov
(nesplatenych pohladdvok z tverov na podporu bytovej vystavby) na spolocnost BayernLB, uskutocneny
v rokoch 1994 a 1995 prostrednictvom BayernLabo, predstavuje $titnu pomoc, vdaka ktorej sa zvysil vlastny
kapitdl spolo¢nosti BayernLB. Na zdklade zdsady sikromného investora v trhovom hospodarstve dospela Komisia
k zdveru, Ze prevod predstavuje $tatnu pomoc, pretoZe Ziadny investor v trhovom hospodarstve by nepreviedol
kapital za takychto podmienok, a to najmid vzhladom na dohodnutd odmenu za prevedené prostriedky, ktord
Komisia povazuje za prili§ nizku. Po zmene stanov spoloc¢nosti BayernLB vSak prevedené aktiva od 5. marca
2004 uz nebolo mozné pouzit na podporu konkurencieschopnosti spolo¢nosti BayernLB v bankovych
obchodoch, ale tieto aktiva uz mohli slazit len na ucely rucenia. Komisia vo svojom rozhodnuti zastdvala nézor,
Ze touto zmenou kapitdl tymto diiom stratil charakter pomoci. Komisia vak dospela k zdveru, Ze aZz do tohto
dia rozdiel medzi povodne dohodnutou odmenou, ktorti povazovala za prili§ nizku, a primeranou odmenou
predstavuje protipravnu pomoc, ktort treba vymahat spat.

(*) 60 % nomindlnej hodnoty, pozri odovodnenie 26 rozhodnutia o zacati konania.

(*) Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 21.

(*) V tejto suvislosti Nemecko vyhldsilo, Ze cielom bola vzdy finan¢énd restrukturalizécia spolocnosti HGAA, a to aj v pripade, keby
Rakdsko nezasiahlo.

(**) Pozripoznidmku pod iarou ¢. 15.
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(133) Na posilnenie vlastného kapitdlového vybavenia spolo¢nost BayernLB prevedie cast nerozdelenych ziskov
BayernLabo, ktoré BayernLabo uZz pre svoje obchodné ¢innosti dalej nepotrebuje, na dstrednii banku. Tym by
¢ast kapitdlu alebo vynosov z tohto kapitalu, ktoré predtym nebolo mozné pouzit na podporu konkurencie-
schopnosti spolo¢nosti BayernLB v bankovych obchodoch, ziskali iny charakter a ich dcel by sa viac
neobmedzoval iba na to, aby v pripade platobnej neschopnosti slizili ako zdruka. Tdto zmena znamend odklon
od povodného déelu kapitlu, podla ktorého mal tento kapitdl v pripade platobnej neschopnosti slazit ako
vlastnd kapitdlova rezerva. Definitivnym prevodom tohto kapitdlu z BayernLabo na dstrednd banku sa ukonci
toto obmedzenie G¢elu pouzitia, takZe ho spolo¢nost BayernLB moéze vyuZzivat bez obmedzeni. Za toto pravo
spolo¢nost BayernLB nezaplati BayernLabo ani Slobodnému $titu Bavorsko ziadnu dal$iu odmenu. Ked Slobodny
Stat Bavorsko spoloc¢nosti BayernLB kapital definitivne postipi, tak spolo¢nosti BayernLB poskytne vyhodu.
Vzhladom na to, Ze spolo¢nost BayernLB posobi vo viacerych ¢lenskych $tatoch vo finanénom sektore, ktory sa
vyznacuje intenzivnou medzindrodnou hospoddrskou sttazou, tito vyhoda sa musi pokladat za vyhodu, ktord
moze ovplyvnif obchod na vndtornom trhu a narusit hospoddrsku sataz. Prevod kapitdlu vo vyske 1 mld. EUR
z BayernLabo na spolo¢nost BayernLB preto predstavuje Stitnu pomoc.

f) Zdver tykajiici sa celkovej vysky pomoci

(134) Celkova vyska pomoci, ktorti Nemecko poskytlo spolocnostl BayernLB prostrednictvom posilnenia jej kapitdlu
(kapitdlovéd injekcia vo vyske 10 mld. EUR v rdmci zdchranného opatrenia z roku 2008, prevod kapitdlu
BayernLabo vo vyske 1 mld. EUR v roku 2012 a ochrana pred rizikom vo vyske 4,8 mld. EUR), je 15,8 mld.
EUR. Tdto suma zodpoveda priblizne 8 % rizikovo vdzenych aktiv (rizikové pozicie) spolo¢nosti BayernLB v roku
2008 (198 mld. EUR). Okrem toho poskytli Nemecko a Rakiisko spoloc¢nosti BayernLB zdruky vo vyske az
17,638 mld. EUR.

2. Zluditelnost pomoci s vniitornym trhom
a) Uplatnenie cldnku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU

(135) Podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU mozno §tdtnu pomoc povazovaf za zlucitelnd s vndtornym trhom, ak je
urlend na ,ndpravu vazZnej poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského $tatu“. Komisia pri prijati nemeckého
zdchranného balika uznala, Ze existuje nebezpeenstvo vdznej poruchy v hospodirstve Nemecka a Ze tato
poruchu by mohli napravit 3titne opatrenia na podporu bdnk. Napriek tomu, Ze od zaciatku roka 2010
dochédza opit k pomalému oZivovaniu hospodérstva Komisia vzhladom na nedévny vyskyt opdtovne napiitej
situdcie na finanénych trhoch zastdva nezmeneny nazor, Ze podmienky na schvilenie poskytnutia $tétnej pomoci
podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU st splnene V decembri 2011 Komisia toto stanovisko potvrdila tym, Ze
prijala ozndmenie o uplatiiovani pravidiel $tdtnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v stivislosti
s finan¢nou krizou od 1. janudra 2012 (*), ktorou sa predlZuje uplatiiovanie tychto predpisov.

(136) Krach banky, ktora ¢lensky $tit povazuje za systémovo vyznamn, ako je tomu v pripade BayernLB, by sa mohol
prejavit priamo na finan¢nych trhoch, a tym negativne ovplyvnit celé ndrodné hospodirstvo ¢lenského 3titu.
Z ddvodu stcasnej nestabilnej situdcie na finanénych trhoch sa Komisia pri posudzovani opatreni Stdtnej pomoci
v bankovom sektore opiera aj nadalej o ¢ldnok 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

b) Zlucitelnost opatrenia tykajiiceho sa znehodnotenych aktiv s ozndmenim o znehodnotenyich aktivach

(137) Komisia v rozhodnuti o zacati konania vy)adrlla pochybnosti o zlucitelnosti ochrany pred rizikom s vniitornym
trhom. V stivislosti s ¢linkom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU treba na zéklade oznimenia o znehodnotenych aktivach
preskimat otdzku, ¢ prislusné aktiva prichddzaji podla bodu 32 uvedeného ozndmenia do dvahy na
odbremenenie.

Spréva aktiv

(138) Podla bodu 46 ozndmenia o znehodnotenych aktivach je vecou clenskych sttov, aby zvolili model na
odbremenenie bank od znehodnotenych aktiv, ktory im bude najlepsie vyhovovat — aby sa viak predislo moznym
konfliktom zdujmov a aby sa zabezpecilo, Ze sa banka bude venovat predovietkym obnoveniu svojej Zivota-
schopnosti, je potrebné jasné funkéné a organiza¢né oddelenie banky prijimajicej pomoc od jej znehodnotenych
aktfv, najmd pokial ide o spravu, pracovnikov a klientov.

(139) Napriek tomu, Ze Slobodny 3tit Bavorsko poskytnutim zdruky chrdni spolo¢nost BayernLB pred stratami
z portfélia ABS, vietky zabezpecené aktiva sa budii aj nadalej uvddzat v stivahe spolocnosti BayernLB.

(*y U.v.EUC 356, 6.12.2011,s. 7.
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(140) Komisia pripusta, Ze tplné oddelenie zaevidovanych aktiv a pracovnikov, ktori ich spravujui, by v pripade zdruky
s takymto rozsahom ochrany pred rizikom mohlo byt komplikované a mohlo by mat negativny vplyv na ciel,
ktorym je minimalizdcia oCakdvanych strdt. Neexistuje preto zdvaznd povinnost, aby sa spravca portf6lia venoval
vyhradne sprave zabezpecenych aktiv alebo aby tieto aktiva boli inym sposobom oddelené od ostatnych aktiv
banky.

(141) Nemecko okrem toho podla ndzoru Komisie uskuto¢nilo primerané zabezpecovacie opatrenia, aby predislo
konfliktom zdujmov a zaistilo, aby straty vyplyvajice zo zabezpecenych aktiv boli podla mozZnosti ¢o
najmensie (*). Spolo¢nost BayernLB v prvom rade zriadila interny reStrukturalizacny dtvar, na ktory bolo
prevedenych viacero portfdlif. Restrukturaliza¢ny ttvar je zodpovedny za redukciu tychto portfélif a aj za dohlad
nad redukciou obchodnych ¢innosti v ostatnych obchodnych jednotkdch spolo¢nosti BayernLB. Z funk¢ného
a organiza¢ného hladiska je oddeleny od ostatnych obchodnych jednotiek spolo¢nosti BayernLB (*).

Ocenenie portfélia zabezpefeného ochranou pred rizikom

(142) Komisia ocenenim portfélia ABS spolo¢nosti BayernLB poverila externych znalcov. Skupina znalcov Komisie
v stlade s rozhodovacou praxou Komisie stanovila skutoénd ekonomickii hodnotu portfélia ABS spoloc¢nosti
BayernLB na 83,87 % nomindlnej hodnoty. Skuto¢nd ekonomickd hodnota je 16,429 mld. EUR.

Uplnd transparentnost a poskytnutie informdcii ex ante

(143) Podla bodu 20 ozndmenia o znehodnotenych aktivach si kazdd Zziadost o poskytnutie pomoci zo strany
opravnenych bank vyZzaduje Gplnd transparentnost a poskytnutie vietkych informacii o znehodnoteni v pripade
aktiv, pri ktorych banka Ziada o odbremenenie. Zakladom je pritom primerané postdenie potvrdené uznavanymi
nezavislymi znalcami a validované prislusnym organom dohladu. Komisii boli odovzdané podrobné tdaje
tykajice sa portfdlia zabezpeceného ochranou pred rizikom. Urad BaFin potvrdil v aprili 2010 Gé¢inok kapitdlovej
ulavy vo vyske 1,28 mld. EUR. Komisia je preto presvedcend o tom, Ze tito podmienka bola splnend.

Rozdelenie zataZzenia

(144) Podla zisady rozdelenia zataZenia uvedenej v ozndmeni o znehodnotenych aktivach musia straty stvisiace
so znehodnotenymi aktivami do maximalnej moznej miery niest banky. Aktiva sa teda v zdsade prevadzaji za
cenu, ktord sa rovnd skuto¢nej ekonomickej hodnote alebo je niZ$ia. Dosiahnuf to mozno napriklad predcha-
dzajicim odpisanim na skuto¢nti ekonomickd hodnotu. Ak primerané rozdelenie zataZenia ex ante nie je mozné,
podla bodu 24 ozndmenia o znehodnotenych aktivach by sa od banky malo vyzadovat, aby prispela k pokrytiu
straty alebo rizika — napriklad prostrednictvom ustanovenia o vrateni (claw-back clauses) alebo prostrednictvom
ustanovenia o prvej strate (first-loss clauses), podla ktorého bude banka niest prvi stratu.

(145) V tomto pripade sa opatrenie na odbremenenie od znehodnotenych aktiv vykonalo bez predchddzajiceho
odpisania portfélia ABS na skuto¢énti ekonomickii hodnotu. Vzhladom na rozdelenie zatazenia by viak
spolo¢nost BayernLB mala znasat prvii stratu vo vyske 1,2 mld. EUR.

(146) Skutocnd ekonomickd hodnota, ktord Komisia stanovila na 83,87 % nomindlnej hodnoty, predstavuje
16,429 mld. EUR. Po odpocitani prvej straty presahuje prevodnd cena 18,349 mld. EUR skuto¢nd ekonomickd
hodnotu o 1,96 mld. EUR. Této suma (tzv. ,prevod delta“) sa viak md podla bodu 41 ozndmenia o znehodno-
tenych aktivach od spolo¢nosti BayernLB vyzadovat bezodkladne alebo k neskorsiemu ddtumu spit.

(147) V takomto pripade vracania prostriedkov (claw-back) musi zvyhodnend banka sumu, ktord presahuje skuto¢nt
ekonomickd hodnotu a na ktord sa vztahuje zdruka, vratif v plnom rozsahu. Ak jej vratenie v plnom rozsahu nie
je mozné, je potrebné prijat dalekosiahle opatrenia obmedzujiice narusenie hospodarskej sttaze. Komisia nevidi
ziadny dovod, preco by v tomto pripade nemalo byt mozné dosiahnut vratenie sumy v plnom rozsahu.

(148) Komisia berie na vedomie, Ze spolo¢nost BayernLB je pripravend v priebehu 6 rokov do roku 2015 uhrddzat
dodato¢nt ro¢nti prémiu vo vyske 3,75 % za Cast zdruky vo vyske okolo 2 mld. EUR (t. j. 75 mil. EUR ro¢ne)
a osobitnd platbu vo vyske 45 mil. EUR rocne, t. j. spolu 120 mil. EUR ro¢ne. Z toho by vyplyvalo, ze v rdmci
vracania prostriedkov by bola ro¢ne uhradend platba vo vyske 120 mil. EUR.

(149) Zostane viak este suma 1,24 mld. EUR (suma na vratenie vo vyske 1,96 mld. EUR, od ktorej je odpocitanych Sest
ro¢nych platieb vo vyske 120 mil. EUR uvedenych v odévodneni 148), ktord bude musiet byt uhradend neskér.
Spolo¢nost BayernLB tvrdi, Ze tito sumu zaplatit nedokdze (pozri odévodnenie 119).

(*) Pozribod 3 prilohy I.
(*) Pozri odovodnenia 52 a71.
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(150) Komisia sa v§ak domnieva, Ze do roku 2019 je mozné vrétit prostriedky v nomindlnej hodnote 1,96 mld. EUR.
Podla bodu 41 ozndmenia o znehodnotenych aktivach by malo byt ¢iasto¢né vritenie prostriedkov povolené len
vtedy, ak by vrdtenie v plnom rozsahu viedlo k technickej insolventnosti spolo¢nosti BayernLB. Komisia vSak
nepredpokladd, Ze by sa to stalo, pokial by sa platby v rdmci vracania finanénych prostriedkov ¢asovo rozlozili,
a to aj na dobu po skonceni restrukturaliza¢ného obdobia. Takyto postup nie je v rozpore s bodom 41
ozndmenia o znehodnotenych aktivach, pretoZe sa v flom nehovori o konkrétnom casovom obdobi, ale
o neskorSom vréteni. Tento vyklad je v stlade s ustdlenou rozhodovacou praxou (¥). Komisia by teda poziadavku
na rozdelenie zataZenia uvedent v ozndmeni o znehodnotenych aktivach pokladala za splnent vtedy, ak by boli
finan¢né prostriedky vratené v plnom rozsahu do roku 2019.

Odmena

(151) V odovodneni 78 rozhodnutia o zacati konania Komisia zdoraznila, Ze odmena vo vyske 50 bézickych bodov,
ktort banka zaplatila v tom Case, je ovela nizsia nez cena, ktord by ocakaval investor v trhovom hospodarstve.

(152) Nemecko medzitym sltbilo, Ze spolo¢nost BayernLB zaplati odmenu vo vyske 6,25 % za Gcinok kapitdlovej
tlavy. Takdto odmena zodpovedd tdrovni, ktord uz v minulosti bola schvélend v rdmci rozhodovacej praxe
Komisie (*%).

(153) Na zaklade toho by musela spolo¢nost BayernLB poskytnit odmenu vo vyske 6,25 % za Gcinok kapitdlovej dlavy
vo vyske 1,28 mld. EUR. Spolo¢nost BayernLB vyjadrila ochotu platit od 1. janudra 2010 [...] 6,25 % zdkladnt
prémiu za Gcinok kapitédlovej Glavy vo vyske 1,28 mld. EUR, teda 80 mil. EUR rocne.

Zéver tykajuci sa zlucitelnosti ochrany pred rizikom s vniitornym trhom

(154) Vzhladom na to, Ze spolo¢nost BayernLB plati primeranti odmenu vo vyske 80 mil. EUR ro¢ne za zdruku na
aktiva, a za predpokladu, Ze Nemecko dosiahne vritenie v plnom rozsahu tej Casti sumy, ktord prekracuje
prevodny rozdiel vo vyske 1,96 mld. EUR, aby sa zostladila skutocnd ekonomickd hodnota s prevodnou cenou,
mozno zdruku na aktiva portfélia ABS povazovat za zlucitelnii s vndtornym trhom. Na dosiahnutie vratenia
sumy v plnom rozsahu musia byt splnené povinnosti uvedené v prilohe II tohto rozhodnutia. Na zdklade
uvedenych skuto¢nosti boli odstrdnené obavy vyjadrené v rozhodnuti o zacat{ konania.

¢) Zlucitelnost pomoci na restrukturalizdciu s vaiitornym trhom

(155) Vsetky opatrenia, v pripade ktorych islo podla Komisie o $titnu pomoc, boli poskytnuté v savislosti s restruktura-
lizdciou spoloc¢nosti BayernLB. Komisia by mala v tomto rozhodnuti preskimat vietky tieto opatrenia vritane
opatrenia poskytnutého Raktskom. V ozndmeni o ndvrate k Zivotaschopnosti a hodnoteni restrukturaliza¢nych
opatreni vo finannom sektore v podmienkach sicasnej krizy podla pravidiel stitnej pomoci (*) (dalej len
,ozndmenie o re§trukturaliza’cii“) sa stanovuju pravidlé poskytovania pomoci na restrukturalizdciu finan¢nym
institdcidm v kontexte stcasnej krizy. Podla ozndmenia o restrukturalizdcii je reStrukturalizdcia financnej
indtiticie v kontexte sticasnej finan¢nej krizy podla ¢lanku 107 ods. 3 p1sm b) ZFEU zlucitelnd s vndtornym
tthom, ak vedie k ndvratu k Zivotaschopnosti banky, zahffia primerany vlastny finan¢ny prispevok zo strany
zvyhodnenej banky (rozdelenie zataZenia), obmedzuje pomoc na nevyhnutné minimum a zahffa dostatocné
opatrenia obmedzujiice narusenie hospoddrskej stitaze.

(156) Pri analyze reStrukturalizicie banky v kontexte stcasnej finan¢nej krizy sa Komisia zameriava na opatrenia
pomoci zlepsujice kapitdlové vybavenie banky. V rdmci rozhodovacej praxe Komisia nezvykne podporu ani
zdruku na likviditu preverovat nad rdmec ich bezného prispevku k restrukturalizacii. V tomto kontexte moze
Komisia povazovat zdruky a zdruky na likviditu poskytnuté Nemeckom a Rakiskom za zlucite[né s vnatornym
trhom.

(*') Pozri napriklad rozhodnutie Komisie 2010/395/EU z 15. decembra 2009 o stdtnej pomoci C 17/09 (ex N 265/09) Nemecka na restruk-

turalizdciu spolo¢nosti Landesbank Baden-Wiirttemberg (U. v. EU L 188, 21.7.2010, 5. 1).

(**) Pozri rozhodnutie vo veci LBBW, oddvodnenia 64 a 65. Podla platnych pravnych predpisov musi byt regulatérny vlastny kapital
tvoreny minimélne z 50 % kapitdlom Tier 1. Inymi slovami, vlastné prostriedky zodpovedajii regulaénym poziadavkdm vtedy, ked st
tvorené minimdlne z 50 % kapitdlom Tier 1 a maximalne z 50 % kapitalom Tier 2. Na zdklade odportic¢ania Eurdpskej centralnej banky
z 20. novembra 2008 tykajiiceho sa rekapitaliza¢nych opatreni je medzi cenou kapitdlu Tier 1 a cenou kapitalu Tier 2 rozdiel 1,5 %,
a preto je zniZenie odmeny za kapitdl Tier 2 o 150 bézick)’lch bodov primerané. Ak sa v stlade s ozndmenim o rekapitalizdcii
(ozndmenie Komisie — Rekapltallza(:la fmancnych instittici{ v sticasnej financnej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum
a opatrenia proti neprimeranému naruseniu hospoddrskej stitaze, U. v. EU C 10 15.1.2009, s. 2) povazuje 7 % odmena za primerand
odmenu za poskytnutie kapitdlu Tier 1 bez likvidity, tak za kapital Tier 2 treba poskytniit odmenu vo vyske 5,5 %. Priemer oboch
sadzieb tak predstavuje 6,25 %.

(*) U.v.EUC 195, 19.8.2009, 5. 9.
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Obmedzenie pomoci na minimum

(157) Podla ozndmenia o restrukturalizdcii by mala pomoc na restrukturaliziciu zabezpecit, aby sa banka dokdzala
vratit k Zivotaschopnosti, no zdrove aj to, aby bola tito pomoc obmedzend na nevyhnutné minimum potrebné
na dosiahnutie tohto ciela. V od6vodneni 99 rozhodnutia o zacati konania Komisia skontatovala, Ze plin
restrukturalizacie neobsahuje Ziadne rozsiahle ndvrhy na obmedzenie pomoci na minimum.

(158) Komisia poukazuje na to, Ze spolocnost BayernLB moéze ziskat kapitdlovii injekciu vo vyske 10 mld. EUR, ¢o je
jednoznacne najvysia suma zo vietkych bank nemeckych spolkovych krajin. Pri stresovom teste EBA z decembra
2011 bol podiel zdkladného kapitdlu podla EBA spolo¢nosti BayernLB 10 %. Spomedzi 13 nemeckych
finan¢nych institacii, ktoré sa stresového testu zdcastnili, mala spolocnost BayernLB Stvrté najlepsie kapitdlové
vybavenie. Jej kapitdlové vybavenie bolo lepsie nez v pripade vietkych ostatnych nemeckych bank, ktoré ziskali
§tdtnu pomoc (*%) (s vynimkou banky HRE), a lepsie nez v pripade ostatnych velkych bank, ktoré neziskali Ziadnu
kapitdlovi pomoc (napr. Deutsche Bank a Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Ak nebude cast kapitalu
vratend, mohla by spolo¢nost BayernLB pomocou prebyto¢ného kapitdlu ziskaného vo forme $tdtnej pomoci
vykondvat agresivnu hospoddrsku sttaz na dkor inych bank, predovietkym inych bank spolkovych krajin, mimo
jej predchadzajiicej geografickej oblasti posobenia (°'). Obmedzenie kapitlu je preto nevyhnutné na obmedzenie
narusenia hospodarskej stitaze.

(159) Ak by spolocnost BayernLB nemusela kapital pouZit raciondlne, bola by chrdnend pred konkurenc¢nym tlakom.
Banka by potom nebola schopnd pouzivat kapitil optimalne, ¢o by z dlhodobého hladiska viedlo k podpriemernej
navratnosti. Takato nadmernti kapitalizdciu moZno pouzit na vyrovnanie strdt sposobenych nerozvdznymi
investiciami a moZe viest k tomu, Ze Gverové rizikd nebudi u¢inne kontrolované. Nevytvorila by sa tak spravna
motiva¢nd Struktira na ndvrat k Zivotaschopnosti. Nadmernd kapitalizdcia by tieZ banke brénila v dosiahnuti
konkurencieschopnej névratnosti vlastného kapitalu (*2).

(160) Napriek tymto tazkostiam Nemecko nepredloZilo Ziadne riesenie otdzky vratenia prebyto¢ného kapitélu.

(161) Komisia poukazuje na to, Ze zvy3enie kapitdlu pozostdva z kapitdlovej injekcie vo vyske 7 mld. EUR a z vkladu
tichého spolo¢nika vo vyske 3 mld. EUR. Vklad tichého spolo¢nika je splatitelnym ndstrojom. Banke bol tento
nastroj poskytnuty pred schvdlenim pravidiel Basel IIl — aZ sa za¢nti uplatiiovat pravne predpisy Basel III, nebude
sa uz viac pokladat za kapitdl Tier 1 podla EBA. KedZe stcastou tohto ndstroja je kupén vo vyske 10 %,
v strednodobom horizonte pdjde o drahy zdroj refinancovania, ktory obmedzi schopnost spolo¢nosti BayernLB
vyplécat zisk, ndsledkom ¢oho nebude banka pre novych investorov atraktivna.

(162) Podla planu restrukturalizicie chce byt banka pocas celého obdobia restrukturalizicie ziskova. Tieto zisky sa
nesmt vyplacat, pretoze spolo¢nost BayernLB prechddza restrukturalizdciou. Ak sa sucasne zohladni
zredukovanie rizikovych pozicii uvedené v pline reStrukturalizicie, kapitalizdcia banky, a tym aj jej platobnd
schopnost, by sa mohli kazdoro¢ne zvySovat. Nemecko sa navy$e zaviazalo k dal§iemu zniZovaniu rizikovych
pozicii nad rdmec toho, ¢o je uvedené v pldne restrukturalizdcie, ¢im by sa uvolnilo dalsich 10 % kapitalu
spolo¢nosti BayernLB.

(163) Komisia na zdklade toho poziadala Nemecko o predloZenie plinu spldcania vkladu tichého spolo¢nika vo vyske
3 mld. EUR do roku 2018, kedy prestane spliat vietky poziadavky na uznatelny regulatérny zakladny kapitl.
Nemecko ndsledne predlozZilo scendr splécania finan¢nych prostriedkov uvedeny v tabulke 10 — Hypoteticky plin
splécania bez dodato¢ného kapitdlu, ktory vznikol pri ocefiovani Gverov spolo¢nosti BayernLabo podla IFRS.

(164) Podla ndzoru Komisie mozno pomoc obmedzif na nevyhnutné minimum tym, Ze vklad tichého spolo¢nika
vo vyske 3 mld. EUR bude splateny tak, ako je to uvedené v tabulke 10. Toto splatenie je vhodnym prostriedkom
vzhladom na prognézy banky a najnovsie regulaéné poziadavky, ktoré vyzaduji (ako neskor aj pravidld Basel I1I)
kapitalové vybavenie s viac ako 9 % zdkladného kapitdlu a vlastnou kapitdlovou rezervou. Na zaklade uvedenych
skuto¢nosti a za predpokladu, Ze finan¢né prostriedky buda vratené v stlade s prilohou II, zastdva Komisia ndzor,
Ze pomoc na re$trukturaliziciu je obmedzend na nevyhnutné minimum potrebné na ndvrat k Zivotaschopnosti.

(*) Napriklad Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG a NordLB.

() Spolo¢nost BayernLB zalozila v roku 2011 v Diisseldorfe pobocku.

(*») Navratnost vlastného kapitdlu uvedend v tabulke 4 bola vypocitand na zdklade podielu kapitdlu vo vyske 10 %, ktory vsak nebude
dosiahnuty, ak spolocnost BayernLB nevréti kapital. Nepredstavuje preto presnd vysku ndvratnosti vlastného kapitélu, ktort mozno
dosiahnut bez vrétenia kapitalu.
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(165) Komisia berie na vedomie, Ze pldn spldcania finan¢nych prostriedkov, predovsetkym pokial ide o BayernLabo,
vychddza z urcitych predpokladov tykajicich sa Gctovnictva a pristupu z hladiska bankového dohladu, hoci
existuje urCitd neistota tykajica sa uplatnitelného rdmca. Ak by sa tieto predpoklady zmenili, financné
prostriedky by sa mali spldcat podla podmienok uvedenych v tabulke 11.

(166) Komisia prever{ Zzivotaschopnost banky na zdklade plinu spldcania finanénych prostriedkov a vlastného
finan¢ného prispevku zo strany banky a jej akciondrov.

Névrat k dlhodobej Zivotaschopnosti

(167) Pri posudzovani planu re$trukturalizicie musi Komisia overif, ¢i sa banka dokaze vrdtit k dlhodobej Zivota-
schopnosti aj bez 3titnej pomoci (oddiel 2 ozndmenia o restrukturalizdcii). V rozhodnuti o zacati konania boli
v tejto veci vyjadrené pochybnosti.

(168) Podla ozndmenia o restrukturalizdcii sa ndvrat k dlhodobej Zivotaschopnosti dosiahne vtedy, ked banka dokaze
sama obstat v sutazi o kapitdl a zdroven dodrziavat relevantné regula¢né kritérid. Banka musi na tento acel hradit
vietky ndklady a pri zohladneni jej rizikového profilu dosiahnut primeranti névratnost vlastného kapitdlu. Na
dosiahnutie dlhodobej Zivotaschopnosti sa dalej vyzaduje, aby kazdé opatrenie $titnej pomoci (tak, ako sa
plénovalo v Case schvdlenia pomoci) bolo bud v uréitom ¢asovom horizonte vritené, alebo zan bola zaplatend
trhovd odmena, s cielom zaistit, Ze kazdd forma dodatocnej $tdtnej pomoci bude ¢asovo obmedzend. Névrat
k Zivotaschopnosti by sa mal dosiahnut prostrednictvom vnuatropodnikovych opatreni a na zéklade vierohodného
planu restrukturalizacie; a okrem toho by sa mali identifikovat pri¢iny tazkosti a slabych stranok banky a malo
by sa ukdzaf, ako budi pomocou restrukturalizicie odstrinené. Uspesnd restrukturalizcia vyzaduje
predovietkym ukoncenie vietkych ¢innosti, ktoré by v strednodobom horizonte zostali trukturdlne stratové.

(169) Komisia zistila, Ze tento predpoklad je splneny, pretoZze plin restrukturalizicie prindSa vyrazné zmen3enie
rozsahu a zjednodusenie Cinnosti banky na kapitdlovych trhoch a redukciu jej zahrani¢nych aktivit. Banka sa tak
moze ststredit na ¢innost zodpovedajicu jednej z jej klicovych kompetencii a posobit ako komerénd banka pre
sukromnych klientov a malé a stredné podniky na jej regiondlnych domadcich trhoch.

(170) Podla bodu 13 ozndmenia o reStrukturalizdcii by mal pldn restrukturalizicie vychddzat z predpokladov, ktoré
boli porovnané s relevantnymi celoodvetvovymi referenénymi hodnotami a prisposobené vzhladom na nové
aspekty suvisiace so sti¢asnou krizou na finanénych trhoch a ktoré zohladiuji dostato¢ni stresovi Groven.

(171) Komisia zistila, Ze ¢iselné tdaje, ktoré predlozila spolo¢nost BayernLB, st podobné medzindrodnymi
referenénymi hodnotdm. Makroekonomické prognézy zodpovedaji prognézam medzindrodnych institdcii
a odhady tykajiice sa devizového trhu mozno povazovat za konzervativne. Komisia v tejto stvislosti konstatuje,
Ze prognozy spolocnosti BayernLB tykajice sa vymenného kurzu EUR/USD v roku 2016 pocitaji so slabsim
doldrom, nez aky by zodpovedal parite kiipnej sily, z ¢oho mozno usudit, Ze vynosy spolo¢nosti BayernLB v USD
boli na EUR prepocitavané konzervativnym sposobom. Prognézy relativne vysokého vymenného kurzu EUR/USD
sa na prognézovanych Cistych vynosoch prejavujii zvicsa negativne, pretoze spolo¢nost BayernLB md viac aktiv
denominovanych v USD neZ pasiv denominovanych v USD (). Prognézovand trovenn doldra v porovnani
s eurom je pod aktudlnou droviiou vymenného kurzu EUR[USD a troviiou forwardovej krivky.

(172) Podla analyzy citlivosti predloZenej spolo¢nostou BayernLB (odévodnenie 89) by zisky banky stapli, keby sa pri
vypracovavani prognéz pocitalo so silnej$im doldrom. Mozno to odovodnit tym, Ze spolo¢nost BayernLB md viac
aktiv v USD neZ pasiv v USD, a preto je v pripade silnejSiecho doldra suma v eurdch zodpovedajiica Cistym
trokom v doldroch vyssia. KedZe spolo¢nost BayernLB pocita so slabsim doldrom voci euru nez finanéné trhy,
ktorych o¢akavania st vyjadrené vo forwardovej krivke, mozno tento predpoklad pokladat za odolny voci stresu.

(173) Komisia dalej konstatuje, Ze spolo¢nost BayernLB svoje prognézy prisposobila a zohladnila negativne vplyvy
mnozstva aspektov $pecifickych pre firmu (rozhodnutie Spolkového pracovného sidu, MKB v Madarsku, ndklady
na zabezpecenie menového rizika, danova sadzba). Tato skuto¢nost potvrdzuje, Ze finanéné progndzy banky st
konzervativne a v dostatocnej miere zohladfuju stres.

(174) Podla financnych prognéz predloZenych 6. jina 2012 sa bude rentabilita spolocnosti BayernLB postupne
obnovovat prostrednictvom mierne sa zvysujicich vynosov v spojeni so znizovanim nakladov. Prognézované
vynosy zodpovedaji trovni dosiahnutej v minulosti. Prognézované vynosy z rizikovych pozicii (vynosnost
rizikovo vazenych aktiv) zodpovedaji prognézam dverovych institiicii porovnatelnych so spoloénostou

(**) Pozri tabulku 4.



28.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 109/27

BayernLB. Prognézy v tabulke 4 st pod trovitami dosiahnutymi v rokoch 2009 a 2010 (**). Komisia preto tieto
prognézy vynosov povazuje za obozretné. Prognéza vsetkych vynosovych zloziek, predovietkym ziskov
z provizii, je v stlade s Groviiami dosiahnutymi v minulosti.

(175) Spolocnost BayernLB pocita s tym, Ze prevencia rizika pri Gverovych operdcidch sa znizi, ¢o je v stlade s predpo-
kladanym strednodobym ndvratom k hospodarskemu rastu. Spolo¢nost BayernLB predpokladd, Ze v obdobi
restrukturalizdcie ndklady klesnd o [15 — 30] %, ¢o bude v kone¢nom doésledku viest k pomeru ndkladov
a vynosov vo vyske [30 — 60] %. To zodpovedd Grovni ostatnych bank, ktoré ziskali Stitnu pomoc (**). Podla
Komisie je na ndvrat k Zivotaschopnosti potrebné zlepsenie pomeru ndkladov a vynosov. Na zdklade obchodného
modelu spolo¢nosti BayernLB, ktord nemd Ziadne pobocky pre stikromnych klientov (pobocky spravidla zvysujia
pomer nékladov a vynosov retailovych bank), nemozno historické drovne pomeru nakladov a vynosov povazovat
za udrzatelné.

(176) Pokial ide o financovanie, banky spolkovych krajin ¢elia zo strednodobého hladiska vyzve $titom garantované
zavazky s rucenim zriadovatela nahradit. Tieto zdvizky predstavuji pre banky nizkondkladovy zdroj refinan-
covania, ktory nemozno nahradif s udrZanim rovnakej Grovne nakladov. Koncom roka 2010 mala spolo¢nost
BayernLB zostdvajlce zdvizky s ru¢enim zriadovatela v celkovej vyske 58 mld. EUR. Takmer vsetky tieto zdvizky
st splatné ku koncu roka 2015. Komisia konstatuje, Ze splatné zdvizky s rucenim zriadovatela s viac nez
v plnej miere kompenzované zniZenim bilan¢nej sumy o 70 mld. EUR, ktoré prognézovala spolocnost BayernLB
v jtni 2011.

(177) Dalsie ponuky banky tykajtice sa zniZzovania viedli k tomu, Ze Nemecko sa zaviazalo zniZit bilan¢nt sumu na
celkovii vysku 240 mld. EUR. Pldn financovania predlozeny v jini 2011 obsahoval mnozstvo nedostatkov
tykajacich sa vierohodnosti dostupnosti urcitych zdrojov financovania. Na jednej strane vychddzal plan
z predpokladu, ze vklady velkych klientov sa zvysia o [2 — 8] mld. EUR, ¢o by zodpovedalo zvySeniu o [...] %
v porovnani s rokom 2010. Na druhej strane sa malo zvysit financovanie depotu B dostupné cez sporitelne, a to
o [1 - 5] mld. EUR, ¢o by zodpovedalo zvyseniu o [...] % v porovnani s rokom 2010. Tieto obavy sa zohladnili
v rdmci dalSiecho zniZovania o [3 — 10] mld. EUR, ktoré sa ma dosiahnut dodato¢nou redukciou obchodnych
oblasti ndro¢nych na financovanie (nehnutelnosti, korpordtna sféra, financovanie projektov). Spolo¢nost
BayernLB tieZ uviedla presved¢ivé informdcie o dostupnych alternativnych zdrojoch refinancovania, najma pokial
ide o kapacitu emisie vi¢sieho mnozstva zdloznych listov.

(178) Komisia okrem toho pozitivne hodnoti aj mensiu zdvislost od nezabezpeceného financovania na medzibankovom
trhu — pozri tabulka 6.

(179) Podla bodu 13 ozndmenia o restrukturalizdcii sa dlhodobd Zivotaschopnost dosiahne vtedy, ked banka dokaze
pri zohladnent jej rizikového profilu dosiahnut primerant navratnost vlastného kapitalu. Bez vratenia finanénych
prostriedkov by banka nedokédzala dosiahnut dostato¢nd ndvratnost vlastného kapitdlu, aby bola na kapitilovom
trhu konkurencieschopnd. Na zdklade podielu kapitdlu vo vyske 10 % by po restrukturalizdcii banka dosiahla
névratnost vlastného kapitdlu vo vyske [5 — 10] %. Vypocet ndvratnosti vlastného kapitdlu v tabulke 4 je
zalozeny na podiele kapitdlu vo vyske 10 %, ktory EBA pocas svojho stresového testu v decembri 2011 stanovil
ako podiel zdkladného kapitdlu podla EBA spolo¢nosti BayernLB. Tento podiel pouzivala spolo¢nost BayernLB aj
vo svojich prognézach pri vyjadreni ndvratnosti vlastného kapitdlu (pozri tabulku 4). Bez vrdtenia finanénych
prostriedkov by bol podiel kapitdlu vyrazne vy3si (ako je uvedené v odévodneni 159, podiel kapitdlu spolo¢nosti
BayernLB vychddzajici z trovne 10 % v decembri 2011 na zdklade prognézy trvalo udrzatelnych ziskov pocas
celého obdobia by mohol stiipat len vtedy, keby sa tieto zisky udrzali), takze ndvratnost vlastného kapitdlu by
bola pod touto troviiou.

(180) V dosledku dalsicho zniZzovania rizikovych pozicii o 10 mld. EUR, ku ktorym sa Nemecko zaviazalo, a planu
splacania finan¢nych prostriedkov uvedeného v prilohe II sa bude ndvratnost vlastného kapitdlu v roku 2016
znova pohybovat na trovni priblizne [7 — 12] %. Toto zlepSenie ndvratnosti vlastného kapitdlu je mozné vdaka
tomu, Ze dalSie zniZenie rizikovych pozicii podla zdvizku Nemecka nemd dosah na vysledok. Moznost takéhoto
zniZenia bez dosahu na vysledok sa zdd byt v pripade oboch ilustrativnych scendrov, ktoré by banka mohla
realizovat, pravdepodobna.

(181) Znizovanie moZe splitat kritérium Zivotaschopnosti dostatocnej ndvratnosti len vtedy, ked sa uvolneny kapitdl
pouzije na splatenie prebyto¢ného kapitdlu banky. Navratnost vlastného kapitdlu dosiahnutd na konci obdobia
restrukturalizdcie zodpovedd prognézam tiverovych instittcii porovnatelnych so spolo¢nostou BayernLB (*¢).

(**) Pozritabulku 1. .

(**) Pozrinapriklad rozhodnutie 2012/477 [EU.

(*) Rozhodnutie 2010/395/EU, v ktorom clensky $tdt slubuje, Ze banka sa bude usilovat dosiahnut ndvratnost vlastného kapitalu vo vyske
maximélne 10 az 12 % po zdaneni. Rozhodnutie 2012/477[EU, v ktorom mé banka v roku 2014 dosiahnut ndvratnost vlastného
kapitdlu vo vyske 6,9 %. Rozhodnutie Komisie z 25. jila 2012 vo veci Stdtnej pomoci SA.34381 (2012/N), NordLB, v ktorom m4 banka
vroku 2016 dosiahnut ndvratnost vlastného kapitalu vo vyske 7,3 %.
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(182) Podla plénu spldcania uvedeného v prilohe II boli vklady tichého spolo¢nika, ktoré by inak negativne ovplyvnili
rentabilitu banky, vritené v plnom rozsahu. Tieto vklady tichého spolocnika bolo potrebné splatit so sadzbou
vyrazne prevySujicou ndvratnost vlastného kapitilu banky a podla pravidiel Basel III uz nebudid spliat
podmienky regulatérne pozadovaného zdkladného kapitdlu. Splatenie prostriedkov v plnom rozsahu sa dosiahne
v stlade s predlozenym pldnom restrukturalizdcie, pricom sa kapitdlové vybavenie banky udrzi na komfortnej
tirovni.

(183) Vysku ndvratnosti vlastného kapitilu je potrebné posudzovat vzhladom na rizikovy profil banky. Spolo¢nost
BayernLB posobila v minulosti aj mimo Nemecka. Predovietkym v obchodnej oblasti ,korpordtna sféra“
poskytovala spolocnost BayernLB tvery obchodnym partnerom bez prepojenia na klientov spolo¢nosti BayernLB
na domdcom trhu a pre projekty bez primeraného zabezpelenia. Financovanie projektov bolo zamerané na
zahrani¢né projekty, v pripade ktorych jedind garanciu platieb predstavoval o¢akdvany budici pefiazny tok.

(184) Nemecko sa zaviazalo striktne obmedzit RWA v pripade medzindrodnych ¢innosti v tychto obchodnych
oblastiach. Nemecko sa dalej zaviazalo, Ze pomocou jasnej definicie obmedzi obchodnil ¢innost banky na
klientov s prepojenim na jej doméci trh, aby sa obmedzili tiverové rizikd voci klientom, v pripade ktorych nie je
vztah s klientom zaloZeny na regiondlnom obchodnom modeli banky. Preorientovanie obchodnej ¢innosti banky
vedie k zniZeniu relativnej drovne rizika. Za danych okolnosti mozno prognézovani vysku nédvratnosti vlastného
kapitdlu [7 — 12] % povazovat za prijatelnd.

(185) Podla bodu 13 ozndmenia o re§trukturalizdcii musi mat banka na konci restrukturalizicie dostato¢né mnozstvo
kapitdlu. Aktudlne aj predpokladané vlastné kapitdlové vybavenie by malo byt preto na zdklade obozretného
postdenia v stlade s platnymi regula¢nymi predpismi (7). Komisia konstatuje, Ze predpoklady mozu byt
povazované za obozretné a v dostatoénom rozsahu — podla bodu 13 ozndmenia o restrukturalizdcii —
zohladnuju stres. Prognézy kapitdlu predloZené na Ziadost Komisie sa opieraji o pldn spldcania, ktory ukazuje,
Ze aktudlne aj predpokladané vlastné kapitdlové vybavenie zodpovedd poziadavkim organu dohladu uvedenym
v oddvodneni 79. Spliiaji preto najnovsie regulacné poziadavky, ktoré predpisuji kapitdlové vybavenie s viac ako
9 % zakladného kapitalu podla EBA a kapitdlovi rezervu. Tym je zaistené aj dodrziavanie pravidiel Basel IIL

(186) Podla Komisie vSak nie je nutné prijat opatrenia tykajice sa dodato¢ného stresu. Po prvé, EBA pri svojich
vypoctoch pre 9 % stresovy test zohladnil len stres tykajici sa Statnych dlhopisov, ktory v pripade spolo¢nosti
BayernLB nie je velky. Po druhé, stresové makrofaktory a individudlne stresové faktory boli v stresovom teste
z jina 2011 zohladnené len v pripade 5 % podielu zdkladného kapitdlu podla EBA. Komisia nemd aktudlne
ziadne dovody domnievat sa, Ze by EBA teraz vyzadoval stresovy test, v ktorom sa spdjaji koncepcie oboch
testov. Takdto kombindcia sa nevyZadovala ani v pripade posudzovania restrukturalizdcie inych nemeckych
tverovych institdcii vo veci §tdtnej pomoci. Namiesto toho tdrad BaFin len vyzval Gverové institdcie, aby
dodrziavali podiel zdkladného kapitdlu podla EBA vo vyske 9 % (**). Komisia moze preto dnes vychddzat len
z pravdepodobne poZzadovaného vlastného kapitdlového vybavenia, ktoré je v sdlade so stresovym testom
z decembra 2011, a z dodato¢nej vlastnej kapitdlovej rezervy uvedenej v odoévodneni 79. Podporuje to aj
skutocnost, Ze predvidatelné stresové faktory Specifické pre banku a makroekonomické prostredie boli v plinoch
zohladnené.

(187) Komisia v kazdom pripade uzndva tlohu finan¢ného dohladu. Komisia preto akceptuje, Ze povinnost spldcania
ro¢nych tranzi podla prilohy Il musi schvilit tirad dohladu. TranZe uvedené v pldne spldcania sa teda budd hradit
za predpokladu, Ze to tirad BaFin schvdli. Ak BaFin splatenie tranZe zakdZe alebo nepovoli, Komisia je pripravend
povazovat prislu§nt povinnost splatenia predmetnej sumy za odloZzend. Ak splatenie uz odloZenej sumy nebude
povolené alebo bude znova zakdzané aj v budicom roku, bude realizdcia pldnu restrukturalizicie ohrozend
a Nemecko bude musiet Komisii predlozit zmeneny pldn restrukturalizdcie.

(188) Samotnd skuto¢nost, ze trad dohladu vrdtenie finanénych prostriedkov zakdze alebo nepovoli, banku
automaticky neoslobodzuje od povinnosti splatenia prostriedkov — banka musi podnikniit kroky. Ked' totiz banka
pri splneni vetkych poziadaviek orgdnu dohladu nemoze splcat, mal by sa prostrednictvom dalsieho zniZenia
RWA uvolnit dal$i kapitdl. Pre kazdé oneskorenie sa navy$e v principe vyzaduji dodato¢né kompenzacné
opatrenia (**). Komisia preto zdsadne trvd na tom, aby Nemecko do zmeneného planu restrukturalizacie zahrnulo
aj dodato¢né kompenzaéné opatrenia. Zodpoveda to bodu 4 prilohy II.

(*’) Pozribod 11 ozndmenia o reStrukturalizicii.
(**) Rozhodnutie SA.34381 (2012/N).
(*)) Pozrirozhodnutie Komisie z 30. marca 2012 vo veci §tdtnej pomoci SA.34539 (2012/N), Commerzbank, zatial neuverejnené.



28.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 109/29

(189) Je vSak potrebné poznamenat, Ze ak regula¢né kapitdlové poziadavky v budiicnosti vyrazne stiipnu nad dGroven
uvedend v tomto rozhodnuti, Komisia bude pravdepodobne musiet vykonat primerané postidenie (ako je
uvedené v bode 14 tretej vete ozndmenia Komisie o uplatiiovani pravidiel $tdtnej pomoci na podporné opatrenia
v prospech bank v stvislosti s financnou krizou od 1. janudra 2012 (*%)), na zdklade ktorého by mohla byt
potrebnd len mensia dodato¢nd restrukturalizdcia.

(190) Podla ozndmenia o reStrukturalizicii treba tieZ overit, & st v pldne reStrukturalizdcie uvedené aktudlne alebo
potencidlne slabé stranky $truktdry spravy a riadenia spolo¢nosti. Komisia konstatuje, Ze v plane restrukturalizacie
sa pocita s podstatnymi zmenami pravnej Struktiry banky a sprdvy a riadenia spolo¢nosti, vdaka ktorym bude
riziko potencidlneho nedovoleného ovplyviiovania spolo¢nosti BayernLB akciondrmi mensie a umozni sa lepsia
podnikovd kontrola.

(191) Opatreniami, ktoré sa maji vykonat, sa zaruci, Ze sa spolo¢nost BayernLB v oblasti stanov, internych smernic
a postupov alebo tloh a zloZenia Statutdrnych orgdnov neodlisuje od svojich konkurentov. Boli prijaté dostato¢né
opatrenia zabrafiujice prijimaniu obchodnych rozhodnuti z mych nez hospodérskych dévodov. Navyse sa
vyrazne zlepsi kvalita podmkove) kontroly. Ulohy jednotlivych orginov (valného zhromazdenia, spravnej rady
a predstavenstva) si teraz jasnejSie a navzdjom striktnejsie oddelené, pricom profesionalitu sprdvnej rady este
zvysuje Glast nezédvislych odbornikov a zavedenie skisky sposobilosti, ktorej sa musi kazdy ¢len sprivnej rady
uspesne podrobit.

(192) Rémec spravy a riadenia spolo¢nosti je zlucitelny s poZiadavkami vzfahujicimi sa na stkromné podniky
a zahfia uplatiiovanie (dobrovolného) nemeckého kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti.

(193) Valné zhromazdenie md bezné kompetencie valného zhromazdenia bez moznosti dalsieho vplyvu. V silade
s kédexom spravy a riadenia spolo¢nosti budd polovicu dozornej rady tvorit nezévisli ¢lenovia. Kvalitativne
poziadavky nemeckého orgdnu dohladu BaFin, ktoré zaru¢uji minimdlnu kvalifikdciu novovymenovanych ¢lenov
dozornej rady, sa vztahuji na vsetkych clenov dozornej rady. Pocas obdobia restrukturalizicie bude predsedom
dozornej rady nezédvisly ¢len. Okrem toho tu bude fungovat vybor pre kontrolu a vybor pre rizikd, pricom
obidva vybory budi pracovat v stilade s osvedéenymi metédami spravy a riadenia spolo¢nosti.

(194) Plan restrukturalizicie spolo¢nosti BayernLB je preto vhodny na dosiahnutie ndvratu k dlhodobej Zivota-
schopnosti.

Vlastny finanény prispevok

(195) V ozndmeni o restrukturalizicii je tieZ uvedené, Ze banky maji na financovanie restrukturalizicie najskor pouzit
vlastné prostriedky a obmedzit tak pomoc na minimum a Ze ndklady na restrukturalizdciu nemd niest len $tdt,
ale aj subjekty, ktoré do banky investovali. V rozhodnuti o zacati konania Komisia skonstatovala, Ze rozsah
odpredajov navrhnutych ako vlastny finanény prispevok zostiva nejasny.

(196) Nemecko sa medzitym zaviazalo, Ze spolo¢nost BayernLB do konca obdobia restrukturalizicie odpredd [40 — 70]
dcérskych spolo¢nosti/podielov. Banka uz predala vacsinu z tychto dcérskych spolo¢nosti/podielov a pocita s tym,
Ze sa jej vSetky odpredaje podari dokoncit najneskor do [...]. Finan¢né podiely, ktoré sa maji predat a ktoré st
uvedené v bode 11 prilohy I a v prilohe III, sa tykaji okrem iného spolo¢nosti LBS Bayern, spolo¢nosti MKB
a spolo¢nosti Banque LB Lux S.A., ktoré patria medzi najvacsie dcérske spolocnosti BayernLB. Dosiahnuté prijmy
a pripadné zisky sa pouziji na pokrytie nakladov na restrukturaliziciu a prispeji k tomu, Ze pomoc zostane
obmedzend na minimum.

(197) S ciefom zaistit, aby sa vlastnici banky v ¢o najvicSej miere podielali na obnove primeraného kapitdlového
zakladu pocas obdobia restrukturalizicie, sa Nemecko navySe zaviazalo, ze banka do konca obdobia restruktura-
lizdcie alebo (ak dovtedy nebude vklad tichého spolo¢nika Slobodného §titu Bavorsko splateny v plnom rozsahu)
aj dlhsie zadrzi vyplacanie dividend a nebude vyplacat tie kupony, ktoré nie je zo zdkona povinnd vyplacat.
V stilade s bodom 26 ozndmenia o restrukturalizacii sa t)’rm zabezpedi, Ze spolo¢nost BayernLB nepouzije §titnu
pomoc na vyplatenie odmien za vlastné prostriedky v situdcii, v ktorej by 21sky na vyplatenie takychto odmien
nestacili. Predlzeny zdkaz vypldcania dividend a hybridnych kupénov poméze spolocnosti BayernLB dodrziavat
plan splacania.

(*) Pozri pozndmku pod Ciarou ¢. 44.



L 109/30 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.4.2015

(198) Dalsf aspekt sa tyka zvidzu sporitelni, ktory bol akciondrom spolo¢nosti BayernLB, no nezdcastnil sa v roku 2008
zdchrannych opatreni. Napriek tomu, Ze sa v dosledku nedcasti na zdchrane podiel zvizu sporitelni vyrazne
znizil, zvdz medzitym sahlasil, Ze poskytne rozne dodatocné prispevky.

(199) Po prvé, sporitelne (ktoré teraz drzia jednotlivé vklady tichého spolo¢nika, ako je uvedené v oddvodneni 76)
ozndmili svoju pripravenost vziat tieto vklady tichého spolo¢nika v celkovej vyske priblizne [770 — 810] mil.
EUR [...] spdt, aby sa zvysila kvalitu kapitdlu banky a zabezpecilo sa, Ze nimi poskytnuty kapitdl bude aj nadalej
moct byt uznany za regulatorny zdkladny kapitdl podla EBA. Zviz sporitelni zasa vlozi [810 — 840] mil. EUR
ako vlastny kapital, ¢im zvysi svoj podiel v spolo¢nosti BayernLB. (*') Sporitelne tak stratia nirok na bezpe¢nejsie
platby trokov bez toho, aby im (v dosledku zdkazu vyplicania dividend) boli v strednodobom horizonte
vypladcané prislusné dividendy.

(200) Po druhé, zviz sporitelni suhlasil, Ze do konca roku 2012 kipi LBS za primerant cenu 818,3 mil. EUR. Pri
urCovani ceny si zvdz sporitelni netctoval Ziadnu zlav napriek tomu, Ze sporitelne st najdolezZitej$im
distribu¢nym kandlom produktov LBS. Stikromny investor by to pravdepodobne urobil.

(201) Na zaklade v3etkych tychto opatreni sa podiel zvizu sporitelni, ktory sa najskor znizil na 6 %, vyrazne zvysi — je
mozné, Ze az na 25 %.

(202) Napokon treba zdoraznit, Ze Nemecko dostane spat celd vyhodu, ktor spolo¢nost BayernLB ziskala zo zdruky
na aktiva (ochrana pred rizikom), ak tdto vyhoda presiahne skutoénd ekonomickdi hodnotu. Ucast banky a jej
akciondrov na zataZeni moZno preto povazovat za primerani a obavy vyjadrené v tejto suvislosti v rozhodnuti
o zacat{ konania za odstranené.

Opatrenia na obmedzenie naru$enia hospoddrskej stitaze

(203) V ozndmeni o reStrukturalizdcii sa vyZaduje, aby pldn restrukturalizicie obsahoval opatrenia obmedzujtce
naru$enie hospoddrskej sitaze. Tieto opatrenia musia byt zamerané na naruSenie hospoddrskej sttaze na tych
trhoch, na ktorych bude zvyhodnend banka po restrukturalizdcii posobit. Charakter a forma takychto opatreni
zdvisia od dvoch kritérii: po prvé od vysky pomoci, ako aj od podmienok a okolnosti, za ktorych bola pomoc
poskytnutd, a po druhé od znakov trhov, na ktorych bude zvyhodnend banka pdsobit. Komisia tiez musi
zohladnit rozsah vlastného finan¢ného prispevku zvyhodnenej banky a rozdelenie zataZenia pocas obdobia
restrukturalizdcie.

(204) V rozhodnuti o zacati konania povazovala Komisia opatrenia navrhnuté na obmedzenie narusenia hospodarskej
stitaZe za nedostatocné. V aktualizovanom pldne restrukturalizicie si uvedené dalsie opatrenia, ktorymi sa md
obmedzit narusenie hospodarskej stitaze.

(205) Vyska pomoci v tejto veci predstavuje priblizne 15,8 mld. EUR vo forme kapitdlovej pomoci a skladd sa z rekapi-
talizdcie vo vyske 10 mld. EUR, ochrany pred rizikom vo vyske 4,8 mld. EUR a prevodu kapitlu spolo¢nosti
BayernLabo vo vyske 1 mld. EUR na spolocnost BayernLB. Tdto suma nezahffia zdruky fondu SoFFin vo vyske
priblizne 15 mld. EUR (z ktorych bolo pouzitych 5 mld. EUR), (*}) ani zruky Rakdska na 2,638 mld. EUR, ktoré
bola spolo¢nost BayernLB pripravend dalej poskytnit spolo¢nosti HGAA ako financovanie. Pomoc vo vyske
15,8 mld. EUR zodpovedd 8 % rizikovo vdzenych aktiv (rizikové pozicie vo vyske 198 mld. EUR v roku 2008)
po vykonani opatreni. Vyska pomoci sa este zvysi po zohladneni zaruky vo vyske 2,638 mld. EUR, ktord banka
dostala do Raktska, a zdruk fondu SoFFin vo vyske 15 mld. EUR (z ktorych bolo pouzitych 5 mld. EUR). Vyska
pomoci poskytnutd zvyhodnenej banke je preto velmi vysokd. Je preto potrebné prijat primerane rozsiahle
opatrenia na obmedzenie potencidlnych naruSeni hospodarskej sttaze, a to aj napriek zohladneniu primeraného
vlastného finan¢ného prispevku a Gicasti banky a jej akciondrov na zataZeni pocas obdobia restrukturalizcie.

(206) V novom plane restrukturalizicie je preto napldnované podstatne vyraznejSie zniZenie bilancnej sumy nez
v povodnom plane restrukturalizacie. Spolo¢nost BayernLB svoju bilan¢énti sumu na zdklade aktiv z konca roku
2008 znizi 0 51 %, teda z 421,7 mld. EUR na 206 mld. EUR (239,4 mld. EUR v roku 2015).

(207) Na tento ucel je spolocnost BayernLB pripravend odpredat znacny pocet domdcich a zahrani¢nych dcérskych
spolo¢nosti/podielov a vyrazne zmensit svoje portfélio podielov. Tieto odpredaje sa musia uskuto¢nit najneskor
do [...], v opa¢nom pripade musia predmetné dcérske spolo¢nostifpodiely svoje nové obchodné ¢innosti po [...]
zastavit. Prehlad najvacsich odpredajov ndjdete v tabulke 12.

(*) Alternativne mozno vklady tichého spolo¢nika zmenif na vlastny kapitdl bez toho, aby bolo najskor potrebné kapitdl splatit a potom
znova poskytntt.
(°?) Pozri odovodnenie 44.
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Tabulka 12

Odpredaj hlavnych podielov

Nézov Bilan¢nd suma v mld. EUR (*) RWA v mld. EUR (¥
HGAA 44,6 [30 - 35]
MKB 10,8 [7 - 10]
SaarLB 20,6 [6 -9]
LB(Suisse) 1,2 [0-1]
LB Lux 11,8 [4-7]
LBS [8 -12] [2-5]
GBWAG 2,1 [0-2]

(*) Hodnoty vzhladom na rok 2008.

(208) Tieto odpredaje zahffiaju vSetky medzindrodné tverové institiicie banky. Odpredaj spolo¢nosti HGAA, ktord, zdé
sa, potrebovala pomoc na restrukturalizaciu uz v roku 2008, prispel k navratu spolo¢nosti BayernLB k dlhodobej
zivotaschopnosti. Ale aj ked' sa pri posudzovani rozsahu opatreni obmedzujticich naruSenie hospoddrskej sttaze
nevezme spoloénost HGAA do tvahy, predstavuje zniZenie bilanc¢nej sumy stile az 45 % (421,7 mld. EUR
— 44,6 mld. EUR = 377,4 mld. EUR v porovnani s 206 mld. EUR).

(209) Spolocnost BayernLB navyse zniZi pocet svojich medzindrodnych pobociek a zastupitelskych kanceldrii o sedem
a zvy$né pobocky v Londyne, PariZi, New Yorku a Mildne vyrazne zmensi.

(210) Vzhladom na naru$enie hospodarskej sitaze spdsobené vysokou vyskou ziskanej pomoci povazuje Komisia
zniZenie bilan¢nej sumy banky o viac neZ polovicu za celkovo primerané. Takéto zniZenie zodpovedd
rozhodovacej praxi Komisie v pripade inych bank spolkovych krajin (*3).

(211) Okrem tychto rozsiahlych $trukturdlnych opatreni sthlasila spolo¢nost BayernLB aj s urcitymi obmedzeniami jej
spravania. Banka sa zaviazala dodrZiavat pocas obdobia restrukturalizdcie horni hranicu (fixného a variabilného)
odmenovania zamestnancov vo vyske 500 000 EUR, zdkaz akvizicie a zdkaz vypldcania dividend. Obmedzenia
tykajice sa odmeriovania zamestnancov sa automaticky predlzujii (hoci v menSom rozsahu nez v pripade
platového stropu), kym nebudii v plnom rozsahu splatené vklady tichého spolo¢nika a kym sa neskon¢i vracanie
finan¢nych prostriedkov (claw-back), ¢o pravdepodobne nenastane pred rokom 2019. Pomocou tychto opatreni sa
vytvori motivaénd Struktdra pre spldcanie a banke sa zabrdni v akvizicii konkurenénych podnikov, aby sa
vylacilo, Ze sa pomoc bude pouzivat na financovanie neorganického rastu spolo¢nosti BayernLB.

(212) Okrem toho spolocnost BayernLB vyrazne obmedzi rozsah celkového objemu zostdvajiicich medzindrodnych
obchodnych ¢innosti v oblasti korpordtnej sféry, financovania projektov a nehnutelnost! podla podmienok
uvedenych v prilohe I. Na trhoch, ktoré st pre spolo¢nost BayernLB hlavné, sa tym uvolnia kapacity pre iné
hospodarske subjekty.

(213) Nemecko sa navySe zaviazalo, Ze sa spolo¢nost BayernLB stiahne z takych obchodnych oblasti, ako je
financovanie lodi a lietadiel. Prestane poskytovat aj financovanie verejnej sprave mimo Bavorska.

(214) Vzhladom na tito kombindciu réznych opatreni a uvedené zistenie, Ze vlastny finanény prispevok a rozdelenie
zataZenia st primerané, sa Komisia domnieva, Ze boli prijaté dostatoéné opatrenia na to, aby sa aj napriek
vysokej sume pomoci poskytnutej spolo¢nosti BayernLB, mozné narusenie hospodarskej stitaze obmedzilo.

Realizdcia a kontrola

(215) Podla oddielu 5 ozndmenia o reStrukturalizcii treba Komisii pravidelne predkladat sprdvy, aby sa mohla
presved¢it o ndlezitej realizacii planu restrukturalizacie. Prva spravu treba predloZif najneskor Sest mesiacov po
schvaleni planu re$trukturalizdcie. Nemecko by malo na tento el vymenovat spravcu pre monitorovanie
a dvakrat ro¢ne predkladat monitorovaciu spravu.

(%) Rozhodnutie 2012/477[EU sice neuskutoénilo vritenie prostriedkov (claw-back) v plnom rozsahu, ale bilancna suma bola znizend
060 %.
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(216) Splacanie prostriedkov musi vidy schvélit nemecky orgdn dohladu BaFin. Ak banka nesplni ciele stanovené
v pléne spldcania, bude musiet Nemecko v siilade s bodom 4 prilohy II predlozit Komisii zmeneny pldn restruktu-
ralizicie. V takejto novej notifikdcii sa v zdsade vyZaduji dodato¢né opatrenia na obmedzenie narusenia
hospodarskej stitaze.

(217) Komisia uzndva, Ze dalsim zniZovanim rizikovych pozicii podla bodu 33 prilohy I sa md zaistit, Ze spolo¢nost
BayernLB dokdZe v roku 2017 splatit zostdvajucu Cast vkladov tichého spolo¢nika. Komisia svoje postidenie
zalozila na zniZovani rizikovych pozicii, ktoré bolo prisltibené v pripade jednotlivych segmentov v rozpitiach
uvedenych v bode 33 prilohy [, a sekunddrny vplyv tohto znizovania podla obchodnych oblasti. Ak spolo¢nost
BayernLB pri realizdcii pldnu identifikuje vzhladom na novy regulaény a makroekonomicky vyvoj moznosti
optimalizdcie, ktoré maja vplyv na uvedené rozpitia, malo by Nemecko tieto odchylky ozndmit Komisii, okrem
pripadu, ked odchylka pri zniZovani v rdmci niektorého segmentu md v roku 2017 rozsah maximdlne
[10 — 15] %, celkové zniZenie je v ramci celkového rozsahu uvedeného v bode 33 prilohy I a nedotyka sa Zivota-
schopnosti spolo¢nosti BayernLB opisanej v pldne restrukturalizicie. V pripade novej notifikdcie Komisia preveri,
¢i zmeny prispievaji k maximalizdcii G¢inku kapitdlovej tlavy a zdroven k minimalizdcii negativnych
sekunddrnych vplyvov, a teda ¢i neovplyviiujii Zivotaschopnost banky.

Zaver tykajuci sa re$trukturalizdcie

(218) Vzhladom na prognézy banky a po zohladneni najnovsich regulatnych poziadaviek, ktoré predpisujii kapitdlové
vybavenie s viac ako 9 % zdkladného kapitalu a kapitdlova rezervu, ako aj pravidiel Basel III, st restrukturalizacné
opatrenia a zavizky Nemecka primerané na dosiahnutie ndvratu spolo¢nosti BayernLB k dlhodobej Zivota-
schopnosti a kompenzujii naruSenia hospodarskej sttaze sposobené opatreniami pomoci. Pod podmienkou, Ze
Cast opatreni pomoci bude splatend spit a Ze dojde k vrateniu finanénych prostriedkov (claw-back), zabezpecuje
plén restrukturalizdcie aj to, Ze pomoc je obmedzend na nevyhnutné minimum a banka poskytuje primerany
vlastny financny prispevok. Ak bude splnend podmienka spldcania podla prilohy II, mozno pomoc na restruktu-
ralizdciu povazovat za zlucitelnd s vnitornym trhom podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

6. VYHODA PRE ZVAZ SPORITEEN{

(219) Obavy Komisie, Ze zviz sporitelni sa neziiastioval primeranym sposobom na rozdeleni zataZenia a profitoval
zo zachrannych opatreni, boli tieZ odstrdnené. V rozhodnuti o zacati konania Komisia uviedla, Ze v priebehu
formélneho vysetrovacieho konania pravdepodobne postdi spravnost ocenenia spolo¢nosti BayernLB, a tym aj
vypoctu zostdvajicich podielov zviazu sporitelni. Ndsledne Komisia zaslala Nemecku Ziadost o informadcie
tykajice sa prispevku zvidzu sporitelni na zdchranu. Vdaka konverzii vkladov tichého spolo¢nika sporitelni
a ndslednej kapitdlovej injekcii poskytnutej zo strany zvizu sporitelni, ktorého podiel sa tym zvysi, bolo
dosiahnuté primerané rozdelenie zatazenia. Pokial ide o ocenenie banky, ktoré bolo zdkladom pre pridelovanie
podielov v roku 2008, Komisia nezistila Ziadne nezrovnalosti. Nie je preto dovod skiimat akékolvek dalsie
stvisiace pochybnosti tykajiice sa zvizu sporitelni.

ZAVERY

(220) Vzhladom na zdvizky Nemecka tykajice sa reStrukturalizdcie a povinnosti tykajice sa splatenia casti pomoci
a vrdtenia prostriedkov (claw-back), ktoré st stanovené v prilohe II, Komisia dospela k zdveru, Ze ochrana pred
rizikom je v stlade s oddielom 5 ozndmenia o znehodnotenych aktivach, pomoc na restrukturalizciu je
obmedzend na nevyhnutné minimum, naruSenie hospoddrskej sttaze je dostatocne rieSené a predloZeny plin
restrukturalizdcie je vhodny na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti spolo¢nosti BayernLB. Pomoc na restruktu-
ralizdciu moZno preto povazovat za zlucitelnd s vndtornym trhom podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Rozhodnutie Komisie z 25. jila 2012 vo veci §tdtnej pomoci SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09) poskytnutej Nemeckom
a Rakaskom v prospech spolo¢nosti Bayerische Landesbank sa tymto rusi.



28.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 109/33

Cldnok 2
1. Nasledujtce opatrenia predstavujii $titnu pomoc v zmysle cldnku 107 ods. 1 ZFEU:
a) rekapitalizacia spolo¢nosti Bayerische Landesbank Slobodnym §titom Bavorsko vo vyske 10 mld. EUR;

b) zdruka na druhd stratu vo vyske 4,8 mld. EUR poskytnutd spolo¢nosti Bayerische Landesbank Slobodnym §titom
Bavorsko vo forme ochrany pred rizikom;

¢) zaruky vo vyske 15 mld. EUR poskytnuté spolo¢nosti Bayerische Landesbank zo strany Nemecka;

d) zdruka poskytnutd spolocnosti Bayerische Landesbank zo strany Rakuska v suvislosti s financovanim vo vyske
2,638 mld. EUR;

e) prevod kapitdlu Slobodného $titu Bavorsko v Bayerische Landesbodenkreditanstalt vo vyske 1 mld. EUR na
spolo¢nost Bayerische Landesbank.

2. Stdtna pomoc uvedend v odseku 1 je vzhladom na zavizky uvedené v prilohdch I a Il a povinnosti stanovené
v prilohe II zlucitelnd s vnttornym trhom.

Cldnok 3

Nemecko zabezpedi, Ze plan restrukturalizdcie predlozeny dna 6. jina 2012 a doplneny 12. jina 2012 bude realizovany
v plnom rozsahu vratane zdvizkov uvedenych v prilohdch I a III a povinnosti stanovenych v prilohe II, a to podla
harmonogramu stanoveného v tychto prilohdch.

Clanok 4

Nemecko ozndmi Komisii v lehote dvoch mesiacov odo dna ozndmenia tohto rozhodnutia opatrenia prijaté na
dosiahnutie stladu s tymto rozhodnutim.

Cldnok 5

Toto rozhodnutie je urcené Nemeckej spolkovej republike a Rakuiskej republike.

V Bruseli 5. februdra 2013

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA I

A. VSEOBECNE ZAVAZKY

1. [Obdobie restrukturalizicie] Obdobie restrukturalizicie sa konéi 31. decembra 2015. Nasledujice zdvizky sa
budd uplatiiovat pocas obdobia restrukturalizdcie, pokial v prislusnom zdviazku nebude stanovené inak. Ak
k splateniu prostriedkov v stlade s bodmi 2 a 3 prilohy II dojde aZ po tomto ditume, body 4, 6 — 8, 18 — 22, 24,
25, 27 a 28 tejto prilohy I budd platit dovtedy, kym banka nesplni vietky svoje platobné zavizky, najneskor viak do
31. decembra 2018.

2. [Sprévca (trustee)] Uplné a dosledné plnenie vsetkych zdvizkov a povinnosti uvedenych v tomto zozname bude
v plnom rozsahu priebezne sledovat a podrobne kontrolovat primerane kvalifikovany sprévca pre monitorovanie
(monitoring trustee) nezdvisly od spolo¢nosti BayernLB. Vymenovanie a povinnosti sprdvcu pre monitorovanie
upravuje osobitnd dohoda.

3. [Hlavnd obchodnd &innost a restrukturalizany dtvar] Spolo¢nost BayernLB zriadila interny restrukturalizacény
utvar, ktory na vlastnii zodpovednost spravuje urcité portfolia, ktoré st predmetom redukcie, a okrem toho dohliada
aj na dalsie opatrenia redukcie realizované v jednotlivych obchodnych oblastiach a dcérskych spolo¢nostiach. Interny
restrukturalizaény dtvar je z funkéného a organizaéného hladiska nezavisly od obchodnych oblasti, v ktorych maja
ustrednd banka a jej dcérske spolo¢nostifpodiely (dalej spolocne len ,hlavnd obchodnd ¢innost) dalej posobit, a je
vykazovany ako samostatny segment.

B. ZNIZENIE BILANCNEJ SUMY/OBMEDZENIE OBCHODNYCH CINNOSTI

4. [ZniZenie bilan¢nej sumy - koncern] Spolo¢nost BayernLB sa zavizuje k zniZeniu sumy stivahovych aktiv
zatvorenim pracovisk v zahranic¢i, predajom podielov a obmedzenim obchodnych ¢innosti do 31. decembra 2015
priblizne na celkovd sumu 239,4 (') mld. EUR (). Pre zaistenie bezproblémového vykondvania monitoringu sa
nebudt zohladnovat zmeny vymenného kurzu EUR/USD, pokial tento kurz neklesne pod nasledovné hodnoty:
[1,05 — 1,25] pre rok 2012, [1,05 — 1,25] pre rok 2013, [1,05 — 1,25] pre rok 2014, resp. [1,05 — 1,25] pre rok
2015. () V pripade poklesu vymenného kurzu EURJUSD pod tieto hodnoty moze banka po tom, ako o tom
informuje sprdvcu pre monitorovanie, upravit ciefovd bilanénii sumu tak, Ze pri poklese vymenného kurzu sa bude
v plnom rozsahu zohladiiovat tento rozdiel oproti pldnovanému kurzu, za predpokladu, Ze Komisia nebude voci
tejto dprave prostrednictvom pisomného zdévodnenia namietat.

5. [ZniZenie bilan¢nej sumy - restrukturalizacny dtvar] Suma stvahovych aktiv restrukturalizaéného dtvaru sa do
31. decembra 2015 znizi na sumu priblizne [7,5 — 10] mld. EUR. Prekrocenie tejto sumy z dovodu zmeny
vymenného kurzu EUR/USD oproti plinu podla bodu 4 druhej vety nemd, ak budi splnené predpoklady uvedené
v bode 4, negativny vplyv.

6. [Obmedzenie obchodnych &innosti — hlavnd obchodnd &innost] V rdmci hlavnej obchodnej ¢innosti v nasledu-
jucich obchodnych oblastiach sa budii dodrziavat nasledujiice obmedzenia, ktorymi sa md dosiahnut, Ze sa budi
vykondvat len obchodné ¢innosti so vztahom k Nemecku. Pojem ,vztah k Nemecku® v tejto stvislosti znamend, Ze
i) klient alebo jeho materskd alebo vyznamnd dcérska spolo¢nost mé sidlo v Nemecku; ii) ide o financovanie obchodu
alebo financovanie spojené s exportnymi transakciami zahffiajice [...] poistenie rizik [...] (napr. Export Credit
Agency) a klient, ktory je prijimatelom tohto financovania, je odberatelom (offtaker) klienta so vztahom k Nemecku
podla bodu i), alebo iii) financovanie daného projektu prebieha v Nemecku alebo sa na projekte zicastiuje jeden
klient ¢i viacero klientov so vztahom k Nemecku podla bodu i), a to bud ako odberatel(-lia) (offtaker) vyrdbaného
tovaru alebo surovin, alebo ako uZivatel(-lia) na zaklade odberatel'skej zmluvy alebo zmluvy o vyuZzivani, pripadne
klient(-i) vlastni(-ia) v projektovej spolo¢nosti majetkovy podiel minimalne [15 — 50] % alebo prevzal(-i) doddvatel'sky
podiel presahujici [30 — 70] % dodévok, ktoré sa maji v suvislosti s projektom financovat, alebo iv) v rdmci
medzindrodného obchodu s nehnutelnostami md klient v portféliu vyznamné nemecké aktiva.

a) [Financovanie projektu] Spolo¢nost BayernLB zabezpedi, Ze pocnic diom [ddtum, ku ktorému sa zacina
plnenie zdvizku, t. j. 25. september 2012] rizikovo vdzené aktiva [RWA (%)] aktivit spojenych s financovanim
projektu v ramci hlavnej obchodnej ¢innosti, t. j. financovanim acelovych spolo¢nosti, v pripade ktorych sa pri
uvere zohladiiuje na penazné toky zamerand vykonnost dlelovej spolo¢nostifinvesticie, nepresiahnu v silade
so zmenou pldnu restrukturalizacie limit [3 — 4] mld. EUR.

(") Vzhladom na hodnoty roku 2008 to zodpovedd zniZeniu na bilan¢nd sumu vo vyske asi 206 mld. EUR.

(}) V pripade, Ze obmedzenie tychto ¢iselnych hodnot v silade s bodom 1 bude platit dlhsie ako do roku 2015, bude cielovd bilan¢nd suma
kazdy rok [...] indexovand [...].

(}) Spolo¢nost BayernLB pocita s nasledujiicimi vymennymi kurzami EUR/USD: [1,10 - 1,60] pre rok 2012, [1,10 — 1,60] pre rok 2013,
[1,10 - 1,60] pre rok 2014, resp. [1,10 — 1,60] pre rok 2015. Udaje o vymennych kurzoch EUR/USD po roku 2015 budi v pripade
potreby doplnené na zdklade planov banky, ktoré budi v danom ¢ase aktudlne.

(*) Pod skratkou ,RWA“ pouzitou v bodoch 6 pism. a) aZ c), sa rozumeju rizikové aktiva, ktoré predstavuji jeden z komponentov rizikovych
pozicif, aviak bez zohladnenia operainych rizikovych pozicii, pozicii trhového rizika ani ekvivalentu RWA alebo CVA
z0 zabezpecovacich transakcif pre klienta.
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b) [Medzinirodny obchod s nehnutelnostami] Spolo¢nost BayernLB zabezpeci, Ze pocnic diom [ddtum, ku
ktorému sa za¢ina plnenie zdvizku, t. j. 25. september 2012] RWA medzindrodného obchodu s nehnutelnostami
v zahrani¢nych lokalitdch v rdmci hlavnej obchodnej ¢innosti (transakcie s klientmi prebiehajice v rdmci medzind-
rodného obchodu s nehnutelnostami, t. j. financovanie spojené s klientmi so vztahom k Nemecku podla definicie
v bode 6 podbodoch i) a iv) prebiehajiice v rdmci beznej trhovej struktiry obchodnych transakcif s komer¢nymi
nehnutelnostami vratane spolo¢nosti so zvlastnym tcelom) nepresiahnu v siilade so zmenenym pldnom restruktu-
ralizdcie limit [0,5 — 1] mld. EUR.

¢) [Korporitne bankovnictvo] Spolonost BayernLB zabezpeci, Ze pocniic diiom [ddtum, ku ktorému sa zalina
plnenie zdvazku, t. j. 25. september 2012] RWA v oblasti korpordtneho bankovnictva (financovanie podnikov,
ktoré sa tzv. velkymi klientmi) v rdmci hlavnej obchodnej ¢innosti neprekrocia v stilade so zmenenym pldnom
reStrukturalizacie limit [9 — 12] mld. EUR.

Spolo¢nost BayernLB nebude transakcie patriace do obchodnych oblasti uvedenych v bodoch a), b) a ¢) vykondvat
v ramci inych obchodnych oblasti s ciefom obist uvedené limity RWA. V pripade akychkolvek pochybnosti sa
zaradenie do vysSie uvedenych obchodnych oblasti alebo zaradenie do predloZenych tdajov z pldnu riadi plinom
reStrukturalizdcie. ()

7. [Prekrocenie] Vzhladom na limity RWA uvedené v bode 6 pism. a) aZ c)

a) Zmena vymenného kurzu EUR/USD sa oproti pldnu v stlade s bodom 4 nezohladnuje, pokial kurz neklesne pod
nasledovné hodnoty: [1,05 — 1,25] pre rok 2012, [1,05 — 1,25] pre rok 2013, [1,05 — 1,25] pre rok 2014, resp.
[1,05 - 1,25] pre rok 2015 (3. V pripade poklesu vymenného kurzu EUR[USD pod tieto hodnoty méze banka po
tom, ako o tom informuje spravcu pre monitorovanie, upravit limity RWA tak, Ze pri poklese vymenného kurzu
sa bude v plnom rozsahu zohladnovat tento rozdiel oproti limitom RWA uvedenym v bode 6 pism. a) aZ ).
Komisia modze vodi tejto dprave prostrednictvom pisomného zdévodnenia namietat.

b) ZvySenie RWA na zdklade zmeny regula¢nych poziadaviek nemd na vypocet RWA alebo zmeny vnitrostitnych
resp. medzindrodnych détovnych predpisov vo vztahu k sicasnym pravnym predpisom negativny vplyv, pokial
voci tomu Komisia po konzultdcii nevzniesla Ziadne ndmietky.

8. [ZruSenie obchodnych ¢innosti] — Nasledujiice oblasti uz nepatria k hlavnej obchodnej ¢innosti spolocnosti
a budd zrusené:

a) cenné papiere zabezpecené aktivami.

Nebudd realizované Ziadne investicie v oblasti tranzovanych cennych papierov zabezpeCenych aktivami alebo
tranzovanych dverov, ktoré zahfiaji stibor viacerych pohladdvok alebo ktoré vzhladom na svoju Struktdru
vykazuju riziko pakového efektu (leverage). Nadalej pripustné zostdvaji vlastné sekuritizdcie finanénych operdcii,
ktoré s v zdujme banky, sliZiace na dclely refinancovania afalebo riadenia sdvahy, rovnako ako aj
nakup/financovanie netranzovanych portf6lii pohladdvok kltcovych klientov prostrednictvom sekuritizacnych
platforiem $pecifickych pre jednotlivé transakcie;

b) abezpecené dvery/akvizicné financovanie stvisiace s transakciami bez vztahu k Nemecku.

Banka sa nebude viac podielat na zabezpeCenych uveroch, resp. akvizi¢nom financovani v savislosti
s transakciami bez vzfahu k Nemecku, t. j. na akvizicidch podnikov financovanych z externych zdrojov
zahffajticich velky podiel cudzieho kapitdlu na pokrytie kdpnej ceny, pricom zabezpecenie poskytuje vylu¢ne
alebo prevazne cielovy podnik a jeho aktiva;

¢) financovanie lodi a lietadiel.

Banka nebude v budiicnosti pontkat Géelové financovanie lodi a lietadiel, t. j. financovanie obstardvania takychto
objektov, pri ktorom nadobudnutd lod alebo nadobudnuté lietadlo slizi ako hlavny kolaterdl. Toto zruSenie sa
viak nevztahuje na financovanie lietadiel so 100 % pokrytim zo strany ECA, pri ktorom sa zohladiuje vylu¢ne
poistenie vyvoznych dverov a nie podkladové aktivum (Cisté financovanie exportu);

V pripade, Ze obmedzenia RWA uvedené v bode 6 budii v stlade s bodom 1 platit aj po roku 2015, prislusné limity RWA uvedené v bode
6 podbodoch a) az c) budt kazdoro¢ne indexované podla nasledujiiceho vzorca: [...].
Spolo¢nost BayernLB pocita s nasledujiicimi vymennymi kurzami EUR/USD: [1,10 - 1,60] v roku 2012, [1,10 - 1,60] v roku 2013,
[1,10 - 1,60] v roku 2014, resp. [1,10 - 1,60] v roku 2015. Udaje o vymennych kurzoch EUR/USD po roku 2015 budd v pripade
potreby doplnené na zaklade planov banky, ktoré budd v danom c¢ase aktualne.

—_ o~
[ ..
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d) transakcie tstrednej banky s organmi verejného sektora mimo Bavorska.

Spolo¢nost BayernLB rusi nové tiverové transakcie s mestami, obcami a zdruzeniami obci mimo Bavorska. Vynaté
z toho s opatrenia v oblasti riadenia likvidity. Financovanie verejno-stikromnych partnerstiev, projektov
a exportu v zaujme klientov so vztahom k Nemecku, kde je odberatelom (offtaker) verejny orgdn, je aj nadalej
pripustné.

C. ZATVORENIA PRACOVfSK/PREDA] PODIELOV

9. [Pracoviskd] Nasledujice pracoviskd zriadené ako pobocky alebo zastupitelské kanceldrie spolocnosti BayernLB
boli k ddtumu uvedenému nizsie uz zatvorené:

Pracovisko Détum
Peking 2009
Tokio 2009
Montreal 2009
Bombaj 2009
Kyjev 2010
Hongkong 2010
Sanghaj 2010

10. Obchody, ktoré neboli v ¢ase uzatvorenia pracovisk uvedenych v bode 9 zruSené, boli presunuté alebo sa od tohto
ddtumu podla splatnosti danej transakcie postupne ukonéujii. Neuskuto¢nia sa Ziadne nové obchody.

11. [Predaj podielov] Spolocnost BayernLB predd niZsie uvedené podiely a podiely uvedené v prilohe Il v rdmci
uvedenych terminov (Signing), za ¢o najlepsich podmienok a v plnom rozsahu; pripadne uz podiely k uvedenému
terminu predala.

Nazov Miesto Kapitdlovy podiel (%) Stivaha/RWA (') Cielovy datum
Banque LB Lux S.A. Luxembursko 100 (3 6 441,3[[...] [...]
DKB Immobilien AG Berlin 100 2012 ()
KGE Kommunalgrund (%) Mnichov 100 [...]
Stadtwerke Cottbus GmbH Cottbus 74,9 [...]
[...] [...] [...] [...]
GBW AG () (9 Mnichov 91,93 [..]
Landesbank Saar Saarbriicken 75 [...]10) 2010 (3)
LB(Swiss) Privatbank AG Zirich 50 2009
MKB Bank Zrt (Koncern) Budapest 89,89 9 360,9/]...] [...]
DekaBank Frankfurt nad Mo- 3,09 2011
hanom
Deutsche Lufthansa AG Kolin nad Rynom 1,98 2013
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Nézov Miesto Kapitdlovy podiel (%) Stivaha/RWA (') Cielovy ddtum
KGAL GmbH & Co. KG Griinwald 30 (9) [...]
LBS Bayern (9) Mnichov 100 .- 2012

(") Aktudlne hodnoty k 31. decembru 2011.

(3 Spolo¢nost BayernLB v rdmci pripravy predaja spolo¢nosti Banque LB Lux S.A. kipila 25 % podiel spolocnosti Helaba a zéro-
ven jej predala svoj podiel v spolo¢nosti LB (Swiss) Privatbank AG s tym, Ze spolo¢nost Helaba uz mala zvy$ny 50 % podiel
v spolo¢nosti LB (Swiss) Privatbank AG. Zodpovedajica kiipna zmluva bola podpisand 23. oktdbra 2009, transakcia bola uza-
tvorend 21. decembra 2009.

(}) Zatvorenie 27. marca 2012.

(*) Nekonsolidovany podiel.

(®) Kupujicemu tohto podielu moéze vznikniif povinnost zdvizne dodrziavat a zachovavat platné socidlne usmernenia skupiny
GBW a zdroven dalsie socidlne poziadavky, ktoré boli uplatnené pri porovnatelnych transakcidch.

(®) Podla poziadavky Eurdpskej komisie sa podiely v spolocnosti GBW AG predaji v ramci ponukového konania pri dodrzani zé-
sad hospodarskej sttaze. Spolkovd vldda berie na vedomie, Ze ak sa na zdklade ponukového konania stane kupujicim Slo-
bodny 3tit Bavorsko, moze byt potrebné preskiimat, ¢i nejde o dalsiu §tdtnu pomoc.

() Uttovnd hodnota podielov v decembri 2011.

(¥) Dna 22. jina 2010 predala spolo¢nost BayernLB podiel zdkladného imania vo vyske 25,2 % v spolo¢nosti SaarLB spolkovej
krajine Sdrsko s tym, Ze spolo¢nost SaarLB podla § 271 ods. 2 obchodného zékonnika uZ viac nepredstavuje podnik prepo-
jeny so spolo¢nostou BayernLB. [...]

(°) Vrdtane podielov v drzbe prostrednictvom spolo¢nosti KGAL Verwaltungs-GmbH.

(19) V technickom vyzname Ziadne podiely.

12. Ak by niektoré podiely obsahovali externé financovanie (intra-group funding) prostrednictvom spolo¢nosti BayernLB
a trvanie tohto financovania by presahovalo uvedeny ddtum predaja, predaj tychto podielov by vtedy bolo mozné
[...] odlozit, najneskor do [...] (), ak sa spolo¢nost BayernLB nemoéze vzdat tychto podielov spolu s danym
externym financovanim alebo nemoéze zostdvajiice externé financovanie zabezpecit inym sposobom.

13. BayernLB moze predaj uvedenych podielov [...] odloZit, najneskor do [...] ('), ak po doruceni zdvdznych ponik
vyjde najavo, Ze vynos z predaja, ktory sa dosiahne touto transakciou, nedosiahne aktudlnu Gétovnd hodnotu
podielov uvedent v Gctovnej zdvierke spolo¢nosti BayernLB podla obchodného zdkonnika alebo sposobi straty
v konsolidovanej tictovnej zdvierke koncernu podla IFRS.

14. BayernLB mozZe predaj uvedenych podielov so stihlasom Komisie [...] odloZit, najneskor do [...] (1), ked preukdze,
Ze predaj nie je na zdklade makroekonomickych ramcovych podmienok mozny alebo je mozny len ako fire-sale.

15. BayernLB mozZe celkovy predaj zostdvajicich podielov [...] odlozif, najneskor do [...] (%), ak preukdze, Zze
z hospodarskych alebo pravnych dévodov mohla do uvedeného ddtumu odovzdat len kontrolnt vacsinu tychto
podielov a Ze tak aj urobila.

16. Vynosy z predajov podielov spolo¢nosti BayernLB (ak presiahnu tétovné hodnoty, a teda prekrocia plénované
vysledky za dané obdobie) budi vietky pouZité na financovanie pldnu restrukturalizicie spolo¢nosti BayernLB
a budd teda v stlade s bodom 3 prilohy II vyplatené spit Slobodnému statu Bavorsko.

17. Stcasné obchodné transakcie savisiace s podielmi, ktoré neboli predané v rdmci stanoveného terminu, sa od tohto
détumu budi ukoncovat podla splatnosti danych transakcii. Neuskutoénia sa Ziadne nové obchody.

D. DALSIE POVINNOSTI TYKAJUCE SA SPRAVANIA/SPRAVA A RIADENIE SPOLOCNOSTI

18. [Reklama] Vo vztahu ku konkurentom nepouzije BayernLB poskytnuté opatrenia pomoci ani z nich plyntce
vyhody na reklamu.

19. [Obmedzenie externého rastu] Rozsirenie obchodnej ¢innosti nadobudnutim kontroly nad inymi podnikmi
s kdpnou cenou prekracujiicou hodnotu [0 — 2 mil] EUR nie je bez stthlasu Komisie mozZné (ziadny externy rast).
Konverzia dlhu na kapitdl (debt-to-equity-swap) a dalSie opatrenia v rdmci beZnej sprdvy dverov nie s rozsirenim
obchodnej ¢innosti, pokial ich cielom nie je obidenie obmedzenia rastu podla prvej vety.

(*) Osobitny pripad predstavuje spolocnost MKB [...].
(*) Osobitny pripad predstavuje spolo¢nost MKB [...].
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20. [Obchodovanie na vlastny dcet] BayernLB ukonci obchodovanie na vlastny Gcet (Dedicated Proprietary Trading).
Znamend to, Ze spolo¢nost BayernLB vykondva len obchodné ¢innosti podla jej obchodného portfélia, ktoré si
potrebné bud a) na prijimanie, prenos a vykondvanie prikazov klientov na ndkup alebo predaj a s nimi priamo
suvisiacich hedzovych néstrojov (t. j. obchod s finanénymi ndstrojmi ako sluzbou az do hrani¢nej hodnoty meranej
hodnotou v riziku (VaR) pri zmendch trhovych cien vo vyske [0 — 50] mil. EUR za deii, spolahlivost 99 %), alebo
b) na riadenie likvidity alebo riadenie aktiv a pasiv (ALM) (iroky, devizy, sprava likviditnej rezervy, sprdva
kolaterdlov na zabezpecené refinancovanie), alebo ¢) na ticely ekonomického prevodu stvahovych pozicii na restruk-
turaliza¢nd jednotku alebo na tretiu stranu. Spolo¢nost BayernLB nesmie v ziadnom pripade vykondvat obchody
sliziace vylu¢ne na dosiahnutie ziskov mimo t¢elov uvedenych v pismenéch a), b) alebo ).

21. [Uistenia v sivislosti so sprivou a riadenim spolo¢nosti] Predstavenstvo spolo¢nosti BayernLB kazdodenne
nezdvisle a operativne vedie spolo¢nost a zodpovedd sa len podniku. Spravna rada ani valné zhromazdenie mu
nesmi udelovat pokyny. Regula¢né funkcie a funkcie dohladu vykondva sprdvna rada (v buddcnosti oznacovand
ako dozornd rada); v pripade obchodov, ktoré maji zdsadny vyznam, platia vSeobecné pravidld prava akciovych
spolocnosti tykajice sa stihlasu dozornej rady. Spolo¢nost BayernLB podlicha okrem toho pravnemu dohladu
zo strany orgdnu pravneho dohladu a bankovému dohladu vykondvanému tiradom BaFin a Spolkovou bankou.

DoterajSia spravna rada spolo¢nosti BayernLB sa pretransformuje na mens$iu dozornd radu, v ktorej budd mat
silnejsie zastdpenie externi ¢lenovia. Najneskor do 30. jina 2013 budi prijaté a vykonané tieto opatrenia:

a) Vsetci clenovia dozornej rady musia mat sposobilost podla § 36 ods. 3 prvej vety zdkona o bankovnictve.
Clenovia sii sposobili vtedy, ked st spolahlivi a majii potrebné odborné znalosti na vykondvanie kontrolnej
funkcie a na posudzovanie a monitorovanie transakcif, ktoré spolo¢nost BayernLB uzatvara.

b) Polovicu miest pre akciondrov v dozornej rade obsadia externi odbornici.

¢) Do konca obdobia restrukturalizicie bude predsedom dozornej rady osoba, ktord je podla bodu 21 pism. b)
Clenom sprévnej rady (externy odbornik). Potom sa predseda vyberie v rdmci konania, ktoré bude v silade
s prislusnymi postupmi nemeckého a eurdpskeho prava akciovych spolo¢nosti.

d) Takisto plati, Ze miesta pridelené akciondrom nebudi viac obsadzované automaticky na zdklade pozicie, ktort
ma dand osoba medzi akciondrmi (odstrdnenie ¢lenov, ktori ziskajii ¢lenstvo ,narodenim®).

e) Dozornd rada vytvori vybor pre kontrolu a vybor pre rizikd. Zodpovedajicim spdésobom sa uplatiiuji
ustanovenia bodu 21 pism. a) az d).

f) Bude platit, Ze transakcie banky spolkovej krajiny sa budt uskuto¢iiovat podla hospodarskych zdsad a budd sa
pritom zohladnovat dlohy, ktoré banka spolkovej krajiny ma.

22. Vzfah medzi bankou a vlastnikmi sa riadi typickym principom nezavislého vztahu, ktory plati medzi kapitdlovou
spolo¢nostou a jej akciondrmi. S vynimkou vrdtenia poskytnutej pomoci je majetok mozné rozdelit medzi
vlastnikov len vo forme stivahového zisku, zniZenia zdkladného kapitdlu a vynosov z likvidacie; netyka sa to vsak
Strukturdlnych opatreni vo vztahu k institiicidm bez pravnej subjektivity v rdmci spolo¢nosti BayernLB.

23. [Odmeny poskytované orginom, zamestnancom a doleZitym zdstupcom] Spolocnost BayernLB skontroluje
stimula¢ny efekt a primeranost svojich systémov odmien a v rdmci ob¢ianskopravnych mozZnosti zabezpedi, aby
neviedli k ochote podstupovat neprimerané rizikd, aby boli zamerané na plnenie udrzatelnych a dlhodobych cielov
spolo¢nosti a transparentné. Celkova vyska odmenovania poskytovand ¢lenom orgdnov a vedicim zamestnancom je
v primeranej miere ohraniCend. Pefiaznd odmena, ktord prekro¢i 500 000 EUR roc¢ne, sa v zdsade povazuje za
neprimerand. Obmedzenia podla druhej a tretej vety budii platit dovtedy, kym spolo¢nost BayernLB nevykond
platby v celkovej vyske [...] mil. EUR podla bodov 2 a 3 prilohy II. Pre obmedzenie podla druhej a tretej vety
zdroven plati, Ze peflaznd odmena, ktora prekro¢i vysku [...] EUR rocne, sa v zdsade povazuje za neprimerand, a to
az dovtedy, kym spolo¢nost BayernLB nevykond jednorazové vritenie financnych prostriedkov podla bodu 2
prilohy II a neuhradi platby vo vyske [...] mil. EUR podla bodu 3 prilohy II (!).

24. Spoloc¢nost BayernLB sa bude v rdmci obéianskoprdvnych moznosti pri odmerfiovani orgdnov, zamestnancov
a dolezitych subjektoch pomahajicich pri plneni riadit nasledujicimi zdsadami:

a) Zamestnancom spolo¢nosti BayernLB a dolezitym subjektom pomdhajiicim pri plneni nesma byt vyplatené
neprimerané odmeny, zlozky odmeny ani prémie a nesmd im byt poskytnuté iné neprimerané finanéné
prispevky.

(") Banka moze po informovani monitorovacieho spravcu limity uvedené v bode 23, ktoré platia pre ro¢né peniazné odmeny, upravit podla
inflacie v Nemecku.
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b) Odmefovanie ¢lenov predstavenstva a vedicich zamestnancov spolo¢nosti BayernLB je v primeranej miere
ohranicené (pozri bod 23), pricom pozornost sa venuje najma

— prinosu danej osoby v stvislosti s ekonomickou situdciou spolo¢nosti BayernLB, najmd v rdmci doterajsej
obchodnej politiky a riadenia rizik a

— nevyhnutnosti odmeny v stilade s trhovymi podmienkami, aby bolo mozné zamestnavat osoby, ktoré st
schopné zabezpecit udrzatelny hospodarsky rast.

25. [Dalsie pravidld spravania] Obchodnd politika spolo¢nosti BayernLB bude rozumnd, solidna a bude sa riadit
zdsadami udrzatelnosti. Spolo¢nost BayernLB predloZzi na tento tcel kazdoro¢ne plan financovania a podriadi mu
svoju obchodnd politiku. V stvislosti s poskytovanim tverov a investovanim vezme spolo¢nost BayernLB do tvahy
poziadavky hospodarstva, najmi poziadavky malych a strednych podnikov, a to tak, ze bude uplatiiovat zvycajné
trhové a z regulaéného/bankového hladiska primerané podmienky.

26. [Transparentnost] Komisia méd pocas uplatfiovania rozhodnutia neobmedzeny pristup ku vSetkym informdacidm
potrebnym na monitorovanie uplatiiovania tohto rozhodnutia. Komisia moze od spolo¢nosti BayernLB vyzadovat
vysvetlenia a objasnenia. Nemecko a spolo¢nost BayernLB budi s Komisiou pri vSetkych Ziadostiach v stvislosti
s monitorovanim a uplatfiovanim tohto rozhodnutia plne spolupracovat.

27. [Ziadna obsluha hybridného kapitélu] Spolocnost BayernLB bude dodrziavat zdkaz obsluhy hybridného kapitalu.
Spolo¢nost BayernLB bude obsluhovat hybridny kapitél (ako vklady tichého spolo¢nika a pozitkové listy) len vtedy,
ak jej vyplyva takd povinnost aj bez uvolnenia rezerv alebo $pecidlnych pozicii podla § 340 f) a g) obchodného
zdkonnika. [...]

28. [Zdkaz vyplicania dividend] Spolocnost BayernLB bude dodrziavat zdkaz vypldcania dividend, aby splnila svoje
platobné zavizky. Spolo¢nost BayernLB nevyplati do konca obchodného roka, ktory sa konéi 31. decembra 2018,
ziadne dividendy. Nebude to mat Ziadny vplyv na platby podla bodov 2 a 3 prilohy IL

E. PRISPEVOK BAVORSKYCH SPORITELNI{

29. [Konverzia vkladov tichého spolo¢nika a kiipa spolocnosti LBS Bayern] Bavorské sporitelne si pripravené
podielat sa na ndkladoch na restrukturalizdciu spolo¢nosti BayernLB sumou 1,65 mld. EUR, a to prostrednictvom
kiipy spolo¢nosti LBS a konverzie svojich vkladov tichého spolo¢nika.

Suma je rozdelend nasledovne:

a) Kdapa spolo¢nosti LBS: Zviz sporitelni (Sparkassenverband Bayern) kipi celti spolo¢nost LBS za kidpnu cenu
818,3 mil. EUR. Kupa (prevod vlastnictva a vyplatenie kiipnej ceny) sa uskutocni [...]. Vynos za obchodny rok
2012 prindlez{ spolo¢nosti BayernLB.

b) Konverzia vkladov tichého spolo¢nika: Vsetky Casovo neobmedzené vklady sporitelni do spolo¢nosti
BayernLB budi splatené spit v nomindlnej hodnote okolo [770 — 810] mil. EUR. Zviz sporitelni zasa poskytne
spolo¢nosti BayernLB Holding AG kapitdlovii injekciu vo vyske [810 — 840] mil. EUR. Splatenie vkladov tichého
spolo¢nika a kapitdlovéd injekcia sa realizuji najskor [...], najneskor [...]. Nové podiely zvizu sporitelni sa
stanovia na zdklade hodnoty spolo¢nosti BayernLB Holding AG v Case poskytnutia kapitélovej injekcie, pricom
tito hodnota sa ur¢i na zdklade normy oceniovania IdW S1. Podiel zvizu sporitelni bude predstavovat
maximélne 25 % a v kazdom pripade zostane niz3i nez je tiroven blokujiicej mensiny (25 % + jeden hlas) (!).

F. BAYERNLABO

30. [Kapitdl BayernLabo] V stvislosti so zmenami regulaénych poziadaviek na kvalitu kapitdlu bink (Basel II)
a s upozorneniami Gradu BaFin sa pravidld vzfahujice sa na vlastny kapitdl spolo¢nosti BayernLabo upravia
v rozsahu, ktory sa vyZzaduje v nariadeni o kapitdlovych poZziadavkdch, ¢im sa zabezpedi, Ze vlastny kapitdl
BayernLabo zahrnuty do konsolidovanej tictovnej zdvierky spolo¢nosti BayernLB podla IFRS bude aj podla novych
pravidiel nariadenia o kapitdlovych poziadavkich hard core kapitilom. Odmena sa zmeni na odmenu, ktord je
v sulade s nariadenim o kapitdlovych poziadavkich, ako aj na akciovy kapitdl (t. j. dividendy); obmedzenie vlastného
kapitdlu na pokrytie transakcii spolocnosti BayernLabo uz nebude platit. Ciastkovd suma vo vyske 1 mld. EUR,
ktord uz nie je potrebnd na zabezpelenie pokracovania obchodnej ¢innosti BayernLabo v jej doterajSom rozsahu
a podla doterajsich pldnov spolo¢nosti, sa prevedie do tstrednej banky. Prdvnymi predpismi stanoveny téel pouzitia
majetku zostdvajiiceho v spolo¢nosti BayernLabo (vratane tcelového majetku a zodpovedajiiceho tcelového vkladu)
ostane v doterajSom rozsahu nezmeneny, aby v pravnych predpisoch pozadované poskytovanie podpory
(Férderauftrag) mohlo pokracovat bez obmedzeni.

(") Alternativne mozno vklady tichého spolo¢nika zmenit na vlastny kapitdl bez toho, aby bolo najskor potrebné kapital splatit a potom
znova poskytnut.
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G. ODMENA ZA ZARUKU/VRATENIE PROSTRIEDKOV

31. [Odmena za zdruku/vritenie prostriedkov (claw-back)] Dohoda o poskytnuti zdruky, ktord 19. decembra 2008
uzatvorili Slobodny $tdt Bavorsko a spolo¢nost BayernLB (dalej len ,dohoda o zdruke®) sa — vzhladom na vzdjomny
dohovor, 7e rozdiel medzi prevodnou cenou a skuto¢nou hospodirskou hodnotou portfélia zabezpeceného
dohodou o zdruke predstavuje 1,96 mld. EUR — zmeni alebo doplni za i¢elom splnenia dalej uvedenych zavizkov.

32. [Celkovd prémia] Banka zaplati celkovii rocénd prémiu za zdruku so spitnou platnostou od 1. janudra 2010
vo vyske 200 mil. EUR ro¢ne. Tdto celkovd prémia sa skladd z tychto zloziek:

a) zdkladnd prémia vo vyske 6,25 % za pociatoény utcinok kapitdlovej ulavy (k 31. decembru 2008) vo vyske
1,28 mld. EUR, teda 80 mil. EUR rocne;

b) dodato¢nd rocnd prémia vo vyske 3,75 % na Ciastkova sumu zdruky vo vyske 2 mld. EUR, teda 75 mil. EUR
ro¢ne, uhrddzand do roku 2015 a

c) osobitna platba vo vyske 45 mil. EUR ro¢ne, uhrddzand do roku 2015.
H. VRATENIE VKLADU TICHEHO SPOLOCNIKA SLOBODNEHO STATU VO VYSKE 3 MLD. EUR
33. [ZniZovanie dalSich rizikovych pozicii] Aby mohla spolo¢nost BayernLB do roku 2017 dplne vratit vklad
tichého spolo¢nika Slobodného 3tdtu Bavorsko, zavizuje sa zniZit do roku 2017 dalie rizikové pozicie v celkovej
vyske 10 mld. EUR, ktoré sa nasledovne rozdelia na jednotlivé obchodné jednotky, pricom odchylka [10 — 15] % sa
nebude zohladnovat, pokial sa dosiahne celkové znizenie v hodnote 10 mld. ('):
— segment korpordtnej stéry, malych a strednych podnikov a stikromnych klientov: [...] %,
— segment nehnutelnosti, sporitelni a zvizu: [...] %,
— segment trhov: [...] %,
— reStrukturalizacny ttvar: [...] %.
Ak by v budicnosti doslo k redukcidm dalsich obchodnych ¢innosti, nezapoditaji sa do zniZenia bilan¢nej sumy

podla bodu 4. Ak by uvedené zniZenia rizikovych pozicii mali za ndsledok stratu ziskov, banka bude tiito stratu
kompenzovat znizenim nakladov v potrebnej vyske.

Banka sa zavizuje, Ze na zaciatku obchodného roka [...] nechd na zdklade sprav monitorovacieho spravcu vykonat
priebezni kontrolu plnenia tohto zdvizku. Ak Komisia na zdklade tejto priebeznej kontroly zisti, Ze spolo¢nost
BayernLB do konca obchodného roku 2017 pravdepodobne nedosiahne pldnované zniZenie rizikovych pozicii,
musi spolo¢nost BayernLB opitovne notifikovat tito zmenu, pokial nie je podmienend novym regulaénym alebo
makroekonomickym vyvojom.

() Vstlade s terminom predloZenia Komisii 14. jina 2012; pozri tieZ informdcie uvedené v pldne restrukturalizdcie, oddiel 6.20.2.
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PRILOHA II

POVINNOSTI

1. [Splatenie prostriedkov] Spolo¢nost BayernLB sa zavizuje (v pripade potreby prostrednictvom spolocnosti
BayernLB Holding AG) vyplatit Slobodnému Sstitu Bavorsko jednorazovi platbu vo vyske 1,24 mld. EUR
(,jednorazové vrétenie finan¢nych prostriedkov) a zdroven sa zavizuje vratit vlastny kapitdl vo vyske 3 mld. EUR,
ktoré ziskala v rokoch 2008/2009 vo forme vkladov tichého spolo¢nika (,vritenie pomoci®).

2. Jednorazové vrétenie finanénych prostriedkov vo vyske 1,24 mld. EUR sa bude realizovat v podobe tychto tranZi:

[..]

Ak sa prislusny orgdn dohladu rozhodne, Ze vlastny kapitdl vyplyvajiici z nominalnej hodnoty tcelového majetku
spolocnosti BayernLabo uvedenej v stvahe sa aj z regulaéného hladiska bude celkovo alebo scasti pokladat za kapital
Core Tier 1 spolo¢nosti BayernLB, najbliz$ia moznd tranza jednorazového vritenia finanénych prostriedkov sa zvysi
o tito sumu a dal$i harmonogram platieb sa v takom pripade upravi podla tabulky 11.

3. Vrétenie pomoci vo vyske 3 mld. EUR sa bude realizovat v podobe tychto tranzi:

[.]

Okrem toho budil do roku 2017 Slobodnému §titu Bavorsko vratené zvy$né podiely vkladov tichého spolo¢nika
vo vyske [...] mil. EUR uvolnenim kapitdlu podla bodu 33 prilohy I.

4. [Odklad platobnych zdvizkov] V pripade, Ze orgdn dohladu zakdze spolo¢nosti BayernLB platbu podla bodu 2
alebo nebude stihlasit so splacanim podla bodu 3, splicanie prostriedkov uvedené v tychto bodoch sa neuskuto¢ni.
V takom pripade sa prislusnd platobnd povinnost odlozi, kym orgian dohladu nebude so splidcanim prostriedkov
sthlasit alebo kym sa nezdrzi opitovného vydania zdkazu. Ak orgdn dohladu neschvili splatenie odloZenej sumy ani
v nasledujicom roku, pripadne jej dhradu znovu zakaze, spolkova vlida notifikuje Komisiu zmeneny pldn restruktu-
ralizdcie, ktory by mal obsahovat najmid dodato¢né kompenzacné opatrenia, napriklad v podobe dalSicho zniZenia
bilan¢nej sumy.
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DALSIE ZNIZOVANIE PODIELOV

PRILOHA III

Spolo¢nost BayernLB podla bodu 11 prilohy I tiez predd resp. predala k uvedenému ddtumu nasledujice podiely ('):

podid Percentudlny | Loncend
odie podiel (%) planovany

pred
1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008
2 | HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (HGAA) 67,1 2009
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 2009
5 | Vulcain Energie 10,0 2009
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (¥ 2010
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010
14 | Envision Credit Union 0,0 (¥) 2010
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (¥) 2010
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010
19 | Meridian Credit Union 0,0 (* 2010
20 | MKB Altalédnos Biztosit Zrt. 25,0 2010
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010
22 | Valley First Credit Union 0,0 (¥ 2010
23 | MKB Eletbiztosité Zrt. 25,0 2010
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010

() Jednotlivé podiely, ktoré sa majii predat, st zastupitelné len v obmedzenej miere (oznacené hviezdickami **), banka napriklad nemoze
neobmedzene disponovat podielmi alebo kupujtcimi mozu byt len ini spoloénici a Gspech predaja teda zdvisi od ich zdujmu o akviziciu

(napriklad STR Brennerschienentransport alebo European Energy Exchange).
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podiel (%) p predaj Y
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011
32 | [...] [...] [...]
33 | [...] [...] [...]
34 | [...] [...] [...]
35 | [...] [...] [...]
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | [..] [...] [...]
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd. 0,0 (¥ 2012
39 | First West Credit Union 0,0 (¥ 2012
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 (% 2012
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012
42 | [...] [...] [...]
43 | [..] [...] [...]
44 | [..] [...] [...]
45 | [...] [...] [...]
46 | [...] [...] [...]
47 | [...] [...] [...]
48 | [...] [...] [...]
49 | [...] [...] [...]
50 | SIACON GmbH i.L. 50,0 2013
51 | [...] [...] [...]

(*) Chyba v zaokrdhlovani, mensinovy podiel.
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