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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2015/2464
z0 16 decembra 2015,

ktorym sa meni rozhodnutie (EU) 2015/774 o programe nakupu aktiv verejného sektora na
sekunddrnom trhu (ECB/2015/48)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmai na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Stattt Eurdpskeho systému centrélnych bénk a Eurépskej centrélnej banky, a najmé na jeho ¢ldnok 12.1
druhy pododsek v spojeni s ¢ldnkom 3.1 prvou zarazkou a ¢lankom 18.1,

kedze:

(1)  Rada guvernérov prijala 4. marca 2015 rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015774
(ECB[2015/10) ('), ktorym sa zaviedol program ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom trhu (dalej len
,PSPP“). Zavedenim PSPP rozsirila Rada guvernérov existujiice programy ndkupu aktiv tak, aby zahfnali nakupy
cennych papierov verejného sektora. PSPP je spolu s tretim programom nakupu krytych dlhopisov (third covered
bond purchase programme — CBPP3) a programom ndkupu cennych papierov krytych aktivami (asset-backed
securities purchase programme — ABSPP) stcastou rozsireného programu ndkupu aktiv (expanded asset purchase
programme — APP). Cielom APP je eSte vicSmi zlepsit transmisiu menovej politiky, ulah¢it poskytovanie dverov
hospodaérstvu eurozény, uvolnit Gverové podmienky pre domdcnosti a firmy a pomoct vrati miery inflicie na
troven blizsiu k 2 % v stilade s primdrnym cielom ECB udrziavat cenovi stabilitu.

(2)  Rada guvernérov 3. decembra 2015 v stlade so svojim manddtom na zabezpecenie cenovej stability rozhodla
upravit niektoré prvky PSPP tak, aby sa udrZatelne upravil vyvoj inflicie v silade s ciefom dosiahnut mieru
infldcie na drovni tesne pod 2 % v strednodobom horizonte. Tieto Upravy si v sulade s manddtom Rady
guvernérov v oblasti menovej politiky a nélezite zohladnuji otdzky spojené s riadenim rizik.

(3)  Na dcely dosiahnutia cielov PSPP Rada guvernérov rozhodla o predizeni zamyslaného casového horizontu
ndkupov v ramci PSPP do konca marca 2017 alebo v pripade potreby na este dlhsi ¢as, a v kazdom pripade az
kym Rada guvernérov nezisti, Ze sa vyvoj infldcie udrzatelne upravil, ¢o je v silade s ciefom dosiahnut mieru
inflicie na drovni tesne pod 2 % v strednodobom horizonte. Rada guvernérov rozhodla podobne o predlzeni
zamyslaného ¢asového horizontu nakupov v rdmci CBPP3 a ABSPP.

(4) S ciefom zlepsit flexibilitu PSPP, a tym podporit pokracovanie plynulej uskuto¢novania ndkupov prinajmensom
do zamyslaného terminu ukoncenia programu Rada guvernérov tiez rozhodla, 7e obchodovatelné dlhové
nastroje denominované v eurdch a vydané regiondlnymi alebo miestnymi vlddami v eurozéne budd akcepto-
vatelné pre bezné ndkupy v rdmci PSPP, ktoré uskuto¢nia ndrodné centrdlne banky v jurisdikcii, v ktorej je
umiestneny vydavajici subjekt.

() Rozhodnutie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/774 zo 4. marca 2015 o programe ndkupu aktiv verejného sektora na sekunddrnom
trhu (ECB/2015/10) (U.v. EU L 121, 14.5.2015, 5. 20).
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(5)  Rada guvernérov tiez rozhodla o reinvestovani splatok istiny splatnych cennych papierov nakdpenych v ramci
APP, kym to bude nevyhnutné, ¢im prispeje k priaznivému stavu likvidity a k primeranému nastaveniu menovej
politiky.

(6)  V pripade dlhovych cennych papierov uvedenych v ¢ldnku 3 ods. 2 pism. ¢) rozhodnutia (EU) 2015/774 sa
uplatiiyje iny limit na emitenta a iny limit podielu emisie. Tieto limity stanovi Rada guvernérov, pricom naleZite
zohladni otdzky spojené s fungovanim trhu a riadenim rizika.

(7)  Rozhodnutie (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) by sa preto malo zodpovedajicim sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Zmeny

Rozhodnutie (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) sa meni takto:
1. V ¢ldnku 3 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Obchodovatelné dlhové cenné papiere denominované v eurdch, ktoré vydali tGstredné, regiondlne alebo miestne
vlady ¢lenskych sttov, ktorych menou je euro, uznané agentiry umiestnené v eurozéne, medzindrodné organizacie
umiestnené v eurozéne a multilaterdlne rozvojové banky umiestnené v eurozdne, st akceptovatelné pre nikup zo
strany centrdlnych bank Eurosystému v ramci PSPP v stlade s poziadavkami uvedenymi v ¢ldnku 3. Vo vynimocnych
pripadoch, ked nemozno nakupit predpokladany objem, Rada guvernérov moéze rozhodniit o ndkupe obchodova-
telnych dlhovych cennych papierov vydanych inymi subjektmi umiestnenymi v eurozéne v siilade s podmienkami
uvedenymi v odseku 4.

2. V ¢lanku 3 sa odsek 3 nahradza takto:

,3.  Dlhové cenné papiere podla odsekov 1 a 2 st akceptovatelné pre ndkupy v rdmci PSPP, len ak v case ich
nakupu prislusnou centrdlnou bankou Eurosystému zostdvaji do ich splatnosti najmenej 2 roky a najviac 30 rokov.
V zéujme plynulej implementdcie PSPP st v jeho rdmci akceptovatelné obchodovatelné dlhové néstroje, ktorych
zostatkovéd splatnost je 30 rokov a 364 dni. Ak nie je mozné nakipit predpokladany objem obchodovatelnych
dlhovych cennych papierov vydanych dstrednymi, regiondlnymi alebo miestnymi vlddami a uznanymi agenttirami,
ndrodné centrdlne banky uskuto¢nia ndhradné ndkupy obchodovatelnych dlhovych cennych papierov vydanych
medzindrodnymi organizdciami a multilaterdlnymi rozvojovymi bankami.“

3. V ¢ldnku 3 sa odsek 4 nahrddza takto:

,4. Ak nie je mozné dosiahnuf predpokladané objemy obchodovatelnych dlhovych néstrojov vydanych
tGstrednymi, regiondlnymi alebo miestnymi vlidami a uznanymi agentdrami umiestnenymi v jurisdikcii centrdlnej
banky Eurosystému, tito moze vo vynimocnych pripadoch navrhnit Rade guvernérov nahradny ndkup obchodova-
telnych dlhovych nastrojov vydanych verejnymi nefinanénymi korpordciami umiestnenymi v ich jurisdikcii.

Navrhované verejné nefinan¢né korporacie musia splnat prinajmensom obe tieto kritéria:

— st nefinanénymi korporaciami v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 (¥),



30.12.2015 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 344/3

— st subjektom verejného sektora, t. j. subjektom v zmysle ¢ldnku 3 nariadenia Rady (ES) ¢. 3603/93 (*¥).

Obchodovatelné dlhové nédstroje denominované v eurdch a vydané takymito verejnymi nefinancnymi korpordciami
umiestnenymi v eurozéne, ktoré splnaji: i) kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv ako zdbezpek
v Gverovych operdcidch Eurosystému, ako sa uvddza v Stvrtej Casti usmernenia Eurdpskej centrdlnej banky (EU)
2015/510 (ECB[2014/60) (***) a ii) poziadavky odsekov 2 a 3, st so sthlasom Rady guvernérov akceptovatelné pre
nahradné ndkupy v rdmci PSPP.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013 z 21. méja 2013 o eurd skom systéme
P p y j P 04
narodnych a reg10nalnych Gi¢tov v Eurépskej tnii (U. v. EU L 174, 26.6.2013, s. 1).

**) Nariadenie Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuji definicie na uplatfiovanie zdkazov
y ry p
uvedené v ¢ldnkoch 104 a 104b ods. 1 zmluvy (U.v.ESL 332, 31.12. 1993 s. 1).
***) Usmernenie Eurdpskej centrdlnej bank EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rémca menove
pskej <y vy j
politiky Eurosystému (ECB/2014/60) (U.v.EU L 91, 2.4.2015, 5. 3).¢

4. Clanok 5 sa nahrddza takto:

,Cldnok 5
Limity ndkupu

1.V silade s clankom 3 sa na ndkupy obchodovatelnych dlhovych cennych papierov, ktoré splfiaji kritérid
uvedené v ¢lanku 3, v rdmci PSPP uplatiiuje limit podielu emisie s rovnakym medzindrodnym kédom cennych
papierov (ISIN), a to po konsolidovani vo vSetkych portfélidch v drzbe centralnych bank Eurosystému.

Limit podielu emisie s rovnakym ISIN je od 10. novembra 2015 stanoveny na 33 %. Limit podielu emisie
s rovnakym ISIN je vynimocne stanoveny na 25 % pre akceptovatelné obchodovatelné dlhové cenné papiere, ktoré
obsahuji dolozku o spolo¢nom postupe, ktord sa li§i od dolozky o spolo¢nom postupe podla modelu eurozény
vypracovaného Hospodarskym a finanénym vyborom a implementovaného ¢lenskymi $tdtmi v stilade s ¢lankom 12
ods. 3 Zmluvy o zaloZen{ Eur6pskeho mechanizmu pre stabilitu, ale zvysi sa na 33 %, ak sa v kazdom individudlnom
pripade overi, Ze drZanie 33 % emisie s rovnakym ISIN nebude viest k tomu, Ze centrdlne banky Eurosystému
dosiahnu blokujici mensinovy podiel pri usporiadanych restrukturalizdcidch dlhov.

2.V ramci PSPP sa na vietky akceptovate[né obchodovatelné dlhové cenné papiere, pokial ide o splatnosti
vymedzené v ¢lanku 3, uplatiuje sthrnny limit 33 % zostatku cennych papierov emitenta, a to po konsolidovani vo
vSetkych portfélidch v drzbe centrdlnych bank Eurosystému.

3.V pripade dlhovych cennych papierov uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢) sa uplatiiuje iny limit na emitenta
a iny limit podielu emisie. Tieto limity stanovi Rada guvernérov, pricom ndlezite zohladni otdzky spojené
s fungovanim trhu a riadenim rizika.“

5. V ¢clanku 6 sa odseky 1 a 2 nahrddzaja takto:

,1.  Z celkovej G¢tovnej hodnoty ndkupov obchodovatelnych dlhovych cennych papierov akceptovatelnych v rdmci
PSPP predstavujii 12 % cenné papiere vydané akceptovatelnymi medzindrodnymi organizdciami a multilaterdlnymi
rozvojovymi bankami a 88 % cenné papiere vydané akceptovatelnymi centrdlnymi, regiondlnymi alebo miestnymi
vlddami a uznanymi agentiirami, alebo ak to prichddza do Gvahy podla ¢linku 3 ods. 4 tohto rozhodnutia, cenné
papiere vydané akceptovatelnymi verejnymi nefinanénymi korpordciami. Toto rozdelenie prehodnoti Rada
guvernérov. Dlhové cenné papiere vydané akceptovatelnymi medzindrodnymi organizdciami, multilaterdlnymi
rozvojovymi bankami a regiondlnymi a miestnymi vlddami nakupujii len ndrodné centrdlne banky.

2. Nirodné centrdlne banky nakapia 92 % z celkovej tG¢tovnej hodnoty obchodovatelnych dlhovych cennych
papierov akceptovatelnych v rdmci PSPP, pricom zvy$nych 8 % nakdpi ECB. Podiely ndkupov jednotlivych
centralnych bank sa riadia klti¢om na upisovanie zdkladného imania, ako sa uvddza v ¢lanku 29 Statttu ESCB.“
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Cldnok 2
Nadobudnutie Géinnosti

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost 1. janudra 2016.

Vo Frankfurte nad Mohanom 16. decembra 2015

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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