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NARIADENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU) & 795/2014
z 3. jdla 2014
o poziadavkich v oblasti dohl'adu nad systémovo ddleZitymi platobnymi systémami

(ECB/2014/28)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢ldnok 3.1,
¢lanok 22 a ¢lanok 34.1 prva zardzku,

kedZe:

(1) Clanok 127 ods. 2 $tvrtd zardzka zmluvy a ¢lanok 3.1 §tvrtd zardzka Statdtu Eurépskeho systému centrélnych
bank a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,Statdt ESCB“) splnomociiuji Eurosystém, aby podporoval plynulii
prevadzku platobnych systémov.

(2)  Eurosystém podporuje plynuld prevadzku platobnych systémov okrem iného vykonom dohladu.

(3)  Vjanudri 2001 Eurosystém prevzal Core Principles for Systemically Important Payment Systems (Zdkladné zdsady
pre systémovo dolezité platobné systémy) vypracované vyborom pre platobné systémy a systémy zictovania
(Committee on Payment and Settlement Systems — CPSS) Banky pre medzindrodné zt¢tovanie ako svoje mini-
mélne poziadavky pre systémovo dolezité platobné systémy (SDPS) (').

(4)  Vaprili 2012 boli Core Principles for Systemically Important Payment Systems nahradené dokumentom Princi-
ples for financial market infrastructures (Zdsady pre infrastruktiry financného trhu) (*)vypracovanymvyborom pre
platobné systémy a systémy zdctovania a Medzindrodnou organizaciou komisii pre cenné papiere (International
Organization of Securities Commission — I0OSCO), ktorym sa harmonizuji a posiliiujii existujice medzindrodné
normy v oblasti dohladu okrem iného pre SDPS.

(5)  Podla zdsad pre infrastruktiry finan¢ného trhu CPSS a IOSCO (dalej len ,zdsady CPSS-IOSCO®) st SDPS poten-
cidlnym zdrojom systémovych rizik, ak nie s dostato¢ne chrdnené proti rizikdm, ktoré im hrozia, a preto by mali
podliehat i¢innému dohladu v stlade s jednozna¢ne vymedzenymi kritériami pristupnymi verejnosti. Prislusné
organy by okrem toho mali mat dostato¢né pravomoci a zdroje na to, aby plnili svoje tlohy vritane ukladania
opatreni na ndpravu. CPSS a IOSCO odportcaji, aby sa tieto zdsady implementovali v medziach vnitrostdtnych
pravnych a regula¢nych ramcov v ¢o najvac¢Som rozsahu.

(6)  Z uvedeného dovodu a s cielom zabezpecit vykonnost a spolahlivost SDPS sa Eurépska centrdlna banka (ECB)
rozhodla implementovat zdsady CPSS-IOSCO vo forme nariadenia. Od orgdnov inych 3titov sa tieZ ocakdva, Ze
zavedd zdsady CPSS-IOSCO do svojich pravnych a regula¢nych rdmcov a budi ich uplatiovat, a to v ¢o
najvic§om rozsahu v medziach tychto rdmcov.

(7)  Toto nariadenie sa vztahuje na SDPS vrétane systémovo dolezitych platobnych systémov pre velké platby, ako aj
systémovo dolezitych retailovych platobnych systémov. Uplatiiuje sa na platobné systémy prevadzkované central-
nymi bankami, ako aj stikromnymi prevddzkovatelmi. V zdsaddch CPSS-IOSCO sa uzndva, Ze sa vo vynimoénych
pripadoch uplatiiuji rozdielne na platobné systémy prevadzkované centrdlnymi bankami, a to z dévodu poziada-
viek ustanovenych prislusnom zdkone, inom pravnom predpise alebo z dovodu uplatiiovaného pristupu. Ciele,
povinnosti a instituciondlne zriadenie Eurosystému vymedzené v zmluve a v Stattite ESCB maja verejny charakter,
a preto by SDPS Eurosystému mohli mat vynimku z urcitych poziadaviek ustanovenych v tomto nariadeni.
Z uvedeného dovodu by sa na SDPS Eurosystému nemali vztahovat osobitné poziadavky tykajice spravy, planov
usporiadaného postupného ukoncenia ¢innosti, kapitdlu a likvidnych aktiv, zdbezpeky a investi¢nych rizik, ktoré
sa vztahuji na rovnaké oblasti ako prislusné poziadavky formélne prijaté Radou guvernérov. Tieto vynimky st
blizsie vymedzené v niekolkych ustanoveniach tohto nariadenia.

(8)  Podla usmernenia ECB[2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeurdpskom automatizovanom expresnom systéme
hrubého vyrovnania platieb v redlnom ¢ase (TARGET2) (}) md TARGET2 decentralizovani $truktiru a spdja

(") Kdispozicii na internetovych strankach Banky pre medzindrodné zié¢tovanie www.bis.org/publ/cpss43.pdf.
(%) Kdispozicii na internetovych strankach Banky pre medzindrodné zii¢tovanie www.bis.org/publ/cpss101a.pdf.
() U.v.EUL 30, 30.1.2013,. 1.
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medzi sebou viaceré platobné systémy. Systémy, ktoré su sticastou TARGET2, st v ¢o najvicsej miere zostladené,
s vynimkou urcitych obmedzeni vyplyvajicich z vnitrostitneho prava. TARGET2 je tiez charakteristicky
jednotnou technickou platformou nazyvanou jednotnd spolo¢nd platforma. Rada guvernérov md vo vztahu
k TARGET2 pravomoc rozhodovat s konecnou platnostou a zabezpecuje plnenie jeho verejnej funkcie: tento
sposob spravy je zohladneny v dohlade nad TARGET?2.

(9)  Vykonnost a spolahlivost SDPS si vyzaduje dodrziavanie prislusnych vnutrostitnych pravnych predpisov a jedno-
znacné pravidld, postupy a zmluvy, na zdklade ktorych je prevddzkovany. Pri dodrziavani pravnych predpisov sa
maji na mysli pravne systémy v3etkych krajin, v ktorych vykondva ¢innost prevadzkovatel SDPS alebo jeho ticast-
nici.

(10)  Efektivnost a spolahlivost SDPS zdvisi aj od jasného a vhodného systému spravy, ktory sa musi jednoznacnym
spdsobom ustanovit v dokumentécii.

(11)  Spolahlivy a rozvijajici sa rdmec pre ucelené riadenie pravneho, kreditného, prevadzkového, investi¢ného rizika,
rizika nedostato¢nej likvidity, rizika spojeného s tschovou, vSeobecného podnikatel'ského rizika a inych rizik je
nevyhnutny pre identifikdciu, meranie, sledovanie a riadenie celej $kdly rizik, ku ktorym dochddza u prevddzkova-
tela SDPS, alebo ktoré tento prevddzkovatel zndsa. Uvedené plati aj pre spolahlivost a odolnost rdmca zdbezpeky,
pravidiel a postupov pri nesplneni zdvazku tcastnika a planov na zabezpecenie kontinuity prevadzky prevadzko-
vatela SDPS.

(12)  ZniZenie systémového rizika si okrem iného vyzaduje konecné vyrovnanie. Unia prijala smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja 1998 o konecnom zictovani v platobnych systémoch a zdctovacich
systémoch cennych papierov (). V smernici 98/26/ES sa vyzaduje, aby pravidld systémov oznacenych v siilade
s iou vymedzili okamih vstupu (po ktorom st prevodné prikazy pravne vymozitelné a zdvizné pre tretie osoby,
dokonca aj v pripade konkurzného konania na majetok tcastnika) a okamih neodvolatelnosti prevodnych
prikazov. Vnitrodenné vyrovnanie alebo vyrovnanie v redlnom ¢ase mozno tiez odporucat, ak je zlucite[né
so vSeobecnym modelom obchodovania SDPS a potrebné na to, aby mohli prevadzkovatel a Gicastnici SDPS riadit
svoje prislusné kreditné riziko a riziko nedostato¢nej likvidity.

(13) Objektivne a zverejnené kritérid casti v SDPS zaloZené na hodnoteni rizika, ktoré umoziuji spravodlivy a otvo-
reny pristup k SDPS (v zdvislosti od akceptovatelnych noriem kontroly rizik), podporuji bezpecnost a vykonnost
SDPS a trhov, ktorym poskytuji sluzby, pricom neobmedzuji volné poskytovanie sluzieb v neprimeranom
rozsahu.

(14) Ustanoveniami tohto nariadenia, v ktorych sa vyzaduje, aby prevadzkovatel SDPS zbieral, spracovaval a prendsal
tdaje, by nemali byt dotknuté uplatiiované pravidld o ochrane Gdajov tGcastnikov alebo klientov.

(15) Celkovo vykonny a efektivny SDPS, ktorého ciele st jednoznacne vymedzené, meratelné a dosiahnutelné, je
najlepsie pripraveny vyhoviet potrebdm tcastnikov SDPS a trhov, ktorym poskytuje sluzby.

(16) Za predpokladu, Ze je to mozné a primerané, ECB sa obracia na ndrodné centrlne banky, aby plnili tlohy ESCB.

(17)  Poziadavky ustanovené v tomto nariadeni st primerané vzhladom na $pecifické rizikd a expozicie SDPS.

(18) Podstatnymi prvkami pri implementdcii zdsad CPSS-IOSCO v medziach zmluvy a Statiitu ESCB v ¢o najsirSom
rozsahu st oprdvnenie prislusnych orgdnov pozadovat prijatie opatreni na ndpravu na odstranenie pripadov
nedodrziavania tohto nariadenia alebo predchddzanie jeho opdtovnému nedodrZziavaniu a oprdvnenie ECB ukladat

G¢inné, primerané a odradzujice sankcie za jeho poruSovanie.

(19) Na dodrziavanie poziadaviek v oblasti dohladu podla tohto nariadenia je potrebné ustanovit prechodné obdobie,
ktoré umozni prevadzkovatelom SDPS, aby sa s tymito poZiadavkami zozndmili a aby ich implementovali,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1
Predmet a rozsah pdsobnosti
1.V tomto nariadeni sa ustanovujii poziadavky v oblasti dohladu pre SDPS.
2. Rada guvernérov prijme rozhodnutie, v ktorom sa oznacia platobné systémy v posobnosti tohto nariadenia, ich
prislusni prevadzkovatelia a prisluiné organy. Tento zoznam sa vedie na internetovych strankach ECB a po kazdej zmene

sa aktualizuje.

() U.v.ESL166,11.6.1998,s. 45.
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3. Platobny systém sa oznali za SDPS za predpokladu, Ze: a) ho ¢lensky stat, ktorého menou je euro, moze ozndmit
ako systém podla smernice 98/26/ES alebo md jeho prevddzkovatel v eurozéne sidlo alebo pobocku, prostrednictvom
ktorej je systém prevadzkovany a b) v priebehu kalenddrneho roka st splnené aspon dve z tychto podmienok:

i) celkovd vyska platieb v eurdch spracovanych za deni v priemere presahuje 10 milidrd EUR;

ii) pre podiel platobného systému na trhu plati najmenej jedna z uvedenych skutocnosti:

— predstavuje 15 % celkového objemu platieb v eurdch,
— predstavuje 5 % celkového objemu cezhrani¢nych platieb v eurdch,
— predstavuje 75 % celkového objemu platieb v eurdch na drovni ¢lenského $tatu, ktorého menou je euro;

iii) jeho cezhrani¢nd ¢innost (t. j. icastnici so sidlom v inom §tdte neZ v $tite prevadzkovatela SDPS afalebo cezhrani¢né
prepojenia s inymi platobnymi systémami) sa tyka najmenej piatich $titov a predstavuje najmenej 33 % celkového
objemu platieb v eurdch, ktoré SDPS spracoval;

iv) iné infrastruktdry finan¢ného trhu ho vyuZivaji na vyrovnanie.

4. Previdzkovatelia SDPS zabezpecujt, aby SDPS, ktoré prevadzkuij, spifali poziadavky uvedené v élankoch 3 az 21.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia:

1. ,platobnym systémom“ sa rozumie formdlne usporiadanie medzi tromi alebo viacerymi ucastnikmi, nepocitajiic
pripadné banky pre vyrovnanie, centrdlne protistrany, ziictovacie institdcie alebo nepriamych tdcastnikov, so spolo¢-
nymi pravidlami a $tandardizovanymi postupmi na vykondvanie prevodnych prikazov medzi a¢astnikmi;

2. ,prevodny prikaz“ md rovnaky vyznam ako v ¢lanku 2 pism. i) prvej zardzke smernice 98/26/ES;

3. ,systémovym rizikom“ sa rozumie riziko, Ze si acastnik alebo previdzkovatel SDPS nesplni svoje prislusné zavizky
v SDPS, v dosledku ¢oho nebudd dalsi Gcastnici ajalebo prevddzkovatel SDSP schopni splnit si svoje splatné
zdvizky, o by mohlo mat kontamina¢né ti¢inky ohrozujice stabilitu finan¢ného systému alebo doveru v neho;

4. previdzkovatelom SDPS“ sa rozumie pravnickd osoba, ktord ma z pravneho hladiska zodpovednost za prevddzko-
vanie SDPS;

5. ,prislusnym orgdnom* sa rozumie centrdlna banka Eurosystému, ktord ma prvoradd zodpovednost za dohlad,
uréend v sulade s ¢lankom 1 ods. 2;

6. ,SDPS Eurosystému* sa rozumie SDPS, ktory vlastni a prevddzkuje centrdlna banka Eurosystému;

7. ,pravnym rizikom“ sa rozumie riziko vyplyvajiice z uplatiiovania zdkona alebo iného pravneho predpisu, ktorého
dosledkom je zvycajne strata;

8. kreditnym rizikom“ sa rozumie riziko, Ze zmluvna strana, ¢i uz acastnik alebo iny subjekt, nebude schopna splnit
si v plnom rozsahu svoje finan¢né zdvizky v Case splatnosti alebo kedykol'vek neskor;

9. ,rizikom nedostato¢nej likvidity” sa rozumie riziko, Ze zmluvna strana, ¢i uz acastnik alebo iny subjekt, nebude mat
dostatok finan¢nych prostriedkov na splnenie svojich finanénych zavizkov v Case splatnosti, hoci by mohol mat
dostatok finan¢nych prostriedkov na ich splnenie v budicnosti;

10. ,prevadzkovym rizikom*“ sa rozumie riziko, Ze nedostatky v informa¢nych systémoch alebo internych procesoch,
zlyhania Tudského faktora, zlyhania riadenia, alebo narusenia sposobené vonkajsimi udalostami alebo externe zabez-
pecovanymi sluzbami spésobia obmedzenie, zhorSenie, alebo vypadok sluzieb, ktoré poskytuje SDPS;

11. ,rizikom spojenym s tischovou“ sa rozumie riziko straty na aktivach v tschove v pripade platobnej neschopnosti,
nedbanlivosti, podvodu, nedostato¢nej spravy alebo neprimeraného vedenia zdznamov zo strany uschovavatela
alebo dalsej osoby, ktort tschovou poveril;

12. ,investicnym rizikom“ sa rozumie riziko straty, ktoré zndsa prevadzkovatel alebo tcastnik SDPS v pripade, Ze
prevadzkovatel SDPS investuje svoje vlastné zdroje alebo zdroje svojich iastnikov, napr. zébezpeku;

13. ,trhovym rizikom* sa rozumie riziko strat tykajicich sa pozicii v sivahe ako aj mimo nej, ktoré vyplyvaji zo zmien
trhovych cien;
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14. ,systémom odloZeného ¢istého vyrovnania“ (deferred net settlement — DNS) sa rozumie systém, ktory uskutociiuje
vyrovnanie na ¢istom zdklade na konci vopred uréeného cyklu vyrovnania, napr. na konci alebo pocas pracovného
dnia;

15. ,cezhrani¢nou zdbezpekou“ sa rozumie zdbezpeka, v pripade ktorej je z pohladu $titu, v ktorom sa prijimaji aktiva
ako zdbezpeka, cudzi aspon jeden z tychto prvkov: a) mena, b) $tat, v ktorom sa aktiva nachadzaji, alebo ¢) $tat,
v ktorom ma sidlo emitent;

16. ,cezhrani¢nou platbou” sa rozumie platba medzi acastnikmi, ktorf maji sidla v odlisnych $tatoch;

17. ,infrastruktdrou finanéného trhu* (IFT) sa rozumie mnohostranny systém zhcastnenych institicif vratane prevadzko-
vatela systému, ktory sa vyuZiva na zdctovanie, vyrovnanie alebo zaznamendvanie transakcii platieb, transakecif

cennych papierov, derivatov alebo inych finan¢nych transakeii;

18. ,ucastnikom” sa rozumie subjekt, ktory je oznaCeny a uznany platobnym systémom, a ktory je bud priamo alebo
nepriamo opravneny posielat tomuto systému prevodné prikazy a je schopny od neho prevodné prikazy prijimat;

19. ,radou” sa rozumie spravna rada ajalebo dozornd rada prevddzkovatela SDPS, v stilade s vnitrodtitnym pravom;
20. ,vedenim* sa rozumeja vykonni riaditelia, t. j. ¢lenovia spravnej rady v monistickom systéme, ktorf s zapojeni do
kazdodenného riadenia prevddzkovatela SDPS a ¢lenovia predstavenstva prevddzkovatela SDPS v dualistickom

systéme;

21. ,prislusnymi zainteresovanymi subjektmi“ sa rozumeji Gcastnici, infrastruktary finanéného trhu, ktoré maji vplyv
na riziko v rdmci SDPS, a v jednotlivych pripadoch aj ostatni dotknut{ trhovi aktéri;

22. ,expoziciou voéi kreditnému riziku“ sa rozumie suma alebo hodnota, pri ktorej existuje riziko, Ze ju tcastnik nevy-
rovnd v plnom rozsahu, v ¢ase splatnosti alebo kedykolvek neskor;

23. ,zdbezpekou* sa rozumie aktivum alebo zdvizok tretej osoby, ktorym poskytovatel zdbezpeky zabezpecuje zdvizok
vodi prijimatelovi zdbezpeky. Zdbezpeka zahffia domovskd, ako aj cezhrani¢nd zébezpekuy;

24. ,poskytovatelom likvidity“ sa rozumie poskytovatel hotovosti podla ¢lankov 5 ods. 3, 6 ods. 5, 8 ods. 1, 8 ods. 9
a 8 ods. 11 alebo aktiv podla ¢lanku 8 ods. 4 vritane tcastnika SDPS alebo tretej strany;

25. extrémnymi, ale moZnymi trhovymi podmienkami“ sa rozumie uceleny stbor historickych a hypotetickych
podmienok vratane obdobi s najvyssou volatilitou, ktorymi presli trhy, ktorym poskytuja sluzby SDPS;

26. ,planovanym dnom vyrovnania“ sa rozumie ddtum, ktory zaddvatel prevodného prikazu vlozil do SDPS ako datum
vyrovnania;

27. ,v8eobecnym podnikatel'skym rizikom*“ sa rozumie kazdé potencidlne zhorenie finan¢nej pozicie SDPS ako podniku
v dosledku poklesu jeho vynosov alebo zvysenia jeho ndkladov tak, Ze vydavky prevysia prijmy a vyustia v stratu,
ktora sa musi zapocitat voci kapitdlu;

28. ,pldnom ozdravenia“ sa rozumie pldn, ktory vyvinul prevadzkovatel SDPS, aby obnovil plynulii prevadzku SDPS;

29. ,planom usporiadaného postupného ukoncenia ¢innosti“ sa rozumie plin usporiadaného postupného ukoncenia
¢innosti SDPS, ktory vyvinul prevddzkovatel SDPS;

30. ,podstatnym® sa oznacuje riziko, zdvislost afalebo zmena, ktoré mozu ovplyvnit schopnost subjektu vykondvat
¢innost alebo poskytovat sluzby podla ocakdvania;

31. ,prislusnymi orgdnmi“ sa rozumejt organy, ktoré maju v zdujme plnenia svojich zdkonnych povinnosti opravneny
zdujem na pristupe k informdcidm od SDPS, napr. orgdny pre rieSenie krizovych situdcii a orgdny dohladu nad hlav-
nymi Gcastnikmi;

32. ,hlavnym rizikom“ sa rozumie riziko, Ze zmluvnd strana pride o celii sumu, ktord je predmetom transakcie,
t. j. riziko, Ze osoba preddvajica finanéné aktivum neodvolatelne dodd aktivum, ale neprijme platbu, alebo riziko,
Ze osoba kupujiica finan¢né aktivum za neho neodvolatelne zaplati, ale nebude jej dodané;

33. ,spravcovskou bankou“ sa rozumie banka, ktord drzi a zabezpecuje finan¢né aktiva tretich osob;

34. ,bankou pre vyrovnanie“ sa rozumie banka, ktord vedie ¢ty tykajice sa platieb, na ktorych dochddza k plneniu
zdvizkov vyplyvajicich z platobného systému;

35. ,agentom nostro“ sa rozumie banka, ktorti ticastnici SDPS vyuZivaji na vyrovnanie;

36. ,jednostrannou platbou” sa rozumie platba zahfnajica len jeden prevod finan¢nych prostriedkov v jedinej mene;
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37. ,dvojstrannou platbou” sa rozumie platba zahffiajiica dva prevody finan¢nych prostriedkov v roznych mendch
v systéme vyrovnania pri vymene hodnot;

38. ,rizikom nespravnej volby“ sa rozumie riziko vyplyvajiice z expozicie vo¢i tcastnikovi alebo emitentovi, ak zdbez-
peka poskytnutd tymto dcastnikom alebo vydand tymto emitentom vo vysokej miere zdvisi od jeho kreditného
rizika;

39. ,pracovny deit“ ma rovnaky vyznam ako v ¢ldnku 2 pism. n) smernice 98/26/ES.

Cldnok 3
Sdlad s pravom

1. Prevadzkovatel SDPS posidi, ¢i uplatnitelné pravne predpisy vo vSetkych prislusnych pravnych systémoch zabezpe-
¢ujui vysoky stupen istoty pre jeho SDPS a podporuji kazdy podstatny aspekt ¢innosti jeho SDPS.

2. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje pravidld a postupy SDPS a uzatvdra zmluvy, ktoré st jednoznacné a v stlade
s uplatnitelnymi pravnymi predpismi vo vietkych prislusnych pravnych systémoch.

3. Prevadzkovatel SDPS je schopny jednoznacne a zrozumitelne informovat prislusny orgdn, dcastnikov a pripadne
zdkaznikov ticastnikov o uplatnitelnych prévnych predpisoch, pravidldch, postupoch a zmluvéch o prevddzke SDPS.

4. Prevddzkovatel SDPS prijima opatrenia na tcely zabezpecenia, aby boli jeho pravidld, postupy a zmluvy vymozi-
telné vo vietkych prislusnych pravnych systémoch, a aby bolo jeho konanie v stlade s tymito pravidlami, postupmi
a zmluvami platné, nezvrdtitelné, a aby ho nebolo mozné pozastavit.

5. Prevadzkovatel SDPS, ktory vykondva ¢innost vo viac nez jednom pravnom systéme, identifikuje a zmierfiuje rizikd
spojené s kazdou potencidlnou koliziou pravnych poriadkov.

6.  Prevadzkovatel SDPS vynaklada vsetko usilie, aby zabezpecil oznacenie SDPS v stilade so smernicou 98/26/ES.

Cldnok 4
Sprava

1. Prevadzkovatel SDPS méd v dokumenticii ustanovené ciele, ktoré vyrazne uprednostiujii bezpecnost a vykonnost
SDPS. Tieto ciele vyslovne podporuji finan¢nii stabilitu a ostatné relevantné potreby verejného zdujmu, najmi otvorené
a vykonné finan¢né trhy.

2. Previdzkovatel SDPS mé v dokumentdcii ustanovené pravidld spravy, ktoré zahffiaju jednozna¢nt a priamu hierar-
chiu zodpovednosti. Tieto ustanovenia sa poskytnd prislusnému organu, vlastnikom a d¢astnikom. Prevadzkovatel SDPS
ich v skratenej verzii spristupni verejnosti.

3. Ulohy a povinnosti rady sii vymedzené jednoznacne. Medzi tilohy a povinnosti rady patria:
a) ustanovenie jednozna¢nych strategickych cielov SDPS;

b) schvilenie dokumenticie o postupoch fungovania SDPS vritane postupov na identifikiciu, rieSenie a riadenie
konfliktov zdujmov jej ¢lenov;

c) zabezpecenie efektivneho vyberu, monitorovania a pripadne aj odvolavania ¢lenov vedenia, s vynimkou SDPS Eurosy-
stému;

d) zavedenie vhodnych politik odmefiovania, v stlade s osvedéenymi postupmi a na zdklade dlhodobych vysledkov,
s vynimkou SDPS Eurosystému.

4. S vynimkou SDPS Eurosystému, rada aspon raz za rok prehodnoti svoje celkové pdsobenie a posobenie svojich
jednotlivych ¢lenov.

5. Zlozenie rady zabezpecuje integritu, a s vynimkou SDPS Eurosystému vhodny pomer technickych zru¢nosti, vedo-
mosti a skiisenosti tykajiicich sa SDPS ako aj finan¢ného trhu vo vSeobecnosti, ¢o umoziiuje rade, aby si plnila svoje pri-
slusné dlohy a povinnosti. Jej zloZenie tiez zavisi od celkového rozdelenia posobnosti podla vnitrostitneho prava. Ak to
umoziuje vnitrostitne pravo, rada zahffia ¢lenov bez vykonnej pravomoci. To neplati pre SDPS Eurosystému.
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6. Uloha, povinnosti a oblasti zodpovednosti vedenia st vymedzené jednoznaéne. Jeho zloZenie zaruuje integritu
a vhodny pomer technickych zru¢nosti, vedomosti a skisenosti tak vo vztahu k SDPS, ako aj finanéného trhu vo vseo-
becnosti, ¢im sa vedeniu umozni, aby nieslo zodpovednost za riadenie prevddzky a rizika prevddzkovatela SDPS. Medzi
povinnosti vedenia riadeného radou patri zabezpecenie:

a) aby bola ¢innost prevadzkovatela SDPS v stlade s jeho cielmi, stratégiou a toleranciou rizika;

b) aby boli vniitorné kontroly a stivisiace postupy vhodne nastavené, vykondvané a dohliadané, s cielom podporit ciele
prevadzkovatela SDPS;

c) aby boli vnitorné kontroly a stvisiace postupy predmetom pravidelnych revizii a testovani dostatoénym poctom
kvalitne vyskolenych pracovnikov, ktori vykondvaji funkcie riadenia rizika a interného auditu;

d) aktivneho zapojenia sa do procesu kontroly rizika;

e) aby boli na rdmec pre riadenie rizika SDPS vy¢lenené dostato¢né zdroje.

7. Rada ustanovuje a vykondva dohlad nad rdmcom pre riadenie rizika, ktory je ustanoveny v dokumenticii, a ktory:
a) zahifia ustdleny pristup prevadzkovatela SDPS k tolerancii rizika;

b) vymedzuje zodpovednost za rozhodnutia tykajice sa rizika;

c) sa zaoberd prijimanim rozhodnuti v ¢ase kriz a niidze;

d) sa zaoberd funkciami vnitornych kontrol.

Rada zabezpecuje, aby mali dtvary riadenia rizika a vnutornej kontroly dostatoénti pravomoc, nezavislost, zdroje
a pristup k Rade.

8.  Rada zabezpecuje, aby hlavné rozhodnutia tykajice sa technického a funkéného zriadenia SDPS, pravidiel a celkovej
stratégie, najmi vo vztahu k vyberu mechanizmov zictovania a vyrovnania, prevadzkovej $truktiry, $kdly produktov,
ktoré sti predmetom zidctovania a vyrovnania, a k pouZivaniu technoldgie a postupov, zohladiovali oprévnené zdujmy
prislusnych zainteresovanych osob v ramci SDPS. S prislu§nymi zainteresovanymi osobami, a pripadne aj verejnostou, sa
uskutoctiuji konzultdcie s primeranym ¢asovym odstupom pred prijatim takychto rozhodnuti.

Cldnok 5
Rdmec pre ucelené riadenia rizik

1. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje a udrziavat spolahlivy rdmec pre riadenie rizik, s cielom ucelene identifikovat,
merat, sledovat a riadit $kdlu rizik, ku ktorym dochddza u prevddzkovatela SDPS, alebo ktoré tento prevddzkovatel
zndsa. Aspon raz za rok prehodnocuje rdmec pre riadenie rizika. Rdmec pre riadenie rizika:

a) zahffia ustdleny pristup prevddzkovatela SDPS k tolerancii rizik a vhodné ndstroje na riadenie rizik;
b) vymedzuje zodpovednost za rozhodnutia tykajice sa rizik;

¢) riesi rozhodovanie v nidzovych situdcidch tykajicich sa SDPS vritane vyvoja na finanénych trhoch, ktoré mézu mat
nepriaznivy vplyv na likviditu na trhu a stabilitu finan¢ného systému v niektorom z ¢lenskych statov, ktorych menou
je euro, v ktorom md sidlo prevadzkovatel' SDPS alebo niektory z jeho ucastnikov.

2. Previdzkovatel SDPS motivuje tG¢astnikov a pripadne ich klientov, aby riadili a obmedzovali rizikd, ktoré oni sami
predstavuji pre SDPS, alebo ktoré SDPS predstavuje pre nich. Pokial ide o tcastnikov, motivicia zahffia aj G¢inny,
primerany a odradzujiici rezim finan¢nych sankcif alebo opatrenia na zdielanie strat, pripadne oboje.

3. Prevadzkovatel SDPS aspon raz za rok prehodnocuje podstatné rizikd, ktoré z dovodu vzdjomnej zdvislosti SDPS
predstavuje pre: ostatné subjekty vratane, okrem iného, infrastruktir periazného trhu, bank pre vyrovnanie, poskytova-
telov likvidity a poskytovatelov sluzieb. Prevddzkovatel SDPS vytvara ndstroje na riadenie rizik, ktoré st odolné a prime-
rané identifikovanej Grovni rizika.
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4. Prevaddzkovatel SDPS vymedzuje kritické operacie a sluzby SDPS. Prevddzkovatel SDPS identifikuje $pecifické situ-
acie, ktoré mu ako podniku mo6Zu branit v uskutocfiovani tychto kritickych operacii a poskytovani kritickych sluzieb
a hodnoti efektivnost vSetkych moznosti ozdravenia alebo usporiadaného postupného ukoncenia ¢innosti, s vynimkou
SDPS Eurosystému. Aspoil raz za rok prehodnocuje kritické operdcie a sluzby SDPS. Na zdklade tohto hodnotenia
pripravuje prevddzkovatel SDPS plin ozdravenia SDPS alebo jeho usporiadaného postupného ukoncenia cinnosti,
s vynimkou SDPS Eurosystému. Pldn ozdravenia a usporiadaného postupného ukoncenia ¢innosti okrem iného obsahuje
podstatné zhrnutie klticovych stratégii ozdravenia a usporiadaného postupného ukonéenia ¢innosti, opitovné vyme-
dzenie kritickych operdcif a sluzieb SDPS a opis opatreni potrebnych na implementdciu kla¢ovych stratégii. Prevadzko-
vatel SDPS pripadne poskytne prislusnym orgdnom informécie potrebné na tdcely planovania ozdravenia. Aspon raz za
rok prehodnocuje plin ozdravenia a usporiadaného postupného ukonéenia ¢innosti.

Cldnok 6
Kreditné riziko

1. Prevddzkovatel SDPS ustanovuje pevny rdmec pre meranie, sledovanie a riadenie svojich tverovych expozicif voci
svojim ucastnikom a dverovych expozicii medzi t¢astnikmi, ktoré vyplyvaji z procesov platby, zG¢tovania a vyrovnania
v rdmci SDPS.

2. Previdzkovatel SDPS vymedzuje vietky zdroje kreditného rizika. Meranie a sledovanie tiverovych expozicif sa usku-
to¢tiuje pocas dia s pouzitim véasnych informdcif a ndstrojov na riadenie rizik.

3. Prevadzkovatel SDPS vratane SDPS prevaddzkujiiceho DNS so zdrukou vyrovnania, u ktorého v priebehu operacif
SDPS dojde u tverovej expozicii vo¢i jeho ucastnikom, kryje svoje Gverové expozicie voci vietkym tcastnikom zdbez-
pekou, garanénymi fondmi, kapitdlom (po odpocitani sumy urCenej na krytie vieobecného podnikatel'ského rizika) alebo
inymi rovnocennymi finanénymi zdrojmi.

4. Prevddzkovatel SDPS vritane prevddzkovatela prevddzkujiceho DNS bez zdruky vyrovnania, ktorého tGcastnici st
vystaveni kreditnému riziku vyplyvajiceho z procesov platby, zG¢tovania a vyrovnania v rdmci SDPS, ustanovuji prislus-
né pravidld alebo uzatvdrajii prislusné zmluvy s tymito Gcastnikmi. Pravidld alebo zmluvy zabezpecia, aby dcastnici
poskytli primerané zdroje vymedzené v odseku 3 na krytie Gverovych expozicii vyplyvajicich z procesov platieb, ztcto-
vania a vyrovnania SDPS vo vztahu k tym dvom tcastnikom, ktori majii spolo¢ne so svojimi pridruzenymi spolo¢no-
stami najvacsiu agregovand Gverovi expoziciu.

5. Prevddzkovatel SDPS ustanovuje pravidld a postupy na rieenie strdt, ktoré priamo stvisia s nesplnenim zavizkov
jedného alebo viacerych tcastnikov voci SDPS. Tieto pravidld a postupy rieSia rozdelenie potencidlne nekrytych strat
vratane splatenia vSetkych finanénych prostriedkov, ktoré by si prevadzkovatel SDPS mohol pozicat od poskytovatelov
likvidity. Zahftiaji pravidld a postupy prevddzkovatela SDPS na doplnenie vSetkych finanénych zdrojov, ktoré SDPS
pouzil pocas krizovej udalosti, na Groveti ustanoventi v odseku 3.

Cldnok 7
Zibezpeka

1. Prevadzkovatel SDPS prijima ako zdbezpeku len tieto aktiva: a) hotovost a b) aktiva s nizkym kreditnym rizikom,
rizikom nedostato¢nej likvidity a trhovym rizikom, t. j. aktiva, u ktorych moze prevadzkovatel SDPS preukdzat prislus-
nému orgdnu, Ze na zdklade jeho primeraného interného hodnotenia splnaji vietky tieto podmienky:

i) vydal ich emitent s nizkym kreditnym rizikom;

ii) st volne prevoditelné bez akejkolvek pravnej prekdzky alebo naroku tretej osoby;

iii) st denominované v mene, ktorej riziko riadi prevadzkovatel SDPS;

iv) maja spolahlivé Gdaje o cene, ktoré sa pravidelne uverejiiujd;

v) nie je s nimi spojené vyznamné riziko nespravnej volby;

vi) nevydal ich acastnik, ktory poskytuje zdbezpeku, ani subjekt, ktory patri do tej istej skupiny ako dcastnik, s vynimkou
ak ide o kryté dlhopisy a len ak st aktiva v stibore zabezpecovacich aktiv vhodne oddelené v ramci pevného pravne-

ho rdmca a splnaji poziadavky uvedené v bodoch i) az v).

Pri uskutoc¢iiovani interného hodnotenia bodov i) az vi) prevadzkovatel SIPS vymedzuje a pouziva objektivnu metodo-
l6giu podlozent dokumentéciou.
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2. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje a implementuje politiky a postupy na sledovanie kreditnej kvality, likvidity na trhu
a cenovej volatility kazdého aktiva, ktoré sa prijima ako zdbezpeka. Prevddzkovatel SDPS pravidelne a aspon raz do roka
sleduje primeranost svojich politik a postupov hodnotenia. Takdto revizia sa vykondva aj v pripade, ked sa vyskytne
podstatnd zmena majica vplyv na expoziciu SDPS voci riziku. Prevddzkovatel SDPS ¢leni svoju zdbezpeku podla trhovej
hodnoty prinajmensom raz za den.

3. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje stabilné a konzervativne zrazky a testuje ich aspon raz za rok a prihliada pritom
na napité trhové podmienky. Postup uplatiiovania zrazok schvaluji aspon raz do roka ini zamestnanci nez ti, ktory
vytvdraji a uplatiuji postupy uplatiiovania zrazok.

4. Prevddzkovatel SDPS prijima opatrenia na tcely predchddzania koncentrovanej drzbe urcitych aktiv, ktord by
mohla vyznamne zniZit schopnost tieto aktiva rychlo spenazit bez toho, aby to malo vyznamny negativny vplyv na ich
cenu.

5. Prevadzkovatel SDPS, ktory prijima cezhrani¢nt zdbezpeku, identifikuje a zmierfiuje rizikd spojené s jej pouzi-
vanim a zabezpeCuje, aby mohla byt cezhrani¢nd zédbezpeka pouzitd vcas.

6.  Prevddzkovatel SDPS pouziva t¢inny a prevadzkovo pruzny systém riadenia zdbezpeky.

7. Odsek 1 sa neuplatiiuje na SDPS Eurosystému.

Cldnok 8
Riziko nedostato¢nej likvidity

1. Prevddzkovatel SDPS ustanovuje uceleny ramec pre riadenie rizik nedostato¢nej likvidity spojenych s ticastnikmi
SDPS, bankami pre vyrovnanie, agentmi nostro, spravcovskymi bankami, poskytovatemi likvidity a inymi prislusnymi
subjektmi.

2. Previdzkovatel SDPS zavddza prevddzkové a analytické ndstroje, ktoré mu umoziuji, aby priebezne a v¢as identifi-
koval, meral a sledoval toky vyrovnania a financovania vratane pouzivania vnitrodennej likvidity.

3. Prevddzkovatel SDPS md ststavne k dispozicii, alebo zabezpecuje, aby mali castnici sustavne k dispozicii dosta-
to¢né likvidné zdroje vo vietkych mendch, ktoré pouziva, aby vedel uskuto¢nit vyrovnanie platobnych zavizkov v ten
isty deni v roznych krizovych situdcidch, ktoré by mohli nastat. Ak je to vhodné, tyka sa to vnatrodenného alebo viac-
denného vyrovnania. Medzi krizové situdcie patria: a) nesplnenie zdvdzkov za extrémnych, ale moznych trhovych
podmienok, zo strany ucastnika, ktory md spolo¢ne so svojimi pridruZzenymi spolo¢nostami najvac¢si agregovany
platobny zdvizok a b) iné situdcie, ktoré by mohli nastat, v silade s odsekom 11.

4. Prevddzkovatel SDPS, ktory vyrovndva jednostranné platby v eurdch, md v stlade s odsekom 3 k dispozicii, alebo
zabezpecuje, aby mali Gcastnici k dispozicii likvidné zdroje, aby vedel v¢as uskuto¢nit vyrovnanie platobnych zavazkov
v pripade nesplnenia zdvizkov acastnika, ktory ma spolo¢ne so svojimi pridruzenymi spolo¢nostami najvacsi agrego-
vany platobny zdvizok uréeny podla odseku 3 pism. a), niektorym z tychto sposobov:

a) v hotovosti u Eurosystému, alebo

b) v akceptovatelnej zdbezpeke vymedzenej v rdmci Eurosystému pre zdbezpeku ustanovenom v usmerneni
ECB/2011/14 z 20. septembra 2011 o ndstrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému ('), najmd ak md
prevadzkovatel SDPS pristup k automatickym operdcidm Eurosystému.

5. Prevadzkovatel SDPS, ktory vyrovndva jednostranné platby v eurdch, méd dispozicii, alebo zabezpecuje, aby mali
ucastnici k dispozicii, dodato¢né likvidné zdroje v sulade s odsekom 3 pism. b) a niektorym zo spdsobov uvedenych
v odseku 4 alebo u hodnovernej komerénej banky, v podobe niektorého z tychto néstrojov:

a) zavizné uverové linky;

b) zdvizné devizové swapy;

¢) zavdzné repoochody;

d) aktiva vymedzené v ¢ldnku 7 ods. 1, ktoré md v drzbe uschovavatel;

e) investicie, ktoré sii k dispozicii a prevoditelné na hotovost s vopred dojednanym financovanim, v pripade ktorych
moze prevadzkovatel SDPS na zdklade primeraného interného hodnotenia preukdzat prislusnému orgdnu, Ze dojed-
nané financovanie je vysoko spolahlivé, hoci aj za extrémnych, ale moznych trhovych podmienok.

() U.v.EUL331,14.12.2011,s. 1.
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Prevddzkovatel SDPS je pripraveny preukdzat prislusnému orgdnu, Ze na zdklade primeraného interného hodnotenia je
komer¢nd banka doveryhodnd.

6.  Prevadzkovatel SDPS, ktory vyrovndva dvojstranné platby alebo jednostranné platby v mendch inych ako euro, ma
k dispozicii, ale zabezpecuje, aby mali ticastnici k dispozicii likvidné zdroje v stlade s odsekom 3 a sp6sobmi uvedenymi
v odseku 5.

7. Ak previdzkovatel SDPS doplita zdroje uvedené v odseku 3 inymi aktivami, tieto aktiva st pravdepodobne obcho-
dovatelné alebo akceptovatelné ako zdbezpeka (napr. za tverové linky, swapy alebo repoobchody) ad hoc v pripade
nesplnenia zdvizku, hoci to nie je mozné spolahlivo dojednat vopred alebo zarucit za extrémnych, ale moznych trho-
vych podmienok. Ak acastnik doplni zdroje uvedené v odseku 3 inymi aktivami, prevadzkovatel SDPS zabezpedi, aby
tieto iné aktiva spliiali poziadavky uvedené v prvej vete. Predpokladd sa, Ze aktiva st pravdepodobne obchodovatelné
alebo akceptovatelné ako zdbezpeka, ak prevadzkovatel SDPS vzal do tGvahy pravidld a prax prislusnej centralnej banky
tykajiice sa akceptovatelnej zdbezpeky.

8.  Prevadzkovatel SDPS nepredpokladd, Ze niidzovy tver centralnej banky bude k dispozicii.

9.  Prevadzkovatel SDPS s ndlezitou starostlivostou overi, ¢i md kazdy poskytovatel likvidnych zdrojov SDPS podla
odseku 3: a) dostato¢né a aktudlne informdcie, aby pochopil a riadil svoje rizikd nedostato¢nej likvidity spojené s posky-
tovanim hotovosti alebo aktiv a b) schopnost poskytovat hotovost alebo aktiva v pozadovanom rozsahu. Prevadzkovatel
SDPS prehodnoti aspoii raz za rok, ako dodrziava povinnost néleZitej starostlivosti. Ako poskytovatelia likvidity sa priji-
maju len subjekty s pristupom k tiveru od vydavajiicej centrdlnej banky. Prevadzkovatel SDPS pravidelne testuje svoje
postupy na pristup k likvidnym zdrojom SDPS.

10. Ak je to mozné, previddzkovatel SDPS s pristupom k ti¢tom, platobnym sluzbdm alebo sluzbidm v oblasti cennych
papierov, ktoré poskytuje centrélne banka, tieto sluzby vyuziva.

11.  Na zdklade prisneho stresového testovania urCuje prevadzkovatel SDPS, kolko hotovosti a ostatnych aktiv je
potrebnych na splnenie poziadaviek podla odsekov 3 a 4. Tato hodnotu pravidelne prehodnocuje okrem iného
s prihliadnutim na rozli¢né situdcie, ktoré by mohli nastat, vritane:

a) najvyssej cenovej volatility uvedenych aktiv v historii;

b) zmien inych trhovych faktorov, ktoré okrem iného zahifiaji cenové faktory a vynosové krivky;

¢) nesplnenia zdvizku zo strany jedného alebo viacerych tcastnikov v rovnaky den a v roznych nasledujiicich drioch;
d) stbeznych tlakov na trhoch financovania a na trhoch aktiv;

e) Skaly krizovych situdcii, ktoré by mohli nastat v budiicnosti za rozlicnych extrémnych, ale moznych trhovych
podmienok.

Situdcie, ktoré by mohli nastat, zohladriuji aj podobu a prevadzku SDPS, hodnotia vsetky subjekty, s ktorymi by mohlo
byt spojené podstatné riziko nedostato¢nej likvidity SDPS, okrem iného banky pre vyrovnanie, agentov nostro, sprav-
covské banky, poskytovatelov likvidity a pripojené infrastruktiry finan¢ného trhu, a pokial je to vhodné, vztahuji sa na
obdobie niekolkych dni.

12.  Prevadzkovatel vedie dokumenticiu o dovodoch drzby hotovosti a ostatnych aktiv, ktoré uchovdva prevadzko-
vatel SDPS alebo ucastnici, a zavddza vhodné opatrenia na ich sprdvu. Ustanovuje jednozna¢né postupy na poddvanie
sprav o vysledkoch svojich stresovych testov rade. Tieto vysledky pouZziva na hodnotenie primeranosti rdmca pre riadenie
rizika nedostato¢nej likvidity a na jeho tpravy.

13.  Prevadzkovatel SDPS ustanovuje jednozna¢né pravidld a postupy, ktoré umoznuji SDPS, aby v pripade nesplnenia
zdvizku jednym alebo viacerymi zo svojich Gcastnikov, uskutoc¢nil vyrovnanie platobnych zdvizkov v rovnaky den
a pripadne v¢asné vnitrodenné a viacdenné vyrovnanie. Tieto pravidld a postupy:

a) rieSia nepredvidané a potencidlne nekryté nedostatky likvidity;

b) sa snaZia predchddzat neusporiadanému zruSeniu, odvolaniu alebo odloZeniu vyrovnania platobnych zavizkov
v rovnaky den;

¢) urcujii, ako doplnit hotovost a ostatné aktiva, ktoré SDPS pouzil pocas krizovej udalosti, v rozsahu vyZadovanom
podla odsekov 3 az 5.
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Cldnok 9
Kone¢né vyrovnanie

Prevddzkovatel SDPS ustanovuje pravidld a postupy, ktoré umoziuji, aby ku kone¢nému vyrovnaniu doslo najneskor na
konci ur¢eného dia vyrovnania.

Cldnok 10
Vyrovnania v peniazoch

1. Prevadzkovatel SDPS, ktory vyrovndva jednostranné platby v eurdch, zabezpecuje, aby sa kone¢né vyrovnanie usku-
to¢nilo v peniazoch centrdlnej banky.

2. Prevadzkovatel SDPS, ktory vyrovnava dvojstranné platby alebo jednostranné platby v mendch inych ako euro
zabezpeCuje, aby sa konecné vyrovnanie uskuto¢nilo v peniazoch centrdlnej banky, ak je to uskutocnitelné a ak st
k dispozicii.

3. Ak sa nepouZiji peniaze centrdlnej banky, prevadzkovatel SDPS zabezpecuje, aby sa vyrovnanie v peniazoch usku-
to¢nilo s pouzitim aktiva na vyrovnanie, s ktorym nie je spojené ziadne kreditné riziko a riziko nedostato¢nej likvidity,
alebo st tieto rizikd minimélne.

4. Ak sa vyrovnanie uskuto¢ni v peniazoch komer¢nej banky, prevddzkovatel SDPS sleduje, riadi a obmedzuje
kreditné riziko a riziko nedostatocnej likvidity, ktoré je spojené s komerénymi bankami pre vyrovnanie. Prevadzkovatel
SDPS najmd ustanovuje pre svoje banky pre vyrovnanie prisne kritérid, ktoré okrem iného zohladnuji ich reguldciu
a dohlad nad nimi, déveryhodnost, Groven kapitalu, pristup ku likvidite a prevadzkovt spolahlivost, a sleduje ich dodr-
ziavanie. Prevddzkovate] SDPS sleduje a riadi aj koncentrdciu tverovych expozicii a likviditnych expozicii voci
komer¢nym bankdm pre vyrovnanie SDPS.

5. Ak prevadzkovatel SDPS uskuto¢niuje vyrovnanie v peniazoch vo svojom vlastnom tétovnictve, obmedzuje a prisne
kontroluje svoje kreditné rizikd a rizikd nedostato¢nej likvidity.

6. Ak sa vyrovnanie uskuto¢fiuje v peniazoch komerénej banky, v pravnych dojednaniach medzi prevddzkovatelom
SDPS a kazdou komer¢nou bankou pre vyrovnanie sa jednozna¢ne uvadza:

a) kedy sa o¢akdva zaznamenanie prevodov v G¢tovnictve jednotlivych bank pre ziictovanie;
b) Ze prevody maji byt po ich vykonani kone¢né;

c) Ze prijaté financné prostriedky st prevoditelné hned, ako je to mozné, najneskor do konca daného dria.

Cldnok 11
Platba oproti platbe

Prevddzkovatel SDPS, ktory pouziva mechanizmus platby oproti platbe, odstrafiuje hlavné riziko tak, ze zabezpecuje,
aby ku kone¢nému vyrovnaniu jedného zdvizku doslo len ak stcasne dochddza ku kone¢nému vyrovnaniu spojeného
zdvizku. Toto pravidlo sa dodrziava bez ohladu na to, ¢i sa vyrovnanie uskutociiuje na hrubom alebo ¢istom zdklade
a kedy je kone¢né.

Cldnok 12
Pravidld a postupy tykajiice sa nesplnenia zdvizku tcastnikom

1. Prevadzkovatel SDPS definuje v pravidlich a postupoch SDPS pripad nesplnenia zdviazku dwcastnikom, ktory
prinajmensom zahffia neschopnost Gcastnika plnit svoje finanéné zdvizky pri ich splatnosti okrem iného z prevadzko-
vych dévodov, v dosledku porusenia dohody alebo zacatia konkurzného konania na majetok tohto téastnika. Prevadzko-
vatel SDPS rozli§uje medzi automatickym nesplnenim povinnosti a nesplnenim povinnosti na zdklade volnej tvahy.
V pripade nesplnenia povinnosti na zdklade volnej Givahy urCuje prevadzkovatel SDPS, ktorému subjektu ndlezi volné
uvézenie. Ttto definiciu prehodnocuje aspon raz za rok.
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2. Prevadzkovatel SDPS md ustanovené pravidld a postupy tykajice sa nesplnenia zdvizku tcastnikom, ktoré mu
umoziuji, aby bol v pripade nesplnenia zdviazku tcastnikom nadalej schopny plnit si svoje zdvizky, a ktoré rieia
sposob doplnenia zdrojov v pripade nesplnenia zavizku. V tychto pravidlach a postupoch sa prinajmensom vymedzuja:

a) opatrenia, ktoré moze prevadzkovatel SDPS prijat v nadviznosti na nesplnenie povinnosti;

b) & st tieto opatrenia automatické alebo podliehajii volnej tivahe a spdsoby vykondvania volného uvazenia;

¢) potencidlne zmeny normadlnej praxe vyrovnania prevddzkovatela SDPS, s cielom zabezpecit v¢asné vyrovnanie;
d) riadenie platieb v roznych $tddidch ich spracovania;

e) pravdepodobnd postupnost opatrent;

f) dlohy, zavizky a povinnosti prislusnych stran vratane tG¢astnikov, u ktorych nedoslo k nesplneniu zévizkov;

g) iné mechanizmy, ktoré sa maju aktivovat s cielom obmedzit dosah nesplnenia povinnosti.

3. Prevddzkovatel SDPS je pripraveny implementovat svoje pravidld a postupy v pripade nesplnenia povinnosti
vratane vietkych vhodnych postupov vykondvania volného uvédzenia ustanovenych v jeho pravidlach. Prevadzkovatel
SDPS okrem iného zabezpeCuje, aby: a) mal prevddzkovii kapacitu vritane dostato¢ného poctu kvalitne vyskolenych
pracovnikov na v¢asné uplatiovanie postupov uvedenych v odseku 2 a b) pravidld a postupy SDPS riesili potreby
vedenia dokumentdcie, informovania a komunikdcie, a koordindcie v pripade, ak je zapojenych viacero infrastruktar
penazného trhu alebo orgdnov.

4. Prevddzkovatel SDPS uverejiiuje kli¢ové aspekty pravidiel a postupov uvedenych v odseku 2, ktoré prinajmensom
zahffaji:

a) okolnosti, za ktorych sa prijimaji dané opatrenia;
b) kto tieto opatrenia prijima;
¢) rozsah opatreni, ktoré sa prijimaji;

d) mechanizmy tykajice sa zdvizkov prevddzkovatela SDPS vo vztahu k dcastnikom, u ktorych nedoslo k nesplneniu
zavizku.

5. Prevddzkovatel SDPS testuje a prehodnocuje pravidld a postupy SDPS uvedené v odseku 2 najmenej raz za rok,
alebo po kazdej podstatnej zmene SDPS, ktord md vplyv na tieto pravidld a postupy. Do tohto testovania a prehodnoco-
vania zapdja prevadzkovatel SDPS ucastnikov a prislusné zainteresované osoby.

Cldnok 13
Vseobecné podnikatel'ské riziko

1. Prevddzkovatel SDPS ustanovuje spolahlivé systémy riadenia a kontroly, s cielom identifikovat, sledovat a riadit
vSeobecné podnikatelské riziko vrdtane strat, ktoré si vysledkom nedostatocného uplatiiovania podnikatel'skej stratégie,
zdpornych tokov hotovosti, alebo neocakdvanych a nadmerne vysokych prevadzkovych ndkladov.

2. Previdzkovatel SDPS md v drzbe ¢isté likvidné aktiva financované z kapitdlu, napr. zékladného akciového kapitdlu,
zverejnenych fondov alebo iného nerozdeleného zisku, aby mohol v pripade vSeobecnych podnikatel'skych strat pokra-
Covat v prevadzke a poskytovani sluzieb ako podnik. Vyska tychto aktiv sa urcuje podla jeho profilu vieobecného podni-
katel'ského rizika a casu potrebného na ozdravenie alebo usporiadané postupné ukoncenie ¢innosti tykajiice sa jeho
kritickej prevadzky a sluzieb, pokial sa k tymto opatreniam pristipi.

3. Prevadzkovatel SDPS udrzuje funkény pldn ozdravenia alebo — s vynimkou SDPS Eurosystému — plan usporiada-
ného postupného ukonéenia ¢innosti.

4. Na implementiciu pldnu uvedeného v odseku 3 md prevadzkovatel SDPS v drzbe dostatok ¢istych likvidnych aktiv
financovanych z kapitdlu. Previdzkovatel SDPS mé v drzbe minimdlne ¢isté likvidné aktiva financované majetkovou
ucastou, ktorych hodnota sa rovnd vydavkom na beznii prevadzku vynalozenym v obdobi aspon Siestich mesiacov. Tieto
aktiva dopliuji zdroje, ktoré md v drzbe s cielom kryt riziko nesplnenia zdvizku ucastnikom alebo iné rizikd uvedené
v ¢lankoch 6 a 8. Majetkovi Gcast v drzbe podla medzindrodnych noriem kapitalu zaloZzenych na riziku mozno zahrnut
s cielom predist duplicite kapitdlovych poziadaviek.

5. Aktiva v drzbe na krytie vieobecného podnikatel'ského rizika st dostatocne likvidné a vysoko kvalitné, aby boli
véas k dispozicii. Prevddzkovatel SDPS je tieto aktiva schopny predat pripadne len s malym nepriaznivym vplyvom na
cenu, aby mohol pokracovat v prevddzke ako podnik v pripade, ak zaznamend vSeobecné podnikatel'ské straty.
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6.  Prevadzkovatel SDPS ustanovuje uskutoc¢nitelny pldn na ziskanie dodatocnej majetkovej Gcasti, ak sa vyska majet-
kovej tcast priblizi alebo klesne pod sumu uvedend v odseku 4. Pldn sa predkladd rade na schvilenie a aktualizuje sa
aspof raz za rok.

7. Odseky 2 a 4 azZ 6 neplatia pre SDPS Eurosystému.

Cldnok 14
Riziko spojené s tischovou a investi¢né riziko

1. Prevadzkovatel SDPS drzi vlastné aktiva alebo aktiva Gcastnikov prostrednictvom dohliadanych a regulovanych
subjektov (dalej len ,uschovavatelia“), ktorych Gc¢tovnd prax, tischovné postupy a interné kontroly tieto aktiva v plnom
rozsahu chrénia pred rizikom straty v pripade platobnej neschopnosti, nedbanlivosti, podvodu, nedostatocnej spravy
alebo neprimeraného vedenia zdznamov zo strany uschovavatela alebo dalej osoby poverenej tschovou.

2. Prevadzkovatel SDPS md vcasny pristup ku svojim aktivam a k aktivam poskytnutym tcastnikmi.

3. Prevadzkovatel SDPS hodnoti a rozumie svojim expozicidm voci svojim spravcovskym bankdm, bertic do tvahy
uplny rozsah vztahov s kazdou z bank.

4.  Prevaddzkovatel SDPS ustanovuje svoju investiénd stratégiu, ktord je v silade s jeho celkovou stratégiou riadenia
rizika a v plnom rozsahu spristupnend G¢astnikom. Investi¢na stratégiu prehodnocuje aspon raz za rok.

5. Investicie prevadzkovatela SDPS v silade s jeho investicnom stratégiou zabezpecuju dlZnici vysokej kvality, alebo
st pohladdvkami vo¢i nim. Prevddzkovatel SDPS vymedzuje kritérid pre vysokokvalitnych dlznikov. Investuje sa do
néstrojov s minimdlnym kreditnym a trhovym rizikom a rizikom nedostato¢nej likvidity.

6. Odseky 3 az 5 neplatia pre SDPS Eurosystému.

Cldnok 15
Prevddzkové riziko

1. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje pevny ramec s vhodnym systémom, ustdlenymi pristupmi, postupmi a kontrolami
na identifikdciu, sledovania a riadenie prevddzkového rizika.

2. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje ciele na drovni sluzieb a prevddzkovej spolahlivosti a politiky, ktorymi sa tieto
ciele majui dosiahnut. Ciele a politiky prehodnocuje aspon raz za rok.

3. Prevadzkovatel SDPS zabezpeluje, aby mal SDPS neustéle zlepSujiicu sa schopnost zvlddat rast objemu platieb, ku
ktorému dochddza v dosledku krizovych udalosti, a aby vedel dosiahnut svoje ciele na trovni sluZieb.

4.  Prevaddzkovatel SDPS ustanovuje ucelené politiky fyzickej a informacnej bezpe¢nosti, ktoré primerane identifikujd,
hodnotia a riadia vetky potencidlne slabosti a hrozby. Tieto politiky prehodnocuje aspoii raz za rok.

5. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje pldn zabezpeCenia kontinuity previdzky, ktory sa venuje udalostiam predstavu-
jicim vyznamné riziko narusenia prevadzky SDPS. Plan zahfna pouzivanie druhotného miesta prevadzky a je pripraveny
tak, aby zabezpecil, ze kritické systémy vypoctovej techniky budii opit schopné prevadzky do dvoch hodim od danych
udalosti. Plan je pripraveny tak, aby bol SDPS vzdy schopny vyrovnavat vietky splatné platby do konca pracovného dia,
v ktorom doslo k naruseniu. Prevddzkovatel SDPS testuje pldn a prehodnocuje ho aspon raz za rok.

6.  Prevadzkovatel SDPS identifikuje kritickych dcastnikov, najmd na zdklade objemov a hodnét platieb, a ich
mozného vplyvu na ostatnych acastnikov a SDPS ako celok v pripade vyznamnych prevadzkovych problémov, ktorym
Celia tito Gcastnici.

7. Prevadzkovatel SDPS identifikuje, sleduje a riadi rizikd, ktoré mozu pre prevadzku SDPS predstavovat kriticki
Ucastnici, iné infrastruktary finan¢ného trhu a poskytovatelia sluzieb a infrastruktar.
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Cldnok 16
Kritérid pristupu a ucasti

1. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje a uverejiiuje nediskriminacné kritérid pristupu k sluzbdm SDPS a tcasti na nich
pre priamych a pripadne aj nepriamych dcastnikov, a iné infrastruktary financ¢ného trhu. Tieto kritérid prehodnocuje
aspon raz za rok.

2. Kritérid pristupu a tcasti podla odseku 1 sa od6vodnuji v zmysle bezpecnosti a vykonnosti SDPS a trhov, ktorym
slazi, a st prisposobené a primerané $pecifickym rizikim SDPS. V silade so zdsadou proporcionality ustanovuje
prevadzkovatel SDPS poziadavky, ktoré obmedzuji pristup ¢o najmenej. V pripade, ked prevadzkovatel SDPS odoprie
subjektu pristup, pisomne to od6vodni na zdklade ucelenej analyzy rizika.

3. Prevadzkovatel SDPS priebezne monitoruje dodrziavanie kritérii pristupu a G¢asti SDPS zo strany ticastnikov. Usta-
novuje a uverejiiuje nediskriminacné postupy na ulahéenie pozastavenia a usporiadaného zdniku prava tcastnika na
ucast, ak tcastnik nedodrzi kritérid pristupu a Gcasti. Tieto postupy prehodnocuje asponi raz za rok.

Cldnok 17
Systém sprostredkovanej dcasti

1. Na ucely riadenia rizika zabezpecuje prevadzkovatel SDPS, aby mu pravidld, postupy a zmluvné dojednania
ohladom SDPS umoznovali zhromazdovat informdcie o nepriamych t¢astnikoch, s cielom identifikovat, sledovat a riadit
vietky podstatné rizikd SDPS, ktoré vyplyvajii z Gcasti. Tieto informdaciu prinajmensom zahffiaju:

a) podiel ¢innosti, ktord priami G¢astnici vykondvajii v mene nepriamych tcastnikov,

b) pocet nepriamych tcastnikov, ktorf uskutoéiiujii vyrovnanie prostrednictvom jednotlivych priamych tcastnikov,

¢) objemy alebo hodnoty platieb v SDPS, ktoré pochddzaji od kazdého nepriameho tcastnika,

d) objemy alebo hodnoty platieb podla pism. ¢) v pomere k objemom a hodnotim platieb priamych ucastnikov,
prostrednictvom ktorych nepriamy dcastnik pristupuje k SDPS.

2. Prevadzkovatel SDPS identifikuje podstatné zdvislosti medzi priamymi a nepriamymi tG¢astnikmi, ktoré moéZu mat
vplyv na SDPS.

3. Prevadzkovatel SDPS identifikuje nepriamych acastnikov, ktori predstavujii podstatné rizikd pre SDPS a priamych
ucastnikov, prostrednictvom ktorych maji pristup k SDPS, s cielom riadit tieto rizika.

4.  Prevadzkovatel SDPS prehodnocuje rizikd vyplyvajiice zo stupfiovitej GiCasti aspon raz za rok. Ak je to potrebné,
prijima opatrenia na zmiernenie rizik, s cielom zabezpecit, aby boli rizikd riadne riadené.

Cldnok 18
Vykonnost a G¢innost

1. Prevadzkovatel SDPS ustanovuje proces identifikdcie a uspokojovania potrieb trhov, ktorym SDPS poskytuje sluzby,
najmd vo vztahu k:

a) vyberu mechanizmov zii¢tovania a vyrovnania;
b) prevadzkovej Struktire;
c) $kale produktov, ktoré st predmetom zdétovania alebo vyrovnania;

d) pouzivaniu technoldgie a postupov.
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2. Ciele prevddzkovatela SDPS st jednoznacne vymedzené, meratelné a dosiahnutelné, ako napriklad v oblastiach
minimdlnych trovni sluzieb, o¢akdvani riadenia rizika a podnikatel'skych priorit.

3. Prevddzkovatel SDPS mé ustanovené mechanizmy pravidelného prehodnocovania poziadaviek ustanovenych v odse-
koch 1 a 2, prinajmensom raz za rok.

Cldnok 19

Postupy a normy komunikdcie

Prevddzkovatel SDPS pouziva alebo dodrziava prislusné medzindrodne akceptované postupy a normy komunikdcie
s cielom umoznit vykonné vykondvanie platieb, zic¢tovania, vyrovnania a vedenia zdznamov.

Cldnok 20

Spristupnenie pravidiel, kI'i¢ovych postupov a iidajov o trhu

1. Prevadzkovatel SDPS prijima jednoznacéné a ucelené pravidld a postupy, ktoré s v plnom rozsahu pristupné ticast-
nikom. Prisluiné pravidld a klicové postupy sa tiez uverejiiuja.

2. Prevadzkovatel SDPS spristupriuje jednoznacné opisy podoby a prevadzky systému, ako aj prdva a povinnosti
prevadzkovatela a t¢astnikov SDPS, aby mohli ticastnici hodnotif rizikd, ktoré by im hrozili v dosledku tcasti v SDPS.

3. Prevadzkovatel SDPS poskytuje celti potrebnii a vhodniti dokumentdciu a zabezpecuje Skolenia s ciefom ulahcit
ucastnikom, aby pochopili pravidld a postupy SDPS a rizikd, ktoré im hrozia v dosledku Gcasti v SDPS.

4. Prevddzkovatel SDPS uverejiiuje poplatky SDPS za jednotlivé sluzby, ktoré poskytuje, ako aj politiku zliav. Na tcely
porovnania poskytuje prevadzkovatel SDPS jednoznaény opis spoplatnenych sluzieb.

5. Prevadzkovatel SDPS vypracuje a uverejni odpovede na rdmec spristupfiovania informdcii CPSS-IOSCO pre infra-
Struktdry finanéného trhu. Svoje odpovede aktualizuje v nadviznosti na podstatné zmeny v systéme alebo jeho prostredi,
v kazdom pripade v3ak aspotl raz za dva roky. Prevadzkovatel SDPS tieZ spristupriuje prinajmensom zakladné tdaje
o objemoch a hodnotich transakeii.

Cldnok 21
Poskytovanie informdcii prislusnym orgdnom

Prislu§ny organ md prévo ziskat od prevddzkovatela SDPS vsetky informdcie a dokumenty potrebné na postidenie miery
dodrziavania poziadaviek ustanovenych v tomto nariadeni. Prevadzkovatel SDPS podava prislusné $pecifické informdcie
prislusnému orgdnu.

Cldnok 22
Opatrenia na nipravu

1. Ak prevadzkovatel SDPS nedodrzal toto nariadenie, prislusny organ:

a) informuje prevddzkovatela SDPS o povahe nedodrzania nariadenia a

b) poskytne prevadzkovatelovi SDPS moznost vyjadrit sa a poskytnit vysvetlenie.

2. Na zdklade informécii poskytnutych prevadzkovatelom SDPS moze prislusny orgdn poskytnit prevadzkovatelovi

SDPS pokyny, aby prijal urcité ndpravné opatrenia s cielom odstrdnit nestilad s nariadenim afalebo predist jeho opitov-
nému nedodrzaniu.
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3. Prislusny orgdn moze ulozit ndpravné opatrenia hned ako zisti, Ze pripad nedodrzania nariadenie je dostato¢ne
zdvazny na to, aby si vyZiadal okamzité konanie. Svoj nazor oddévodni.

4. Prislusny orgin urychlene informuje ECB o vietkych ndpravnych opatreniach uloZenych prevddzkovatelovi SDPS.

5. Ndpravné opatrenia mozu byt uloZené nezavisle alebo stibezne so sankciami v stlade s nariadenim Rady (ES)
¢.2532/98 z 23. novembra 1998 tykajiceho sa prava Eurdpskej centrdlnej banky ukladat sankcie (!).

Clanok 23
Sankcie

V pripade porusenia tohto nariadenia uloZi ECB sankcie v stlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98 a nariadenim
Eurépskej centrélnej banky (ES) ¢. 2157/1999 z 23. septembra 1999 o prave Eurépskej centrélnej banky ukladat sankcie
(ECB[1999/4) (3. ECB uverejiiuje ozndmenie o metdde vypoctu vysky sankcii.

Cldnok 24
Revizia

Rada guvernérov preskiima vieobecné uplatiiovanie tohto nariadenia najneskor do dvoch rokov od nadobudnutia G¢in-
nosti a neskor kazdé dva roky, a posudi, ¢i je potrebné ho zmenit.

Clanok 25
Zaverecné ustanovenia

1. Toto nariadenie nadobuda tcinnost dvadsiatym diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie.

2. Previdzkovatelia SDPS maji jeden rok odo dia, kedy im bolo oznidmené rozhodnutie Rady guvernérov podla
¢lanku 1 ods. 2, na to, aby splnili poziadavky ustanovené v tomto nariadeni.

3. Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné v ¢lenskych $tatoch v stilade so zmluvami.

Vo Frankfurte nad Mohanom 3. jaila 2014

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI

() U.v.ESL318,27.11.1998,s. 4.
() U.v.ESL264,12.10.1999,s. 21.
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