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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 523/2014
z 12. marca 2014,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o regu-
la¢né technické predpisy, v ktorych sa md stanovit, o predstavuje izku spojitost medzi hodnotou
krytych dlhopisov institicie a hodnotou aktiv institicie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencilnych pozia-
davkach na dverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmi na jeho ¢lé-
nok 33 ods. 4,

kedZe:

(1)  Zisky alebo straty z pasiv intiticie, ktoré vyplyvaji zo zmien jej vlastného kreditného rizika, by sa v zdsade
nemali zahrndt do Ziadnej zlozky vlastnych zdrojov. V obchodnych modeloch zaloZenych na zdsade prisneho
sparovania financovania alebo zdsade vyvdZenosti sa uvedené pravidlo neuplatiiuje z dévodu, ze pokles alebo
ndrast hodnoty pasiva sa tplne vykompenzuje zodpovedajicim poklesom alebo ndrastom hodnoty aktiva,
s ktorym je uvedené pasivum tdplne sparované.

(2)  Je dolezité stanovit poziadavky na urcenie toho, ¢i existuje Gizka spojitost medzi pasivami institticie pozostdvaji-
cimi z krytého dlhopisu podla ¢ldnku 52 ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ()
a hodnotou aktiv institdcie, ktoré si podkladovymi aktivami krytych dlhopisov.

(3)  Uzka spojitost by sa mala zohladnit pri Gétovani tychto dlhopisov a podkladovych hypotekdrnych dverov.
V opa¢nom pripade by nebolo obozretné zatctovat zisky a straty, ktoré vyplyvaji zo zmien vlastného kreditného
rizika.

(4)  Moznost dodania umoziuje dlznikovi odkipit spitne na trhu konkrétny kryty dlhopis, z ktorého sa financuje
hypotekdrny tiver, a dodat kryty dlhopis banke ako predcasné splatenie hypotekdrneho tveru. Kedze méd dlznik
k dispozicii tito moZnost, redlna hodnota hypotekdrnych tverov by mala byt vidy rovnaké ako redlna hodnota
krytych dlhopisov, z ktorych sa tieto hypotekarne tvery financuji. To znamend, Ze vypocet redlnej hodnoty hypo-
tekdrnych dverov by mal zahfnat vypocet redlnej hodnoty moznosti dodania podla uznanych trhovych postupov.

(5)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre bankovnictvo
predlozil Komisii.

(6)  Eurdpsky organ pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzulticie k navrhu regulaénych technickych pred-
pisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stivisiace ndklady a prinosy a poziadal Skupinu zain-
teresovanych strin v bankovnictve vytvorend v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 o stanovisko (),

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.

(°) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jtla 2009 o koordinicii zékonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), (U. v. EUL 302, 17.11.2009,
s.32).

é) Narie)ldenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 12).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1
Vymedzenie pojmov
Uplatiiuj sa tieto vymedzenia pojmov:
1. kryty dlhopis je dlhopis v zmysle ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES;

2. moznost dodania je moznost splatit hypotekdrne Gvery spatnym odktpenim krytych dlhopisov v trhovej alebo nomi-
nélnej hodnote v stlade s ¢lankom 33 ods. 3 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Cldnok 2
Uzka spojitost

1. Predpokladd sa, Ze tizka spojitost medzi hodnotou krytych dlhopisov a hodnotou aktiv institicie existuje v pripade
splnenia vietkych tychto podmienok:

a) dosledkom akychkolvek zmien v redlnej hodnote krytych dlhopisov emitovanych institdciou s vidy rovnaké zmeny
v redlnej hodnote podkladovych aktiv krytych dlhopisov. Redlna hodnota sa stanovuje podla uplatnitelného tGctov-
ného rdmca vymedzeného v ¢lanku 4 ods. 1 bode 77 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) podkladové hypotekarne tivery krytych dlhopisov emitovanych institdciou na financovanie dverov mozno kedykolvek
splatit spatnym odkdpenim krytych dlhopisov v trhovej alebo nomindlnej hodnote prostrednictvom uplatnenia
moznosti dodania;

c) redlna hodnota hypotekdrnych tverov a krytych dlhopisov sa stanovuje prostrednictvom transparentného mecha-
nizmu. Stanovovanie hodnoty hypotekdrnych tverov zahfia vypocet redlnej hodnoty moznosti dodania.

2. Predpokladd sa, Ze uzka spojitost neexistuje v pripade, ak je v stlade s odsekom 1 désledkom zmien v hodnote
krytych dlhopisov alebo podkladovych hypotekarnych tiverov s moznostou dodania ¢isty zisk alebo strata.

Cldnok 3
Nadobudnutie acinnosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 12. marca 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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