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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU)

& 2852014

z 13. februira 2014,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regula¢né technické predplsy tykajice sa zmliv s priamym, podstatnym a predv1datelnym
dosledkom v ramci Unie a zabrinenia vyhybaniu sa pravidlim a povinnostiam

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivitoch,

centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (1),
a najmé na jeho ¢ldnok 4 ods. 4 a ¢lanok 11 ods. 14 pism. e),

kedZe:

S cielom urcit, kedy sa moze zmluva o mimoburzovych
derivatoch povazovat za zmluvu s priamym, podstatnym
a predvidatelnym dosledkom v rdmci Unie a s cielom
urcit pripady, pri ktorych je potrebné alebo primerané
zabrénit vyhybaniu sa pravidlim a povinnostiam vyply-
vajicim z ktoréhokolvek ustanovenia nariadenia (EU)
¢ 648/2012, by sa mal vzhladom na Sirokd skélu
zmliv o mimoburzovych derivitoch prijat pristup zalo-
zeny na kritéridch.

Vzhladom na to, Ze podla ¢linku 13 ods. 3 nariadenia
(EU) & 648/2012 by sa ustanovenia uvedeného naria-
denia povaiovali za splnené, ak je asponl jedna z proti-
stran usadend v krajine, pre ktorti Komisia prijala vyko-
navaci akt o rovnocennosti v stlade s ¢lankom 13 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, by sa tieto regulaéné tech-
nické predpisy mah vztahoval na zmluvy, ktorych obe
protistrany st usadené v tretej krajine, ktorej pravne
opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania este neboli
vyhldsené za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v uvedenom nariaden.

() U.v.EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

(3)

Urcité informdcie o zmluvdch uzatvorenych subjektmi
z tretich krajfn by boli nadalej k dispozicii len
prlslusnym orgdnom tretej krajiny. Preto by prislusné
organy Unie mali tzko spolupracovat s uvedenymi
orgdnmi s cielom zabezpedit uplatiiovanie a presadzo-
vanie prislusnych ustanoveni.

Vzhladom na to, Ze na tplné pochopenie prislusnych
technickych predpisov je potrebny technicky pojem,
mal by sa tento pojem definovat.

Zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzatvorené
subjektmi usadenymi v tretich krajinch, ktoré sa kryté
zdrukou poskytnutou subjektmi usadenymi v Unii, vytva-
rajii pre ruitela usadeného v Unii finanéné riziko.
Navys$e vzhladom na to, Ze toto riziko by zédviselo od
velkosti zdruky poskytnutej finanénymi protistranami
s cielom kryt zmluvy o mimoburzovych derivitoch
a vzhladom na vzdjomné prepojenia medzi finanénymi
protistranami v porovnani s nefinanénymi protistranami
by sa za zmluvy s priamym, podstatnym a predvida-
telnym dosledkom v rdmci Unie mali povazovat len
zmluvy o mimoburzovych derivitoch uzatvorené
subjektmi usadenymi v tretich krajindch, ktoré sa kryté
zarukou, ktord presahuje urcité kvantitativne prahové
hodnoty a je poskytnuta finan¢nymi protistranami usade-
nymi v Unii.

Finan¢né protistrany usadené v tretich krajindich mozu
uzatvdrat zmluvy o mimoburzovych derivétoch prostred-
nictvom svojich pobociek v Unii. Vzhladom na vplyv
ginnosti uvedenych pobociek na trh Unie by sa zmluvy
o mimoburzovych derivitoch uzatvorené medzi uvede-
nymi pobockami v Unii mali povazovat za zmluvy s pria-
mym, podstatnym a predvidatelnym dosledkom v rdmci
Unie.



L 85/2 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 21.3.2014

)

(11)

Zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorili
konkrétne protistrany s hlavnym cielom vyhndt sa
ziltovacej povinnosti alebo postupom zmierfiovania
rizika, ktoré by sa vztahovali na subjekty, ktoré by boli
prirodzenymi protistranami zmluvy, by sa mali pova-
Zovat za vyhybanie sa pravidlém a povinnostiam stano-
venym v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, kedZe brania
dosiahnutiu  G¢elu uvedeného nariadenia, konkrétne
zmiertiovaniu kreditného rizika protistrany.

Mimoburzové derivéty, ktoré sa stcastou dohody, ktorej
povaha nemd podnikatelské odovodnenie alebo
obchodnd podstatu a ktorej hlavnym ucelom je obist
uplatiiovanie nariadenia (EU) ¢ 648/2012 vritane pravi-
diel tykajticich sa podmienok Vynlmlek by sa mali pova-
zovat za vyhybanie sa pravidlim a povinnostiam stano-
venym v uvedenom nariadeni.

Situdcie, ked jednotlivé zlozky dohody nie st v stlade
s pravnou podstatou dohody ako celku, ked sa dohoda
vykondva sposobom, ktory by sa obycajne nepouzil pri
konani povazovanom za rozumné podnikatelské kona-
nie, ked dohoda alebo rad dohod zahfnaji prvky, ktoré
maji  acinok kompenzdcie alebo anuldcie svojej
vzdjomnej ekonomickej podstaty a ked transakcie maju
cyklicky charakter, by sa mali povazovat za ukazovatele
umelej dohody alebo umelého radu dohdd.

Je Ziaduce stanovit v jednom ndstroji technické predpisy
tykajtice sa zmlav, ktore maji priamy, podstatny a pred-
vidatelny dosledok v ramci Unie, ako aj technické pred-
pisy tykajice sa zabrdnenia vyhybaniu sa pravidldim
a povinnostiam stanovenym v  nariadeni (EU)
¢ 648/2012, kedze oba subory technickych predpisov
sa tykaji zdctovacej povinnosti a postupov zmierfiovania
rizika. Okrem toho majii spolo¢né znaky, ako je ich
pouzitie na zmluvu, na ktorej protistrany by sa nevzta-
hovala zii¢tovacia povinnost alebo postupy zmierfiovania
rizika, ak by neboli splnené podmienky ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) bodu v) a ¢ldnku 11 ods. 14 plsm e) nariadenia
(EU) ¢. 6482012, ktoré st blizsie urcené tymto nariade-
nim.

Vzhladom na to, Ze subjekty z tretich krajin dotknuté
tymito regulaénymi technickymi predpismi potrebuja ¢as
na splneme dodrziavania stladu s poziadavkami naria-
denia (EU) & . 648/2012, ked ich zmluvy o mimoburzo-
vych derivétoch splhajii podmienky stanovené v tychto
regulacnych technick)'/ch predpisoch a povazuji sa za
také, ktoré ma]u priamy, podstatny a predvidatelny
désledok v rdmci Unie, je vhodné odloZit uplatiiovanie
ustanovenia, ktoré obsahuje uvedené podmienky, o Sest
mesiacov.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technic-
kych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.

(13) V sdlade s ¢lankom 10 nariadenia Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) . 1095/2010 (') vykonal Eurépsky
orgdn pre cenné papiere a trhy otvorené verejné konzul-
tacie k navrhu regula¢nych technickych predpisov, analy-
zoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko skupinu zainteresovanych strin v oblasti
cennych papierov a trhov zriadent v stlade s ¢lankom
37 uvedeného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuji tieto vymedzenia
pojmov:

,zdruka“ je vyslovne zdokumentovany pravny zdvizok rudi-
tela kryt platby sim, ktoré sii splatné alebo ktoré sa mozu
stat splatnymi podla zmliv o mimoburzovych derivitoch
krytych uvedenou zdrukou a uzatvorenych subjektom, pre
ktory sa poskytuje zdruka, a oprdvnenou osobou, ak nastane
zlyhanie vymedzené v zdruke alebo ak subjekt, pre ktory sa
poskytuje zdruka, neuskuto¢ni Ziadnu platbu.

Clanok 2

Zmluvy s priamym, podstatnym a predvidatelnym
dosledkom v ramci Unie

1. Zmluva o mimoburzovych derivitoch sa povazuje za
zmluvu s priamym, podstatnym a predvidatelnym dosledkom
v ramci Unie, ked aspon jeden subjekt z tretej krajiny vyuziva
zdruku poskytnutd financnou protistranou usadenou v Unii,
ktord kryje cely jeho zdvizok alebo Cast jeho zdvizku vyplyva-
jiceho z uvedenej zmluvy o mimoburzovych derivtoch, ak
zdruka splna obe tieto podmienky:

a) kryje cely zdvizok subjektu z tretej krajiny vyplyvajici
z jednej alebo viacerych zmliv o mimoburzovych derivatoch
v sthrnnej pomyselnej hodnote aspori 8 milidrd EUR alebo
v ekvivalentnej sume v prislusnej cudzej mene alebo kryje
len cast zdvizku subjektu z tretej krajiny vyplyvajaceho
z jednej alebo viacerych zmlav o mimoburzovych derivatoch
v sthrnnej pomyselnej hodnote aspori 8 milidrd EUR alebo
v ekvivalentnej sume v prislusnej cudzej mene vydelené
percentudlnym podielom krytého zavizku;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zr1adu1e Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (U. v. EU L 331,
15.12.2010, s. 84).

—
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b) je rovnd aspoil 5 percentdm suctu aktudlnych expozicii
podla vymedzenia v ¢ldnku 272 bodu 17 nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 (1) v zmluvich
o mimoburzovych derivitoch fmancne] protistrany usadenej
v Unii, ktord zéruku vydala.

Ak je zdruka vydand v maximdlnej vyske, ktord je pod
prahovou hodnotou stanovenou v prvom pododseku pism. a),
zmluvy kryté uvedenou zdrukou nemaji priamy, podstatny
a predv1datelny dosledok v ramci Unie, ak sa vyska Zaruky
nezvysi, pricom v takom pripade rucitel v den zvySenia
znovu posud1 priamy, podstatny a predvidatelny dosledok
zmldv v rdmci Unie podla podmienok stanovenych v prvom

pododseku pism. a) a b).

Ak je zavizok vyplyvajici z jednej alebo viacerych zmlav
o mimoburzovych derivitoch pod prahovou hodnotou stano-
venou v prvom pododseku pism. a), takéto zmluvy sa nepova-
zu)u za majlce priamy, podstatny a predvidatelny dosledok
v rdmci Unie, a to ani vtedy, ked sa maximdlna vyska zdruky
kryjiica tento zdvizok rovnd prahovej hodnote stanovenej
v prvom pododseku pism. a) alebo je nad uvedenou prahovou
hodnotou, a ani vtedy, ked st splnené podmienky stanovené
v prvom pododseku pism. b).

V pripade zvySenia zdvizku vyplyvajiceho zo zmliv o mimo-
burzovych derivatoch alebo znizenia aktudlnej expozicie rucitel
znovu posudi, ¢i st splnené podmienky stanovené v prvom
pododseku pism. a) a b). Takéto posidenie sa vykondva
v defi zvySenia zavizku pre podmienku stanovent v prvom
pododseku pism. a) a mesacne pre podmienku stanovent
v prvom pododseku pism. b).

Zmluvy o mimoburzovych derivitoch v sthrnnej pomyselnej
hodnote aspont 8 milidrd EUR alebo v ekvivalentnej sume
v pr1slusneJ cudzej mene uzatvorené pred vydanim alebo
zvySenim zdruky a ndsledne kryté zdrukou, ktord splna
podmienky stanovené v prvom pododseku pism. a) a b), s
povazuji za majice priamy, podstatny a predvidatelny ﬁéinok
v ramci Unie.

2. Zmluva o mimoburzovych derivitoch sa povazuje za
zmluvu majicu priamy, podstatny a predvidatelny dosledok

v réamci Unie, ak oba subjekty usadené v tretej krajine uzatvoria
zmluvu o mimoburzovych derivdtoch prostrednictvom svojich
pobociek v Unii a splnali by podmienky oznacenia ako financné
protistrany, ak by boli usadené v Unii.

Cldnok 3

Pripady, pri ktorych je potrebné alebo primerané zabranit
vyhybaniu sa pravidlim alebo p0v1nnost1am stanovenym
v nariadeni (EU) ¢&. 648/2012

1.  Zmluva o mimoburzovych derivitoch sa povazuje za
zmluvu navrhnutd na obidenie uplatiovania ktoréhokolvek
ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 6482012, ak sposob, akym
bola uvedend zmluva uzatvorend, sa pri postdeni ako celku
a zohladneni vsetkych okolnosti povazuje za taky, ktorého
hlavnym tcelom je vyhnif sa uplatiiovaniu ktoréhokolvek usta-
novenia uvedeného nariadenia.

2. Na dGéely odseku 1 sa zmluva povazuje za zmluvu, ktorej
hlavnym dcelom je vyhndt sa uplatfiovaniu ktoréhokolvek usta-
novenia nariadenia (EU) ¢. 6482012, ak hlavnym déelom
dohody alebo radu dohdd stvisiacich so zmluvou o mimobur-
zovych derivitoch je zmarit ciel, ducha a tcel ktoréhokolvek
ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktoré by sa inak
uplatnilo vritane pripadov, ked je zmluva stcastou umelej
dohody alebo radu dohad.

Dohoda, ktorej v skutocnosti chyba podnikatelské opodstatne-
nie, obchodnd podstata alebo relevantné ekonomické opodstat-
nenie a ktord pozostdva z akejkolvek zmluvy, transakcie,
schémy, opatrenia, operdcie, dohody, grantu, dohodnutia sa,
slubu, zévizku alebo udalosti, sa povazuje za umeld dohodu.
Dohoda sa moze skladat z viac nez jedného kroku alebo Casti.

Cldnok 4
Nadobudnutie a¢innosti

Toto nariadenie nadobuda G¢innost dvad51atym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 2 sa uplatituje od 10. oktdbra 2014.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 13. februdra 2014

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013
z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na dverové insti-
tdcie a investicné spolocnosti a o zmene najadenia (EU) &. 648/2012
(U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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