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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY (EU) 2015/510
z 19. decembra 2014
o vykondvani rimca menovej politiky Eurosystému (ECB/2014/60)

(prepracované znenie)
RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na ¢lanok 3.1 prvi
zardzku, clanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

kedZe:

(1) Usmernenie ECB[2011/14 (') sa podstatnym spdsobom zmenilo. KedZe je potrebné uskutocnit dalsie zmeny,
malo by sa v zdujme jednoznacnosti prepracovat.

(2)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouZivat
Eurosystém pozostavajici z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych bank tych ¢lenskych
Statov, ktorych menou je euro, aby sa tito politika vykondvala jednotne prostrednictvom c¢lenskych Statov,
ktorych menou je euro.

(3)  Podla ¢lanku 127 ods. 1 a 2 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie a ¢lénku 3.1 Statt Europskeho systému
centrdlnych bdnk a Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,StatGit ESCB®) je hlavnym cielom Eurdpskeho systému
centralnych bank (ESCB) udrzat cenov stabilitu a jeho zdkladnymi dlohami st definovanie a uskuto¢tiovanie
menovej politiky Unie a riadenie devizovych operacii, v stilade s ustanoveniami ¢ldnku 219 zmluvy.

(4)  Vseobecny rdmec Eurosystému je zaloZeny na ustanoveniach Statdtu ESCB. Podla ¢linku 127 ods. 1 zmluvy
a podla statitu ESCB sa od Eurosystému vyZaduje, aby konal v sdlade s urCitymi zdsadami vritane zdsad
otvoreného trhového hospodarstva s volnou sitazou a tym podporoval efektivne rozdelovanie zdrojov.

(5)  V rozsahu, ktory sa povazuje za mozny a primerany a s cielom zabezpecit previdzkova efektivnost sa ECB
obracia na ndrodné centrdlne banky, aby vykonavali operdcie, ktoré tvoria sii¢ast tloh Eurosystému, v stlade
so zdsadou decentralizdcie ustanovenou v ¢lanku 12.1 $tatitu ESCB a za podmienok ustanovenych v ¢lanku 14.3
Statttu ESCB.

(6)  Na zaklade ¢lanku 12.1 StatGtu ESCB sa ECB zveruje pravomoc formulovat jednotni menovi politiku Unie
a vyddvat usmernenia potrebné na zabezpecenie jej riadneho vykondvania. V sdlade s ¢linkom 14.3 Stattitu ESCB
st narodné centrdlne banky povinné konat v stlade s takymito usmerneniami. Toto usmernenie je preto uréené
Eurosystému. Pravidld ustanovené v tomto rozhodnuti preto ndrodné centrdlne banky implementuji do svojich
zmluvnych a regulaénych opatreni. Od zmluvnych strdn sa bude vyzadovat, aby dodrzali tieto pravidld v podobe
implementovanej ndrodnymi centrdlnymi bankami v danych zmluvnych a regulacnych opatreniach.

(7)  Clanok 18.1 prvé zardzka Statdtu ESCB umoZziuje Eurosystému, aby obchodoval na finanénych trhoch
s pohladdvkami, obchodovatelnymi cennymi papiermi a drahymi kovmi v rdmci priamych volnych alebo
terminovanych nédkupov a predajov alebo dohodou o spitnej kipe a poZiciavania. Clanok 18.1 druhd zardzka
umoziiuje Eurosystému, aby uskutocrioval Gverové operdcie s Gverovymi institiciami a ostatnymi Gcastnikmi
trhu.

(') Usmernenie ECB[2011/14 z 20. septembra 2011 o nistrojoch a postupoch menovej politiky Eurosystému (U. v. EU L 331, 14.12.2011,
s. 1).
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Pri vykondvani menovej politiky pouZiva Eurosystém tieto ndstroje menovej politiky: uskutoctiuje operdcie na
volnom trhu, pontika automatické operdcie a vyZaduje, aby tverové institticie tvorili povinné minimdlne rezervy
na G¢toch v Eurosystéme.

Na dosahovanie svojich ciefov méd Eurosystém k dispozicii sibor ndstrojov na uskutofiovanie operdcii na
volnom trhu, ktoré zahffaja reverzné obchody, priame obchody, emisiu dlhovych certifikitov ECB, devizové
swapy na ucely menovej politiky a prijimanie terminovanych vkladov. Cielom takychto ndstrojov na uskutoc-
fiovanie operdcii na volnom trhu je zabezpecit riadne fungovanie pefiazného trhu a pomoct bankdm pri plneni
ich potrieb likvidity plynulym a sprévne organizovanym sposobom.

Sabor néstrojov, ktoré md Eurosystém k dispozicii na pontkanie automatickych operdcii, zahffia jednodiiové
refinan¢né operdcie a jednodnové sterilizacné operécie, ktorych tcelom je doddvat alebo stahovat jednodiovi
likviditu, signalizovat nastavenie menovej politiky a ohranicovat jednodnové trhové Grokové sadzby.

Systém povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému sleduje v prvom rade tieto ciele menovej politiky:
a) prispievat k stabilizdcii Grokovych sadzieb penazného trhu motivovanim institdcii, aby vyladovali désledky
docasnych vykyvov likvidity vdaka priemerovaniu a b) vytvarat alebo rozsirovat $trukturdlny nedostatok likvidity,
¢im sa zlepSuje schopnost Eurosystému efektivne posobit ako dodavatel' likvidity. Pravny rdmec systému
povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému je ustanoveny v ¢lanku 19 StatGtu ESCB, v nariadeni Rady (ES)
¢. 2531/98 (!) a v nariadeni Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ().

Operdcie na volnom trhu Eurosystému mozno v zdvislosti od ich cielov, pravidelnosti a postupov rozdelit do
Styroch kategérif: a) hlavné refinanéné operacie, b) dlhodobejsie refinanéné operécie, c) doladovacie operdcie,
d) $trukturdlne operacie.

Hlavné refinanéné operdcie st kategériou operdcii na volnom trhu uskutocriovanych Eurosystémom, ktoré
zohravaju klac¢ovi tlohu pri sledovani cielov akymi st usmerfiovanie tirokovych sadzieb, riadenie likvidity na
trhu a signalizovanie zdémerov menovej politiky.

Cielom dlhodobejsich refinancnych opericii je doddvat zmluvnym strandm likviditu, pricom ich splatnost je
dlhsia ako splatnost hlavnych refinan¢nych operdcii. V pripade dlhodobejsich refinan¢nych operacii Eurosystém
spravidla nemd v umysle vysielat trhu signdly, a preto zvy¢ajne vystupuje ako prijemca tGrokovych sadzieb.

Doladovacie operacie sa vykonavaju ad hoc s cielom riadif likviditu na trhu a regulovat drokové sadzby, najmi na
zmiernenie vplyvu neocakdvanych vykyvov likvidity na trhu na trokové sadzby. Specifické doladovacie operdcie
sa prisposobuji druhom transakcif a konkrétnym cielom sledovanym prislusnou operaciou.

Strukturdlne operdcie mozno uskutochovat vidy ked je potrebné upravit $trukturdlnu poziciu Eurosystému voci
finanénému sektoru.

’

Implementdcia rdmca menovej politiky Eurosystému by mala zabezpecit Gcast Sirokého okruhu zmluvnych strdn
pri uplatneni jednotnych kritérif akceptovatelnosti. Tieto kritérid si vymedzené, aby zabezpeili rovnaké zaobcha-
dzanie so zmluvnymi stranami v ¢lenskych $tdtoch, ktorych menou je euro a tiez to, aby zmluvné strany spliali
urcité prudencidlne a prevadzkové poziadavky.

Na ucely ochrany Eurosystému pred rizikom zmluvnej strany sa v ¢lanku 18.1 druhej zardzke StatGtu ESCB
ustanovuje, ze ked Eurosystém uskuto¢iiuje Gverové operdcie s tverovymi institGiciami a ostatnymi Gcastnikmi
trhu, poZi¢iavanie musi byt zabezpecené primeranou zdbezpekou.

Na ulely zabezpeCenia rovnakého zaobchddzania so zmluvnymi stranami, ako aj na ucely zdokonalenia
prevadzkovej efektivnosti a transparentnosti, musia aktiva, ktoré maji byt akceptovateIné ako zdbezpeka
v operéciach menovej politiky Eurosystému, spliat urcité jednotné kritérid v clenskych sttoch, ktorych menou je
euro.

() Nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimdlnych rezerv Eurépskou centrilnou bankou

(U.v.ESL 318,27.11.1998, 5. 1).
() Nariadenie Eurépskej centralnej banky (ES) ¢. 1745/2003 z 12. septembra 2003 o povinnych minimdlnych rezervich (ECB/2003/9)
(U.v.EUL 250, 2.10.2003, s. 10).
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Eurosystém vytvoril jednotny rdmec pre aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka, aby sa vSetky Gverové operdcie
Eurosystému uskuto¢niovali harmonizovanym spdsobom prostrednictvom implementdcie tohto usmernenia
vo vietkych clenskych $titoch, ktorych menou je euro. Jednotny ramec pre aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka
zahfna obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva, ktoré spliiaji jednotné kritérid akceptovatelnosti stanovené
Eurosystémom. Vicsina akceptovatelnych aktiv sa moze pouZivat cezhrani¢ne prostrednictvom modelu korespon-
den¢nych centrdlnych bank (correspondent central banking model — CCBM) a v pripade obchodovatelnych aktiv
prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
(securities settlement system — SSS), alebo akceptovatelnych prepojeni medzi akceptovatelnymi SSS z EHP
v kombindcii s CCBM.

Vnitrodenny tver je poskytovany Eurosystémom na preklenutie nestiladu pri vyrovnani platieb. Ako sa
ustanovuje v ¢linku 12 prilohy III k usmerneniu ECB/2012/27 ('), zdbezpeka za poskytnutie vnitrodenného
tveru musi spliiat rovnaké kritérid ako aktiva na to, aby boli akceptovatelné podla Casti $tyri.

Vsetky aktiva akceptovatelné v operdcidch menovej politiky musia podliehat osobitnym opatreniam na kontrolu
rizika, aby chranili Eurosystém pred rizikom financnej straty v pripade, ak by sa zdbezpeka musela realizovat
v dosledku zlyhania zmluvnej strany. VyzadUJe sa, aby akceptovatelné aktiva spinali poziadavky kreditnej kvality
Eurosystému vymedzené v prav1dlach rdimca Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit
assessment framework — ECAF).

ECB ukladd sankcie institdcidm, ktoré nedodrziavaji povinnosti ustanovené v nariadeniach a rozhodnutiach ECB
tykajacich sa uplatiiovania povinnych minimdlnych rezerv v silade s nariadenim Rady (ES) ¢ 2532/98 (%),
nariadenim Eurdpskej centrdlnej banky (ES) ¢. 2157/1999 (ECB/1999/4) (), nariadenim (ES) ¢. 2531/98
a nariadenim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). V pripade zavaznych poruseni poZiadaviek na povinné minimdlne
rezervy moze Eurosystém tieZ pozastavit G¢ast zmluvnych strdn na operacidch na volnom trhu.

V sulade s ustanoveniami zmluvnych alebo regula¢nych opatreni, ktoré uplatiiuje prislusnd ndrodnd centrélna
banka alebo ECB, Eurosystém moze ulozif zmluvnym strandm finanéné pokuty alebo im pozastavif Gcast na
operdcidch na volnom trhu alebo automatickych operdcidch, ak zmluvné strany neplnia svoje povinnosti
vyplyvajice zo zmluvnych alebo regulaénych opatreni uplatiiovanych nirodnymi centrdlnymi bankami alebo ECB
tak, ako sa ustanovuje v tomto usmernen.

V sulade s ustanoveniami zmluvnych alebo regulaénych opatreni uplatiiovanych prislusnymi ndrodnymi
centrilnymi bankami alebo ECB moZe Eurosystém z dovodu obozretnosti, alebo v pripade zlyhania zmluvnej
strany, tieZ pozastavif, obmedzif alebo vylucit pristup zmluvnych strdn k operdcidm na volnom trhu alebo
automatickym operdcidm. Z doévodu obozretnosti moze Eurosystém tiez odmietnuf aktiva, obmedzif pouZitie
aktiv alebo uplatnit dodatocné zrazky z aktiv, ktoré urcité zmluvné strany poskytli ako zdbezpeku v Gverovych
operdcidch Eurosystému.

Vsetky zmluvné a regulaéné opatrenia uplatinované narodnymi centrdlnymi bankami vo vztahu k ich zmluvnym
strandm by mali obsahovat minimalne spolo¢né prvky, ktorych cielom je zabezpecit uplatiovanie jednotnej
menovej politiky za podmienok, ktoré sa podstatne neliSia v jednotlivych ¢lenskych $titoch, ktorych menou je
euro,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

() Usmernenie Eurépskej centralnej banky ECB[2012/27 z 5. decembra 2012 o Transeurpskom automatizovanom expresnom systéme
hrubého vyrovnania platleb v redlnom Case (TARGET2) (U.v. EU L 30, 30.1.2013, 5. 1).

(%) Nariadenie Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998 tykajiice sa pravomoci Eurdpskej centrdlnej banky ukladat sankcie
(U.v.ESL318,27.11.1998,s. 4).

(*) Nariadenie Europske) centrélnej banky ¢. 21571999 z 23. septembra 1999 o prave Eurdpskej centrdlnej banky ukladat sankcie
(ECB/1999/4) (U.v.ES L 264, 12,10, 1999, s.21).
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PRVA CAST
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Predmet tipravy a rozsah pdsobnosti

1. Toto usmernenie stanovuje jednotné pravidld uskutoctiovania jednotnej menovej politiky Eurosystému vo vietkych
¢lenskych statoch, ktorych menou je euro.

2. Eurosystém prijima v3etky potrebné opatrenia na uskuto¢iiovanie operacii menovej politiky Eurosystému v stlade
so zdsadami, ndstrojmi, poziadavkami, kritériami a postupmi uvedenymi v tomto usmerneni.

3. Préavny vztah medzi Eurosysttmom a jeho zmluvnymi stranami je ustanoveny v prislusnych zmluvnych alebo
regulaénych opatreniach uplatiiovanych prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou (NCB), ktorymi sa vykondvaja
ustanovenia tohto usmernenia.

4. Rada guvernérov ECB moze néstroje, poziadavky, kritérid a postupy uskuto¢iiovania operdcii menovej politiky
Eurosystému kedykol'vek menit.

5. Eurosystém si vyhradzuje prdvo vyZadovat a prijimat od zmluvnych stran vSetky relevantné informacie potrebné
na plnenie svojich tloh a dosahovanie svojich cielov vo vzfahu k operdcidm menovej politiky. Tymto pravom nie st
dotknuté ziadne dalSie osobitné prava Eurosystému vyziadat si informdcie tykajiice sa operacii menovej politiky.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto usmernenia sa uplatriuji tieto vymedzenia pojmov:

1. ,metodou pocitania dni skutoény pocet dni/360“ sa rozumie metdda uplatiiovand v operdcidch menovej politiky
Eurosystému, ktord pri vypocte trokov uréuje skutocny pocet kalendarnych dni na zéklade 360-diiového roka;

2. ,agentdrou” sa rozumeju subjekty, ktoré Eurosystém klasifikoval ako agentiiry. Zoznam subjektov klasifikovanych
ako agenttry je uverejneny na internetovej stranke ECB;
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3. ,cennymi papiermi krytymi aktivami“ (asset-backed securities — ABS) sa rozumeju dlhové ndstroje, ktoré st kryté
suborom vyhradenych finan¢nych aktiv (fixnych alebo revolvingovych), ktoré sa po uplynuti urcitej doby zmenia
na peniaze. Okrem toho moZu existovat prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpecujii plnenie zdvizkov alebo vasné
rozdelenie vynosov medzi drzitelov cennych papierov. Cenné papiere kryté aktivami st vo vSeobecnosti emitované
$pecidlne vytvorenym investiénym subjektom, ktory nadobudol stbor finan¢nych aktiv od ich pévodcu alebo
predajcu. Platby z cennych papierov krytych aktivami v tomto ohlade zédvisia predovietkym od peniaznych tokov
z aktiv podkladového stboru a inych prdv, ktorych Géelom je zaistenie vcasnych platieb, napriklad likviditnych
néstrojov, zdruk alebo inych prvkov, ktoré sa vSeobecne oznacuji ako néstroje na zvySovanie bonity tiverov;

4. ,dvojstrannym postupom“ sa rozumie postup, pri ktorom ndrodné centrlne banky alebo za vynimoénych
okolnosti ECB uskuto¢iiuje doladovacie opericie alebo priame obchody, a to priamo s jednou alebo viacerymi
zmluvnymi stranami alebo prostrednictvom biirz cennych papierov alebo trhovych sprostredkovatelov bez
pouzitia tendra;

5. ,systémom zaknihovania“ sa rozumie systém, ktory umozuje prevody cennych papierov a inych finanénych aktiv,
ktoré nezahffiaju fyzicky pohyb listinnych dokumentov alebo certifikdtov, napr. elektronicky prevod cennych
papierov;

6. ,pracovnym diom“ sa rozumie: a) pokial ide o povinnost uskutocnit platbu, den, ked je systém TARGET2
v prevadzke na uskuto¢nenie takejto platby; alebo b) pokial ide o povinnost dodat aktiva, def, ked je v mieste
dodania otvoreny systém na vyrovnanie obchodov s prislusnymi cennymi papiermi, prostrednictvom ktorého sa
mé dodanie vykonat;

7. ,centrdlnym depozitirom cennych papierov* (CDCP) sa rozumie subjekt, ktory: a) umoziluje spracovanie
a vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi prostrednictvom zaknihovania; b) poskytuje sluzby tschovy a spravy
(napr. spravu udalosti stvisiacich s pravami a zdvizkami z cennych papierov a splatenie istiny); ¢) hrd aktivnu
tlohu pri zabezpecovani integrity emisii cennych papierov. Cenné papiere moézu byt vedené v listinnej, ale v rdmci
evidencie imobilizovanej podobe alebo v dematerializovanej podobe (t. j. existuji len ako elektronické zdznamy);

8. ,zabezpetenym tverom* sa rozumie dojednanie medzi NCB a zmluvnou stranou, pri ktorom sa likvidita doddva
zmluvnej strane prostrednictvom tveru, ktory je zabezpeeny vymahatelnym ndrokom poskytnutym NCB touto
zmluvnou stranou vo forme napr. zdlozného prava, zabezpecovacieho prevodu prava alebo vinkuldcie aktiv;

9. ,prijimanim terminovanych vkladov* sa rozumie ndstroj pouZivany pri uskuto¢fiovani operdcii na volnom trhu,
pri ktorom Eurosystém vyzve zmluvné strany, aby terminované vklady uloZzili na ac¢toch v ich domdcich
nérodnych centrdlnych bankich s cielom stiahnut likviditu z trhu;

10. ,prislusnym orgdnom* sa rozumie orgdn verejnej moci alebo subjekt uznany vnitrostitnymi pravanymi predpismi,
ktory vniitrostitne pravo opraviiuje vykondvat dohlad nad institGciami ako stcast systému dohladu v prislusnom
¢lenskom $tdte;

11. ,zmluvnou stranou” sa rozumie institdcia, ktord spliia kritérid akceptovatelnosti stanovené v tretej Casti, ktoré ju
opréaviuji k pristupu k operdcidm menovej politiky Eurosystému;

12. ,krytymi dlhopismi“ sa rozumeji dlhové néstroje, s ktorymi sti spaté dva ndroky: a) priamy alebo nepriamy ndrok
vodi tverovej institdcii; a b) ndrok na pohladdvky za podkladové aktiva a ktoré nemaji tranZovanie rizika. Pojem
zahffia kryté dlhopisy typu Jumbo, tradi¢né kryté dlhopisy a iné kryté dlhopisy;

13. ,Gverovou pohladdvkou sa rozumie ndrok na vritenie pefazi, ktory predstavuje dlhovy zdvizok dlznika voci
zmluvnej strane. Uverové pohladavky zahffaju aj Schuldscheindarlehen a holandské registrované pohladavky
sukromného sektora voci verejnému sektoru alebo inym akceptovatelnym dlznikom, ktoré st kryté stdtnou
zdrukou, napr. pohladdvky stavebnych sporitelni;

14. ,Gverovou institdciou” sa rozumie Gverova institiicia v zmysle ¢lanku 2 ods. 5 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU (') a bodu 1 ¢linku 4 ods. 1 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (),
ktord podlieha dohladu vykondvanému prislusnym orgdnom alebo je Gverovou institiiciou vo verejnom vlastnictve
v zmysle ¢lanku 123 ods. 2 zmluvy, ktord podlicha dohladu porovnatelnému s dohladom vykondvanym
prislu§nym orgdnom;

15. ,uverovy rating“ md rovnaky vyznam ako v ¢ldnku 3 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 (%)

() Smernica Eurc’)pskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych institicif a prudenciélnom
dohlade nad Gverovymi intiticiami a investi¢cnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49(ES (U v.EUL176,27.6.2013,s. 338).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkich na Giverové inititiicie
a investiéné spolocnosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (U. v. EU L 302,
17.11.2009,s. 1).
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16. ,cezhrani¢nym pouzitim“ sa rozumie predloZenie nasledujicich aktiv zmluvnou stranou svojej domdcej NCB ako
zdbezpeky:

a) obchodovatelnych aktiv uloZenych v inom ¢lenskom 3téte, ktorého menou je euro;

b) obchodovatelnych aktiv emitovanych v inom clenskom Stite a uloZenych v ¢lenskom $tite, v ktorom ma
domaca NCB sidlo;

c) uverovych pohladavok, pri ktorych sa tiverovd zmluva riadi pravom iného ¢lenského stitu, ktorého menou je
euro, ako toho ¢lenského $titu, v ktorom md domdca NCB sidlo;

d) retailovych hypotekdrnych zdloznych dlhovych néstrojov (retail mortage-backed debt instrument — RMBD) v stlade
s uplatnitelnymi postupmi CCBM;

17. ,menovym hedzingom“ sa rozumie dohoda uzavretd medzi emitentom cennych papierov a hedzingovou
zmluvnou stranou, podla ktorej sa ¢ast menového rizika vyplyvajica z prijatia penaznych tokov v inej mene ako
euro zmierni vymenou tychto penaznych tokov za platby v eurdch od hedzingovej zmluvnej strany vritane
akejkolvek zdruky tychto platieb od hedzingovej zmluvnej strany;

18. ,spravcom" sa rozumie subjekt, ktory sa zaviaZe prevziat do dschovy a spravovat cenné papiere a iné financné
aktiva v mene druhych;

19. ,trhovou hodnotou v pripade zlyhania“ sa rozumie, pokial ide o akékolvek aktiva k akémukolvek ddtumu:

a) trhovd hodnota takychto aktiv v ¢ase ocenenia v dosledku zlyhania, ktord sa vypocita na zaklade najreprezenta-
tivnejSej ceny obchodného dna, ktory predchddza diiu ocenenia;

b) pokial pre dané aktivum neexistuje reprezentativna cena v obchodny den, ktory predchddza diiu ocenenia,
pouzije sa poslednd obchodovand cena. Ak nie je k dispozicii Ziadna obchodovana cena, cenu stanovi narodna
centrdlna banka vykondvajica operdciu, pricom zohladni poslednii cenu identifikovani pre dané aktivum na
referen¢nom trhu;

¢) v pripade aktiv, pre ktoré neexistuje Ziadna trhovd hodnota, sa pouZije akdkolvek ind primerand met6da
ocefnovania;

d) ak NCB predala aktiva alebo iné rovnocenné aktiva za trhovt cenu pred diiom ocenenia v désledku zlyhania,
Cisty vytazok z predaja po odpocitani vietkych primeranych ndkladov, poplatkov a vydavkov, ktoré sa vyskytli
v stvislosti s takymto predajom, vypocita a sumy ur¢i NCB;

20. ,dodanim oproti platbe“ sa rozumie mechanizmus vyrovnania na zdklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpecuje,
7e konecny prevod, t. j. dodanie aktiv sa uskuto¢ni len vtedy, ked ddjde k zodpovedajiicemu konecnému prevodu
inych aktiv, t. j. k platbe;

21. ,jednodniovou sterilizaénou operdciou” sa rozumie automatickd operacia, ktord poniika Eurosystém a ktord mozu
zmluvné strany vyuZzivat na uloZenie jednodiiovych vkladov v Eurosystéme prostrednictvom NCB, pricom tieto
vklady sa trocia vopred stanovenou trokovou sadzbou;

22. steriliza¢nou sadzbou“ sa rozumie tirokovd sadzba uplatiiovand pre jednodiiové sterilizacné operécie;

23. ,domdcim pouZitim“ sa rozumie predloZenie ako zdbezpeky zmluvnou stranou, ktord md sidlo v ¢lenskom Stéte,
ktorého menou je euro, obchodovatelnych aktiv emitovanych a uloZenych v rovnakom ¢lenskom 3téte, v ktorom
mé jej domdca NCB sidlo alebo tverovych pohladavok, pri ktorych sa zmluva o tiverovej pohladévke riadi pravom
¢lenského $tatu, v ktorom md jej domédca NCB sidlo a retailovych hypotekdrnych zaloznych ndstrojov emitovanych
subjektmi so sidlom v ¢lenskom 3téte, v ktorom md doméca NCB sidlo;

24. ,systémom rezervicie“ sa rozumie spdsob, ktorym ndrodné centrdlne banky spravuji poskytnuti zabezpeku,
pricom sa likvidita doddva proti konkrétne identifikovatelnym aktivam, ktoré st ako zdbezpeka rezervované na
konkrétne tiverové operdcie Eurosystému. Nahrddzanie tychto aktiv inymi konkrétnymi akceptovatelnymi aktivami
moze povolit domdca NCB za predpokladu, Ze st rezervované ako zdbezpeka a sii primerané konkrétnej operdcii;

25. ,akceptovatelnymi aktivami“ sa rozumeja aktiva, ktoré spliiaja kritérid stanovené v Stvrtej Casti, a teda st akcepto-
vatelnou zdbezpekou pre Gverové operacie Eurosystému;

26. ,koncom dna“ sa rozumie Cas prevddzkového dna po uzavreti systému TARGET2, ked st ukoncené vietky platby
spracovavané v systéme TARGET?2 v dany derj;
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27. ,indexom infldcie eurozény“ sa rozumie index poskytnuty Eurostatom alebo ndrodnym statistickym orgdnom
¢lenského $titu, ktorého menou je euro, napr. harmonizovany index spotrebitelskych cien (harmonised index of
consumer prices — HICP);

28. ,Eur6pskym hospoddrskym priestorom* (EHP) sa rozumeji vSetky clenské Stity, bez ohladu na to, ¢i formdlne
pristtipili do EHP, spolu s Islandom, Lichtenstajnskom a Né6rskom;

29. ,Eurosystémom* sa rozumejii ECB a ndrodné centrdlne banky;

30. ,pracovnym diiom Eurosystému“ sa rozumie ktorykolvek den, ked je ECB a aspori jedna ndrodnd centrdlna banka
otvorend na ticely uskuto¢tiovania operdcii menovej politiky Eurosystému;

31. ,Gverovymi operdciami Eurosystému“ sa rozumeji: a) reverzné obchody na dodanie likvidity, t. j. operdcie menovej
politiky Eurosystému na dodanie likvidity s vynimkou devizovych swapov na tcely menovej politiky a priamych
ndkupov; a b) vnatrodenné tvery;

32. ,operdciami menovej politiky Eurosystému“ sa rozumejt operacie na volnom trhu a automatické operdcie;

33. ,pravidlami Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov* sa rozumejd pravidld pre hodnotenie systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi a prepojeni na Gcely posidenia ich akceptovatelnosti na pouzitie pri dverovych
operéciach Eurosystému, ktoré st k dispozicii na internetovej stranke ECB;

34. ,kone¢nym prevodom” sa rozumie neodvolatelny a bezpodmiene¢ny prevod, ktorym zanikd zdvizok uskutocnit
prevod;

35. finanénd korporicia“ ma rovnaky vyznam ako v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 549/2013 (');

36. ,doladovacou operdciou” sa rozumie kategéria operdcii na volnom trhu, ktord Eurosystém vykondva najmid na
vyrovnanie vykyvov likvidity na trhu;

37. ,kupénom s pevnou trokovou sadzbou“ sa rozumie dlhovy ndstroj s vopred stanovenymi pravidelnymi Grokovymi
platbami;

38. ,tendrom s pevnou trokovou sadzbou“ sa rozumie tender, v ktorom ECB vopred stanovi Grokovi sadzbu, cenu,
vysku swapového bodu alebo spreadu a zicastnené zmluvné strany ponukaju Ciastku, s ktorou cheti obchodovat
pri tejto pevnej tirokovej sadzbe, cene, vyske swapého bodu alebo spreadu;

39. ,kupénom s pohyblivou trokovou sadzbou“ sa rozumie kupdn viazany na referen¢nd tirokovi sadzbu, pricom
obdobie opdtovného nastavenia zodpovedajice tomuto kupénu nie je dlhsie ako jeden rok;

40. ,devizovy swap na dcely menovej politiky” je ndstroj pouZivany pri uskutocfiovani operacii na volnom trhu, pri
ktorom Eurosystém spotovou transakciou kupuje alebo preddva euro za cudziu menu a sii¢asne ho preddva alebo
kupuje spit vo forwardovej transakcii v termine dohodnutom na spatné odkdpenie;

41. ,domdcou NCB“ sa rozumie NCB ¢lenského $tatu, ktorého menou je euro, v ktorom ma zmluvna strana sidlo;

42. ,indikativnym kalenddrom pravidelnych tendrov Eurosystému“ sa rozumie kalenddr, ktory pripravuje Eurosystém
a schvaluje Rada guvernérov ECB a ktory indikuje nacasovanie udrZiavacicho obdobia povinnych minimalnych
rezerv, ako aj vyhldsenie, pridelenie a splatnost hlavnych refinan¢nych operdcii a pravidelnych dlhodobejsich
refinan¢nych operdcif;

43. ,medzindrodnym centrdlnym depozitdirom cennych papierov® (MCDCP) sa rozumie CDCP, ktory sa podiela na
vyrovnani medzindrodnych obchodov s cennymi papiermi z roznych narodnych trhov, zvycajne medzi réznymi
menovymi oblastami;

44, ,medzindrodnou organizdciou* sa rozumie subjekt uvedeny v ¢linku 118 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pricom
expozicidm vo¢i tymto subjektom sa priradi rizikova vdha 0 %;

45. ,medzindrodnym identifika¢nym ¢&islom cennych papierov (international securities identification number — ISIN) sa
rozumie medzindrodny identifikacny k6d pridelovany cennym papierom emitovanym na financnych trhoch;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013 z 21. m4ja 2013 o eurépskom systéme ndrodnych a regiondlnych Gétov
v Eurépskej tnii (ESA 2010) (U.v.EUL 174, 26.6.2013, s. 1).
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46. ,vnitrodennym tiverom* sa rozumie tver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden pracovny def, ako je vymedzené
v usmernen{ ECB[2012/27;

47. ,emisiou dlhovych certifikitov ECB“ sa rozumie ndstroj menovej politiky pouZzivany pri uskutociiovani operdcil na
volnom trhu, pri ktorom ECB emituje dlhové certifikdty, ktoré predstavujii dlhovy zdvizok ECB voci drzitelovi
certifikdtu;

48. krytymi dlhopismi typu Jumbo“ sa rozumeji kryté dlhopisy emitované v stlade s poziadavkami stanovenymi
v ¢lanku 52 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES (') a s hodnotou emisie najmenej 1 mld.
EUR, ktorych predajnt a kiipnu cenu pravidelne kétujii najmenej traja tvorcovia trhu;

49. lizingovymi pohladdvkami“ sa rozumeji pldnované a zmluvne dohodnuté platby ndjomcu v prospech prenaji-
matela v stlade s podmienkami ndjomnej zmluvy. Zostatkovd hodnota nie je lizingovou pohladévkou;

50. ,podporou likvidity* sa rozumie $trukturdlne, skuto¢né alebo potencidlne nastavenie, ktoré je uréené alebo ktoré sa
povazuje za vhodné na krytie docasného vypadku penaznych tokov, ku ktorému moze dojst pocas Zivotnosti
transakcie s cennym papierom krytym aktivami;

51. ,dlhodobejsimi refinanénymi operdciami (longer-term refinancing operations — LTROs) sa rozumie kategéria operdcif
na volnom trhu, ktord Eurosystém vykondva vo forme reverznych obchodov, ktoré slizia na doddvanie likvidity
so splatnostou dlhsou, ako je splatnost hlavnych refinanénych operdcii finanénému sektoru;

52. ,hlavnymi refinanénymi operdciami“ (main refinancing operations — MROs) sa rozumie kategéria pravidelnych
operdcii na volnom trhu, ktori Eurosystém vykondva vo forme reverznych obchodov;

53. ,udrziavacie obdobie“ ma rovnaky vyznam ako v nariadeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9);

54. ,vyzvou na dodato¢né vyrovnanie“ sa rozumie postup suvisiaci s uplatilovanim varianej marZe, ktory znamend,
7e ak pravidelne zistovand hodnota aktiv, ktoré zmluvnd strana mobilizovala ako zébezpeku, klesne pod uréiti
urovenl, Eurosystém vyzve zmluvnd stranu, aby dodala dodatocné akceptovatelné aktiva alebo hotovost.
V systémoch zdruZovania sa vyzva na dodato¢né vyrovnanie vykondva iba v pripadoch nedostato¢ného
zabezpeCenia a v systémoch rezervéicie sa vykondvaji symetrické vyzvy na dodato¢né vyrovnanie, pricom kazdd
metdda je blizsie vymedzend v ndrodnych predpisoch domdacej NCB;

55. ,hrani¢nou drokovou sadzbou“ sa rozumie najniz$ia drokova sadzba v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou
urokovou sadzbou, pri ktorej st splnené ponuky alebo najvyssia trokovd sadzba v tendroch na stiahnutie likvidity
s pohyblivou tirokovou sadzbou, pri ktorej st splnené ponuky;

56. ,jednodiiovou refinanénou operdciou” sa rozumie automatickd operdcia, ktorti pontika Eurosystém a ktorti mozu
zmluvné strany vyuZzivat na ziskanie jednodiiového tveru od Eurosystému prostrednictvom NCB za vopred
stanovent trokova sadzbu a ktord podlieha poziadavke na zabezpelenie dostatoénymi akceptovatelnymi aktivami;

57. ,jednodiiovou refinan¢nou sadzbou“ sa rozumie tGrokovéd sadzba pre jednodnové refinancné operdcie;

58. ,hrani¢nou kotdciou swapového bodu“ sa rozumie kotdcia swapového bodu, pri ktorej sa vycerpd celkovd suma
umiestnend v tendri;

59. ,obchodovatelnymi aktivami“ sa rozumeju dlhové ndstroje, ktoré st prijaté na obchodovanie na trhu a ktoré
spliaja kritérid akceptovatelnosti stanovené v tvrtej Casti;

60. ,dnom splatnosti“ sa rozumie defi, ked kondi splatnost operdcie menovej politiky Eurosystému; V pripade dohody
o spatnom odkipeni alebo swapu zodpovedd den splatnosti diiu spatného odkipenia.

61. ,clenskym $titom* sa rozumie ¢lensky stt Unie;

62. ,multi cédulas* sa rozumeji dlhové néstroje emitované uréitymi Spanielskymi spolo¢nostami zvldstneho wéelu
(Fondo de Titulizacién de Activos, FTA), ktoré umoziiuja spojit ur¢ity pocet malych jednotlivych cédulas (Spanielske
kryté dlhopisy) od viacerych povodcov;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jiila 2009 o koordinacii zdkonov, inych prévnych predpisov a sprévnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).
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63. ,multilaterdlnou rozvojovou bankou“ sa rozumie subjekt uvedeny v clinku 117 ods. 2 nariadenia (EU) 575/2013,
pri¢om expozicidm voc¢i tymto subjektom sa priradi rizikovéd vdha 0 %;

64. ,aukciou s viacerymi trokovymi sadzbami (americkou aukciou)* sa rozumie aukcia, pri ktorej sa priradend
urokovd sadzba alebo cena alebo swapovy bod rovna navrhnutej trokovej sadzbe alebo cene alebo swapovému
bodu kazdej jednotlivej ponuky;

65. ,kupénom s viacstupniovou tirokovou sadzbou“ sa rozumie Struktira kupénu, pri ktorej sa ast marze (x) zvysi
viac ako raz pocas Zivotnosti aktiva podla vopred stanoveného harmonogramu a k vopred stanovenym ddtumom,
zvy€ajne ku diiu vyzvy alebo k ddtumu kupénovej platby;

66. ,narodnou centrilnou bankou“ (NCB) sa rozumie ndrodnd centrdlna banka ¢lenského $titu, ktorého menou je
euro;

67. ,pracovnym diiom ndrodnej centralnej banky* sa rozumie ktorykolvek deti, ked je NCB otvorend na ticely uskutoc-
fiovania operdcii menovej politiky Eurosystému, vritane dni, ked mozu byt pobocky tejto NCB zatvorené
z dévodu miestneho alebo regiondlneho sviatku;

68. ,krajinami G10 nepatriacimi do EHP* sa rozumeji krajiny, ktoré patria do G10 a nie si krajinami EHP,
t. j. Spojené Staty americké, Kanada, Japonsko a Svajciarsko;

69. ,nefinan¢nd korporacia“ méd rovnaky vyznam ako v nariadeni (EU) ¢. 549/2013;

70. ,neobchodovatelnym aktivom“ sa rozumie niektory z nasledujicich aktiv: terminované vklady, dverové
pohladdvky a retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje;

71. ,inymi krytymi dlhopismi“ sa rozumeji $truktrované kryté dlhopisy a multi cédulas;

72. ,priamym obchodom“ sa rozumie ndstroj pouZivany pri uskuto¢fiovani operdcii na volnom trhu, pri ktorom
Eurosystém kupuje alebo preddva akceptovatelné obchodovatelné aktiva priamo na trhu (spotovom alebo
forwardovom), co mé za nésledok plny prevod vlastnictva z preddvajiiceho na kupujiiceho bez spitného prevodu;

73. ,systémom zdruZovania“ sa rozumie systém pre spravu zdbezpek ndrodnych centrdlnych bank, pri ktorom
zmluvnd strana md v danej ndrodnej centrdlnej banke vedeny zdruzeny tcet, na ktory vkladd aktiva zabezpecujiice
tverové operdcie Eurosystému tykajice sa tejto zmluvnej strany, priom aktiva si zaznamenané sposobom, Ze
jednotlivé akceptovatelné aktiva nie st spojené s konkrétnou dGverovou operdciou Eurosystému a zmluvnd strana
moze akceptovatelné aktiva nahrddzat priebezne;

74. ,verejnym Gverovym ratingom“ sa rozumejli Uverové ratingy: a) vydané ratingovymi agentdrami registrovanymi
v Unii a akceptovanymi Eurosystémom a b) uverejnené alebo distribuované na zaklade predplatného;

75. ,subjektom verejného sektora“ sa rozumie subjekt, ktory ndrodny statisticky organ klasifikuje ako jednotku v rdmci
verejného sektora na ucely nariadenia (EU) ¢. 549/2013;

76. ,rychlym tendrom“ sa rozumie tender, ktory sa obvykle uskuto¢niuje v ¢asovom rdmci 105 mindt od vyhldsenia
tendra do potvrdenia vysledkov umiestnenia, a ktory moze byt obmedzeny na limitovany okruh zmluvnych strén,
ako sa blizsie uvddza v druhej Casti;

77. ,dohodou o spitnom odkipeni“ sa rozumie dohoda, na zdklade ktorej sa akceptovatelné aktivum preddva
kupujiicemu bez ponechania vlastnictva zo strany preddvajiceho, pricom preddvajici zdroven ziskava pravo
a povinnost spitnej kipy rovnocenného aktiva za stanovent cenu k budticemu ddtumu alebo na vyzvu;

78. ,diom spitného odkdpenia“ sa rozumie defi, v ktory je kupujtci povinny predat rovnocenné aktiva spat predava-
jlicemu v savislosti s transakciou na zdklade dohody o spatnom odkdpeni;

79. ,cenou pri spatnom odkipeni“ sa rozumie cena, za ktort je kupujici v savislosti s dohodou o spitnom odkipeni
povinny odpredat rovnocenné aktiva spat predavajicemu; Cena pri spitnom odktpeni sa rovnd sictu obstardvacej
ceny a cenového rozdielu zodpovedajiceho troku z dodanej likvidity pocas doby splatnosti operacie;

80. ,reverznym obchodom“ sa rozumie ndstroj pouzivany pri uskuto¢fiovani operdcii na volnom trhu a pri
poskytovani pristupu k jednodiiovym refinanénym operdcidm, pri ktorom NCB kupuje alebo preddva akcepto-
vatelné aktiva podla dohody o spitnom odkiipeni alebo uskuto¢riuje tverové operdcie vo forme zabezpecenych
averov;
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81. ,majetkovym uctom cennych papierov v Gschove® sa rozumie ticet cennych papierov vedeny MCDCP, CDCP alebo
NCB, na ktory méze tverovd institticia ukladat cenné papiere akceptovatelné pre Giverové operdcie Eurosystému;

82. ,systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi“ (securities settlement system — SSS) sa rozumie systém, ktory
umoziuje prevod cennych papierov, a to bud’ bez platby (free of payment — FOP), alebo proti zaplateniu (dodanie
oproti platbe);

83. ,dilom vyrovnania“ sa rozumie defi, ku ktorému je transakcia vyrovnang;

84. ,aukciou s jednotnou trokovou sadzbou (holandskou aukciou) sa rozumie aukcia, pri ktorej sa priradend tGrokova
sadzba alebo cena alebo swapovy bod uplatiiovany na vietky uspokojené ponuky rovnd hrani¢nej drokovej sadzbe
alebo cene alebo swapovému bodu;

85. ,ucelovo vytvorenou institGciou” (Special Purpose Vehicle — SPV) sa rozumie subjekt urceny na Gcely sekuritizdcie,
ako je vymedzeny v bode 66 ¢lanku 4 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

86. ,Standardnym tendrom*“ sa rozumie tender, ktory sa obvykle uskuto¢riuje v asovom rdmci 24 hodin od vyhldsenia
tendra do potvrdenia vysledkov umiestnenia;

87. ,Strukturdlnou operdciou” sa rozumie kategbria operdcii na volnom trhu, ktord Eurosystém vykondva na
ovplyvnenie svojej Strukturdlnej pozicie voci financnému sektoru v oblasti likvidity alebo na sledovanie inych
ucelov menovej politiky, ako sa blizsie uvddza v druhej Casti;

88. ,struktdrovanymi krytymi dlhopismi sa rozumeja kryté dlhopisy s vynimkou multi-cédulas, ktoré nie st emitované
v stlade s poziadavkami podla ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES;

89. ,swapovym bodom* sa rozumie rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej transakcie a vymennym kurzom
spotovej transakcie pri devizovom swape, ktované podla vseobecnych trhovych zvyklosti;

90. ,navySovanou emisiou” sa rozumie emisia, ktord tvorf jednotni sériu so skorsou emisiou;

91. ,TARGET2“ sa rozumie systém hrubého zictovania platieb v redlnom case v eurdch, ktory umozZiiuje zictovanie
platieb v eurdch v peniazoch centrélnej banky, regulovany usmernenim ECB/2012/27;

92. ,tendrom* sa rozumie postup, pri ktorom Eurosystém doddva na trh likviditu alebo ju z neho stahuje, pricom
NCB vykondva obchody tym, Ze prijima ponuky zmluvnych strdn predlozené po verejnom vyhldseni;

93. ,dnom uzavretia obchodu“ sa rozumie deri, ked je obchod, t. j. dohoda o finan¢nej transakcii medzi dvoma
zmluvnymi stranami, uzatvoreny. Defi uzavretia obchodu sa moze zhodovat s dilom vyrovnania transakcie
(vyrovnanie v ten isty defi) alebo moze nastat o stanoveny pocet pracovnych dni skor ako dent vyrovnania (den
vyrovnania je stanoveny ako def uzavretia obchodu T + pocet dni oneskorenia vyrovnania);

94. ,tradi¢nymi krytymi dlhopismi“ sa rozumeja kryté dlhopisy s vynimkou krytych dlhopisov typu Jumbo, ktoré sii
emitované v sdlade s poziadavkami podla ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES;

95. ,triparty agentom“ (TPA) sa rozumie prevadzkovatel SSS, ktory uzavrel zmluvu s NCB, podla ktorej md tento
prevadzkovatel poskytovat urcité sluzby riadenia zdbezpeky ako agent danej NCB;

96. ,Uniou“ sa rozumie Eurdpska tnia;

97. ,ocefiovacou zrazkou“ sa rozumie percentudlny pokles trhovej hodnoty aktiva mobilizovaného ako zdbezpeka
v Gverovych operacidch Eurosystému;

98. ,znizenim ocenenia“ sa rozumie urcity percentudlny pokles trhovej hodnoty aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka
v tverovych operdcidch Eurosystému, a to este pred uplatnenim akejkolvek ocetiovacej zrazky;

99. ,tendrom s pohyblivou Grokovou sadzbou“ sa rozumie tender, v ktorom zdc¢astnené zmluvné strany vo vzdjomnej
konkurencii pondkajii jednak ciastku, s ktorou chct obchodovat, a jednak trokovi sadzbu, swapovy bod alebo
cenu, za akd chcil uzavriet obchody s Eurosystémom, a v ktorom najlepsie konkuren¢né ponuky sa uspokojuji
ako prvé do vycerpania celkovej pontiknutej Ciastky;

100. ,nulovym kupénom* sa rozumie dlhovy néstroj bez pravidelnych kupénovych platieb.
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DRUHA CAST
OPERACIE, NASTRO]E A POSTUPY MENOVE] POLITIKY EUROSYSTEMU
Cldnok 3
Vykondvanie rimca menovej politiky Eurosystému
1. Nastroje pouzivané Eurosystémom pri vykondvani menovej politiky tvoria:

a) operacie na volnom trhu;

b) automatické operacie;

¢) povinné minimélne rezervy.

2.

Prehlad charakteristik operdcil menovej politiky Eurosystému je uvedeny v tabulke 1.

Cldnok 4

Poziadavky na povinné minimdlne rezervy st stanovené v nariadeni (ES)

¢ 2531/98 a v nariadeni (ES)
¢. 1745/2003 (ECB[2003/9). Urcité prvky poziadaviek na povinné minimdlne rezervy st uvedené v prilohe I na
informacné Gcely.

Indikativne vlastnosti opericii menovej politiky Eurosystému

Tabulka 1

Prehlad charakteristik operdcii menovej politiky eurosystému

Kategérie operdcii menovej

Druhy ndstrojov

olitik Splatnost Frekvencia Postup
poltiky Dodanie likvidity Stiahnutie likvidity
Hlavné refinancné | Reverzné obchody — Jeden tyz- | Tyzdennd | Standardné tendre
operdcie den
Dlhodobejsie refi- | Reverzné obchody — Tri me- | Mesa¢nd (%) | Standardné tendre
nancné operacie siace (¥)
Doladovacie ope- | Reverzné obchody | Reverzné obchody | Nestandar- | NeStandar- | Tendre
rdcie dizovand | dizovand
= Lo P . .
£ Devizové swapy Devizové swapy DtVOJStranne po-
= stupy
S
£
IS e L .
> Prijimanie termi-
g novanych vkladov
Q
kS
s
8. | Strukturdlne operd- | Reverzné obchody | Reverzné obchody | Nestandar- | Nestandar- | Standardné tendre
© | de dizovand dizovand
— Emisia dlhovych Menej ako | Nestandar-
certifikdtov ECB 12 mesia- | dizovand
cov
Priame ndkupy Priame predaje — Nestandar- | Tendre
dizovana . B
Dvojstranné

postupy




2.4.2015

L 91/16 Uradny vestnik Eurépskej tnie
Kategérie operdcii menovej Druhy néstrojov
8 glitik ) Splatnost Frekvencia Postup
P Y Dodanie likvidit Stiahnutie likvidit
y Y
Jednodniové refi- Reverzné obchody — Jedno- Pristup podla uvdzenia zmluvnej
o | nan¢né operdcie dnova strany
N
8
o,
& | Jednodniové sterili- — Vklady Jedno- Pristup podla uvdzenia zmluvnej
< | za¢né operdcie dnova strany
<
g
g
=
<
(*) S prihliadnutim na ¢ldnok 7 ods. 4.
HLAVA I
OPERACIE NA VOINOM TRHU
KAPITOLA 1

Prehlad kategérii a ndstrojov v sdvislosti s operdciami na volnom trhu

Prehlad operdcii na vol'nom trhu

Clanok 5

1. Eurosystém mozZe uskutoéfiovat operdcie na volnom trhu na usmerfiovanie trokovych sadzieb, riadenie likvidity
na finan¢énom trhu a signalizovanie zdmerov menovej politiky.

2.V zavislosti od ich konkrétneho dcelu mozZno operécie na volnom trhu rozdelit do nasledujtcich kategérif:

a) hlavné refinancné operdcie;

b) dlhodobejsie refinanéné operacie;

¢) doladovacie operdcie;

d) strukturalne opericie.

3. Operécie na volnom trhu sa uskuto¢iiujii prostrednictvom nasledujticich néstrojov:

a) reverzné obchody;

b) devizové swapy na ticely menovej politiky;

¢) prijimanie terminovanych vkladov;

d) emisia dlhovych certifikdtov ECB;

e) priame obchody.

4. Vo vztahu k osobitnym kategéridm operdcil na volnom trhu

néstroje podla odseku 3:

uvedenym v odseku 2 sa uplatiuji nasledujice

a) hlavné refinancné operdcie a dlhodobejsie refinan¢né operdcie sa uskuto¢iiuji vylucne prostrednictvom reverznych

obchodov;
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b) doladovacie operdcie sa moézu uskutociiovat prostrednictvom:
i) reverznych obchodov;
ii) devizovych swapov na téely menovej politiky;
iii) prijimania terminovanych vkladov;

¢) Strukturalne operdcie sa mozu uskuto¢iiovat prostrednictvom:
i) reverznych obchodov;
ii) emisie dlhovych certifikitov ECB;
iii) priamych obchodov.

5. ECB iniciuje operdcie na volnom trhu a tiez rozhoduje o podmienkach ich pouzitia a o ndstroji, ktory sa md
pouzit.

KAPITOLA 2
Kategdrie operdcii na vol'nom trhu
Cldnok 6
Hlavné refinanéné opericie

1. Eurosystém uskutociiuje hlavné refinanéné operdcie prostrednictvom reverznych obchodov.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, hlavné refinanéné operacie:
a) st operdciami na dodanie likvidity;
b) sa obvykle uskutociiujt kazdy tyzden v stlade s indikativnym kalenddrom pravidelnych tendrov Eurosystému;

¢) maji obvykle splatnost jeden tyZden, ako je uvedené v indikativnom kalendari pravidelnych tendrov Eurosystému,
s vynimkou uvedenou v odseku 3;

d) sa vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami;
e) st vykondvané prostrednictvom Standardnych tendrov;

f) st v stlade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v clinku 55, ktoré musia splat vietky zmluvné strany, ktoré
predlozili ponuky pre tieto operacie;

g) su zalozené na aktivach akceptovatelnych ako zdbezpeka.

3. Splatnost hlavnych refinanénych opericii sa moze 1iSit v zdvislosti od dni pracovného pokoja v ¢lenskych Stdtoch,
ktorych menou je euro.

4. Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o trokovych sadzbich pre hlavné refinancné operdcie. Revidované
tirokové sadzby sa stant G¢innymi na zaciatku nového udrziavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv.

5. Bez ohladu na odsek 4 moze Rada guvernérov ECB kedykolvek zmenit drokovd sadzbu pre hlavné refinan¢né
operdcie. Takéto rozhodnutie nadobuida G¢innost najskor v nasledujici pracovny den Eurosystému.

6. Hlavné refinan¢né operdcie sa vykondvaji prostrednictvom tendrov s pevnou trokovou sadzbou alebo tendrov
s pohyblivou trokovou sadzbou, podla rozhodnutia Eurosystému.
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Cldnok 7
Dlhodobejsie refinancné opericie

1. Eurosystém uskutociiuje dlhodobejsie refinancné opericie prostrednictvom reverznych obchodov s cielom dodat
zmluvnym strandm likviditu so splatnostou dlhsou, ako je splatnost hlavnych refinan¢nych operdcii.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, dlhodobejsie refinancné operdcie:
a) su reverzné operdcie na dodanie likvidity;

b) sa uskuto¢iujii pravidelne kazdy mesiac v stlade s indikativnym kalenddrom pravidelnych tendrov Eurosystému,
s vynimkou podla odseku 4;

¢) v stlade s indikativnym kalenddrom pravidelnych tendrov Eurosystému maji obvykle splatnost tri mesiace,
s vynimkami podla odsekov 3 a 4;

d) st vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami;
e) st vykondvané prostrednictvom Standardnych tendrov;

f) st v sdlade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v clinku 55, ktoré musia splhat vietky zmluvné strany, ktoré
predlozZili ponuky pre tieto operacie;

g) su zalozené na aktivach akceptovatelnych ako zdbezpeka.

3. Splatnost dlhodobejsich refinan¢nych operdcii sa moze lisit v zavislosti od dni pracovného pokoja v ¢lenskych
Statoch, ktorych menou je euro.

4. Eurosystém moze nepravidelne uskutocniovat dlhodobejsie refinanéné operacie so splatnostou inou ako 3 mesiace.
Tieto operdcie nie st uvedené v indikativnom kalenddri pravidelnych tendrov Eurosystému.

5.  Dlhodobejsie refinan¢né operdcie so splatnostou nad tri mesiace, ktoré s uskutocfiované nepravidelne, ako je
uvedené v odseku 4, mozu obsahovat dolozku o predcasnom splateni. Takdto dolozka o pred¢asnom splateni moze
vyjadrovat bud moznost, alebo povinnost zmluvnych strin celkom alebo scasti splatit sumu, ktord im bola pridelend
v rdmci danej operdcie. Dolozky o pred¢asnom splateni vyjadrujiice povinnost musia byt zaloZené na vyslovnych
a vopred stanovenych podmienkach. Dni predcasnej splatnosti ozndmi Eurosystém v Case ozndmenia operdcii. Za
vynimoé¢nych okolnosti méze Eurosystém rozhodnif o pozastaveni pred¢asného spldcania v konkrétnom termine,
okrem iného z dévodu pracovného pokoja v ¢clenskych stdtoch, ktorych menou je euro.

6.  Dlhodobejsie refinancné operdcie sa vykondvajii prostrednictvom tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou, pokial
sa Eurosystém nerozhodne vykonavat ich prostrednictvom tendrov s pevnou trokovou sadzbou. V takomto pripade
moze byt sadzba uplatiiovand v tendroch s pevnou drokovou sadzbou indexovand na podkladovii referen¢nt sadzbu
(napr. priemernd drokovi sadzbu pre hlavné refinanéné operacie) pocas trvania operacie so spreadom alebo bez neho.

Cldnok 8
Doladovacie opericie

1. Eurosystém mozZe uskutociiovat doladovacie operdcie prostrednictvom reverznych obchodov, devizovych swapov
na tcely menovej politiky alebo prijimania terminovanych vkladov, najmi na vyrovnanie vykyvov likvidity na trhu.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, doladovacie operacie:

a) sa mozu uskutociovat bud ako operdcie na dodanie likvidity, alebo ako operdcie na stiahnutie likvidity;

b) maja obvykle nestandardizovant frekvenciu a splatnost;

c) sa obvykle vykondvaji prostrednictvom rychlych tendrov, pokial Eurosystém nerozhodne uskutocriovat konkrétnu

dolad'ovaciu operdciu inym sposobom (prostrednictvom §tandardného tendra alebo dvojstranného postupu) vo svetle
konkrétnych zdmerov menovej politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky;
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d) st vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami, bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 45 ods. 3;
e) st v stlade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych strdn stanovenymi v tretej Casti, v zdvislosti od:

i) konkrétneho druhu néstroja na uskuto¢fiovanie doladovacich opericif a

ii) postupov uplatnitelnych pre tento konkrétny druh ndstroja;

f) st zalozené na aktivach akceptovatelnych ako zdbezpeka, v pripade, Ze sa uskutociiuji prostrednictvom reverznych
obchodov.

3. ECB moze uskutocnovat doladovacie operdcie s cielom vyrovnat nerovnovéhy v stave likvidity v ktorykolvek
pracovny deni Eurosystému pocas udrziavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv. V pripade, Ze defi uzavretia
obchodu, den vyrovnania a defi splatnosti nie si pracovnymi diiami ndrodnej centrdlnej banky, prislusnd NCB nemusi
uskutocniovat tieto operacie.

4. Eurosystém zachovdva vysoky stupen flexibility, pokial ide o vyber postupov a charakteristickych znakov pri
uskutociiovani doladovacich opericii, s cielom reagovat na trhové podmienky.

Cldnok 9
Strukturdlne operacie

1. Eurosystém mozZe uskutoCiiovat Strukturdlne operdcie prostrednictvom reverznych obchodov, emisie dlhovych
certifikditov ECB alebo priamych obchodov, s cielom upravovat $trukturdlnu poziciu Eurosystému voci finanénému
systému alebo sledovat iné dcely uskuto¢iiovania menovej politiky.

2. Pokial ide o ich charakteristické znaky, Strukturdlne operdcie:
a) st operdcie na dodanie likvidity alebo operdcie na stiahnutie likvidity;
b) majt nestandardizovanti frekvenciu a splatnost;

¢) sa vykondvaju prostrednictvom tendrov alebo dvojstrannych postupov, v zévislosti od konkrétneho druhu nédstroja na
uskuto¢tiovanie Strukturdlnej operacie;

d) st vykonavané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami;

e) st v salade s kritériami akceptovatelnosti zmluvnych strdn stanovenymi v tretej Casti, v zdvislosti od: i) konkrétneho
druhu ndstroja na uskuto¢iovanie Strukturdlnych operdcif; a ii) postupov uplatnitelnych pre tento konkrétny druh
nastroja;

f) Strukturdlne operdcie na dodanie likvidity st zaloZené na aktivach akceptovatelnych ako zdbezpeka, s vynimkou
priamych nakupov.

3. Eurosystém zachovdva vysoky stupen flexibility, pokial ide o vyber postupov a charakteristickych znakov pri
uskutociiovani $trukturdlnych operdcii, s cielom reagovat na trhové podmienky a iny $trukturalny vyvoj.

KAPITOLA 3
Ndstroje pre operdcie na volnom trhu
Cldnok 10
Reverzné obchody

1. Reverzné obchody st osobitné nastroje na uskuto¢niovanie operdcii na volnom trhu, pri ktorych NCB kupuje alebo
preddva akceptovatelné aktiva na zdklade dohody o spitnom odkipeni alebo uskutociiuje tverové operdcie vo forme
zabezpecenych tverov, v zdvislosti od prislusnych zmluvnych alebo regula¢nych opatreni uplatiovanych nirodnymi
centralnymi bankami.
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2. Dohody o spitnom odkipeni a zabezpetené tvery musia spliiat dodatoéné poziadavky na tieto nstroje
ustanovené v siedmej Casti.

3. Reverzné obchody na dodanie likvidity si zaloZené na aktivach akceptovatelnych ako zdbezpeka podla Stvrtej
Casti.

4. Charakteristické znaky reverznych obchodov zdvisia od kategérie operdcii na volnom trhu, na ktorti sa pouZivaju.

5. Reverzné obchody na stiahnutie likvidity st zaloZené na aktivach dodanych Eurosystémom. Kritérid akceptova-
telnosti tychto aktiv si zhodné s kritériami uplatfiovanymi na akceptovatelné aktiva pouzivané v reverznych obchodoch
na dodanie likvidity podla Stvrtej casti. V reverznych obchodoch na stiahnutie likvidity sa ocefovacie zrdzky
neuplatiiuja.

Cldnok 11
Devizové swapy na ti¢ely menovej politiky

1. Devizové swapy na ucely menovej politiky pozostivaji zo stibeznych spotovych a forwardovych obchodov
v eurdch vodi cudzej mene.

2. Devizové swapy na ucely menovej politiky musia splhat dodatoéné poziadavky na tieto néstroje ustanovené
v siedmej Casti.

3. Pokial Rada guvernérov ECB nerozhodne inak, Eurosystém uskutocfiuje operdcie iba s menami, s ktorymi sa bezne
obchoduje, a v stilade so $tandardnymi trhovymi postupmi.

4.V kazdom devizovom swape na ucely menovej politiky sa Eurosystém a zmluvné strany dohodnd na vyske
swapovych bodov obchodu, ktoré st kétované v siilade so vieobecnymi trhovymi zvyklostami. Kurzové podmienky
devizovych swapov na tcely menovej politiky st stanovené v tabulke 2.

5. Pokial ide o ich charakteristické znaky, devizové swapy na ticely menovej politiky:
a) sa mozu uskutociiovat bud ako operdcie na dodanie likvidity, alebo ako operédcie na stiahnutie likvidity;
b) maji nestandardizovani frekvenciu a splatnost;

¢) sa vykondvaji prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, pokial Eurosystém nerozhodne
uskuto¢tiovat konkrétnu operdciu inym spésobom (prostrednictvom $tandardného tendra) vo svetle konkrétnych
zdmerov menovej politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky;

d) st vykondvané decentralizovane narodnymi centralnymi bankami, bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 45 ods. 3

6. Zmluvné strany, ktoré sa zacastiiujii na devizovych swapoch na déely menovej politiky, musia byt v sulade
s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti v zdvislosti od postupu uplatnitelného pre danti operdciu.

Tabulka 2

Kurzové podmienky devizovych swapov na iicely menovej politiky

S = spotovy kurz (ku diu transakcie devizového swapu) eura (EUR) k cudzej mene ABC

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = forwardovy kurz eura k cudzej mene ABC ku diu spitného odktpenia swapu (M)

_ yx ABC
" 1xEUR

M

AM = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diu spitného odkipenia swapu (M)
Ay=Fy-§

N(.)= spotovy objem meny; N(,),, je forwardovy objem meny:

N(ABC) = N(EUR) x S alebo N(EUR) = MABO)

N(ABC),,

N(ABC),, = N(EUR),, x Fy; alebo N(EUR), =~
M

Cldnok 12
Prijimanie terminovanych vkladov

1. Eurosystém moZe vyzvat zmluvné strany, aby uloZzili terminované vklady vo svojich domdcich ndrodnych
centrdlnych bankdach.

2. Vklady prijimané od zmluvnych strdn st terminované a Gro¢ené pevnou trokovou sadzbou.
3. Urokové sadzby terminovanych vkladov mozu byt: a) pozitivne; b) nulové; ¢) negativne.

4. Pri terminovanych vkladoch sa pouziva jednoduché drocenie, pri vypocte Groku sa pouziva metdda pocitania dni
skutoény pocet dni/360. Urok sa plati pri splatnosti vkladu. V pripade negativnej tirokovej sadzby, jej pouzitie na
terminované vklady predstavuje platobny zdvizok drzitela vkladu voci domdacej NCB vrdtane prava tejto NCB odpisat
zodpovedajiicu sumu z prislusného Gc¢tu zmluvnej strany. Ndrodné centrdlne banky neposkytuju Ziadnu zdbezpeku na
zabezpecenie terminovanych vkladov.

5. Terminované vklady st vedené na G¢toch v domdcej NCB, a to aj vtedy, ak mad takéto opericie centralizovane
vykonévat ECB podla ¢ldnku 45 ods. 3.

6.  Pokial ide o jeho charakteristické znaky, prijimanie terminovanych vkladov:

a) sa uskutociiuje na Gcely stiahnutia likvidity;

b) sa moze uskutocriovat na zdklade vopred ozndmeného harmonogramu opericii s vopred stanovenou frekvenciou
a splatnostou alebo sa moze uskutocniovat ad hoc s cielom reagovat na vyvoj stavu likvidity, napr. prijimanie
terminovanych vkladov sa moze uskuto¢iiovat v posledny dent udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv
s cielom vyrovnat nerovnovédhy v stave likvidity, ktoré sa mohli nahromadit od pridelenia finanénych prostriedkov
v poslednej hlavnej refinanénej operacii;

c) sa vykondva prostrednictvom rychlych tendrov, pokial ECB nerozhodne uskutocfiovat konkrétnu operdciu inym
spésobom (prostrednictvom dvojstranného postupu alebo Standardného tendra) vo svetle konkrétnych zdmerov
menovej politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky;

d) je vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami, bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 45 ods. 3.

7. Zmluvné strany, ktoré sa zicastiiuji na prijimani terminovanych vkladov, musia spliiat kritérid akceptovatelnosti
stanovené v tretej Casti v zdvislosti od postupu uplatnite[ného pre danti operaciu.

Cldnok 13
Emisia dlhovych certifikitov ECB

1. Dlhové certifikity ECB predstavuji dlhovy zdvazok ECB vo vztahu k drZitelovi certifikdtu.
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2. Dlhové certifikity ECB sa vydavaji a uchovdvaji v zaknihovanej podobe u depozitirov cennych papierov
v ¢lenskych §tatoch, ktorych menou je euro.

3. ECB neukladd Ziadne obmedzenia na prevoditelnost dlhovych certifikdtov ECB.

4. ECB moze vydavat dlhové certifikdty ECB s:

a) diskontovanou emisnou cenou niz$ou ako menovitd hodnota, alebo
b) cenou vysSou ako menovitd hodnota,

ktoré sa maji splatit v ¢ase splatnosti v menovitej hodnote.

Rozdiel medzi emisnou cenou a menovitou hodnotou (cenou pri splateni) sa rovnd troku z emisnej sumy za obdobie do
splatnosti dlhového certifikdtu pri dohodnutej Grokovej sadzbe. PouZiva sa jednoduché drocenie, pri vypocte troku sa
pouziva metdda pocitania dni skutoény pocet dni/360. Vypocet emisnej ceny sa vykondva v stilade s tabulkou 3.

Tabulka 3

Emisia dlhovych certifikitov ECB

. . 1
Emisnd cena je: PT =N x W
36,000
kde:
N = menovitd hodnota dlhového certifikitu ECB
1, = trokovd sadzba (v %)
D = splatnost dlhového certifikatu ECB (v diioch)
P, = diskontovand emisnd cena dlhového certifikatu ECB

5. Pokial ide o charakteristické znaky dlhovych certifikdtov ECB:

a) vyddvaju sa ako operédcie na volnom trhu na stiahnutie likvidity;

=3

mozu sa vydavat pravidelne alebo nepravidelne;

o
-~

maju splatnost menej ako 12 mesiacov;

=

vydavaja sa prostrednictvom Standardnych tendrov;

o
~

tendre uskuto¢iujii a vyrovnavaji decentralizovane narodné centralne banky.

6. Zmluvné strany, ktoré sa zicastiuji na Standardnom tendri na emisiu dlhovych certifikitov ECB, musia byt
v stilade s kritériami akceptovatelnosti stanovenymi v tretej Casti.

Cldnok 14
Priame obchody

1. Priamy obchod zahffia plny prevod vlastnictva z preddvajiiceho na kupujticeho bez spitného prevodu.



2.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 91/23

2. Pri vykondvani priamych obchodov a vypocte cien Eurosystém postupuje v silade s najrozirenej$imi trhovymi
zvyklostami pre dlhové ndstroje pouZité v transakcii.

3. Pokial ide o ich charakteristické znaky, priame obchody:

a) sa mozu uskutocniovat ako operdcie na dodanie likvidity (priame ndkupy) alebo ako operdcie na stiahnutie likvidity
(priame predaje);

b) majii nestandardizovant frekvenciu;

c) sa vykondvaju prostrednictvom dvojstrannych postupov, pokial ECB nerozhodne uskuto¢novat konkrétnu operdciu
prostrednictvom rychleho alebo standardného tendra;

d) st vykondvané decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami, bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 45 ods. 3;
e) su zalozené vylucne na akceptovatelnych obchodovatelnych aktivach, ako je stanovené v §tvrtej Casti.

4. Zmluvné strany, ktoré sa zicastiujii na priamych obchodoch, musia byt splhat kritérid akceptovatelnosti
stanovené v tretej Casti.

Cldnok 15
Zavizok kolateralizicie a vyrovnania reverznych obchodov a devizovych swapov na tcely menovej politiky

1. Vo vzfahu k reverznym obchodom na dodanie likvidity a devizovym swapom na dodanie likvidity na dcely
menovej politiky maji zmluvné strany:

a) previest dostato¢ny objem akceptovatelnych aktiv v pripade reverznych obchodov alebo zodpovedajiicu sumu
v cudzej mene v pripade devizovych swapov na vyrovnanie v defi vyrovnania;

b) zabezpecit primerand kolateralizdciu operécie do jej splatnosti;

) ak je to pouzitelné v pripade bodu b), poskytnit primerant kolateralizdciu prostrednictvom vyziev na dodato¢né
vyrovnanie pomocou dostato¢ného objemu akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti.

2. Vo vztahu k reverznym obchodom na stiahnutie likvidity a devizovym swapom na stiahnutie likvidity na tcely
menovej politiky, zmluvné strany maji:

a) previest dostatony objem hotovosti na vyrovnanie objemov, ktoré im boli pridelené v danej operdcii na stiahnutie
likvidity;

b) zabezpecit primerand kolateralizdciu operacie do jej splatnosti;

¢) ak je to pouzitelné v pripade bodu b), poskytniit primeranti kolateralizdciu prostrednictvom vyziev na dodato¢né
vyrovnanie pomocou dostato¢ného objemu akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti.

3. Nesplnenie poziadaviek vymedzenych v odsekoch 1 a 2 sa sankcionuje podla potreby na zdklade ¢linkov 154
az 157.

Cldnok 16

Zavizok vyrovnania priamych ndkupov a predajov, prijimania terminovanych vkladov a emisie dlhovych
certifikitov ECB

1.V operédcidch na volnom trhu vykondvanych prostrednictvom priamych nékupov a predajov, prijimania termino-
vanych vkladov a emisie dlhovych certifikdtov ECB maji zmluvné strany previest dostatoény objem akceptovatelnych
aktiv alebo hotovosti na vyrovnanie objemu dohodnutého v transakcii.

2. Nesplnenie poziadavky vymedzenej v odseku 1 sa sankcionuje podla potreby na zéklade ¢lankov 154 az 157.
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HLAVA II
AUTOMATICKE OPERACIE
Cldnok 17
Automatické opericie

1. Na poziadanie svojich zmluvnych stran poskytujii ndrodné centrdlne banky pristup k automatickym operacidm,
ktoré pontika Eurosystém.

2. Automatické operécie tvoria nasledujiice kategorie:
a) jednodnové refinanéné operacie;
b) jednodnové sterilizaéné operacie.

3. Podmienky automatickych operécii st zhodné vo vSetkych ¢lenskych $tatoch, ktorych menou je euro.

4.  Ndérodné centrilne banky poskytuji pristup k automatickym operdcidm iba v stlade s cielmi a v3eobecnymi
zdmermi menovej politiky ECB.

5. ECB moze kedykolvek zmenit podmienky automatickych operdcif alebo ich pozastavit.

6.  Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o trokovych sadzbach pre automatické operacie. Revidované trokové
sadzby sa stanti G¢innymi na zaciatku nového udrziavacicho obdobia povinnych minimalnych rezerv, ako je vymedzené
v ¢lanku 7 nariadenia (ES) ¢ 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB zverejiiuje kalenddr udrziavacich obdobi povinnych
minimélnych rezerv najmenej tri mesiace pred zaciatkom kazdého kalendarneho roka.

7. Bez ohladu na odsek 6 modze Rada guvernérov ECB kedykolvek zmenit Grokovi sadzbu pre automatické operacie.
Takéto rozhodnutie nadobtida i¢innost najskor v nasledujtci pracovny dent Eurosystému.

KAPITOLA 1
Jednodiiové refinancné operdcie
Cldnok 18
Charakteristiky jednodiiovych refinanénych opericii

1. Zmluvné strany mozu vyuzivat jednodiiové refinanc¢né operdcie na ziskanie jednodriovej likvidity od Eurosystému
prostrednictvom reverznych obchodov s ich domacou NCB za vopred stanovent tGrokovd sadzbu pouzitim akceptova-
telnych aktiv ako zabezpeky.

2. Nérodné centrdlne banky doddvaji likviditu na zdklade jednodfiovych refinanénych operdcii prostrednictvom
dohéd o spitnom odkipeni alebo zabezpecenych tdverov podla platnych zmluvnych alebo regulaénych opatreni
nérodnych centrdlnych bank.

3. Objem likvidity, ktort je mozné dodat na zdklade jednodnovej refinan¢nej operacie podliehajicej poziadavke
poskytnut primerant zdbezpeku podla odseku 4, nie je nijako obmedzeny.

4. Zmluvné strany st povinné predloZit dostatoéné akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku pred vyuzitim jednodiiovej
refinan¢nej operacie. Tieto aktiva by sa mali bud vopred ulozit v prislusnej NCB, alebo poskytniit spolu so ziadostou
o pristup k jednodnovej refinan¢nej operécii.

Cldnok 19
Podmienky pristupu k jednodiiovym refinanénym operdcidm

1. Pristup k jednodiiovym refinanénym operdcidm maji institiicie, ktoré splfiajii kritérid akceptovatelnosti podla
¢lanku 55 a ktoré maja pristup k G¢tu vedenému v NCB, kde mdze byt transakcia vyrovnand, predovietkym v systéme
TARGET?2.

2. Pristup k jednodriovym refinanénym operdcidm sa poskytuje len pocas dni, ked je v prevadzke systém TARGET2.
V diioch, ked prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi nie s v prevadzke, sa pristup k jednodiovej
refinan¢nej operdcii poskytuje na zdklade akceptovatelnych aktiv, ktoré uz boli uloZené v ndrodnych centrdlnych
bankdch.
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3. Ak NCB ani ziadna z jej pobociek nie je na tcely uskutociiovania operdcii menovej politiky pocas urcitych
pracovnych dni Eurosystému otvorend z dovodu Statnych alebo regiondlnych sviatkov, domadca NCB vopred informuje
svoje zmluvné strany o opatreniach potrebnych pre pristup k jednodiiovym refinanénym operdcidm pocas danych dni
pracovného pokoja.

4. Pristup k jednodiovym refinanénym operacidm sa moze poskytniit bud na zdklade osobitnej Ziadosti zmluvnej
strany, alebo automaticky, ako je uvedené v odsekoch 5 a 6.

5. Zmluvnd strana moZe zaslat Ziadost o pristup k jednodiiovej refinancnej operdcii svojej domdcej NCB. Za
predpokladu, ze domédca NCB obdrzi Ziadost najneskor 15 mintit po uzdvierke systému TARGET2, NCB spracuje ziadost
v ten isty dei v systéme TARGET2. Termin podania Ziadosti o pristup k jednodriovej refinan¢nej operdcii sa v posledny
pracovny den Eurosystému v rdmci udrZiavacieho obdobia povinnych minimdlnych rezerv predlzuje o dalsich 15 mindit.
V Zziadosti o pristup k jednodiiovej refinancnej operdcii sa uvedie pozadovand vyska tiveru. Zmluvnd strana je povinnd
poskytniit dostatocné akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku v rdmci transakcie, ibaZze zmluvnd strana uz vopred ulozila
takéto aktiva v domdcej NCB v zmysle ¢lanku 18 ods. 4.

6. Na konci kazdého pracovného diia sa zdporny zostatok na zictovacom déte zmluvnej strany v jej domdcej
nérodnej centrdlnej banke po ukonceni kontrolnych postupov na konci diia automaticky povazuje za ziadost o pristup
k jednodnovym refinanénym operdcidm. V zdujme splnenia poZziadavky stanovenej v ¢lanku 18 ods. 4 musia zmluvné
strany vopred ulozif dostato¢né akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku v rdmci transakcie v domdcej NCB pred takouto
automatickou ziadostou. Nedodrzanie tychto podmienok pristupu sa sankcionuje v stlade s ¢lankami 154 az 157.

Cldnok 20
Splatnost a drokovd sadzba jednodiiovych refinanénych opericii
1. Splatnost tveru poskytnutého na zdklade jednodriovej refinan¢nej operdcie je jeden defi. Pre zmluvné strany, ktoré

st priamymi acastnikmi systému TARGET2, je dver splatny v nasledujici denn prevadzky: a) systému TARGET2
a b) prislusnych systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, a to v ¢ase ich otvorenia.

2. Eurosystém vopred ozndmi tirokovi sadzbu, ktorou sa troci jednodiiovd refinancnd operdcia, pricom sa pouziva
jednoduché tirocenie a pri vypocte droku sa pouziva metdda pocitania dni skutoény pocet dni/360. Urokova sadzba pre
jednodiiové refinan¢éné operacie sa oznacuje ako jednodiiova refinanénd sadzba.

3. Urok z jednodiiovej refinanénej operdcie je splatny pri splatenf Gveru.
KAPITOLA 2
Jednodiiové sterilizacné operdcie
Cldnok 21

Vlastnosti jednodfiovych sterilizaénych opericii

1. Zmluvné strany moZu vyuzivat jednodnové sterilizacné operdcie na uloZenie jednodiiovych vkladov v Eurosystéme
prostrednictvom domdcej NCB, pri¢om tieto vklady sa tirocia vopred stanovenou drokovou sadzbou.

2. Urokovi sadzba pre jednodiové sterilizaéné operacie moze byt: a) pozitivna; b) nulova; c) negativna.
3. Nérodné centrdlne banky neposkytuji ziadnu zdbezpeku na zabezpecenie vkladov.

4. Suma, ktort méze zmluvnd strana ulozit na zdklade jednodriovej sterilizacnej operdcie, nie je nijako obmedzend.

Cldnok 22
Podmienky pristupu k jednodiiovym sterilizaénym operacidim

1. Pristup k jednodfiovym sterilizacnym operdcidm majti institiicie, ktoré splnajii kritérid akceptovatelnosti podla
¢lanku 55 a ktoré maja pristup k t¢tu vedenému v NCB, kde moéze byt transakcia vyrovnand, predovsetkym v systéme
TARGET?2. Pristup k jednodnovym sterilizacnym operdcidm sa poskytuje len pocas dni, ked je v prevadzke systém
TARGET?2.
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2. Zmluvnej strane sa poskytne pristup k jednodnovym steriliza¢nym operdcidm na zdklade Ziadosti predloZenej jej
domdcej NCB. Za predpokladu, Ze domdca NCB obdrzi Ziadost najneskor 15 mintt po uzdvierke systému TARGET2,
domdca NCB spracuje ziadost v ten isty den v systéme TARGET2. Termin podania Ziadosti o pristup k jednodriovej
sterilizacnej operdcii sa v posledny pracovny den Eurosystému v ramci udrZiavacicho obdobia povinnych minimalnych
rezerv predlZuje o dalsich 15 mindt. V Ziadosti sa uvedie vyska vkladu.

3. Vdésledku rozdielov v Struktare Gi¢tov v ndrodnych centrdlnych bankdch mézu ndrodné centrilne banky s predché-
dzajiicim stihlasom ECB uplatiiovat podmienky pristupu, ktoré sa od podmienok pristupu uvedenych v tomto ¢lanku
lisia. Ndrodné centrdlne banky poskytni zmluvnym strandm informdcie o kazdej odchylke od podmienok pristupu
uvedenych v tomto ¢lanku.

Cldnok 23
Splatnost a drokovd sadzba pre jednodiiové sterilizacné opericie
1. Splatnost vkladov ulozenych na zdklade jednodnovych sterilizaénych operécii je jeden def. Pre zmluvné strany,

ktoré st priamymi Gcastnikmi systému TARGET2, st vklady ulozené na zdklade jednodriovej sterilizacnej operdcie
splatné v nasledujici previddzkovy den systému TARGET2 v ase, ked sa systém otvdra.

2. Eurosystém vopred ozndmi tGrokovt sadzbu, ktorou sa dro¢i vklad, pricom sa pouziva jednoduché trocenie a pri
vypocte Groku sa pouziva metéda pocitania dni skutoény pocet dni/360.

3. Urok je splatny pri splatnosti vkladu. V pripade negativnych trokovych sadzieb, pouzitie tirokovej sadzby na
jednodnové sterilizatné operdcie predstavuje platobny zdvizok drzitela vkladu vo¢i domdcej NCB vritane préva tejto
NCB odpisat zodpovedajicu sumu z prislusného aétu zmluvnej strany.

HLAVA III

POSTUPY PRE OPERACIE MENOVE] POLITIKY EUROSYSTEMU

KAPITOLA 1
Tendre a dvojstranné postupy pre operdcie Eurosystému na volnom trhu
Cldnok 24
Druhy postupov pre operdcie na volnom trhu

Operdcie na volnom trhu sa vykondvajii prostrednictvom tendrov alebo dvojstrannych postupov.

Oddiel 1

Tendre

Cldnok 25
Prehl'ad tendrov

1. Tendre sa vykondvaju v Siestich operacnych krokoch uvedenych v tabulke 4.

Tabulka 4

Operacné kroky tendrov

Krok 1 Vyhlasenie tendra
a) Ozndmenie ECB vydané prostrednictvom verejnych tlacovych agentir a internetovej stranky ECB

b) Ozndmenie narodnych centrdlnych bank vydané prostrednictvom ndrodnych tlacovych agentir a zasielané
priamo jednotlivym zmluvnym strandm (ak je to potrebné)

Krok 2 Priprava a predkladanie ponik zmluvnych strin

Krok 3 Spracovanie poniik Eurosystémom
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Krok 4 Pridelenie prostriedkov a vyhldsenie vysledkov tendra
a) Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov

b) Vyhldsenie vysledkov o prideleni prostriedkov prostrednictvom verejnych tlacovych agentir a internetovej
stranky ECB

Krok 5 Potvrdenie jednotlivych vysledkov o prideleni prostriedkov

Krok 6 Vyrovnanie transakcif

2. Tendre sa uskuto¢fiuji formou $tandardnych tendrov alebo rychlych tendrov. Charakteristické znaky Standardnych
a rychlych tendrov st zhodné, s vynimkou asového rdmca (tabulky 5 a 6) a okruhu zmluvnych strén.

Tabulka 5

Indikativny Casovy rimec operanych krokov sStandardnych tendrov (Casy st uvddzané v stredoeurépskom

case ()
T-1 Den uzavretia obchodu (T) T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
i 4k & 30 40 45 15 w 45 5 L 15 an 4:
2 3 P —
a3 ﬁ&;ﬁg
5
15:30 9:30 11:15
Vyhlésenie tendra Kone¢ny termin na Vyhlésenie vysledkov tendra
predkladanie pondk
zmluynych

Tabulka 6

Indikativny ¢asovy ramec operaénych krokov rychlych tendrov (Casy sii uvddzané v SEC)

Den uzavretia obchodu (T) [

Prva Druhd hodina Tretia Stvrtd hodina

i as 15 30 4 i5 0 43 i3 30 a3

B

Vyhldsenie
tendra .
Kone¢ny termin na
predkladanie poniik
zmluvnych strdn

Vyhldsenie vysledkov
tendra

() Stredoeurépsky ¢as (SEC) zohladfiuje prechod na letny stredoeurépsky ¢as.
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3. Eurosystém moze uskuto¢novat bud tendre s pevnou tirokovou sadzbou, alebo tendre s pohyblivou tirokovou
sadzbou.

Cldnok 26
Standardné tendre
1. Eurosystém pouziva §tandardné tendre na uskutocfiovanie: a) hlavnych refinanénych operdcif; b) dlhodobejsich

refinan¢nych operdcii; ¢) $pecifickych $trukturdlnych operdcii, t. j. Strukturdlnych reverznych opercif a emisie dlhovych
certifikdtov ECB.

2. Eurosystém moze vo svetle konkrétnych zdmerov menovej politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky
pouzivat Standardné tendre aj na uskuto¢hovanie doladovacich operdcii a Strukturdlnych operdcii vykondvanych
prostrednictvom priamych obchodov.

3. Pri Standardnych tendroch spravidla: a) uplynie od vyhldsenia tendra do potvrdenia vysledkov o prideleni
prostriedkov najviac 24 hodin; a b) ¢as medzi terminom na predkladanie ponik a vyhldsenim vysledkov o prideleni
prostriedkov je priblizne dve hodiny.

4. ECB mozZe rozhodnit o tprave ¢asového harmonogramu jednotlivych operécii, ak to povaZuje za vhodné.

Cldnok 27
Rychle tendre

1. Eurosystém pouZziva rychle tendre obvykle na uskutocfiovanie doladovacich operdcif, ale vo svetle konkrétnych
zdmerov menovej politiky alebo s cielom reagovat na trhové podmienky ich moze pouZivat aj na uskutocfiovanie
Strukturdlnych operacii vykondvanych prostrednictvom priamych obchodov.

2. Rychle tendre sa uskuto¢niujii do 105 mindit od ich vyhldsenia, pricom potvrdenie sa uskuto¢ni bezprostredne po
verejnom vyhldseni vysledku o prideleni prostriedkov.

3. ECB moze rozhodnit o Gprave ¢asového harmonogramu jednotlivych operdcii, ak to povazuje za vhodné.

4. Eurosystém si v stlade s kritériami a postupmi stanovenymi v ¢ldnku 57 moéze na tcast v rychlych tendroch
vybrat obmedzeny pocet zmluvnych stran.

Cldnok 28

Vykondvanie $tandardnych tendrov pre hlavné refinanéné opericie a pravidelné dlhodobejsie refinanéné
opericie na zdklade kalenddra tendrov

1. Tendre pre hlavné refinanéné operdcie a pravidelné dlhodobejsie refinancné operdcie sa vykondvaju v stlade
s indikativnym kalenddrom pravidelnych tendrov Eurosystému.

2. Indikativny kalenddr pravidelnych tendrov Eurosystému sa zverejiiuje na internetovej strinke ECB a ndrodnych
centrdlnych bank aspon tri mesiace pred zaciatkom kalendarneho roka, na ktory plati.

3. Indikativne obchodné dni hlavnych refinan¢nych operacii a pravidelnych dlhodobejsich refinan¢énych operacii st
stanovené v tabulke 7.

Tabulka 7

Bezné obchodné dni hlavnych refinanénych opericii a pravidelnych dlhodobejsich refinanénych opericii

Kategdrie operécii na volnom trhu Bezny den uzavretia obchodu (T)
Hlavné refinan¢éné operacie Kazdy utorok (¥)
Pravidelné dlhodobejsie refinanéné Poslednd streda kazdého kalenddrneho mesiaca (*¥)
operdcie

(*) Osobitny harmonogram sa moze uplatiovat z dovodu sviatkov.
(**) Z dovodu sviatkov sa decembrové operdcia obvykle uskuto¢ni o tyzden skor, t. j. predposlednt stredu v mesiaci.
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Cldnok 29
Vykondvanie tendrov pre dolad'ovacie a $trukturilne operdcie bez kalendira tendrov

1. Doladovacie opericie sa nevykondvaji podla Ziadneho vopred stanoveného kalenddra. ECB moze uskutocnovat
doladovacie opericie v ktorykolvek pracovny den Eurosystému. Na takychto operdcidch sa zicastiiuji iba ndrodné
centrdlne banky, v ktorych s deii uzavretia obchodu, deii vyrovnania a def splatnosti pracovnymi diami narodnej
centrdlnej banky.

2. Strukturdlne opercie uskutochované prostrednictvom §tandardnych tendrov sa nevykondvaji podla Ziadneho
vopred stanoveného kalenddra. Obvykle sa uskuto¢niujii a vyrovndvaji v dnoch, ktoré si pracovnymi dnami ndrodnej
centrdlnej banky vo vSetkych ¢lenskych 3ttoch, ktorych menou je euro.

Oddiel 2

Operalné kroky tendrov

Pododdiel 1

Vyhldsenie tendrov

Cldnok 30
Vyhlasenie Standardnych a rychlych tendrov

1. ECB vyhlasuje Standardné tendre verejne a vopred prostrednictvom tlacovych agentdr a na internetovej stranke
ECB. Okrem toho mozu ndrodné centrdlne banky ozndmif konanie Standardného tendra prostrednictvom ndrodnych
tlacovych agentiir a priamo zmluvnym strandm, ak to povaZzuji za potrebné.

2. ECB mozZe vyhldsit rychle tendre verejne a vopred prostrednictvom tlacovych agentir a na internetovej stranke
ECB. Pri rychlych tendroch, ktoré boli vopred verejne vyhldsené, moézu narodné centrdlne banky priamo kontaktovat
vybrané zmluvné strany, ak to povazuji za potrebné. Pri rychlych tendroch, ktoré neboli vopred verejne vyhldsené,
narodné centrilne banky kontaktuji vybrané zmluvné strany priamo.

3. Vyhldsenie tendra predstavuje vyzvu pre zmluvné strany na predkladanie pravne zdviznych ponuk. Vyhldsenie
nepredstavuje ponuku ECB alebo narodnych centralnych bank.

4. Ozndmenie o verejnom vyhldseni tendra obsahuje informdcie stanovené v prilohe II.

5. ECB mozZe prijat akékolvek opatrenia, ktoré povazuje za vhodné na odstranenie chyb v ozndmeni o vyhldseni
tendra, vritane prdva zrusit alebo prerusit prebichajiici tender.

Pododdiel 2

Priprava a predkladanie ponik zmluvnych strdn

Cldnok 31
Forma a miesto predkladania pondk

1. Ponuky sa musia predlozit domdcej NCB zmluvnej strany. Ponuky institicie moze domdcej NCB predlozit len
jedna organiza¢nd zlozka v kazdom ¢lenskom §tdte, ktorého menou je euro a v ktorom je institticia zriadend, t. j. bud
prostrednictvom Ustredia, alebo urcenej pobocky.

2. Zmluvné strany predkladaji ponuky podla vzorov stanovenych NCB pre prislusnt operaciu.

Cldnok 32
Predkladanie ponik

1.V tendroch s pevnou tirokovou sadzbou zmluvné strany uvedi vo svojich ponukéch objem prostriedkov, s ktorym
chcti obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi bankami.

2.V tendroch devizovych swapov s pevnou trokovou sadzbou zmluvné strany uvedd pevne stanoveny objem meny,
ktory chcd pri danej Grokovej sadzbe predat a spitne odkiipit, resp. kapit a spitne predat.
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3.V tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou mézu zmluvné strany predkladat ponuky az s 10 réznymi tiroviiami
trokovej sadzby, ceny alebo swapového bodu. Za vynimocnych okolnosti méze Eurosystém stanovit limit pre pocet
ponuk, ktoré mozu byt predlozené kazdou zmluvnou stranou. Zmluvné strany uvedd v kazdej ponuke objem
prostriedkov, s ktorym chcti obchodovat a prislusnii Grokovd sadzbu alebo cenu alebo swapovy bod. Ponuka trokovej
sadzby alebo swapového bodu sa vyjadruje ako ndsobok 0,01 percentudlneho bodu. Ponuka ceny sa vyjadruje ako
nasobok 0,001 percentudlneho bodu.

4.V tendroch devizovych swapov s pohyblivou trokovou sadzbou zmluvné strany uvedid pevne stanoveny objem
meny a kotdcie swapovych bodov, pri ktorych majii v imysle uzavriet obchod.

5.V tendroch devizovych swapov s pohyblivou drokovou sadzbou st swapové body kétované v stlade
so Standardnymi trhovymi zvyklostami a ponuky sa vyjadruji ako ndsobok 0,01 swapového bodu.

6.  Pri emisii dlhovych certifikitov ECB sa ECB moéze rozhodnt, Ze sa ponuky vyjadruji formou ceny, a nie formou
urokovej sadzby. V takychto pripadoch sa ceny uvadzaji ako percento menovitej hodnoty na tri desatinné miesta.

Cldnok 33
NajniZz$ia a najvyssia hodnota ponuky

1. Pri hlavnych refinanénych operdcidch je najnizsia hodnota ponuky 1 000 000 EUR. Ponuky prevysujice tito
Ciastku st vyjadrené ako ndsobky 100 000 EUR. Najnizia hodnota ponuky plati pre kazda drover trokovej sadzby.

2. Pre dlhodobejsie refinanéné operacie stanovuje kazdd NCB najniz$iu hodnotu ponuky v rozpiti od 10 000 EUR
do 1 000 000 EUR. Ponuky prevySujiice najnizsiu hodnotu ponuky st vyjadrené ako ndsobky 10 000 EUR. Najnizsia
hodnota ponuky plati pre kazdd droven trokovej sadzby.

3. Pri doladovacich a Strukturdlnych operdcidch je najnizsia hodnota ponuky 1 000 000 EUR. Ponuky prevysujiice
tito Ciastku st vyjadrené ako nasobky 100 000 EUR. Najnizsia hodnota ponuky plati pre kazdd trokova sadzbu, cenu
alebo swapovy bod v zavislosti od konkrétneho typu transakecie.

4. ECB moze stanovif najvyssiu hodnotu ponuky, ktord je najvysSou akceptovatelnou ponukou zmluvnej strany, aby
zabréanila nedmerne vysokym ponukdm. Ak tak rozhodne, podrobnosti o takejto najvyssej hodnote ponuky uvedie ECB
vo verejnom vyhldseni tendra.

Clanok 34

NajniZz$ia a najvyssia drokova sadzba ponuky

1.V tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou moéze ECB stanovit najniz$iu drokovi sadzbu
ponuky, ktord predstavuje dolny limit tirokovej sadzby, pri ktorej moézu zmluvné strany predkladat ponuky.

2.V tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou moze ECB stanovit najvyssiu tirokovi sadzbu
ponuky, ktord predstavuje horny limit Grokovej sadzby, pri ktorej moézu zmluvné strany predkladat ponuky.

Cldnok 35
Termin na predkladanie ponik

1. Zmluvné strany mozu odvolat svoje ponuky kedykolvek az do terminu na predkladanie ponik.
2. Na ponuky predlozené po termine sa neprihliada a povazuji sa za neakceptovatelné.

3. Domdca NCB posidi, ¢i zmluvnd strana dodrzala termin na predkladanie pontik.

Cldnok 36
Odmietnutie ponik
1.  NCB odmietne:
a) vSetky ponuky zmluvnej strany, ak sthrnny objem jej pontk presiahne maximélny limit stanoveny ECB;

b) kazdt ponuku zmluvnej strany, ak je ponuka niZsia ako najnizsia hodnota ponuky;
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¢) kazdd ponuku zmluvnej strany, ak je ponuka nizsia ako najniZia akceptovand trokovd sadzba, cena alebo swapovy
bod alebo vyssia ako najvyssia akceptovand trokovd sadzba, cena alebo swapovy bod.

2. NCB moze odmietnuf ponuky, ktoré st netplné alebo ktoré nie st v silade s prislusnym vzorom.

3. Ak domdca NCB rozhodne odmietnut ponuku, informuje zmluvnd stranu o takomto rozhodnuti pred
pridelovanim prostriedkov.

Pododdiel 3

Pridelovanie prostriedkov

Cldnok 37
Pridelovanie v tendroch na dodanie likvidity a na stiahnutie likvidity s pevnou drokovou sadzbou

1.V tendroch s pevnou trokovou sadzbou sa ponuky zmluvnych stran prideluji nasledujiicim sposobom:

a) Ponuky sa scitaja.

b) Ak sthrnny objem pontk presahuje celkovy objem likvidity, ktord md byt pridelend, predloZzené ponuky sa
uspokojujii pomernym sposobom podla pomeru pridelovanej sumy k thrnnej sume pontik, v sdlade s tabulkou 1
prilohy IIL.

¢) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrahli na najblizsie euro.

2. ECB sa moze rozhodnat pridelit:

a) minimédlnu pridelend sumu, ktord predstavuje najnizsiu sumu, ktord moéze byt pridelend jednotlivym zdujemcom;
alebo

b) minimdalny podiel pridelenia, ktory predstavuje najniz$i percentudlny podiel z ponuk pri hrani¢nej Grokovej sadzbe,
ktory moze byt prideleny jednotlivym zdujemcom.
Cldnok 38
Pridel'ovanie v tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou drokovou sadzbou v eurich

1.V tendroch na dodanie likvidity s pohyblivou trokovou sadzbou v eurdch sa ponuky zmluvnych stran prideluji
nasledujiicim sposobom:

a) Ponuky sa zoradia zostupne podla pondkanych trokovych sadzieb alebo vzostupne podla pontikanych cien.

b) Ako prvé sa uspokojuji ponuky s najvy$simi troviiami drokovych sadzieb (s najnizsimi droviiami cien), a potom sa
postupne akceptujii ponuky s niz§imi trokovymi sadzbami (s vy$simi cenami) az do vycerpania celkového objemu
likvidity, ktord méd byt umiestnena.

¢) Ak pri hrani¢nej drokovej sadzbe (najvysSej akceptovanej cene) stthrnny objem pontk presiahne zostavajici objem,
ktory sa ma pridelit, zostdvajiici objem sa prideluje pomernym spdsobom medzi ponuky podla pomeru zostiva-
jiceho objemu, ktory sa md pridelit, k celkovému objemu poniik pri hrani¢nej trokovej sadzbe (najvyssej
akceptovanej cene), v silade s tabulkou 2 prilohy III.

d) Suma pridelend jednotlivim zmluvnym strandm sa zaokrdhli na najbliZsie euro.

2. ECB sa moZe rozhodndt, Ze kazdému tspesnému zdujemcovi prideli urcity minimélny objem.

Cldnok 39
Pridel'ovanie v tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou drokovou sadzbou v eurich

1.V tendroch na stiahnutie likvidity s pohyblivou drokovou sadzbou v eurdch, ktoré sa pouzivaja pri emisii dlhovych
certifikdtov ECB a pri prijimani terminovanych vkladov, sa ponuky zmluvnych strdn pridelujd nasledujicim sposobom:

a) Ponuky sa zoradia vzostupne podla pontikanych trokovych sadzieb alebo zostupne podla pontikanych cien.
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b) Ako prvé sa uspokojuji ponuky s najnizsimi droviiami trokovych sadzieb (s najvy$§imi Groviiami cien), a potom sa
postupne akceptujii ponuky s vy$simi Grokovymi sadzbami (s niz§imi cenami) az do vycerpania celkového objemu
likvidity, ktord sa md stiahnut.

¢) Ak pri hrani¢nej drokovej sadzbe (najniZsej akceptovanej cene) sthrnny objem pontk presiahne zostdvajici objem,
ktory sa ma pridelif, zostavajici objem sa prideluje pomernym sposobom medzi ponuky podla pomeru zostdva-
jiceho objemu, ktory sa md pridelit, k celkovému objemu pondk pri hranicnej trokovej sadzbe (najniziej
akceptovanej cene), v sulade s tabulkou 2 prilohy III.

d) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrihli na najblizsie euro. Pri emisii dlhovych certifikdtov ECB
sa pridelend menovitd hodnota zaokrihli na najblizsi ndsobok 100 000 EUR.

2. ECB sa moZze rozhodniit, Ze kazdému tGspesnému zdujemcovi prideli ur¢ity minimélny objem.

Cldnok 40
Pridefovanie v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou drokovou sadzbou na dodanie likvidity

1.V tendroch pre devizové swapy s pohyblivou trokovou sadzbou na dodanie likvidity sa ponuky zmluvnych strdn
prideluja nasledujicim sposobom:

a) Ponuky sa zoradia vzostupne podla koticil swapovych bodov s prihliadnutim na matematické znamienko kotdcie.

b) Matematické znamienko kotdcie zdvisi od matematického znamienka tirokového diferencidlu medzi cudzou menou
a eurom. Pri splatnosti swapu:

i) ak je drokovd sadzba cudzej meny vyssia ako zodpovedajiica tirokova sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je
kladnd, t. j. euro je kétované voci cudzej mene s prémiou; a

ii) ak je trokovd sadzba cudzej meny nizsia ako zodpovedajiica tirokové sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je
zépornd, t. j. euro je kétované voci cudzej mene s diskontom.

v/

¢) Ako prvé sa uspokojuji ponuky s najnizsimi kotdciami swapovych bodov, a potom sa postupne akceptujii ponuky
s vy$8imi kotdciami swapovych bodov az do vycerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktory ma byt
prideleny.

d) Ak pri najvyssej akceptovanej kotdcii swapovych bodov, t. j. hrani¢nej kotdcii swapovych bodov sihrnny objem
pontik presiahne zostdvajici objem, ktory sa md pridelit, zostdvajtici objem sa prideluje pomernym spdsobom medzi
ponuky podla pomeru zostavajiceho objemu, ktory sa mé pridelit, k celkovému objemu pontk pri hrani¢nej kotécii
swapovych bodov, v stlade s tabulkou 3 prilohy IIL

€) Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrahli na najblizsie euro.

2. ECB sa moze rozhodnt, ze kazdému dspesnému zdujemcovi prideli urcity minimdlny objem.

Cldnok 41
Pridelovanie v tendroch pre devizové swapy s pohyblivou drokovou sadzbou na stiahnutie likvidity

1. Vtendroch pre devizové swapy s pohyblivou Grokovou sadzbou na stiahnutie likvidity sa ponuky zmluvnych stran
prideluji nasledujicim spdsobom:

a) Ponuky sa zoradia zostupne podla pontikanych koticii swapovych bodov s prihliadnutim na matematické znamienko
kotécie.

b) Matematické znamienko koticie zdvisi od matematického znamienka trokového diferencidlu medzi cudzou menou
a eurom. Pri splatnosti swapu:

i) ak je trokovd sadzba cudzej meny vyssia ako zodpovedajtica tirokova sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je
kladnd, t. j. euro je kétované voci cudzej mene s prémiou; a

i) ak je arokovd sadzba cudzej meny niZsia ako zodpovedajica tGrokové sadzba pre euro, kotdcia swapového bodu je
zdpornd, t. j. euro je kétované voci cudzej mene s diskontom.
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¢) Ako prvé sa uspokojujii ponuky s najvyssimi kotdciami swapovych bodov, a potom sa postupne akceptuji ponuky
s niz§imi kotdciami swapovych bodov, a to:

i) do vycerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktory sa ma stiahnut a

ii) kym pri najnizsej akceptovanej kotdcii swapovych bodov, t. j. hrani¢nej kotdcii swapovych bodov sthrnny objem
pontik presiahne zostdvajici objem, ktory sa md pridelit.

d) Zostavajici objem sa prideluje pomernym spésobom medzi ponuky podla pomeru zostdvajiceho objemu, ktory sa

md pridelit, k celkovému objemu pontk pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov, v stlade s tabulkou 3 prilohy IIL

Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm sa zaokrihli na najblizsie euro.

2. ECB sa moze rozhodnt, ze kazdému dspesnému zdujemcovi prideli urcity minimdlny objem.

Cldnok 42
Druh aukcie pri tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou

Pri tendroch s pohyblivou drokovou sadzbou méze Eurosystém vyuzit bud aukciu s jednotnou drokovou sadzbou
(holandsku aukciu), alebo aukciu s viacerymi Grokovymi sadzbami (americkd aukciu).

Pododdiel 4

Vyhldsenie vysledkov tendra

Cldnok 43
Vyhldsenie vysledkov tendra
1. ECB vyhlési svoje rozhodnutie o prideleni prostriedkov verejne s ohladom na vysledky tendra prostrednictvom
tlacovych agentdr a na internetovej strinke ECB. Okrem toho mézu ndrodné centrdlne banky ozndmit rozhodnutie ECB

o prideleni prostriedkov prostrednictvom ndrodnych tla¢ovych agentiir a priamo zmluvnym strandm, ak to povazuji za
potrebné.

2. Verejné vyhlasenie vysledkov tendra obsahuje informacie stanovené v prilohe IV.

3. Ak rozhodnutie o prideleni prostriedkov obsahuje chybné informicie tykajice sa informécii obsiahnutych
vo verejnom vyhldseni vysledkov tendra podla odseku 1, ECB mozZe prijat akékolvek opatrenia, ktoré povazuje za
vhodné na odstrdnenie takychto chybnych informacii.

4. Po verejnom vyhldseni rozhodnutia ECB o prideleni prostriedkov podla odseku 1 potvrdia ndrodné centrdlne
banky jednotlivé vysledky pridelovania priamo zmluvnym strandm, pricom kazdd zmluvnd strana obdrzi samostatné
a urcité potvrdenie jej uspechu v tendri a o presnej sume, ktord jej bola pridelend.

Oddiel 3

Dvojstranné postupy pre operdcie Eurosystému na volnom trhu

Cldnok 44
Prehlad dvojstrannych postupov
1. Eurosystém moZe vykondvat prostrednictvom dvojstrannych postupov nasledujiice operdcie na volnom trhu:
a) doladovacie operdcie (reverzné obchody, devizové swapy alebo prijimanie terminovanych vkladov), alebo
b) strukturdlne operdcie (priame obchody).
2.V zévislosti od konkrétnej transakcie sa dvojstranné postupy mézu vykondvat prostrednictvom priameho kontaktu

so zmluvnymi stranami, ako je to ustanovené v ¢ldnku 45 alebo prostrednictvom birz cennych papierov a trhovych
sprostredkovatelov, ako je to ustanovené v ¢lanku 46.
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Cldnok 45
Dvojstranné postupy vykondvané prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami

1. Dvojstranné postupy pre doladovacie operdcie a Strukturdlne operdcie uskuto¢nované prostrednictvom priamych
obchodov sa mozu vykondvat prostrednictvom priameho kontaktu so zmluvnymi stranami.

2. Nérodné centralne banky priamo kontaktuji jednu alebo viac institicii vybranych v stlade s kritériami akceptova-
telnosti stanovenymi v ¢lanku 57. Pri rozhodovani o uzavreti obchodu s tymito institéiciami sa ndrodné centrdlne banky
riadia pokynmi ECB.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, moze Rada guvernérov ECB rozhodnif, 7e za vynimoénych okolnosti
uskutociiuje ECB alebo jedna alebo viac ndrodnych centrdlnych bank na zdklade poverenia ECB doladovacie operdcie
alebo $trukturdlne operdcie uskuto¢iiované prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa vykondvaji prostrednictvom
dvojstrannych postupov. V takomto pripade sa postupy pre takéto operdcie upravia zodpovedajicim spésobom. ECB
rozhodne o uzavretf obchodu s kontaktovanymi intiticiami.

Cldnok 46
Dvojstranné postupy vykondvané prostrednictvom birz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 45, sa mozu dvojstranné postupy pre Strukturdlne operdcie uskuto¢iiované
prostrednictvom priamych obchodov vykondvat prostrednictvom biirz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov.

2. Okruh zmluvnych strdn nie je obmedzeny, ako sa ustanovuje v ¢lanku 57.

3. Postupy sa prisposobuji trhovym zvyklostiam pre dlhové ndstroje, s ktorymi sa obchoduje.

Cldnok 47
Vyhlasovanie opericii vykondvanych prostrednictvom dvojstrannych postupov

1. Doladovacie opericie alebo Strukturdlne operacie uskuto¢fiované prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa
vykondvaja prostrednictvom dvojstrannych postupov, sa vopred verejne nevyhlasujd, ibaze sa ECB rozhodne inak.

2. ECB moZe rozhodnii, Ze vysledky takychto dvojstrannych postupov nezverejni.

Cldnok 48
Previdzkové dni pre dvojstranné postupy

1. ECB mozZe uskuto¢iiovat dvojstranné postupy pre doladovacie operdcie v ktorykolvek pracovny den Eurosystému.
Na takychto operdcidch sa mozu zicastnit iba ndrodné centrdlne banky, v ktorych st defi uzavretia obchodu, den
vyrovnania a defi splatnosti pracovnymi dfiami ndrodnej centrdlnej banky.

2. Dvojstranné postupy pre Strukturdlne operdcie uskuto¢iiované prostrednictvom priamych obchodov sa obvykle
vykondvaji a vyrovnavaji v diioch, ktoré st pracovnymi dilami ndrodnej centrilnej banky vo vietkych clenskych
$tatoch, ktorych menou je euro.

KAPITOLA 2
Postupy vyrovnania operdcii menovej politiky Eurosystému
Cldnok 49
Prehlad postupov vyrovnania

1.  Platobné prikazy stvisiace s Gicastou na operdciich na volnom trhu alebo vyuzivanim automatickych operdcif sa
vyrovnavaji na uctoch zmluvnych strdn v NCB alebo na aétoch zictovacej banky zapojenej do systému TARGET2.

2. Platobné prikazy stvisiace s tGcastou na operdcidch na volnom trhu na dodanie likvidity alebo vyuZzivanim
jednodnovych refinanénych operdcii sa vyrovndvaji az v momente kone¢ného prevodu alebo po kone¢nom prevode
akceptovatelnych aktiv ako zdbezpeky pre dant operdciu. Na tento ticel zmluvné strany:

a) vopred ulozia akceptovatelné aktiva v NCB; alebo
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b) vyrovnaji akceptovatelné aktiva touto NCB formou dodania oproti platbe.

Cldnok 50
Vyrovnanie opericii na volnom trhu

1.  Eurosystém sa usiluje vyrovndvat transakcie tykajiice sa operdcii na volnom trhu v tom istom case vo vietkych
¢lenskych Statoch, ktorych menou je euro, so vSetkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostato¢né akceptovatelné
aktiva ako zdbezpeku. V dosledku prevddzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti (napr. systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi) sa v§ak nacasovanie vyrovnania operdcii na volnom trhu v rdmci diia moze v ¢lenskych
Stdtoch, ktorych menou je euro, isit.

2. Indikativne dni vyrovnania st zhrnuté v tabulke 8.

Tabulka 8

Indikativne dni vyrovnania operdcii eurosystému na volnom trhu (¥

Defi vyrovnania operdcii na volnom trhu | LDCh Vyrovnania operdcif na volnom trhu
Ndstroj menovej politiky vyroy op p zaloZenych na rychlych tendroch alebo
zaloZenych na Standardnych tendroch dvoi p
vojstrannych postupoch
Reverzné obchody T+1 T
Priame obchody Podla trhovych zvyklosti pre akceptovatelné aktiva
Emisia dlhovych certifikdtov ECB T+2 —
Devizové swapy T, T+1aleboT+2
Prijimanie terminovanych vkladov T

(*) Deni vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému. T sa vztahuje na defi uzavretia obchodu.

Cldnok 51
Vyrovnanie operdcii na volnom trhu vykondvanych prostrednictvom Standardnych tendrov

1. Eurosystém sa usiluje vyrovndvat operdcie na volnom trhu vykondvané prostrednictvom Standardnych tendrov
v prvy den nasledujici po dni uzavretia obchodu, ked je otvoreny systém TARGET2 a vsetky prislusné systémy
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

2. Dni vyrovnania hlavnych refinan¢nych operdcii a pravidelnych dlhodobejsich refinan¢nych operdcif si stanovené
vopred v indikativnom kalenddri pravidelnych tendrov Eurosystému. Ak bezny deni vyrovnania pripadd na den
pracovného pokoja, ECB sa mozZe rozhodnit, Ze pouzije iny termin vyrovnania s moZnostou vyrovnania v ten isty defi.
Eurosystém sa usiluje zabezpecit, aby sa Cas vyrovnania hlavnych refinan¢nych operdcii a pravidelnych dlhodobejsich
refinanénych operdcii zhodoval s ¢asom splatenia predchddzajticej operécie so zodpovedajiicou splatnostou.

3. Vyrovnanie emisie dlhovych certifikitov ECB sa uskutociiuje na druhy deit po dni uzavretia obchodu, ked je
otvoreny systém TARGET?2 a vietky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

Cldnok 52

Vyrovnanie opericii na volnom trhu vykondvanych prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov

1. Eurosystém sa usiluje vyrovndvat operdcie na volnom trhu vykondvané prostrednictvom rychlych tendrov
a dvojstrannych postupov v den uzavretia obchodu. Iné dni vyrovnania sa mézu pouzif najmi pokial ide o priame
obchody a devizové swapy.

2. Doladovacie operdcie a Strukturdlne operdcie uskutocfiované prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa
vykondvaji prostrednictvom dvojstrannych postupov, sa vyrovndvaju decentralizovane prostrednictvom ndrodnych
centrdlnych bank.
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Cldnok 53
Dalsie ustanovenia tykajice sa vyrovnania a postupov na konci diia

1. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené v tejto kapitole, sa m6zu v zmluvnych alebo regula¢nych
opatreniach uplatfiovanych ndrodnymi centrdlnymi bankami alebo ECB pre konkrétny ndstroj menovej politiky
vymedzit dalSie ustanovenia tykajice sa vyrovnania.

2. Postupy na konci dnia st stanovené v dokumentacii k rimcu TARGET?2.

Cldnok 54
Povinné minimélne rezervy a prebytocné rezervy

1. Podla ¢lanku 6 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) sa zGctovaci ticet zmluvnej strany v NCB moze
pouzivat ako tcet rezerv. Povinné minimélne rezervy na zictovacich Gi¢toch sa mozZu vyuzivat na Gcely vnitrodenného
zactovania. Za denny stav povinnych minimalnych rezerv zmluvnej strany sa povazuje koneény denny zostatok na jej
Ucte rezerv. Na ucely tohto ¢lanku md pojem ,Gcet rezerv* rovnaky vyznam ako v nariadeni (ES) ¢. 1745/2003
(ECB/2003/9).

2. Rezervy, ktoré prevySuji povinné minimdlne rezervy podla nariadenia (ES) ¢. 2531/98 a nariadenia (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) sa urocia percentom nula alebo trokovou sadzbou pre jednodiiové sterilizaéné opericie,
podla toho, ktord z tychto sadzieb je nizsia.

TRETIA CAST
AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY
Cldnok 55
Kritérid akceptovatelnosti pre cast na opericiich menovej politiky Eurosystému

Vo vztahu k operdcidim menovej politiky Eurosystému a s prihliadnutim na ¢lanok 57 Eurosystém umoziuje len tcast
institticii, ktoré splnaju kritérid ustanovené v tomto ¢ldnku.

a) Podlichajii systému povinnych minimédlnych rezerv Eurosystému podla ¢lanku 19.1 Statitu ESCB a nepoZivaji
vynimku z povinnosti udrziavat povinné minimalne rezervy Eurosystému podla nariadenia (ES) ¢. 2531/98
a nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

b) Musia byt finan¢ne zdravé.
¢) Ide o niektort z nasledujicich institdcit:

i) podlicha naj jmenej jednej forme harmonizovaného dohladu Unie[EHP vykonavaného prislusnymi orgnmi
v stilade so smernicou 2013/36/EU a nariadenim (EU) & 575/2013;

ii) je Gverovou institdciou vo verejnom vlastnictve v zmysle ¢ldnku 123 ods. 2 zmluvy, ktord podliehaji dohladu
porovnatelnemu s dohladom vykondvanym prislusnymi organmi podla smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU)
& 575/2013;

iii) je institiciou podliehajicou neharmonizovanému dohladu vykondvanému prlslusnyml orgdnmi, ktory je
porovnatelny s harmonlzovanym dohladom Unie/EHP vykondvanym prislusnymi orgdnmi podla smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013, napr. pobocky zriadené v ¢lenskych $titoch, ktorych menou je euro
institaciami registrovanymi mimo EHP.

d) Splhajii vietky previdzkové poziadavky uvedené v zmluvnych alebo regulacnych opatreniach uplatiiovanych
domécou NCB alebo ECB vzhladom na konkrétny néstroj alebo operaciu.
Cldnok 56

Pristup k operdcidm na volnom trhu vykondvanym prostrednictvom Standardnych tendrov a k automatickym
operacidm

1. Institicie, ktoré spliiaji kritérid akceptovatelnosti podla ¢lanku 55, maji pristup k nasledujicim operdcidm
menovej politiky Eurosystému:

a) automatické operacie;

b) operacie na volnom trhu vykondvané prostrednictvom standardnych tendrov.
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2. Pristup k automatickym operdcidm alebo operdcidm na volnom trhu vykondvanym prostrednictvom standardnych
tendrov sa poskytuje len institicidm, ktoré spliiaji kritérid akceptovatelnosti podla ¢lanku 55, a to prostrednictvom ich
domdcej NCB.

3. Ak md institicia splfiajiica kritérid akceptovatelnosti podla cldnku 55 organizacné zlozky, napr. Gstredie alebo
pobocky, vo viac ako jednom ¢lenskom 3tite, ktorého menou je euro, md kazdd organizacnd zlozka splnajica kritéria
akceptovatelnosti podla ¢ldnku 55 pristup k automatickym operdcidm alebo operdcidm na volnom trhu vykondvanym
prostrednictvom Standardnych tendrov, a to prostrednictvom svojej domécej NCB.

4. Ponuky pre operdcie na volnom trhu vykondvané prostrednictvom $tandardnych tendrov a pre vyuzitie automa-
tickych operdcii predkladd len jedna organiza¢nd zlozka v kazdom clenskom $tdte, ktorého menou je euro, t. j. bud
prostrednictvom ustredia, alebo urcenej pobocky.

Cldnok 57

Vyber zmluvnych strdn pre pristup k operdcidm na volnom trhu vykondvanym prostrednictvom rychlych
tendrov alebo dvojstrannych postupov

1. Pri operdcidch na volnom trhu, ktoré sa vykondvaji prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov, sa zmluvné strany vyberajii v stilade s odsekmi 2 az 4.

2. Pri Strukturdlnych operdcidch uskutocniovanych prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa vykondvaji
prostrednictvom dvojstrannych postupov, sa nekladd Ziadne obmedzenia na okruh zmluvnych stran. Pri Strukturdlnych
operaciach uskuto¢tiovanych prostrednictvom priamych obchodov, ktoré sa vykondvajii prostrednictvom rychlych
tendrov, platia kritérid akceptovatelnosti stanovené v ¢lanku 57 ods. 3 pism. b).

3. Pri doladovacich operdcidch, ktoré sa vykondvaji prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov,
sa zmluvné strany vyberaji nasledovne:

a) Pri doladovacich operdcidch uskuto¢niovanych prostrednictvom devizovych swapov na téely menovej politiky a ktoré
sa vykonévaji prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, sa okruh zmluvnych stran zhoduje
s okruhom subjektov, ktoré st vybrané pre devizové intervencné operdcie Eurosystému a ktoré s zriadené
v clenskych statoch, ktorych menou je euro. Zmluvné strany pre devizové swapy na tcely menovej politiky, ktoré sa
vykondvajti prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, nemusia spliat kritérid stanovené
v Clanku 55. Kritérid vyberu zmluvnych strdn, ktoré sa zdcastiiuji na devizovych intervenénych operdcidch
Eurosystému, vychddzaji zo zdsady obozretnosti a efektivnosti, ako je to ustanovené v prilohe V. Ndrodné centrdlne
banky mozu uplatiovat systém obmedzeni, ktory im umozni v devizovych swapoch na tcely menovej politiky
kontrolovat svoju tiverovii angazovanost vo vztahu k jednotlivym za¢astnenym zmluvnym strandm.

b) Pri doladovacich operdcidch uskuto¢novanych prostrednictvom reverznych obchodov alebo prostrednictvom
prijimania terminovanych vkladov a ktoré sa vykondvaju prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov, kazdd NCB vyberie pre konkrétnu transakciu sibor zmluvnych strdn spomedzi institdcii, ktoré spliiaja
kritérid akceptovatelnosti stanovené v ¢lanku 55 a ktoré st zriadené v jej clenskom Stite, ktorého menou je euro.
Vyber je zalozeny predovietkym na aktivite prislusnej institiicie na pefiaZznom trhu. NCB moze uplatiiovat dodato¢né
kritérid vyberu, ako napriklad efektivnost obchodovania a ponukovy potencial.

4. Ak Rada guvernérov ECB rozhodne podla clanku 45 ods. 3, Ze ECB bude bud sama, alebo prostrednictvom jednej
alebo viacerych narodnych centrlnych bank uskuto¢novat doladovacie opericie, ktoré sa vykonavaji prostrednictvom
dvojstrannych postupov, vyberie ECB svoje zmluvné strany na zdklade rota¢ného systému spomedzi zmluvnych stran,
ktoré sti sposobilé na ucast v rychlych tendroch a dvojstrannych postupoch.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 aZz 4, sa mozu operdcie na volnom trhu, ktoré sa vykondvaji prostred-
nictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych postupov, uskutociiovat aj so $irsim okruhom zmluvnych strdn, ako je
uvedeny v odsekoch 2 az 4, ak o tom rozhodne Rada guvernérov ECB.

STVRTA CAST
AKCEPTOVATELNE AKTIVA
HLAVA 1
VSEOBECNE ZASADY
Cldnok 58

Akceptovatelné aktiva a akceptované spdsoby zabezpelenia, ktoré sa pouZivajii pri dverovych opericiich
Eurosystému

1. Eurosystém uplatiiuje jednotny rdmec pre akceptovatelné aktiva ustanoveny tymto usmernenim, ktory plati pre
vietky tverové operdcie Eurosystému.
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2. Aby sa zmluvné strany mohli zacastnit na tverovych operdcidch Eurosystému, musia poskytnit Eurosystému
aktiva, ktoré sii akceptovatelné ako zdbezpeka pre takéto operdcie. Bertic do tvahy, Ze Gverové operdcie Eurosystému
zahffiaji vnidtrodenny dver, zabezpeka poskytnutd zmluvnymi stranami v stvislosti s vnttrodennym tverom musi tiez
splnat kritérid akceptovatelnosti ustanovené tymto usmernenim, ako je to uvedené v usmerneni ECB/2012/27.

3. Zmluvné strany poskytnd akceptovatelné aktiva:
a) prevodom vlastnictva, ktory md pravnu formu dohody o spitnom odkdpen, alebo

b) vytvorenim vymdhatelného ndroku, ktory md pravnu formu zabezpeCeného tveru, t. j. zdlozného prdva, prevodu
préava alebo vinkuldcie prislusnych aktiv,

v kazdom pripade na zdklade vniitrodtitnych zmluvnych alebo regulaénych opatreni vytvorenych a zdokumentovanych
domacou NCB.

4. Ak zmluvné strany poskytnt akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku, domdca NCB moze vyzadovat bud rezervaciu
alebo zdruzenie akceptovatelnych aktiv v zavislosti od toho, aky druh systému riadenia zdbezpeky pouZiva.

5. Z hladiska kvality aktiv a ich akceptovatelnosti pre rozne typy tverovych operdcii Eurosystému nie je medzi
obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivami Ziadny rozdiel.

6.  Bez toho, aby bola dotknutd povinnost ustanovend v odseku 2, ze zmluvné strany poskytuji Eurosystému aktiva,
ktoré st akceptovatelné ako zdbezpeka, moze Eurosystém na Ziadost poskytnit zmluvnym strandm poradenstvo
v suvislosti s akceptovatelnostou obchodovatelnych aktiv, ak uz boli vydané, alebo v sivislosti s akceptovatelnostou
neobchodovatelnych aktiv, ak sa uz poziadalo o ich poskytnutie. Eurosystém predtym poradenstvo poskytovat nesmie.

Cldnok 59
Vseobecné aspekty rdmca Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika akceptovatelnych aktiv

1.  Ako jedno z kritérii akceptovatelnosti musia aktiva splfiat vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika
vymedzené v rdmci Eurosystému na hodnotenie kreditného rizika (Eurosystem credit assessment framework — ECAF).

2. ECAF ustanovuje postupy, pravidld a techniky na zabezpecenie zachovania poZiadavky Eurosystému na vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika pre akceptovatelné aktiva a na to, aby akceptovatelné aktiva spliali
poziadavky na kreditna kvalitu vymedzené Eurosystémom.

3. Eurosystém vymedzuje na tcely ECAF poziadavky na kreditnii kvalitu vo forme stupriov kreditnej kvality prostred-
nictvom stanovenia hrani¢nych hodnét pravdepodobnosti zlyhania (probability of default — PD) v asovom horizonte
jedného roka nasledovne.

a) Eurosystém zohladiiuje maximalne 0,10 % PD v obdobi jedného roka, ¢o sa povazuje za rovnocenné poziadavke na
kreditnti kvalitu stupnia kreditnej kvality 2 a maximélne 0,40 % PD v obdobi viac ako jedného roka, ¢o sa povazuje
za rovnocenné poziadavke na kreditnd kvalitu stupna kreditnej kvality 3, pri¢om tieto hodnoty sa pravidelne
prehodnocuju.

b) Vsetky aktiva akceptovatelné pre tiverové operdcie Eurosystému musia spliiat minimalne poziadavku na kreditnd
kvalitu zodpovedajiicu stupiiu kreditnej kvality 3. Dalsie poziadavky na kreditna kvalitu pre osobitné aktiva uplatiiuje
Eurosystém v stlade s hlavami II a III 3tvrtej Casti.

4. Eurosystém uverejiiuje informdcie o stupiioch kreditnej kvality na internetovej strainke ECB vo forme harmoni-
zovanej ratingovej stupnice Eurosystému vratane mapovania hodnoteni kreditného rizika uskuto¢niovanych akcepto-
vanymi externymi institticiami hodnotiacimi kreditné riziko (external credit assessment institutions — ECAI) a poskytovatelmi
ratingovych ndstrojov (rating tools — RT) tretich strdn, k stupniom kreditnej kvality.

5. Pri hodnoteni poziadaviek na kreditnd kvalitu Eurosystém zohladiuje tidaje ziskané zo systémov hodnotenia
kreditného rizika z jedného zo $tyroch zdrojov v silade s hlavou V Stvrtej Casti.

6.  Eurosystém pri hodnoteni kreditného rizika konkrétneho aktiva moze zohladnit instituciondlne kritérid a sposob
zabezpecenia averov, ktory drzitelovi aktiva zarucuje podobnii ochranu, napriklad zéruky. Eurosystém si vyhradzuje
prévo urcit, & emisia, emitent, dlznik alebo rucitel splfiaji poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu na zdklade
akychkolvek informécii, ktoré Eurosystém povaZuje za relevantné pre zabezpecenie zodpovedajicej ochrany
Eurosystému pred rizikom.
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7. ECAF vychidza z vymedzenia pojmu ,zlyhanie* podla smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

HLAVA II

KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI A POZIADAVKY NA KREDITNU KVALITU OBCHODOVATEENYCH AKTIV

KAPITOLA 1
Kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv
Cldnok 60
Kritérid akceptovatelnosti tykajiice sa vSetkych druhov obchodovatelnych aktiv
Aby boli obchodovatelné aktiva akceptovatelné ako zabezpeka pre tverové operdcie Eurosystému, musia byt dlhovymi

néstrojmi spliajicimi kritérid akceptovatelnosti ustanovené v oddiele 1 okrem urcitych druhov obchodovatelnych aktiv,
ako je to ustanovené v oddiele 2.

Cldnok 61
Zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv a pravidld vykazovania
1. ECB uverejiuje aktudlny zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv na svojej internetovej stranke v stlade

s metodikou tam uvedenou a kazdy pracovny den tento zoznam aktualizuje. Aktiva posidené v siilade s ¢lankom 87
ods. 3 nie st uverejnené v tomto zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv.

2. NCB, ktord vykazuje ECB osobitné obchodovatelné aktivum, je spravidla NCB krajiny, v ktorej sa s obchodova-
te[nym aktivom dd obchodovat.

Oddiel 1

Vseobecné kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv

Cldnok 62
Vyska istiny obchodovatel'nych aktiv
1. Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia az do ich dplného splatenia mat:
a) pevne stanovent vysku istiny neviazant na Ziadne podmienky, alebo

b) vysku istiny neviazand na Ziadne podmienky, ktord je pevne viazand v urcitom Case iba na jeden index infldcie
eurozony a neobsahuje Ziadne iné zlozité $truktdry.

2. Dlhové nastroje, ktorych vyska istiny je viazand len na jeden index inflicie eurozdény v rovnakom Ccase, sii tiez

pripustné, kedZe $truktira kupénu je vymedzend v ¢lanku 63 ods. 1 pism. b) bod i) Stvrtej odrdzke a viazand na
rovnaky index inflacie eurozény.

3. Aktiva s warrantmi alebo podobnymi pravami nie st akceptovatelné.

Cldnok 63
Akceptovatelné Struktiiry kupénov pre obchodovatelné aktiva

1. Aby boli dlhové nastroje akceptovatelné, musia mat az do ich dplného splatenia niektort z nasledujticich $truktir
kupénov:

a) kupény s pevnou sadzbou, nulové kupény alebo kupény s viacstuptiovou sadzbou s vopred stanovenym kalenddrom
a s vopred stanovenymi kupénovymi hodnotami, ktoré nemoézu viest k zdpornému toku hotovosti, alebo
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b) kupény s pohyblivou sadzbou, ktoré nemoézu viest k zdpornému toku hotovosti a maji takito Struktdru: sadzba
kupénu = (referencnd sadzba * 1) £ x, s tym, Ze f < sadzba kupénu < ¢, pricom:

i) referen¢nd sadzba je v rovnakom ¢ase len jednou z tychto sadzieb:
— trokovéd miera na pefiaznom trhu s eurom, napr. EURIBOR, LIBOR alebo podobné indexy,
— trokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jedného $titneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych tdtnych dlhopisov eurozoény so splatnostou
najviac jeden rok,

— index inflécie eurozény a

ii) pokial sti ¢isla f [najnizsia hodnota (floor)], ¢ [najvyssia hodnota (ceiling)], 1 [faktor zvy3enia/zniZenia pikového
efektu (leveraging/deleveraging factor)] a x (marza) k dispozicii, ide o ¢isla, ktoré st bud’ vopred urcené pri emisii,
alebo ktoré sa po ¢ase moZu zmenit, pricom f a ¢ st vicsie ako alebo rovné nule a | je vac¢sie ako nula pocas celej
zivotnosti aktiva. V pripade kupénov s pohyblivou sadzbou, pri ktorych je referenénou sadzbou index inflacie, sa
1 rovnd jedne;.

2. Dlhové ndstroje s kupénom s pohyblivou sadzbou uvedené v odseku 1 pism. b) sa povazuju za neakceptovatelné,
ak md kupdnovd sadzba kedykolvek po pouziti vzorca pre kupénovii sadbu zdpornd hodnotu.

3. Kazda Struktdra kup6nov, ktord nie je v stlade s odsekmi 1 a 2, je neakceptovatelnd vratane pripadov, ked nie je
v stilade len ¢ast Struktiry odmenovania, ako je prémia.

4. Na tcely tohto ¢ldnku, ak méd kupén viacstupiovd sadzbu, bud pevnil alebo pohyblivi, hodnotenie prislusnej
Struktdry kupénu je zalozené na obdobi celkovej Zivotnosti aktiva s ohladom na budicnost, ako aj na minulost.

5. Akceptovatelné Struktiry kupénov neddvajii emitentovi moznost volby, t. j. pocas celej Zivotnosti aktiva
neumoziuji zmeny v Struktire kupénu s ohladom na budtcnost a na minulost, ktoré sii zdvislé od rozhodnutia
emitenta.

Cldnok 64
Nepodriadenost v siivislosti s obchodovateInymi aktivami

Akceptovatelné dlhové néstroje nesmt zakladat prdva na istinu afalebo drok, ktoré si podriadené pravam drzitelov
inych dlhovych néstrojov toho istého emitenta.

Cldnok 65
Mena obchodovatelnych aktiv

Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt denominované v eurdch alebo v jednej z byvalych mien ¢lenskych
Stdtov, ktorych menou je euro.

Cldnok 66
Miesto vydania obchodovatelnych aktiv

1. Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané v EHP centrdlnou bankou alebo systémom vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi, ktory bol vyhodnoteny ako vyhovujici pravidlim Eurosystému na hodnotenie
pouzivatelov. Tym nie je dotknuty odsek 2.

2. Pri dlhovych nastrojoch vydanych nefinan¢énou korporiciou alebo dlhovych néstrojoch, za ktoré nefinanénd
korporicia rudi, a pri ktorych akceptovany systém ECAI neuskuto¢nil hodnotenie kreditného rizika emisie, emitenta
alebo rucitela, musi byt miestom emisie eurozona.

3. Medzindrodné dlhové nastroje vydané prostrednictvom medzindrodnych centrdlnych depozitirov cennych papierov
Euroclear Bank a Clearstream Banking Luxembourg musia spliiat, ak to prichddza do tvahy, nasledujtce kritéria.

a) Medzindrodné dlhové ndstroje znejice na globdlneho drzitela musia byt vydané vo forme novych globdlnych
zmeniek (new global notess — NGN) a uloZené u spolo¢ného spravcu, ktorym je ICSD alebo CSD, ktory bol
vyhodnoteny ako vyhovujici pravidlim Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov. To neplati pre medzindrodné
dlhové néstroje znejice na globalneho drzitela vydané vo forme klasickych globdlnych zmeniek (classical global notes)
pred 1. janudrom 2007 a zastupite[né navySované emisie (tap issuances) takychto zmeniek vydané pod tym istym ISIN
bez ohladu na ddtum navySovanej emisie.
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b) Medzindrodné dlhové ndstroje vydané na meno v globdlnej podobe (global registered form) musia byt vydané v stlade
s novou §truktirou tschovy medzindrodnych dlhovych ndstrojov. To neplati pre medzindrodné dlhové ndstroje
vydané na meno v globdlnej podobe pred 1. oktébrom 2010.

¢) Medzindrodné dlhové néstroje v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov (individual note form) st akcepto-
vatelné, iba ak boli vydané v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov pred 1. oktébrom 2010.

Cldnok 67
Postupy vyrovnania obchodovatelnych aktiv

1. Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt prevoditelné v zaknihovanej podobe a vedené a vyrovnané
v Clenskych $tatoch, ktorych menou je euro prostrednictvom aétu v NCB alebo v systéme vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, ktory bol vyhodnoteny ako vyhovujici pravidlim Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov, aby
bezchybnost a realizdcia zdbezpeky podliehali pravu ¢lenského 3titu, ktorého menou je euro.

2. Ak centrdlny depozitir cennych papierov/systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, v rdmci ktorého sa
aktivum emituje, a centrdlny depozitir cennych papierov/systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, v rdmci
ktorého je aktivum vedené, nie sii totozné, musia byt spojené prostrednictvom akceptovatelného prepojenia, ktoré bolo
vyhodnotené ako vyhovujtice pravidlim Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov v stilade s ¢lankom 150.

Cldnok 68
Akceptovatelné trhy pre obchodovatelné aktiva
1. Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musi sa s nimi dat obchodovat na regulovanom trhu v zmysle jeho

vymedzenia v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/65[EU (), alebo sa s nim musi daf obchodovat na
niektorych neregulovanych trhoch.

2. ECB uverejni zoznam akceptovanych neregulovanych trhov na svojej internetovej stranke a aktualizuje ho aspon
raz za rok.

3. Eurosystém hodnot{ neregulované trhy podla nasledujicich zdsad bezpe¢nosti, transparentnosti a pristupnosti:

a) Pod bezpecnostou sa rozumie istota v stvislosti s transakciami, najmi istota vo vztahu k ich platnosti a vymdha-
telnosti.

b) Pod transparentnostou sa rozumie neobmedzeny pristup k informdcidm o procedurdlnych a previdzkovych
pravidlach trhu, o finanénych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby cien a relevantnych cendch a mnozstvéach, napr.
kétovanych cendch, drokovych sadzbach, objemoch obchodovania, zostatkoch.

¢) Pod pristupnostou sa rozumie moznost Eurosystému byt tcastnikom trhu a mat k nemu pristup. Trh sa povazuje za
pristupny, ak jeho procedurdlne a prevddzkové pravidld umoziiuji Eurosystému podla potreby ziskavat informdcie
a vykondvat transakcie na tcely riadenia zabezpeky.

4. Vyber neregulovanych trhov je vymedzeny vylu¢ne v zmysle vykonu funkcie riadenia zdbezpeky Eurosystému
a nepovaZzuje sa za hodnotenie vnitornej kvality jednotlivych trhov Eurosystémom.

Cldnok 69
Typ emitenta alebo rucitela obchodovatel'nych aktiv
1. Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané alebo zarucené centrdlnymi bankami clenskych Stdtov,

subjektmi verejného sektora, agentirami, dverovymi institdciami, finanénymi korpordciami okrem dverovych institicii,
nefinan¢nymi korpordciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzindrodnymi organizdciami.

2. Okrem tychto bank a organizdcif uvedenych v ¢lanku 117 ods. 2 a ¢ldnku 118 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 moze
Eurosystém na ucely tohto usmernenia uznat za multilaterdlnu rozvojovii banku alebo medzindrodnt organizaciu
subjekt na zdklade zhodnotenia kazdého z nasledujiicich kritérif:

a) ide o organizdciu s globdlnym alebo regiondlnym manddtom presahujicim ndrodné hranice,

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa men{ smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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b) jej zdroje pochddzaji najmd z prispevkov vnutrostatnych verejnych sprav alebo od organizécif alebo subjektov, ktoré
st s vndtrostatnymi verejnymi spravami prepojené,

¢) poslanie tohto subjektu je v siilade s politikou Unie.

Clanok 70
Sidlo emitenta alebo rucitela

1. Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané emitentom so sidlom v EHP alebo v krajine G10 mimo
EHP s vynimkami uvedenymi v odsekoch 3 az 6.

2. Aby boli rucitelia dlhovych ndstrojov akceptovatelni, musia mat sidlo v EHP okrem pripadov, ked nie je potrebnd
zdruka na vytvorenie poziadaviek na kreditni kvalitu pre konkrétne dlhové ndstroje, s vynimkami uvedenymi
v odsekoch 3 a 4. MoZznost pouzit rating rucitela od ECAI na stanovenie prislusnych poziadaviek na kreditnt kvalitu pre
konkrétny dlhovy ndstroj je upravend v clanku 84.

3. Pri dlhovych ndstrojoch vydanych nefinanénymi korpordciami alebo dlhovych ndstrojoch, za ktoré nefinan¢né
korporacie rucia, a pri ktorych neexistuje hodnotenie kreditného rizika emisie, emitenta alebo rucitela akceptovanym
systémom ECAI, musia mat emitent alebo rucitel sidlo v ¢lenskom §téte, ktorého menou je euro.

4. Pri dlhovych ndstrojoch vydanych multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzindrodnymi organizdciami
alebo dlhovych néstrojoch, za ktoré multilaterdlne rozvojové banky alebo medzindrodné organizdcie rucia, sa
neuplatiiuje kritérium podla sidla a sii akceptovatelné bez ohladu na ich sidlo.

5. Pri cennych papieroch krytych aktivami musi mat emitent sidlo v EHP v sulade s ¢lankom 74.

6.  Dlhové ndstroje vydané emitentmi so sidlom v krajinich G10 nepatriacich do EHP sa povazuju za akceptovatelné,
iba ak Eurosystém na zdklade vlastného postdenia dospel k zdveru, zZe jeho prava budd dostato¢ne chranené pravnym
poriadkom prislusnej krajiny G10 nepatriacej do EHP. Prisluiné dlhové ndstroje mozno povazovat za akceptovatelné az
po predlozeni pravneho posudku prislusnej NCB, ktory je pre Eurosystém formdlne a vecne prijatelny.

Cldnok 71
PoZiadavky na kreditni kvalitu obchodovatelnych aktiv

Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia spifiat poziadavky na kreditnt kvalitu uvedené v kapitole 2, ak nie je
uvedené inak.

Oddiel 2

Osobitné kritérid akceptovatelnosti pre urlité druhy obchodovatelnych aktiv

Pododdiel 1

Osobitné kritérid akceptovatelnosti pre cenné papiere kryté aktivami

Cldnok 72
Kritérid akceptovatelnosti pre cenné papiere kryté aktivami

Aby boli cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné pre tverové operdcie Eurosystému, musia spliaf vseobecné
kritérid akceptovatelnosti tykajice sa vsetkych typov obchodovatelnych aktiv ustanovené v oddiele 1 s vynimkou
poziadaviek uvedenych v ¢lanku 62, ktoré sa tykaji vysky istiny a navySe musia spliiat osobitné kritérid akceptova-
telnosti ustanovené v tomto pododdiele.

Cldnok 73
Homogénnost a zloZenie aktiv vytvarajicich peniazné toky
1. Aby boli cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné, musia byt vSetky aktiva vytvdrajiice pefiazné toky, ktoré
kryjii cenné papiere kryté aktivami homogénne, t. j. musi byt mozné vykazovat ich na zdklade jedného z tychto

existujticich vzorov o tveroch:

a) hypotekdrne tvery na nehnutelnosti na byvanie,
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b) hypotekdrne tvery na komeréné nehnutelnosti,

¢) uvery pre malé a stredné podniky (small and medium-sized enterprises — SME),
d) tvery na motorové vozidl,

e) spotrebitelské dvery,

f) lizingové pohladdvky,

g) pohladivky z kreditnych kariet.

2. Eurosystém moze na zdklade posidenia tidajov predlozenych zmluvnou stranou rozhodniit, Ze cenny papier kryty
aktivami nie je homogénny.

3. Cenné papiere kryté aktivami nesmi obsahovat aktiva vytvarajiice penazné toky pochddzajice priamo od SPV
vydévajicich cenné papiere kryté aktivami.

4. Aktiva vytvdrajiice penazné toky nesmu vcelku ani Ciastocne, skutocne ani potencidlne pozostdvat z tranzi inych
cennych papierov krytych aktivami. Toto kritérium nevylucuje cenné papiere kryté aktivami, ak $truktiira emisie zahfiia
dve spolo¢nosti zvlastneho tcelu a ak je splnené kritérium ,skutoény predaj“ vo vztahu k tymto spolo¢nostiam
zvlastneho tcelu tak, ze dlhové ndstroje vydané druhou spolo¢nostou zvléstneho tcelu st priamo alebo nepriamo kryté
povodnym spolo¢nym stuborom aktiv a vietky pefiazné toky z aktiv vytvarajicich penazné toky sa prevedd z jednej
spoloc¢nosti zvldstneho Gcelu do druhe;j.

5. Aktiva vytvdrajice penazné toky nesmil veelku ani Ciastocne, skuto¢ne ani potencidlne pozostdvat z dverovych
dlhopisov (credit linked notes), swapov alebo inych derivatovych ndstrojov, zo syntetickych cennych papierov ani
z podobnych pohladdvok. Toto obmedzenie nezahifia swapy pouzité v obchodoch s cennymi papiermi krytymi
aktivami uskuto¢nenych vylu¢ne na acely zabezpecenia.

6.  Bez toho, aby boli dotknuté kritérid akceptovatelnosti uvedené v tomto pododdiele, aktiva vytvarajice pefiazné
toky, ktoré kryji cenné papiere zabezpecené hypotekdrnymi tivermi na komer¢né tcely, neobsahujii avery, ktoré si
v ktoromkolvek okamihu 3truktirované, syndikované alebo maji vysoky pakovy efekt. Na tcely tohto kritéria ,Strukti-
rovany tver znamend Struktiru s podriadenymi tranzami, ,syndikovany dver* znamend tver poskytnuty skupinou
verite[ov, ktori tvoria syndikdt veritelov a ,Gver s vysokym pakovym efektom* znamend tGver poskytnuty spolocnosti,
ktorej zadlzenost uz dosiahla vyznamni droven, pricom tento tver sa pouZziva na nadobudnutie majetkovej tcasti
v spolo¢nosti, ktord je tiezZ dlznikom z tohto tveru.

7. Ak aktiva vytvdrajice peflazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami, obsahuji lizingové pohladdvky
s lizingami so zostatkovou hodnotou, tieto cenné papiere kryté aktivami, ktoré boli na zozname akceptovatelnych aktiv
1. mdja 2015 zostant akceptovatelnymi do 31. augusta 2015.

Cldnok 74
Geografické obmedzenia tykajiice sa cennych papierov krytych aktivami a aktiv vytvdrajdcich pefiazné toky

1.  Emitent cennych papierov krytych aktivami musi byt spolo¢nost zvlastneho dcelu so sidlom v EHP.

2. Aktiva vytvérajice peniazné toky musia pochddzat od povodcu registrovaného v EHP, ktory ich sim alebo prostred-
nictvom sprostredkovatela registrovaného v EHP musi predat spolocnosti zvldstneho tcelu.

3. Na dcely odseku 2 sa sprdvca hypotéky alebo spravca pohladdvok povazuje za sprostredkovatela. Cenné papiere
kryté aktivami, ktoré si na zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv k 1. mdju 2015 a ktoré nespliaji
poziadavky uvedené v odseku 2 tykajice sa miesta registracie spravcu hypotéky alebo spravcu pohladavok, zostani
akceptovatelnymi do 1. mdja 2016 za podmienky, Ze vetky ostatné kritérid akceptovatelnosti st splnené.

4.  Dlznici a veritelia z aktiv vytvdrajicich penazné toky musia byt registrovani v EHP, alebo, ak st fyzickymi
osobami, musia mat pobyt v EHP. Kazdy stvisiaci cenny papier sa musi nachddzat v EHP a prdvne predpisy, ktorymi sa
riadia aktiva vytvarajiice peflazné toky, musia byt pravnymi predpismi krajiny EHP.
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Cldnok 75
Nadobudnutie aktiv vytvarajdcich pefiazné toky spoloénostami zvlistneho dcelu

1. Nadobudnutie aktiv vytvérajicich pefiazné toky spolo¢nostami zvldstneho acelu sa musi riadit privom ¢lenského
Statu.

2. Aktiva vytvdrajice penazné toky musia byt spolo¢nostou zvldstneho déelu nadobudnuté od podvodcu alebo
sprostredkovatela ako je to ustanovené v ¢lanku 74 ods. 2 sposobom, ktory Eurosystém povazuje za ,skutocny predaj®,
ktory je vyniititelny voci ktorejkolvek tretej osobe a je mimo dosahu povodcu a jeho veritelov alebo sprostredkovatela
a jeho veritelov, vrdtane pripadov platobnej neschopnosti povodcu alebo sprostredkovatela.

Cldnok 76

Posiidenie pravidiel tykajicich sa spitného nadobudnutia prév a povinnosti vritit aktiva pre cenné papiere
kryté aktivami

1. Cenné papiere kryté aktivami sii akceptovatelné len vtedy, ak sa Eurosystém presvedcil o tom, Ze jeho prdva by
boli dostatoénym sposobom chrdanené vodi pravidlim tykajicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit
aktiva, ktoré Eurosystém povazuje za vyznamné podla pravnych predpisov prislusnej krajiny EHP. Eurosystém moze, aby
sa cenné papiere kryté aktivami mohli povazovat za akceptovatelné, na tento ticel pozadovat:

a) nezdvisly pravny posudok, ktory je pre Eurosystém formdlne a vecne prijatelny, a ktory popisuje pravidld tykajice sa
spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva v prislusnej krajine, a/alebo

b) dalsie dokumenty vritane potvrdenia o platobnej schopnosti od nadobudatela za podozrivé obdobie, ¢o je urcité
obdobie, pocas ktorého moze likviddtor vyhldsit predaj aktiv vytvarajicich pefiazné toky, ktoré kryji cenné papiere
kryté aktivami za neplatny.

2. Medzi pravidld tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vrdtit aktiva, ktoré Eurosystém povaZuje za
nepriaznivé a preto neprijatelné, patria:

a) pravidld, podla ktorych likviditor méze vyhldsit predaj aktiv vytvarajicich peniazné toky, ktoré kryji cenné papiere
kryté aktivami za neplatny len na zédklade toho, Ze sa predaj uskutocnil pocas podozrivého obdobia v zmysle odseku
1 pism. b) pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajtceho, alebo

b) pravidld, podla ktorych takému vyhldseniu neplatnosti moze zabranit len nadobtdatel aktiv, ak vie preukdzat, Ze
o platobnej neschopnosti predavajiceho v Case predaja nevedel.

Na tcely tohto kritéria moze byt preddvajiici povodcom alebo sprostredkovatelom.

Cldnok 77
Nepodriadenost tranZi cennych papierov krytych aktivami

1. Len tranZe cennych papierov krytych aktivami alebo ich ¢asti, ktoré nie si podriadené inym tranziam tej istej
emisie pocas Zivotnosti cenného papiera krytého aktivami st akceptovatelné.

2. Tranza alebo jej Cast sa nepovaZujii za podriadené inym tranZiam alebo ich Castiam tej istej emisie, pokial v stilade
s poradim prednosti spldcania stanovenym v prospekte emitenta, ktoré sa uplatiiuje po doruceni vyzvy na predcasné
splatenie, nemd Ziadna ind tranza alebo jej Cast z hladiska splatenia, t. j. istiny a droku, prednostné pravo pred touto
tranZzou alebo jej Castou, a tdto tranZa alebo jej cast je teda spomedzi réznych tranZi a ich Casti v poradi strit na
poslednom mieste.

Cldnok 78
Dostupnost ddajov o dveroch pre cenné papiere kryté aktivami

1. Komplexné a Standardizované udaje o Gveroch tykajicich sa stiboru aktiv vytvarajicich penazné toky, ktoré kryju
cenné papiere kryté aktivami sa uverejnia v silade s postupmi uvedenymi v prilohe VIII, ¢o zahffia informdcie
o pozadovanom bodovom hodnoteni kvality tdajov. Eurosystém vo svojom postdeni akceptovatelnosti zohladiuje:
a) akékolvek zlyhanie dorucit daje a b) ako Casto polia s jednotlivymi dajmi o Gveroch neobsahuji Ziadne uzito¢né
udaje.
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2. Bez toho, aby bola dotknutd poZadovand hodnota kritéria stanovend v prilohe VIII v stvislosti s Gidajmi o tveroch,
moze Eurosystém prijat ako zdbezpeku cenné papiere kryté aktivami so bodmi niz§imi ako pozadovand hodnota kritéria
(A1) po skonceni prislusného prechodného obdobia podla prilohy VII po individudlnom postideni a na zdklade
poskytnutia dostatoéného vysvetlenia, preo nebolo dosiahnuté pozadované bodové hodnotenie. Pre kazdé adekvitne
vysvetlenie uvedie Eurosystém maximilnu droven tolerancie a horizont tolerancie, ako je to blizsie vedené na
internetovej strdinke ECB. Horizont tolerancie stanovuje ¢asové obdobie, pocas ktorého sa musi zlepsit kvalita Gdajov
o cennych papieroch krytych aktivami.

Cldnok 79
Poziadavky na tidaje pre dlhopisy kryté aktivami

Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat od akejkolvek tretej strany, ktorti povazuje za relevantnil, vritane ale nie len
od emitenta, povodcu afalebo organizdtora akékolvek objasnenie afalebo privne potvrdenie, ktoré povazuje za potrebné
v savislosti s hodnotenim akceptovatelnosti cennych papierov krytych aktivami a so zretelom na poskytnutie tdajov
o tveroch. Ak tretia strana nevyhovie urcitej poziadavke, Eurosystém moze rozhodnif o neakceptovani cennych
papierov krytych aktivami ako zdbezpeky, alebo sa moze rozhodnit pozastavit akceptovatelnost takejto zabezpeky.

Pododdiel 2

Osobitné kritérid akceptovatelnosti krytych dlhopisov krytych cennymi papiermi krytymi aktivami

Cldnok 80
Kritérid akceptovatelnosti krytych dlhopisov krytych cennymi papiermi krytymi aktivami

1.V pripade krytych dlhopisov krytych cennymi papiermi krytymi aktivami obsahuje skupina aktiv zabezpecujicich
kryty dlhopis len cenné papiere kryté aktivami, ktoré splnaji nasledujice poziadavky.

a) Aktiva vytvdrajice pefiazné toky kryjtice cenné papiere kryté aktivami spliiajtt kritérid stanovené v clanku 129 ods. 1
pism. d) az f) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 v suvislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami kryjacimi kryté
dlhopisy.

b) Aktiva vytvdrajice penazné toky pochddzaji od subjektu, ktory md tzke vdzby s emitentom krytych dlhopisov
v zmysle ¢lanku 138.

¢) Pouzivaja sa ako technicky ndstroj na prevod hypoték alebo rucenych tverov na nehnutelnosti od subjektu povodcu
do skupiny aktiv prislusného krytého dlhopisu.

2. S vynimkou odseku 4, ndrodné centrilne banky pouZivaji nasledujice opatrenia na overenie, Ze skupina aktiv
zabezpecujicich kryté dlhopisy kryté cennymi papiermi krytymi aktivami neobsahuje cenné papiere kryté aktivami,
ktoré nesplfiaji poziadavky podla odseku 1.

a) Nérodné centrdlne banky pozZaduji raz za Stvrtrok zdvazné vyhldsenie emitenta potvrdzujice, Ze skupina aktiv
zabezpecujicich kryté dlhopisy kryté cennymi papiermi krytymi aktivami neobsahuje cenné papiere kryté aktivami,
ktoré nespliiaji poziadavky podla odseku 1. V Ziadosti NCB sa uvedie, Ze zdvizné vyhldsenie musi podpisat vykonny
riaditel emitenta (Chief Executive Officer), jeho finan¢ny riaditel (Chief Financial Officer) alebo manazér podobnej trovne,
resp. osoba oprdvnend podpisovat v ich mene.

b) Nérodné centrdlne banky pozaduji raz za rok ex post potvrdenie od externych auditorov alebo monitory skupiny
aktiv od emitenta potvrdzujdce, Ze skupina aktiv zabezpecujicich kryté dlhopisy kryté cennymi papiermi krytymi
aktivami neobsahuje v danom monitorovanom obdobi cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliiajii poziadavky
podla odseku 1.

3. Ak emitent nevyhovie urcitej poziadavke, alebo ak Eurosystém povazuje obsah potvrdenia za nespravny alebo
nedostatocny v takom rozsahu, Ze nie je mozné overit, ¢i skupina aktiv zabezpecujiicich kryté dlhopisy kryté cennymi
papiermi krytymi aktivami vyhovuje kritéridm uvedenym v odseku 1, Eurosystém rozhodne, Ze nebude akceptovat kryté
dlhopisy ako akceptovatelnt zdbezpeku alebo Ze pozastavi ich akceptovatelnost.
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4. Ak prislusnd legislativa alebo prospekt vylucujii zahrnutie cennych papierov krytych aktivami, ktoré nespliajii
poziadavky podla odseku 1 ako aktiva skupiny aktiv, nevyZaduje sa overenie podla odseku 2.

5. Na tcely odseku 1 pism. b) sa tzke vizby urcia v ¢ase prevodu nadriadenych podielov cennych papierov krytych
aktivami do skupiny aktiv zabezpecujticich kryty dlhopis.

Pododdiel 3

Osobitné kritérid akceptovatelnosti pre dlhové certifikity vydané Eurosystémom

Cldnok 81
Kritérid akceptovatelnosti pre dlhové certifikity vydané Eurosystémom

1. Dlhové certifikity vydané ECB a dlhové certifikity vydané ndrodnymi centrdlnymi bankami Eurosystému pred
diiom prijatia eura v prislusnom ¢lenskom $téte, ktorého menou je euro, sii akceptovatelné ako zdbezpeka pre tiverové
operdcie Eurosystému.

2. Na dlhové certifikdty vydané Eurosystémom sa nevztahuja kritérid uvedené v tejto kapitole.

KAPITOLA 2
PoZiadavky Eurosystému na kreditni kvalitu obchodovatel'nych aktiv
Cldnok 82
Poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu obchodovatelnych aktiv

1. Aby boli obchodovatelné aktiva akceptovatelné ako zdbezpeka pre tiverové operdcie Eurosystému, musia okrem
vieobecnych pravidiel uvedenych v ¢ldnku 59 a osobitnych pravidiel uvedenych v ¢lanku 84 splnat tieto poziadavky na
kreditnd kvalitu:

a) S vynimkou cennych papierov krytych aktivami musia mat vSetky obchodovatelné aktiva hodnotenie kreditného
rizika uskuto¢nené najmenej jednym akceptovanym systémom ECAI vyjadrené vo forme verejného tiverového ratingu
minimélne v stilade s stupiiom kreditnej kvality 3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

b) Cenné papiere kryté aktivami musia mat hodnotenia kreditného rizika uskuto¢nené najmenej dvoma roznymi
akceptovanymi systémami ECAI vyjadrené vo forme dvoch verejnych tverovych ratingov, pricom kazdy systém ECAI
poskytne jeden z nich, minimilne v stlade s stupniom kreditnej kvality 2 harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému.

2. Eurosystém moZe poziadat o vysvetlenie, ktoré povazuje za potrebné vo vztahu k verejnému dverovému ratingu
podla odseku 1.

Clanok 83

Druhy hodnotenia kreditnej kvality externymi institdciami hodnotiacimi kreditné riziko pouZivané na
hodnotenie kreditnej kvality obchodovatelnych aktiv

Na urCenie stladu s poziadavkami na kreditni kvalitu uplatiovanymi na obchodovatelné aktiva sa pouzivaji
nasledujiice druhy hodnotenia kreditnej kvality od akceptovatelnych externych institdcii hodnotiacich kreditné riziko.

a) Rating emisie od ECAL tento rating sa tyka hodnotenia kreditného rizika bud emisie, alebo programu alebo série
emisif, v rdmci ktorych je aktivum vydané, ak neexistuje rating emisie od tej istej ECAL Hodnotenie programu alebo
série emisii od ECAI je relevantné len ak sa vztahuje na urcité aktivum a neexistuje Ziadny odli$ny rating emisie od
rovnakej ECAL V pripade ratingov emisii od ECAI neberie Eurosystém do Gvahy povodnd splatnost aktiva. Akcepto-
vatelny je kazdy rating od ECAI priradeny emisii alebo programu alebo sérii emisii.

b) Rating emitenta od ECAL tento rating sa tyka hodnotenia kreditného rizika emitenta od ECAL V pripade ratingov
emitentov od ECAI berie Eurosystém do tvahy pdvodnu splatnost aktiva, pokial ide o akceptovatelné hodnotenie
kreditného rizika od ECAL Rozli$uje sa medzi:

i) kratkodobymi aktivami, t. j. aktivami s pévodnou splatnostou do 390 dni vritane a

ii) dlhodobymi aktivami, t. j. aktivami s povodnou splatnostou viac ako 390 dni. V pripade kritkodobych aktiv st
akceptovatelnymi kratkodobé a dlhodobé ratingy emitentov od ECAL V pripade dlhodobych aktiv st akcepto-
vateIné len dlhodobé ratingy emitentov od ECAL
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¢) Rating rucitefa od ECAL tento rating sa tyka hodnotenia kreditného rizika rucitela od ECAI, ak rucitel spina
poziadavky uvedené v hlave IV. V pripade ratingov rucitelov od ECAI neberie Eurosystém do tvahy povodni
splatnost aktiva. Iba dlhodobé ratingy rucitelov od ECAI st akceptovatelné.

Cldnok 84

Priorita hodnotenia kreditnej kvality externymi institdciami hodnotiacimi kreditné riziko v sivislosti
s obchodovatelnymi aktivami

V pripadne obchodovatelnych aktiv zohladiiuje Eurosystém hodnotenia kreditného rizika od ECAI ktoré uruju, ¢i
aktiva spliajii poziadavky na kreditnd kvalitu, v stilade s nasledujicimi pravidlami:

a) V pripade obchodovatelnych aktiv, s vynimkou obchodovatelnych aktiv vydanych dstrednou $titnou spravou,
regiondlnymi vlddami, miestnou $titnou spravou, agenttrami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medziné-
rodnymi organizdciami, a s vynimkou cennych papierov krytych aktivami, sa uplatiiuji nasledujiice pravidld.

i) Eurosystém prihliada na ratingy emisii od ECAI prednostne pred ratingami emitenov alebo rucitelov od ECAL
Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie tohto pravidla prednosti, v stlade s clinkom 82 ods. 1 pism. a), aspoii
jedno hodnotenie kreditného rizika od ECAI musi spliiat uplatnitelné poziadavky Eurosystému na kreditnd
kvalitu.

ii) Ak je k dispozicii viacero ratingov emisie od ECAI pre rovnakd emisiu, tak Eurosystém zohladni prvy najlepsi
z tychto ratingov emisie od ECAL Ak prvy najlep$i rating emisie od ECAI nesplfia minimdalny limit kreditnej
kvality Eurosystému pre obchodovatelné aktiva, aktivum nie je akceptovatelné napriek tomu, Ze existuje akcepto-
vatelnd zdruka podla hlavy IV.

i) Ak neexistuje Ziadny rating emisie od ECAI, Eurosystém prihliada na rating emitenta alebo rucitela od ECAL Ak
je dispozicii viacero ratingov emitenta od ECAI afalebo ratingov rucitela od ECAI pre rovnakd emisiu, tak
Eurosystém zohladni prvy najlepsi z tychto ratingov.

b) V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych dstrednou $titnou spravou, regiondlnymi vlddami, miestnou $tdtnou
spravou, agentdirami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo medzindrodnymi organizdciami, sa uplatiiuji
nasledujiice pravidld.

i) V stlade s clinkom 82 ods. 1 pism. a), aspoii jedno hodnotenie kreditného rizika od ECAI musi splhat
uplatnite[né poziadavky Eurosystému na kreditnt kvalitu. Eurosystém prihliada len na ratingy emitenta alebo
rucitela od ECAL

ii) Ak je dispozicii viacero ratingov emitenta od ECAI a ratingov rucitela od ECAI Eurosystém zohladni prvy
najlepsi z tychto ratingov.

iii) Kryté dlhopisy vydané agentiirami sa nehodnotia podla pravidiel uvedenych pod tymto pismenom a namiesto
toho sa posudzuji podla pism. a).

c) Pre cenné papiere kryté aktivami platia tieto pravidld.

i) V stlade s clankom 82 ods. 1 pism. b) aspon dve hodnotenia kreditného rizika od ECAI musia splfiat uplatnitelné
poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu. Eurosystém prihliada len na ratingy emisie od ECAL

ii) Ak st dispozicii viac ako dva ratingy emisie od ECAI, Eurosystém zohladni prvy a druhy najlepsi z tychto
ratingov.
Cldnok 85
Cenné papiere vydané viacerymi emitentmi

Pre obchodovatelné aktiva s viacerymi emitentmi (cenné papiere vydané viacerymi emitentmi) sa rating ECAI emitenta
na zdklade potencidlnej zodpovednosti stanovi takto:

a) Ak je kazdy emitent zodpovedny spolo¢ne a nerozdielne za zdvizky vietkych ostatnych emitentov v rdmci emisie,
alebo programu alebo série emisii, zohladni sa najvyssi rating emitenta od ECAI spomedzi prvych najlepsich ratingov
emitenta od ECAI, alebo

b) Ak niektory z emitentov nie je zodpovedny spolocne a nerozdielne za zdvazky vsetkych ostatnych emitentov v rdmci
emisie, alebo programu alebo série emisif, zohladni sa najniZsi rating emitenta od ECAI spomedzi prvych najlepsich
ratingov emitenta od ECAL
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Cldnok 86
Ratingy v inej mene ako euro

Na tcely ratingov emitenta od ECAI je akceptovatelny rating v cudzej mene. Ak je aktivum denominované v domadcej
mene emitenta, je akceptovatelny aj rating v miestnej mene.

Cldnok 87

Kritérid hodnotenia kreditnej kvality obchodovatelnych aktiv, ak neexistuje hodnotenie kreditného rizika od
akceptovanej ECAI

1. Ak nie je k dispozicii vhodné hodnotenie kreditného rizika emisie, emitenta alebo rucitela od akceptovanej ECAI
v zmysle ¢ldnku 84 pism. a) a b), Eurosystém odvodi implicitné hodnotenie kreditného rizika obchodovatelnych aktiv
(s vynimkou cennych papierov krytych aktivami) na zdklade pravidiel uvedenych v odsekoch 2 a 3. Toto implicitné
hodnotenie kreditného rizika musi spliiat poziadavky Eurosystému na kreditnti kvalitu.

2. Ak st dlhové ndstroje vydané alebo zaruené regiondlnou vlddou, alebo miestnym orgdnom alebo ,subjektom
verejného sektora®, ako s vymedzené v ¢lanku 4 ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (dalej len ,subjekt verejného
sektora podla CRR*), ktoré maji sidlo v ¢lenskom $téte, ktorého menou je euro, hodnotenie kreditného rizika uskutocni
Eurosystém v stlade s tymito pravidlami.

a) Ak st emitenti alebo rucitelia regiondlnymi vlidami, miestnymi orgdnmi alebo subjektmi verejného sektora podla
CRR, s ktorymi sa podla prislusnych orgdnov na tcely kapitdlovych poziadaviek zaobchddza v zmysle ¢lankov 115
ods. 2, 116 ods. 1 a 116 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 rovnako, ako s ustrednymi vladami, v ktorych
jurisdikcii majii regiondlne vlddy, miestne orgdny alebo subjekty verejného sektora sidlo, dlhovym néstrojom
vydanym alebo zarucenym tymito subjektmi sa prideli stupeit kreditnej kvality, ktory zodpoveda najlepsiemu
tiverovému ratingu ustrednej vlidy od akceptovanej ECAL v ktorej jurisdikcii maji tieto subjekty sidlo.

Ak st emitenti alebo rucitelia regiondlnymi vlddami, miestnymi orgdnmi alebo subjektmi verejného sektora podla
CRR, s ktorymi sa podla prislusnych orgdnov na tcely kapitdlovych poziadaviek zaobchddza v zmysle ¢lankov 115
ods. 1 a 116 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 rovnako, ako s Gverovymi institdciami, dlhovym ndstrojom
vydanym alebo zarufenym tymito subjektmi sa prideli stupenn kreditnej kvality, ktory zodpovedd stupiiu kreditnej
kvality o jeden stupen niz$iemu, ako je najlepsi kreditny rating od akceptovanej ECAI vo vztahu k tstrednej vlade,
v ktorej jurisdikcii maju tieto subjekty sidlo.

¢) Ak st emitenti alebo rucitelia subjektmi verejného sektora podla CRR a nespadaji pod pism. a) a b), implicitné
hodnotenie kreditného rizika sa neodvodi a hodnotia sa rovnako ako subjekty stikromného sektora.

3. Ak st dlhové néstroje vydané alebo zarucené nefinanénymi korpordciami zriadenymi v ¢lenskom 3tate, ktorého
menou je euro, Eurosystém uskutoéni hodnotenie kreditnej kvality na zdklade pravidiel hodnotenia kreditnej kvality
uplatnitelnych na hodnotenie kreditnej kvality tverovych pohladavok v kapitole 2 hlavy III. Aktiva, v stvislosti
s ktorymi sa posudzuje tverovéa kvalita v stlade s pravidlami uvedenymi v tomto odseku, nie st zahrnuté do tohto
zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv.

Tabulka 9

Implicitné hodnotenie kreditného rizika pre emitentov alebo ruciteflov bez hodnotenia kreditného rizika
zo strany ECAI

Klasifikécia emitentov a ruitelov podla nariadenia (EU)
& 575/2013.

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitenta alebo
rucitela z prislusnej kategérie podla rdimca ECAF

Kategéria 1

Regiondlne vlddy, miestne orgdny a subjekty verej-
ného sektora podla CRR, ktoré sa podla prislus-
nych orgdnov mozu na ucely kapitdlovych pozia-
daviek hodnotit rovnako ako dstrednd Stdtna
sprava.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika zo strany
ECAI platné pre ustrednd $tatnu spravu krajiny,
v ktorej ma subjekt sidlo.
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Klasifikdcia emitentov a rucitelov podla nariadenia (EV)
& 575/2013.

Implicitné hodnotenie kreditného rizika emitenta alebo
rucitela z prislusnej kategérie podla rdimca ECAF

Kategéria 2

Regiondlne vlddy, miestne orgdny a subjekty verej-
ného sektora podla CRR, ktoré sa podla prislus-
nych orgdnov dohladu mozu na ticely kapitdlovych
poziadaviek hodnotit rovnako ako dverové institd-
cie.

Prideli sa hodnotenie kreditného rizika o jeden stu-
peit niz8ie ako hodnotenie kreditného rizika (¥)
zo strany ECAI platné pre Gstrednd $titnu spravu
krajiny, v ktorej md subjekt sidlo

Kategoria 3

Ostatné subjekty verejného sektora podla CRR

Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo dlZnici

L 91/49

zo stkromného sektora

(*) Informécie o stupiioch kreditnej kvality st uvedené na internetovej stranke ECB.

Cldnok 88
Dalsie poziadavky na kreditnii kvalitu pre cenné papiere kryté aktivami

1. Hodnotenie kreditnej kvality v pripade cennych papierov krytych aktivami je zaloZené na ratingu verejnej emisie,
ktory je vysvetleny vo verejne dostupnej ratingovej sprave, t. j. sprave o novej emisii. Verejne dostupnd ratingové sprva
zahfna okrem iného komplexnt analyzu Strukturdlnych a prdvnych aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych
zdbezpek, analyzu ucastnikov transakcie, ako aj analyzu akychkolvek dalsich relevantnych informdcii o transakcii.

2. Okrem poziadavky uvedenej v odseku 1 musia akceptované ECAI zverejiovat pravidelné monitorovacie spravy
o cennych papieroch krytych aktivami. Uverejiovanie tychto sprav sa musi uskuto¢nit najneskor do Styroch tyzdnov od
datumu kupénovej platby cennych papierov krytych aktivami. Referenénym ddtumom pre tieto spravy je posledny
datum kupénovej platby okrem cennych papierov krytych aktivami, pri ktorych sa kupén plati mesacne, pricom
v tychto pripadoch sa monitorovacia sprava uverejiiuje prinajmensom v Stvrtro¢nej frekvencii. Sicastou monitorovacich
sprav musia byt minimdlne zdkladné transakéné tdaje, napriklad zloZenie zdruZenych zdbezpek, ticastnici transakcif,
kapitalovd Struktdra a tiez daje o vysledkoch.

HLAVA III

KRITERIA AKCEPTOVATEINOSTI A POZIADAVKY NA KREDITNU KVALITU NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

KAPITOLA 1
Kritérid akceptovatel'nosti neobchodovatelnych aktiv
Oddiel 1

Kritérid akceptovatelnosti dverovych pohladdvok

Cldnok 89
Akceptovatelny typ aktiva

1. Akceptovatelny typ aktiva je Gverovou pohladdvkou, ktord je dlhovym zavizkom dlznika voci zmluvnej strane.

2. Akceptovate[nymi typmi dverovych pohladdvok su aj typy tverovych pohladavok s ,klesajacim zostatkom®, t. j. ak
sU istina a tGroky spldcané podla vopred dohodnutého kalendéra.

3. Kontokorentné tvery, akreditivy a nevycerpané tiverové linky, napr. necerpané revolvingové tvery, ktoré opraviuji
Cerpat tver, ale Gverovou pohladdvkou ako takou nie s, nie st akceptovatelnymi typmi tiverovych pohladavok.

4. Podiely na syndikovanych tveroch st akceptovatelnymi typmi tGverovych pohladdvok. Na tcely tohto oddielu
znamend podiel na syndikovanych tveroch tGverovi pohladdvku vychddzajacu z Gcasti veritela na tvere poskytnutom
skupinou veritelov zdruzenych v syndikdte veritelov.

5. Uverovd pohladdvka poskytnutdi v kontexte iného ako jednoduchého tverového vztahu moze predstavovat
akceptovatelny druh aktiva. Pohladdvka spojend s ur¢itymi lizingovymi alebo faktoringovymi Struktirami sa moze
kvalifikovat ako akceptovatelny druh aktiva, ak predstavuje Gverovi pohladdvku. Pohladdvky nadobudnuté v rdmci
faktoringu sa kvalifikuji ako akceptovatelny druh aktiva len v rozsahu, v akom skuto¢ne predstavuji Gverovi
pohladdvku, na rozdiel od inych pohladdvok, ako napriklad obstardvacia ceny pohladavky.
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Cldnok 90
Vyska istiny a kupony tverovych pohladivok
Aby boli tiverové pohladdvky akceptovatelné, musia az do tiplného splatenia splitat tieto poziadavky:
a) pevne stanovend vyska istiny neviazand na nijaké podmienky a
b) tdrokové sadzba, ktord nemoze viest k zdpornému toku hotovosti, pricom ide o niektord z tychto tGrokovych sadzieb:
i) ,nulovy kupén®
ii) pevnd drokové sadzba;

iii) pohyblivd drokovd sadzba, t. j. s naviazanim na ind referen¢nii tirokovii sadzbu alebo na mieru inflacie.

Cldnok 91
Nepodriadenost
Uverové pohladavky nesmd zakladaf prdva na istinu afalebo trok, ktoré st podriadené: a) pravam drzitelov z inych

nezabezpecenych dlhovych zdvizkov dlznika vratanie inych podielov alebo v tom istom syndikovanom tvere, a b) prava
drzitelov dlhovych ndstrojov toho istého emitenta.

Cldnok 92
Poziadavky na kreditnd kvalitu dverovych pohladivok
Kreditnd kvalita Giverovych pohladdvok sa posudzuje na zaklade kreditnej kvality dlznika alebo rucitela. Prislusny dlznik

alebo rucitel musi spliiat poziadavky Eurosystému na kreditnii kvalitu vymedzené v pravidlich ECAF pre tdverové
pohladdvky uvedené v hlave III kapitole 2 tvrtej Casti.

Cldnok 93
Minimdlna vyska tiverovych pohladivok
Na domdce pouzitie musia Gverové pohladdvky v case ich poskytnutia ako zdbezpeky zmluvnou stranou mat

minimélnu vy$ku stanovend domdcou NCB. V pripade cezhrani¢ného pouzitia sa uplatfiuje minimédlna vyska
500 000 EUR.

Cldnok 94
Mena tverovych pohladdvok

Uverové pohladédvky musia byt denominované v eurch alebo v jednej z byvalych mien ¢lenskych $tatov, ktorych menou
je euro.

Cldnok 95
Typ dlinika alebo rucitela
1. Dlinikmi a rucitelmi akceptovatelnych tverovych pohladdvok si nefinanéné korpordcie, subjekty verejného
sektora, multilaterdlne rozvojové banky alebo medzindrodné organizdcie. Multilaterdlna rozvojovd banka alebo

medzindrodnd organizdcia mozu byt na Gcely tohto ¢lanku uznané Eurosystémom rovnakym spdsobom, aky je uvedeny
v clanku 69 ods. 2

2. Ak md dverovd pohladavka viac ako jedného dlznika, je kazdy dlznik samostatne a jednotlivo povinny splatit
predmetnii tiverovi pohladdvku v celej vyske.

Cldnok 96
Sidlo dlznika alebo rucitela

1. Dlinik z tiverovej pohladdvky musi mat sidlo v ¢lenskom §tdte, ktorého menou je euro.
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2. Rucitel z Gverovej pohladdvky musi mat tiez sidlo v ¢lenskom stéte, ktorého menou je euro, okrem pripadov, ked
nie je potrebnd zdruka na vytvorenie poZziadaviek na kreditnii kvalitu pre neobchodovatelné aktiva, pretoze existuje
primerané postdenie kreditného rizika u dlznika.

3. Pravidld uvedené v odsekoch 1 a 2 neplatia pre dlznikov alebo rucitelov, ktori st multilaterdlnymi rozvojovymi
bankami alebo medzindrodnymi organizdciami, a st akceptovatelné bez ohladu na to, kde maja sidlo.

Cldnok 97

Rozhodné privo
Zmluva o Uverovej pohladdvke a dohoda medzi zmluvnou stranou a domdcou ndrodnou centrdlnou bankou
o mobilizdcii dverovych pohladdvok ako zadbezpeky sa musia riadit pravom clenského $titu, ktorého menou je euro.
Okrem toho celkovy pocet roznych pravnych poriadkov, ktoré mozno uplatnit vo vztahu k:
a) zmluvnej strane;
b) veritelovi;
¢) dlznikovi;
d) rucitelovi (ak prichddza do tvahy);
e) zmluve o Gverovej pohladévke;

f) dohode medzi zmluvnou stranou a domdcou NCB mobilizujicej Gverovii pohladdvku ako zdbezpeku.

Cldnok 98
Zaobchddzanie s dverovymi pohladdvkami

S Gverovymi pohladdvkami sa musi zaobchddzat podla postupov Eurosystému stanovenych v prislusnych ndrodnych
predpisoch ndrodnych centrélnych bank.

Cldnok 99
Dalsie pravne poZiadavky tykajiice sa verovych pohladivok

1.V zdujme vytvorenia platného zabezpelenia dverovych pohladdvok a ich rychlej realizdcie v pripade zlyhania
zmluvnej strany je potrebné splnit dodatoéné pravne poziadavky. Tieto pravne poZiadavky sa tykaju:

a) overenia existencie uverovych pohladévok;

b) informovania dlznika o mobilizacii Gverovej pohladdvky alebo registracii takejto mobilizacie;
¢) absencie obmedzeni mobilizicie Giverovej pohladavky;

d) absencie obmedzeni realizicie Gverovej pohladavky;

e) absencie obmedzeni tykajicich sa bankového tajomstva a dévernosti.

2. Obsah tychto pravnych poziadaviek je uvedeny v ¢lankoch 100 az 105. Dalsie informdcie o $pecifikich narodnych
jurisdikcif si uvedené v prislusnej narodnej dokumentécii nirodnych centrélnych bank.

Cldnok 100
Overenie postupov na predloZenie dverovych pohladidvok

Nérodné centrlne banky, orgdny bankového dohladu alebo externi auditori jednordzovo overia vhodnost postupov,
ktoré zmluvnd strana pouZiva, ked Eurosystému predkladd informdcie o Gverovych pohladdvkach.
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Cldnok 101
Overenie existencie tiverovych pohladivok

1. Pri overovani existencie Gverovych pohladdvok mobilizovanych ako zdbezpeka musia ndrodné centrdlne banky
uskutocnit minimdlne tieto kroky:

a) Musia dostat minimdlne raz za Stvrtrok potvrdenie od zmluvnych strdn, v ktorom zmluvné strany potvrdia:

i) existenciu averovych pohladdvok (toto potvrdenie mozno nahradit preverenim informadcif vedenych v centrdlnych
uverovych registroch, ak takéto registre existuj);

i) stlad dverovych pohladdvok s kritériami akceptovatelnosti Eurosystému;

iii) Ze Gverova pohladdvka sa zdroven nepouziva ako zdbezpeka v prospech tretej strany a Ze zmluvnd strana nebude
mobilizovat takito tiverovl pohladédvku ako zdbezpeku pre tretiu stranu;

iv) Ze zmluvnd strana sa zaviaZe ozndmif prislusnej ndrodnej centrdlnej banke nie neskor ako pocas nasledujiiceho
pracovného dna kazdi udalost, ktord md podstatny vplyv na zmluvny vztah medzi zmluvnou stranou
a prislusnou nédrodnou centrdlnou bankou, najmd predcasné, Ciastocné alebo dplné splatenie Gverovej
pohladdvky, zniZenie jej ratingu a podstatné zmeny jej podmienok.

b) ndrodné centrdlne banky, prislusné centrdlne tverové registre, organy bankového dohladu alebo externi auditori
vykonaji ndhodné kontroly kvality a presnosti pisomnych potvrdeni vyhldseni zmluvnych strdn prostrednictvom
dorucenia listin alebo prostrednictvom névstev na mieste. Informdcie kontrolované v suvislosti s kazdou tverovou
pohladdvkou zahffiajd minimalne charakteristické crty, ktoré urCuji existenciu a akceptovatelnost wverovych
pohladavok. Pri zmluvnych strandch so systémami zaloZenymi na internom ratingu schvalenymi ECAF sa musia
uskutocnit dalsie kontroly hodnotenia kreditnej kvality tverovych pohladdvok vritane kontroly pravdepodpobnosti
zlyhania v stvislosti s dlznikmi tGverovych pohladdvok, ktoré sii pouzité ako zdbezpeka v tverovych operdcidch
Eurosystému.

2. Aby mohli ndrodné centralne banky, orgdny bankového dohladu, externi auditori alebo centrdlne Gverové registre
uskutociiovat kontroly v stilade s ¢lankom 100 alebo odsekom 1 pism. a) a b) tohto ¢lanku, musia byt opravneni tieto
kontroly vykonat. V pripade potreby toto oprdvnenie musi byt stanovené zmluvne, resp. musi byt v stlade s platnymi
vnatro§titnymi pravnymi predpismi.

Cldnok 102
Platnost dohody o mobilizécii éiverovych pohladivok

Dohoda o mobilizicii tiverovej pohladdvky ako zdbezpeky musi platit medzi zmluvnou stranou a prislusnou nirodnou
centrdlnou bankou podla vnitrodtitnych predpisov. Vietky potrebné prdvne ndleZitosti na zaistenie platnosti zmluvy
a na zabezpelenie mobilizdcie tverovych pohladivok ako zdbezpeky musia byt splnené zmluvnou stranou afalebo
nadobudatelom.

Cldnok 103

7 ¥

Uplny d¢inok mobilizicie vo vztahu k tretim osobdm

1. Dohoda o mobilizdcii tiverovej pohladdvky ako zdbezpeky musi platit vo vzfahu k tretim osobdm podla
prislusnych vnutrostitnych predpisov. Vsetky pravne néleZitosti potrebné na zabezpeCenie platnej mobilizicie musia byt
splnené zmluvnou stranou a/alebo nadobudatelom.

2. Pokial ide o ozndmenie dlznikovi, platia v zavislosti od vnutrostitneho prava nasledujiice pravidla.

a) Ak je ozndmenie dlznikovi alebo verejnd registricia mobilizécie Giverovej pohladdvky ako zdbezpeky nevyhnutnd na
zabezpecenie plnej Géinnosti mobilizacie vodi tretim osobdm, a najmi na zabezpecenie prednosti naroku domaécich
narodnych centrdlnych bank voci ostatnym veritelom, je potrebné, aby boli tieto poziadavky na ozndmenie alebo
registraciu splnené vopred alebo pocas samotnej mobilizdcie iverovej pohladavky ako zabezpeky.

b) Ak sa nevyZaduje predchddzajiice ozndmenie dlznikovi ani verejnd registracia mobilizdcie tiverovej pohladavky ako
zdbezpeky v stlade s pism. a) podla prislusnej ndrodnej dokumenticie, vyZaduje sa ndsledné ozndmenie dlznikovi.
Pod ndslednym ozndmenim dlznikovi sa rozumie to, Ze zmluvnd strana, resp. domdca NCB, podla prislusnej
ndrodnej dokumenticie, dlznikovi ozndmi, Ze zmluvnd strana Gverov pohladdvku mobilizovala ako zdbezpeku
v prospech ndrodnej centrdlnej banky, bezodkladne po tom, ako déjde k zlyhaniu alebo k inej tGverovej udalosti
podla prislusnej ndrodnej dokumenticie.



2.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 91/53

¢) Nérodné centrdlne banky sa modzZu rozhodndt, Ze budli pozadovat predchddzajice ozndmenie alebo verejnil
registraciu pred mobilizdciou alebo v ¢ase mobilizdcie aj v pripadoch, kedy to nie je nevyhnutné na tcely ustanovené
pod pism. a).

d) Pri tverovych pohladdvkach, ktoré s ndstrojmi na dorucitela moZe domdca ndrodnd centrdlna banka pozadovat,
aby jej alebo tretej osobe boli predmetné ndstroje na dorucitela fyzicky prevedené bud vopred, alebo pocas ich
samotnej mobilizcie ako zdbezpeky. Oznamovacie poziadavky ustanovené pod pism. a) a b) sa neuplatiiuji na
tverové pohladdvky, ktoré si ndstrojmi na dorucitela.

3. VysSie uvedené st minimélne poZiadavky. Ndrodné centrdlne banky sa mozu rozhodnit, Ze budd navyse k vyssie
uvedenym pripadom vyzadovat predchddzajiice ozndmenie alebo registraciu vratane pripadov tykajicich sa ndstrojov na
dorucitela.

Cldnok 104
Vylicenie obmedzeni tykajicich sa mobilizicie a realizicie iiverovych pohladdvok

1. Uverové pohladivky musia byt plne prevoditelné a schopné sa bez obmedzeni mobilizovaf v prospech
Eurosystému. V tverovej zmluve ani v inych zmluvnych dojednaniach medzi zmluvnou stranou a dlznikom nesmd byt
ziadne obmedzujiice ustanovenia tykajice sa mobilizdcie ako zdbezpeky, pokial vnitrostitne prdvne predpisy
neustanovuji, Ze akékolvek takéto zmluvné obmedzenia nemaji vplyv na Eurosystém, pokial ide o mobilizdciu

zabezpeky.

2. Uverovd zmluva ani iné zmluvné dojednania medzi zmluvnou stranou a dlznikom nesmd obsahovat Ziadne
obmedzujiice ustanovenia tykajice sa realizdcie tiverovej pohladdvky pouzitej ako zadbezpeka pre dverové operdcie
Eurosystému vratane obmedzen{ stvisiacich s formou a ¢asom jej realizécie alebo s inymi poziadavkami na jej realizdciu.

3. Bez ohladu na odseky 1 a 2 sa ustanovenia obmedzujiice prevod prava k podielom na syndikovanych tveroch na
banky, finan¢né institicie a subjekty, ktoré pravidelne vytvdraji, nadobiidaju alebo investuji do dverov, cennych
papierov alebo inych finanénych aktiv, alebo st na tento ticel zriadené, nepovazuji za obmedzenie tykajice sa realizacie
tiverovej pohladavky.

4. Bez ohladu na odseky 1 a 2 sa zdstupca pre ulahéenie inkasa a rozdelovanie platieb a pre spravu Gveru
nepovazuje za obmedzenie mobilizdcie a realizdcie podielu na syndikovanom tvere, ak: a) je tento zdstupca tGiverovou
institticiou nachddzajicou sa v Unii, a b) sluzobny vztah medzi prislusnym clenom syndikdtu a zdstupcom moze byt
prevedeny popri podiele na syndikovanom tvere alebo ako jeho stcast.

Cldnok 105
Vylicenie obmedzeni tykajiicich sa bankového tajomstva a ddvernosti

Zmluynd strana a dlznik sa zmluvne dohodli, Ze dlznik bez dalieho stihlasi s tym, Ze zmluvnd strana poskytne
Eurosystému informdcie o podrobnostiach tykajicich sa Gverovej pohladdvky a samotného dlznika, ktoré domdca
ndrodnd centrdlna banka vyzaduje na vytvorenie i¢inného zabezpecenia tGverovych pohladdvok a ich rychlu realizdciu
v pripade nedodrzania zdviazkov zmluvnej strany. Tdto poZiadavka nie je nevyhnutnd, ak je poskytnutie takychto
informdcii podla prislusnej vnitrostitnej dokumenticie zabezpecené prostrednictvom prislusného vnitrostitneho préava.

Oddiel 2

.z

Kritérid akceptovatelnosti terminovanych vkladov

Cldnok 106
Kritérid akceptovatelnosti terminovanych vkladov

Terminované vklady drzané akceptovatelnymi zmluvnymi stranami uvedené v ¢lanku 12 predstavujii akceptovatelné
aktiva ako zdbezpeku pre tverové operdcie Eurosystému.
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Oddiel 3

Kritérid akceptovatelnosti retailovych hypotekdrnych zdloznych dlhovych ndstrojov

Cldnok 107
Kritérid akceptovatelnosti retailovych hypotekdrnych ziloznych dlhovych néstrojov

1. Retailovy hypotekdrny zdlozny dlhovy ndstroj je vlastnd alebo cudzia zmenka, ktord je zabezpeCend stiborom
hypotekdrnych tGverov na nehnutelnosti na byvanie, ale nie je plne sekuritizovand. Aktiva v takomto spolo¢nom fonde
sa musia daf nahradif a musi existovat mechanizmus, ktorym sa zabezpecuje prednostné privo domdcej ndrodnej
centrdlnej banky vo vzfahu k ostatnym veritelom s vynimkou veritelov, ktori maji prednost z verejnopolitickych
dovodov.

2. Retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje musia mat pevnd vysku istiny neviazand na nijaké podmienky
a trokovi sadzbu, ktorej vysledkom nemoze byt negativny tok hotovosti.

3. Retailové hypotekdrne ziloiné dlhové ndstroje musia splfiat poziadavky Eurosystému na kreditni kvalitu
vymedzené v pravidlich ECAF pre retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje uvedené v kapitole 2 hlavy III tejto
Stvrtej Casti.

4. Retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje musia byt vydané dverovymi intiticiami, ktoré st zmluvnymi
stranami so sidlom v ¢lenskom S§tdte, ktorého menou je euro.

5. Retailové hypotekdrne zdlozné dlhové nastroje musia byt denominované v eurdch alebo v jednej z byvalych mien
¢lenskych $tatov, ktorych menou je euro.

6.  Emitent retailovych hypotekdrnych zdloznych dlhovych nastrojov minimalne raz za mesiac zdvdzne potvrdi, Ze
hypotekdrne tvery na kipu nehnutelnosti na byvanie, ktoré tvoria skupinu aktiv spliaji kritérid akceptovatelnosti
uvedené v ndrodnych opatreniach vytvorenych domdcou NCB a na ktorych je hodnotenie kreditného rizika zaloZené.

7. Postupy tykajice sa mobilizcie, pouzitia a zaobchddzania s retailovymi hypotekdrnymi zdloznymi dlhovymi
nastrojmi musia podliechat postupom Eurosystému, ako je to vymedzené v narodnej dokumentacii domdcej NCB.

KAPITOLA 2
PoZiadavky Eurosystému na kreditni kvalitu neobchodovatelnych aktiv
Cldnok 108
Poziadavky Eurosystému na kreditnii kvalitu neobchodovatelnych aktiv

Aby boli neobchodovatelné aktiva akceptovatelné, musia byt splnené nasledujiice poziadavky Eurosystému na tiverovii
kvalitu.

a) Pre tverové pohladdvky musi hodnotenie kreditnej kvality Gverovych pohladdvok na zdklade kreditnej kvality dlznika
alebo rucitela zodpovedat minimdlne stupfiu kreditnej kvality 3 podla harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému.

b) Pre retailové hypotekdrne zdlozné dlhové nastroje musi hodnotenie kreditnej kvality zodpovedat minimalne stupniu
kreditnej kvality 2 podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

Oddiel 1

Poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu dverovych pohladdvok

Cldnok 109
Vseobecné pravidld pre hodnotenie kreditnej kvality dverovych pohladivok

1. Eurosystém posudi kreditnt kvalitu tverovych pohladdvok na zdklade kreditnej kvality dlznikov alebo rucitelov
stanovenej systémom hodnotenia kreditného rizika alebo zdrojom vybratym zmluvnou stranou v silade s ¢lankom 110.

2. Zmluvné strany musia prislusnd ndrodnd centrlnu banku v nasledujici den informovat o kazdej Gverovej udalosti
vratane oneskorenia splatok tiverovych pohladdvok mobilizovanych ako zdbezpeka dlznikmi, o ktorej sa zmluvné strany
dozvedia a, ak to prislusnd ndrodnd centrdlna banka vyZaduje, aktiva stiahnut alebo nahradit.

3. Zmluvné strany st povinné zabezpecit, aby pre dlznikov alebo rucitelov z Gverovych pohladdvok mobilizovanych
ako zdbezpeka pouzivali najaktudlnejsie hodnotenia kreditnej kvality zo zvoleného systému alebo zdroja.
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Cldnok 110
Vyber systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika

1. Zmluvné strany mobilizujice dverovid pohladdvku ako zdbezpeku si musia vybrat jeden systém hodnotenia
kreditného rizika z jedného zo Styroch zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Eurosystémom v stlade
so vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi v hlave V stvrtej Casti. Ak si zmluvné strany vyberti zdroj ECAL,
moze sa pouzif ktorykolvek systém ECAL

2. Okrem odseku 1 moézu ndrodné centrlne banky povolit zmluvnym strandm pouZzivanie viacerych systémov alebo
zdrojov hodnotenia kreditného rizika na zdklade oddévodnenej Ziadosti adresovanej domdcej NCB a podlozenej
primeranym odovodnenim zaloZenym na nedostato¢ne Sirokom pokryti ,hlavného“ zdroja alebo systému hodnotenia
kreditného rizika.

3.V pripadoch, kedy majii zmluvné strany povolenie pouzivat viac ako jeden systém hodnotenia kreditného rizika
alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika, ,hlavny“ systém alebo zdroj by mal poskytovat hodnotenie kreditnej kvality
najvacsieho poctu dlznikov z Gverovych pohladdvok mobilizovanych ako zdbezpeka. Ak je k dispozicii od tohto
hlavného systému alebo zdroja hodnotenie kreditného rizika dlznika alebo rucitela, len toto hodnotenie kreditného
rizika urcuje akceptovatelnost a ocefovacie zrazky pre dlznika a rucitela.

4. Zmluvné strany musia pouzivat vybraté systémy alebo zdroje hodnotenia kreditného rizika minimdlne po dobu
12 mesiacov.

5. Po uplynuti obdobia uvedeného v odseku 4 moézu zmluvné strany predlozit domdcej NCB vyslovnii odévodnent
ziadost na zmenu vybratého systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika.

6.  Za urcitych okolnosti a obzvldst ak zmluvnd strana rozbicha svoj systém zaloZeny na internom ratingu alebo
zaCina pouzivat dverové pohladdvky ako zdbezpeku moéze NCB na zdklade oddvodnenej Ziadosti vynimocne udelit
zmluvnej strane vynimku, pokial ide o o obmedzenie v lehote 12 mesiacov upravené v odseku 4 a moze zmluvnej
strane umoznit, aby zmenila svoj vyber systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika v tejto lehote.

7. Ak si zmluvnd strana zvolila ECAI za zdroj hodnotenia kreditného rizika, moézZe pouZivat rating dlZnika alebo
rucitela od ECAL Ak je dispozicii viacero ratingov dlznika od ECAI afalebo ratingov rucitela od ECAI pre rovnakd
tiverovii pohladdvku, tak sa moZe pouzit najlepsie z tychto hodnoteni kreditného rizika od ECAL

Clanok 111

Hodnotenie kreditného rizika tiverovych pohladivok vo¢i subjektom verejného sektora alebo nefinanénym
korporicidm ako dlznikom alebo rucitefom

1. Eurosystém hodnoti kreditnii kvalitu Gverovych pohladédvok voci subjektom verejného sektora, ktoré vystupuji ako
dlznici alebo ruéitelia na zdklade nasledujticich pravidiel, ktoré sa uplatiiujd v poradi, ako st uvedené.

a) Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvnd strana vybrala, Eurosystém
ho pouZije na urcenie, ¢ subjekt verejného sektora vystupujici ako dlznik alebo rucitel splha poziadavky
Eurosystému na kreditnd kvalitu neobchodovatelnych aktiv ustanovené v ¢ldnku 108.

b) Ak neexistuje hodnotenie kreditného rizika podla pism. a), Eurosystém pouzije hodnotenie kreditného rizika subjektu
verejného sektora vystupujiceho ako dlznik alebo rucitel poskytnuté akceptovanym ECAI systémom.

¢) Ak neexistuje hodnotenie kreditného rizika podla pism. a) a b), uplatni sa na prislusny subjekt verejného sektora
vystupujici ako dlznik alebo rucitel postup ustanoveny v ¢lanku 87 pre obchodovatelné aktiva.

2. Eurosystém posadi kreditnd kvalitu tverovych pohladdvok voéi nefinanénym korpordcidm ako dlznikom alebo
rucitelom takto: hodnotenie kreditného rizika poskytnuté systémom hodnotenia kreditného rizika alebo zdrojom
vybratym zmluvnou stranou musi spliiat poziadavky Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality pre neobchodovatelné
aktiva ustanovené v ¢lanku 108.
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Oddiel 2

Poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu retailovych hypotekdrnych zdloZnych dlhovych
nastrojov

Cldnok 112

Stanovenie poZiadaviek Eurosystému na kreditnd kvalitu retailovych hypotekirnych zdloZnych dlhovych
nastrojov

Na ucely posudenia, ¢i st splnené poziadavky na kreditnt kvalitu uvedené v ¢lanku 108, postdi domdca NBS tverovil
kvalitu retailovych hypotekdrnych zaloznych dlhovych néstrojov na zdklade rdmca pre hodnotenie kreditnej kvality
$pecifického pre dany pravny systém ustanoveného v prislusnej ndrodnej dokumentacii.

HLAVA IV
ZARUKY PRE OBCHODOVATELNE A NEOBCHODOVATELNE AKTIVA
Cldnok 113
Uplatnitelné poziadavky na ziruky

1. Poziadavky Eurosystému na dverovli kvalitu sa moZu stanovit na zdklade hodnotenia kreditného rizika
poskytnutého v stvislosti s rucitelmi podla ¢ldnkov 82 az 84 v suvislosti s obchodovatelnymi aktivami a podla
¢lanku 108 v stvislosti s Gverovymi pohladdvkami.

2. Zéaruky poskytnuté rucitelmi, ktoré st potrebné na stanovenie poziadaviek Eurosystému na kreditnt kvalitu, musia
byt v stilade s ustanoveniami tejto hlavy.

3. Na tcely odseku 1 sa prislusny rucitel hodnoti osobitne na zdklade hodnotenia jeho kreditného rizika a musi
spliat poziadavky Eurosystému na tverovi kvalitu.

Cldnok 114
Zdkladné aspekty zaruky

1. Ruditel poskytne v stilade s podmienkami zdruky bezpodmiene¢nd a neodvolatelnd zdruku na prvé poziadanie za
zdvazky emitenta alebo dlznika stivisiace s vyplatenim istiny, drokov a vSetkych ostatnych sim splatnych vo vztahu
k obchodovatelnému aktivu alebo k dverovej pohladavke ich drzitelom alebo veritelom az do ich tplného zaplatenia.
V tejto stvislosti sa zdruka nemusi viazat na konkrétne obchodovatelné aktivum alebo na Gverovi pohladdvku, ale staci,
ak sa vzfahuje na emitenta alebo dlznika, ak zdroven kryje aj predmetné obchodovatelné aktivum alebo dverovi

pohladavkuy;

2. Zdruka mé byt splatnd na prvé poziadanie nezdvisle od zabezpeceného akceptovatelného aktiva alebo tverovej
pohladavky. Zaruky poskytnuté subjektmi verejného sektora oprdvnenymi vyberat dane musia byt splatné bud’ na prvé
poziadanie, alebo by mali po akomkolvek zlyhani dlznika inym sposobom zabezpecit promptné a véasné zaplatenie.

3. Zaruka musi byt pravoplatnd a vo vztahu k rucitelovi zdvdznd a vymahatelna.
4. Zaruka sa musi riadif pravom clenského $ttu.

5. Ak rucitefom nie je subjekt verejného sektora oprdvneny vyberat dane, je potrebné prislusnej ndrodnej centrilnej
banke predlozit privne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zdviznosti a vyméhatelnosti zdruky formdlne a vecne
prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred moZnym uznanim akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv alebo tverovej
pohladavky podporenych zarukou. V pravnom potvrdeni sa tiez uvedie, Ze zdruka nie je osobnd a je vymdhatelnd len
drzitel'mi obchodovatelnych aktiva alebo veritelom dverovej pohladavky. Ak md rucitel sidlo v inej jurisdikcii, nez do
ktorej patri pravny predpis upravujici zdruku, sticastou pravneho potvrdenia je aj to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd
podla prava krajiny, v ktorej mdr rucitel sidlo. Pri obchodovatelnych aktivach sa pravne potvrdenie predkladd zmluvnou
stranou na posidenie ndrodnej centrdlnej banke vykazujlcej prislusné aktivum podporené zdrukou ako aktivum na
zaradenie do zoznamu akceptovatelnych aktiv. Pri tverovych pohladdvkach sa pravne potvrdenie predkladd zmluvnou
stranou, ktoré chce mobilizovat tverovii pohladdvku, na posidenie ndrodnej centralnej banke v jurisdikcii rozhodného
prava, ktorym sa riadi tiverovd pohladdvka. Poziadavka vymahatelnosti sa riadi konkurznym priavom alebo pravom
upravujucim pripady insolventnosti, zdkladnymi principmi spravodlivého vykonu stidnej moci a dal$imi podobnymi
pravnymi predpismi a zdsadami, ktoré sa vztahuji na rucitela a ktoré celkovo ovplyviiujii prava veritelov voci rucitelovi.
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Cldnok 115
Nepodriadenie zdvizkov rucitela

Je potrebné, aby zdvizky rucitela v rdmci zdruky mali minimélne rovnakd trover, pari passu a boli porovnatelné, pro
rata, ako v3etky ostatné nezarucené zavizky rucitela.

Cldnok 116
Poziadavky na kreditnd kvalitu rucitelov

Rucitel musi splfiat poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu vymedzené v pravidlich ECAF pre rucitelov obchodo-
vateInych aktiv uvedené v ¢linkoch 82 az 84 alebo pravidld pre rucitelov tiverovych pohladdvok uvedené v ¢lanku 108.

Cldnok 117
Typ rucitela

Rucitel musi byt:

a) pri obchodovatelnych aktivach podla ¢linku 69: centrdlna banka clenského Stitu, subjekt verejného sektora,
rozvojova banka alebo medzindrodnd organizicia, alebo

b) pri tverovych pohladdvkach podla ¢lanku 95: nefinanénd korpordcia, subjekt verejného sektora, multilaterdlna
rozvojovd banka alebo medzindrodnd organizécia.

Cldnok 118
Sidlo rucitela

1. Rucitel musi mat sidlo:

a) pri obchodovatelnych aktivach podla ¢linku 70 v EHP okrem pripadov, ked nie je potrebnd zdruka na vytvorenie
poziadaviek na kreditnd kvalitu pre konkrétny dlhovy ndstroj. Moznost pouzit ECAI rating rucitela na stanovenie
prislusnych poziadaviek na kreditnt kvalitu pre obchodovatelné aktiva je upravend v clanku 84.

b) Pri dlhovych néstrojoch, za ktoré nefinancné korpordcie rucia, a pri ktorych nebolo poskytnuté hodnotenie
kreditného rizika emisie, emitenta alebo rucitela akceptovanou ECAI, musi mat rucitel v stlade s ¢ldnkom 70 sidlo
v ¢lenskom S§tdte, ktorého menou je euro.

¢) pri tverovych pohladdvkach podla ¢linku 96 v ¢lenskom Stite, ktorého menou je euro, okrem pripadov, ked nie je
potrebnd zdruka na vytvorenie poziadaviek na kreditni kvalitu pre neobchodovatelné aktiva. MoZnost pouzit
hodnotenie kreditného rizika ECAI v stvislosti s ru¢itelom na stanovenie prislusnych poziadaviek na kreditnd kvalitu

pre tverové pohladavky je upravend v ¢lanku 108.

2. Bez ohladu na odsek 1 st multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizicie v stlade s ¢lankami 70 a 96
akceptovatelnymi rucitel'mi bez ohladu na ich sidlo.

HLAVA'V
RAMEC EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE KREDITNEHO RIZIKA AKCEPTOVATEENYCH AKTIV
Cldnok 119
Akceptované zdroje a systémy hodnotenia kreditného rizika
1. Informécie o hodnoteni kreditného rizika, ktoré st podkladom pre hodnotenie Eurosystému tykajtice sa akceptova-
telnosti aktiv akceptovatelnych ako zdbezpeka pre tverové operdcie Eurosystému, musia byt poskytnuté systémami
kreditného rizika patriacimi medzi jeden z nasledujticich zdrojov:

a) externé institticie hodnotiace kreditné riziko (ECAI);

b) interné systémy hodnotenia kreditného rizika narodnych centrélnych bank (ICAS);
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c) systémy zaloZené na internom ratingu zmluvnej strany (IRB);
d) poskytovatelia ratingovych nastrojov (RT) tretich stran.

2. Pre kazdy zdroj hodnotenia kreditného rizika uvedeny v odseku 1 moze existovat sibor systémov hodnotenia
kreditného rizika. Systémy hodnotenia kreditného rizika musia byt v stlade s kritériami akceptovatelnosti ustanovenymi
v tejto hlave. Zoznam akceptovanych systémov hodnotenia kreditného rizika, t. j. zoznam akceptovanych ECAIL ICAS
a RT je uverejneny na internetovej stranke ECB.

3. Vsetky systémy hodnotenia kreditného rizika podliehaji procesu monitorovania vysledkov upravenému v ¢lanku
126.

4. Zverejnenim informdcii o akceptovanych systémoch hodnotenia kreditného rizika v suvislosti s Gverovymi
operaciami Eurosystému nenesie Eurosystém Zziadnu zodpovednost za svoje hodnotenie akceptovanych systémov
hodnotenia kreditného rizika.

5. Prislusny systém hodnotenia kreditného rizika moze byt v pripade porusenia pravidiel a postupov ECAF vylaceny
spomedzi systémov akceptovanych ECAF.

Clanok 120

VSeobecné kritérid akceptovatelnosti externych institicii hodnotenia kreditného rizika ako systémov
hodnotenia kreditného rizika

1. Natcely ECAF platia nasledujiice vSeobecné kritérid akceptovatelnosti ECAL

a) ECAI st registrované alebo certifikované Eurépskym dradom pre cenné papiere a trhy v stlade s nariadenim (ES)
¢. 1060/2009.

b) ECAI musia splfat previdzkové kritérid a poskytovat dostatocné krytie, aby bolo zarucené efektivne fungovanie
ECAF. Podmienkou pouzivania hodnotenia kreditného rizika ECAI je predovietkym to, aby Eurosystém mal
k dispozicii informdcie o tychto hodnoteniach, ako aj informdcie potrebné na zaradovanie, t. j. mapovanie, hodnoteni
do jednotlivych stupnov kreditnej kvality Eurosystému a na tdcely procesu monitorovania vysledkov ich ¢innosti
podla ¢lanku 126.

2. Eurosystém si vyhradzuje prévo rozhodndt, ¢i bude akceptovat ECAI na tdcely ECAF, pricom okrem iného
prihliada na kritérid a pravidld procesu monitorovania vysledkov ECAF.

3. ECAI musi spolu s predlozenymi ddajmi o monitorovani vysledkov ECAF podla ¢lanku 126 predlozit aj podpisané
osvedcenie od vykonného riaditela ECAI alebo splnomocneného signatira zodpovedného za audit a funkciu overovania
stladu v rdmci ECAL ktorym sa potvrdzuje presnost a platnost predloZenych informécii o monitorovani vysledkov.

Clanok 121

Vseobecné kritérid akceptovatelnosti a previdzkové postupy pre interné systémy nirodnych centrilnych biank
pre hodnotenie kreditného rizika

1. Nérodné centrdlne banky sa mo6zu rozhodniif pouzivat na tcel hodnotenia kreditného rizika svoj vlastny systém
ICAS. Rozhodnutie nérodnej centrdlnej banky pouZivat svoj vlastny systém ICAS, musi prejst schvalovacim procesom
Eurosystému.

2. Hodnotenie kreditného rizika prostrednictvom systému ICAS sa moze uskutolnit vopred alebo na osobitnii
ziadost zmluvnej strany pri poskytnuti aktiva ndrodnej centralnej banke pouzivajicej ICAS.

3.V stvislosti s odsekom 2 pri poskytnuti aktiva ndrodnej centrdlnej banke pouzivajicej ICAS, vo vztahu ku
ktorému sa mé akceptovatelnost dlznika alebo rucitela zhodnotit, informuje ndrodnd centrélna banka pouZivajiica ICAS
zmluvni stranu o jej akceptovatelnosti alebo o pripravnom ¢ase potrebnom pre hodnotenie kreditného rizika. Narodnd
centrdlna banka pouzivajica ICAS bezodkladne ozndmi zmluvnej strane, ak je rozsah hodnotenia ICAS obmedzeny len
na urcité typy dlznikov alebo rucitelov, alebo ak nie je ndrodnd centrdlna banka pouZivajiica ICAS schopnd prijat
informdcie a idaje potrebné na hodnotenie jej kreditného rizika. V oboch pripadoch st prislusny dlznik alebo rucitel
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povazovani za neakceptovatelnych s vynimkou pripadov, ked st ich aktiva v stlade s poziadavkami na kreditna kvalitu
podla alternativneho zdroja alebo systému hodnotenia kreditného rizika, ktory je zmluvnd strana oprdvnend pouZivat
podla ¢lanku 110. Ak sa mobilizované aktiva stant neakceptovatelnymi z dovodu zhorSenia schopnosti splatit tver
dlznikom alebo rucitefom, musi sa aktivum v €o najkratSom Case vyradif. KedZe medzi nefinanénymi korpordciami
a ndrodnou centrdlnou bankou pouzivajicou ICAS nie je Ziaden zmluvny vzfah ani iny prdvny zdvizok tychto
korpordcii poskytovat neverejné informdcie ndrodnej centrdlnej banke pouzivajicej ICAS, informécie sa poskytuji
dobrovolne.

4.V krajindch, kde sa retailové hypotekdrne zdlozné listy mobilizuji ako zdbezpeka pre wverové opericie
Eurosystému, musi domdca NCB uplatiiovat rdmec hodnotenia kreditného rizika tohto druhu aktiv v silade s ECAF.
Takéto rdmce musia prejst schvalovacim procesom Eurosystému a podliehaji kazdoroénému procesu monitorovania
vysledkov, ako je podrobnejsie upravené v ¢lanku 126.

Cldnok 122
Vseobecné kritérid akceptovatelnosti systémov zaloZenych na internom ratingu

1. Zmluvnd strana musi poziadat domdcu ndrodni centrdlnu banku o schvélenie systému IRB na tcely ECAF.

2. Ustanovenia uvedené v odseku 1 platia pre vetky zmluvné strany, ktoré zamyslaji pouzivat systém IRB, bez
ohladu na ich postavenie, t. j. materské spolo¢nosti, dcérske spolocnosti alebo pobocky, a bez ohladu na to, ¢i systém
IRB schvilil prislusny organ z tej istej krajiny — pre materskii spolo¢nost, pripadne dcérske spolo¢nosti, alebo prislusny
organ krajiny povodu materskej spolo¢nosti — pre pobocky, pripadne dcérske spolo¢nosti.

3. Ziadost podand zmluvnou stranou podla odseku 1 musi obsahovat nasledovné informacie a dokumenty, ktoré, ak
je to potrebné, musia byt preloZené do pracovného jazyka domdcej NCB:

a) kopiu rozhodnutia prislusného organu ktoré zmluvni stranu opraviiuje pouzivat systém IRB na ucely kapitdlovych
poziadaviek na konsolidovanom alebo nekonsolidovanom zdklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi podmienkami
jeho pouzivania;

b) képiu aktudlneho hodnotenia systému IRB zmluvnej strany od prislusného organu;

¢) informdcie o zmendch systému IRB zmluvnej strany, ktoré navrhuje alebo vyzaduje prislusny orgdn, spolu
s terminom, do ktorého sa tieto zmeny musia uskuto¢nit;

d) informécie o sposobe urcovania pravdepodobnosti zlyhania dlznikov, ako aj tidaje o ratingovych stuprioch a s nimi
spojenych pravdepodobnostiach zlyhania do jedného roka, ktoré sa pouzivaji pri urovani akceptovatelnych
ratingovych stupiiov;

e) koépiu najnovsich informdcif o 3. pilieri (trhovd dxsc1plma) ktoré je zmluvnd strana povinnd pravidelne zverejiiovat
v stlade s poziadavkami na trhovii disciplinu v rdmci dohody Bazilej III, smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU)
¢ 575/2013;

f) ndzov a adresu prislusného orgdnu a externého auditora;

g) informdcie o historickych zdznamoch systému IRB zmluvnej strany o zistenej miere zlyhania pre jednotlivé ratingové
stupne za pit kalenddrnych rokov predchddzajicich prislusnej ziadosti. Ak prislusny orgdn udelil povolenie na
pouzivanie systému IRB na ucely kapitdlovych poziadaviek pocas tychto rokov, informdcie sa poskytnii za obdobie
od udelenia povolenia na pouZivanie systému IRB na ucely kapitdlovych poziadaviek. Historické ro¢né tdaje
o zistenej miere zlyhania a pripadné dalSie informdcie musia byt v silade s ustanoveniami upravujiicimi monito-
rovanie vysledkov v ¢ldnku 126, ako keby sa na systém IRB pocas tohto obdobia tieto ustanovenia vztahovali;

h) informdcie pozadované pre monitorovanie vysledkov podla ¢ldnku 126, ako sa pozaduje v pripade systémov IRB,
ktoré uz boli v ¢ase podania Ziadosti schvdlené na ucely ECAF na prebiehajtci kalendarny rok.

4. Zmluvna strana nie je povinnd poskytnit informdcie podla pism. a) az c), ak tieto informdcie domdcej NCB
poskytne na jej ziadost priamo prislusny orgén.

5. Poziadavka zmluvnej strany podla odseku 1 musi byt podpisand vykonnym riaditefom zmluvnej strany, jej
finan¢nym riaditelom alebo manazérom podobnej drovne, resp. osobou oprdvnenou podpisovat v mene niektorého
z nich.
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Cldnok 123
Spravodajské povinnosti zmluvnych strdn, ktoré pouZivaji systém zaloZeny na internom ratingu

1. Zmluvné strany poskytnii domdcej NCB informdcie uvedené v ¢lanku 122 ods. 3 pism. b) az f) kazdoro¢ne, alebo
ak o to poziada domédca NCB, ak tieto informacie domdcej NCB neposkytuje na jej Ziadost priamo prislusny organ.

2. Kazdoro¢né poskytnutie informdcii podla odseku 1 musi byt podpisané vykonnym riaditelom zmluvnej strany, jej
finanénym riaditelom alebo manazérom podobnej drovne, resp. osobou oprdvnenou podpisovat v mene niektorého
z nich. Prislusny orgdn a podla potreby aj externy auditor zmluvnej strany dostane od Eurosystému képiu tohto
hldsenia.

3. NCB vykondva ako stcast pravidelného monitorovania systémov IRB kontroly na mieste a kontroly na dialku
v stvislosti so Statistickymi informdciami poskytnutymi zmluvnymi stranami na dcely kazdoro¢ného procesu monito-
rovania vysledkov. Cielom takychto kontrol je overenie, ¢&i s statické stibory spravne, presné a tiplné.

4. Zmluyné strany musia spliiat vetky dalsie prevadzkové kritérid uvedené v prislusnych zmluvnych alebo
regulacnych opatreniach uplatiovanych domdcou NCB vritane ustanoveni o:

a) ndhodnych kontroldch zavedenych postupov na oznamovanie charakteristik Gverovych pohladdvok domécej NCB;

b) kazdoro¢nych kontrolich domdcou NCB (alebo, ak to prichddza do Gvahy, prislusnym orgdnom alebo externym
auditorom) za ticelom stanovenia presnosti a platnosti statickych stiborov, ako je to uvedené v prilohe IX;

¢) poskytovani informdcii tykajicich sa zmien akceptovatelnosti a okamzitého stiahnutia tiverovych pohladavok, ak je
to nevyhnutné, a to najneskor v priebehu nasledujiceho pracovného dna;

d) oznamovania skuto¢nosti alebo okolnosti, ktoré by mohli podstatne ovplyvnit pokracovanie pouZzivania systému IRB
na ucely ECAF alebo sposob, ktorym systém IRB prispieva k ureniu akceptovatelnej zdbezpeky, najmi vrdtane
podstatnych zmien systému IRB zmluvnej strany, ktoré by mohli mat vplyv na sposob, ktorym ratingové stupne
alebo pravdepodobnosti zlyhania systému IRB zodpovedaji harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému.

Clanok 124

Vseobecné kritérid akceptovatelnosti poskytovatelov ratingovych ndstrojov tretich strin ako systémy
hodnotenia kreditného rizika

1. Zdroje poskytovatelov ratingovych ndstrojov (rating tool — RT) tretich strdn zahffiaji subjekty, ktoré hodnotia
kreditné riziko dlznikov najmd prostrednictvom kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym spoésobom,
pri¢om sa popri inych informécidch opieraji o overené uictovné zdvierky, a ktorych hodnotenie kreditného rizika nie je
urcené na zverejnenie.

2. Poskytovatel ratingovych néstrojov, ktory by chcel posobit v ramci ECAF, musi prislusnej ndrodnej centrilnej
banke podat Ziadost na zdklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozi dalsie dokumenty stanovené
vo vzore Ziadosti uverejnenom na internetovej stranke ECB.

3. Zmluvné strany, ktoré by chceli pouzivat konkrétneho poskytovatela ratingovych ndstrojov na ucely ECAF, ktory
nie je akceptovany Eurosystémom, musia prislusnej ndrodnej centrdlnej banke krajiny podat Ziadost na zdklade vzoru
uverejneného na internetovej stranke ECB, ku ktorej prilozia dalsie dokumenty stanovené vo vzore Ziadosti.

4. O podaniach podla odsekov 2 a 3 rozhodne Eurosystém na zdklade hodnotenia siladu s nim stanovenymi
kritériami akceptovatelnosti uverejnenymi na internetovej stranke ECB, ¢i akceptuje poskytovatela ratingovych ndstrojov.

5. Zmluvné strany, ktoré pouZzivaji poskytovatela RT, musia promptne informovat poskytovatela RT o kaZdej
tverovej udalosti, o ktorej vie len zmluvnd strana, a ktord moze naznacovat zhorSenie kreditnej kvality, vratane
oneskorenia splatok dlZnikov z akceptovatelnych aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka.
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Cldnok 125
Spravodajské povinnosti poskytovatelov ratingovych ndstrojov tretich strin
1. Poskytovatel RT musi predlozif pozadované tdaje na ucely sprdvy o monitorovani vysledkov ECAF spolu
s podpisanym osved¢enim od vykonného riaditela alebo splnomocneného signatira zodpovedného za audit alebo

funkciu overovania stladu v rdmci RT prislusnej ndrodnej centrdlnej banke, ktorym sa potvrdzuje presnost a platnost
predloZenych informécii o monitorovani vysledkov.

2. Poskytovatel RT sa musi zaviazaf, Ze bude viest interné zdznamy o statickych siboroch a pripadoch zlyhania po
dobu piatich rokov.

Cldnok 126
Proces monitorovania vysledkov v rimci ECAF
1. Vsetky akceptované systémy hodnotenia kreditného rizika sa musia kazdoro¢ne podrobit procesu monitorovania
vysledkov v rdmci ECAF podla prilohy IX s cielom zabezpecit, aby mapovanie informécii o hodnoteni kreditného rizika

poskytnutych systémom hodnotenia kreditného rizika harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému zostalo
primerané, a aby boli vysledky hodnotenia kreditného rizika porovnatelné medzi jednotlivymi systémami a zdrojmi.

2. Eurosystém si vyhradzuje prdvo pozadovat akékolvek dodato¢né informécie pozadované na uskutocnenie procesu
monitorovania vysledkov.

3. Proces monitorovania vysledkov moéze viest k tprave sposobu, ktorym informécie o hodnoteni kreditného rizika
poskytnuté systémom hodnotenia kreditnej kvality zodpovedaji harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému.

4. Eurosystém moze rozhodnif, Ze systém hodnotenia kreditného rizika na zaklade vysledkov procesu monitorovania
vysledkov pozastavi alebo vylici.

5. Prislusny systém hodnotenia kreditného rizika méze byt v pripade porusenia pravidla tykajiceho sa procesu
monitorovania vysledkov v rdmci ECAF vyliieny zo zoznamu systémov akceptovanych ECAF.

HLAVA VI
RAMEC PRE KONTROLU RIZIKA A OCENOVANIE OBCHODOVATELNYCH A NEOBCHODOVATEENYCH AKTIV
Cldnok 127
Ucel ramca pre kontrolu rizika a ocefiovanie
1. Na akceptovatelné aktiva mobilizované ako zdbezpeka pre tverové operacie Eurosystému sa vztahuji opatrenia na

kontrolu rizika ustanovené v ¢lanku 128 ods. 1, ktorych cielom je ochrana Eurosystému pred rizikom finanénej straty
v pripade zlyhania zmluvnej strany.

2. Eurosystém moze kedykolvek uplatnit dodatocné opatrenia na kontrolu rizika ustanovené v cldnku 128 ods. 2, ak
sa vyzaduje zabezpecenie primeranej ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢ldnkom 18.1 StatGtu ESCB. Dalsie
opatrenia na kontrolu rizika sa tiez moZu pouzit na trovni jednotlivych zmluvnych strdn, ak je to potrebné na
zabezpedenie tejto ochrany.

3. Vsetky opatrenia na kontrolu rizika uplatiiované Eurosystémom zabezpeCuji konzistentné, transparentné
a rovnocenné podmienky pre vSetky druhy mobilizovanych akceptovatelnych aktiv v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou
je euro.

Cldnok 128
Opatrenia na kontrolu rizika
1. Eurosystém uplatiiuje pri akceptovatelnych aktivach tieto opatrenia na kontrolu rizika:

a) ocenovacie zrazky;
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b) varia¢nd marza (oceriovanie podla trhovej hodnoty);

0

d)

e)

1.

Eurosystém vyZaduje, aby trhovd hodnota akceptovatelnych aktiv upravend o zrdzku, ktord sa pouzije v reverznych
obchodoch na dodanie likvidity, zostala zachovand pocas doby trvania obchodu. Ak denne zistovand hodnota
akceptovatelnych aktiv klesne pod uréitti droven, domédca NCB vyzve zmluvni stranu prostrednictvom vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie na dodanie dodato¢nych aktiv alebo hotovosti. Podobne, ak hodnota akceptovatelnych aktiv
po ich preceneni prekroci urcitd droven, NCB moze nadbytocné aktiva alebo hotovost vratit;

obmedzenia v stvislosti s pouzitim nezabezpelenych dlhovych ndstrojov vydanych dverovou institdciou alebo
akymbkol'vek inym subjektom, s ktorymi md tdto Gverovd institticia Gzke vazby v zmysle ¢lanku 138;

zniZenia ocenenia.
Eurosystém mozZe uplatiiovat tieto dalSie opatrenia na kontrolu rizika:

pociato¢né marze, ¢o znamend, Ze zmluvné strany poskytni akceptovatelné aktiva v hodnote, ktoré sa
prinajmensom rovnd likvidite dodanej Eurosystémom zvysenej o hodnotu prislusnej pociato¢nej marze;

obmedzenia vo vztahu k emitentom, dlZnikom alebo rucitel'om:

Eurosystém moze okrem obmedzeni, ktoré sa uplatiiuji na nezabezpecené dlhové ndstroje, a ktoré st uvedené
v odseku 1 pism. ¢), uplatiiovat dodato¢né obmedzenia angazovanosti voci emitentom, dlznikom alebo rucitelom;

dodato¢né zrazky;
dalsie zaruky od rucitelov, ktori splfiajii poziadavky Eurosystému na kreditnii kvalitu, na akceptovanie urcitych aktiv;
vylacenie urcitych aktiv z pouzivania ako zabezpeky v tverovych operdcidch Eurosystému.
KAPITOLA 1
Opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatel'né aktiva
Cldnok 129
Stanovenie opatreni na kontrolu rizika pre obchodovatelné aktiva

Na tcely vytvorenia uplatnitelnych opatreni na kontrolu rizika sa akceptovatelné obchodovatelné aktiva zaradia do

jednej z tychto piatich kategorii zrdzok na zdklade typu emitenta afalebo typu aktiva a ako je to uvedené v tabulke 10:

a)

e)

dlhové ndstroje vydané dtstrednou 3titnou spravou, dlhové ndstroje ECB a dlhové néstroje vydané ndrodnymi
centrdlnymi bankami pred prijatim eura v prislusnom ¢lenskom §tite, ktorého menou je euro, sa zaraduji do
kategérie zrdzok I;

dlhové ndstroje vydané miestnou samospravou a regiondlnou vlidou, subjektmi klasifikovanymi Eurosystémom ako
agenttry, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami a medzindrodnymi organizdciami ako aj kryté dlhopisy typu jumbo,
sa zaraduju do kategérie zrazok II;

tradi¢né kryté dlhopisy, ostatné kryté dlhopisy a dlhové ndstroje vydané nefinanénymi korpordciami sa zaraduji do
kategorie zrdzok III;

nezabezpecené dlhové ndstroje vydané tiverovymi institdciami a finanénymi korporaciami okrem dverovych institdcif
sa zaraduju do kategérie zrazok IV;

cenné papiere kryté aktivami sa zaraduju do kategérie zrdzok V bez ohladu na klasifikdciu emitenta.
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2. Kategorie zrdzok pre obchodovatelné aktiva s zhrnuté nizsie v tabulke zohladnujtc klasifikdciu emitenta.

Tabulka 10

Kategérie zrazok pre obchodovatelné aktiva

Kategéria I

Kategoéria II

Kategoéria III

Kategéria IV

Kategéria V

Dlhové ndstroje vy-
dané dstrednou $tét-
nou spravou

Dlhové certifikdty ECB

Dlhové certifikity vy-
dané ndrodnymi cen-
tralnymi bankami pred
diiom prijatia eura
v prislusnom  ¢len-
skom State

Dlhové ndstroje vy-
dané miestnou samo-
spravou a regionalnou
vladdou

Dlhové ndstroje vy-
dané subjektmi klasi-
fikovanymi Eurosy-
stémom ako agentiry

Dlhové ndstroje vy-
dané multilaterdlnymi

Tradi¢né kryté dlho-
pisy a ostatné kryté
dlhopisy

Dlhové néstroje vy-

dané  nefinanénymi
korporaciami

Nezabezpecené dl-
hové ndstroje vydané
Gverovymi institd-
ciami

Nezabezpecené  dI-
hové nastroje vydané
finanénymi korpora-
ciami okrem dvero-
vych institticii

Cenné papiere kryté
aktivami

rozvojovymi bankami
a medzindrodnymi
organizaciami

Kryté dlhopisy typu
Jumbo

Cldnok 130
Ocefovacie zrizky pre obchodovatel'né aktiva

1. Na obchodovatelné aktiva sa vztahujii osobitné ocefiovacie zrazky, ktoré sa uplatiiujii tak, Ze od trhovej hodnoty
prislusného aktiva sa odpocita urcité percento. Osobitné oceniovacie zrazky uplatiiované na dlhové néstroje zahrnuté do
kategérii zrazok I az IV, ako je to ustanovené v prilohe X, sa lisia na zdklade niektorych z tychto faktorov:

a) zostatkova splatnost;

b) kupénovd Struktira;

c) stupen kreditnej kvality;

d) kategoria zrazky stanovend podla ¢lanku 129.

2. Na obchodovatelné aktiva zaradené do kategdrie V sa uplatiluje zrdzka vo vyske 10 % bez ohladu na splatnost
alebo Struktru kupénu.

3. Na cenné papiere kryté aktivami, kryté dlhopisy a nezabezpecené dlhové néstroje vydané dverovymi institdciami,
ktoré sa teoreticky oceniuju v sulade s pravidlami uvedenymi v ¢lanku 134, sa uplatiiuje dodatoénd ocenovacia zrazka
v podobe zniZenia ocenenia vo vyske 5 %.

4. Na kryté dlhopisy na vlastné pouzitie sa uplatiiuje dodato¢nd ocefiovacia zrdzka priamo na hodnotu celej emisie
jednotlivého dlhového néstroja v podobe zniZenia ocenenia vo vyske: a) 8 % pri krytych dlhopisoch na vlastné pouzitie
v stupiioch kreditnej kvality 1 a 2, a b) 12 % pri krytych dlhopisoch na vlastné pouzitie v stupni kreditnej kvality 3. Na
ucely tohto odseku sa pod ,krytymi dlhopismi na vlastné pouzitie“ rozumeji kryté dlhopisy vydané bud zmluvnou
stranou alebo subjektmi, ktoré majii so zmluvnou stranou uzke vizby, a pouzité touto zmluvnou stranou afalebo
subjektmi, ktoré maji so zmluvnou stranou tzke vizby, v percentudlnom vyjadreni vy$$om ako 75 % z nesplatenej
nomindlnej sumy. ,Uzke vizby“ sa na tcely tohto odseku urcia podla ¢lanku 138. Toto zniZenie ocenenia sa uplatiiuje
na vetky zmluvné strany mobilizujiice dotknuty kryty dlhopis.

5. Ocenovacia zrdzka uplatiovand na obchodovatelné aktiva zaradené do kategérii zrdzok I az IV s kupénmi
s pohyblivou sadzbou zodpovedd zrdzke uplatfiovanej na obchodovatelné aktiva s kupénom s pevnou trokovou
sadzbou so zostatkovou splatnostou od nuly do jedného roka v kategérii zrdzok a stupni Gverovej kvality, do ktorej je
aktivum zaradené. Na ucely tohto ¢lanku sa vyplaty kupénov, ktorych obdobie opitovného nastavenia je dlhsie ako
jeden rok, povazuju za platby s pevnou drokovou sadzbou, a prislusnd splatnost pre oceriovaciu zrazku, ktord sa ma
uplatnit, je zostatkovd splatnost obchodovatelného aktiva.
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6.  Ocenovacie zrazky uplatnitelné na obchodovatelné aktiva s viac ako jednym typom vyplaty kupénu zahrnuté do
kategérii I az IV zdvisia iba od vyplat kupénu pocas zostavajicej doby platnosti ndstroja. Oceflovacia zrdzka uplatnitelnd
na takyto ndstroj sa rovnd najvy$sej zrazke platnej pre obchodovatelné aktiva s rovnakou zostatkovou splatnostou
a stupiom kreditnej kvality, pricom sa mozu zohladnif vyplaty kupénov bez ohladu na typ pocas zostdvajicej
Zivotnosti ndstroja.

7. Vysky ocetiovacich zrdzok uplatiiované na dlhové ndstroje s kupénom s pevnou tirokovou sadzbou platia aj pre
dlhové néstroje, ktorych prislusny kupén je viazany na dlhové ndstroje viazané na inflaciu.

8. Vopericidch na stiahnutie likvidity sa ocefiovacie zrdzky neuplatiiuja.

KAPITOLA 2
Opatrenia na kontrolu rizika pre neobchodovatelné aktiva
Cldnok 131
Stanovenie opatreni na kontrolu rizika pre tiverové pohladivky
1. Jednotlivé dverové pohladdvky s pevnou trokovou platbou a tverové pohladdvky s trokovymi platbami

prepojenymi s mierou infldcie podliehajii osobitnym ocefiovacim zrdzkam stanovenym na zéklade zostatkovej splatnosti,
stupna kreditnej kvality a metodiky ocefiovania, ktort pouziva NCB, ako je to ustanovené v prilohe X.

2. Najednotlivé Gverové pohladdvky s pohyblivou trokovou sadzbou sa uplatiiujii ocefiovacie zrdzky uplatiiované na
tiverové pohladdvky s pevnymi tGrokovymi sadzbami so zostatkovou splatnostou od nuly do jedného roka, ktoré majii
rovnaky stupen kreditnej kvality a na ktoré sa uplatiiuje rovnakd metdda oceiiovania ako uplatiiuje NCB. Na tcely tohto
¢lanku sa drokova platba sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak sa viaze na referen¢nt Grokovi mieru a ak
obdobie opitovného nastavenia zodpovedajtice tejto platbe nie je dlhsie ako jeden rok. Urokové platby, ktorych obdobie
opdtovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazujii za platby s pevnou tirokovou sadzbou, pricom prislusnd
splatnost na tcely zrazky je zostatkova splatnost tiverovej pohladavky.

3. Ocefovacia zardzka vzfahujica sa na dverovid pohladdvku s viacerymi typmi drokovych platieb zdvisi od
trokovych platieb uskutoctiovanych pocas zostdvajiicej doby platnosti iverovej pohladdvky. Ak sa pocas zostdvajiicej
doby platnosti uverovej pohladdvky plati viac typov trokovych platieb, zostdvajiice Girokové platby sa povazuji za pevné
tirokové platby, pricom pri zrdzke sa pouziva zostatkovd splatnost Gverovej pohladévky.

Cldnok 132
Opatrenia na kontrolu rizika pre retailové hypotekirne zdlozné dlhové nistroje

Na neobchodovatelné retailové hypotékarne zdlozné dlhové néstroje sa uplatiiuje oceniovacia zrdzka vo vyske 39,5 %.

Cldnok 133
Opatrenia na kontrolu rizika pre terminované vklady

Na terminované vklady sa neuplatfiuji oceniovacie zrazky v stilade s pristupom pre obchodovatelné aktiva ustanovenym
v ¢lanku 130 pre opericie na stiahnutie likvidity.

KAPITOLA 3
Pravidld oceriovania obchodovatelnych a neobchodovatelnych aktiv
Cldnok 134
Pravidld ocefiovania obchodovatelnych aktiv

Na Ucely stanovenia hodnoty aktiv pouzitych ako zdbezpeka v operdcidch na volnom trhu uskuto¢nenych prostred-
nictvom reverznych obchodov uplatnia nidrodné centrilne banky nasledujiice pravidld.

a) Pre kazdé akceptovatelné obchodovatelné aktivum Eurosystém ur¢i najreprezentativnejsiu cenu, ktord sa pouzije na
vypocet trhovej hodnoty.

b) Hodnota obchodovatelného aktiva sa vypocitava na zdklade najtypickejej ceny v pracovny deri predchddzajiici ditu
jeho ocenenia. Ak pre ur¢ité aktivum neexistuje reprezentativna cena, Eurosystém ur¢ teoretickii cenu.
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c¢) Trhovd alebo teoretickd cena obchodovatelného aktiva sa uréi so zapocitanim pripisaného troku.

d) V zavislosti od rozdielov v ndrodnych pravnych systémoch a prevddzkovych postupoch sa zaobchddzanie
s prijmovymi tokmi, napr. vyplatami kupénov ktoré sa tykaju aktiva a st prijaté pocas doby platnosti Gverovej
operdcie Eurosystému, moZe medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami liSit. Ak sa tok prijmu prevddza na zmluvna
stranu, domdca NCB zabezpedi, aby prislusné operdcie boli az do prevodu prijmu plne kryté dostato¢nym objemom
akceptovatelnych aktiv. Kazdd NCB sa snazi zabezpecit, aby bol ekonomicky efekt zaobchddzania s prijmovymi
tokmi rovnocenny so situdciou, ked sa prijem prevddza na zmluvnd stranu v defl uskutocnenia platby.

Cldnok 135

Pravidld ocefiovania neobchodovatelnych aktiv

Neobchodovatelné aktiva sa ocerujii Eurosystémom na zdklade teoretickej ceny alebo nesplatenej sumy.

Cldnok 136
Vyzvy na dodatocné vyrovnanie
1. Aktiva mobilizované ako zdbezpeka pre wverové operdcie Eurosystému podlichaji dennému ocefiovaniu
ndrodnymi centrdlnymi bankami v stlade s pravidlami pre ocefiovanie ustanovenymi v ¢ldnkoch 134 and 135.

V pripade vyuZivania sluzieb triparty agenta je kazdodenné ocefiovanie na zdklade informdcie zaslanej prislusnou NCB
triparty agentovi delegované na prislusného triparty agenta.

2. Ak mobilizované aktiva po oceneni a zrdzkach nesplfaji poziadavky vypocitané v dany def, uskutocnia sa vyzvy
na dodato¢né vyrovnanie. Ak hodnota akceptovatelnych aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka presiahne po preceneni
Ciastku, ktorti zmluvnd strana dlhuje, plus pripustnt odchylku, NCB moéze vrétit zmluvnej strane nadbytocné aktiva
alebo hotovost, ktorti zmluvna strana poskytla na vyzvu na dodato¢né vyrovnanie.

3. Na zniZenie frekvencie vyziev na dodato¢né vyrovnanie moéze NCB uplatnit limit vo vyske 0,5 % z objemu dodanej
likvidity. Ak hodnota aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka klesne pod dolny limit, ndrodné centrdlne banky mézu
v zévislosti od uplatnitelného vnttrostitneho préva vyzadovat, aby sa vyzvy na dodato¢né vyrovnanie uskuto¢nili bud
prostrednictvom dodania dopliiujicich aktiv, alebo hotovostnou platbou zmluvnej strany. Naopak, ak hodnota aktiv
pouzitych ako zdbezpeka prekro¢i horny limit, NCB moze nadbytoéné aktiva (alebo hotovost poskytnutd na vyzvu na
dodato¢né vyrovnanie) vratit zmluvnej strane.

4. Urokova sadzba pre jednodiiové sterilizaéné operacie/obchody sa uplatiiuje aj na cash margins.

HLAVA VII
AKCEPTOVATELNOST ZABEZPEKY DENOMINOVANE] V MENE INEJ AKO EURO VO VYNIMOCNYCH PRIPADOCH
Cldnok 137
Akceptovatelnost zibezpeky denominovanej v mene inej ako euro vo vynimocnych pripadoch

1. Rada guvernérov ECB moze rozhodnit, Ze prijme ako zdbezpeku urcité obchodovatelné aktiva vydané tstrednymi
$tatnymi spravami krajin G10 mimo eurozény v ich ndrodnej mene. Pri takomto rozhodnuti Rady guvernérov ECB st
zmluvné strany informované o uplatnitelnych:

a) kritéridch akceptovatelnosti;

b) postupoch pre vyber a mobilizaciu;
¢) zdrojoch a zdsaddch ocefiovania;

d) opatreniach na kontrolu rizika;

e) postupoch vyrovnania.
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2. Uplatiuji sa vSeobecné kritérid akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva ustanovené v hlave II $tvrtej Casti
okrem pripadov, ked obchodovatelné aktiva:

a) mozu byt vydané, drzané alebo vyrovnané mimo EHP a
b) mozu byt denominované v mendch inych ako euro.

3. Zmluvné strany, ktoré s pobockami dverovych institdcif registrovanych mimo $tatov EHP alebo Svajciarska, nie st
oprdvnené mobilizovat obchodovatelné aktiva uvedené v tomto ¢ldnku ako zdbezpeku.

HLAVA VIII
PRAVIDLA POUZIVANIA AKCEPTOVATELNYCH AKTIV
Cldnok 138
Uzke vizby medzi zmluvnymi stranami a emitentom, dlZnikom alebo rucitefom akceptovatelnych aktiv

1. Bez ohladu na to, ¢i je aktivum akceptovatelné, zmluvnd strana nesmie ako zdbezpeku poskytnit alebo pouzit
aktiva, ktoré vydala, ktoré dlz{ alebo za ktoré ru¢i ona sama alebo akykolvek iny subjekt, s ktorym ma tizke vizby.

2. ,Uzke vizby“ znamenaji niektord z nasledujticich situdcif, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s inym subjektom
podla odseku 1:

a) zmluvnd strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac
zakladného imania iného subjektu;

b) iny subjekt vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac
zakladného imania zmluvnej strany;

c) tretia strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac
zakladného imania zmluvnej strany alebo 20 % alebo viac zdkladného imania iného subjektu.

V pripade multi-cédulas uplatiiuje Eurosystém na tcely postdenia existencie tzkych vizieb transparentny pristup,
t. j. zohladni Gzke vazby medzi kazdym emitentom podkladovych cédulas a zmluvnou stranou.

3. Odsek 1 sa nevztahuje na:

a) uzke vdzby medzi zmluvnou stranou a subjektom verejného sektora v EHP, ktory je oprdvneny vyberat dane, alebo
pripady, ak za dlhovy ndstroj ru¢i jeden alebo viac subjektov verejného sektora v EHP oprdvnenych vyberat dane
a prislusnd zdruka je v sdlade s charakteristikami uvedenymi v ¢lanku 114;

b) kryté dlhopisy, ktoré spliajii poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 1 az 3 a 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) dlhové nastroje chranené osobitnymi pravnymi zarukami porovnatelnymi s krytymi dlhopismi splajiice poziadavky
stanovené v ¢ldnku 129 ods. 1 az 3 a ¢ldnku 129 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013. Takéto osobitné pravne zdruky
si vyZaduji vyhradentd skupinu aktiv, ktord zabezpeci uspokojenie pohladdvok drzitela dlhopisu v pripade platobnej
neschopnosti emitenta z vyhradenej skupiny aktiv. Postidenie existencie a porovnatelnosti pravnych zdruk, pre ktoré
majii poziadavky uvedené pod pism. b), md slizit ako minimdlna poziadavka, Eurosystém ho md uskuto¢nit
individudlne a je potrebny externy pravny ndzor.

Prikladmi dlhovych néstrojov chrdnenych osobitnymi pravnymi zdrukami porovnatelnymi s krytymi dlhopismi
uvedenymi v pism. b) si:

i) neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové ndstroje a

ii) multi-cédulas vydané predtym, nez toto usmernenie nadobudlo Gcinnost, kde podkladové cédulas spliaju kritérid
uvedené v ¢lanku 129 ods. 1 aZ 3 a ods. 46 nariadenia (EU) ¢ 575/2013.



2.4.2015 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 91/67

Cldnok 139

Pouzitie zabezpecenych nezarucenych dlhovych nédstrojov vydanych zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory
md so zmluvnou stranou tizke vizby

1. Nezarucené dlhové ndstroje vydané zmluvnou stranou alebo inym subjektom, ktory md tizke vizby s touto
zmluvnou stranou, ako je to vymedzené v clanku 138, a plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi verejného
sektora v EHP, ktoré sii oprdvnené vyberat dane, sa nesmd touto zmluvnou stranou mobilizovat ako zdbezpeka pre
tverové operdcie Eurosystému bud:

a) priamo, alebo

b) nepriamo, ak st zahrnuté v stibore krytych dlhopisov.

2. Vo vynimoénych pripadoch moéze Rada guvernérov ECB rozhodnif o docasnych vynimkdch z obmedzenia
uvedeného v odseku 1, a to najviac na tri roky. K Ziadosti o vynimku prikladd Ziadajica zmluvnd strana plan
financovania, v ktorom sa uvedie sposob, akym bude mobilizicia prislusnych aktiv rozpldnovand v rdmci troch rokov
od udelenia vynimky. Takdto vynimka sa poskytne len v pripade, Ze povaha zdruky poskytnutej jednou alebo viacerymi

ustrednymi $titnymi spravami, regiondlnymi Stitnymi spradvami, miestnymi orgdnmi alebo inymi subjektmi verejného
sektora, ktoré st opravnené vyberat dane, je v stlade s poziadavkami pre zdruky ustanovenymi v ¢lanku 114.

Cldnok 140
Uzke vizby v siivislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami a menovym hedZingom
Zmluvnd strana nesmie mobilizovat ako zdbezpeku Ziadne cenné papiere kryté aktivami, ak zmluvnd strana alebo
akykolvek subjekt, s ktorym md tzke vizby, ako je to vymedzené v ¢lanku 138, poskytuje k cennym papierom krytym

aktivami menovy hedzing prostrednictvom menovej hedzingovej transakcie s emitentom ako hedZingovou zmluvnou
stranou.

Clanok 141

Obmedzenia v savislosti s nezabezpefenymi dlhovymi ndstrojmi vydanymi dverovymi inStitdciami
a subjektmi, ktoré maji s nimi dzke vizby

1. Zmluvnd strana neposkytne ani nepouzije ako zdbezpeku nezabezpecené dlhové ndstroje vydané tverovou
indtitticiou alebo akymkolvek inym subjektom, s ktorymi md tdto Gverovd institicia tzke vizby v rozsahu, ktory
prevysuje 5 % z celkovej hodnoty aktiv pouzitych ako zdbezpeka touto zmluvnou stranou po uplatnitelnej zrazke, Této
5 % hranica sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) ak hodnota takychto aktiv neprevysuje po uplatnitelnej zrdzke 50 miliénov EUR, alebo

b) ak sa za takéto aktiva zarucil subjekt verejného sektora, ktory je oprdvneny vyberat dane zdrukou, ktord je v stlade
s charakteristikami ustanovenymi v ¢ldnku 114.

2. Na dGlely odseku 1 sa vytvorenie tzkych vizieb medzi dvoma alebo viacerymi emitentmi nezabezpecenych
dlhovych néstrojov berie do Gvahy az po jednom roku od ditumu vytvorenia tGzkych vizieb.

3. Na Gcely tohto ¢ldnku mé pojem ,tizke vizby” rovnaky vyznam ako v ¢lanku 138.

Cldnok 142
Podpora likvidity v sivislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami
1. S G¢innostou od 1. novembra 2015 nesmie zmluvnd strana mobilizovat ako zdbezpeku Ziadne cenné papiere kryté
aktivami, ak zmluvnd strana alebo akykolvek subjekt, s ktorym md tzke vizby, poskytuji podporu likvidity dalej

uvedenym spdsobom. Eurosystém zohladriuje dve formy podpory likvidity pre cenné papiere kryté aktivami, hotovostné
rezervy a likviditné nastroje.

2. Pri podpore likvidity vo forme hotovostnych rezerv nie je zmluvnej strane dovolené mobilizovat ako zdbezpeku
cenné papiere kryté aktivami, ak sii naraz splnené tieto tri podmienky:

a) zmluvnd strana md tzke vdzby s bankou, ktord vedie G¢et emitenta v transakcii s cennym papierom krytym aktivami;
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b) aktudlna hodnota rezervného fondu transakcie s cennym papierom krytym aktivami je vyssia ako 5 % z pdévodnej
nesplatenej sumy v3etkych nadriadenych a podriadenych tranzi transakcie s cennym papierom krytym aktivami;

¢) aktudlna hodnota rezervného fondu transakcie s cennym papierom krytym aktivami je vysSia ako 25 % z aktudlnej
nesplatenej sumy v3etkych podriadenych tranzi transakcie s cennym papierom krytym aktivami.

3. Pri podpore likvidity vo forme likviditnych nastrojov nie je zmluvnej strane dovolené mobilizovat ako zdbezpeku
cenné papiere kryté aktivami, ak st naraz splnené tieto dve podmienky:

a) zmluvnd strana md Gzke vizby s poskytovatelom likviditného néstroja a
b) aktudlna hodnota likviditného néstroja transakcie s cennym papierom krytym aktivami je vysSia ako 20 %
z pdvodnej nesplatenej sumy vietkych nadriadenych a podriadenych tranzi transakcie s cennym papierom krytym

aktivami.

4. Na tcely tohto ¢lanku md pojem ,uzke vizby*“ rovnaky vyznam ako v ¢lanku 138 ods. 2.

Cldnok 143
Prechodné ustanovenia tykajice sa podpory likvidity v sdvislosti s cennymi papiermi krytymi aktivami

1. Prechodné ustanovenia uvedené v tomto ¢lanku sa uplatiujii az do nadobudnutia G¢innosti ¢lanku 142, ako je to
ustanovené v ¢lanku 191.

2. Zmluvnd strana nesmie mobilizoval ako zdbezpeku cenné papiere kryté aktivami, ak zmluvnd strana alebo
akykolvek subjekt, s ktorym md tzke vizby, ako st vymedzené v ¢lanku 138, poskytuje podporu likvidity vo vyske
20 % alebo viac zo zostdvajicej hodnoty cenného papiera krytého aktivami.

3. Na tcely tohto ¢lanku ,podpora likvidity predstavuje Strukturdlne nastavenie, ktoré mozno pouzif na krytie
docasného vypadku pefiaznych tokov, ku ktorému moze dojst pocas Zivotnosti takejto transakcie.

Cldnok 144
Neakceptovanie akceptovatelnych aktiv z previdzkovych dévodov
Bez ohladu na skuto¢nost, Ze je aktivum neakceptovatelné, NCB méze z prevadzkovych dévodov poziadat zmluvna

stranu o stiahnutie takéhoto aktiva pred tym, nez dojde k hotovostnému toku vratane vyplatenia istiny alebo kupénov,
ako je to blizsie vymedzené v prislusnych vnutrostitnych predpisoch.

Cldnok 145

Ozndmenie, ocenenie a stiahnutie aktiv, ktoré nie s akceptovatelné alebo si v rozpore s pravidlami pre
pouZzivanie akceptovatelnych aktiv

1. Ak zmluvnd strana poskytla alebo pouzila aktiva, ktoré nie si povolené na pouzitie ako zdbezpeka vritane

pripadov, ked aktiva nie si povolené vzhladom na identitu emitenta, dlznika alebo rucitela, alebo vzhladom na
existenciu tzkych vizieb, ozndmi to okamzite domdacej NCB.

2. Najneskor pri najblizSom oceilovani sa aktivam uvedenym v odseku 1 priradi nulovd hodnota a moéze sa vydat
vyzva na dodatocné vyrovnanie.

3. Zmluvnd strana, ktord poskytla alebo pouzila aktiva uvedené v odseku 1, tieto aktiva v ¢o najkratSom moZnom
¢ase stiahne.

4. Zmluvna strana poskytne Eurosystému presné a aktualne informacie ovplyviujiice hodnotu zdbezpeky.

Cldnok 146
Sankcie pre poruSenie pravidiel pouZivania akceptovatel'nych aktiv

Nedodrzanie pravidiel uvedenych v tejto hlave sa sankcionuje v stlade s ¢lankami 154 az 157. Sankcie sa uplatfiuji bez
ohladu na to, ¢i sa zmluvnd strana aktivne zG¢astiiuje na operdcidch menovej politiky.
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Cldnok 147
Zdielanie informdcii s Eurosystémom

Na tcely uskuto¢novania menovej politiky, najmd na Gcely monitorovania dodrziavania pravidiel pre pouzivanie
akceptovatelnych aktiv, Eurosystém zdiela informécie o majetkovych podieloch poskytnuté na tento ucel prislusnymi
organmi. Tieto informdcie podliehajii rovnakym normdm utajenia, aké uplatiiuje prislusny orgdn.

HLAVA IX
CEZHRANICNE POUZIVANIE AKCEPTOVATEENYCH AKTIV
Cldnok 148
Vseobecné zisady

1. Zmluvné strany mozu pouzit akceptovatelné aktiva cezhranicne v celej eurozdne vo vietkych druhoch dverovych
operacii Eurosystému.

2. Zmluvné strany mozu mobilizovat akceptovatelné aktiva iné ako terminované vklady na cezhranicné pouzitie za
tychto podmienok.

a) Obchodovatelné aktiva sa mobilizuji prostrednictvom: i) akceptovatelnych prepojeni (ako st opisané v ¢lanku 150)
medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v EHP, ktoré boli kladne hodnotené podla pravidiel
Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov; ii) uplatnitelnych postupov CCBM; iii) akceptovatelnych prepojené
v kombin4cii s CCBM, a

b) Uverové pohladavky a retailové hypotekarne zdlozné dlhové ndstroje sa mobilizuji podla prisluinych postupov
CCBM, kedZe ich nemozno previest prostrednictvom systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

3. Obchodovatelné aktiva sa mozu pouZivat prostrednictvom tGc¢tu NCB v systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi umiestnenom v krajine, ktord nie je krajinou predmetnej NCB, ak pouzitie takéhoto ti¢tu schvdlil Eurosystém.

4.  De Nederlandsche Bank je oprdvnend pouZivat svoj Gfet v Euroclear Bank na vyrovnanie zabezpefovacich
transakcii s eurobondami vydanymi v rdmci tohto medzindrodného centrilneho depozitdra cennych papierov.
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland md tieZ povolenie na otvorenie takéhoto Gétu v Euroclear Bank.
Tento Gcet sa mdze pouzivat pre vietky akceptovatelné aktiva vedené v Euroclear Bank, t. j. vrdtane akceptovatelnych
aktiv prevedenych do Euroclear Bank prostrednictvom akceptovatelnych prepojeni.

5. Clenské 3tity uskutocnia prevod akceptovatelnych aktiv prostrednictvom ich Gétov na vyrovnanie cennych
papierov v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory bol vyhodnoteny ako vyhovujici pravidlam
Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov.

6.  Zmluvné strany, ktoré nemajii majetkovy tcet cennych papierov v ischove v ndrodnej centralnej banke alebo tcet
na za¢tovanie cennych papierov v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory je na zéklade hodnotenia
v stlade s pravidlami Eurosystému na hodnotenie pouZivatelov, mdézZu vyrovnat transakcie prostrednictvom Gétu na
zactovanie cennych papierov alebo prostrednictvom majetkového étu cennych papierov v tschove v kore$pondencnej
averovej institacii.

Cldnok 149
CCBM

1.V CCBM existuje cezhrani¢ny vztah medzi nirodnymi centrdlnymi bankami. Ndrodné centrdlne banky vo vztahu
k obchodovatelnym aktivam akceptovanym v ich domdcom depozitdri, u triparty agenta alebo v systéme vyrovnania
posobia navzdjom i vo vztahu k ECB ako spravcovia (,korespondenti®). Na tiverové pohladavky a retailové hypotekdrne
zdlozné dlhové ndstroje sa v rdmci CCBM uplatiiujii osobitné postupy. Podrobné informécie o CCBM a prislusné postupy
st uvedené v prilohe VI a v publikécii ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counter-
parties, ktord je uverejnend na internetovej strinke ECB.

2. Aktiva uloZené v korespondencnej centrdlnej banke sa vyuZiji iba na zabezpeCenie tverovych operacii
Eurosystému.

Cldnok 150
Akceptovatelné prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

1. Okrem CCBM moézu zmluvné strany na cezhrani¢ny prevod obchodovatelnych aktiv vyuZzivat prepojenia, ktoré sii
na zdklade hodnotenia v stlade s pravidlami Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov (dalej len ,akceptovatelné
prepojenia®).
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2. Akceptovatelné prepojenia sa mozu vytvorit len medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
ktoré st na zdklade hodnotenia v stlade s pravidlami Eurosystému na hodnotenie pouZivatelov, a musia pozostdvat
zo suboru postupov a opatreni na prevod cennych papierov prostrednictvom zaknihovania.

3. Musia sa pouzif dva typy akceptovatelnych prepojeni, ktoré sii vytvorené na zdklade zmluvnych a technickych
dohéd medzi dotknutymi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi:

a) priame prepojenia vytvorené medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi bez pouZitia sprostredko-
vatela a

b) nepriame prepojenia, ktoré dvom systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktoré nie si navzdjom
priamo prepojené, umoziiuji vymienat si alebo prevddzat cenné papiere prostrednictvom treticho systému
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory vystupuje ako sprostredkovatel.

4. Len prepojenia, ktoré boli posidené a schvilené Eurosystémom podla pravidiel Eurosystému na hodnotenie
pouzivatelov, sa povazuji za akceptovatelné. ECB uverejiiuje aktudlny zoznam akceptovatelnych prepojeni na svojej
internetovej stranke.

5. Aktiva vedené prostrednictvom akceptovatelného prepojenia sa moézu vyuzivat na Gverové operdcie Eurosystému,
ako aj na akykolvek iny acel, ktory si zmluvnd strana zvoli.

6.  Tabulka pre pouzivanie akceptovatelnych prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi sa
nachddza v prilohe VI.

Cldnok 151
CCBM v spojeni s akceptovatelnymi prepojeniami

1. Zmluvné strany mozu na cezhraniéni mobilizdciu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv vyuzit v kombindcii
s CCBM aj priame a nepriame prepojenia uvedené v ¢lanku 150.

2. Pri vyuzivani akceptovatelnych prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
v kombinacii s CCBM zmluvné strany vedd aktiva emitované v systéme emitenta na Gcte v systéme investora priamo
alebo prostrednictvom sprévcu. V pripade akceptovatelnych nepriamych prepojeni moze treti systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi konat ako systém sprostredkovatela.

3. Aktiva mobilizované podla odseku 2 mozu byt vydané v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi EHP
mimo eurozény, ktory je na zdklade hodnotenia v stilade s pravidlami Eurosystému na hodnotenie pouzivatelov za
podmienky, Ze prepojenie medzi systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi emitenta a systémom vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi investora je na zaklade hodnotenia v stlade s pravidlami Eurosystému na hodnotenie
pouzivatelov.

4. Tabulka pre pouzivanie CCBM v spojené s akceptovatelnymi prepojeniami sa nachddza v prilohe VI.

Cldnok 152
CCBM a sluzbami riadenia zibezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta

1.V ramci sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta moéZe zmluvnd strana zvysit alebo
znizit vysku zdbezpeky, ktord mobilizuje u svojej domdacej NCB prostrednictvom zdbezpeky drZanej u triparty agenta.

2. CCBM (vritane CCBM v kombindcii s akceptovatelnymi prepojeniami) moze navyse sluzit ako zdklad na
cezhrani¢né vyuzivanie sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta. Cezhrani¢né vyuZzivanie
sluzieb riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta zahffia NCB, u ktorej st sluzby riadenia zdbezpeky
prostrednictvom sluzby triparty agenta ponikané na cezhrani¢né vyuzivanie v ramci Eurosystému, a ktord vystupuje ako
kore$pondent pre ndrodné centrdlne banky, ktorych zmluvné strany poziadali o vyuzitie takychto cezhrani¢nych sluzieb
riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta na tucely dverovych operdcii Eurosystému. Za téelom
ulahcenia cezhrani¢ného vyuzivania v stlade s tymto odsekom musi byt prislusny triparty agent kladne vyhodnoteny
Eurosystémom.

3. Tabulka pre pouzivanie CCBM so sluzbami riadenia zdbezpeky prostrednictvom sluzby triparty agenta sa nachddza
v prilohe VI
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PIATA CAST
SANKCIE V PRIPADE NEDODRZANIA POVINNOSTI ZMLUVNYCH STRAN
Cldnok 153
Sankcie v pripade nedodrZania povinnosti tykajdcich sa povinnych minimélnych rezerv
1. ECB ulozi sankcie v stilade s nariadenim (ES) ¢. 2532/98, nariadenim (ES) ¢. 2157/1999 (ECB/1999/4), nariadenim
¢. 2531/98 alebo nariadenim (ES) ¢.1745/2003 (ECB/2003/9) institGicidm, ktoré nespliajii povinnosti vyplyvajice
:

nariadeni a rozhodnuti ECB tykajicich sa uplatiovania povinnych minimdlnych rezerv. Prislusné sankcie
procedurélne pravidld ich ukladania st vymedzené v uvedenych nariadeniach.

2. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, v pripade zdvaznych poruseni poziadaviek na povinné minimdlne rezervy
moze Eurosystém pozastavif i¢ast zmluvnych stran na operdcidch na volnom trhu.

Cldnok 154
Sankcie v pripade nedodrzanie urcitych previdzkovych pravidiel

1.V stlade s ustanoveniami zmluvnych alebo regulaénych opatreni uplatiiovanych NCB moze NCB ulozZit zmluvnej
strane jednu alebo viacero sankcif, ak zmluvna strana nedodrzi niektort z uvedenych povinnosti:

a) v pripade reverznych obchodov a devizovych swapov na tcely menovej politiky, povinnost primerane zabezpecit
a vyrovnat hodnotu likvidity, ktord bola zmluvnej strane pridelend, pocas trvania ur¢itého obchodu, alebo nesplatent
sumu urcitého obchodu v pripade jeho pred¢asného ukoncenia zo strany NCB, pocas zostdvajiiceho trvania obchodu,
ako sa uvddza v ¢lanku 15;

b) v pripade prijimania terminovanych vkladov, priamych transakcif a emisie dlhovych certifikdtov, povinnost vyrovnat
transakciu, ako sa uvddza v ¢ldnku 16;

¢) v pripade pouzivania akceptovatelnych aktiv, povinnost mobilizovat alebo pouzivat len akceptovatelné aktiva
a dodrziavat pravidld pouZivania akceptovatelnych aktiv uvedené v Casti tyri hlave III;

d) v pripade postupov ku koncu diia a podmienok pristupu k jednodiiovej refinancnej operdcii, povinnost poskytnat
vopred ako zdbezpeku dostatocné akceptovatelné aktiva v pripade, ak je na Géte vyrovnania zmluvnej strany

v TARGET2 negativny zostatok po ukonceni kontrolnych postupov ku koncu diia, a preto sa povazuje za podant
automatickd Ziadost o jednodnovi refinanénd operdciu, ako sa uvadza v ¢lanku 19 ods. 6.

2. Sankcia uloZend podla tohto ¢ldnku zahffia:
a) len finanént pokutu, alebo

b) finanénd pokutu, ako aj nefinanéné postihy.

Cldnok 155
Finan¢né pokuty za nedodrzanie urcitych previadzkovych pravidiel

Ak zmluvnd strana nedodrzi niektorti z povinnosti uvedenych v ¢ldnku 154 ods. 1, Eurosystém uloZi finan¢nt pokutu
za kazdy pripad nedodrzania povinnosti. Prislusnd finan¢na pokuta sa vypocita v silade s prilohou VIL

Cldnok 156
Nefinan¢né postihy za nedodrzanie urcitych previadzkovych pravidiel

1. Ak zmluvnd strana nedodrzi povinnost uvedent v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a) alebo b) viac nez dvakrat v priebehu
dvandstich mesiacov a vo vztahu ku kazdému poruseniu povinnosti:

a) bola uplatnitel'nd finan¢nd pokuta;
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b) sa kazdé rozhodnutie o uloZeni finan¢nej pokuty ozndmilo zmluvnej strane;
c) sa kazdy pripad nedodrzania povinnosti tyka rovnakého druhu nedodrzania povinnosti.

Eurosystém pozastavi ticast zmluvnej strany na operdcidch menovej politiky pri prilezitosti treticho a kazdého dalsieho
pripadu nedodrZania povinnosti rovnakého druhu v priebehu prislusného obdobia dvandstich mesiacov. Dvandst
mesacné obdobie sa pocita odo dna prvého nedodrzania povinnosti uvedenej v ¢ldnku 154 ods. 1 pism. a) alebo b).

2. Kazdé pozastavenie Gcasti, o ktorom rozhodne Eurosystém podla odseku 1, sa uplatiiuje vo vztahu ku vSetkym
dalsim operdcidm na volnom trhu, ktoré sii rovnakého druhu ako operdcie na volnom trhu, z ktorych plynie sankcia
podla odseku 1.

3. Obdobie pozastavenia ticasti, o ktorom sa rozhodlo v stlade s odsekom 1, sa uréi v stlade s prilohou VIL

4. Ak zmluvnd strana nedodrzi povinnost uvedent v ¢lanku 154 ods. 1 pism. c) viac nez dvakrdt v priebehu
dvandstich mesiacov a vo vztahu ku kazdému poruseniu povinnosti:

a) bola uplatnitel'nd finan¢nd pokuta;
b) sa kazdé rozhodnutie o ulozeni finan¢nej pokuty ozndmilo zmluvnej strane;
c) sa kazdy pripad nedodrzania povinnosti tyka rovnakého druhu nedodrzania povinnosti.

Eurosystém pozastavi ticast zmluvnej strany na dalsich operdcidch na volnom trhu pri prilezitosti treticho a kazdého
dalsieho pripadu porusenia povinnosti v priebehu prislusného obdobia dvandstich mesiacov. Dvandstmesa¢né obdobie
sa pocita odo dna prvého nedodrzania povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. ).

5. Vo vynimo¢nych pripadoch moéze Eurosystém pozastavit Gcast zmluvnej strany na obdobie troch mesiacov
vo vzfahu ku vSetkym budicim operdcidm menovej politiky Eurosystému za akékolvek nedodrzanie niektorej
z povinnosti uvedenych v ¢ldnku 154 ods. 1 V takomto pripade prihliada Eurosystém na zdvaznost pripadu, a najmi na
dotknuté sumy, a frekvenciu a trvanie nedodrzania povinnosti.

6. Obdobie pozastavenia tcasti, o ktorom rozhodol Eurosystém podla tohto ¢ldnku, sa uplatiiuje nad rdmec
prislusnej finan¢nej pokuty uplatnitelnej podla ¢lanku 155.

Cldnok 157
Uplatnenie nefinanénych postihov za nedodrZanie urcitych prevadzkovych pravidiel na pobocky

Ak Eurosystém pozastavi uCast zmluvnej strany v stilade s ¢ldinkom 156 ods. 5, dané pozastavenie Gcasti mozZno
uplatnif aj na pobocky tejto zmluvnej strany usadené v inom ¢lenskom 3téte, ktorého menou je euro.

SIESTA CAST
DISKRECNE OPATRENIA
Cldnok 158
Diskreéné opatrenia z dovodov obozretnosti alebo v pripade zlyhania
1. Z dovodov obozretnosti moze Eurosystém prijat kazdé z tychto opatreni:

a) pozastavit, obmedzit alebo vylicit pristup zmluvnej strany k operdcidm na volnom trhu alebo automatickym
operacidm, na zdklade akéhokolvek zmluvného alebo regula¢ného opatrenia uplatiiovaného domacou NCB alebo
ECB;

b) oslobodit zmluvnd stranu od pozZiadaviek na povinné minimdlne rezervy podla akychkolvek zmluvnych alebo
regulacnych opatreni uplatiiovanych domacou NCB alebo ECB;
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¢) odmietnut alebo obmedzit pouZivanie aktiv poskytovanych ako zdbezpeka v tverovych operdcidch Eurosystému
urcitou zmluvnou stranou, alebo na nich uplatnit dodatocné zrazky, a to na zdklade akejkolvek informaécie, ktoré
Eurosystém povaZuje za relevantni, najmd ak sa zdd, Ze kreditnd kvalita zmluvnej strany tizko koreluje s kreditnou
kvalitou aktiv predloZenych zmluvnou stranou ako zdbezpeka.

2. Ak diskrecné opatrenie opisané v odseku 1 vychddza z informdcii prudencidlneho dohladu, pouzitie takychto

informdcii poskytnutych zmluvnymi stranami alebo orgdnmi dohladu musi byt striktne primerané a potrebné na
plnenie tloh Eurosystému v ramci vykonu menovej politiky.

3. Eurosystém moze pozastavif, obmedzit alebo vylacit pristup zmluvnych strdn k operdcidm na volnom trhu alebo
automatickym operdcidm z dovodu zlyhania podla akychkolvek zmluvnych alebo regulacnych opatreni uplatiovanych
Eurosystémom.

4. Vietky diskre¢né opatrenia podla odsekov 1 a 3 sa uplatiuji pomernym a nediskriminaénym spdsobom
a Eurosystém ich nalezite odovodnuje.

Cldnok 159
Diskre¢né opatrenia tykajiice sa hodnotenia kreditného rizika Eurosystémom

1. Eurosystém uruje, ¢i emisia, emitent, dlznik alebo rucitel spihajt poziadavky na kreditni kvalitu na zéklade
akychkolvek informdcif, ktoré povazuje za relevantné.

2. Eurosystém moze odmietnut, obmedzit poskytovanie alebo pouZivanie aktiv, alebo uplatnit dodato¢né zrdzky
z dovodov uvedenych v odseku 1, ak je prijatie takéhoto rozhodnutia potrebné na zabezpecenie primeranej ochrany
Eurosystému pred rizikom.

3. Ak odmietnutie uvedené v odseku 2 vychddza z informdcii prudencidlneho dohladu, pouzitie takychto informacii
poskytnutych zmluvnymi stranami alebo orgdnmi dohladu musi byt striktne primerané a potrebné na plnenie dloh
Eurosystému v rdmci vykonu menovej politiky.

4. Eurosystém moZze zo zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv vyliicit tieto aktiva:
a) aktiva, ktoré vydali alebo za ktoré rucia subjekty, ktorych prostriedky st zmrazené, afalebo ktorym Unia uloZila iné
opatrenia podla ¢ldnku 75 zmluvy, alebo ktorym ulozili opatrenia obmedzujice pouZivanie zdrojov ¢lenské Stity,

ajalebo

b) aktiva, ktoré vydali alebo za ktoré rucia subjekty, ktorych pristup k operdcidm na volnom trhu alebo automatickym
operdcidm pozastavila alebo vyli¢ila Rada guvernérov na zdklade rozhodnutia.

SIEDMA CAST

DODATOCNE MINIMALNE SPOLOCNE POZIADAVKY VO VZTAHU K OPERACIAM MENOVEJ POLITIKY
EUROSYSTEMU

Cldnok 160
Pravny vztah medzi centrilnymi bankami Eurosystému a zmluvnymi stranami

Eurosystém zabezpeli, aby jeho zmluvné alebo regulacné opatrenia vo vzfahu k zmluvnym stranim uvedenym
v ¢ldnku 1 ods. 3 boli v silade s ustanoveniami siedmej Casti.

KAPITOLA 1
Dodatoné minimdlne spoloiné poZiadavky uplatnitelné na vsetky opatrenia, ktoré sa tykaji operdcii menovej politiky Eurosystému
Cldnok 161
Zmeny implementicie rimca menovej politiky Eurosystému

1. Kazdd NBS uplatiiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, ktoré zaistuji, Ze NCB je schopnd vykonat kazdd zmenu
ramca menovej politiky bez zbytocného odkladu.
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2. Kazdd NCB zahrnie do svojich zmluvnych a regula¢nych opatreni ustanovenie, podla ktorého musia byt zmeny
uvedené v odseku 1 ozndmené jej zmluvnym strandm. Kazdd NCB zabezpeci, aby takéto ozndmenie jasne stanovovalo
okamih, kedy tieto zmeny nadobtidajii pravnu tc¢innost.

Cldnok 162
Denomindcia platieb

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, Ze vietky platby tykajiice sa operécif
menovej politiky Eurosystému, okrem platieb v cudzich mendch v pripade devizovych swapov na tcely menovej
politiky, sa musia uskuto¢fiovat v eurdch.

Cldnok 163
Forma zmluvnych opatreni

Ak je potrebné vykonat vietky obchody podla dohody ako samostatné zmluvné dojednanie afalebo zakotvit dohodu ako
ramcovi dohodu, aby sa umoznilo G¢inné ukoncenie a zavere¢né vyrovnanie (vratane vzdjomného zapocitania) vietkych

prebiehajicich transakcii v pripade zlyhania, ustanovi sa to v zmluvnych alebo regulaénych opatreniach uplatiovanych
NCB.

Cldnok 164
Formuldre, ditové nosice a prostriedky komunikicie

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré zabezpecujt, ze vo vztahu medzi NCB a zmluvnymi
stranami budd platit vhodné a jednoznacné pravidld, tykajice sa pouZivania formuldrov vratane potvrdenia podmienok
transakcif, ddtovych nosicov a prostriedkov a sposobov komunikcie.

Cldnok 165
Pripady zlyhania

1. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré prinajmensom ustanovuji také pripady zlyhania,
ktoré sa podstatne neliSia od nasledujiicich pripadov:

a) prislusny sidny alebo iny orgdn vydd rozhodnutie o zacati likvidatného konania vo¢i zmluvnej strane alebo
o vymenovani likviditora alebo podobného tiradnika pre zmluvnd stranu, alebo akéhokolvek iného podobného
konania voc¢i zmluvnej strane;

b) prislusny stdny alebo iny orgdn vydd rozhodnutie, pokial ide o protistranu, o uskuto¢neni opatrenia na restruktura-
lizdciu alebo iného podobného postupu uréeného na zéchranu alebo obnovu finanénej situdcie protistrany a za
tcelom vyhnutia sa typu rozhodnutia uvedeného v pism. a);

¢) zmluvnd strana pisomne vyhldsi svoju tplnii alebo ciasto¢nd platobnt neschopnost alebo neschopnost plnit svoje
zdvazky vyplyvajlce z operdcii menovej politiky alebo dobrovolne uzavrie so svojimi veritelmi dohodu o vyrovnani,
alebo ak je zmluvna strana povazovand za nesolventni alebo neschopnii spldcat svoje dlhy;

d) procesné kroky pred rozhodnutim prijatym podla pism. a) alebo pism. b);

e) akékolvek vyhldsenie alebo iné predzmluvné vyjadrenie, ktoré urobila zmluvnd strana alebo ktoré sa povazuje za
urobené zmluvnou stranou podla prislusnych ustanoveni zdkona, je nespravne alebo nepravdivé;
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f) povolenie zmluvnej strany na vykondvanie Cinnosti: podla a) smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) &. 575/2013,
alebo podla b) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES ('), v podobe implementovanej v prislusnom
Clenskom $téte, ktorého menou je euro, sa pozastavuje alebo zrusuje;

g) zmluvnej strane sa pozastavilo ¢lenstvo alebo je vylicend z ¢lenstva v akomkolvek platobnom systéme alebo
mechanizme, prostrednictvom ktorého sa vykondvaji platby v rdmci operdcii menovej politiky, alebo (s vynimkou
devizovych swapov) je zmluvnej strane pozastavené clenstvo alebo zmluvnd strana je vylicend z Clenstva
v akomkolvek SSS, ktory sa pouziva na vyrovnanie operdcii menovej politiky Eurosystému;

h) voci zmluvnej strane sa prijmi také opatrenia, ktoré st uvedené v clinkoch 41 ods. 1, 43 ods. 1 a 44 smernice
2013/36[EU;

i) pokial ide o reverzné obchody, zmluvnd strana nepln{ ustanovenia tykajiice sa opatreni na kontrolu rizika;

j)  pokial ide o repo obchody, zmluvnd strana nezaplati kdpnu cenu alebo cenu repo obchodu alebo nedodd kipené
alebo spitne odkiipené aktiva alebo, pokial ide o zabezpecené dvery, zmluvnd strana nedodd aktiva alebo nesplati
tver v stanovenych lehotdch na platby a dodavky;

k) pokial ide o devizové swapy na ucely menovej politiky a terminované vklady, zmluvnd strana nezaplati sumu
v eurdch alebo, pokial ide o devizové swapy na ucely menovej politiky, nezaplati sumu v cudzej mene v lehotich
stanovenych na takéto platby;

) nastane pripad neplnenia, ktory sa podstatne nelisi od pripadov definovanych v tomto c¢ldnku, pokial ide
o protistranu, na zdklade dohody uzavretej na ucely spravy devizovych rezerv alebo vlastnych finanénych
prostriedkov ECB alebo akejkolvek NCB;

m) zmluvnd strana neposkytne prislusné informdcie, ¢o ma vazne ndsledky pre domdcu NCB;

n) zmluvnd strana nevyrovnd niektory zo svojich dalsich zavizkov vyplyvajici z dohdd o reverznych obchodoch
a devizovych swapov, a ak je schopnd ndpravy, tento nedostatok nenapravi maximélne do 30 dni v pripade zabezpe-
¢enych transakcii a maximélne do 10 dni v pripade devizovych swapov potom, ako ju ndrodnd centrdlna banka
poziadala, aby tak spravila;

o) nastane pripad zlyhania, pokial ide o zmluvnt stranu, v rdmci akejkolvek dohody uzavretej s inym ¢lenom
Eurosystému s cielom uskuto¢nif operdcie menovej politiky Eurosystému, v désledku ¢oho si tento iny ¢len
Eurosystému uplatnil svoje pravo na ukoncenie transakcie podla tejto dohody z dévodu zlyhania;

p) zmluvnd strana podlicha zmrazeniu finanénych prostriedkov afalebo inym opatreniam, ktoré jej ulozila Unia podla
¢lanku 75 zmluvy a ktoré obmedzujii pouzitie jej vlastnych finanénych prostriedkov;

q) zmluvnd strana podlicha zmrazeniu finan¢nych prostriedkov afalebo inym opatreniam, ktoré jej ulozil clensky stat,
ktorého menou je euro, a ktoré obmedzujii pouzitie jej vlastnych finan¢nych prostriedkov;

1) vietky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatnd Cast podlichaji prikazu na zmrazenie, zabavenie, zaistenie alebo
akémukolvek inému postupu, ktorého cielom je ochrana verejného zdujmu alebo ochrana prdv veritelov zmluvnej
strany;

s) vSetky aktiva zmluvnej strany alebo ich podstatnd Cast si postiipené inému subjektu;

t) akdkolvek ind nastdvajica alebo existujica udalost, ktord moze ohrozit plnenie zdviazkov zmluvnej strany vyplyva-
jucich z dohody, ktord zmluvnd strana uzavrela s cielom uskutofiovat operdcie menovej politiky Eurosystému,
alebo z pravidiel, ktoré sa uplatiiujii na vztahy medzi zmluvnou stranou a ktoroukol'vek NCB.

2. Pripady uvedené v odseku 1 pism. a) a p) nastanii automaticky; pripady uvedené v pism. b), ¢) a q) moZu nastat
automaticky; pripady v pism. d) az o) a r) aZ t) nem6Zu nastat automaticky a si ponechané na volné uvézenie,
t. j. platné az na zaklade dorucenia ozndmenia o zlyhani. Takéto oznimenie o poruseni moze obsahovat ,odklad”
v maximdlnej dlzke troch pracovnych dni na ndpravu daného nedostatku. V pripadoch zlyhania, ktoré je mozné postdit
na zéklade volnej tivahy, zabezpecia ndrodné centrdlne banky, aby ustanovenia, ktoré st spojené s uplatnenim takéhoto
volného uvdZenia, jednozna¢ne upravovali ndsledky spojené s takymto uplatnenim.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene a doplneni smernic
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS
(U.v.EUL 145, 30.4.2004, 5. 1).
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Cldnok 166
Opravné prostriedky v pripade zlyhania alebo z dovodov obozretnosti

1. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné a regulacné dojednania, ktoré zabezpecuju, ze ked nastane pripad zlyhania, alebo
z dovodov obozretnosti, NCB je oprdvnend uplatnit tieto opravné prostriedky:

a) pozastavenie, obmedzenie alebo vyli¢enie pristupu zmluvnej strany k operdcidm na volnom trhu,

b) pozastavenie, obmedzenie alebo vyliienie pristupu zmluvnej strany k automatickym operaciam,

¢) ukoncenie vietkych prebiehajiicich dohdd a transakecif,

d) pozadovanie predcasného splatenie pohladdvok, ktoré nie sii zatial splatné alebo st viazané,

e) pouzitie vkladov zmluvnej strany ulozenych v NCB na vyrovnanie pohladdvok voci tejto zmluvnej strane,

f) pozastavenie plnenie povinnosti voci tejto zmluvnej strane az do uspokojenia pohladdvky voci tejto zmluvnej strane.

2. Kazdd NCB moze uplatiiovat zmluvné a regulatné opatrenia, ktoré zabezpecuji, Ze ak nastane pripad zlyhania,
NCB bude okrem opravnych prostriedkov uvedenych v odseku 1 opravnend uplatnit tieto opravné prostriedky:

a) pozadovanie sank¢nych trokov a
b) pozadovanie néhrady za straty vzniknuté v dosledku zlyhania zmluvnej strany.

3. Kazdd NCB moze uplatiiovat zmluvné alebo regulacné dojednania, ktoré z dovodov obozretnosti opraviuji
domdcu NCB odmietnuf aktiva, obmedzit pouzitie aktiv alebo uplatnit dodato¢né zrazky z aktiv, ktoré prislusna
zmluvné strany poskytli ako zabezpeku v tverovych operdciach Eurosystému.

4. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulatné opatrenia, ktoré zabezpecia, aby mala domdca NCB vzdy také
pravne postavenie, ktoré jej umozni bez zbyto¢ného odkladu realizovat vietky aktiva poskytnuté ako zdbezpeka, aby
mohla zabezpecit hodnotu poskytnutého Gveru, ak zmluvnad strana urychlene nevyrovnd svoj zdporny zostatok.

5. 'V zdujme zabezpelenia jednotného uplatiovania uloZenych opatreni moze Rada guvernérov ECB rozhodnit
o opravnych prostriedkoch vritane pozastavenia, obmedzenia alebo vylicenia pristupu k operdcidm na volnom trhu
alebo pristupu k automatickym operdcidm.

Cldnok 167
Poskytovanie informdcii zmluvnymi stranami

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacéné opatrenia, ktoré zaistuji, ze NCB moze od zmluvnych stran ziskat
akékolvek potrebné informécie tykajice sa operdcii menovej politiky Eurosystému.

Cldnok 168
Ozndmenia a iné druhy komunikicie

1. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, ze vietky ozndmenia alebo iné
druhy komunikacie sa musia uskuto¢nit pisomne afalebo v elektronickej forme.

2. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, v ktorych sa jednoznacne ustanovuje sposob uskutoc-
fiovania ozndmeni alebo inych druhov komunikdcie a termin nadobudnutia ich G¢innosti. Obdobie, po uplynuti ktorého
ozndmenia a iné druhy komunikdcii nadobudaji Gcinnost nie je také dlhé, aby zmenilo hospoddrsky t¢inok prijatych
opatreni ako celku. Najmi potvrdenie sa dorucuje a preveruje bezodkladne.
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Cldnok 169
Prava tretich strdn

1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulaéné opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, Ze prava a povinnosti zmluvnej
strany sa nepostupuji, nezatazujii, nenahradzuji alebo sa s nimi inak nenakladd bez predchddzajiiceho pisomného
sthlasu domacej NCB.

2. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, ze iba NCB, ktord je zmluvnou
stranou, domdca NCB alebo urcend zmluvnd strana maji prdva a povinnosti vyplyvajice z transakcie. Dané zmluvné
alebo regula¢né opatrenia viak umoznia vztahy medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami afalebo ECB:

a) vyplyvajiice z cezhranicného pouzivania akceptovatelnych aktiv a
b) podla potreby v pripade operécif uskuto¢fiovanych so zmluvnymi stranami, ktoré konaji prostrednictvom prepojenej
institacie.
Cldnok 170
Rozhodné privo a jurisdikcia

1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, Ze rozhodnym pravom, ktorym
sa spravujii prislusné zmluvné alebo regula¢né opatrenia uplatiiované NCB a vSetky transakcie uskutoénené na ich
zaklade ma byt pravo toho ¢lenského $tatu, ktorého menou je euro, kde sa nachadza dand NCB, ibaze si cezhrani¢né
pouzitie akceptovatelnych aktiv vyzaduje iny postup.

2. Bez toho, aby bola dotknutd privomoc Stidneho dvora Eurdpskej tnie, miestom rieSenia sporov sd stdy toho
¢lenského staty, ktorého menou je euro.

Cldnok 171
Dni vyrovnania v pripade terminovanych vkladov

Kazdd NCB uplatiiuje opatrenia tykajiice sa vkladov, v ktorych sa ustanovuje, Ze vyrovnanie v pripade prijimania
terminovanych vkladov sa uskuto¢iuje v ditoch uvedenych v ozndmeni ECB o operdcidch, ktoré sa tykaju vkladov.

KAPITOLA 2
Dodatoiné minimdlne spoloiné poZiadavky uplatiiované na dohody o spitnom odkiipeni a dohody o zabezpecenych iiveroch
Cldnok 172
Détum reverznej Casti obchodu

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné a regula¢né dojednania, ktoré zabezpecujd, Ze ddtum reverznej Casti obchodu, pripadne
vratane dria splatenia dohody o zabezpecenych tveroch, je pevne stanoveny v ¢ase dojednania obchodu.

Cldnok 173
Pracovné dni

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulatné opatrenia, v ktorych sa pojem ,pracovny den vymedzuje v silade
s ¢ldnkom 2.

Cldnok 174
Urokové sadzby

1.V pripade dohody o spitnom odkipeni sa rozdiel medzi kipnou cenou a cenou pri spitnom odkipeni rovnd
agregovanej sume ziskanej na zdklade uplatnenia urcenej sadzby na kidpnu cenu pocas obdobia medzi pldnovanym
ndkupom a spitnym odkipenim.

2.V pripade zabezpeteného Gveru sa trokova sadzba urcuje uplatnenim urcenej tGrokovej sadby na hodnotu Gveru
az do splatnosti obchodu.

3. Sadzba uplatiiovand na reverzné obchody sa rovnd jednoduchej Grokovej sadzbe zaloZenej na metdde pocitania dni
skuto¢ny pocet dnif360.
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Cldnok 175
Mechanizmy prevddzania sim, ktoré nie si denominované v eurich

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulatné opatrenia, ktorymi sa zabezpeCuje, Ze mechanizmy na prevod sim
v inych mendch na eurd stanovuju, Ze kurz, ktory sa md pouzit, je denny referenc¢ny vymenny kurz ECB pre euro, alebo
ak tento kurz nie je k dispozicii, spotovy vymenny kurz urceny ECB a platny v predchddzajici pracovny den pre predaj
eura vo¢i ndkupu inej meny.

KAPITOLA 3
Dodatocné minimdlne spoloiné poZiadavky tykajiice sa dohdd o spitnom odkiipeni
Cldnok 176
Predmet tipravy dohdd o spitnom odkdpeni

1. Pri uzatvdrani dohdd o spitnom odkipeni uplatiiuje kazdd NCB zmluvné a regulaéné opatrenia, ktoré
zabezpeCujii, Ze akceptovatelné aktiva sa preddvaji za hotovost v eurdch a stcasne sa dojedndva spitny predaj
rovnocennych aktiv za hotovost v eurdch v stanovenom case.

2. Kazdd NCB vymedzuje pojem ,rovnocenné aktiva“ ako aktiva rovnakého emitenta tvoriace sticast tej istej emisie,
bez ohladu na ddtum emisie, a rovnakého druhu, nomindlnej hodnoty, Ciastky a opisu ako sa aktiva, s ktorymi sa
porovnavajt.

3. Ak aktiva, vo vztahu ku ktorym sa vykondva porovnanie podla odseku 2, boli prevedené alebo redenominované
alebo ak na ne bola uplatnend opcia, musi sa zmenit vymedzenie pojmu rovnocennost aktiv, aby sa nimi rozumeli:

a) v pripade prevodu prevedené aktiva;

b) v pripade uplatnenia opcie aktiva rovnocenné s vyplatenymi aktivami za predpokladu, Ze predavajici zaplatil
kupujicemu sumu, ktord sa rovnd hodnote opcie;

¢) v pripade redenomindcie aktiva rovnocenné s tymi, v ktorych nomindlnej hodnote boli povodné aktiva vyjadrené,
spolu s pripadnou sumou rovnajicou sa akémukolvek rozdielu medzi hodnotou aktiv pred redenominiciou a po nej.
Cldnok 177
Zaveretné zapoditanie pohladivok vo vztahu k dohoddm o spitnom odkiipeni

1. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, v ktorych sa ustanovuje, ze ak nastane pripad zlyhania,
NCB md pravo ukoncit vietky prebiehajice transakcie spitného odkdpenia a uskutocnit ich zdvere¢né vyrovnanie.

2. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré obsahujii ustanovenia tykajiice sa vzdjomného
zapocitania pohladavok, ktoré st urcené na dosiahnutie hospodirskych vysledkov rovnocennych s tymi, ktoré st
uvedené niZsie.

a) V pripade zlyhania nastdva den spitného odkiipenia pre kazdi transakciu okamzite a postupuje sa podla niektorej
z tychto moZnosti:

i) akakolvek rovnocennd Cast aktiv sa okamzite prevedie, takZe splnenie prislusnych povinnosti strdn, pokial ide
o prevod aktiv a platbu ceny za spitné odkapenie akychkolvek aktiv sa uskuto¢ni vyluéne v sdlade s pism. b)
az d), alebo

i) sa transakcia spdtného odktpenia kondi.

b) Trhovi hodnota spitne odkipenych aktiv a akejkolvek rovnocennej Casti aktiv, ktoré sa maji previest, a cenu
spiatného odkapenia, ktorti ma zaplatit kazdd strana, stanovi pre vietky transakcie ku dru spdtného odkdpenia NCB
sposobom oddvodnenym z obchodného hladiska.
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¢) na zdklade bodu b) NCB vypocita sumy, ktoré si strany navzdjom dlhuji ku driu spitného odkipenia. Sumy, ktoré
dlhuje jedna strana, sa navzdjom zapocitaji voci sumdm, ktoré dlhuje druhd strana, a splatnym sa stane iba Cisty
zostatok pre stranu, ktord mé voci druhej strane takto vypocitanti nizsiu pohladavku.

d) Cisty zostatok je splatny v den nasledujici po dni, ked' je TARGET2 v prevaddzke na uskutocnenie takejto platby. Na
ucely tohto vypoctu sa vietky sumy, ktoré nie st vyjadrené v eurdch, musia previest na eurd k prislusnému ddtumu
v kurze, ktory sa vypocita v stlade s ¢lankom 175.

3. Kazdd NCB vymedzuje pojem ,trhova hodnota v pripade zlyhania“ (default market value) v stilade s ¢lankom 2.

Cldnok 178
Dodrziavanie opatreni na kontrolu rizika

Ak ndrodné centrdlne banky uplatiuji zmluvné alebo regulaéné opatrenia, ktoré obsahujii nejaké ustanovenie na
néhradu zébezpeky, takéto ustanovenia zabezpecia dodrziavanie pozadovanych opatreni na kontrolu rizika.

Cldnok 179
Hotovostné marze
Ak ndrodné centrdlne banky uplatfiuji zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré obsahuji nejaké ustanovenia o platbe
alebo vrateni marzi v hotovosti, v takychto ustanoveniach sa tieZz uvedie, Ze kazdd dal$ia povinnost vrétit alebo

poskytniit marze by sa mala v prvom rade splnif pouzitim hotovosti az do rovnakej vysky spolu so vSetkymi tGrokmi,
ktoré sa na fiu uplatiujad.

Cldnok 180
DalSie ustanovenia tykajtice sa dohod o spitnom odkdpeni

Bez ohladu na ustanovenia tohto usmernenia, kazdd NCB moze vo svojich zmluvnych alebo regulatnych opatreniach
vymedzit dalie ustanovenia o dohodach o spitnom odkipeni.

KAPITOLA 4
Dodatoné minimdlne spolocné poZiadavky tykajiice sa vylucne zabezpecenych tiverov
Cldnok 181
Poskytnutie zibezpeky a jej realizdcia

1. Pokial ide o dohody o dodani likvidity vo forme zabezpecenych tverov, kazdd NCB zohladfiuje v zmluvnych alebo
regulaénych opatrenia rozdielne postupy a pravidld vytvorenia a realizdcie prislusného naroku na zabezpeku, ktoré sa
uplatiiujt v jej jurisdikeii, ako napriklad zalozné pravo, prevod prava alebo vinkuldciu.

2. Kazdd NCB uplatiuje dohody o zabezpecenych uveroch, ktoré zabezpetujii, Ze st aktiva poskytnuté ako
zdbezpeka pravne realizovatelné zo strany NCB bez prednostnych pridv k danym aktivam. Tretie osoby, vrdtane
likviddtora v pripade platobnej neschopnosti, nemaji moznost, pokial nekonaji podvodne, uplatiovat a dspesne
vyméhat ndrok na aktiva poskytnuté ako zdbezpeka alebo akékolvek prava, ktoré si s nimi spojené.

3. Kazdd NCB uplatiiuje dohody o zabezpecenych tGveroch, ktoré zabezpecuji, Ze ak nastane pripad zlyhania, ako sa
ustanovuje v ¢ldnku 165, NCB md pravo realizovat hospodarsku hodnotu aktiv poskytnutych ako zdbezpeka. Takyto
pripad zlyhania zohladnuje aj okolnosti, za ktorych NCB moze voci zmluvnej strane postupovat tak, ako keby nastal
pripad zlyhania podla dohody o spitnom odkdpeni.

Cldnok 182
PrediZenie vniitrodennych operacii

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, ktoré umoziiuji predlzenie vniitrodennych operdcii na
jednodnové opericie.
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KAPITOLA 5
Dodatocné minimdlne spoloiné poZiadavky tykajiice sa vylune devizovych swapov na iicely menovej politiky
Cldnok 183
Dohody o sii¢asne spotovom a forwardovom ndkupe a predaji

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré zabezpecujl, Ze sa kazdd transakcia skladd stcasne
zo spotového a forwardového ndkupu a predaja eura voci jednej cudzej mene.

Cldnok 184
Cas a sposob prevodu platieb

Kazda NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulac¢né opatrenia, ktoré obsahujii ustanovenie o ¢ase a sposobe prevodu platieb.
Détum forwardového ndkupu a predaja sa viaZe na moment dojednania kazdej transakcie.

Cldnok 185
Vymedzenie ur¢itych pojmov

Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regula¢né opatrenia, ktoré vymedzuji pojem cudzia menu, spotovy kurz,
forwardovy kurz, den prevodu a deti spitného prevodu v stlade s nasledujicimi definiciami:

a) ,cudzou menou” sa rozumie akdkolvek zikonnd mena ind ako euro;

b) ,spotovym kurzom" sa rozumie vo vztahu k $pecifickej transakcii kurz (vypocitany v stlade s ¢lankom 175), ktory sa
vztahuje na prepocet sumy v eurdch na takd sumu v cudzej mene, ktord je prislusnd pre dand transakciu a ktort je
jedna strana povinnd previest druhej strane ku ditu prevodu proti platbe sumy v eurdch, pricom sa tento kurz uvedie
v potvrdent;

¢) forwardovym kurzom“ sa rozumie kurz vypocitany v sdlade s ¢linkom 175 a vzfahujici sa na prepocet sumy
v eurdch na takd sumu v cudzej mene, ktortl je jedna strana povinnd previest druhej strane ku diu spatného prevodu
proti platbe sumy v eurdch, pri¢om sa tento kurz uvedie v potvrdeni a je stanoveny v prislusnych zmluvnych alebo
regula¢nych opatreniach uplatiiovanych prislusnou NCB;

d) ,spatnym prevodom sumy v cudzej mene” sa rozumie takd suma v cudzej mene, ktord je potrebnd na ndkup sumy
v eurdch ku dnu spitného prevodu;

e) ,dnom prevodu“ sa pri kazdej transakcii rozumie datum a pripadne i ¢as, kedy sa medzi stranami uskuto¢ni prevod
sumy v eurdch, ktorym je ddtum a pripadne i ¢as, kedy mé nastat zG¢tovanie prevodu sumy v eurdch podla dohody
strén;

f) ,diom spitného prevodu“ sa pri kazdej transakcii rozumie ddtum a pripadne i ¢as, kedy sa od jednej strany vyzaduje,
aby previedla spat sumu v eurdch druhej strane.
Cldnok 186
Ziveretné vzdjomné zapoditanie pohladivok vo vztahu k devizovym swapom

1. Kazdd NCB uplatiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré zabezpecuji, Ze ak nastane pripad zlyhania, NCB
mé pravo ukoncit vietky prebichajiice transakcie a uskutocnit ich zdvere¢né vzdjomné zapocitanie.
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2. Kazdd NCB uplatiiuje zmluvné alebo regulacné opatrenia, ktoré obsahuji ustanovenia tykajiice sa vzdjomného
zapocitania pohladdvok, ktoré s urCené na dosiahnutie hospodarskych ac¢inkov rovnocennych s tymi, ktoré st uvedené
nizsie.

a) V pripade zlyhania sa povazuje kazdd transakcia za ukoncenti a NCB stanovi ndhradné hodnoty v eurdch a sumy
spitne prevedené v cudzej mene v takej vyske, aby zostal zachovany hospodarsky ekvivalent vsetkych platieb pre
nérodnd centrdlnu banku, ktoré by boli inak pozadované.

b) Na zdklade takto stanovenych ¢iastok vypocita NCB &iastky, ktoré si strany navzdjom dlhuji k ddtumu spitného
prevodu. Sumy, ktoré dlhuje jedna strana, musia byt prepocitané na eurd, ak je to potrebné v siilade s ¢lankom 175,
a zapocitané vo¢i sumdm, ktoré dlhuje druhd strana. Splatnym sa stane iba Cisty zostatok pre stranu, ktord md voci
druhej strane takto vypocitand nizsiu pohladdvku. Takyto Cisty zostatok je splatny v den nasledujici po dni, ked' je
TARGET?2 v prevadzke na uskuto¢nenie takejto platby.

Cldnok 187
Dalsie ustanovenia tykajice sa devizovych swapov

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky uvedené v tomto usmerneni, kazdd NCB moze vo svojich zmluvnych alebo
regula¢nych opatreniach vymedzit dal$ie ustanovenia vo vztahu k uskuto¢novaniu devizovych swapov.

OSMA CAST
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 188
Zdielanie informdacii
Ak je to potrebné na implementdciu menovej politiky, ndrodné centrdlne banky mozu zdielat jednotlivé informdcie, ako
st napr. prevadzkové ddaje, ktoré sa tykaju zmluvnych strdn zalastiujicich sa na operdcidch menovej politiky

Eurosystému. Tieto informdcie st podla ¢linku 37 Statdtu ESCB predmetom poziadaviek vyplyvajicich zo sluzobného
tajomstva.

Cldnok 189
Privne predpisy o boji proti praniu $pinavych pefiazi a financovaniu terorizmu

Zmluyné strany si st vedomé vietkych povinnosti, ktoré im boli uloZené pravnymi predpismi o boji proti praniu
$pinavych periazi a financovaniu terorizmu a tieto povinnosti dodrZiavaja.

Cldnok 190
Zrusovacie ustanovenie

1. Usmernenie ECB/2011/14 sa od 1. mdja 2015 zrusuje.

2. Odkazy na zruSené usmernenie sa povazuji za odkazy na toto usmernenie v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe XIIL

Cldnok 191
Nadobudnutie G&innosti, uplatiiovanie a vykondvanie

1. Toto usmernenie nadobuida tG¢innost v defi jeho ozndmenia ndrodnym centralnych bankdm.

2. Vsetky ustanovenia tohto usmernenia sa uplatiiujii od 1. mdja 2015, s vynimkou cldnku 142, ktory sa uplatiiuje
od 1. novembra 2015.

3. Ndrodné centrdlne banky za$ld ECB najneskor do 16. februdra 2015 texty a iné prostriedky, pomocou ktorych
zamys$laji dosiahnut stlad s tymi ustanoveniami tohto usmernenia, ktoré predstavuji podstatné zmeny v porovnani
s usmernenim ECB/2011/14.
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Cldnok 192
Adresdti

Toto usmernenie je uréené vietkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 19. decembra 2014

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA I

POVINNE MINIMALNE REZERVY

Obsah tejto prilohy slazi len na informacéné ucely. V pripade rozporu medzi touto prilohou a pravnym rdmcom pre
systém povinnych minimélnych rezerv Eurosystému uvedenym v odseku 1, md prednost tento pravny ramec.

1. Podla ¢lanku 19 Statitu Eurépskeho systému centrilnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,statat
ESCB) vyzaduje Eurdpska centrdlna banka (ECB) od dverovych intitdcii, aby v rdmci systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému udrZiavali povinné minimdlne rezervy na détoch v ndrodnych centrdlnych
bankach. Pravny rdmec tohto systému je ustanoveny v ¢ldnku 19 StatGtu ESCB, v nariadeni (ES) ¢. 2531/98
a v nariadeni (ES) ¢ 1745/2003 (ECB/2003/9). Uplatilovanie nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9)
zabezpecuje, aby podmienky systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému boli jednotné vo vsetkych
¢lenskych Statoch, ktorych menou je euro.

2. Prvoradymi cielmi systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému st stabilizovanie Grokovych sadzieb na
penaznom trhu a vytvdranie (alebo zvySovanie) §trukturdlneho nedostatku likvidity.

3. V stlade s dénkom 2 ods 1 nariadenia (ES) ¢ 1745/2003 (ECB/ZOO}/ ) platf systém povinn)’lch minimélnych

......

povinnych minimalnych rezerv v rdmci Eurosystému podliehaji aj pobocky zriadené v eurozéne Gverovymi

institdciami, ktoré nie st zaregistrované v eurozéne. Pobocky zriadené mimo eurozdény Gverovymi institticiami,
ktoré sti zaregistrované v eurozoéne, vsak tomuto systému nepodliehaju.

4. Podla ¢lianku 2 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) budd institiicie automaticky oslobodené od
poziadavky udrZiavat povinné minimélne rezervy od zadiatku udrziavacicho obdobia, v ktorom sa im povolenie
odoberie alebo sa ho vzdaji, alebo v ktorom sidny orgdn alebo iny prislusny orgdn clenského $titu prijme
rozhodnutie podat ndvrh na zacatie likvida¢ného konania institdcie.

5. Podla ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) md ECB moznost oslobodif na nediskrimi-
nactnom zdklade institicie uvedené pod pism. a) az c¢) uvedeného clinku od povinnosti udrziavat povinné
minimdlne rezervy. Medzi takéto institGicie patria okrem iného instittcie, ktoré podliehaji reorganizacnym
opatreniam, institticie, ktorych financné prostriedky boli zmrazené afalebo voci ktorym prijala Unia alebo ¢lensky
$tat opatrenia podla ¢lanku 75 zmluvy, ktoré obmedzujt pouzitie ich finan¢nych prostriedkov alebo voci ktorym
prijala Rada guvernérov ECB rozhodnutie o pozastaveni alebo zruSeni ich pristupu k obchodom na volnom trhu
alebo k stalym obchodom Eurosystému.

6. Podla ¢lanku 2 ods. 3 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ECB vytvdra a vedie zoznam institdcii podlieha-
jucich systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému.

7. ECB uverejiiuje aj zoznam institdcii osloboden}?'ch od povinnosti udrziavat povinné minimdalne rezervy podla tohto
systému z inych dévodov, ako si reorganizaéné opatrenia alebo zmrazenie penaznych prostriedkov afalebo iné
opatrenia ulozené zo strany Unie podla clinku 75 zmluvy alebo clenskym Stdtom, ktorymi sa obmedzuje
pouzivanie ich prostriedkov alebo vo vztahu ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo
vylceni ich pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automatickym operdcidm Eurosystému.

8. Zékladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv sa v pripade kazdej institticie stanovuje vzhladom na polozky
jej suvahy. Stvahové tdaje sa oznamuji ndrodnym centrdlnym bankdm v rdmci vieobecného systému menovej
a financnej Statistiky ECB. Institticie vypocitaja zakladiiu pre vypocet povinnych minimdlnych rezerv s ohladom na
prislusné udrziavacie obdobie na zdklade ddajov tykajicich sa mesiaca, ktory je dva mesiace pred mesiacom,
v ktorom sa zacina udrziavacie obdobie, v zmysle ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9),
pri¢om pre instittcie v zostatkovej Casti platia vynimky uvedené v ¢lanku 3 ods. 4 tohto nariadenia.

9. Sadzby povinnych minimalnych rezerv uréuje ECB do vysky maximdlneho limitu stanoveného v nariadeni (ES)
¢. 2531/98.

10. Vyska minimdlnych rezerv, ktoré md drzat kazdd institicia v konkrétnom obdobi na udrziavanie, sa vypocitava
pouzitim rezervnych koeficientov na kazdd prislusnd polozku rezervnej zdkladne pre uvedené obdobie. Povinné
minimdlne rezervy, ktoré zistuji prislusnd zdcastnend NCB a institdcia v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 5
nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB[2003/9), tvoria zdklad na: a) Grocenie povinnych minimdlnych rezerv, a b)
ohodnotenie, ¢i institticia plni povinnost udrziavat pozadovand vysku povinnych minimélnych rezerv.
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11. V zdujme dosiahnutia ciela spocivajiceho v stabilizécii drokovych sadzieb umoziuje systém povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému institdcidm vyuZzivat priemerovanie, ¢o znamend, Ze dodrZiavanie urCenej vysky
rezerv sa zistuje na zdklade priemeru konecnych dennych zostatkov na uctoch rezerv zmluvnych strdn pocas
udrziavacieho obdobia. Dodrziavanie poziadavky na povinné minimdlne rezervy sa urcuje na zdklade dennych
priemernych zostatkov institdcie pocas udrziavacicho obdobia povinnych minimalnych rezerv. Udrziavacie obdobie
je vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

12. V silade s ¢linkom 8 nariadenia (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) sa povinné minimdlne rezervy intitdcii Grocia

priemernou sadzbou ECB pocas udrziavacieho obdobia (vdZenou podla poctu kalenddrnych dni) pre hlavné
refinancné operécie podla tohto vzorca (vysledok sa zaokrihluje na najblizsi cent):

_ H -n-n
"7100- 360

ne

L SOMR

-1

Pricom:

Rt

urocenie, ktoré pripadd na povinné minimélne rezervy pocas udrziavacieho obdobia t;
Ht = priemerné denné povinné minimdlne rezervy pocas udrziavacieho obdobia t;
nt = pocet kalendarnych dni v udrziavacom obdobi t;

rt = Grokovd sadzba pre troenie povinnych minimilnych rezerv pocas udrziavacicho obdobia t. Sadzba sa
Standardne zaokrtihluje na dve desatinné miesta.

i = ity kalenddrny den udrZiavacicho obdobia t;

MRi= hrani¢nd tGrokové sadzba poslednej hlavnej refinan¢nej operacie uskuto¢nenej v kalendarny deii i alebo pred
kalenddrnym dnom i.

Ak intitticia nedodrzi iné povinnosti v zmysle nariadeni a rozhodnuti ECB tykajiicich sa systému povinnych
minimdlnych rezerv Eurosystému (napr. ak prislusné tidaje neodosle v¢as alebo ak tieto udaje nie st presné), ECB je
oprévnend uloZit jej sankcie v stlade s nariadenim (ES) ¢. 2532/98 a nariadenim (ES) ¢ 2157/1999 (ECB/1999/4).
Vykonnd rada ECB moze stanovovat a zverejiiovat kritérid, podla ktorych bude uplatiovat sankcie stanovené v ¢lanku 7
ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98.
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PRILOHA II

VYHLASOVANIE TENDROV

Ozndmenie o verejnom tendri obsahuje tieto informécie:

a) referen¢né Cislo tendra;

o

) defi konania tendra;

¢) druh opericie (dodanie alebo stiahnutie likvidity a druh ndstroja menovej politiky, ktory sa md pouzit);

ol

) splatnost operacie;
e) trvanie operdcie (zvycajne vyjadrené poctom dni);
f) druh aukcie, t. j. tender s pevnou alebo pohyblivou trokovou sadzbou;

g) v pripade tendrov s pohyblivou trokovou sadzbou sposob realizdcie aukcie, t. j. aukcia s jednotnou tirokovou
sadzbou (holandskd aukcia) alebo aukcia s viacerymi drokovymi sadzbami (americkd aukcia);

h) plénovany objem operécie, zvycajne iba v pripade dlhodobejsich refinanénych opercii;

i) v pripade tendrov s pevnou trokovou sadzbou pevnil Grokova sadzbu cenu, vysku swapového bodu alebo rozpitia
(referen¢ny index v pripade indexovanych tendrov a druh kotdcie v pripade Grokovej sadzby alebo rozpitia);

j)  minimdlna alebo maximdlna akceptovatelnd rokovd sadzba, cena, swapové body, ak st stanovené;

k) den zacatia a den splatnosti operdcie, ak je stanoveny, alebo deri valuty a den splatnosti ndstroja, v pripade emisie
dlhovych certifikdtov Eur6pskej centralnej banky (ECB);

) pouzité meny a v pripade devizovych swapov pevne stanovend suma meny;

m) v pripade devizovych swapov referencny spotovy vymenny kurz, ktory sa md pouzit na vypocet hodnoty ponuk;

n) limit maximélnej ponuky, ak je stanoveny;

o) minimdlny individudlne prideleny objem (aj je stanovené);

p) minimdlny podiel pridelenia, t. j. dolny limit v percentich vyjadrujici podiel z pontk umiestnenych v tendri pri
hrani¢nej drokovej sadzbe, ak je stanoveny;

q) Casovy harmonogram predkladania ponuk;

-

%)
z =

v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB menoviti hodnotu certifikdtov a kéd ISIN emisie;

maximélny pocet poniik od jednej zmluvnej strany (v pripade tendrov s pohyblivou drokovou sadzbou, ak ma ECB
v Gmysle obmedzit pocet ponuk, zvycajne sa to stanovi na desat poniik od zmluvnej strany);

t) druh kotdcie (sadzba alebo rozpitie);

u) referen¢ny subjekt v pripade indexovanych tendrov.
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PRILOHA III

POSTUP PRIDELOVANIA PRI TENDROCH A TENDRE

Tabulka 1

Postup pridelovania pri tendroch s pevne stanovenou tirokovou sadzbou

Percentudlny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

all% =
Zai

i=1
Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all, = all % x (a;)

kde:

A = celkovy pridelovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych stran

a = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all % = percentudlny podiel pridelenej sumy

all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Tabulka 2

Postup pridel'ovania pri tendroch s pohyblivou iirokovou sadzbou v eurich
(uvedeny priklad sa vzfahuje na ponuky vo forme tdrokovych sadzieb)

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej drokovej sadzbe:

all %(r,) = —=1——

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej tirokovej sadzbe:

all (r.), = all % (r,) x a(r,);

m/i

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m-1

all, = " a(r,), + all(r,),

s=1

kde:

>
I

= celkovy pridelovany objem

,_g
1}

s-td ponuka trokovej sadzby predlozend zmluvnymi stranami
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N = celkovy pocet zmluvnych strdn

all %(r,)
all(r),

s/i

all.

i

vyska ponuky pri s-tej irokovej sadzbe (r) podanej i-tou zmluvnou stranou
celkovy objem pontk pri s-tej tirokovej sadzbe (rs)
ar) = > _a(r),
i=1
hrani¢na drokové sadzba:
r, 21, 21, v tendri na dodanie likvidity

r, 21, 271 vtendri na stiahnutie likvidity

m s

urokovd sadzba pred hrani¢nou drokovou sadzbou (poslednd trokovad sadzba, pri ktorej si ponuky
uspokojované v plnej vyske):
T._; > T,V tendri na dodanie likvidity

m

T, > T,_; v tendri na stiahnutie likvidity
percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej tirokovej sadzbe
objem prostriedkov pridelenych i-tej zmluvnej strane pri s-tej trokovej sadzbe

celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

Tabulka 3

Postup pridelovania pri tendroch s pohyblivou iirokovou sadzbou pre devizové swapy

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotédcii swapovych bodov:

A- mz::la(AS)

all#(an) = —

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej kotacii swapovych bodov:

a” (Am)i = a” % (Am) x a(Am)i

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

kde:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

celkovy pridelovany objem

s-td kotécia swapovych bodov predlozend zmluvnymi stranami

celkovy pocet zmluvnych strdn

vyska ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotdcii swapovych bodov (A)

celkovd vyska ponuky pri s-tej kotdcii swapového bodu (A)
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A, = hrani¢nd kotdcia swapovych bodov:
A, z A, = A, pre devizové swapy na dodanie likvidity
A, = A, 2 A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
A, = kotdcia swapovych bodov pred hrani¢nou kotdciou swapovych bodov (poslednd kotdcia swapovych bodov,

all %(A,)

aH (As)l' =

pri ktorej s ponuky este plne uspokojené):

A, > A, _, pre devizové swapy na dodanie likvidity

A, _, > A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity

percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej kotdcii swapovych bodov
objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotdcii swapovych bodov

celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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PRILOHA IV

VYHLASENIE VYSLEDKOV TENDRA

Ozndmenie o vysledku verejného tendra obsahuje tieto informdcie:

a) referen¢né Cislo tendra;

o

) defi konania tendra;

¢) druh opericie;

ol

) splatnost operacie;

e) trvanie operdcie (zvycajne vyjadrené poctom dni);

Ra)

celkovy objem pontk predlozenych zmluvnymi stranami Eurosystému;
g) pocet pontkajucich;

h) v pripade devizovych swapov pouzité meny;

i) celkovy prideleny objem;

j) percento pridelenia (v pripade tendrov s pevnou tirokovou sadzbou);
k) v pripade devizovych swapov spotovy vymenny kurz;

1) v pripade tendrov s pohyblivou tGrokovou sadzbou akceptovani hrani¢nd Grokovi sadzbu, cenu, swapovy bod alebo
rozpitie a percento prideleného objemu za hrani¢nt trokovii sadzbu, cenu, swapovy bod alebo rozpitie;

m) v pripade aukcii s viacerymi tirokovymi sadzbami najnizsiu drokovi sadzbu ponuky a najvysSiu trokovi sadzbu
ponuky, t. j. dolny a horny limit Grokovej sadzby, pri ktorej zmluvné strany predloZili svoje ponuky v rdmci tendrov
s pohyblivou tirokovou sadzbou, a vaZzeny priemer tGrokovej sadzby prideleného objemu;

n) v pripade emisie dlhovych certifikdtov Eurpskej centrdlnej banky (ECB) deri zacatia a den splatnosti operécie, ak je
stanoveny, alebo den valuty a def splatnosti ndstroja;

o) minimdlny individudlne prideleny objem, ak je stanoveny;
) minimdlny podiel pridelenia, ak je stanoveny;
q) v pripade emisie dlhovych certifikitov ECB menoviti hodnotu certifikdtov a kod ISIN emisie;

r) maximdlny pocet pontik od jednej zmluvnej strany (v pripade tendrov s pohyblivou Grokovou sadzbou, ak md ECB
v imysle obmedzit pocet pontik, zvycajne sa to stanovi na desat pontk od zmluvnej strany).
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PRILOHA V

KRITERIA PRE VYBER ZMLUVNYCH STRAN, KTORE SA MAJU ZUCASTNIT NA DEVIZOVYCH INTERVEN-
CNYCH OPERACIACH

1. Vyber zmluvnych strdn pre devizové interven¢né operdcie Eurosystému je zaloZenych na dvoch stboroch kritérii,
ktoré vychddzaji zo zdsad obozretnosti a efektivnosti.

2. Kritérid tykajiice sa efektivnosti sa uplatnia aZ po uplatneni kritérif tykajicich sa obozretnosti.

3. Kritérid vychddzajice zo zdsady obozretnosti st tieto:

a) schopnost zmluvnej strany spldcat tver, ktord sa posudzuje kombindciou viacerych metdd, napr. pomocou
tverovych ratingov ziskanych od komer¢nych agentir a internej analyzy kapitdlovych a inych pomerovych
ukazovatelov;

b) zmluvnd strana podlieha dohladu uzndvaného orgdnu dohladu;
¢) zmluvnd starna méd dobri povest a dodrziava prisne etické normy.
4. Kritérid vychddzajice zo zdsady efektivnosti st okrem inych tieto:

a) konkuren¢né cenové spravanie zmluvnej stany a jej schopnost G¢inne vykondvat devizové operdcie vo velkych
hodnotich za akychkolvek trhovych podmienok a

b) kvalita a rozsah informdcii poskytovanych zmluvnou stranou.

5. Aby boli ndrodné centrdlne banky schopné acinnej intervencie v réznych geografickych oblastiach, mézu pre svoje
devizové intervenéné operécie vybrat zmluvné strany v ktoromkolvek medzindrodnom finan¢nom centre.
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PRILOHA VI

CEZHRANICNE POUZIVANIE AKCEPTOVATEENYCH AKTIV

. MODEL KORESPONDENCNYCH CENTRALNYCH BANK (CCBM)
Tabulka 1
Model korespondenénych centrilnych bink (CORRESPONDENT CENTRAL BANKING MODEL — CCBM)

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A na ziskanie
uveru od ndrodnej centralnej banky (NCB) krajiny A

Krajina A Krajina B
Inforrinécie 0
zébezpeke
NCB A DR NCB B
+ * Zibezpeka
Informdcic o : Uver SSS
zdbezpeke ! :
4 .
Zmluvna strana A Spravca
E Prevodné prikazy ‘.‘

1. Vsetky ndrodné centralne banky si vzdjomne vedd Gty cennych papierov uréené na cezhrani¢né vyuzivanie akcepto-
vate[nych aktiv. Presny postup CCBM zavisi od toho, ¢i st akceptovatelné aktiva viazané (rezervované) na jednotlivé
obchody, alebo ¢i st ulozené na zdruzenom tcte podkladovych aktiv.

2.V systéme rezervécie plati, Ze ked domdca NCB akceptuje ponuku zmluvnej strany na poskytnutie dveru, zmluvnd
strana vydd pokyn (ak je to potrebné, prostrednictvom jej vlastného spravcu) systému vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi (securities settlement systems — SSS) v krajine, v ktorej st obchodovatelné aktiva ulozené, na ich
prevod do centralnej banky tejto krajiny (dalej len ,kore$pondencna centrdlna banka“) na tcet domdacej NCB. Ked
kore$pondenc¢nd centrdlna banka domdcej ndrodnej centrdlnej banke poskytne informdciu, Ze zdbezpeku prijala,
domdca ndrodnd centrdlna banka prevedie penazné prostriedky zmluvnej strane. Nirodné centrdlne banky
neprevadzaji prostriedky, pokial si nie st isté, Ze koreSponden¢nd centrdlna banka prijala obchodovatelné aktiva
zmluvnych strdn. Ak je potrebné splnit terminy vyrovnania, zmluvné strany moZzu vopred uloZit aktiva v korespon-
den¢nych centrélnych bankdch na ticet ich domdcej ndrodnej centrdlnej banky vyuzitim postupov CCBM.

3. V systéme zdruzovania plati, Ze zmluvnd strana moze kedykolvek poskytniit korespondencnej centrdlnej banke
obchodovatelné aktiva na acet domdcej ndrodnej centrdlnej banky. Ked kore$pondencnd centrdlna banka domadcej
narodnej centrilnej banke poskytne informdciu, ze obchodovatelné aktiva prijala, domdca ndrodnd centrdlna banka
tieto obchodovatelné aktiva pripiSe na zdruzeny (,pool“) ticet zmluvnej strany.

4. Na cezhrani¢né pouzivanie niektorych neobchodovatelnych aktiv, t. j. tiverovych pohladévok a retailovych hypote-
kérnych zdloznych dlhovych néstrojov, boli vypracované osobitné postupy. Ak sa tiverové pohladdvky pouzivaji ako
zdbezpeka v cezhraniénom kontexte, plati pre ne variant CCBM, ktory pouziva prevod vlastnickeho prava,
postipenie dverovych pohladdvok a zaloZzenie dverovych pohladdvok v prospech domdcej NCB alebo vinkuldciu
v prospech korespondencnej centrdlnej banky, ktord vystupuje ako agent domdcej NCB. Na umoznenie cezhra-
ni¢ného pouzivania retailovych hypotekdrnych zdloznych dlhovych ndstrojov sa uplatiiuje dalsi Gcelovy variant na
zaklade vinkuldcie v prospech koreSpondencnej centrdlnej banky, ktord vystupuje ako agent domdcej ndrodnej
centrdlnej banky.

5. CCBM je zmluvnym strandm k dispozicii pre obchodovatelné i neobchodovatelné aktiva minimilne v kazdy
pracovny deft TARGET2 od 9:00 do 16:00 h SEC. Zmluvnd strana, ktord chce CCBM vyuzit, musi o tom informovat
narodni centrdlnu banku, od ktorej chce ziskat dver, t. j. svoju domdcu ndrodnd centrdlnu banku, do 16:00 h SEC.



L 91/92 Uradny vestnik Eurépskej tnie 2.4.2015

Zmluvnd strana musi zabezpecit, aby bola zdbezpeka na zabezpecenie Gverovej operdcie dodand na Gcet korespon-
dencnej centrdlnej banky najneskor do 16:45 h SEC. Pokyny alebo dodanie zdbezpeky po tomto termine sa budi
vybavovat len na zdklade maximalneho dsilia a moZzu sa brat do tivahy, len pokial ide o tver, ktory bude poskytnuty
v nasledujtci pracovny den TARGET2. Ak zmluvné strany predpokladaji potrebu vyuzit CCBM neskor v priebehu
dna, mali by aktiva podla moznosti vopred ulozit. Vo V)'Inimoén)’rch situdcidch alebo z menovopolitickych dovodov
moze ECB rozhodnit o predfzeni casu uzav1erky CCBM az do uzdvierky systému TARGET2, a to v spoluprdci
s centrdlnymi depozitirmi cennych papierov s prihliadnutim na ich moznosti predizit ich cas uzdvierky pre
obchodovatelné aktiva.

II. AKCEPTOVATELNE PREPOJENIA MEDZI SYSTEMAMI VYROVNANIA OBCHODOV S CENNYMI PAPIERMI
Tabulka 2
Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A prostred-
nictvom prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajindch A a B, s cielom ziskat
tver od NCB krajiny A.

Krajina A Krajina B
NCB A
é_l Informdcie o o
zdbezpeke S,SS A dri aktiva na
stthrnom @ic¢te v SSS B
Uver SSS A e = e SSSB

‘_J Prevodny prikaz
b A

Zmluvna strana A

1. Akceptovatelné prepojenia medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v Eurépskom
hospodarskom priestore (EHP) tvoria stibor postupov a dohdod na cezhrani¢ny prevod cennych papierov
v zaknihovanej podobe. Majii podobu sthrnného Gc¢tu (omnibus account), ktory si otvori jeden systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi (dalej len ,systém investora“) v druhom systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi (dalej len ,systém emitenta®).

2. Akceptovatelné prepojenia umoziuji tcastnikovi v jednom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
v EHP drzat cenné papiere vydané v inom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v EHP bez toho, aby
bol tcastnikom tohto systému. Pri vyuZzivani prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
zmluvné strany vedd aktiva na svojich vlastnych détoch vo svojich domadcich systémoch vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a nepotrebuja spravcu.

[II. CCBMV SPO]ENf S AKCEPTOVATELNYMI PREPOJENIAMI
Tabulka 3
CCBM v kombindcii s akceptovatelnymi prepojeniami

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv vydanych v SSS krajiny C a drzanych v SSS krajiny B zmluvnou stranou
so sidlom v krajine A prostrednictvom priameho prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi v krajindch B a C, s cielom ziskat iver od NCB krajiny A.
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Krajina A Krajina B Krajina C
Informdgie o
. zdbezpek
NCB A - NCBB
L ,
H ) Zdbezpeka SSS B drzj aktiva na
Informécie o } Uver stthrnom ti¢te v SSS C
zdbezpeke | SSSB PP oo SSS§C
? X
Y :
Zmluvna strana A Spravca
" Prevodprikaz >

Ked sa akceptovatelné aktiva vo forme cennych papierov majii previest prostrednictvom CCBM s prepojeniami,
zmluvné strany musia zabezpecit dodanie cennych papierov na Gcet v prislusnom systéme investora do 16:00 h SEC
v defl vyrovnania, s cielom zabezpecit vyrovnanie opercii s valutou toho istého dna. Kazdd Ziadost o mobilizéciu,
ktort domdca ndrodnd centrdlna banka prijala od svojej zmluvnej strany po 16:00 h SEC, alebo kazdd Ziadost
o dodanie akceptovatelnych aktiv na dcet prislusného systému investora, prijatd po 16:00 h SEC, sa bude vybavovat
len na zaklade maximadlneho usilia a v zavislosti od ¢asu uzavierky ztcastnenych systémov vyrovnania obchodov

s cennymi papiermi.

CCBM SO SLUZBAMI RIADENIA ZABEZPEKY PROSTREDNICTVOM SLUZBY TRIPARTY AGENTA

Tabulka 4

Cezhrani¢né sluzby triparty agenta

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv drzanych U triparty agenta (TPA) krajiny B zmluvnou stranou so sidlom

v krajine A, s cielom ziskat Gver od NCB krajiny A.
Krajina A Krajina B
Infornjdcic o
ibezpek
NCB A € NCBB
% ? Zabezpcka
Informécieo | Uver
zdbezpeke E ve TPA
g 3
* %
Zmluvna strana A Spravca
2 Prevodny prikaz ?

Je mozné, ze Sipka s ndzvom ,Informdcie o zdbezpeke* medzi zmluvnou stranou A a NCB A sa nebude tykat
urditych triparty agentov — v zavislosti od vybraného zmluvného modelu — a v takych pripadoch zmluvnd strana
neposiela instrukciu NCB A a od NCB A neprijima ani potvrdenie.
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PRILOHA VII

VYPOCET VYSKY SANKCIf, KTORE SA MAJU ULOZIf PODI'A PIATEJ CASTI

L. VYPOCET VYSKY PENAZNYCH POKUT ZA PORUSENIE URCITYCH POVINNOSTI ZMLUVNE] STRANY

1. Ak md ndrodnd centrdlna banka (NCB) ulozit finan¢nt pokutu niektorej z jej zmluvnych stran v stlade s piatou
¢astou, NCB vypocita pokutu v stlade s vopred stanovenymi sankénymi sadzbami, ako je to dalej uvedené.

a) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a), b) alebo ¢) sa finan¢nd pokuta vypocita
s pouzitim hrani¢nej referencnej sadzby, ktord platila v defi zacatia poruSovania, priCom tito sadzba sa zvysi
0 2,5 percentudlnych bodov.

b) Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) sa finan¢nd pokuta vypocita s pouzitim
hrani¢nej referencnej sadzby, ktora platila v deni zacatia poruSovania, priom tdto sadzba sa zvysi o 5 percentu-
alnych bodov. Pri opakovanom poruseni povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) v priebehu 12
mesiacov, odo diia prvého porusenia, sa pokuta zvysi o dalsich 2,5 percentudlnych bodov za kazdé porusenie.

2. Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢ldnku 154 ods. 1 pism. a) alebo b) sa finan¢nd pokuta vypocita uplatnenim
sadzby pokuty v stilade s odsekom 1 pism. a) na sumu zdbezpeky alebo hotovosti, ktorti zmluvnd strana nebola
schopnd dodat alebo vyrovnat, vyndsobenej koeficientom X/360, kde X je pocet kalenddrnych dni s maximdlnym
poctom sedem, pocas ktorych zmluvnd strana nebola schopnd zabezpecit alebo vyrovnat: Prideleny objem, ako je
vymedzeny v potvrdeni jednotlivych vysledkov o pridelenych prostriedkoch pocas splatnosti operécie;
alebo b) zostdvajici objem urcitej operdcie, ak NCB pred¢asne ukoncila zmluvy pre zostdvajice obdobie operdcie.

3. Za nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢ldnku 154 ods. 1 pism. a) alebo b) sa finan¢nd pokuta vypocita uplatnenim
sadzby pokuty v stlade s odsekom 1 pism. a) na hodnotu neakceptovatelnych aktiv alebo aktiv, ktoré zmluvnd
strana nemoze mobilizovat alebo pouzivat, po zrdzkach, a to takto:

a) v pripade neakceptovatelnych aktiv, ktoré poskytla zmluvnd strana NCB, sa zohladiiuje hodnota neakceptova-
telnych aktiv po zrazkach, alebo

b) v pripade aktiv, ktoré boli povodne akceptovatelné, ale stali sa neakceptovatelnymi, alebo ich uz nemozno
zmluvnou stranou mobilizovat alebo pouzit, sa zohladnuje hodnota po zrdzkach u aktiv, ktoré neboli
odstranené k 6smemu kalenddrnemu dfiu (alebo pred jeho zaciatkom) po udalosti, po ktorej sa akceptovatelné
aktiva stali neakceptovatelnymi alebo nemohli byt zmluvnou stranou mobilizované alebo pouzité.

4. Sumy uvedené v odseku 3 pism. a) a b) sa vyndsobia koeficientom X/360, kde X je pocet kalenddrnych dni
s maximdlnym poctom sedem, pocas ktorych zmluvnd strana nesplnila svoje povinnosti tykajice sa pouzitia aktiv
poskytnutych ako zdbezpeka pre tiverové operécie Eurosystému. V pripade odseku 3 pism. b) sa vypocet X zacne
po uplynuti dodatocnej lehoty siedmich dni.

[[hodnota neakceptovatelnych aktiv po zrdzkach v prvy defi nedodrzania povinnosti] *EUR (uplatnitelnd sadzba jednodiovej
refinancnej operdcie v prvy defi nedodrzania povinnosti + 2,5 %) *[X]/360 = [...]JEUR]

5.V pripade prekrocenia hranice v stvislosti s nezarucenymi dlhovymi ndstrojmi vydanymi Gverovou institiiciou alebo
subjektmi, ktoré s iou majii tizke vizby, ako je to ustanovené v ¢lanku 141, sa dodato¢nd lehota uplatiiuje takto:

a) dodato¢na lehota siedmich dni sa uplatiuje v pripade, Ze je porusenie vysledkom zmeny v ocefiovani bez toho,
aby sa predkladali dalsie takto nezabezpecené dlhové néstroje, na zdklade nasledujicich skutocnosti:

i) hodnota uz poskytnutych nezabezpecenych dlhovych néstrojov sa zvysila, alebo
ii) celkovd hodnota zdruZenych zébezpek sa znizila.

V takychto pripadoch musi v dodato¢nej lehote zmluvnd strana na zabezpecenie stladu s stanovenou hranicou
upravit hodnotu zdruzenych zdbezpek alebo hodnotu takychto nezabezpecenych dlhovych ndstrojov.

b) Poskytnutie dalich nezabezpecenych dlhovych ndstrojov vydanych tverovou institiiciou alebo subjektmi, ktoré
s nou maju Uzke vidzby, ktoré je poruSenim platnej hranice, neopraviiuje zmluvni stranu na poskytnutie
dodato¢nej lehoty.
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6. Ak zmluvnd strana poskytla informaécie, ktoré z pohladu Eurosystému negativne ovplyvnili hodnotu jej zdbezpeky
v suvislosti s ¢lankom 145 ods. 4, napr. nesprvne informdcie o nesplatenej sume pouzitej tverovej pohladavky,
ktord bola nepravdivd alebo neaktudlna, suma (objem) zdbezpeky, ktord bola negativne ovplyvnend sa zohladni pri
vypocte penaznej pokuty podla odseku 3. Ak st v dodatocnej lehote siedmich dni nesprdvne informécie opravené,
neuplatni sa Ziadna pokuta.

7. Za nedodrzanie povinnost{ uvedenych v ¢lanku 154 ods. 1 pism. d) sa finan¢nd pokuta vypocita uplatnenim sadzby
pokuty v sulade s odsekom 1 pism. b) na objem neautorizovaného pristupu k jednodiiovym refinanénym
operaciam.

8. Ak na zdklade vypoctu podla tejto prilohy vyjde finanénd pokuta vo vyske niziej ako 500 EUR, NCB ulozi

minimélnu finanénd pokutu v hodnote 500 EUR. Finan¢nd pokuta sa neuloZ{ v pripadoch, kedy sa porusenie
odstrani v prislusnej dodato¢nej lehote.

II. UKLADANIE NEPENAZNYCH POKUT V PRIPADE PORUSENIA URCITYCH POVINNOSTI ZMLUVNE] STRANY

Vylii¢enie pre nesplnenie povinnosti uvedenych v ¢lanku 154 ods. 1 pism. a) alebo b).

9. V pripade uplatnenia vylicenia podla ¢lanku 156 ods. 1 ulozi NCB sankciu vylicenia na zdklade tychto
skutocnosti:

a) ak objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti tvori menej ako 40 % z celkového objemu zdbezpeky alebo
hotovosti, ktord ma byt dodand, uplatni sa vyliiCenie na jeden mesiac;

b) ak objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti tvori 40 % az 80 % z celkového objemu zdbezpeky alebo
hotovosti, ktord mé byt dodand, uplatni sa vylicenie na dva mesiace;

¢) ak objem nedodanej zdbezpeky alebo hotovosti tvori 80 % az 100 % z celkového objemu zdbezpeky alebo
hotovosti, ktord ma byt dodand, uplatni sa vyliicenie na tri mesiace;

10. V savislosti s I a II, ak sa sankcia tyka transakcie medzi zmluvnou stranou a ECB prostrednictvom dvojstranného
postupu, uvedené ustanovenia sa interpretuji tak, ze ECB moze na ich zdklade uloZit sankcie.
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PRILOHA VIII

POZIADAVKY NA VYKAZOVANIE UDAJOV (0] UVEROCH KTORE SU PODKLADOVYMI AKTIVAMI
CENNYCH PAPIEROV KRYTYCH AKTIVAMI

Tdto priloha sa uplatiiuje na poskytovanie komplexnych a $tandardizovanych tdajov o tveroch tykajicich sa stboru
aktiv vytvdrajacich penazné toky, ktoré kryji cenné papiere kryté aktivami, ako je to vymedzené v ¢lanku 78.

I. PREDKLADANIE UDAJOV O UVEROCH

1. Udaje o tveroch musia prislusné subjekty poskytovat do databizy tidajov o Gveroch vytvorenej Eurosystémom.
Databdza tdajov o tdveroch uverejiiuje takéto tdaje v elektronickej podobe. Databdzy tdajov o Giveroch musia na
svoje vytvorenie spliiat prisluiné poziadavky Eurosystému vritane volného pristupu k tdajom, dostatocného rozsahu
tdajov, nediskrimindcie, primeranej Struktdry riadenia a transparentnosti.

2. Udaje tveroch sa musia poskytnit pre kazdi jednotlivii transakciu spolu s prislusnym aktudlnym vzorom na
vykazovanie ddajov o Gveroch uverejnenym na internetovej stranke ECB v zdvislosti od druhu aktiva kryjiceho cenné
papiere kryté aktivami, ako definované v ¢lanku 73 ods. 1.

3. Udaje o taveroch sa musia vykazovaf najmenej raz za $tvrtrok, ale najneskor jeden mesiac po splatnosti troku
z prislusného cenného papiera krytého aktivami. Pokial ide o predlozené ﬁdaje, ,<datum uzavierky“ nesmie mat viac
ako dva mesiace, t. j. ,ddtum predloZenia spravy” minus datum uzdvierky musi byt menej ako dva mesiace. ,Datum
uzavierky* je vymedzeny ako ddtum, kedy bola zachytend snimka vykonnosti podkladovych aktiv pre prislusni
spravu.

4. V zdujme zabezpecenia stladu s poziadavkami uvedenymi v odsekoch 2 a 3 vykondva databdza ddajov o Gveroch
automatické kontroly stladu a sprdvnosti vykazov o novych a aktualizovanych ddajov o tdveroch pre kazda
transakciu.

1I. UROVEN POZADOVANYCH PODROBNOSTI

1. Po ddtume uplatiovania poziadaviek na vykazovanie tidajov o osobitnej triede aktiv vytvdrajicich penazné toky
a kryjacich cenné papiere kryté aktivam, ako je to vymedzené na internetovej stranke Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB), musia byt poskytované podrobné informdcie o jednotlivych dveroch, aby sa cenny papier kryty aktivami
mohol stat alebo mohol zostat akceptovatelnym.

2. Cenny papier kryty aktivami musi pocas troch mesiacov dosiahnuf povinni minimdlnu droven stladu, posident
s ohladom na dostupnost informdcii v jednotlivych ddtovych poliach vzoru na vykazovanie tidajov o tveroch.

3. Na zachytenie poli, ktoré nie si k dispozicii, vzory na vykazovanie tdajov o dveroch zahrna]u sibor Siestich
moznosti ,Ziadne tdaje“ (ZU), a tie sa musia vyplnit kedykolvek, ked jednotlivé tdaje nie je mozné predlozit v sdlade
so vzorom na vykazovanie udajov o tiveroch. Existuje aj siedma moznost ZU, ktora plati len pre vzor na vykazovanie
tdajov o tveroch pre cenné papiere kryté hypotekdrnymi Gvermi na nehnutelnosti na podnikanie.

Tabulka 1

v .

Vysvetlenie moZnosti ZU

moin(,)sti. ,,?iadne Vysvetlivka

udaje

ZU1 Udaje, ktoré sa nezozbierali, kedze ich kritérid pri upisovani aktiva nevyzadovali

702 Udaje boli zozbierané v aplikdcii pouZitej na upisovanie tdajov o aktive, ale neboli vlozené do
systému vykazovania pri dokonceni upisovania aktiva

ZU3 Udaje boli zozbierané v aplikcii pouzitej na upisovanie Gidajov o aktive, ale boli vlozené do od-
deleného systému, odlisného od systému vykazovania idajov o upisanych aktivach

ZU4 Udaje boli zozbierané, ale budii k dispozicii len od YYYY-MM

705 Nie je relevantné

7U6 Nevztahuje sa na dany pravny poriadok

707 Iba pre tvery CMBS s hodnotou nizSou ako 500 000 EUR, t. j. hodnotou celého zostatku ob-
chodného tiveru pri upisani
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4.

PRECHODNE OBDOBIE

Nasledujice devitmesaéné prechodné obdobie sa uplatiiuje na vietky cenné papiere kryté aktivami v zavislosti od
ddtumu, kedy sa poZiadavky na vykazovanie tidajov o Gveroch uplatiiuji na prislusnd triedu aktiv, ktoré kryje cenné
papiere kryté aktivami:

a) pocas prvych troch mesiacov (prvy stvrtrok) od ddtumu uplatnovama sa musia udaje o Gveroch vykazovat, ale

pokial ide o pocet povinnych poli obsahujicich ZU1 az ZU7, nie st dané Ziadne obmedzenia;

b) od zaciatku Stvrtého mesiaca do konca Siesteho mesiaca (v druhom Stvrtroku) nemoze pocet povinnych poli
obsahujdcich ZUl presmhnut 30 % z celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli obsahujiicich ZU2,

ZU3 alebo ZU4 nemoze presiahnut 40 % z celkového poétu povinnych poli;

od zaciatku siedmeho mesiaca do konca deviateho mesiaca (v trefom $tvreroku) nemoéze pocet povinnych poli
obsahujticich 701 preswhnut 10 % z celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli obsahujiicich ZU?2,
ZU3 alebo ZU4 nemoze presiahnut 20 % z celkového poctu povinnych poli;

d)

na konci devdtmesaéného prechodného obdobia nemodzu v ddajoch o Gveroch byt Ziadne povinné polia
obsahujiice hodnoty ZU1, ZU2, ZU3 alebo ZU4 pre jednotlivii transakciu.

. Na zédklade uplatnenia tychto minimalnych hodnét databaza ddajov o tiveroch vytvara a prideluje body za kazdi

transakciu s cennym papierom krytym aktivami pri predloZeni a spracovani Gidajov o Gveroch.

. Tieto body odrdZajt pocet povmnych poli obsahujtcich ZU1 a pocet povinnych poli obsahujicich ZU2, ZU3 alebo

ZU4 a kazd4 hodnota sa porovnd s celkovym poctom povinnych poli. Podobny pristup pri moznostiach ZU5, ZU6
a ZU7 je mozné pouzif iba, ak to umoznia prislusné polia s Gdajmi v prislusnom vzore na vykazovanie tdajov
o tveroch. Kombindciou tychto dvoch hrani¢nych hodnét vznikd nasledujice rozpitie hodnotenia idajov o Gveroch.

Tabulka 2

Hodnotenie ddajov o tiveroch

Polia ZU1
Matrica po¢tu bodov
0 <10% <30% >30%

702 0 Al Bl C1 D1
alebo <20% A2 B2 C2 D2
ZU3 <40 % A3 B3 C3 D3
leb
akebo > 40 % A4 B4 C4 D4
704

Vychddzajiic z vyssie stanoveného prechodného obdobia sa pocet bodov musi postupne zlepsit za kazdy stvrtrok
v stlade s nasledujicim prehladom:

Tabulka 3

Hodnota kritéria

Harmonogram Hodnota kritéria (miera akceptovatelnosti hodnotiaceho kritéria)

prvy Stvrtrok (nie je pozadovand Ziadna minimdlna hodnota kritéria)

druhy stvrtrok (minimélne) C3

treti Stvrtrok (minimélne) B2

pocnic $tvrtym Stvrtrokom Al
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PRILOHA IX

PROCES MONITOROVANIA VYSLEDKOV RAMCA EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE KREDITNEHO
RIZIKA

1. Pre kazdy systém hodnotenia kreditného rizika proces monitorovania vysledkov rdmca Eurosystému pre hodnotenie
kreditného rizika (ECAF) pozostdva z ro¢ného spitného porovnania:

a) zistenej miery zlyhania pre vSetky akceptovatelné subjekty a dlhové néstroje hodnotené systémom hodnotenia
kreditného rizika, pricom tieto subjekty a ndstroje sa zdruzuji do statickych siborov na zdklade urcitych charakte-
ristikdch, napr. tiverovy rating, druh aktiv, odvetvie, model hodnotenia kreditnej kvality a

b) maximalnej pravdepodobnosti zlyhania spojenej s prislusnym stupfiom kreditnej kvality harmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému.

2. Ako prvy krok v rdmci tohto procesu poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika kazdy rok zostavuje
zoznam subjektov a dlhovych ndstrojov s hodnotenim kreditnej kvality, ktoré splfia poziadavky Eurosystému na
kreditni kvalitu na zaciatku monitorovacieho obdobia. Poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika musi
nésledne tento zoznam predloZi Eurosystému a pouzije pritom vzor, ktory poskytne Eurosystém, zahffiajiici polia
tykajice sa identifikdcie, klasifikdcie a hodnotenia kreditnej kvality.

3. Druhy krok tohto procesu sa uskutoéni na konci dvandstmesaéného monitorovacieho obdobia. Poskytovatel systému
hodnotenia kreditného rizika aktualizuje tdaje o vykonnosti vo vztahu k subjektom a dlhovym ndstrojom na
zozname. Eurosystém si vyhradzuje privo pozadovat akékolvek dodato¢né informdcie pozadované na uskuto¢nenie
monitorovania vysledkov.

4. Zistend miera zlyhania v statickych siboroch systému hodnotenia kreditného rizika zaznamenand v obdob{ jedného
roka je vstupnou hodnotou v procese monitorovania vysledkov v rdmci ECAF, ktory sa vykondva na rocnej aj
viacro¢nej baze.

5. V pripade vyraznej odchylky medzi zistenou mierou zlyhania statickych stiborov a maximalnou pravdepodobnostou
zlyhania prislusného stupna kreditnej kvality pocas rocného afalebo viacroéného obdobia Eurosystém zanalyzuje
dovody tejto odchylky prostrednictvom konzulticie s poskytovatelom systému hodnotenia kreditného rizika.
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PRILOHA X
VYSKA OCENOVACICH ZRAZOK
Tabulka 1
Vyska ocefiovacich zriZok uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné aktiva
Kategérie zrazok
Kategéria I Kategéria II (*) Kategéria III (*) Kategéria IV (*) Kategéria V (¥)
Kreditnd Zsosli;k:s\;’é Kupén Kupén Kupén Kupén
kvalita pk h) (=% | S pevnou Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy
(v rokoch) () urokovou | kupén | trokovou | kupén | drokovou | kupén | trokovou | kupén
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Stupne [3, 5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
p 10,0
la2 [5, 7) 2,0 3,0 3,5 45 4,5 60 | 125 | 135
[7, 10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Kategérie zraZzok
Kategoria I Kategoria II () Kategoéria IIT (*) Kategoria IV (*) Kategoria V (*)
Kreditng Zostatkovd ] ] ] ]
kvali splatnost (vro- | Kupon Kupén Kupon Kupon
valita koch) () s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy
trokovou | kupén | drokovou | kupén | tdrokovou | kupén | drokovou | kupdn
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
Stupeii [3,5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Neakcepto-
3 [5,7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 vatelné
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Pozndmka: Cenné papiere kryté aktivami, kryté dlhopisy a nezabezpecené dlhové néstroje vydané Gverovymi institiciami mozu
podlichat dodato¢nym zrdzkam podla ustanoveni Casti tyri.

(**) ,[0, 1)* sa md vykladat ako zostatkovd splatnost do jedného roka ,[1, 3)“ ako zostatkovd splatnost najmenej jeden rok a menej ako
tri roky; ,[3, 5)° ako zostatkové splatnost najmenej tri roky a menej ako pit rokov, atd.

Tabulka 2

Vyska ocefiovacich zrizok uplatiiovand na tiverové pohladivky s pevnymi drokovymi platbami

Metodika ocefiovania

Pevné tirokové platby a ocenenie na zdklade
teoretickej ceny uréenej ndrodnou
centrdlnou bankou (NCB)

Pevné tirokové platby a ocenenie podla
nesplatenej sumy urcenej NCB

Zostatkovd splat-

Kreditnd kvalita nost (v rokoch) (*

[0, 1) 10,0 12,0
Stupne 1 a 2 [1, 3) 12,0 16,0
(3, 5) 14,0 21,0
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Metodika ocefiovania

Kreditnd kvalita

Zostatkovd splat-
nost (v rokoch) (*)

Pevné tirokové platby a ocenenie na zdklade
teoretickej ceny urcenej ndrodnou
centrdlnou bankou (NCB)

Pevné tirokové platby a ocenenie podla
nesplatenej sumy urcenej NCB

17,0
22,0
30,0

27,0
35,0
45,0

Metodika oceflovania

Kreditnd kvalita

Zostatkovd splat-
nost (v rokoch) (*)

Pevné drokové platby a ocenenie na zdklade
teoretickej ceny urcenej NCB

Pevné tirokové platby a ocenenie podla ne-
splatenej sumy urcenej NCB

Stupefi 3

[0,
[1,3)
[3,5)
[57)
[7,1
[10, o)

[

)

V1w

=

17,0
29,0
37,0
39,0
40,0
42,0

19,0
34,0
46,0
52,0
58,0
65,0

(*) [0, 1)* sa md vykladat ako zostatkova splatnost do jedného roka ,[1, 3)“ ako zostatkovd splatnost najmenej jeden rok a menej ako

tri roky; ,[3, 5)“ ako zostatkova splatnost najmenej tri roky a menej ako pit rokov atd.
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PRILOHA XI

DRUHY CENNYCH PAPIEROV

13. juna 2006 ozndmila Eurépska centrdlna banka (ECB) kritérid ,new global notes* (NGN) pre medzindrodné dlhové
cenné papiere na dorucitela, ktoré by boli akceptovatelné ako zdbezpeka v tverovych operdcidch Eurosystému od
1. janudra 2007. 22. oktdbra 2008 ozndmila ECB, Ze medzindrodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globalnej
podobe po 30. septembri 2010 budd akceptovatelné ako zdbezpeka v Gverovych operdcidch Eurosystému, ked sa
pouzije nova §truktira tGschovy (new safekeeping structure — NSS) medzinarodnych cennych papierov.

Nasledujtca tabulka zhffia pravidld akceptovatelnosti pre rozne formy cennych papierov po zavedeni kritérii NGN.

Tabulka 1

Kritérid akceptovatelnosti pre rozne druhy réznych druhov cennych papierov

V pripade NGN/
NSS, je spolo¢ny
spravca
globdlnefindi- | na dorucitela/na | NGNJ,classical | medzindrodnym Akceptovatelny?
vidudlne meno global notes* centralnym P Y
depozitdirom
cennych
papierov (¥)?
globdlny na dorucitela | NGN Ano Ano
Nie Nie
globalny na dorucitela | CGN neuvadza sa Nie, ale cenné papiere vydané pred 1. janudrom
2007 podliehaju prechodnym ustanoveniam do
splatnosti, plus vSetky navySované emisie
po 1. janudri 2007, ked je ISIN zastupitelny.
globdlny na meno CGN neuvadza sa Dlhopisy vydané v rdmci tejto Struktdry po
30. septembri 2010 uZ nie st akceptovatelné.
globdlny na meno NSS Ano Ano
Nie Nie
individudlny na dorucitela | neuvadza sa neuvadza sa Dlhopisy vydané v rdmci tejto Struktiry po

30. septembri 2010 uZ nie sti akceptovatelné.
Emisie individudlnych cennych papierov na doru-
Citela podliehaji prechodnym ustanoveniam do
splatnosti.

(*) Alebo, ak by bol aplikovatelny, v kladne hodnotenom centrdlnom depozitdri cennych papierov.
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Priloha XII
Priklady opericii a postupov menovej politiky eurosystému
Zoznam prikladov
Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pevne stanovenou tirokovou sadzbou
Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou trokovou sadzbou
Priklad 3 Emisia dlhovych certifikitov Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) prostrednictvom tendra s pohyblivou
arokovou sadzbou
Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou tGrokovou sadzbou
Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra s pohyblivou trokovou sadzbou
Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika

I. PRIKLAD 1: REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S PEVNOU UROKOVOU

SADZBOU

1. ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu organizovaného formou tendra

s pevnou trokovou sadzbou.

2. Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Zmluvna strana

Ponuka (v mil. EUR)

Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70

Ponuky spolu 140

3. ECB sa rozhodne pridelit spolu 105 mil. EUR.

4. Percentudlny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

(30 + 40 + 70)

5. Zmluvnym strandm sa pridelf:

105

=75%

Zmluvnd strana Ponuka (v mil. EUR) Prideleny objem (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Ponuky spolu 140 105,0

II. PRIKLAD 2: REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU

SADZBOU

1. ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na zdklade tendra s pohyblivou

trokovou sadzbou.
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2. Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

III.

Objem (v mil. EUR)
Urokovi sadzba Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne
(%) ponuky

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Ponuky spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit 94 miliénov EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd trokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 miliénov EUR) st v plnom rozsahu uspokojené. Percento
pridelenia pri trokovej sadzbe 3,05 % bude:

P80~ a0
Napriklad banke 1 sa za hrani¢nt Grokovil sadzbu prideli:
0,4 %10 = 4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrndt takto:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Celkovy prideleny objem 14,0 34,0 46,0 94

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou drokovou sadzbou (holandskd aukcia), tirokova
sadzba pre vSetky Gspesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Pokial sa postup umiestiiovania uskuto¢iiuje prostrednictvom aukcie s viacerymi Grokovymi sadzbami (americkd), na
Ciastky pridelované zmluvnym strandm sa neuplatiiuje Ziadna jednotnd tirokova sadzba; napriklad, banka 1 ziska 5
miliénov EUR pri 3,07 %, 5 miliénov EUR pri 3,06 % a 4 miliény EUR pri 3,05 %.

PRIKLAD 3: EMISIA DLHOVYCH CERTIfiKATOV ECB PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov prostrednictvom tendra s pohyblivou
trokovou sadzbou.
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2. Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)
[jrokov(;i sadzba Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne
(%) ponuky

3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Ponuky spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit 124,5 mil. EUR, ¢o znamend, Ze hrani¢nd drokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia

pri trokovej sadzbe 3,05 % bude:

Napriklad banke 1 sa za hrani¢nd drokovi sadzbu prideli:

Celkovy objem prideleny banke 1 je:

124,5-65

70

=85%

0,85 x20=17

5+5+5+10+17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrndt takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Celkovy prideleny objem 42,0 49,0 33,5 124,5

PRIKLAD 4: DEVIZOVY SWAP NA STIAHNUTIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU

SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR[/USD prostrednictvom
tendra s pohyblivou Grokovou sadzbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Swapové body (x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku}r)r(l)l;llsg;me
6,84 0 0
6,80 5 10 10
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Objem (v mil. EUR)
Swapové body (x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Ku;:;ﬂigne
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Spolu 65 90 80 235

3. ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamend hrani¢nt hodnotu 6,63 swapového bodu. Vietky ponuky nad
6,63 (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,63
swapového bodu bude:

158-65

0 3%

4. Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:
0,93 x 25 = 23,25
5. Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+5+10+ 23,25 =48,25

6. Vysledky pridelenia mozno zhrnit takto:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 65,0 90,0 80,0 235,0
Celkovy prideleny objem 48,25 52,55 57,20 158,0

7. ECB pre thto operdciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

8. Ak sa pridelovanie uskuto¢fiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém ku diiu zacatia
obchodu kdpi 158 000 000 EUR a predd 178 540 000 USD. V den splatnosti obchodu Eurosystém predd
158 000 000 EUR a  kapi 178 644 754 USD  (forwardovy  vymenny  kurz  predstavuje
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

9. Ak sa pridelovanie uskuto¢iiuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi trokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni
objemy eur a americkych doldrov, tak ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia

Forwardova transakcia

Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
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Spotova transakcia Forwardova transakcia
Vymenny kurz Nakup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Spolu 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
V. PRIKLAD 5: DEVIZOVY SWAP NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU
1. ECB sa rozhodne dodat na trh likviditu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR[USD formou tendra
s pohyblivou trokovou sadzbou. (Poznidmka: Euro je v tomto pripade obchodované s prémiou.)
2. Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:
Objem (v mil. EUR)
Swapové body (x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu K“g;‘ﬂig“e
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
spolu 60 85 75 220
3. ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamend hrani¢nd hodnotu 6,54 swapového bodu. Vsetky ponuky pod
6,54 (pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu. Percento pridelenia pri hranici 6,54
swapového bodu bude:
19720195 0%
4. Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapového bodu prideli:
0,10 x 5=0,5
5. Celkovy objem prideleny banke 1 je:

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
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6. Vysledky pridelenia moZzno zhrnit takto:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Celkovy prideleny objem 55,5 75,5 66,0 197

6. ECB pre tito operdciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

7. Ak sa pridelovanie uskutociiuje na zdklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém ku diiu zacatia
operdcie predd 197 000 000 EUR a kdpi 222 610 000 USD. V den splatnosti operdcie Eurosystém kipi
197 000 000 EUR a predd 222738838 USD (forwardovy vymenny kurz  predstavuje
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

8. Ak sa pridelovanie uskuto¢iiuje na zdklade (americkej) aukcie s viacerymi tirokovymi sadzbami, Eurosystém vymeni
objemy eur a americkych doldrov, tak ako to zobrazuje tabulka:

Spotova transakcia Forwardovd transakcia*

Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD Vymenny kurz Nékup EUR Predaj USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658

Ponuky spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. PRIKLAD 6: OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA

Tento priklad ilustruje rdmec kontroly rizika uplatiiovany na aktiva mobilizované ako zdbezpeka v tverovych
operdcidch Eurosystému. Vychddza to z predpokladu, Ze pri vypocte potreby vyzvy na dodatocné vyrovnanie sa
berie do tvahy drok z dodanej likvidity a uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 % z dodanej likvidity. Tento priklad
vychddza z predpokladu, Ze zmluvnd strana sa zicastiiuje na tychto operdcidch menovej politiky Eurosystému:

a) hlavnd refinan¢nd operédcia, zacinajica sa 30. jala 2014 a konciaca sa 6. augusta 2014, v ktorej je zmluvnej
strane pridelenych 50 mil. EUR pri Grokovej sadzbe 0,15 %;

b) dlhodobejsia refinanénd operdcia, zacinajiica sa 31. jila 2014 a konciaca sa 23. oktébra 2014, v ktorej je
zmluvnej strane pridelenych 45 mil. EUR pri Grokovej sadzbe 0,15 %;

¢) hlavnd refinan¢nd operdcia, za¢inajiica sa 6. augusta 2014 a konciaca sa 13. augusta 2014, v ktorej je zmluvnej
strane pridelenych 35 mil. EUR pri Grokovej sadzbe 0,15 %;
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2. Vlastnosti obchodovatelnych aktiv, ktoré zmluvnd strana mobilizovala na krytie tychto obchodov, sti v tabulke 1.

Tabulka 1

Obchodovatel'né aktiva mobilizované v obchodoch

Vlastnosti
Nézov Trieda aktiv Détum splat- | Vymedzenie ku- | Frekvencia ku- | Zostatkovd splat- Zrézka
nosti pénu poénu nost
Aktivum A | Kryty dlhopis | 30.8.2018 | Pevnd sadzba 6 mesiacov 4 roky 2,50 %
typu Jumbo
Aktivum B | Dlhopis astred- | 19.11.2018 Pohybliva 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
nej Statnej sadzba
spravy
Aktivum C | Podnikovy dl- | 12.5.2025 | Nulovy kupén > 10 rokov 13,00 %
hopis
Ceny v % (vratane alikvotného droku) (¥)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvadzané pre konkrétny den ocenenia zodpovedaji najreprezentativnejsej cene v pracovny den predchddzajici diiu
ocenenia.

SYSTEM REZERVACIE (EARMARKING)

V prvom rade sa predpokladd sa, Ze obchody sa vykondvajii v ndrodnej centrdlnej banke (NCB) pomocou systému,
v ktorom st podkladové aktiva rezervované pre kazdy obchod. Ocenovanie aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka sa
uskutociiuje denne. Spdsob kontroly rizika mozno opisat takto (pozri tiez v tabulku 2):

1. Dia 30. jala 2014 zmluvnd strana uzavrie s nirodnou centrdlnou bankou dohodu o spatnom odkdpeni, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktiva A za 50,6 miliénov EUR. Aktivum A je kryty dlhopis typu Jumbo s pevnym
kupénom so splatnostou 30. augusta 2018 a prideleny k stupiiu kreditnej kvality 1-2. Md teda zostatkovi splatnost
Styri roky, preto si vyZaduje oceniovaciu zrdzku vo vyske 2,5 %. Trhovd cena aktiva A na jeho referencnom trhu je
v ten deft 101,61 %, v ¢om je zahrnuty aj alikvotny trok z kupénu. Od zmluvnej strany sa vyZzaduje, aby dodala
aktiva A v objeme, ktory po odpocitani oceniovacej zrazky 2,5 % presahuje prideleny objem 50 miliénov EUR.
Zmluvnd strana preto dodd aktivum A v menovitej hodnote 50,6 milibnov EUR, ktorého upravend trhovd hodnota
v ten den predstavuje 50 129 294 EUR.

2. Dia 31. jala 2014 zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centralnou bankou dohodu o spitnom odkapeni, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktiva A za 21 mil. EUR (trhovd cena 101,21 %, ocefiovacia zrdzka 2,5 %) a aktiva B za
25 mil. EUR (trhové cena 98,02 %). Aktivum B je dlhopis dstrednej Statnej spravy s kupénom uréenym pohyblivou
urokovou sadzbou a prideleny k stupniu kreditnej kvality 1-2, na ktory sa uplatiiuje ocefiovacia zrazka 0,5 %.
Upravend trhovd hodnota aktiva A a aktiva B v ten def predstavuje 45 130 098 EUR, to znamend, Ze presahuje
pozadovant sumu 45 000 000 EUR.

3. Dna 31. jula 2014 st podkladové aktiva hlavnej refinancnej operdcie zacatej 30. jila 2014 precenené. Pri trhovej
cene 101,21 % je trhovd cena aktiva A upravend ocefiovacou zrizkou eSte vidy v medziach dolnej a hornej
hrani¢nej drovne. Povodne mobilizovand zdbezpeka sa teda povazuje za dostatoénil na zabezpelenie prideleného
povodného objemu likvidity, ako aj alikvotného droku vo vyske 208 EUR.
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4. Dra 1. augusta 2014 sa podkadové aktiva precenia: trhovd cena aktiva A bude 99,50 % a aktiva B 97,95 %.
Alikvotny trok je 417 EUR z hlavnej refinancnej operdcie zacatej 30. jila 2014 a 188 EUR z dlhodobejsej
refinancnej operdcie zacatej 31. jula 2014. V dosledku toho upravend trhovd hodnota aktiva A v rdmci prvej
transakcie klesne pod hodnotu transakeie, t. j. dodant likviditu a naakumulovany drok, o 912 092 EUR, ale tiez pod
dlnd hrani¢nd drovert 49 750 415 EUR. Zmluvnd strana dodd aktivum A v menovitej hodnote 950 000 EUR, ¢o po
odpocitani ocefovacej zrazky 2,5 % z trhovej ceny 99,50 % obnovi dostatocné zabezpecenie. Ndrodné centralne
banky moZu uskutocfiovat vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v hotovosti, a nie v cennych papieroch.

Vyzva na dodato¢né vyrovnanie sa vyzaduje aj v druhom obchode, pretoZe upravend trhovd cena podkladovych
aktfv pouzitych v obchode (44 737 688 EUR) je pod dolnou hrani¢nou droviiou (44 775 187 EUR). Zmluvnd
strana preto dodd aktivum B v hodnote 270 000 EUR s upravenou trhovou hodnotou 263 143 EUR.

5. V diioch 4. a 5. augusta 2014 dojde k preceneniu podkladovych aktiv, z ktorého nevyplyva potreba vyzvy na
dodato¢né vyrovnanie pre obchody uzavreté 30. a 31. jila 2014.

6. Diia 6. augusta 2014 zmluvna strana splati likviditu dodant v rdmci hlavnej refinan¢nej operdcie zacatej 30. jula
2014 vrdtane alikvotného droku 1 458 EUR. Ndrodnd centrdlna banka vrdti aktivum A v menovitej hodnote
51 550 000 EUR.

V ten isty denl zmluvnd strana uzavrie s ndrodnou centrdlnou bankou novi dohodu o spitnom odkipeni, v ktorej
centrdlna banka nakdpi aktivum C v menovitej hodnote 75 mil. EUR. KedZe aktivum C je podnikovy dlhopis
s nulovym kupdénom so zostatkovou splatnostou viac ako desat rokov a prideleny ku stupniu kreditnej kvality 1-2,
vyzaduje sa ocefiovacia zrdzka vo vyske 13 %. Zodpovedajtca trhovd hodnota upravend ocetiovacou zrdzkou v ten
denn bude 35 045 775 EUR. Precenenie podkladovych aktiv dlhodobejSej refinancnej operdcie, ktord sa zacala
31. jula 2014, ukdZze, Ze upravend trhovd hodnota dodanych aktiv prevysuje hornil hrani¢nd drover, v dosledku
¢oho ndrodnd centrdlna banka zmluvnej strane vrdti aktivum B v menovitej hodnote 262 000 EUR. Ak by mala
ndrodnd centrdlna banka v stvislosti s druhou transakciou vyplatit zmluvnej strane marZzu, tito by v urcitych
pripadoch mohla byt vyrovnand marzou, ktord zmluvnd strana uhradila ndrodnej centrdlnej banke v stvislosti
s prvou transakciou. V désledku toho by sa uskuto¢nilo iba jedno vyrovnanie marze.

SYSTEM ZDRUZOVANIA (POOLING)

V tomto pripade sa predpokladd, Ze obchody vykondva ndrodnd centrdlna banka pomocou systému zdruzovania, podla
ktorého aktiva zahrnuté do siboru aktiv, ktory pouZiva zmluvnd strana, nie st priradené k nijakym konkrétnym
obchodom:

1. Aj v tomto priklade dochddza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predchddzajicom priklade, ktory ilustruje
systém rezervdcie. Hlavny rozdiel spociva v tom, Ze v diioch precefiovania musi upravend trhovd hodnota vietkych
aktiv v stbore kryt celkovy objem vsetkych nevyrovnanych obchodov zmluvnej strany s ndrodnou centrdlnou
bankou. Vyzva na dodato¢né vyrovnanie 1 174 592 EUR z 1. augusta 2014 je v tomto priklade rovnaka ako vyzva
vyzadovand v systéme rezervicie. Zmluvnd strana dodd aktivum A v menovitej hodnote 1 300 000 EUR, ¢o po
odpocitani ocefiovacej zrazky 2,5 % z trhovej ceny 99,50 % obnovi dostato¢né zabezpecenie.

2. Dna 6. augusta 2014, ked sa hlavnd refinan¢nd operdcia uzavretd 30. jila 2014 stane splatnou, si zmluvnd strana
mozZe ponechat aktiva na zdlohovom ucte. Aktivum tieZ moZno vymenit za iné aktivum, ako je uvedené v priklade,
ked na pokrytie dodanej likvidity a alikvotného troku vo vietkych refinanénych operdcidch je aktivum
A v menovitej hodnote 51,9 mil. EUR nahradené aktivom C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

3. Rémec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabulke 3.



Tabulka 2

Systém rezervicie (Earmarking)

( . . . s . . ;o Dolny Horny Upravend Vyzva na
Détum Nesplatené Ditum zacatia | DAt gkon— Urokovi Dodang fikvi- Ah%(votny Celkovy obj.em hrani¢ny hrani¢ny trhovd dodato¢né
obchody Cenia sadzba dita arok na pokrytie b b hod .
objem objem odnota vyrovnanie
30.7.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
nanc¢né operacie
31.7.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
nancné operacie
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775 000 | 45 225000 | 45 130 098 —
nancné operacie
1.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 -912 092
nan¢né operdcie
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45000 188 | 44 775 187 | 45225188 | 44 737 688 | —262 500
nancné operacie
4.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —
nancné operacie
Dlhodobej§ie refi- 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45 000 750 | 44 775 746 | 45 225 754 | 45 147 350 —
nancné operacie
5.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —
nan¢né operdcie
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45000 938 | 44 775933 | 45225942 | 45 201 299 —
nancné operacie
6.8.2014 | Hlavné refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 — 35 000 000 | 34 825000 | 35175000 | 35045775 —
nancné operacie
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44776 119 | 45226 131 | 45 266 172 265 047
nancné operdcie
7.8.2014 | Hlavné refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 35000 146 | 34 825145 | 35175 147 | 34 987 050 —
nancné operacie
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45 001 313 | 44776 306 | 45 226 319 | 45 026 704 —

nancné operacie
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Tabulka 3

Systém zdruZovania (Pooling)

c . 1 . PR . . P Dolny Horny Upravend Vyzva na
Détum Nesplatené Ditum zacatia | DM gkon- Urokova Dodaqa fikvi- Ah%{votny Celkovy ob].em hrani¢ny hrani¢ny trhovd dodato¢né
obchody Cenia sadzba dita trok na pokrytie o Tk .
objem (*) objem (*¥) hodnota vyrovnanie
30.7.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | Neuplatiuje | 50 129 294 —
nancné operacie sa
31.7.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 | 94 525 207 | Neuplatiuje | 95 062 051 —
nancéné operacie sa
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
nancné operacie
1.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 | Neuplatiuje | 93 826 013 | -1 174 592
nanc¢né operacie sa
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
nancéné operacie
4.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1 042 95 001 792 | 94 526 783 | Neuplatiiuje | 95 470 989 —
nancné operacie sa
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
nanc¢né operacie
5.8.2014 | Hlavné refi- 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 | 94 527 177 | Neuplatiuje | 95 402 391 —
nanc¢né operdcie sa
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
nancné operacie
6.8.2014 | Hlavné refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 — 80 001 125 | 79 601 119 | Neuplatiuje | 80 280 724 —
nanc¢né operacie sa
Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125

nancné operdcie

S10TY'C
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. . . . PR . . ;o1 Dolny Horny Upravend Vyzva na
Détum Nesplatené Ditum zacatia | Dt gkon— Urokovd Dodang likvi- Ahkvotny Celkovy obj.em hrani¢ny hrani¢ny trhovd dodato¢né
obchody Cenia sadzba dita urok na pokrytie I N4 .
objem (*) objem (*¥) hodnota vyrovnanie
7.8.2014 | Hlavné refi- 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 | Neuplatiuje | 80 239 155 —
nanc¢né operacie sa
30.7.2014 | Dlhodobejsie refi- | 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313

nancné operacie

nota zdruzenych zdbezpek upravend ocefiovacou zrdzkou klesne pod celkovy objem, ktory md byt kryty.

(**) V systéme zdruZovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa ststavne snazia o prebytok zdbezpeky, aby minimalizovali operativne transakcie.
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PRILOHA XIII

TABULKA ZHODY

Toto usmernenie Usmernenic ECB/2011/14 Reisolale Beaanta, Beatanta
Clanok 1 ods. 1
Clénok 1 ods. 2 Clanok 1
Clanok 1 ods. 3 Uvod
Clanok 1 ods. 4 Oddiel 1.6
Clanok 1 ods. 5 Clanok 2
Clanok 2 ods. 1 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 2 Oddiel 6.4.2
Clanok 2 ods. 3 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 4

Oddiel 5.2.1, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 5

Dodatok 2

Clanok 2 ods. 6

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 2 ods. 7

Dodatok 2

Clanok 2 ods. 8

Oddiel 3.1.1.2

Clanok 2 ods. 9 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 10
Clanok 2 ods. 11 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 12

Clinok 2 ods. 13

Oddiel 6.2.2.1

Clanok 2 ods. 14 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 15 Dodatok 2
Clénok 2 ods. 16 Oddiel 6.6
Clanok 2 ods. 17 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 18 Dodatok 2

Cldnok 2 ods. 19

Priloha II, Bod 20

Clanok 2 ods. 20 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 21 Dodatok 2
Cldnok 2 ods. 22 Dodatok 2

Cldnok 2 ods. 23
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Toto usmernenie Usmernenie ECB[2011/14 lé(é%}/l(z)grllg?ée é{co]i/hz%in;t;i élCoBz/hz%dlnr/tzleB
Clanok 2 ods. 24 Dodatok 2
Cldnok 2 ods. 25
Clanok 2 ods. 26 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 27 Clanok 3 ods. 2
pism. b) bod ii)
pism. d)
Clanok 2 ods. 28 Clanok 10

Clanok 2 ods. 29 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 30 Oddiel 4.1.3, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 31

Clanok 2 ods. 32

Clanok 2 ods. 33

Clanok 2 ods. 34 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 35

Clanok 2 ods. 36 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 37

Cldnok 2 ods. 38 Oddiel 5.1.1.3, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 39 Oddiel 6.4.2

Clanok 2 ods. 40 Oddiel 3.4.1, 3.4.2, Dodatok 2

Clanok 2 ods. 41 Oddiel 6.6.1

Clinok 2 ods. 42

Clanok 2 ods. 43

Clanok 2 ods. 44

Clanok 2 ods. 45 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 46 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 47

Clinok 2 ods. 48 Oddiel 6.4.2

Clanok 2 ods. 49

Clanok 2 ods. 50 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 51 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 52 Dodatok 2

Clanok 2 ods. 53 Dodatok 2
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————
Clénok 2 ods. 54 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 55 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 56 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 57
Clanok 2 ods. 58 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 59
Clénok 2 ods. 60 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 61
Clanok 2 ods. 62
Clanok 2 ods. 63
Clénok 2 ods. 64 Oddiel 5.1.5.4, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 65
Clanok 2 ods. 66 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 67 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 68
Clénok 2 ods. 69 Oddiel 6.2.1.3
Clanok 2 ods. 70 Oddiel 6.2.2
Clénok 2 ods. 71 Oddiel 6.4.2
Clanok 2 ods. 72 Oddiel 3.2.1, 3.2.2, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 73 Dodatok 2
Clénok 2 ods. 74
Clanok 2 ods. 75
Clanok 2 ods. 76 Dodatok 2
Clénok 2 ods. 77 Oddiel 3.1.1.2, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 78 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 79 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 80 Oddiel 3.1.1.1
Clanok 2 ods. 81 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 82 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 83 Dodatok 2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clénok 2 ods. 84 Oddiel 5.1.5.4, Dodatok 2
Clanok 2 ods. 85

Clanok 2 ods. 86 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 87 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 88

Clénok 2 ods. 89 Oddiel 3.4.3
Clanok 2 ods. 90

Clanok 2 ods. 91 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 92 Dodatok 2
Clanok 2 ods. 93

Clanok 2 ods. 94 Dodatok 2

Clanok 2 ods.

95

Clanok 2 ods.

96

Clanok 2 ods.

97

Rédmcek 7, Dodatok 2

Clanok 2 ods.

98

Dodatok 2

Clanok 2 ods.

99

Oddiel 5.1.1.3, Dodatok 2

Cldnok 2 ods.

100

Clanok 3 ods.

Oddiel 1.3

Cldnok 3 ods.

Clanok 4

Clanok 5 ods.

Preambula kapitoly 3

Clanok 5 ods.

Preambula kapitoly 3

Clanok 5 ods.

Preambula kapitoly 3,
Oddiel 1.3.3

Clanok 5 ods.

Preambula kapitoly 3,
Oddiel 1.3.3, Oddiel 3.1.5

Clanok 5 ods.

Oddiel 1.3.1

Clanok 6 ods.

Oddiel 3.1.1.1

Clanok 6 ods.

Oddiel 3.1.2

Clanok 6 ods.

Clanok 6 ods.

Clanok 6 ods.
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Toto usmernene Usmernenie ECB[2011/14 Beaaotoie ECRa13 55 EoaTaS
Cldnok 6 ods. 6
Clanok 7 ods. 1 Oddiel 3.1.1.1
Clénok 7 ods. 2 Oddiel 3.1.3
Clanok 7 ods. 3
Clanok 7 ods. 4
Clanok 7 ods. 5
Cldnok 7 ods. 6 Oddiel 3.1.3
Clanok 8 ods. 1 Oddiel 3.1.4
Clanok 8 ods. 2 Oddiel 3.1.4
Clanok 8 ods. 3 Oddiel 5.1.2.3, 5.2.5
Clanok 8 ods. 4 Oddiel 3.1.4
Clanok 9 ods. 1 Oddiel 3.1.5
Clanok 9 ods. 2 Oddiel 3.1.5
Clanok 9 ods. 3 Oddiel 3.1.4
Cldnok 10 ods. 1
Clanok 10 ods. Priloha 11
Cldnok 10 ods.
Clanok 10 ods.
Clénok 10 ods. Oddiel 6.1
Clanok 11 ods. Oddiel 3.4.1
Clanok 11 ods. Priloha II
Clénok 11 ods. Oddiel 3.4.3
Cldnok 11 ods. Oddiel 3.4.3
Clanok 11 ods. Oddiel 3.4.4
Cldnok 11 ods.
Clanok 12 ods. Oddiel 3.5.1
Clénok 12 ods. Oddiel 3.5.2
Cldnok 12 ods. Clanok 1
Cldnok 12 ods. Oddiel 3.5.3
Clénok 12 ods. Oddiel 3.1.3
Clanok 12 ods. Oddiel 3.5
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Toto usmernene Usmernenie ECB[2011/14 Beaaotoie ECRa13 55 EoaTaS
Clanok 12 ods. 7
Clanok 13 ods. 1 Oddiel 3.3.2
Cléanok 13 ods. 2 Oddiel 3.3.2
Clénok 13 ods. 3 Oddiel 3.3.2
Clanok 13 ods. 4 Oddiel 3.3.3
Clénok 13 ods. 5 Oddiel 3.3.4
Cldnok 13 ods. 6
Clanok 14 ods. 1 Oddiel 3.2.2
Clanok 14 ods. 2 Oddiel 3.2.3
Clanok 14 ods. 3 Oddiel 3.2.4
Cldnok 14 ods. 4
Clénok 15 ods. 1 Oddiel 3.2, Oddiel 5.1.4
Cldnok 15 ods. 2
Clanok 15 ods. 3
Clanok 16 ods. 1 Oddiel 2.3
Cldnok 16 ods. 2 Oddiel 2.3
Clanok 17 ods. 1 Dodatok 2
Cldnok 17 ods. 2
Clanok 17 ods. 3 Oddiel 4.1.1, Oddiel 4.2.1
Clanok 17 ods. 4 Oddiel 4.1.5, Oddiel 4.2.5
Clanok 17 ods. 5 Oddiel 4.1.5
Clénok 17 ods. 6 Oddiel 4.1.4
Clanok 17 ods. 7
Clanok 18 ods. 1 Oddiel 4.1.1, Oddiel 4.1.2
Clénok 18 ods. 2 Oddiel 4.1.2
Clanok 18 ods. 3 Oddiel 4.1.3
Clénok 18 ods. 4 Oddiel 4.1.3
Cléanok 19 ods. 1 Oddiel 4.1.3
Clanok 19 ods. 2
Clanok 19 ods. 3
Clanok 19 ods. 4
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Toto usmernene Usmernenie ECB[2011/14 Beaaotoie ECRa13 55 EoaTaS
Cléanok 19 ods. 5 Oddiel 4.1.3
Clanok 19 ods. 6 Oddiel 4.1.3
Cléanok 20 ods. 1 Oddiel 4.1.4
Clanok 20 ods. 2 Oddiel 4.1.4
Clanok 20 ods. 3
Clanok 21 ods. 1 Oddiel 4.2.1
Clanok 21 ods. 2 Clanok 1
Clanok 21 ods. 3 Oddiel 4.2.2
Clanok 21 ods. 4 Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. 1 Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. 2 Oddiel 4.2.3
Clanok 22 ods. 3 Oddiel 4.2.3
Clanok 23 ods. 1 Oddiel 4.2.4
Clanok 23 ods. 2 Oddiel 4.2.4
Clanok 23 ods. 3
Clanok 24
Clanok 25 ods. 1 Oddiel 5.1.1, Oddiel 5.1.1.3
Clanok 25 ods. 2 Oddiel 5.1.1, Oddiel 5.1.2.3
Clanok 25 ods. 3 Oddiel 5.1.1.3
Clanok 26 ods. 1 Oddiel 5.1.1.1
Clanok 26 ods. 2 Oddiel 5.1.1.1
Clanok 26 ods. 3 Oddiel 5.1.1.1
Clanok 26 ods. 4 Oddiel 5.1.1.1
Clanok 27 ods. 1 Oddiel 5.1.1.2
Clanok 27 ods. 2 Oddiel 5.1.1.2
Clanok 27 ods. 3 Oddiel 5.1.1.2
Clénok 27 ods. 4 Oddiel 5.1.1.2
Clanok 28 ods. 1 Oddiel 5.1.2
Clanok 28 ods. 2 Oddiel 5.1.2
Clanok 28 ods. 3 Oddiel 5.1.2, Oddiel 5.1.2.3
Clanok 29 ods. 1 Oddiel 5.1.2.2-5.1.2.3
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 29 ods.

Oddiel 5.1.2.2-5.1.2.3

Cldnok 30 ods.

Oddiel 5.1.3

Clanok 30 ods.

Oddiel 5.1.3

Clanok 30 ods.

Clanok 30 ods.

Oddiel 5.1.3

Clanok 30 ods.

Oddiel 5.1.3

Clanok 31 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 31 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 32 ods.

Oddiel 5.1.4

Clinok 32 ods.

Oddiel 5.1.1.3

Clanok 32 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 32 ods.

Oddiel 5.1.1.3

Cldnok 32 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 32 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 33 ods.

Oddiel 5.1.4

Cldnok 33 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 33 ods.

Oddiel 5.1.4

Cldnok 33 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 34 ods.

Dodatok 2

Clanok 34 ods.

Dodatok 2

Clanok 35 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 35 ods.

Cldnok 35 ods.

Cldnok 36 ods.

Oddiel 5.1.4

Clanok 36 ods.

Cldnok 36 ods.

Clanok 37 ods.

Oddiel 5.1.5.1

Clanok 37 ods.

Cldnok 38 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 38 ods.

Oddiel 5.1.5.2

Clanok 39 ods.

Oddiel 5.1.5.2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 39 ods. 2 Oddiel 5.1.5.2
Clanok 40 ods. 1 Oddiel 5.1.5.3
Clanok 40 ods. 2

Clinok 41 ods. 1 Oddiel 5.1.5.3
Clanok 41 ods. 2

Clanok 42 Oddiel 5.1.5.4
Clanok 43 ods. 1 Oddiel 5.1.6
Clanok 43 ods. 2 Oddiel 5.1.6
Clanok 43 ods. 3 Oddiel 5.1.6
Clanok 43 ods. 4

Clanok 44 ods. 1 Oddiel 5.2.1
Clanok 44 ods. 2 Oddiel 5.2.1
Clanok 45 ods. 1 Oddiel 5.2.2
Clanok 45 ods. 2 Oddiel 5.2.2
Clanok 45 ods. 3 Oddiel 5.2.2
Clanok 46 ods. 1 Oddiel 5.2.3
Clanok 46 ods. 2 Oddiel 5.2.3
Clanok 46 ods. 3 Oddiel 5.2.3
Clanok 47 ods. 1 Oddiel 5.2.4
Clanok 47 ods. 2 Oddiel 5.2.4
Clanok 48 ods. 1 Oddiel 5.2.5
Clanok 48 ods. 2 Oddiel 5.2.5
Clanok 49 ods. 1 Oddiel 5.3.1
Clanok 49 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 50 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 50 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 51 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 51 ods. 2 Oddiel 5.3.1
Clanok 51 ods. 3 Oddiel 5.3.2
Clanok 52 ods. 1 Oddiel 5.3.2
Clanok 52 ods. 2
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Clénok 53 ods. 1 Oddiel 5.3.1
Clanok 53 ods. 2
Clanok 54 ods. 1 Oddiel 7.4.2
Clanok 54 ods. 2 Clanok 2
Clanok 55 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 1 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 2 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 3 Oddiel 2.1
Clanok 56 ods. 4 Oddiel 2.1
Clanok 57 ods. 1
Clanok 57 ods. 2 Oddiel 2.2
Clanok 57 ods. 3 Oddiel 2.2, Dodatok 3
Clanok 57 ods. 4 Oddiel 2.2, Oddiel 5.2.2
Clanok 57 ods. 5
Clanok 58 ods. 1 Oddiel 1.5
Clénok 58 ods. 2 Oddiel 1.5, Oddiel 6.1
Clanok 58 ods. 3
Clanok 58 ods. 4 Oddiel 6.4.2
Clénok 58 ods. 5 Oddiel 6.1
Clanok 58 ods. 6 Oddiel 6.2
Clénok 59 ods. 1 Oddiel 6.2.1.2
Clénok 59 ods. 2 Oddiel 6.1, Oddiel 6.3.1
Clénok 59 ods. 3 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 4
Clanok 59 ods. 5 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 6 Oddiel 6.3.1
Clanok 59 ods. 7 Oddiel 6.3.1
Clanok 60
Clanok 61 ods. 1 Oddiel 6.2
Clanok 61 ods. 2 Oddiel 6.3.2, Priloha

k ECBJ2014/10
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 62 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 3 ods. 2

Cldnok 62 ods.

Clanok 3 ods. 2

Clanok 62 ods.

Clanok 3 ods. 2

Cldnok 63 ods.

Clanok 3 ods. 2

Clanok 63 ods.

Clanok 63 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 3 ods. 3

Clanok 63 ods.

Clanok 3 ods. 4

Clanok 63 ods.

Clanok 3 ods. 5

Clanok 64

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 65

Oddiel 6.2.1.8

Cldnok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3, ECB/2014/10

Clinok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3

Cldnok 66 ods.

Oddiel 6.2.1.3

Clanok 67 ods.

Oddiel 6.2.1.4, ECB[2014/10

Clinok 67 ods.

Clanok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5, Priloha
k ECB/2014/10

Clinok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5

Clanok 68 ods.

Oddiel 6.2.1.5, Priloha
k ECBJ2014/10

Clinok 69 ods.

Oddiel 6.2.1.6

Clanok 69 ods.

Clanok 70 ods.

Oddiel 6.2.1.7

Clanok 70 ods.

Cldnok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Cldnok 70 ods.

Clanok 70 ods.

Clanok 71

Clanok 72

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 73 ods.

Oddiel 6.2.1.1, ECB/2014/10

Clanok 73 ods.
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 73 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Cldnok 73 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 73 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 73 ods.

Clanok 4

Clanok 73 ods.

Clanok 74 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 74 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 74 ods.

Clanok 74 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Cldnok 75 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 75 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 76 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Cldnok 76 ods.

Clanok 77 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 77 ods.

Cldnok 78 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 78 ods.

Clanok 11

Clanok 79

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 80 ods.

Oddiel 6.2.1.1

Clanok 80 ods.

Clanok 80 ods.

Clanok 80 ods.

Clanok 80 ods.

Clanok 5 ods. 2

Clanok 81 ods.

Oddiel 6.2.1

Clanok 81 ods.

Cldnok 82 ods.

Oddiel 6.3.1

Clanok 6 ods. 2

Clanok 82 ods.

Oddiel 6.3.1

Clanok 83

Clanok 1

Clanok 84

Cldnok 1

Clanok 85

Clanok 86
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Cléanok 87 ods. 1 Oddiel 6.3.2
Clanok 87 ods. 2
Cléanok 87 ods. 3 Oddiel 6.3.2
Clanok 88 ods. 1 Oddiel 6.3.1
Clanok 88 ods. 2
Clanok 89 ods. 1 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 89 ods. 2
Clanok 89 ods. 3
Clanok 89 ods. 4
Clanok 89 ods. 5
Clanok 90 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 91 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 92 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 93 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 94 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 95 ods. 1 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 95 ods. 2 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 96 ods. 1 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 96 ods. 2
Clanok 96 ods. 3
Clanok 97 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 98 Oddiel 6.2.2.1
Clanok 99 ods. 1 Oddiel 6.2.3.1
Clanok 99 ods. 2
Clanok 100 Dodatok 7
Clanok 101 ods. Dodatok 7
Clanok 101 ods. Dodatok 7
Clanok 102 Dodatok 7
Clanok 103 ods. Dodatok 7
Clanok 103 ods. Dodatok 7

Clanok 103 ods.
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Clanok 104 ods. 1 | Dodatok 7
Clanok 104 ods. 2 | Dodatok 7
Clanok 104 ods. 3
Clanok 104 ods. 4
Clanok 105
Clanok 106 Oddiel 6.2.2
Clanok 107 ods. 1 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 2 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 3 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 4 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 5 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 6 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 107 ods. 7 | Oddiel 6.2.2.2
Clanok 108 Oddiel 6.3.1, Oddiel 6.2.2.1,

Oddiel 6.3.3.2
Clanok 109 ods. 1 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 109 ods. 2 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 109 ods. 3 | Oddiel 6.3.3.1
Cldnok 110 ods. 1 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 110 ods. 2 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 110 ods. 3 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 110 ods. 4 | Oddiel 6.3.3.1
Cldnok 110 ods. 5
Clinok 110 ods. 6
Clanok 110 ods. 7 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 111 ods. 1 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 111 ods. 2 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 112 Oddiel 6.3.3.2
Clanok 113 ods. 1 | Oddiel 6.3.2
Clanok 113 ods. 2
Clanok 113 ods. 3
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Clanok 114 ods. 1 | Oddiel 6.3.2, Oddiel 6.3.3.1
Clanok 114 ods. 2 | Oddiel 6.3.3.1
Clanok 114 ods. 3 Oddiel 6.3.2, Oddiel 6.3.3.1
Clénok 114 ods. 4 | Oddiel 6.3.2, Oddiel 6.3.3.1
Clanok 114 ods. 5 | Oddiel 6.3.2, Oddiel 6.3.3.1
Clanok 115 Oddiel 6.3.2, Oddiel 6.3.3.1
Cléanok 116 Oddiel 6.2.1.2, Oddiel 6.2.2.1
Clanok 117 Oddiel 6.2.1.6, Oddiel 6.2.2.1
Clanok 118 ods. 1
Clanok 119 ods. 1 | Oddiel 6.3.1
Clinok 119 ods. 2 | Oddiel 6.3.4.1, Oddiel 6.3.4
Cldnok 119 ods. 3
Clinok 119 ods. 4 Oddiel 6.3.4
Clénok 119 ods. 5 | Oddiel 6.3.5
Clanok 120 ods. 1
Clanok 120 ods. 2
Clanok 120 ods. 3
Cldnok 121 ods. 1 Oddiel 6.3.4.2
Clanok 121 ods. 2
Clanok 121 ods. 3
Clanok 121 ods. 4
Clanok 122 ods. 1 | Oddiel 6.3.4.3
Clanok 122 ods. 2
Clanok 122 ods. 3 | Oddiel 6.3.4.3
Clanok 122 ods. 4
Clanok 122 ods. 5
Clanok 123 ods. 1
Clanok 123 ods. 2
Clanok 123 ods. 3
Clanok 123 ods. 4
Clanok 124 ods. 1 | Oddiel 6.3.4.4
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Clanok 124 ods. 2
Clanok 124 ods. 3
Clanok 124 ods. 4 | Oddiel 6.3.4.4
Clanok 124 ods. 5 | Oddiel 6.3.4.4
Clanok 125
Clanok 126 ods. 1 | Oddiel 6.3.5
Clanok 126 ods. 2 | Oddiel 6.3.5
Cldnok 126 ods. 3
Clanok 126 ods. 4
Cldnok 126 ods. 5
Clanok 127 ods. 1 | Oddiel 6.4.1
Clanok 127 ods. 2 | Oddiel 6.4.1
Clénok 127 ods. 3 | Oddiel 6.4.1
Clanok 128 ods. 1 | Oddiel 6.4.1
Clanok 128 ods. 2 | Oddiel 6.4.1
Clénok 129 ods. 1 | Oddiel 6.4.2 Clanok 8 ods. 1
Clanok 129 ods. 2 | Oddiel 6.4.2
Clénok 130 ods. 1 | Oddiel 6.4.2 Clanok 8 ods. 2
Clanok 130 ods. 2 Clanok 8 ods. 3
Clanok 130 ods. 3 | Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 4 Clanok 8 ods. 4
Clanok 130 ods. 5 | Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 6 | Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 7 | Oddiel 6.4.2
Clanok 130 ods. 8 | Oddiel 6.4.2
Clénok 131 ods. 1 | Oddiel 6.4.3.1 Clénok 8 ods. 5
Clanok 131 ods. 2 | Oddiel 6.4.3.1
Clanok 131 ods. 3 | Oddiel 6.4.3.1

Clanok 132

Clanok 8 ods. 6

Clanok 133

Oddiel 6.4.3.3
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 134

Oddiel 6.5, Oddiel 6.5.1

Cldnok 135

Oddiel 6.5.2

Clanok 136 ods.

Oddiel 6.4.2

Clanok 136 ods.

Oddiel 6.4.2

Clanok 136 ods.

Oddiel 6.4.2

Clanok 136 ods.

Clanok 137 ods.

Oddiel 6.7

Clanok 137 ods.

Oddiel 6.7

Clanok 137 ods.

Oddiel 6.7

Clanok 138 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Cldnok 138 ods.

Clanok 138 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 139 ods.

Clanok 1 ods. 1

Clanok 139 ods.

Clanok 140

Oddiel 6.3.2.3

Clanok 141 ods.

Oddiel 6.4.2

Clanok 141 ods.

Clanok 141 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 142 ods.

Clanok 142 ods.

Clanok 142 ods.

Clanok 142 ods.

Clanok 143 ods.

Clanok 143 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 143 ods.

Clanok 144

Oddiel 6.2.3

Clanok 145 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 145 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 145 ods.

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 145 ods.

Dodatok 6

Clanok 146
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Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 147

Oddiel 6.2.3.2

Clanok 148 ods.

Oddiel 6.6

Clanok 148 ods.

Oddiel 6.6

Clanok 148 ods.

Oddiel 6.6.1

Clanok 148 ods.

Clanok 148 ods.

Clanok 148 ods.

Clanok 149 ods.

Oddiel 6.6

Clanok 149 ods.

Oddiel 6.6, Oddiel 6.6.2

Clanok 150 ods.

Oddiel 6.6.2

Clanok 150 ods.

Oddiel 6.2.1.4, Oddiel 6.6.2,
ECB[2014/10

Clanok 150 ods.

Clanok 150 ods.

Oddiel 6.6.2

Clanok 150 ods.

Oddiel 6.6.2

Clanok 150 ods.

Clanok 151 ods.

ECB[2014/10

Clanok 151 ods.

ECB/2014/10

Clanok 151 ods.

ECB/2014/10

Clanok 151 ods.

ECB/2014/10

Clanok 152 ods.

Priloha k ECB[2014/10

Clanok 152 ods.

Clanok 152 ods.

Clanok 153 ods.

Oddiel 2.3

Clanok 153 ods.

Clanok 154 ods.

Oddiel 2.3

Clanok 154 ods.

Cldnok 155

Dodatok 6

Clanok 156 ods.

Dodatok 6

Clanok 156 ods.

Dodatok 6

Clanok 156 ods.

Dodatok 6
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 156 ods. 4

Dodatok 6

Clanok 156 ods. 5

Dodatok 6, Oddiel 2.3

Clanok 156 ods. 6

Dodatok 6

Clanok 157

Oddiel 2.3

Clanok 158 ods. 1

Oddiel 2.4.1, Oddiel 6.3.1

Clanok 9 ods. 2

Clanok 158 ods. 2 | Oddiel 6.3.1
Clanok 158 ods. 3 | Oddiel 2.4.2
Clanok 158 ods. 4 | Oddiel 2.4.3
Clanok 159 ods. 1 | Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 2 | Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 3 | Oddiel 6.3.1
Clanok 159 ods. 4 | Oddiel 6.3.1

Clanok 160

Clanok 161 ods. 1

Priloha 11, Oddiel I

Clanok 161 ods. 2

Priloha II, Oddiel I

Clanok 162 Priloha II, Oddiel I
Clanok 163 Priloha II, Oddiel I
Clanok 164 Priloha II, Oddiel I

Clanok 165 ods. 1

Priloha II, Oddiel I

Clanok 165 ods. 2

Priloha II, Oddiel 1

Clanok 166 ods. 1

Clanok 9 ods. 2

Clanok 166 ods. 2

Clanok 9 ods. 3

Clanok 166 ods. 3

Clanok 9 ods. 4

Clanok 166 ods. 4

Cldnok 9 ods. 5

Clanok 166 ods. 5

Clanok 9 ods. 6

Clanok 167

Priloha II, Oddiel 1

Clanok 168 ods. 1

Priloha 11, Oddiel I

Clanok 168 ods. 2

Priloha II, Oddiel 1

Cldnok 169 ods. 1

Priloha 1I, Oddiel I

Clanok 169 ods. 2

Priloha 11, Oddiel I

Clanok 170

Priloha II, Oddiel I
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Clanok 171 Priloha II, Oddiel I
Clanok 172 Priloha II, Oddiel 1T
Clénok 173 Priloha II, Oddiel 1T

Clanok 174 ods. 1

Oddiel 3.1.1.3

Clanok 174 ods. 2

Clanok 174 ods. 3

Clanok 175

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 176 ods. 1

Priloha 1I, Oddiel II

Clanok 176 ods. 2

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 176 ods. 3

Clanok 177 ods. 1

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 177 ods. 2

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 177 ods. 3

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 178 Priloha II, Oddiel 11
Clanok 179 Priloha II, Oddiel II
Clanok 180 Oddiel 3.1.1.2

Clanok 181 ods. 1

Oddiel 4.1.2

Clanok 181 ods. 2

Priloha 1I, Oddiel II

Clanok 181 ods. 3

Priloha 11, Oddiel II

Clanok 182 Priloha II, Oddiel 1T
Clanok 183 Priloha II, Oddiel III
Clanok 184 Priloha II, Oddiel III
Clanok 185 Priloha II, Oddiel III

Cldnok 186 ods. 1

Priloha 1I, Oddiel III

Clanok 186 ods. 2

Priloha 11, Oddiel 1II

Clanok 187 Oddiel 3.4.2
Clanok 188
Clanok 189 Oddiel 1.4

Clanok 190 ods. 1

Clanok 190 ods. 2
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Toto usmernenie

Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Clanok 191 ods. 1

Clanok 191 ods. 2

Clanok 191 ods. 3

Clénok 192

Priloha I Oddiel 7.1

Uvod

Priloha I 1 Oddiel 7.1

Priloha I 2 Oddiel 7.1

Priloha I 3 Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.2
Priloha I 4

Priloha I 5

Priloha I 6 Oddiel 7.2

Priloha 17

Priloha I 8 Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.3.1
Priloha 19 Oddiel 7.3.1

Priloha I 10

Priloha 111

Priloha 112

Oddiel 1.3.3, Oddiel 7.4.3

Priloha 113

Oddiel 7.6

Priloha 1I

Oddiel 5.1.3

Priloha III

Oddiel 5.1.5.1

Priloha IV Oddiel 5.1.6
Priloha V Priloha I, Dodatok 3
Priloha VI 1.1 Oddiel 6.6.1

Priloha VI 1.2

Priloha VI 1.3

Priloha VI 1.4 Oddiel 6.6.1

Priloha VI L.5 Oddiel 6.6.1

Priloha VI IL.1 Oddiel 6.6.2

Priloha VI I1.2 Oddiel 6.6.2

Priloha VI III

ECB/2014/10
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Usmernenie ECB[2011/14

Rozhodnutie
ECB/2013/6

Rozhodnutie
ECB/2013/35

Rozhodnutie
ECB/2014/23

Priloha VI IV

ECB[2014/10

Priloha VII .1

Oddiel 2.3, Dodatok 6,
Oddiel 1

Priloha VII .2

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.3

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.4

Priloha VII 1.5

Priloha VII 1.6

Priloha VII 1.7

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII 1.8

Dodatok 6, Oddiel 1

Priloha VII II

Dodatok 6, Oddiel 2.1

Priloha VIII L.1

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.2

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.3

Priloha I, Dodatok 8

Priloha VIII 1.4

Priloha VIII 1.1 Dodatok 8
Priloha VIII 1.2

Priloha VIII I1.3 Dodatok 8
Priloha VIII 11.4 Dodatok 8
Priloha VIIT 1.1 Dodatok 8
Priloha VIII II1.2 Dodatok 8
Priloha VIII 1113 Dodatok 8
Priloha VIII I11.4 Dodatok 8
Priloha IX Oddiel 6.3.5
Priloha X Priloha I, Priloha II
Priloha XI

Priloha XII

Priloha XIII

Priloha XIV
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PRILOHA XIV

ZRUSENE USMERNENIE SO ZOZNAMOM NESKORSICH ZMIEN

Usmernenie ECB/2011/14 (U. v. EU L 331, 14.12.2011, s. 1).
Usmernenie ECB/2012/25 (U. v. EU L 359, 29.12.2012, s. 74).
Usmernenie ECB/2014/10 (U. v. EU L 166, 5.6.2014, s. 33).
Rozhodnutie ECB/2013/6 (U. v. EU L 95, 5.4.2013, s. 22).
Rozhodnutie ECB/2013/35 (U. v. EU L 301, 12.11.2013, s. 6).

Rozhodnutie ECB/2014/23 (U. v. EU L 168, 7.6.2014, s. 115).
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