L 257/186 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 28.8.2014

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/91/EU
z 23. jila 2014,

ktorou sa meni smernica 2009/65/ES o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial ide o funkcie depozitira, politiky odmefiovania a sankcie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 53 ods. 1,

so zretelom na ndvrh Eurdépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),

kedze:

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES () by sa mala zmenit tak, aby sa zohladnil vyvoj na trhu
a doposial ziskané skisenosti ticastnikov trhu a orgdnov dohladu, a to najmi s ciefom odstranit rozdiely medzi
vnuatrodtdtnymi ustanoveniami o povinnostiach a zodpovednosti depozitdrov, politike odmeriovania a sankcidch.

(2) S cielom riesit pripadny $kodlivy vplyv zle navrhnutych $truktir odmefiovania na riadne riadenie rizik a na
kontrolu sprévania jednotlivcov, v dosledku ktorého prijimaja rizikd, by sa mala stanovit vyslovnd povinnost
spravcovskych spolo¢nosti podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
zaviest a udrziavat v pripade kategérii zamestnancov, ktorych profesiondlne aktivity maji vyznamny vplyv na
rizikovy profil PKIPCP, ktoré spravuji, také politiky a postupy odmenovania, ktoré si v silade s riadnym
a G¢innym riadenim rizik. Medzi tieto kategérie zamestnancov by mali patrit vietci zamestnanci a ini pracovnici
na drovni fondu alebo podfondu, ktori prijimajii rozhodnutia, spravcovia fondu a osoby, ktoré prijimaji skuto¢né
investiéné rozhodnutia, osoby, ktoré maji pravomoc ovplyviiovat takychto zamestnancov alebo pracovnikov,
vratane investicnych poradcov a analytikov, vrcholovy manazment, ako aj vsetci zamestnanci poberajici celkové
odmeny, ktoré ich zaradujii na rovnakd Groven odmefovania, na akej je vrcholovy manaZment a zamestnanci
prijimajuici rozhodnutia. Tieto pravidld by sa mali vztahovat aj na investi¢né spolocnosti, ktoré si neurcili sprav-
covskil spolo¢nost s povolenim udelenym na zdklade smernice 2009/65/ES. Uvedené politiky a postupy odme-
fiovania by sa mali primeranym spésobom vztahovat na kazdi tretiu stranu prijimajicu investi¢né rozhodnutia,
ktoré maji vplyv na rizikovy profil PKIPCP, vzhladom na funkcie, ktorymi bola poverend v silade s ¢lankom 13
smernice 2009/65]ES.

(3) Ak spravcovské spolo¢nosti PKIPCP a investi¢né spolocnosti uplatiujii vetky zdsady upravujice politiky odme-
novania, mali by byt schopné uplatiiovat tieto politiky roznymi sposobmi v zdvislosti od svojej velkosti, velkosti
PKIPCP, ktoré spravujd, svojej vniitornej organizicie a charakteru, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti.

() U.v. EU C 96, 4.4.2013, s. 18.

(%) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 15. aprila 2014 (zatial neuverejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 23. jila 2014.

(}) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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(4)  Zatial' ¢o niektoré opatrenia by mal prijimat riadiaci orgdn, malo by sa zabezpecit, aby v pripade, ked v stlade
s vnutrodtitnym pravom md spravcovskd spolocnost alebo investi¢nd spolo¢nost zriadené rézne organy, ktorym st
pridelené osobitné funkcie, sa poziadavky voci riadiacemu orgdnu alebo riadiacemu organu v jeho funkcii dohladu
vztahovali aj na tieto orgdny alebo by sa namiesto toho vztahovali na tieto organy, akymi je napriklad valné
zhromazdenie.

(55 Clenské stity by pri uplatiovani zdsad tykajticich sa riadnych politik a postupov odmefnovania ustanovenych touto
smernicou mali zohladnovat zdsady ustanovené v odpordcani Komisie 2009/384/ES ('), pracu Rady pre finanénd
stabilitu a zdvizky skupiny G20 tykajiice sa zmiernenia rizika v odvetvi finan¢nych sluzieb.

(6)  Garantovand pohyblivd zlozka odmenovania by mala byt vynimoc¢nd, lebo nie je v stlade s riadnym riadenim rizik
ani so zdsadou odmenovania podla vykonu a mala by sa obmedzit len na obdobie prvého roka zamestnania.

(7)  Zasady tykajice sa riadnych politkk odmenovania by sa mali uplatiovat aj na platby od PKIPCP spravcovskym
spolo¢nostiam alebo investi¢nym spolo¢nostiam.

(8)  Komisia sa vyzyva, aby prostrednictvom analyzy zistila, ktoré st spolo¢né ndklady a vydavky retailovych inves-
ticnych produktov v ¢lenskych $tatoch, a ¢i je potrebnd dalsia harmonizécia tychto nadkladov a vydavkov, a aby
svoje zistenia predlozila Eur6pskemu parlamentu a Rade.

(9 S cielom podporit’ zblizovanie postupov dohladu pri posudzovani politk a postupov odmenovania by mal
Eurépsky orgdn dohladu (Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA®), zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 10952010 (), zabezpecit, aby v sektore spravy aktiv existovali usmernenia
tykajtce sa riadnych politik a postupov odmeriovania. Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovmctvo)
(dalej len ,EBA®), zriadeny nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 (}), by mal byt organu
ESMA ndpomocny pri vypracovavani tychto usmerneni. S cielom zabranit obchadzaniu ustanoveni o odmefiovani
by sa takymi usmerneniami malo poskytovat dalsie poradenstvo tykajiice sa 0sob, na ktoré sa politiky a postupy
odmenovania uplatfiuji, a prisposobenia zdsad odmenovania velkosti spravcovskej spolo¢nosti alebo investi¢nej
spolocnosti, velkosti PKIPCP, ktoré spravujti, ich vniitornej organizicii a povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti.
Usmernenia orgdnu ESMA tykajdce sa politik a postupov odmeiovania by sa v pripade potreby mali v ¢o najvicsej
moznej miere zostladit s usmerneniami tykajicimi sa fondov regulovanych podla smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2011/61/EU (4.

(10)  Ustanoveniami o odmenovani by nemalo byt dotknuté uplne uplatiovanie zékladnych prav zarucenych Zmluvou
o Eurépskej tnii (ZEU), Zmluvou o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) a Chartou zakladnych prav Eur6pskej tnie
(charta), vSeobecné zdsady vnutrostitneho zmluvného a pracovného prava, platné pravne predpisy tykajice sa prav
a Gcasti akciondrov a vseobecné povinnosti spravnych a dozornych orgdnov dotknutych spolo¢nosti, ako aj
pripadne pravo socidlnych partnerov na uzavieranie a presadzovanie kolektivnych zmliv v stilade s vnuatrodtitnym
prdvom a praxou.

(11) Na zabezpeCenie potrebnej tGrovne harmonizdcie prislusnych regulaénych poziadaviek v jednotlivych ¢lenskych
Statoch by sa mali prijat dalSie pravidld, ktorymi sa stanovia tlohy a povinnosti depozitdrov, urcia pravne subjekty,
ktoré mozu byt vymenované za depozitirov, a objasni zodpovednost depozitirov v pripade straty aktiv PKIPCP
nachddzajtcich sa v sprave (custody) alebo v pripade, ked si depozitire plnia svoje povinnosti v oblasti dohladu
nespravne. Takéto nespravne plnenie povinnosti mozZe mat za nasledok stratu aktiv, ale aj stratu hodnoty aktiv,
napriklad vtedy, ak depozitir nekond v stvislosti s investiciami, ktoré nie sii v stilade so $tatGtom fondu.

(1) Odporiicanie Komisie 2009/384[ES z 30. aprila 2009 o politikich odmefiovania v odvetvi financnych sluzieb (U. v. EU L 120,
15.5.2009, s. 22).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84)

(°) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78ES (U v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).



L 257/188 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 28.8.2014

(12)  Je potrebné objasnit, Ze PKIPCP by mal vymenovat jediného depozitdra, ktory vykondva celkovy dohlad nad
aktivami PKIPCP. Poziadavka, aby bol vymenovany len jeden depozitdr, by mala zabezpecit, aby mal depozitir
prehlad o v3etkych aktivach PKIPCP a aby sprdvcovia fondov aj investori mali jediny kontaktny bod v pripade, Ze
dojde k problémom v stvislosti s tischovou (safekeeping) aktiv alebo vykonom funkcif dohladu. Uschova (safekee-
ping) aktiv zahfia drzanie aktiv v tschove (custody) alebo v pripade, ak sii aktiva takého charakteru, Ze nemézu
byt drzané v dschove (custody), overovanie vlastnictva tychto aktiv, ako aj evidenciu tychto aktiv.

(13)  Pri plneni svojich dloh by mal depozitir konat Cestne, spravodlivo, odborne, nezdvisle a v zdujme PKIPCP
a investorov PKIPCP.

(14) 'V zdujme zabezpelenia harmonizovaného pristupu k plneniu povinnosti depozitirov vo vietkych ¢lenskych
Stitoch bez ohladu na prévnu formu PKIPCP je potrebné zaviest jednotny zoznam povinnosti tykajiicich sa
dohladu, ktoré prislichaji depozitdrom v savislosti s PKIPCP v korporaénej forme (investi¢nd spolo¢nost) a PKIPCP
v zmluvnej forme.

(15)  Depozitir by mal byt zodpovedny za riadne monitorovanie peiiaznych tokov PKIPCP, a najmi za zabezpelenie
toho, aby peniaze investorov a hotovost patriaca PKIPCP boli sprdvne dctované na tétoch vedenych v mene
PKIPCP, v mene spravcovskej spolo¢nosti konajticej v mene PKIPCP, alebo v mene depozitdra konajiceho v mene
PKIPCP, a to u subjektu uvedeného v ¢lanku 18 ods. 1 pism. a), b) alebo ¢) smernice Komisie 2006/73/ES (!). Preto
by mali byt prijaté podrobné ustanovenia o monitorovani pefiaznych tokov, aby sa zabezpecila G¢innd a jednotnd
drovenl ochrany investorov. Depozitdr pri zabezpecovani toho, aby boli peniaze investorov vedené na penaznych
Gctoch, by mal zohladiovat zdsady stanovené v ¢ldnku 16 uvedenej smernice.

(16) S cielom zabranit podvodnym pefaznym prevodom by Ziadny penazny tcet spojeny s transakciami PKIPCP nemal
byt vedeny bez vedomia depozitdra.

(17)  Akékolvek aktivum drzané v dschove (custody) pre PKIPCP by sa malo odliSovat od vlastnych aktiv depozitira
a malo by byt nepretrzite identifikované ako patriace tomuto PKIPCP. Takdto poziadavka by mala poskytnat dalsiu
ochranu investorom v pripade zlyhania depozitdra.

(18)  Okrem existujlicej povinnosti uschovédvat (safe-keeping) aktiva patriace PKIPCP by sa aktiva, ktoré mozno drzat
v tschove (custody), mali rozliSovat od tych, ktoré v tschove (custody) drzat nemozno, pri ktorych sa namiesto
toho uplatnia poziadavky evidencie a overovania vlastnictva. Skupina aktiv, ktoré mozu byt drzané v dschove
(custody), by mala byt jasne odliSend, pretoze povinnost vratit stratené aktiva by sa mala vztahovat len na tito
konkrétnu kategériu aktiv.

(19)  Aktiva, ktoré depozitdr drzi v tGschove (custody), by tento depozitir ani tretia strana, na ktort bola delegovand
funkcia tschovy (custody), nemali opdtovne pouzit na vlastny ucet. Opdtovné pouzitie aktiv na tcet PKIPCP by
malo podliehat splneniu ur¢itych podmienok.

(20) Je potrebné stanovif podmienky, za ktorych mozno na tretiu stranu delegovat povinnosti depozitira spojené
s uschovou (safe-keeping). Delegovanie a subdelegovanie by mali byt objektivne odovodnené a mali by podliehat
prisnym poziadavkdm na vhodnost tretej strany, ktorej sa zverila delegovand funkcia, a na nélezité odborné
znalosti, starostlivost a obozretnost, ktoré by mal depozitir uplatiiovat pri vybere, vymenovani a hodnoteni
tejto tretej strany. Na tGcely dosiahnutia jednotnych podmienok na trhu a rovnako vysokej drovne ochran
investorov by mali byt tieto podmienky v stilade s podmienkami uplatnitelnymi podla smernice 2011/61/EU.
Mali by sa prijat ustanovenia na zabezpecenie toho, aby tretie strany, na ktoré sa delegovali funkcie tischovy (safe-
keeping), mali prostriedky potrebné na plnenie svojich povinnosti a aby oddelovali aktiva PKIPCP.

(") Smernica Komisie 2006/73[ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial
ide o organizacné poziadavky a podmienky vykonu cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej
smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26).
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(21) Ak centrdlny depozitdr cennych papierov (CDCP), vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (1), alebo CDCP tretej krajiny poskytuje sluzby spocivajiice v previdzkovani
systému vyrovnania transakcu s cennymi papiermi ako aj aspoit bud prvotnej evidencii cennych papierov
v eviden¢nom systéme zaknihovanych cennych papierov prostrednictvom prvotného pripisania alebo poskytovani
a vedeni ictov cennych papierov na najvyssej trovni ich hierarchie, ako sa uvddza v oddiele A prilohy k uvede-
nému nariadeniu, poskytovanie tychto sluzieb zo strany tohto CDCP vo vztahu k cennym papierom PKIPCP, ktoré
prvotne zaevidoval tento CDCP v evidenénom systéme zaknihovanych cennych papierov prostrednictvom prvot-
ného pripisania, by sa nemalo povazovat za delegovanie funkcii tischovy (custody). Zverenie tischovy (custody)
cennych papierov PKIPCP akémukolvek CDCP alebo akémukolvek CDCP tretej krajiny by sa viak malo povazovat
za delegovanie funkcii Gschovy (custody).

(22)  Tretia strana, ktord bola poverend tschovou (safe-keeping) aktiv, by mala byt schopnd viest stthrnny (omnibus)
ucet ako spolo¢ny segregovany tcet pre viaceré PKIPCP.

(23) Ak je uschovou (custody) poverend tretia strana, je tieZ potrebné zabezpecit, aby sa na tretiu stranu vztahovali
osobitné poziadavky tcinnej reguldcie obozretného podnikania a dohladu. Okrem toho s cielom zabezpecit, Ze
finan¢né ndstroje st v drzbe tretej strany, ktord bola poverend tschovou (custody), by sa mali vykonavat pravidelné
externé audity.

(24)  Na trvalé zabezpecenie vysokej drovne ochrany investorov by sa mali prijaf ustanovenia o vykondvani ¢innosti
a riadeni konfliktov zdujmov a mali by sa uplatiiovat na vietky situdcie vratane poverenia Gschovou (safe-keeping).
Tymito pravidlami by sa malo najmid zabezpecit jasné oddelenie tloh a funkcii medzi depozitdirom, PKIPCP
a spravcovskou spolo¢nostou alebo investiénou spolo¢nostou.

(25) Na zaistenie vysokej tirovne ochrany investorov a zabezpelenie primeranej drovne reguldcie obozretného
podnikania a priebeznej kontroly je potrebné stanovit Gplny zoznam subjektov, ktoré st oprévnené konat ako
depozitdr. Uvedené subjekty by sa mali obmedzif na ndrodné centrdlne banky, dGverové institicie a iné prdvne
subjekty, ktorym bolo udelené povolenie podla prava ¢clenskych $titov na vykondvanie ¢innosti depozitira podla
tejto smernice, ktoré podliehaji prudencidlnemu dohladu a poziadavkdm kapitdlovej primeranosti nie nizsim ako
st poziadavky vypocitané v zdvislosti od zvoleného postupu v sdlade s ¢ldnkom 315 alebo 317 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 (3, ktorych vlastné zdroje dosahujii minimalne vysku podiatoc-
ného imania podla ¢lanku 28 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (%) a ktoré majii svoje
registrované sidlo alebo pobocku v domovskom ¢lenskom §tite PKIPCP.

(26)  Je nevyhnutné vymedzit a objasnit zodpovednost depozitira PKIPCP v pripade straty finanéného ndstroja drzaného
v tGschove (custody). Ak sa finan¢ny ndstroj drzany v dschove (custody) strati, depozitdr by mal byt zodpovedny za
to, aby sa finanény ndstroj identického typu alebo zodpovedajica suma vrétila PKIPCP. Ziadne zbavenie sa
zodpovednosti v pripade straty aktiv by sa nemalo predpokladat s vynimkou pripadu, ak je depozitir schopny
preukdzat, Ze strata je dosledkom vonkajsej udalosti, ktori nemoéze primerane ovplyvnit a ktorej ndsledkom by sa
napriek vsetkej primeranej snahe o opak nedalo vyhndt. V tejto stvislosti by sa depozitdr nemal moct odvolévat na
vnttorné okolnosti, akou je napriklad podvodné konanie zamestnanca, aby sa zbavil svojej zodpovednosti.

(27) Ak depozitdr deleguje tlohy v oblasti Gschovy (custody) a finan¢né ndstroje, ktoré drzi v tGschove (custody) tretia
strana, sa stratia, zodpovednost by mal niest depozitdr. V pripade straty néstroja drzaného v dschove (custody) by
mal byt depozitar povinny vratit finan¢ny ndstroj identického typu alebo zodpovedajicu sumu, a to aj v pripade,
ak ku strate doslo u tretej strany, na ktort sa delegovali tllohy v oblasti dschovy (custody). Depozitir by sa mal
zbavit tejto zodpovednosti, iba ak je schopny preukazat, Ze strata je dosledkom vonkajsej udalosti, ktort nie je
schopny primerane ovplyvnit a ktorej ndsledkom by sa napriek vietkej primeranej snahe o opak nedalo vyhndit.
V tejto stvislosti by sa depozitdir nemal moct odvoldvat na vndtorné okolnosti, akou je napriklad podvodné
konanie zamestnanca, aby sa zbavil svojej zodpovednosti. V pripade, Ze depozitdr alebo tretia strana, na ktord
sa delegovali tlohy v oblasti dschovy (custody), stratia aktiva, by nemalo byt mozné nijaké zbavenie zodpoved-
nosti, ¢i uz zakonné alebo zmluvné.

(') Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
v Eurdpskej tnii, centrlnych depozitiroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU)
¢.236/2012 (pozri stranu 1 tohto Gradného vestnika).

(°) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 z 26. jiina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) [ 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(%) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti Gverovych instittcii a prudenc1alr10m
dohlade nad Giverovymi institticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006[49/ES (U.v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(28) Kazdy investor investujici do PKIPCP by mal mat moZnost uplatnif ndroky tykajiice sa zodpovednosti jeho
depozitéra, a to priamo alebo nepriamo, prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti alebo investi¢nej spolocnosti.
Ndprava pozadovand od depozitira by nemala zdvisiet od prdvnej formy PKIPCP (korporacnd alebo zmluvnd
forma) ani od prdvnej povahy vzfahu medzi depozitirom, spravcovskou spolo¢nostou a podielnikmi. Prdvo
podielnikov na uplatnenie zodpovednosti depozitira by nemalo viest k duplicite ndpravy ani k nerovnakému
zaobchddzaniu s podielnikmi.

(29)  Bez toho, aby bola dotknutd tdto smernica, by sa depozitdrovi nemalo branit v prijimani opatreni na pokrytie
$kody a strat PKIPCP alebo podielnikov PKIPCP. Takéto opatrenia by najmid nemali predstavovat zbavenie zodpo-
vednosti depozitdra, nemali by mat za ndsledok prenesenie jeho zodpovednosti ani Ziadnu jej zmenu ani by nemali
zasahovat do prdv investorov, a to ani do ich prav na ndpravu.

(30) Komisia 12. jila 2010 navrhla zmeny smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES (') s cielom zabezpecit
vysok troven ochrany investorov PKIPCP v pripade, ked si depozitir neméze splnit svoje povinnosti. Uvedeny
navrh je doplneny o objasnenie povinnosti a rozsahu zodpovednosti depozitira a tretej strany, na ktord sa
delegovali funkcie depozitdra spojené s tschovou (safekeeping), v tejto smernici.

(31) Komisia sa vyzyva, aby prostrednictvom analyzy zistila, v ktorych situdcidch by neplnenie povinnosti depozitdra
PKIPCP alebo tretej strany, na ktort sa delegovali funkcie depozitdra spojené s ischovou (safe-keeping), mohlo mat
pre podielnikov PKIPCP za nasledok straty, ktoré nie st nahraditelné podla tejto smernice, dalej aké druhy opatreni
by mohli byt vhodné na zabezpecenie vysokej tirovne ochrany investorov bez ohladu na retazec sprostredkovania
medzi investorom a prevoditelnymi cennymi papiermi postihnutymi neplnenim povinnosti a aby svoje zistenia
predlozila Eurépskemu parlamentu a Rade.

(32) Je potrebné zaistit, aby sa rovnaké poziadavky vztahovali na vietkych depozitirov, bez ohladu na prévnu formu
PKIPCP. Sudlad poziadaviek by mal posilnif pravnu istotu, zvysit ochranu investorov a prispiet k vytvoreniu
jednotnych trhovych podmienok. Komisia nedostala nijaké ozndmenie o tom, Ze by vynimku zo vSeobecnej
povinnosti zverit aktiva depozitdrovi vyuzila nejakd investiénd spolo¢nost. Poziadavky stanovené v smernici
2009/65/ES tykajtce sa depozitira investicnej spolo¢nosti by sa mali preto povaZovat za nadbytocné.

(33) Aj ked sa v tejto smernici stanovuje minimalny stbor pravomoci, ktoré by prislusné organy mali mat, uvedené
pravomoci sa maji vykondvat v rdmci celého systému vnutro§titneho prava, ktorym sa zarucuje dodrZiavanie
zakladnych prav vratane prdva na sikromie. Na vykondvanie tychto pravomoci, ktoré by mohli predstavovat
zdvazny zdsah do prdva na reSpektovanie siikromného a rodinného Zivota, obydlia a komunikdcie, by ¢lenské
Staty mali zaviest primerané a Gi¢inné zdruky proti akémukolvek zneuzitiu vritane v pripade potreby predbezného
povolenia od stidnych organov dotknutého ¢lenského statu. Clenské $tity by mali umoznit prislusnym orgdnom,
aby vykonévali takéto pravomoci zasahujice do sikromia v rozsahu potrebnom na riadne vysetrenie zdvaznych
pripadov, ak neexistujii rovnocenné prostriedky na efektivne dosiahnutie rovnakého vysledku.

(34)  Existujiice zdznamy telefonickych rozhovorov a zdznamy o prenose tdajov od PKIPCP, spravcovskych spoloc¢nosti,
investi¢nych spolo¢nosti, depozitirov alebo akychkolvek inych subjektov regulovanych podla tejto smernice, ako
aj existujlice telefonne zdznamy a zdznamy o prenose tdajov od telekomunikaénych operdtorov predstavujia
dolezité a niekedy jediné dokazy na odhalenie a dokdzanie existencie poruseni vnttrostatnych pravnych predpisov,
ktorymi sa transponuje tito smernica, ako aj overenie, & PKIPCP, sprdvcovské spolocnosti, investicné spolocnosti,
depozitari alebo akékolvek iné subjekty regulované podla tejto smernice dodrziavaji poziadavky ochrany inves-
torov a dalSie poziadavky stanovené v tejto smernici a vykondvacich opatreniach prijatych na jej zdklade.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch ndhrad pre investorov (U. v. ES L 84, 26.3.1997,
s. 22).
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Prislusné organy by preto mali mat moZnost pozadovat existujice zaznamy telefonickych rozhovorov, elektro-
nickej komunikdcie a zdznamy prenosu tdajov, ktorymi disponujii PKIPCP, spravcovské spolocnosti, investiéné
spolo¢nosti, depozitdri alebo akékolvek iné subjekty regulované podla tejto smernice. Pristup k telefénnym
zdznamom a udajom je potrebny v zdujme odhalovania poruseni poziadaviek tejto smernice alebo jej vykonava-
cich opatreni a ukladania sankcii za tieto porusenia. S ciefom zaviest v Unii rovnaké podmienky vo vztahu
k pristupu k telefénnym zdznamom a existujicim zdznamom prenosu tGdajov, ktoré ma telekomunikaény operd-
tor, alebo k existujicim zdznamom telefonickych rozhovorov a zdznamom prenosu tdajov, ktoré majii PKIPCP,
spravcovské spolo¢nosti, investicné spolocnosti, depozitire alebo akékolvek iné subjekty regulované podla tejto
smernice, by prislusné orgdny mali mat v stilade s vnitrostitnym pravom moznost vyziadat si existujice telefénne
zdznamy a existujice zdznamy prenosu Udajov, ktoré md telekomunikaény operétor, pokial to povoluje vniitro-
§tatne pravo, a existujiice zdznamy telefonickych rozhovorov, ako aj zdznamy prenosu tdajov, ktoré maji PKIPCP,
spravcovské spolocnosti, investicné spolo¢nosti, depozitdri alebo akékolvek iné subjekty regulované podla tejto
smernice, a to v pripadoch dovodného podozrenia, Ze takéto zdznamy spojené s predmetom kontroly alebo
vySetrovania mozu byt relevantné pri dokazovani poruseni poziadaviek stanovenych v tejto smernici alebo jej
vykonavacich opatreniach. Pristup k telefénnym zdznamom a zdznamom prenosu tdajov, ktoré ma telekomuni-
kaény operdtor, by nemal zahfiiat obsah hlasovej komunikicie prostrednictvom telefénu.

(35)  Spolahlivy rdmec prudencidlneho dohladu a vykondvania podnikatel'skej ¢innosti vo finanénom sektore by sa mal
zakladat na pevnom rezime dohladu, vySetrovania a ukladania sankcii. Na tento tcel by sa mali prislusné organy
vybavit dostatoénymi pravomocami konat a mali by mat moznost opierat sa o rovnocenné, silné a odradzajtce
rezimy sankcif za porusenie tejto smernice. Preskiimanie existujticich prdvomoci ukladat sankcie a ich praktického
uplatiiovania zamerané na podporu zbliZenia sankcii naprie¢ $kdlou ¢innosti dohladu sa vykonalo v ozndmeni
Komisie z 8. decembra 2010 o posiliiovani rezimov sankcii v odvetvi finanénych sluzieb. Prislusné orgny by mali
mat pravomoc ukladat pokuty dostatoéne vysoké na to, aby boli G¢inné, odrddzajice a primerané z hladiska
kompenzdcie ocakdvanych uzitkov z konania, ktorym sa porusuji poZziadavky stanovené v tejto smernici.

(36)  Aj ked ¢lenskym $tdtom ni¢ nebrdni v tom, aby ustanovili pravidld pre spravne a trestné sankcie za rovnaké
porusenie, nemalo by sa od nich vyzadovat, aby ustanovili pravidld pre sprdvne sankcie za porudenie tejto
smernice, na ktoré sa vztahuje vnitro$titne trestné prdvo. V stlade s vnitro$titnym prdvom by clenské stdty
nemali byt povinné ukladat spravne aj trestné sankcie za to isté porusenie, ale mohli by tak urobit, ak im to
povoluje ich vndtrostitne pravo. Uplatnenie trestnych sankcii rad$ej nez spravnych sankcii za porusenie tejto
smernice by vSak nemalo zniZit alebo inak ovplyvnit schopnost prislusnych orgdnov spolupracovat na ucely tejto
smernice s prisluSnymi orgdnmi v inych ¢lenskych $tatoch alebo mat pristup k ich informdcidm alebo vymienat si
s nimi informdcie vcas, a to aj po akomkolvek postipeni daného porusenia prislusnym justicnym orgdnom na
trestné stthanie. Clenské 3tity by mali maf moznost rozhodndt, Ze nestanovia pravidld pre spravne sankcie za
porusenia, ktoré podliehaji vnitrostitnemu trestnému pravu. Clenské Stéty by nemali vyuzivat moznost ukladat
radSej trestné sankcie nez spravne sankcie alebo ako doplnok k spravnym sankcidm s cielom obchddzat rezim
sankcii tejto smernice.

(37) S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie v roznych clenskych Stitoch by sa pri uréovani druhu spravnych
sankcif alebo opatreni a vysky sprévnych pokit malo od clenskych Stdtov vyzadovat, aby zabezpecili, Ze ich
prislusné orgdny zohladnia vietky relevantné okolnosti.

(38) S cielom posilnit ich odrddzajici G¢inok na Sirokd verejnost a informovat verejnost o poruseni, ktoré moze mat
nepriaznivy vplyv na ochranu investora, by sa sankcie mali s vynimkou urcitych presne vymedzenych okolnosti
uverejnit. S cielom zabezpecit dodrziavanie zdsady proporcionality by sa mali sankcie zverejiovat anonymne, ak
by ich zverejnenie sposobilo zainteresovanym strandm neprimerant skodu.

(39) S cielom umoznit orgdnu ESMA viac posilnit konzistentnost vysledkov v oblasti dohladu v sdlade s nariadenim
(EU) €. 1095/2010 by sa v3etky zverejnené sankcie mali stibezne oznamovat orgdnu ESMA, ktory by mal zdroven
zverejnif roénd spravu o vietkych ulozenych sankcidch.

(40)  Prislusnym orgdnom by sa mali zverit potrebné vySetrovacie pravomoci a tieto orgdny by mali zaviest G¢inné
mechanizmy na podporu oznamovania potencidlnych alebo skuto¢nych poruseni. Informaciami o potencidlnych
alebo skuto¢nych poruseniach by sa malo prispievat aj k G¢innému vykonavaniu dloh orgdnu ESMA v stlade



L 257/192 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 28.8.2014

s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010. Komunikaéné kandly na oznamovanie uvedenych potencidlnych alebo skutoc-
nych porusem by mal preto vytvorit aj orgdn ESMA. Informdcie o potencidlnych alebo skutoénych poruseniach
oznimené orginu ESMA by sa mali pouzivat len na vykondvanie jeho dloh v sidlade s nariadenim (EU)
¢.1095/2010.

(41) V tejto smernici sa respektuji zakladné prava a dodrziavajii zdsady uznané chartou, ako st zakotvené v ZFEU.

(42) S cielom zabezpecit dosiahnutie cielov tejto smernice by sa mala na Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty
v stilade s ¢linkom 290 ZFEU. Komisia by mala byt predovietkym splnomocnena prijimat delegované akty na
spresnenie podrobnosti, ktoré treba zaclenit do Standardnej zmluvy medzi depozitdirom a spravcovskou spolo¢-
nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou, podmienok Vykona'vania funkcii depozitdra vritane typu financnych
ndstrojov, ktoré by sa mali zahrnif do rozsahu dloh depozitdra v oblasti tschovy (custody), podmienok, na
zdklade ktorych moze depozitir vykondvat svoje dlohy v oblasti dschovy (custody) finan¢nych ndstrojov evido-
vanych v centrdlnom depozitdri, a podmienok, na zdklade ktorych by mal depozitir uschovévat (safekeeping)
finan¢né néstroje emitované na meno a registrované u emitenta alebo v registri, povinnosti néleZitej starostlivosti
depozitdrov, povinnosti segregicie, podmienok a okolnosti, za akych by sa finanéné ndstroje drzané v tschove
(custody) mali povazovat za stratené, a ¢o sa rozumie pod vonkajsimi udalostami, ktoré nemozno primerane
ovplyvnit a ktorych ndsledkom by sa napriek vietkej primeranej snahe o opak nedalo vyhnit. Ochrana investorov,
ktord sa poskytuje prostrednictvom uvedenych delegovanych aktov, by mala byt asponi na tej drovni, ako ochrana
poskytnutd prostrednictvom delegovanych aktov prijatych podla smernice 2011/ 61/EU Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych pric uskuto¢nila prislusné konzulticie, a to aj na drovni expertov. Pri priprave
a vypractuvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné dokumenty sticasne, vo vhodnom
¢ase a vhodnym sposobom postipili Eurépskemu parlamentu a Rade.

(43)  Komisia ako sucast svojho celkového preskiimania fungovania smernice 2009/65/ES, bertc do tGvahy nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (1), preskiima limity pre expozicie voci protistrandm uplatnitelné
na transakcie s derivdtmi, a to pri zohladneni potreby vytvorit vhodnd kategoriziciu pre takéto limity, aby sa
s derivdtmi, ktoré majii podobné rizikové charakteristiky, zaobchddzalo rovnakym sposobom.

(44)  V stlade so spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych $titov a Komisie z 28. septembra 2011 o vysvetlujiicich
dokumentoch () sa ¢lenské $tity zaviazali, Ze v odovodnenych pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych
opatreniach pripoja jeden alebo viacero dokumentov vysvetlujicich vztah medzi prvkami smernice a zodpoveda-
jlicimi ¢astami vnatro§titnych transpoziénych ndstrojov. V savislosti s touto smernicou sa zdkonodarca domnieva,
ze zasielanie takychto dokumentov je odovodnené.

(45 KedZze ciele tejto smernice, a to zvysit doveru investora vo vztahu k PKICPC posilnenim poziadaviek tykajicich sa
povinnosti a zodpovednosti depozitdrov, politlk odmenovania spravcovskych spolo¢nosti a investi¢nych spolo¢-
nosti a zavedenim spolo¢nych noriem v oblasti sankcii uplatfiovanych na hlavné porusenia tejto smernice, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut na trovni samotnych ¢lenskych $tatov, ale z dovodov ich rozsahu a désledkov ich
mozno lepsie dosiahnut na Grovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v stdlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku
5 ZEU. V silade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tito smernica neprekracuje rimec nevyh-
nutny na dosiahnutie tychto cielov.

(46)  Eurdpsky dozorny tiradnik pre ochranu tdajov bol konzultovany v silade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 (%) a vydal 23. novembra 2012 stanovisko (*).

(47)  Smernica 2009/65/ES by sa preto mala zodpovedajiicim spésobom zmenit,

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch, centrélnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. l)

(® U.v.EU C 369, 17.12.2011, s. 14.

(}) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie
osobnych tddajov intiticiami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto tdajov (U.v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

# U.v. EU C 100, 6.4.2013, s. 12.
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1.V clanku 2 sa v odseku 1 dopliajii tieto pismend:

,S) ,riadiaci orgdn“ je orgdn, ktory méd pravomoc prijimat kone¢né rozhodnutia v spravcovskej spolocnosti, inves-
ticnej spoloc¢nosti alebo depozitdri a ktory vykondva funkciu dohladu a funkciu riadenia, alebo iba funkciu
riadenia, ak su tieto dve funkcie oddelené. Ak md podla vnutrostitneho prava spravcovska spolo¢nost, investi¢nd
spolo¢nost alebo depozitdr rozne orgdny vykondvajice osobitné funkcie, poziadavky stanovené v tejto smernici
pre riadiaci orgdn alebo riadiaci orgdn v jeho funkcii dohladu sa vztahuji aj na tych ¢lenov inych orgdnov
spravcovskej spolocnosti, investicnej spolo¢nosti alebo depozitdra, ktorym je na ziklade uplatnitelného vnitro-
Stdtneho prava pridelend prislusnd zodpovednost, alebo sa namiesto toho vzfahuji na tychto ¢lenov inych
organov spravcovskej spolocnosti, investi¢nej spolo¢nosti alebo depozitara;

t) finanény ndstroj” je finanény ndstroj uvedeny v oddiele C prilohy I k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (*);

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi a ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

2. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 14a

1. Clenské stity vyzaduja, aby spravcovské spolocnosti zaviedli a uplatiiovali politiky a postupy odmetiovania,
ktoré st v stlade s riadnym a G¢innym riadenim rizik a ktoré takéto riadenie rizik podporujti, a ktoré nepodnecuji
k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sdlade s rizikovymi profilmi, $tatitom alebo zakladajicimi dokumentmi PKIPCP,
ktoré spravujti, ani nezhor$uji dodrziavanie povinnosti spravcovskej spolo¢nosti konat v najlepsom zdujme PKIPCP.

2. Politiky a postupy odmenovania zahfnaji pevné a pohyblivé zlozky mzdy a dobrovolné ddvky dochodkového
zabezpeCenia.

3. Politiky a postupy odmenovania sa uplatiluji na tie kategdrie zamestnancov vratane vrcholového manazmentu,
zamestnancov prijimajdcich rizikd, zamestnancov s kontrolnymi funkciami a v3etkych zamestnancov poberajicich
celkové odmeny, ktoré st na tGrovni odmien vrcholového manazmentu a zamestnancov prijimajtcich rizikd, ktorych
profesiondlne aktivity maji vyznamny vplyv na rizikové profily spravcovskych spoloc¢nosti alebo PKIPCP, ktoré
spravuj.

4. Orgin ESMA vydd v stlade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 usmernenia uréené prislusnym
orgdnom alebo tcastnikom finanéného trhu, tykajice sa osob uvedenych v odseku 3 tohto ¢lanku a uplatiiovania
zdsad uvedenych v ¢lianku 14b. V uvedenych usmerneniach sa zohladnia zdsady riadnych polittk odmenovania
stanovené v odportcani Komisie 2009/384/ES (*), velkost spravcovskych spolo¢nosti a velkost PKIPCP, ktoré spra-
vujd, ich vnitornd organizicia a povaha, rozsah a zlozitost ich ¢innosti. Pri vypractivani uvedenych usmerneni orgn
ESMA tzko spolupracuje s Eurépskym organom dohladu (Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo) (dalej len ,EBA®),
zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (**), s cielom zabezpecit sdlad s poziadav-
kami vypracovanymi pre iné sektory finanénych sluzieb, predovsetkym pre tverové instittcie a investicné spolo¢-
nosti.
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Clanok 14b

1. Sprévcovské spolocnosti pri stanoveni a uplatiiovani politik odmefiovania podla ¢linku 14a dodrZiavaji tieto
zdsady spésobom a v rozsahu, ktory zodpoveda ich velkosti, vniitornej organizdcii a povahe, rozsahu a zlozitosti ich
¢innosti:

a) politika odmenovania musi byt v stlade s riadnym a G¢innym riadenim rizik a podporuje ho, pricom nepod-
necuje k prijimaniu rizika, ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi, tattitom alebo zakladajacimi dokumentmi
PKIPCP, ktoré spravcovskd spolocnost spravuje;

b) politika odmenovania musi byt v silade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a zdujmami spravcovskej
spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje, a investorov v takychto PKIPCP a zahffiaf opatrenia na zabranenie
konfliktu zdujmov;

¢) politiku odmenovania prijima riadiaci orgdn sprdvcovskej spolo¢nosti v jeho funkcii dohladu a tento orgin
prijima a aspon raz ro¢ne preskiimava vseobecné zdsady politiky odmenovania a zodpoveda za ich vykondvanie
a dohl'ad nad nimi; dlohy uvedené v tomto pismene vykonavaju len ¢lenovia riadiaceho orgdnu, ktori v dotknutej
spravcovskej spolo¢nosti nevykondvaju ziadne vykonné funkcie a ktorf maji skdsenosti v oblasti riadenia rizik
a odmenovania;

d) vykonavanie politiky odmefiovania sa aspon raz ro¢ne podrobi centrdlnej a nezdvislej vnitornej kontrole
dodrziavania politik a postupov odmefiovania, ktoré prijal riadiaci orgdn v jeho funkcii dohladu;

e) zamestnanci v kontrolnych funkcidch sti odmenovani na zéklade plnenia cielov stvisiacich s ich funkciami bez
ohladu na vykonnost oblasti podnikania, ktoré kontroluju;

f) nad odmefiovanim vrcholovych zamestnancov vo funkcidch v oblastiach riadenia rizik a dodrZiavania stladu
s predpismi vykondva priamy dohlad vybor pre odmenovanie, ak takyto vybor existuje;

g) ak je odmenovanie viazané na vykonnost, celkovd vyska odmeny sa zakladd na kombinacii hodnotenia, pokial
ide o vykonnost prislusného jednotlivca a prislusnej obchodnej jednotky alebo dotknutého PKIPCP, a pokial ide
o ich rizikd, a hodnotenia celkovych vysledkov spravcovskej spolo¢nosti, pricom sa pri hodnoteni vykonnosti
jednotlivca berti do tvahy finanéné aj nefinancéné kritérid;

h) hodnotenie vykonnosti sa uskuto¢niuje vo viacrotnom ramci, ktory je primerany obdobiu drzby odporti¢anému
investorom PKIPCP, ktoré spravcovskd spolo¢nost spravuje, aby sa zabezpecilo, Ze proces hodnotenia vychddza
z dlhodobejsej vykonnosti PKIPCP a jeho investi¢nych rizik a ze skuto¢nd vyplata vykonnostnych zloziek
odmeriovania sa rozlozi na rovnaké obdobie;

i) garantovand pohyblivd zlozka odmeflovania je vynimoc¢nd a pouZiva sa len v savislosti s prijimanim novych
zamestnancov, pricom sa obmedzuje na prvy rok zamestnania;

j)  pevnd a pohybliva zlozka celkového odmenovania st primerane vyvdzZené a pevnd zlozka predstavuje dostatocne
vysoky podiel celkovej odmeny, aby bolo mozné uplatiiovat Gplne pruznd politiku v oblasti pohyblivych zloZiek
odmenovania vritane moznosti nevyplatit Ziadne pohyblivé zlozky odmenovania;
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k) do platieb savisiacich s pred¢asnym ukoncenim zmluvy sa premieta vykonnost dosiahnutd v priebehu obdobia
a tieto platby st navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo zlyhanie;

) meranie vykonnosti pouZivané na vypocet pohyblivych zloziek odmefovania alebo zoskupeni pohyblivych
zloziek odmenovania zahffia komplexny mechanizmus dpravy na integrciu vietkych relevantnych typov stcas-
nych a budicich rizik;

g

v zavislosti od pravnej Struktiry PKIPCP a jeho Stattitu alebo zakladajicich dokumentov pozostdva vyznamnd
ast a v kazdom pripade minimdlne 50 % akejkolvek pohyblivej zlozky odmenovania z podielovych listov
dotknutého PKIPCP, rovnocennych vlastnickych podielov, alebo néstrojov viazanych na akcie, alebo rovnocen-
nych nehotovostnych ndstrojov s rovnako déinnymi stimulmi ako akykolvek z néstrojov uvedenych v tomto
pismene, okrem pripadov, ked sprdva PKIPCP predstavuje menej nez 50 % celkového portfélia spravovaného
spravcovskou spolo¢nostou, pricom v takom pripade sa uvedené minimum vo vyske 50 % neuplatiiuje.

Néstroje uvedené v tomto pismene podliehaji nélezitej politike nerozdelovania, ktord je zamerand na zostladenie
motivaénych prvkov so zdujmami spravcovskej spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje, a investorov takychto
PKIPCP. Clenské $taty alebo ich prislusné orgdny mozu zaviest obmedzenia druhov a foriem tychto ndstrojov,
alebo pripadne zakdzat niektoré ndstroje. Toto pismeno sa uplatiiuje na Cast pohyblivej zlozky odmefovania
odlozZenti v stilade s pismenom n), ako aj na neodlozent cast pohyblivej zlozky odmenovania;

n) vyznamnd Cast a v kazdom pripade minimdlne 40 % pohyblivej zlozky odmenovania sa odkladd na obdobie,
ktoré je primerané z hladiska obdobia drzby odporicaného investorom dotknutého PKIPCP, a je naleZite
zostiladend s povahou rizik daného PKIPCP.

Obdobie uvedené v tomto pismene predstavuje minimalne tri roky; odmena splatnd v rdmci odloZenia sa
neprideluje vo vi¢Som rozsahu nez na pomernom zdklade; v pripade pohyblivej zlozky odmeriovania, ktord
predstavuje obzvlast vysokd sumu, sa odkladd minimdlne 60 % sumy;

0) pohyblivd zlozka odmenovania vritane odloZenej Casti sa vypldca alebo prideluje, len ak to umoziuje finan¢nd
situdcia spravcovskej spolo¢nosti ako celku a ak je to odovodnené na zdklade vykonnosti dotknutého obchodnej
jednotky, dotknutého PKIPCP a dotknutého jednotlivca.

Celkovd pohyblivd zlozka odmefiovania sa vo vSeobecnosti vyrazne kriti, ak sa finanéné vysledky dotknutej
spravcovskej spolocnosti alebo dotknutého PKIPCP zhorsia alebo dosiahnu zdporné hodnoty, pricom sa
zohladiuje si¢asnd odmena, ako aj zniZenie vypldcania sim zarobenych skor, a to aj prostrednictvom malusu
alebo dohdd o vriteni (clawback);

p) politika dochodkového zabezpedenia je v stilade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a dlhodobymi
zdujmami spravcovskej spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje.

Ak zamestnanec odide zo spravcovskej spolo¢nosti pred dosiahnutim dochodkového veku, spravcovskd spolo¢-
nost bude pocas piatich rokov drzat dobrovolné davky dochodkového zabezpecenia v podobe ndstrojov uvede-
nych v pismene m). V pripade zamestnanca, ktory dosiahne dochodkovy vek, sa dobrovolné davky doéchodko-
vého zabezpecenia vypldcajii tomuto zamestnancovi formou ndstrojov uvedenych v pismene m) a podliehaji
pitro¢nému obdobiu nerozdelenia;

q) od zamestnancov sa pozaduje, aby sa zaviazali, Ze nebudi vyuzivat stratégie osobného hedzingu ani poistenia
odmenovania a zodpovednosti, ktorymi by oslabovali G¢inky vdzby na rizikd, ktoré si zakomponované do ich
sposobov odmenovania;
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1) pohyblivd zlozka odmenovania sa nevypldca prostrednictvom néstrojov ani met6d, ktoré napomdhaji vyhybaniu
sa plneniu poziadaviek stanovenych v tejto smernici.

2. Orgin ESMA moze v silade s clinkom 35 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 Ziadat od prislusnych orginov
informécie o politikich a postupoch odmeiiovania uvedenych v ¢lanku 14a tejto smernice.

Orgén ESMA v tzkej spoluprici s orgdnom EBA zahrnie do svojich usmerneni tykajicich sa polittk odmefiovania
ustanovenia o tom, akym sposobom sa maji uplatiiovat rozne odvetvové zdsady odmenovania, ako st napriklad
zdsady odmenovania stanovené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (***) a v smernici Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (****), ak zamestnanci alebo iné kategérie pracovnikov poskytujii sluzby, na
ktoré sa vztahuja rézne odvetvové zdsady odmeriovania.

3. Zésady stanovené v odseku 1 sa uplatiuji na vietky pozitky akéhokolvek druhu vyplatené spravcovskou
spolo¢nostou, na akiikolvek sumu vyplatent priamo zo strany samotného PKIPCP vritane vykonnostnych poplatkov,
a na vetky prevody podielovych listov alebo akcii PKIPCP v prospech tych kategorii zamestnancov vratane vrcho-
lového manazmentu, zamestnancov prijimajacich rizikd, zamestnancov s kontrolnymi funkciami a vsetkych zamest-
nancov poberajicich celkové odmeny, ktoré st na trovni odmien vrcholového manazmentu a zamestnancov priji-
majacich rizikd, ktorych profesiondlne aktivity majii vyznamny vplyv na ich rizikovy profil alebo rizikovy profil
PKIPCP, ktoré spravuja.

4. Spravcovské spolo¢nosti, ktoré st vyznamné z hladiska svojej velkosti alebo velkosti PKIPCP, ktoré spravuj,
svojej vniitornej organizicie a povahy, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, zriadia vybor pre odmefnovanie. Vybor
pre odmefovanie sa zriadi takym sposobom, aby bol sposobily kompetentne a nezdvisle posudzovat politiky
a postupy odmenovania a motivaéné prvky vytvorené na riadenie rizik.

Vybor pre odmetiovanie, ktory je v pripade potreby zriadeny v stlade s usmerneniami orgdnu ESMA uvedenymi
v ¢lanku 14a ods. 4 zodpoveda za pripravu rozhodnuti tykajicich sa odmeriovania vratane tych, ktoré maja dosledky
na riziko a riadenie rizik dotknutej spravcovskej spolocnosti alebo dotknutého PKIPCP a ktoré md prijimat riadiaci
organ v ramci svojej funkcie dohladu. Vyboru pre odmefiovanie predsedd ¢len riadiaceho organu, ktory v dotknutej
spravcovskej spolocnostl nevykondva Ziadne vykonné funkcie. Clenovia vyboru pre odmefniovanie st clenmi riadia-
ceho organu, ktori v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti nevykondvaju Ziadne vykonné funkcie.

Ak sa zastiipenie zamestnancov v riadiacom orgdne ustanovuje vo vnutro§titnom prave, vybor pre odmefnovanie
zahffia jedného alebo viacerych zdstupcov zamestnancov. Vybor pre odmenovanie pri priprave svojich rozhodnuti
zohladnuje dlhodobé zdujmy investorov a inych zainteresovanych strdn, ako aj verejné zdujmy.

(*) Odportcanie Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009 o politikich odmenovania v odvetvi financnych sluzieb
(U v. EU L 120, 15.5.2009, s. 22).

(**) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eur6psky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢. 716/
2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*** Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o spravcoch alternatlvnych investi¢nych
fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65[ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

(****) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti Gverovych
institticif a prudencidlnom dohlade nad dverovymi institdciami a investiénymi spolocnostami, o zmene smer-
nice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48[ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).“

3.V ¢cldnku 20 ods. 1 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) pisomnt dohodu s depozitirom uvedent v ¢lanku 22 ods. 2;
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4. Clinok 22 sa nahrddza takto:

,Cldnok 22

1. Investi¢nd spolo¢nost a spravcovskd spolo¢nost pre kazdy podielovy fond, ktory spravuje, zabezpeci, aby bol
v stlade s touto kapitolou vymenovany len jeden depozitar.

2. Vymenovanie depozitira musi byt dolozené pisomnou dohodou.

V uvedenej dohode sa okrem iného upravuje tok informdcii povazovanych za nevyhnutné na to, aby depozitdr
mohol vykondvat svoje funkcie pre PKIPCP, pre ktory bol vymenovany za depozitdra, ako sa stanovuje v tejto
smernici a v inych relevantnych zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach.

3. Depozitdr:

a) zabezpecuje, aby sa predaj, emisia, odkipenie, vyplatenie a zrusenie podielovych listov PKIPCP vykondvali v stlade
s uplatnitelnym vnutrodtdtnym pravom a Statitom fondu alebo zakladajicimi dokumentmi;

b) zabezpecuje, aby vypocet hodnoty podielovych listov PKIPCP bol v stlade s uplatnitelnym vnitrostitnym pravom
a Statitom fondu alebo zakladajiicimi dokumentmi;

¢) plni pokyny spravcovskej spolo¢nosti alebo investi¢nej spolo¢nosti, ak nie st v rozpore s uplatnitelnym vndtro-
§tdtnym pravom alebo Statdtom fondu alebo zakladajicimi dokumentmi;

d) zabezpeluje, aby pri transakcidch zahffajicich aktiva PKIPCP boli vietky protiplnenia poskytované PKIPCP
v obvyklych lehotdch;

e) zabezpecuje, aby boli prijmy PKIPCP pouzité v silade s uplatnitelnym vnatro$tatnym pravom a Statdtom fondu
alebo zakladajiicimi dokumentmi.

4. Depozitar zabezpedi, aby boli petiazné toky PKIPCP riadne monitorované, a najmd, aby vsetky platby, ktoré
vykondvaji investori alebo ktoré sa vykondvaji v ich mene pri upisani podielovych listov PKIPCP, boli prijaté a aby
sa vietky hotovostné prostriedky PKIPCP vlozili na pefiazné tcty, ktoré su:

a) zriadené na meno PKIPCP, sprdvcovskej spolo¢nosti, ktord kond v mene PKIPCP, alebo depozitdra, ktory kond
v mene PKIPCP;

b) zriadené u subjektu uvedeného v ¢ldnku 18 ods. 1 pism. a), b) a ¢) smernice Komisie 2006/73/ES (*) a

¢) vedené v stlade so zdsadami stanovenymi v ¢lanku 16 smernice 2006/73/ES.

Ak st peftlazné Gty zriadené na meno depozitdra, ktory kond v mene PKIPCP, Ziadna hotovost subjektu uvedeného
v pismene b) prvého pododseku a Ziadna vlastnd hotovost depozitira sa na takéto ¢ty nevklada.
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5. Aktiva PKIPCP sa zveruji depozitirovi do tuschovy takto:

a) v pripade finan¢nych néstrojov, ktoré mozno drzat v dschove (custody), depozitar:

i) drzi v tschove (custody) vietky financné ndstroje, ktoré mozno registrovat na tcte finanénych ndstrojov
zriadenom v evidencii depozitra, a vietky finan¢né néstroje, ktoré mozno fyzicky dorucit depozitrovi;

ii) zabezpedi, aby vietky finan¢né ndstroje, ktoré mozno registrovat na acte finanénych nastrojov zriadenom
v evidencii depozitdra, boli registrované v evidencii depozitira na oddelenych Gétoch v stlade so zdsadami
stanovenymi v ¢ldnku 16 smernice 2006/73[ES, zriadenych na meno PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti,
ktora kona v mene PKIPCP, tak, aby sa pri tychto Gictoch dalo v stlade s uplatnitelnym pravom vzdy jasne
identifikovat, 7e patria PKIPCP;

b) v pripade ostatnych aktiv depozitar:

i) overuje, ¢i tieto aktiva vlastni PKIPCP alebo spravcovska spolo¢nost, ktord kond v mene PKIPCP, a to tak, Ze na
zdklade informdcii alebo dokumentov, ktoré predlozil PKIPCP alebo sprévcovskd spolo¢nost, a na zdklade
externych dokladov, ak st k dispozicii, postdi, ¢i PKIPCP alebo sprévcovskd spolo¢nost, ktord kond v mene
PKIPCP, je vlastnikom;

ii) vedie v evidencii tie aktiva, v pripade ktorych je presvedceny, ze st vo vlastnictve PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti, ktord kond v mene PKIPC, a priebezne tdto evidenciu aktualizuje.

6.  Depozitar pravidelne poskytuje spravcovskej spolo¢nosti alebo investiénej spolocnosti komplexny zoznam
vSetkych aktiv PKIPCP.

7. Aktiva, ktoré depozitdr drzi v Gschove (custody), tento depozitdr ani Ziadna tretia strana, ktord bola poverend
funkciou tschovy (custody), nepouzije na svoj vlastny tGcet. Takymto pouzitim je akdkolvek transakcia s aktivami
drzanymi v dschove (custody) vritane, okrem iného, prevodu, poskytnutia ako zalohy, predaja a poZicania.

Aktiva, ktoré depozitdr drzi v tGschove (custody), mozno pouzit len za predpokladu, Ze:

a) aktiva sa pouZiju na tcet PKIPCP;

b) depozitir vykondva pokyny spravcovskej spolo¢nosti v mene PKIPCP;

¢) aktiva st pouzité v prospech PKIPCP a v zdujme podielnikov; a

d) transakcia je krytd vysokokvalitnym a likvidnym kolaterdlom, ktory PKIPCP prijal na zaklade dohody o prevode
vlastnickeho préva.

Trhové hodnota kolaterdlu sa musi vzdy rovnat aspon trhovej hodnote pouzitych aktiv zvysenej o prémiu.
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8. Clenské staty zabezpecia, aby v prlpade platobnej neschopnosti depozitira afalebo akejkolvek tretej strany
nachadzajticej sa v Unii, ktord bola poverend tschovou (custody) aktiv PKIPCP, nebolo mozné aktiva PKIPCP, ktoré sa
drzia v tschove (custody), rozdelit veritelom tohto depozitira ajalebo tejto tretej strany, alebo ich spenazit v ich
prospech.

(*) Smernica Komisie 2006/73ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39]ES, pokial ide o organizatné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti 1nvest1cnych spolo¢nosti, ako aj
o vymedzené pojmy na Gcely uvedenej smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26)."

5. Vkladd sa tento cldnok:

,Cldnok 22a

1. Depozitar nepoveri funkciami uvedenymi v ¢ldnku 22 ods. 3 a 4 tretie strany.

2. Funkciami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 5 mozZe depozitdr poverit tretie strany len ak:
a) ulohami nie s poverené so zdmerom obchddzat poziadavky stanovené v tejto smernici;
b) depozitdir moze preukdzat, Ze existuje objektivny dovod na poverenie;

¢) depozitdr vyuzil pri vybere a vymenovani tretej strany, ktorti zamysla poverif plnenim casti svojich tloh, vietky
nalezité odborné znalosti, starostlivost a pozornost a nadalej vyuziva vietky nélezité odborné znalosti, starost-
livost a pozornost pri pravidelnom preskidmavani a priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, ktor poveril
plnenim Casti svojich tloh, a opatreni tretej strany v stvislosti s tilohami, ktorymi bola poverend.

3. Funkciami uvedenymi v ¢lanku 22 ods. 5 moézZe depozitar poverit tretiu stranu len vtedy, ak tdto tretia strana
nepretrzite pocas vykondvania dloh, ktorymi bola poverena:

a) md Struktdry a odborné znalosti, ktoré st nalezité a primerané povahe a zlozitosti aktiv PKIPCP alebo spravcov-
skej spolo¢nosti konajicej v mene PKIPCP, ktoré sa jej zverili;

=

pokial ide o dlohy dschovy (custody), uvedené v ¢lanku 22 ods. 5 pism. a), podlicha:

i) G¢innej reguldcii obozretného podnikania vritane minimdlnych kapitdlovych poziadaviek, a dohladu
v dotknutej jurisdikcii;

ii) pravidelnému externému auditu, aby sa zabezpecilo, Ze finanéné ndstroje su v jej drzbe;

¢) oddeluje aktiva klientov depozitdra od vlastnych aktiv a od aktiv depozitira takym sposobom, aby bolo mozné
kedykolvek jednoznac¢ne urdit, Ze patria klientom prislusného depozitdra;

=

prijme vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby v pripade platobnej neschopnosti tretej strany nebolo
mozné aktiva PKIPCP, ktoré drz{ tretia strana v tischove (custody), rozdelit veritelom tretej strany alebo spefiazit
v ich prospech; a

e) splita vieobecné povinnosti a dodrziava zdkazy stanovené v clanku 22 ods. 2, 5 a 7 a v clanku 25.
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Bez ohladu na prvy pododsek pism. b) bod i), ak sa v prdvnych predpisoch tretej krajiny vyzaduje, aby urcité
finan¢né ndstroje drzal v dschove (custody) miestny subjekt, pricom Ziadne miestne subjekty nesplnaji poziadavky
tykajlice sa poverenia stanovené v uvedenom pismene, depozitdir mdze svojimi funkciami poverit takyto miestny
subjekt len v rozsahu, v akom to vyzaduji pravne predpisy uvedenej tretej krajiny, a len pokial neexistuji miestne
subjekty, ktoré spifajii poziadavky tykajiice sa poverenia, a len ak:

a) investori prislusného PKIPCP st pred tym, ako investovali, ndleZite informovani o skutoc¢nosti, Ze je takéto
poverenie potrebné z dovodu zdkonnych obmedzeni v prévnych predpisoch tretej krajiny, o okolnostiach
odovodnujticich poverenie a o rizikdch stuvisiacich s takymto poverenim;

b) investi¢nd spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost konajiica v mene PKIPCP dala depozitirovi pokyn poverit
uschovou (custody) takychto financnych néstrojov takyto miestny subjekt.

Tretia strana moZze tieto funkcie subdelegovat na inti stranu v pripade, Ze st splnené rovnaké poziadavky. V takom
pripade sa na prislusné strany mutatis mutandis uplatiiuje ¢lanok 24 ods. 2.

4. Na ucely tohto cldnku sa poskytovanie sluzieb podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES (¥)
prostrednictvom systémov zictovania cennych papierov, ako sa vymedzuje na tcely uvedenej smernice, alebo
poskytovanie podobnych sluzieb systémami zictovania cennych papierov tretich krajin nepovazuje za poverenie
funkciami tschovy (custody).

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 98/26[ES z 19. mdja 1998 o konetnom ztctovani v platobnych
systémoch a zictovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45).

6. Clinok 23 sa meni takto:
a) odseky 2, 3 a 4 sa nahrddzaji takto:
,2.  Depozitarom je:
a) narodnd centrdlna banka;
b) tverova institiicia, ktorej bolo udelené povolenie podla smernice 2013/36/EU; alebo

¢) iny pravny subjekt, ktorému prislusny orgdn udelil podla pravnych predpisov ¢lenského $tdtu povolenie na
vykondvanie ¢innosti depozitira podla tejto smernice, podliehajici poziadavkdm kapitdlovej primeranosti,
ktoré nie st niz$ie ako poziadavky vypocitané v zavislosti od zvoleného pristupu podla ¢lanku 315 alebo
¢lanku 317 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (¥), a ktory md vlastné zdroje vo
vyske minimdlne pociatocného imania podla ¢lianku 28 ods. 2 smernice 2013/36/EU.

Prdvny subjekt uvedeny v prvom pododseku pism. ¢) podlieha reguldcii obozretného podnikania a priebeznému
dohladu a musi splnat tieto minimdalne poziadavky:

a) ma infrastruktiru potrebni na to, aby mohol mat v dschove (custody) finanéné ndstroje, ktoré mozno
registrovat na aéte finanénych nastrojov, zriadenom v evidencii depozitdra;

b) ustanovi primerané politiky a postupy postacujiice na to, aby sa zabezpecilo, Ze subjekt, ako aj jeho manazéri
a zamestnanci, budd dodrziavat svoje povinnosti podla tejto smernice;
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¢) musi mat zavedené spolahlivé administrativne a i¢tovné postupy, mechanizmy vnutornej kontroly, efektivne
postupy hodnotenia rizik a efektivne mechanizmy kontroly a zabezpedenia pre systémy spracovania informaé-
cif;

d) udrziava a prevadzkuje efektivne organizatné a administrativne mechanizmy s cielom prijimat vietky prime-
rané opatrenia urCené na to, aby sa zabrdnilo konfliktom zdujmov;

e) zabezpeli vedenie zdznamov o vetkych sluzbach, ¢innostiach a transakcidch, ktoré vykondva, pricom tieto
zdznamy musia byt dostatoéné na to, aby prislusnému orgdnu umoznili plnit jeho tlohy v oblasti dohladu
a vykondvat opatrenia na presadzovanie stanovené v tejto smernici;

f) prijima primerané opatrenia na zabezpecenie nepretrzitosti a reguldrnosti vykondvania svojich funkcii depo-
zitdra, pricom vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy, a to aj na vykondvanie svojich ¢innostf
depozitara;

g) vietci ¢lenovia jeho riadiaceho orgdnu a vrcholového manazmentu musia mat vzdy dostatoéne dobrd povest,
disponovat dostatoénymi znalostami, schopnostami a skisenostami;

h) jeho riadiaci orgdn disponuje primeranymi kolektivnymi znalostami, schopnostami a skiisenostami na to, aby
dokdzal porozumiet ¢innostiam depozitdra a aj hlavnym rizikdm;

i) kazdy clen jeho riadiaceho organu a vrcholového manazmentu kond cestne a poctivo.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategérif institdcif uvedenych v prvom pododseku odseku 2 sti opravnené staf sa
depozitdrmi.

4. Investicné spolocnosti alebo spravcovské spolocnosti konajice v mene PKIPCP, ktoré spravujd, ktoré pred
18. marcom 2016 vymenovali za depozitdra intitdciu, ktord nesplia poziadavky stanovené v odseku 2, vyme-
nuja depozitdra, ktory tieto poziadavky splia pred 18. marcom 2018.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch
na dverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 1).°

b) odseky 5 a 6 sa vypustaju.
7. Clanok 24 sa nahradza takto:

,Cldnok 24

1. Clenské stity zabezpecia, aby bol depozitir zodpovedny voci PKIPCP a voci podielnikom PKIPCP za straty
sposobené depozitirom alebo trefou stranou, ktord bola poverend tischovou (custody) finan¢nych nastrojov drzanych
v tschove (custody) v sdlade s ¢lankom 22 ods. 5 pism. a).

Clensky stat v pripade straty finanéného ndstroja drzaného v tschove (custody) zabezpedi, aby depozitdr bez
zbyto¢ného odkladu vrétil finanény néstroj identického typu alebo zodpovedajicu sumu PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti, ktord kond v mene PKIPCP. Depozitdr nenesie zodpovednost, ak moze preukdzat, Ze strata je dosledkom
vonkajSej udalosti, ktori nemoze primerane ovplyvnit a ktorej ndsledkom by sa napriek vSetkej primeranej snahe
o opak nedalo vyhnut.
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Clenské $tty zabezpecia, aby bol depozitér takisto zodpovedny voci PKIPCP a voci investorom PKIPCP za vietky
ostatné straty, ktoré utrpia v dosledku toho, Ze depozitir Gmyselne alebo z nedbanlivosti neplni riadne svoje
povinnosti podla tejto smernice.

2. Na zodpovednost depozitira podla odseku 1 nemd vplyv Ziadne poverenie uvedené v ¢lanku 22a.

3. Zodpovednost depozitira podla odseku 1 sa nesmie vyliicit ani obmedzit dohodou.

4. Kazdd dohoda, ktord je v rozpore s odsekom 3, je neplatnd.

5. Podielnici PKIPCP sa m6Zu domdahat zodpovednosti depozitdra priamo alebo nepriamo prostrednictvom sprav-
covskej spolo¢nosti alebo investicnej spolo¢nosti za predpokladu, Ze to nevedie k duplicite ndpravy ani k nerovna-
kému zaobchddzaniu s podielnikmi.

8. Cldnok 25 sa nahradza takto:

,Cldnok 25

1. Ziadna spolocnost nemoze posobit stcasne ako spravcovskd spolocnost a ako depozitr. Ziadna spolocnost
nemdze posobit sucasne ako investicnd spolocnost a ako depozitar.

2. Pri plneni svojich prislusnych funkecif konaji spravcovskd spolocnost a depozitdr Cestne, spravodlivo, odborne,
nezévisle a vyluéne v zdujme PKIPCP a investorov PKIPCP. Pri plneni svojich prislusnych funkcii konaji investi¢nd
spolo¢nost a depozitdr Cestne, spravodlivo, odborne, nezdvisle a vyluéne v zdujme investorov PKIPCP.

Depozitdr nesmie vykondvat ¢innosti tykajice sa PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti konajiicej v mene PKIPCP,
ktoré mozu vytvarat konflikty zdujmov medzi PKIPCP, investormi PKIPCP, spravcovskou spolo¢nostou a nim
samotnym, ak depozitdr funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich funkcii depozitira od svojich ostatnych
potencidlne konfliktnych funkeif a ak pripadné konflikty zdujmov nie st riadne identifikované, riadené, monitorované
a ozndmené investorom PKIPCP.”

9. Cldnok 26 sa nahradza takto:

,Cldnok 26

1. Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitira a pravidld zabezpecenia ochrany podielnikov
v pripade takého nahradenia st stanovené pravnymi predpismi alebo Statiitom podielového fondu.

2. Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitira a pravidld zabezpecenia ochrany podielnikov
v pripade takého nahradenia st stanovené v pravnych predpisoch alebo zakladajiicich dokumentoch investi¢nej
spolo¢nosti.“

10. Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 26a

Deporzitdr na poziadanie spristupni svojim prislusnym orgdnom vsetky informdcie, ktoré ziskal pri vykone svojich
tloh a ktoré moézu byt potrebné pre jeho prislusné organy alebo prislusné organy PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti.
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Ak st prislusné organy PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti odlisné od prislusnych orgdnov depozitara, prislusné
organy deporzitdra informdcie, ktoré ziskali, bezodkladne zdielajii s prislusnymi orgdnmi PKIPCP a spravcovskej
spoloc¢nosti.

Cldnok 26b

Komisia je v stlade s ¢lankom 112a splnomocnend prijimat delegované akty, v ktorych blizsie urci:

a) ndlezitosti, ktoré je potrebné zahrntt do pisomnej dohody uvedenej v ¢lanku 22 ods. 2;

b) podmienky vykonu funkcii depozitdra podla ¢lanku 22 ods. 3, 4 a 5 vrétane:

i) typov finanéného ndstroja, ktoré sa zahrni do rozsahu dloh depozitira spojenych s tschovou (custody)
v stlade s ¢lankom 22 ods. 5 pism. a);

ii) podmienok, na zdklade ktorych moéze depozitir vykondvat svoje tlohy spojené s tschovou (custody) finan¢-
nych ndstrojov registrovanych v centrdlnom depozitdri;

iii) podmienok, na zdklade ktorych ma depozitdr uschovavat finan¢né néstroje emitované na meno a registrované
u emitenta alebo v registri v stlade s ¢lankom 22 ods. 5 pism. b);

¢) povinnosti tykajice sa naleZitej starostlivosti depozitirov podla ¢lanku 22a ods. 2 pism. c);

d) povinnost tykajiicu sa oddelenia podla ¢ldnku 22a ods. 3 pism. c);

e) opatrenia, ktoré ma prijat tretia strana podla ¢lanku 22a ods. 3 pism. d);

f) podmienky a okolnosti, za ktorych sa finan¢né ndstroje drzané v dschove (custody), povazuji za stratené na tcely
¢lanku 24;

g) ¢o sa rozumie pod vonkajsimi udalostami podla ¢linku 24 ods. 1, ktoré nemozno primerane ovplyvnit a ktorych
nasledkom by sa napriek vSetkej primeranej snahe o opak nedalo vyhnut;

h) podmienky na splnenie poziadavky nezdvislosti uvedenej v ¢linku 25 ods. 2¢

11. V ¢lanku 30 sa prvy odsek nahrddza takto:

,Clanky 13 az 14b sa uplatiuji mutatis mutandis na investicné spolocnosti, ktoré si neurili spravcovskd spolocnost,
ktorej bolo udelené povolenie podla tejto smernice.”

12. V kapitole V sa oddiel 3 vypusta.
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13. Clanok 69 sa meni takto:

a)

=

v odseku 1 sa dopliia tento pododsek:

,Prospekt obsahuje bud:

a) podrobnosti aktudlnej politiky odmetiovania vratane, okrem iného, opisu spdsobu vypoctu odmien a pozitkov,
totoznosti 0sob zodpovednych za udelovanie odmien a pozitkov vratane zloZenia vyboru pre odmenovanie,
ak takyto vybor existuje; alebo

b) sthrnny prehlad politiky odmefiovania a vyhldsenie o tom, Ze podrobnosti aktudlnej politiky odmefovania
vritane, okrem iného, opisu sposobu vypotu odmien a pozitkov, totoznosti osdb zodpovednych za
udelovanie odmien a pozitkov vritane zloZenia vyboru pre odmeriovanie, ak takyto vybor existuje, st
dostupné prostrednictvom internetovej strinky vritane odkazu na thto internetovi strinku, a Ze sa na
poziadanie poskytne bezplatne papierovd képia.”

v odseku 3 sa dopliia tento pododsek:

,Vyro¢nd sprava takisto obsahuje:

a) celkovi vysku odmien za finanény rok, rozdelent na pevné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré sprav-
covskd spolocnost a investitnd spolo¢nost vyplatili svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadne
aktikol'vek sumu, ktorti vyplatil priamo samotny PKIPCP vritane akéhokolvek vykonnostného poplatku;

b) sthrnnd vysku odmien, roz¢lenent podla kategérii zamestnancov alebo inych pracovnikov uvedenych v ¢lanku
14a ods. 3;

¢) opis sposobu vypoctu odmien a pozitkov;

d) vysledok preskiimani uvedenych v ¢ldnku 14b ods. 1 pism. ¢) a d) vritane vSetkych nezrovnalosti, ktoré sa
vyskytli;

) zdvazné zmeny prijatej politiky odmenovania.“

14. Clanok 78 sa meni takto:

a)

v odseku 3 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) identifikacné ddaje PKIPCP a prislusného organu PKIPCP;*

v odseku 4 sa doplia tento pododsek:

,KltG¢ové informdcie pre investorov obsahuji aj vyhldsenie o tom, Ze podrobnosti aktudlnej politiky odmefiovania
vratane, okrem iného, opisu sposobu vypoctu odmien a pozitkov, totoznosti 0sdb zodpovednych za udelovanie
odmien a pozitkov vrdtane zloZenia vyboru pre odmenovanie, ak takyto vybor existuje, sti dostupné prostrednic-
tvom internetovej stranky vratane odkazu na tito internetovi stranku, a Ze sa na poziadanie poskytne bezplatne
papierovd kopia.”.
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15. V ¢ldnku 98 ods. 2 sa pismeno d) nahrddza takto:

,d) pozadovat:

i) v pripade, Ze to povoluje vnitrodtitne pravo, existujice zdznamy prenosu tidajov, ktoré mé telekomunikaény
operdtor, ak existuje dovodné podozrenie porusenia a ak takéto zdznamy mozu byt relevantné pri vySetrovani
poruseni tejto smernice;

i) existujiice zdznamy telefonickych rozhovorov alebo elektronickej komunikicie alebo iné zdznamy prenosu
udajov, ktorymi disponuji PKIPCP, spravcovské spolo¢nosti, investiéné spolo¢nosti, depozitdri alebo akékolvek
iné subjekty regulované podla tejto smernice;”

16. Clanok 99 sa nahradza takto:

,Cldnok 99

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych organov v oblasti dohladu uvedené v ¢lanku 98 a pravo
¢lenskych $tatov ustanovit a ukladat trestné sankcie, ¢lenské $tity stanovia pravidld tykajiice sa spravnych sankcif
a inych spravnych opatreni, ktoré sa maja ukladat spolo¢nostiam a osobdm v stvislosti s porueniami vnutrostatnych
ustanoveni, ktorymi sa transponuje tdto smernica, a prijmd vsetky opatrenia potrebné na to, aby sa zaistilo ich
vykondvanie.

Ak sa ¢lenské $taty rozhodnid nestanovit pravidla tykajiice sa spravnych sankcii za poruSenia, na ktoré sa vztahuje
vnitrodtitne trestné pravo, ozndmia Komisii prislusné trestnopravne ustanovenia.

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia musia byt G¢inné, primerané a odradzajtice.

Clenské $tity do 18. marca 2016 oznamujii Komisii a orgdnu ESMA zdkony, iné prdvne predpisy a spravne
opatrenia, ktorymi sa transponuje tento ¢lanok, vratane vsetkych prislusnych trestnopravnych ustanoveni. Clenské
Stdty ozndmia Komisii a orgdnu ESMA bez zbyto¢ného odkladu vietky ich ndsledné zmeny.

2. Ak sa clenské staty rozhodli v stlade s odsekom 1 stanovit za poruSenia ustanoveni uvedenych v uvedenom
odseku trestné sankcie, zabezpedia, aby boli zavedené primerané opatrenia na to, aby prislusné organy mali vietky
pravomoci potrebné na spolupracu so sidnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie na ziskanie konkrétnych informacii
tykajicich sa vySetrovani trestnych ¢&inov alebo trestnych konani zacatych z dovodu mozného porusenia tejto
smernice a na poskytnutie tychto informdcii ostatnym prislusnym orgdnom a orgdnu ESMA s cielom splnit svoju
povinnost vzdjomnej spoluprice a spoluprace s orgdnom ESMA na ucely tejto smernice.

Prislusné orgdny mozu, pokial ide o ulahenie vymdhania pokdt, spolupracovat aj s prislusnymi orgdnmi inych
¢lenskych stdtov.

3. Komisia ako sticast svojho celkového preskiimania fungovania tejto smernice najneskor do 18. septembra 2017
preskiima uplatilovanie spravnych a trestnych sankcif, a najmd potrebu daldej harmonizdcie spravnych sankcii
stanovenych za porusenia poziadaviek stanovenych v tejto smernici.

4.  Prislusny organ moZe odmietnut konat na Ziadost o informacie alebo na Ziadost o spoluprdcu pri vySetrovani
len za tychto vynimoénych okolnosti, a to ak:

a) ozndmenie relevantnych informécii by mohlo nepriaznivo ovplyvnif bezpe¢nost doziadaného clenského 3titu,
najmé v stvislosti s bojom proti terorizmu a inej zdvaznej trestnej ¢innosti;
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b) je pravdepodobné, ze vyhovenim Ziadosti by sa nepriaznivo ovplyvnilo jeho vlastné vysetrovanie, ¢innosti presa-
dzovania alebo pripadne vySetrovanie trestného ¢inu;

¢) v savislosti s tymi istymi ¢inmi a proti tym istym osobdm uZz bolo zacaté sidne konanie pred orgdnmi dozia-
daného clenského $titu; alebo

d) v doziadanom c¢lenskom $tite sa uz vyniesol pravoplatny rozsudok v suvislosti s takymito osobami za tie isté
ciny.

5. Clenské $tity zabezpecia, Ze ak sa na PKIPCP, spravcovské spolocnosti, investicné spolo¢nosti alebo depozitdrov
vztahujii povinnosti, v pripade poruSenia vndtro§titnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tito smernica, sa
v stlade s vnitro§titnym pravom moézu uplatnit spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia voc¢i ¢lenom riadiaceho
organu a dal$im fyzickym osobdm, ktoré st podla vnutrostitneho prava zodpovedné za porudenie.

6. V stlade s vnitrostitnym pravom clenské 3taty zabezpecia, aby vo vietkych pripadoch uvedenych v odseku 1
spravne sankcie a iné spravne opatrenia, ktoré sa mozu uplatiiovat, zahfnali aspon:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa identifikuje zodpovednd osoba a povaha porusenia;

b) prikaz, ktorym sa pozaduje, aby zodpovednd osoba upustila od tohto konania a zdrzala sa opakovania tohto
konania;

¢) v pripade PKIPCP alebo spravcovskej spolocnosti, pozastavenie platnosti povolenia alebo odnatie povolenia
PKIPCP alebo spravcovskej spolocnosti;

d) docasny alebo v pripade opakovanych zdvaznych poruseni trvaly zdkaz ¢lenovi riadiaceho orgdnu spravcovskej
spolocnosti alebo investi¢nej spolocnosti, alebo akejkolvek inej fyzickej osobe, ktord sa berie na zodpovednost,
vykondvat riadiace funkcie v tychto alebo inych takych spolo¢nostiach;

e) v pripade pravnickej osoby, maximalne spravne pokuty vo vyske aspoil 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch,
ktorych menou nie je euro, v zodpovedajiicej hodnote v ndrodnej mene k 17. septembru 2014, alebo vo vyske
10 % celkového rocného obratu prdvnickej osoby podla poslednej dostupnej wctovnej zdvierky schvélenej
riadiacim orgdnom; v pripade, Ze je pravnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou
materskej spolo¢nosti, ktord musi zostavovat konsolidovanti aétovnii zdvierku v stilade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU (), relevantnym celkovym roénym obratom je celkovy roény obrat alebo
zodpovedajici druh prijmu podla prisluiného prava Unie v oblasti Gétovnictva podla poslednej dostupnej
konsolidovanej d¢tovnej zdvierky schvalenej riadiacim orgdnom konecnej materskej spolo¢nosti;

f) v pripade fyzickej osoby, maximdlne spravne pokuty vo vyske asponn 5000 000 EUR alebo v ¢lenskych $titoch,
ktorych menou nie je euro, v zodpovedajiicej hodnote v ndrodnej mene k 17.septembru 2014;

g) ako alternativa k pismendm e¢) a f), maximdlne spravne pokuty vo vyske aspon dvojndsobku sumy pozitkov
vyplyvajicich z porusenia, ak takéto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy, ked presahuji maximélne sumy uvedené
v pismendch e) a f).
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7. Clenské $tity mozu podla vnitrostitneho prava splnomocnif prislusné organy, aby okrem druhov sankcif
uvedenych v odseku 6 ukladali druhy sankcii, alebo aby ukladali pokuty, ktoré presahuji sumy uvedené v odseku
6 pism. ¢), f) a g).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych ac¢tovnych zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U. v. EU L 182, 29.6.2013, 5. 19).“

17. Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 99a

Clenské téty zabezpecia, aby sa v ich zdkonoch, inych pravnych predpisoch alebo spravnych opatreniach, ktorymi sa
transponuje tito smernica, ustanovili sankcie, najma ak:

a) sa cinnosti PKIPCP vykondvaji bez povolenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 5;
b) sa cinnost spravcovskej spolo¢nosti vykondva bez predchddzajiceho povolenia, ¢im sa porusuje ¢lanok 6;
) sa cinnost investicnej spolo¢nosti vykondva bez predchddzajiceho povolenia, ¢im sa porusuje ¢ldnok 27;

d) dojde k priamemu alebo nepriamemu nadobudnutiu kvalifikovanej Gcasti v spravcovskej spolocnosti alebo sa
takdto kvalifikovand tcast v spravcovskej spolo¢nosti dalej zvysi, v dosledku ¢oho by podiel na hlasovacich
pravach alebo kapitdlovy podiel dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo taky podiel, Ze by sa
spravcovskd spolo¢nost stala jeho dcérskou spolo¢nostou (dalej len ,navrhované nadobudnutie) bez toho, aby
boli pisomne obozndmené prislusné orgdny spravcovskej spolo¢nosti, v ktorej sa nadobudatel snazi nadobudnt
alebo zvysit kvalifikovant dcast, ¢im sa porusuje ¢ldnok 11 ods. 1;

e) dojde k priamemu alebo nepriamemu prevedeniu kvalifikovanej dcasti v spravcovskej spolocnosti alebo
k zniZeniu tejto kvalifikovanej Gcasti tak, Ze podiel na hlasovacich pravach alebo kapitdlovy podiel by klesol
pod droven 20 %, 30 % alebo 50 % alebo na takd troven, Ze by spravcovskd spolocnost prestala byt dcérskou
spolo¢nostou bez toho, aby boli pisomne obozndmené prislusné orgdny, ém sa porusuje cldnok 11 ods. 1;

f) spravcovska spolo¢nost ziskala povolenie na zdklade nepravdivych vyhlaseni alebo akymikolvek inymi nezédkon-
nymi prostriedkami, ¢im sa porusuje ¢ldnok 7 ods. 5 pism. b);

g) investi¢nd spolo¢nost ziskala povolenie na zaklade nepravdivych vyhldseni alebo akymikolvek inymi nezdkon-
nymi prostriedkami, ¢im sa porusuje ¢ldnok 29 ods. 4 pism. b);

h) sprévcovska spolocnost, ked sa dozvedela o nadobudnuti alebo prevode podielov na svojom kapitéli, nasledkom
ktorych tieto podiely prekrocia alebo klesnt pod niektory z prahov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 smernice
2014/65/EU, neinformuje prisluiné organy o tychto nadobudnutiach alebo prevodoch, ¢im sa porusuje ¢lanok
11 ods. 1 tejto smernice;

i) spravcovska spolo¢nost neinformuje aspoil raz za rok prislusny orgdn o mendch akciondrov a ¢lenov, ktori maju
kvalifikované acasti, a o velkosti tychto tcasti, ¢im sa porusuje ¢lanok 11 ods. 1;



L 257/208 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 28.8.2014

j) spravcovskd spolo¢nost neplni postupy a opatrenia, ktoré jej ukladajii vnutrosttne ustanovenia, ktorymi sa
transponuje ¢lanok 12 ods. 1 pism. a);

k) spravcovskd spolocnost neplni poziadavky tykajiice sa jej Struktiry a organizdcie, ktoré jej ukladaji vnitrostitne
ustanovenia, ktorymi sa transponuje ¢lanok 12 ods. 1 pism. b);

1) investi¢nd spolo¢nost nedodrziava postupy a opatrenia, ktoré jej ukladaji vnitrostitne ustanovenia, ktorymi sa
transponuje ¢ldnok 31;

m) spravcovska spolo¢nost alebo investi¢nd spolo¢nost nedodrziavaju poziadavky, ktoré sa tykaji poverenia tretich
stran ich funkciami a ktoré im ukladaji vnitrostitne ustanovenia, ktorymi sa transponujii ¢lanky 13 a 30;

n) spravcovskd spolocnost alebo investicnd spolocnost nedodrziavaji pravidld vykondvania cinnosti, ktoré im
ukladajii vnatrostitne ustanovenia, ktorymi sa transponuja ¢lanky 14 a 30;

o) depozitdr neplni svoje tlohy v stilade s vnitrostatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje ¢ldnok 22 ods. 3
az 7;

p) investi¢nd spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost pre kazdy z podielovych fondov, ktoré spravuje, opakovane
neplni povinnosti tykajice sa investicnych politik PKIPCP, stanovené vo vndtro$tatnych ustanoveniach, ktorymi
sa transponuje kapitola VII;

q) spravcovskd spolo¢nost alebo investicnd spolo¢nost neuplatiiuje postup pre riadenie rizik alebo postup pre
presné a nezdvislé stanovenie hodnoty OTC derivétov, stanovené vo vndtro§titnych ustanoveniach, ktorymi sa
transponuje ¢lanok 51 ods. 1;

1) investi¢nd spolo¢nost alebo spravcovskd spolo¢nost pre kazdy podielovy fond, ktory spravuje, opakovane neplni
povinnosti tykajtice sa poskytovania informdcii investorom, ktoré jej ukladajii vnitrostitne ustanovenia, ktorymi
sa transponujd clanky 68 az 82;

s) spravcovskd spolocnost alebo investi¢nd spolocnost, ktord uvddza podielové listy PKIPCP, ktory spravuje, na trh
v inom clenskom $tdte nez domovskom clenskom $tite PKIPCP, nesplni oznamovaciu povinnost stanovent
v Clanku 93 ods. 1

Cldnok 99b

1. Clenské stity zabezpecia, aby prislusné orgdny zverejnili na svojej oficidlnej internetovej stranke kazdé rozhod-
nutie, vo¢i ktorému sa neuplatnil opravny prostriedok a ktorym sa ukladd sprdvna sankcia alebo opatrenie za
porusenia vniitrodtitnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tito smernica, a to bezodkladne po tom, ako je osoba,
ktorej bola sankcia alebo opatrenie uloZené, o uvedenom rozhodnuti informovand. Zverejnenie zahfiia aspoi
informacie o druhu a povahe porusenia a totoznosti zodpovednych osob. Uvedend povinnost sa nevztahuje na
rozhodnutia, ktorymi sa ukladaji opatrenia, ktoré st vySetrovacej povahy.

Ak v3ak zverejnenie totoznosti pravnickych osob alebo osobnych tdajov fyzickych osob povazuje prislusny orgdn na
zdklade individudlneho postidenia uskutoéneného v sdvislosti s primeranostou zverejnenia takychto tdajov za
neprimerané, alebo ak zverejnenie ohrozuje stabilitu finan¢nych trhov alebo prebiehajice vySetrovanie, ¢lenské
Stity zabezpecia, aby prislusné orgdny vykonali jeden z tychto krokov:

a) odlozili zverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia az dovtedy, kym pomind dévody na nezve-
rejnenie;
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b) zverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia na anonymnom zéklade spdsobom, ktory je v stlade

s vnutrodtatnym pravom, ak sa takymto anonymnym zverejnenim zabezpe¢i G¢innd ochrana dotknutych osob-
nych ddajov; alebo

¢) nezverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia v pripade, ak sa moznosti stanovené v pismendch
a) a b) povazuji za nedostatoné na zabezpecenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov;

ii) primeranosti zverejnenia takychto rozhodnuti, pokial ide o opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zdvazné.

V pripade rozhodnutia zverejnit sankciu alebo opatrenie na anonymnom zdklade sa zverejnenie relevantnych ddajov
moze na primerané obdobie odlozit, ak sa predpokladd, Ze v priebehu tohto obdobia pomind dévody na anonymné
zverejnenie.

2. Prislusné organy informujd orgdn ESMA o v3etkych spravnych sankcidch ulozenych, ale nezverejnenych v stilade
s odsekom 1 druhym pododsekom pism. ¢), a to aj o kazdom odvolani sa proti tymto sankcidm a o vysledku
takéhoto odvolania. Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné organy dostali informécie a kone¢ny rozsudok v stvislosti
s kazdou uloZenou trestnou sankciou a predlozia ich orginu ESMA. Orgin ESMA udrZiava centrdlnu databdzu
sankcii, ktoré mu boli ozndmené, a to vyluéne na déel vymeny informécii medzi prislusnymi orgdnmi. Uvedend
databdza je pristupnd len prislusnym orgdnom a aktualizuje sa na zdklade informadcii, ktoré prislusné orginy
poskytuja.

3. Ak je rozhodnutie ulozit sankciu alebo opatrenie predmetom odvolania na prislusnom sidnom alebo inom
organe, prislusné orgdny na svojej oficidlnej internetovej stranke bezodkladne zverejnia aj tito informdciu a vietky
ndsledné informdcie o vysledku takéhoto odvolania. Zverejni sa aj kazdé rozhodnutie o zrueni predchddzajiceho
rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

4. Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazdé zverejnenie v stlade s tymto ¢linkom zostalo na ich oficidlnej inter-
netovej stranke aspoil pat rokov od jeho zverejnenia. Osobné udaje, ktoré st sticastou zverejnenia, sa ponechaji na
oficidlnej internetovej stranke prislusného orgdnu len na obdobie, ktoré je nevyhnutné podla uplatnitelnych pred-
pisov o ochrane tdajov.

Cldnok 99¢

1. Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny pri urCovani druhu spravnych sankcii alebo opatreni a vysky
spravnych pokut zabezpedili, aby boli G¢inné, primerané a odradzajice, a zohladnili vetky relevantné okolnosti,
v pripade potreby vritane:

a) zévaznosti a dlzky trvania porusenia;

b) miery zodpovednosti osoby zodpovednej za porudenie;

¢) financnej sily osoby zodpovednej za porusenie, napriklad podla jej celkového obratu v pripade pravnickej osoby,
alebo ro¢ného prijmu v pripade fyzickej osoby;

d) vyznamu ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat, ktorym zabrénila osoba zodpovedna za porusenie, ujmy, ktort utrpeli
iné osoby, a pripadne ujmy na fungovani trhov ¢i SirSieho hospodarstva, ak ich mozno urcit;
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e) drovne sucinnosti osoby zodpovednej za porusenie s prislusnym orgdnom;

f) predchadzajicich poruseni, ktorych sa osoba zodpovednd za porusenie dopustila;

g) opatreni, ktoré osoba zodpovednd za poruSenie prijala po poruseni s cielom zabranit jeho opakovaniu.

2. Prislusné orgdny pri vykondvani svojich pravomoci ukladat sankcie podla ¢lanku 99 tzko spolupracuji s cielom
zabezpecit, aby pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a sprdvne sankcie priniesli vysledky, o ktoré sa usiluje
tdto smernica. Zaroveil pri vykondvani pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania a uplatiovani spravnych sankcif
a opatreni v cezhrani¢nych pripadoch koordinujii v sdlade s ¢linkom 101 svoje kroky, aby zabrdnili moznej
duplicite a prekryvaniu sa.

Cldnok 99d

1. Clenské stdty zavedd G¢inné a spolahlivé mechanizmy na podporu oznamovania potencidlnych alebo skutoc¢-
nych poruseni vnitrostitnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tdto smernica, prisluSnym orgdnom vritane
bezpe¢nych komunika¢nych kanalov na tcely oznamovania takychto poruseni.

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 zahfiaja aspon:

a) konkrétne postupy prijimania sprdv o poruSeniach a ndsledné kroky;

b) zodpovedajicu ochranu zamestnancov investi¢nych spoloénosti, spravcovskych spolo¢nosti a depozitdrov, ktorf
ozndmia poruSenia spachané v ramci tychto subjektov, aspori proti odplate, diskrimindcii a inym druhom
nespravodlivého zaobchddzania;

¢) ochranu osobnych tidajov tykajtcich sa osoby, ktord ozndmi porusenia, a fyzickej osoby, ktord je za porusenie
udajne zodpovednd, v sdlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (¥);

d) jasné pravidld, ktorymi sa zabezpeci, aby sa vo vSetkych pripadoch vo vztahu k osobdm, ktoré nahldsia porusenie,
zarucila dovernost, s vynimkou situdcie, ked vnutro§titne pravo vyZzaduje zverejnenie v stvislosti s dalsim
vySetrovanim alebo ndslednym stidnym konanim.

3. Organ ESMA poskytne jeden alebo viac bezpe¢nych komunika¢nych kandlov na tdéely oznamovania poruseni
vnutro§tatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tdto smernica. Orgdn ESMA zabezpedi, aby tieto komunikacné
kanaly boli v stlade s odsekom 2 pism. a) az d).

4. Clenské stdty zabezpecia, aby sa oznamovanie zo strany zamestnancov investi¢nych spolo¢nosti, spravcovskych
spolo¢nosti a depozitdrov uvedené v odsekoch 1 a 3 nepovazovalo za porusenie Ziadneho obmedzenia zverejiiovania
informdcii stanoveného v zmluve alebo v akomkolvek zdkone, inom pravnom predpise alebo sprévnom opatreni
a aby oznamujiica osoba nebola brand na zodpovednost Ziadneho druhu v stvislosti s takymto oznamovanim.

5. Clenské $tity od spravcovskych spolocnosti, investicnych spolo¢nosti a depozitirov pozaduji, aby mali zave-
dené vhodné postupy pre svojich zamestnancov na interné nahlasovanie poruseni prostrednictvom konkrétneho,
nezédvislého a autonémneho kandla.

Cldnok 99

1. Prislusné orgdny poskytuji organu ESMA kazdy rok suhrnné informdcie tykajiice sa sankcif a opatreni uloze-
nych v sdlade s ¢lankom 99. Orgdn ESMA tieto informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.
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2. Ak prislusny orgdn zverejnil spravne sankcie alebo opatrenia, tieto spravne sankcie alebo opatrenia zdroven
ozndmi organu ESMA. Ak zverejnend sankcia alebo opatrenie stivisia so spravcovskou spolo¢nostou alebo inves-
ticnou spolo¢nostou, orgdn ESMA doplni odkaz na zverejnend sankciu alebo opatrenie do zoznamu spravcovskych
spolo¢nosti uverejneného podla ¢lanku 6 ods. 1

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom urcit postupy a formuldre na
poskytovanie informécii uvedenych v tomto ¢lanku.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18. septembra 2015.

Komisii sa v stlade s ¢linkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010 udeluje pravomoc prijimat vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. okt6bra 1995 o ochrane fyzickych osdb pri spracovani
osobnych tdajov a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

18. Vkladd sa tento c¢ldnok:

,Cldnok 104a

1. Clenské $téty uplatiiuji smernicu 95/46/ES na spracovanie osobnych tdajov, ktoré sa v ¢lenskych stdtoch
vykondva podla tejto smernice.

2. Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (*) sa uplatiiuje na spracovanie osobnych tdajov
vykonané orgdnom ESMA podla tejto smernice.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so
zretelom na spracovanie osobnych tdajov institiciami a orgdnmi spolocenstva a o volnom pohybe takychto
Gdajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

19. V ¢lanku 12 ods. 3, cldnku 14 ods. 2, ¢ldnku 43 ods. 5, ¢lanku 51 ods. 4, ¢lanku 60 ods. 6, clanku 61 ods. 3, clanku
62 ods. 4, clanku 64 ods. 4, ¢lanku 75 ods. 4, cldnku 78 ods. 7, ¢lanku 81 ods. 2, clanku 95 ods. 1 a cldnku 111 sa
slova: ,v sdlade s ¢lankom 112 ods. 2, 3 a 4 a za podmienok uvedenych v ¢ldnkoch 112a a 112b*“ nahraddzaji
slovami ,v stlade s ¢ldnkom 112a“

20. V ¢lanku 50a sa slovd v stlade s ¢lankom 112a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 112b a 112¢* nahrddzaja
slovami ,v stilade s ¢ldnkom 112a“

21. V clanku 52 ods. 4 sa v trefom pododseku slovd ,cldnku 112 ods. 1“ nahrddzaja slovami ,clanku 112
22. Clanok 112 sa nahrddza takto:

,Cldnok 112
Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (¥).

(*) Rozhodnutie Komisie 2001/528ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v.
ES L 191, 13.7.2001, s. 45).”
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23. Cldnok 112a sa nahridza takto:

,Cldnok 112a

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v clankoch 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 sa
Komisii udeluje na obdobie $tyroch rokov od 4. janudra 2011.

Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢ldanku 26b sa Komisii udeluje na obdobie $tyroch rokov od
17. septembra 2014.

Prévomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 50a sa Komisii udeluje na obdobie $tyroch rokov od 21. jila
2011.

Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢ldnku 51 sa Komisii udeluje na obdobie 3tyroch rokov od 20. jina
2013.

Komisia vypracuje spravu t)’rkajflcu sa delegovania pravomoci najneskor $est mesiacov pred uplynutim tychto $tvor-
ro¢nych obdobi. Delegovame pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial Eurépsky parla-
ment alebo Rada nevznest voci takémuto predizeniu namietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111
moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
prdvomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobtida Gcinnost diiom nasledu)uam po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu dtumu, ktory je v fiom uréeny. Nie je nim dotknutd platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli Gcinnost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111
nadobudne t¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov
odo dia ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnutl nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o tri mesiace.

24. Clanok 112b sa vypusta.

25. V prilohe I sa vo vzore A bod 2 nahradza takto:

,2. Informdcie tykajice sa depozitdra:

2.1.Totoznost depozitdra PKIPCP a opis jeho dloh a konfliktov zdujmov, ktoré mézu vznikndt.
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2.2.0pis vSetkych funkcii v oblasti dschovy, ktoré depozitdr delegoval, zoznam subjektov, na ktoré sa funkcie
delegovali a subdelegovali, a vietky konflikty zdujmov, ktoré mézu na zdklade tohto delegovania vznikniit.

2.3.Vyhldsenie, Ze aktudlne informdcie tykajice sa bodov 2.1 a 2.2 budd investorom na poziadanie k dispozicii.“

Cldnok 2

1. Clenské stity prijmt a uverejnia do 18. marca 2016 zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Z&kony, iné pravne predpisy a sprdvne opatrenia uvedené v prvom pododseku uplatiiuji od 18. marca 2016. Clenské
Stity uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tiito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia clenské $taty.

2. Clenské stity oznimia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnitrostitnych pravnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Cldnok 3

Této smernica nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 4
Této smernica je urCend ¢lenskym Statom.
V Bruseli 23. jala 2014
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda

M. SCHULZ S. GOZI
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