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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/57/EU
zo 16. aprila 2014

o trestnych sankcidch za zneuZivanie trhu (smernica o zneuZivani trhu)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 83 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

(1) Integrovany a acinny financny trh a vicsia dovera investorov si vyzaduje integritu trhu. Hladké fungovanie trhov
s cennymi papiermi a dovera verejnosti v trhy st nevyhnutnou podmienkou hospodarskeho rastu a blahobytu.
Zneuzivanie trhu poskodzuje integritu finanénych trhov a déveru verejnosti v cenné papiere, derivdty a referen¢éné
hodnoty.

() Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES (%) sa doplnil a aktualizoval pravny ramec Unie na ochranu
integrity trhu. Vyzaduje sa v nej tiez, aby clenské Stdty zarucili, Ze prislusné orgdny maji pravomoci odhalovat
a vySetrovat zneuzivanie trhu. Bez toho, aby tym bolo dotknuté pravo ¢lenskych $tatov ukladat trestné sankcie, sa
v smernici 2003/6/ES takisto pozZaduje, aby clenské Stity zabezpecili, Ze moZzno prijat primerané spravne opatrenia
vodi osobdm zodpovednym za porudenie vndtrostatnych pravnych predpisov, ktorymi sa vykondva tito smernica,
alebo im ulozZit spravne sankcie.

(3)  V sprave z 25. februdra 2009 skupiny na vysokej trovni pre finanény dohlad v EU, ktorej predsedal Jacques de
Larosiere (dalej len ,skupina Jacquesa de Larosier”), sa odporucilo, aby sa spolahlivy obozretny ramec pre hospo-
dérenie a podnikanie vo finanénom sektore opieral o silné rezimy dohladu a sankcionovania. So zretelom na tento
ciel sa skupina Jacquesa de Larosiér domnievala, Ze orgdny dohladu musia mat dostatoéné pravomoci konat a Ze
by mali existovat rovnocenné, silné a odstradujiice sankéné rezimy pre vetky financné trestné ¢iny — sankcie, ktoré
by sa mali Gi¢inne presadzovat, aby sa zachovala integrita trhu. Skupina Jacquesa de Larosiér dospela k zaveru, ze
sank¢né rezimy clenskych $tdtov st vSeobecne slabé a roznorodé.

() U. v. EU C 161, 7.6.2012, s. 3.

@ U.v. EU C 181, 21.6.2012, s. 64.

(%) Pozicia Eurdpskeho parlamentu zo 4. februdra 2014 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 14. aprila
2014.

(*) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informicii a o
manipuldcii s tthom (zneuZivanie trhu) (U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16).
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(4)  Dobre fungujtci pravny ramec tykajici sa zneuZivania trhu si vyZaduje a¢inné presadzovanie. Hodnotenie vniitro-
Statnych systémov spravnych sankcii podla smernice 2003/6/ES ukédzalo, Ze nie vSetky prislusné vnitrostitne
orgdny mali k dispozicii celd stistavu prdvomoci na zarucenie primeranych sankcii ako odpovede na zneuZivanie
trhu. Zistilo sa najmé, Ze nie vetky ¢lenské $taty stanovili penazné spravne sankcie za obchodovanie s vyuzitim
dovernych informdcii a manipuldciu s trhom a zZe vyska sankcii bola v jednotlivych ¢lenskych $titoch vel'mi
odlignd. Preto bolo potrebné, aby novy legislativny akt zabezpecil spolocné minimalne pravidl v celej Unii.

(5)  Prijatie spravnych sankcif ¢lenskymi $tatmi sa doteraz ukdzalo ako nedostato¢né na zarucenie dodrziavania pravi-
diel predchddzania zneuzivaniu trhu a boja proti nemu.

(6)  Je nevyhnutné, aby sa dodrziavanie pravidiel tykajiicich sa zneuZivania trhu posilnilo dostupnostou trestnych
sankcii, ktoré vyjadruji silnejsiu formu spoloc¢enského nesthlasu v porovnani so spravnymi sankciami. Ustanovenie
aspon zdvaznych foriem zneuZivania trhu za trestny ¢in vymedzuje jasné hranice pre druhy konania, ktoré sa
povazujii za osobitne neprijatelné, a vysiela verejnosti a potencidlnym péchatelom signdl, Ze prislusné organy berti
takéto konanie velmi védZzne.

(7)  Nie vietky clenské $taty ustanovili trestné sankcie za niektoré druhy zdvaznych poruSeni vnutrostitneho préva,
ktorym sa vykondva smernica 2003/6/ES. Rozne pristupy ¢lenskych $tatov oslabuji jednotnost podmienok fungo-
vania na vnutornom trhu a moézu motivovat ludi na to, aby zneuzivali trh v ¢lenskych $tatoch, ktoré za tieto ¢iny
nemajii stanovené trestné sankcie. Okrem toho sa doteraz na trovni Unie nedospelo k zhode v tom, ktoré konanie
sa povazuje za zdvazné poruSenie pravidiel tykajicich sa zneuZzivania trhu. Preto by sa mali stanovif minimalne
pravidld v stvislosti s vymedzenim trestnych ¢inov spachanych fyzickymi osobami, zodpovednosti pravnickych
0s0b a prislusnych trestnych sankcii. Spolo¢né minimdlne pravidld by takisto umoznili vyuzivat d¢innejsie metddy
vySetrovania a umoznili G¢innejSiu spoluprdcu v ramci clenskych $titov a medzi nimi. Vzhladom na nasledky
financnej krizy je zrejmé, Ze manipuldcia s trhom moéze zapriCinit rozsiahle $kody s dosahom na Zivoty miliénov
Tudi. Skanddl Libor, ktory sa tykal vazneho pripadu manipulcie s referenénymi hodnotami, ukazal, e savisiace
problémy a medzery v zdkonoch majii nepriaznivy vplyv na doveru trhu a moézu mat za nésledok vyznamné straty
pre investorov a narusenie redlnej ekonomiky. Absencia spolo¢nych rezimov trestnych sankcii v Unii poskytuje
pachatelom trestnej ¢innosti na trhoch prilezitosti na to, aby zneuZzivali menej prisne rezimy v niektorych ¢len-
skych Stdtoch. Zavedenie trestnych sankcii za zneuZzivanie trhu bude mat na potencidlnych pdchatelov vacsi
odrddzajici G¢inok.

(8)  Zavedenie trestnych sankcif vietkymi ¢lenskymi $tdtmi aspoii za zdvazné skutky zneuzivania trhu je preto nevyh-
nutné, aby sa zabezpecilo G¢inné vykondvanie politiky Unie v oblasti boja proti zneuZivaniu trhu.

(9) S cielom zostiladit rozsah pdsobnosti tejto smernice s rozsahom podsobnosti nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢ 596/2014 (') by sa malo z tejto smernice vyiat obchodovanie s vlastnymi akciami v ramci
programov spitného vykupu, obchodovanie s cennymi papiermi alebo pridruzenymi ndstrojmi v zdujme stabili-
zdcie cennych papierov, transakcie, pokyny alebo konanie pri uskuto¢iiovani menovej a devizovej politiky ¢i
politiky riadenia verejného dlhu, ¢innosti tykajiice sa emisnych kvét pri vykondvani politiky Unie v oblasti
klimy a ¢innosti uskuto¢iiované v oblasti spolo¢nej polnohospodarskej politiky Unie a spolo¢nej rybdrskej politiky
Unie.

(10)  Clenské staty by mali mat povinnost ustanovit, Ze aspon zdvazné pripady obchodovania s vyuzitim dévernych
informdcii, manipuldcia s trhom a neoprdvnené zverejiiovanie dévernych informdcii predstavuju trestny ¢in, ak sa
spachaji damyselne.

(11) Na Glely tejto smernice by sa obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii a neoprdvnené zverejiiovanie
dovernych informécii malo povazovat za zdvazné, ak vplyv na integritu trhu, skutoény alebo potencidlny stvisiaci
zisk ¢i zamedzenie straty, troven poskodenia trhu alebo celkovii hodnotu obchodovanych finanénych néstrojov je
vysoky. Dalsie okolnosti, ktoré by sa mohli brat do Gvahy, si napriklad pripady, ak bol trestny ¢in spachany
v ramci zlocineckej skupiny alebo ak podozrivd & obzalovand osoba uz spachala takyto trestny ¢in predtym.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o
zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/172[ES (pozri
stranu 1 tohto tradného vestnika).
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(12) Na dcely tejto smernice by sa manipuldcia s trhom mala povazovat za zdvaznd, ak je vplyv na integritu trhu,
skuto¢ny alebo potencidlny stivisiaci zisk alebo zamedzent stratu, na drovenn poskodenia trhu, tiroveri zmeny
hodnoty finan¢ného néstroja, spotovii zmluvu tykajicu sa komodit alebo na vysku pévodne pouzitych finanénych
prostriedkov vysoky alebo ked manipuldciu vykona osoba zamestnand alebo pracujiica vo finan¢nom sektore alebo
v organe dohladu, alebo v regulaénom orgéne.

(13)  Vzhladom na nepriaznivé ti¢inky, ktoré ma pokus o obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii a manipuldciu
s trhom na integritu finan¢nych trhov a doveru investorov v tieto trhy, tieto formy konania by sa mali takisto
trestat ako trestny ¢in.

(14)  V tejto smernici by sa mala ¢lenskym $tdtom ulozit povinnost stanovit vo svojom vnitrostitnom prave trestné
sankcie za obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii, manipuldciu s trhom a neopravnené spristupnenie
dovernych informdcif, na ktoré sa tito smernica vztahuje. Touto smernicou by sa nemali ukladat Ziadne povin-
nosti, ¢o sa tyka uplatiiovania takychto sankcif ani akéhokolvek iného dostupného systému presadzovania priva
v jednotlivych pripadoch.

(15)  Touto smernicou by sa od ¢lenskych §titov malo takisto vyzadovat, aby zarudili, Ze podnecovanie na tieto trestné
¢iny, ako aj ich napomdhanie a navddzanie na ne su takisto trestné.

(16)  Na to, aby boli sankcie za trestné Ciny uvadzané v tejto smernici i¢inné a odrddzajice, mala by sa v tejto smernici
stanovit dolnd hranica maximadlnej dlzky odnatia slobody.

(17)  Tato smernica by sa mala uplatiovat so zretelom na pravny rimec ustanoveny nariadenim (EU) ¢. 596/2014 a na
jeho vykondvacie opatrenia.

(18) S cielom zaru¢it u¢inné vykondvanie eurdpskej politiky na zabezpecenie integrity finanénych trhov stanovenej
v nariadeni (EU) ¢. 596/2014 by clenské stity mali rozsirit zodpovednost za trestné Ciny ustanovené v tejto
smernici na pravnické osoby, a to prostrednictvom zavedenia trestnych a inych ako trestnych sankcif alebo inych
opatreni, ktoré s G¢inné, primerané a odradzajice, ako sd napriklad sankcie a opatrenia stanovené v nariadeni
(EU) ¢. 596/2014. Tieto sankcie alebo iné opatrenia mozu zahffiaf zverejnenie kone¢ného rozhodnutia o sankcii
vratane totoZnosti zodpovednej pravnickej osoby s prihliadnutim na zdkladné préva, zdsadu proporcionality
a riziko pre stabilitu finanénych trhov a na prebiehajiice vysetrovanie. Clenské stity by mali v pripadoch, ked
je to ndlezité a ked vnitrosttne pravo ustanovuje trestnii zodpovednost pravnickych osdb, rozsirit tito trestnt
zodpovednost podla vniitro§titneho prava za trestné Ciny ustanovené v tejto smernici. Tdto smernica by nemala
brénit ¢lenskym $titom zverejiiovat kone¢né rozhodnutia o zodpovednosti alebo sankcidch.

(19)  Clenské staty by mali prijat potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby orgdny presadzovania préva, justicné
orgdny a iné prislusné orgdny zodpovedné za vySetrovanie alebo stthanie trestnych ¢inov uvedenych v tejto
smernici mohli vyuZivat G¢inné vySetrovacie ndstroje. Pouzivanie takychto ndstrojov v stlade s vndtrostatnym
pravom by malo byt primerané povahe a zdvaznosti vysSetrovanych trestnych ¢inov, pricom sa prihliada okrem
iného na zdsadu proporcionality.

(20) KedZe v tejto smernici sa ustanovujii minimdlne pravidld, ¢lenské Stity mozu prijat alebo zachovat prisnejsie
trestnopravne predpisy tykajice sa zneuZivania trhu.

(21)  Clenské $tity mozu napriklad stanovif, Ze manipuldcia s trhom spachand z nepozornosti alebo zdvaznej nedban-
livosti predstavuje trestny ¢in.

(22)  Povinnosti ¢lenskych $tatov uvedené v tejto smernici ustanovit vo svojom vnutrostitnom prave sankcie pre fyzické
osoby a pravnické osoby nevynimajt clenské stdty z povinnosti ustanovit vo vnitrostitnom prdve sprévne sankcie
a iné opatrenia za porusenia uvedené v nariadeni (EU) ¢. 596/2014, ak sa v stilade s nariadenim (EU) ¢. 596/2014
nerozhodli, Ze za takéto poruSenia ustanovia vo svojom vnutro$titnom prave len trestné sankcie.
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(23)  Rozsah posobnosti tejto smernice je stanoveny tak, aby doplial a zabezpecoval ticinné vykonavarne nariadenia
(EU) &. 596/2014. Kym trestné Ciny by mali byt podla tejto smernice trestané, ked sa spachaji Gmyselne, a aspon
v Zavaznych pripadoch, sankcie za porusenie nariadenia (EU) ¢. 596/2014 si nevyZadujt, aby sa imysel preukdzal
alebo aby boli kvalifikované ako vdzne. Pri uplatiovani vnitrostitneho prava, ktorym sa tito smernica trans-
ponuje, by clenské Stity mali zabezpecit, aby zavedenie trestnych sankcii za trestné ¢iny v stilade s touto smer-
nicou a spravnych sankcii v stlade s nariadenim (EU) ¢. 5962014 neviedlo k poruseniu zdsady ne bis in idem.

(24)  Bez toho, aby boli dotknuté vieobecné pravidld vnatrostitneho trestného préava o uplatiiovani a vykone trestov
v stlade s konkrétnymi okolnostami v kazdom jednotlivom pripade, ukladanie sankcii by malo byt proporciondlne
pri zohladneni dosiahnutych ziskov alebo strit, ktorym zodpovedné osoby predisli, ako aj skody sposobenej inym
osobdm v dosledku trestného ¢inu, a kde je to vhodné, aj poskodenia fungovania trhov alebo hospodarstva
v irSom zmysle.

(25)  Kedze ciel tejto smernice, a to zabezpeceme dostupnosti trestnych sankcif aspon za najzdvaznejsie skutky zneu-
zivania trhu v celej Unii, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na drovni samotnych ¢lenskych $tdtov, ale z dovodov
rozsahu a dosledkov tejto smernice ho mozno lepsie dosiahnuf na trovni Unie, moZe Unia prijat opatrenia
v sulade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Europske} Gnii (ZEU). V silade so zdsadou propor-
cionality podla uvedeného ¢lanku tito smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

(26)  Zvysené cezhraniné ¢innosti si vyZaduju G¢inna a efektivnu spolupracu medzi vnitrodtitnymi orgdnmi, ktoré st
zodpovedné za vySetrovanie a stihanie trestnych ¢inov zneuZivania trhu. Organizdcia a kompetencie tychto
vnutrodtitnych orgdnov v jednotlivych ¢lenskych $tatoch by ich spoluprici nemali brénit.

(27)  Této smernica re$pektuje zdkladné prava a dodrziava zdsady uznané Chartou zdkladnych prav Eurépskej tnie (dalej
len ,charta®) tak, ako je to uznané v ZEU. Konkrétne by sa pri jej uplatiiovani malo riadne dodrziavat pravo na
ochranu osobnych tdajov (Clanok 8), na slobodu prejavu a informdcii (¢ldnok 11), na slobodu podnikania
(¢lanok 16), pravo na G¢inny prostriedok ndpravy a na spravodlivy proces (¢lanok 47), prezumpcia neviny
a pravo na obhajobu (Clinok 48), zdsady zdkonnosti a primeranosti trestnych ¢inov a trestov (cldnok 49)
a pravo nebyt stthany alebo potrestany v trestnom konani dvakrdt za ten isty trestny ¢in (Cldnok 50).

(28)  Pri vykondvani tejto smernice by clenské Stity mali zarucit procesné prava podozrivych alebo obvinenych osob
v trestnom konani. Ich povmnostl vyplyvajice z tejto smernice sa uplatiuji bez toho, aby boli dotknuté ich
povinnosti vyplyvajtice z prava Unie o procesnych pravach v trestnom konani. Ziadne ustanovenie tejto smernice
nemd za ciel obmedzovanie slobody tlace alebo slobody prejavu v médidch, kedze s zarucené v Unii a v
Clenskych $tatoch, najmd podla ¢lanku 11 charty a podla inych relevantnych ustanoveni. Toto by sa malo
zd6raznit najmd v stvislosti so zverejiiovanim dovernych informdcii v stlade s ustanoveniami o takomto zverej-
fiovan{ v tejto smernici.

(29)  Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 4 Protokolu ¢&. 21 o postavenl Spojeného krdlovstva a frska, pokial ide
o priestor slobody, bezpecnosti a spravodlivosti, ktory je pr1po;eny k Zmluve o EU a Zmluve o fungovam
Eurépskej tinie (ZFEU), sa Spojené kralovstvo nezticastni na prijfmani tejto smernice, nie je fiou viazané ani
nepodlicha jej uplatiiovaniu.

(30) 'V sdlade s ¢lankami 1, 2, 3 a 4 Protokolu ¢. 21 o postavem Spojeného krdlovstva a [rska, pokial ide o priestor
slobody, bezpecnosti a spravodlivosti, ktory je pripojeny k Zmluve o EU a ZFEU, Irsko oznimilo svoje Zelanie
podielat sa na prijati a uplatiiovani tejto smernice.

(31) V sdlade s ¢lankami 1 a 2 Protokolu ¢ 22 o postaveni Dénska, ktory je pripojeny k Zmluve o EU a ZFEU, sa
Dénsko nezicastiiuje na prijati tejto smernice, nie je nou viazané ani nepodlicha jej uplatiiovaniu.
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(32)  Eurdpsky dozorny tradnik pre ochranu tdajov vydal stanovisko 10. februdra 2012 (1),
PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti

1. Tito smernica ustanovuje minimdlne pravidld pre trestné sankcie za obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcif,
neopravnené zverejiiovanie dovernych informécif a manipuliciu s trhom s cielom zabezpecit v Unii integritu finanénych
trhov a zvysit ochranu investorov a doveru v tieto trhy.

2. Tato smernica sa vztahuje na:

a) finan¢né ndstroje prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo tie, pre ktoré bola podand Zziadost o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu;

b) finan¢né ndstroje obchodované v multilaterdlnom obchodnom systéme (multilateral trading facility — MTF)), prijaté na
obchodovanie v MTF alebo tie, pre ktoré bola podand Ziadost o prijatie na obchodovanie v MTF;

¢) finan¢né néstroje obchodované v rdmci organizovanych obchodnych systémov (OTF);

d) finan¢né néstroje, ktoré sa neuvadzaji pod pismenami a), b) ani c) a ktorych cena alebo hodnota zdvisi od ceny alebo
hodnoty finan¢ného nastroja uvedeného pod uvedenymi pismenami alebo md na ne vplyv, vritane okrem iného
swapov na Gverové zlyhanie a rozdielovych zmliv.

Této smernica sa uplatiiuje aj na konanie alebo transakcie, a to vritane pondk, ktoré sa tykaji obchodovania s emisnymi
kvétami na aukénej platforme, ktora bola schvélend ako regulovany trh, alebo na takéto obchodovanie s inymi drazenymi
produktmi, ktoré st na nich zalozené, vratane toho, ked drazené produkty nie st finanéné néstroje, v stlade s nariadenim
Komisie (EU) ¢ 1031/2010 (3. Bez toho, aby tym boli dotknuté akékolvek osobitné ustanovenia vztahujtice sa na
ponuky predloiené v stvislosti s aukciou, kazdé poziadavky a ustanovenia v tejto smernici, ktoré sa tykaji pokynov
na obchodovanie, sa vztahuji na takéto ponuky.

3. Tato smernica sa neuplatiuje na:

a) obchodovanie s vlastnymi akciami v rdmci _programov spatného vykupu, ak sa takéto obchodovanie vykondva v stlade
s ¢lankom 5 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

b) obchodovanie s cennym1 papiermi alebo pridruzenymi ndstrojmi uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) a b) nariadenia
(EU) ¢ 596/2014 v zdujme stabilizdcie cennych papierov, ak sa takéto obchodovanie vykondva v stlade s ¢linkom 5
ods. 4 a 5 uvedeného nariadenia;

¢) transakcie, pokyny alebo konanie pri uskutocfiovani menovej politiky, devizovej politiky alebo politiky riadenia
verejného dlhu v stlade s ¢lankom 6 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 596/2014, transakcie, pokyny alebo konanie usku-
to¢iiované v stlade s ¢linkom 6 ods. 2 uvedeného nariadenia, Einnosti pri uskutociovani politiky Unie v oblasti klimy
v sidlade s cldnkom 6 ods. 3 uvedeného nariadenia alebo Cinnosti uskutociiované v oblasti spolocnej
polnohospodarskej politiky Unie alebo spolo¢nej rybarskej politiky Unie v silade s ¢linkom 6 ods. 4 uvedeného
nariadenia.

4. Clénok 5 sa vzfahuje aj na:

a) spotové zmluvy tykajiice sa komodit, ktoré nie s velkoobchodnymi energetickymi produktmi, ked transakcia, pokyn
alebo konanie ma vplyv na cenu alebo hodnotu finan¢ného néstroja uvedeného v odseku 2 tohto ¢lanku;

(" U.v. EU C 177, 20.6.2012, s. 1.

(%) Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1031/2010 z 12. novembra 2010 o harmonograme, sprave a inych aspektoch obchodovania s emlsnym1
kvétami sklenikovych plynov formou aukcie podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/87[ES o vytvoreni systému
obchodovania s emisnymi kvétami sklentkovych plynov v Spolocenstve (U. v. EU L 302, 18.11.2010, s. 1).
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b) druhy finanénych ndstrojov vratane derivatovych kontraktov alebo derivatovych ndstrojov na prenos kreditného rizika,
ked transakcia, pokyn, ponuka alebo konanie ma vplyv na cenu alebo hodnotu spotovych zmliv tykajicich sa
komodit, ak tito cena alebo hodnota zdvisi od ceny alebo hodnoty danych finanénych ndstrojov;

¢) konanie stivisiace s referenénymi hodnotami.

5. Téato smernica sa uplatiuje na kazda transakciu, pokyn alebo konanie tykajiice sa vSetkych finan¢nych ndstrojov
uvedenych v odsekoch 2 a 4 bez ohladu na to, ¢ sa tito transakcia, pokyn alebo konanie uskutoéiujt, alebo neusku-
to¢iujii na obchodnom mieste.
Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tejto smernice sa uplatiiuji tieto vymedzenia pojmov:

1. financny ndstroj* je akykolvek financny ndstroj vymedzeny v cldnku 4 ods. 1 bode 15 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (1);

2. ,spotovad zmluva tyka tica sa komodit” je spotovd zmluva tykajiica sa komodit vymedzend v ¢lanku 3 ods. 1 bode 15
nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

3. ,program spatného vykupu® je obchodovanie s vlastnymi akciami v stilade s ¢ldnkami 21 aZ 27 smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2012/30/EU ?;

4. ,doverné informécie* st informacie v zmysle ¢linku 7 ods. 1 az 4 nariadenia (EU) & 596/2014;
5. ,emisnd kvéta® je emisnd kvéta opisand v oddiele C bode 11 prilohy I k smernici 2014/65/EU;
6. ,referencnd hodnota“ je referencnd hodnota vymedzend v ¢lanku 3 ods. 1 bode 29 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

7. zuznany trhovy postup” je osobitny trhovy postup, ktory uznal prislusny orgdn clenského stitu v stlade s ¢ldnkom
13 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

8. ,stabilizdcia“ je stabilizdcia vymedzend v ¢linku 3 bode 2 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 596/2014;
9. ,regulovany trh* je regulovany trh vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 smernice 2014/65/EU

10. ,multilaterdlny obchodny systém® alebo ,MTF* je multilaterdlny obchodny systém vymedzeny v ¢linku 4 ods. 1 bode
22 smernice 2014/65(EU;

11. ,organizovany obchodny systém*“ alebo ,OTF* je organizovany obchodny systém vymedzeny v cldnku 4 ods. 1 bode
23 smernice 2014/65[EU;

12. ,obchodné miesto* je obchodné miesto vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU;

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65[EU z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi nédstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (pozri stranu 349 tohto tradného vestnika).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU z 25. oktébra 2012 o koordinécii ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské Staty
vyzaduji od obchodnych spolocnostl na ochranu zdujmov spolo¢nikov a tretich 0sob v zmysle druhého odseku ¢linku 54 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tinie, pokial ide o zakladanie akciovych spolocnosti a udrziavanie a zmenu ich zédkladného imania, s ciefom
dosiahnut rovnocennost tychto opatreni (U. v. EU L 315, 14.11.2012, s. 74).
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13. ,velkoobchodny energeticky produkt® je velkoobchodny energeticky produkt vymedzeny v ¢linku 2 ods. 4 naria-
denia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 (');

14. ,emitent* je emitent vymedzeny v ¢lanku 3 ods. 1 bode 21 nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

Clanok 3

Obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii, odporicanie inej osobe, aby sa zapojila do obchodovania
s vyuzitim dovernych informdcii, alebo navddzanie inej osoby, aby sa zapojila do obchodovania s vyuzitim
dovernych informdcii

1.  Clenské $tity prijmt potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa obchodovanie s vyuZitim dévernych infor-
mdcif, odporicanie inej osobe zapojit sa do obchodovania s vyuzitim dévernych informdcii alebo navadzanie inej osoby
zapojit sa do obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii uvedené v odsekoch 2 az 8 povazovali za trestné ¢iny aspon
v zévaznych pripadoch a vtedy, ak st spachané amyselne.

2. Na Gcely tejto smernice sa za obchodovanie s vyuzitim dévernych informdcii povazuje ¢innost, ked osoba md
doverné informdcie a vyuZiva ich priamo alebo nepriamo na nadobudnutie alebo prevod finan¢nych nastrojov, na ktoré
sa tieto informdcie vztahuji, a to na vlastny tcet alebo na tcet tretej osoby.

3. Tento ¢ldnok sa vztahuje na kazdi osobu, ktord md doverné informdicie v désledku toho, Ze uvedend osoba:
a) je ¢lenom spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov emitenta;

b) md podiel na kapitdle emitenta;

¢) mé pristup k informdcidm v savislosti s vykondvanim zamestnania, povolania alebo povinnosti alebo

d) je zapojend do trestnej ¢innosti.

Tento ¢ldnok sa vztahuje aj na kazdd osobu, ktord ziskala doverné informécie za inych okolnosti, nez st okolnosti
uvedené v prvom pododseku, ak uvedend osoba vie, Ze ide o doverné informdcie.

4. Vyuzitie dovernych informdcii na zruenie alebo zmenu pokynu tykajiceho sa finanéného néstroja, na ktory sa tieto
informécie vztahujii, ak dany pokyn bol zadany predtym, ako prislusnd osoba ziskala doverné informdcie, sa takisto
povazuje za obchodovanie s vyuZzitim dovernych informacii.

5.V stvislosti s aukciami emisnych kvot alebo inych drazenych produktov na nich zaloZenych, ktoré sa konaju
v stilade s nariadenim (EU) € 1031/2010, vyuzitie dovernych informécii uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku zahffa aj
situdciu, ked osoba predlozi, zmeni alebo stiahne ponuku tykajicu sa jej vlastného Gctu alebo wictu tretej strany.

6. Na tucely tejto smernice k odporticaniu, aby sa ind osoba zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych infor-
mécif, alebo k navddzaniu inej osoby, aby sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii, dochddza vtedy,
ked osoba poznd déverné informdcie a:

a) odporudi na zdklade tychto informadcii inej osobe, aby nadobudla alebo previedla finan¢né ndstroje, na ktoré sa tieto
informdcie vztahuji, alebo navadza tito osobu, aby takéto nadobudnutie alebo prevod vykonala, alebo

b) odporu¢i na zdklade tychto informadcii tejto inej osobe, aby zrusila alebo zmenila pokyn tykajici sa finan¢ného
néstroja, na ktory sa tieto informécie vztahujd, alebo navaddza tato osobu, aby takéto zrusenie alebo zmenu vykonala.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1227/2011 z 25. okt6bra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1).

—
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7. Vyuzitie odporicani alebo navddzania uvedenych v odseku 6 predstavuje obchodovanie s vyuzitim dovernych
informécii v pripade, ak osoba vyuzivajica odporticanie alebo navddzanie vie, Ze je to zaloZené na dovernych informaé-
cidch.

8. Na ucely tohto ¢ldnku samotna skuto¢nost, Ze osoba md alebo mala doverné informdcie, neznamend, Ze tdto osoba
tieto informdcie vyuzila alebo sa zapojila do obchodovania s vyuzitim dévernych informdcii na zdklade nadobudnutia
alebo prevodu, ak sa jej konanie kvalifikuje ako legitimne podla ¢ldnku 9 nariadenia (EU) & 596/2014.

Cldnok 4
Neoprdvnené zverejiovanie dovernych informdcii

1.  Clenské stity prijmi potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa neoprdvnené zverejiovanie dévernych
informécii uvedené v odsekoch 2 az 5 povazovalo za trestny ¢in aspon v zdvaznych pripadoch a vtedy, ak je spichané
tmyselne.

2. Na Gcely tejto smernice sa za neopravnené zverejiiovanie dovernych informécii povazuji pripady, ked osoba ma
doverné informdcie a poskytne tieto informécie inej osobe, okrem pripadov, ked k zverejneniu dojde v rdmci bezného
vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti, vritane pripadov, ked sa zverejnenie kvalifikuje ako skdmanie trhu
podla ¢lanku 11 ods. 1 aZ 8 nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

3. Tento ¢lanok sa vzfahuje na kazdii osobu v situdcidch alebo podmienkach uvedenych v ¢ldnku 3 ods. 3.

4. Na tcely tejto smernice sa dalsie zverejnenie odporicani alebo navddzanie uvedené v ¢linku 3 ods. 6 pokladd za
neoprdvnené zverejnenie dovernych informécif podla tohto ¢ldnku, ak osoba zverejiujiica odporticanie alebo navddzanie
vie, Ze st zaloZzené na dovernych informdcidch.

5. Tento ¢ldnok sa uplatiiuje v stilade s potrebou chrénit slobodu tlace a slobodu prejavu.

Cldnok 5
Manipulicia s trhom

1. Clenské $tity prijmt potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa manipuldcia s trhom uvedend v odseku 2
povazovala za trestny ¢in aspon v zdvaznych pripadoch a vtedy, ak je spdchand tmyselne.

2. Na tucely tejto smernice manipuldcia s trhom zahffia tieto cinnosti:

a) uzatvorenie transakcif, zaddvanie pokynov na obchodovanie alebo akékolvek iné konanie, ktoré:

i) poskytuje nepravdivé alebo zavadzajiice signdly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu finan¢ného néstroja alebo
suvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit, alebo

i) zaistuje cenu jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov alebo stivisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit
na neprirodzenej alebo umelej tirovni,

pokial' dovody konania osoby, ktord uzatvorila transakcie alebo vydala pokyny na obchodovanie, nie st legitimne
a tieto transakcie alebo pokyny na obchodovanie nie s v stlade s uznanymi trhovymi postupmi na prislusnom
obchodnom mieste;

b) uzatvorenie transakcie, zadanie pokynu na obchodovanie alebo akdkolvek ind ¢innost alebo konanie ovplyvilujiice
cenu jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov alebo stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit, ktord
vyuziva fiktivne néstroje alebo akiikolvek inti formu podvodu alebo machindcie;
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¢) Sirenie informdcii prostrednictvom médii vrdtane internetu alebo akychkolvek inych prostriedkov, ktoré vysielaji
nepravdivé alebo zavddzajice signdly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu finanénych ndstrojov ¢&i stvisiacich
spotovych zmlav tykajiicich sa komodit, alebo zaistuji ceny jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov alebo
stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit na neprirodzenej alebo umelej tGrovni, pricom osoby, ktoré §irili
informdcie, dosiahnu pre seba alebo ind osobu zo Sirenia tychto informdcii vyhodu alebo zisk, alebo

d) prenos nepravdivych alebo zavddzajicich informdcii ¢ poskytovanie nepravdivych alebo zavaddzajicich vstupnych
informdcii, alebo akékolvek iné konanie, ktorym sa manipuluje s vypoctom referenénej hodnoty.

Cldnok 6
Podnecovanie, napomdhanie, navddzanie a pokus

1. Clenské stéty prijma potrebné opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa podnecovanie, napoméhanie a navddzanie na
trestné Ciny uvedené v clinku 3 ods. 2 aZ 5 a v ¢lankoch 4 a 5 trestalo ako trestny ¢in.

2. Clenské Stéty prijmti potrebné opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa pokus o spachanie niektorého z trestnych
¢inov uvedenych v ¢lanku 3 ods. 2 az 5 a 7 a v ¢lanku 5 trestal ako trestny cin.

3. Clanok 3 ods. 8 plati obdobne.

Cldnok 7
Trestné sankcie pre fyzické osoby

1. Clenské stity prijmi potrebné opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa trestné ciny uvedené v ¢cldnkoch 3 az 6 trestali
Gcinnymi, primeranymi a odrddzajicimi trestnymi sankciami.

2. Clenské §téty prijma opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby pre trestné ¢iny uvedené v ¢ldnkoch 3 a 5 bola
hornd hranica trestu odiatia slobody stanovena najmenej na Styri roky.

3. Clenské staty prijmii opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby pre trestny ¢in uvedeny v ¢lanku 4 bola horna
hranica trestu odiatia slobody stanovend najmenej na dva roky.

Cldnok 8
Zodpovednost priavnickych osdb

1. Clenské staty prijm potrebné opatrenia, ktorymi sa zabezpeci, aby prévnické osoby mohli byt zodpovedné za
trestné Ciny uvedené v ¢lankoch 3 az 6, ktoré v ich prospech spdchala akdkolvek osoba konajtica bud samostatne, alebo
ako stcast orgdnu prislusnej pravnickej osoby, majica vediice postavenie v rdmci prdvnickej osoby, na zdklade:

a) pravomoci zastupovat pravnickd osobu;

b) oprdvnenia prijimat rozhodnutia v mene pravnickej osoby alebo

¢) oprdvnenia vykondvat kontrolu v ramci pravnickej osoby.

2. Clenské stity takisto prijma potrebné opatrenia, aby zabezpecili, Ze pravnické osoby mozu byt zodpovedné, ked
nedostatok dohladu alebo kontroly osobou uvedenou v odseku 1 umoznil spachanie trestného ¢inu uvedeného v ¢ldnkoch
3 az 6 v prospech prévnickej osoby osobou, ktord podlicha jej pravomoci.

3. Zodpovednost pravnickych osob podla odsekov 1 a 2 nevylucuje trestné konanie voéi fyzickym osobdm, ktoré si
pachatelmi, podnecovatelmi alebo spolupachatelmi trestnych ¢inov uvedenych v ¢lankoch 3 az 6.
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Cldnok 9
Sankcie vo¢i pravnickym osobim

Clenské stity prijmt potrebné opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa na pravnick osobu zodpovednd podla ¢lanku 8
vztahovalo uloZenie d¢innych, primeranych a odrddzajicich sankcii, ktoré zahffiajii pokuty trestnoprdvnej alebo inej
povahy a mozu zahfiiat aj iné sankcie, napriklad:

a) vylicenie z ndroku na verejné vyhody alebo pomoc;

b) docasny alebo trvaly zdkaz vykonu obchodnej ¢innosti;

¢) uloZenie stidneho dohladu;

d) stidne rozhodnutie o zruSeni pravnickej osoby;

¢) docasné alebo trvalé ukoncenie ¢innosti subjektov, ktoré sa vyuzili na spachanie trestného ¢inu.

Cldnok 10
Stidna prislusnost

1.  Clensky $tit prijme opatrenia potrebné na urcenie ich stdnej prislusnosti vo vztahu k trestnym ¢inom uvedenym
v Clankoch 3 az 6, ak boli spachané:

a) dplne alebo ciasto¢ne na jeho tzemi alebo
b) jednym z jeho Statnych prislusnikov, aspori v pripadoch, ked sa ¢in povaZuje za trestny ¢in tam, kde bol spachany.

2. Clensky stit informuje Komisiu, ak sa rozhodne stanovit dalsiu stdnu prislusnost pre trestné ciny uvedené
v Clankoch 3 az 6, spachané mimo jeho dzemia, ked:

a) pachatel md obvykly pobyt na jeho tzemi alebo
b) trestny ¢in bol spachany v prospech pravnickej osoby usadenej na jeho tzemi.

Cldnok 11
Odbornd priprava

Bez toho, aby bola dotknutd nezdvislost stdnictva a rozdiely v organizdcii stdnictva v ramci Unie, ¢lenské stity vyzaduji
od subjektov zodpovednych za odbornt pripravu sudcov, prokurdtorov, policie, justinych pracovnikov a pracovnikov
prislusnych orgdnov zapojenych do trestného konania a vySetrovania, aby poskytovali primeranti odbornt pripravu
zodpovedajtcu cielom tejto smernice.

Cldnok 12
Sprava

Komisia do 4. jala 2018 predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tejto smernice a v pripade potreby
o nutnosti jej zmeny, a to aj v savislosti s vykladom zavaznych pripadov uvedenych v ¢lanku 3 ods. 1, ¢lanku 4 ods. 1
a clanku 5 ods. 1, s Groviou sankcif stanovenych ¢lenskymi $tatmi a s rozsahom, v akom boli prijaté dobrovolné prvky
uvedené v tejto smernici.

V pripade potreby Komisia k sprave pripoji legislativny névrh.
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Cldnok 13
Transpozicia

1. Clenské stity prijmd a zverejnia do 3. jila 2016 zdkony, iné pravne predpisy a sprévne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stladu s touto smernicou. Bezodkladne ozndmia Komisii znenie tychto opatreni.

Clenské stity tieto opatrenia uplatiuji od 3. jila 2016 za podmienky nadobudnutia Géinnosti nariadenia (EU)
¢ 596/2014.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich dradnom uverejneni odkaz na ttito smernicu. Podrob-
nosti o odkaze upravia clenské staty.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vniitrostitnych pravnych predpisov, ktoré prijma
v oblasti posobnosti tejto smernice.

Clanok 14
Nadobudnutie G¢innosti

Tdto smernica nadobtida Gcinnost dvadsiatym difiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 15
Adresati

Této smernica je urcend ¢lenskym $tatom v stlade so zmluvami.

V Strasburgu 16. aprila 2014

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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