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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 28. aprila 2014

o uznani privneho ridmca a rimca dohl'adu Hongkongu za rovnocenny s poziadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

(2014/249] EU)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentdrach (!), a najmi na jeho ¢ldnok 5 ods. 6,

kedze:

(1)  Dna 22. okt6bra 2012 Komisia udelila mandat Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®)
a poziadala ho o posudok tykajici sa odborného postidenia pravneho rdmca a rdmca dohladu Hongkongu,
pokial ide o ratingové agenttiry.

(2)  V odbornom posudku predlozenom 31. méja 2013 ESMA uviedol, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu Hong-
kongu, pokial ide o ratingové agentiiry, je vo svojich vysledkoch porovnatelny s rimcom stanovenym v nariadeni
(ES) €. 1060/2009.

(3)  Podla ¢lanku 5 ods. 6 druhého pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 je na to, aby sa pravny rdmec a rdmec
dohladu tretej krajiny povazoval za rovnocenny s poziadavkami uvedeného nariadenia, potrebné splnit tri
podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia ratingové agentiry v danej tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registracii
a musia byt predmetom priebezného Gc¢inného dohladu a presadzovania. Pravny a regula¢ny rimec Hongkongu
pre ratingové agentiiry pozostdva z predpisu o cennych papieroch a futuritdch (Securities and Futures Ordinance —
SFO) a kddexu sprdvania pre poskytovatelov sluzieb averového ratingu (dalej len ,kédex sprévania“) v zneni
prislusnych zmien, ktoré nadobudli ¢innost 1. jina 2011. Ratingové agentiry a ich ratingovi analytici, ktor{
poskytujii sluzby Gverového ratingu v Hongkongu, musia mat licenciu na poskytovanie sluzieb tiverového ratingu
a podliehaji dohladu zo strany Komisie pre cenné papiere a futurity (Securities and Futures Commission — SFC)
Hongkongu. Prévny rdmec a ramec dohladu Hongkongu udeluje Komisii pre cenné papiere a futurity komplexné
pravomoci, ktoré jej umoziiujui presetrovat, ¢i ratingové agentlry dodrZiavaji svoje zdkonné povinnosti. Komisia
pre cenné papiere a futurity moZe regulovanym aj neregulovanym osobdm ulozit povinnost predlozit informdcie
a dokumenty tykajice sa vySetrovania vritane obchodnych zdznamov, bankovych zdznamov, internetovych
zdznamov a informdcii o skuto¢nom vlastnictve. Tato pravomoc sa vztahuje na osoby, ktoré st predmetom vySe-
trovania alebo pri ktorych méd Komisia pre cenné papiere a futurity dovodné podozrenie, Ze disponujii informé-
ciami relevantnymi pre vySetrovanie. V pripade, Ze existujii obavy zo znicenia alebo odstrdnenia dokazov, tteku
podozrivého alebo iné obavy, Komisia pre cenné papiere a futurity disponuje okrem toho na ziklade prikazu na
prehliadku vydaného sidnym orgdnom pravomocou vstipit do stkromnych priestorov regulovanych aj neregulo-
vanych osob. Komisia pre cenné papiere a futurity disponuje okrem toho plnym rozsahom pravomoci prijimat
trestné, obcianske, spravne a iné opatrenia. To zahffia spravnu pravomoc uvalit disciplinirne sankcie na osoby
akreditované alebo registrované v Komisii pre cenné papiere a futurity, uloZit na tieto osoby obmedzenia tykajice
sa ich podnikatel'skej ¢innosti, ako aj zrusit alebo pozastavit licenciu alebo registraciu tychto osob, udelit pokar-
hanie, povinnost alebo pokutu akreditovanej alebo registrovanej osobe az do vysky 10 miliénov hongkongskych
doldrov alebo trojnasobku ziskaného zisku alebo odvratenej straty. Komisia pre cenné papiere a futurity disponuje
takisto pravomocou podat na prislusnom stde Ziadost o sidny zdkaz alebo prikaz na ndpravu. Komisia pre cenné
papiere a futurity vykondva okrem kontrol na mieste aj dohlad mimo pracoviska, a to prostrednictvom interakeif
s akreditovanymi ratingovymi agentGrami s ciefom porozumief ich obchodnym modelom, podnikatelskym
pldnom a rizikdm vyplyvajiicim z takejto ¢innosti a so zdmerom urcit a posudit rizikd vyplyvajice z ich podnika-
tel'skej ¢innosti. Informdcie o akreditovanych ratingovych agentdrach sa zhromazduji prostrednictvom podani na
Komisiu pre cenné papiere a futurity, okrem iného vratane auditovanych aétovnych zavierok a vyro¢nych kontrol-
nych hodnotiacich sprav. Komisia pre cenné papiere a futurity sleduje aj staznosti a nahldsenia o poruseni pred-
pisov podané samotnou osobou, ktord je za porusenie zodpovednd. Odkedy nadobudol v Hongkongu dia 1. jina
2011 dcinnost rezim ratingovych agentdr, vetky akreditované ratingové agentiry podliehaji priebeznému
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dohladu a pravomociam presadzovania priva Komisie pre cenné papiere a futurity. V dohode o spolupréci
uzatvorenej medzi Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy a Komisiou pre cenné papiere a futurity sa
stanovuje vymena informécii s ohladom na opatrenia presadzovania a dohladu prijaté voci cezhrani¢nym ratin-
govym agenttram. Na ziklade uvedeného je potrebné vziat do tivahy, Ze ratingové agentiiry v Hongkongu podlie-
hajt poziadavkdm tykajiicim sa povolovania alebo registrécie, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a mechanizmy dohladu a presadzovania platné pre ratingové agentiry v Hong-
kongu sa t¢inne uplatiujd a presadzuji.

(5)  Podla druhej podmienky musia ratingové agentiiry v danej tretej krajine podlichat pravne zdviznym pravidldm,
ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch 6 aZz 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I
k tomuto narjadeniu s vynimkou ¢linkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B
prilohy I k nariadeniu. Pri posudzovani splnenia tejto podmienky, by sa mal brat nélezity ohlad na ¢lanok 2 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 462/ 2013 (), pokial ide o ddtum uplatiiovania urcitych usta-
noveni nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. Pravny rdmec a rdmec dohladu Hongkongu stanovuje podrobné poziadavky
tykajiice sa spravy a riadenia spolo¢nosti. Hlavnt zodpovednost za zabezpecenie zachovania vhodnych noriem
spravania a dodrziavanie patri¢nych postupov zo strany ratingovej agentiry nesie spravna rada a pracovnici
zodpovedni za regulované ¢innosti. Ratingové agentdry musia mat dvoch zodpovednych pracovnikov, ktorych
musi schvélit Komisia pre cenné papiere a futurity, a podla predpisu o cennych papieroch a futuritich musi byt
aspon jeden z nich vykonnym riaditelom. Existujii rozsiahle opatrenia v oblasti konfliktu zdujmov, ktoré vyza-
duju, aby ratingové agentiry identifikovali a odstranili alebo riesili konflikty zdujmov, a to sposobom, ktory
zaru€i, Ze ich obchodné zdujmy nebudi ohrozovat nezavislost a presnost ich Gverovych ratingov. Tieto opatrenia
takisto stanovujii organizacné poziadavky vratane outsourcingu, uchovdvania zdznamov a zachovania dovernosti.
Pokial ide o organizacné poZiadavky, vSeobecny kédex Komisie pre cenné papiere a futurity a kédex spravania
stanovuji poziadavky, ktoré musia ratingové agentiiry spliat. Tieto poziadavky sa tykaji politik a postupov na
zabezpecenie dodrziavania pravnych zavizkov a stdlej a Gc¢innej funkcie dodrziavania stladu. Ratingové agentiry
st takisto povinné zriadif reviznu funkciu zodpovednd za periodické preskiimavanie metodik, modelov a ich
vyznamnych zmien. Prévny a rdmec a rimec dohladu Hongkongu obsahuje Sirokd $kélu poziadaviek na zverejnio-
vanie, ako napriklad zverejfiovanie ratingov a vyrotné zverejiovanie informdcii o ratingovych a pomocnych
¢innostiach. Pravny rdmec a rdmec dohladu Hongkongu by mal preto dosiahnut rovnaké vysledky ako nariadenie
(ES) ¢. 1060/2009 poklal ide o rieSenie konfliktov zdujmov, orgamzacne procesy a postupy, ktoré musia v ratin-
govej agentlre existovat, kvalitu ratingov a metodiku ich vypractvania, zverejfiovanie ratingovych hodnoteni
a vSeobecné a pravidelné zverejiiovanie informadcii o ¢innosti ratingovych agentdr. Mal by tak poskytovat rovno-
cennd ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobri sprdvu ratingovych agentir a spolahlivost ich
¢innosti.

(6)  Podla tretej podmienky musi regulaény rezim v danej tretej krajine zabranit orgdnom dohladu a dal$im verejnym
organom danej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu ratingovych hodnoteni a metodik. Oddiely 4 a 5 predpisu
o cennych papieroch a futuritich stanovuji regulacné ciele, funkcie a pradvomoci Komisie pre cenné papiere a futu-
rity, ktoré nezahriuji Ziadne pravomoci Komisie pre cenné papiere a futurity zasahovat do dverovych ratingov
vydanych ratingovou agentdrou alebo do ratingovej metodiky tejto ratingovej agentdry. Pokial moZzno konsta-
tovat, neexistuje Ziadne prdvne ustanovenie splnomocnujiice Komisiu pre cenné papiere a futurity alebo akykol-
vek iny verejny orgdn ovplyviiovat obsah tverovych ratingov alebo metodik.

(7)  Vzhladom na skiimané faktory mozno pravny rdmec a rimec dohladu Hongkongu pre ratingové agenttiry pova-

zovat za rdmec splna]uc1 podm1enky stanovené v cldnku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (ES)

¢. 1060/2009. Pravny ramec a rdimec dohladu Hongkongu pre ratingové agentary by sa preto mal povazovat za

rovnocenny s pravnym rdmcom a rdmcom dohladu ustanovenym nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Komisia, ktort

bude informovat Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy, by mala nadalej monitorovat vyvoj pravneho rdmca

a ramca dohladu Hongkongu pre ratingové agenttiry a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto roz-
hodnutie.

(8)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,
PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:
Cldnok 1

Prévny rdmec a rdmec dohladu Hongkongu pre ratingové agentiiry sa na tcely ¢linku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
povazuje za rovnocenny s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. mdja 2013, ktorym sa men nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agentiirach (U. v. EUL 146, 31.5.2013,s. 1).
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 28. aprila 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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