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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 28. aprila 2014

o uznani privneho rimca a rdmca dohladu Mexika za rovnocenny s poziadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

(2014/247[EV)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttirach ('), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 6,

kedZe:

(1)  Dna 22. okt6bra 2012 Komisia udelila manddt Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®)
a poziadala ho o posudok tykajici sa odborného posiidenia pravneho rdmca a rdmca dohladu Mexika, pokial ide
o ratingové agentury.

(2)  Vodbornom posudku predlozenom 31. mdja 2013 ESMA uviedol, Ze mexicky prdvny rdmec a rémec dohladu pre
ratingové agentury je vo svojich vysledkoch porovnatelny s rimcom stanovenym v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009.

(3)  Podla ¢lanku 5 ods. 6 druhého pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 je na to, aby sa pravny rdmec a rdmec
dohladu tretej krajiny povazoval za rovnocenny s poziadavkami uvedeného nariadenia, potrebné splnit tri
podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia ratingové agentdry v danej tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registricii
a musia byt predmetom priebezného G¢inného dohladu a presadzovania. Ratingové agentiry podliehaji od
jula 1993 reguldcii a dohladu mexickej Komisie pre bankovnictvo a cenné papiere (Comisién Nacional Bancaria
y de Valores — CNBV). Od decembra 1999 musia na to, aby mohli vykonavat svoju ¢innost a poskytovat sluzby
tverového ratingu, ziskat predchddzajice povolenie od Komisie pre bankovnictvo a cenné papiere. Diia
17. februdra 2013 uverejnila vo svojom tGradnom vestniku Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere v sticasnosti
platné zmenené nariadenie o ratingovych agenttirach (Disposiciones Aplicables a las Institutiones Calificadoras de
Valores), ktoré tym nadobudlo Gcinnost. Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere disponuje pradvomocou vyse-
trovat akékolvek ¢innosti alebo otdzky, ktoré predstavuji alebo by mohli predstavovat porusenie prdva. Komisia
pre bankovnictvo a cenné papiere disponuje pravomocou pozadovat akykolvek typ informdcii a dokumentov,
vykondvat kontroly na mieste a predvolat si akikolvek osobu, ktord by mohla prispiet k vySetrovaniu. Ratin-
govym agenttiram moZe byt trvalo alebo docasne zakdzand alebo pozastavend ¢innost, alebo im moze byt odnatd
licencia. Komisia pre bankovnictvo a cenné papiere je takisto oprdvnend ukladat sprdvne pokuty. Komisia pre
bankovnictvo a cenné papiere vykondva kazdoro¢né preskiimania dodrziavania predpisov registrovanych ratingo-
vych agentir, na zdklade ktorych vyjadruje svoje pripomienky a ukladd sankcie. V dohode o spolupraci uzatvo-
renej medzi Eur6pskym orgdnom pre cenné papiere a trhy a Komisiou pre bankovnictvo a cenné papiere sa
stanovuje vymena informécii s ohladom na opatrenia presadzovania a dohladu prijaté voci cezhraniénym ratin-
govym agenttiram. Na zdklade uvedeného je potrebné vziat do tivahy, Ze ratingové agentiiry v Mexiku podliehajt
poziadavkdm tykajiicim sa povolovania alebo registricie, ktoré si rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a mexické mechanizmy dohladu a presadzovania platné pre ratingové agentiry sa
Gcinne uplatiiuji a presadzuji.

(5)  Podla druhej podmienky musia ratingové agentiiry v danej tretej krajine podliehat pravne zdviznym pravidldm,
ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch 6 aZz 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I
k tomuto nariadeniu s vynimkou ¢linkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B
prilohy I k nariadeniu. Pri posudzovan{ splnenia tejto podmienky by sa mal brat nédlezity ohlad na ¢ldnok 2 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (), pokial ide o ddtum uplatiovania ur¢itych usta-
noven{ nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. Pokial ide o sprivu a riadenie spolo¢nosti, mexicky rimec vyzaduje, aby
ratingové agenttiry mali spravnu radu, ktord sa skladd z najviac 21 riaditelov, z ktorych aspoit 25 % musi spliat

() U.v.EUL302,17.11.2009,s. 1. )
() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) . 462/2013 z 21. mdja 2013, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agentirach (U.v. EUL 146, 31.5.2013,s. 1).
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poziadavky nezdvislosti. Nezdvisli riaditelia zodpovedaju okrem iného za vypracovanie ratingovej politiky
a metodik, G¢innost systému vnutornej kontroly a za monitorovanie procesov dodrZiavania predpisov a riadiacich
procesov. Konflikty zdujmov sa musia zistovat a odstrariovat a v pripade potreby sa pracovnik zodpovedny za
dodrziavanie sdladu s predpismi musi informovat o akomkolvek potencidlnom konflikte zdujmov, ktory by
mohol ovplyvnit rating. Ak ratingovd agentura zist{ konflikty zdujmov, ktoré by mohli ovplyvnit jej ratingy, musi
upustit od poskytovania sluzieb. Mexicky rdmec obsahuje rozsiahle organizaéné poziadavky tykajice sa vedenia
zdznamov a dovernosti a stanovuje, Ze ratingové agentiry aj nadalej nest plnti zodpovednost za externe zabezpe-
¢ované cinnosti. Subjekty poskytujiice sluzby outsourcingu pre ratingové agentiry podliehaji dohladu Komisie
pre bankovnictvo a cenné papiere. Ratingové agentiry s povinné zriadit formdlnu reviznu funkciu na preskd-
manie ratingovych metodik a modelov a mexicky rdmec obsahuje Sirokt skilu poziadaviek na zverejiovanie,
pokial ide o tverové ratingy a ratingové ¢innosti. Pravny rdmec a rdmec dohladu Mexika by mal preto dosiahnut
rovnaké vysledky ako nariadenie (ES) ¢. 1060/2009, pokial ide o rieSenie konfliktov zdujmov, organizacné
procesy a postupy, ktoré musia v ratingovej agentiire existovat, kvalitu ratingov a metodiku ich vypraciivania,
zverejiiovanie ratingovych hodnoteni a vSeobecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii o ¢innosti ratingovych
agenttr. Poskytuje tak rovnocennt ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobrt spravu ratingovych
agentr a spolahlivost ich ¢innosti.

Podla tretej podmienky musi regula¢ny rezim v danej tretej krajine zabranit orgdnom dohladu a dal§im verejnym
organom danej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu ratingovych hodnoteni a metodik. Mexickd tstava stano-
vuje, Ze spravne orgdny mozu konat len na zdklade vyslovného povolenia alebo oprdvnenia zo zdkona. Pokial
mozno konstatovaf, neexistuje Ziadne pravne ustanovenie splnomociiujiice Komisiu pre bankovnictvo a cenné
papiere alebo akykolvek iny verejny orgdn ovplyviiovat obsah tiverovych ratingov alebo metodik.

Vzhladom na skiimané faktory mozno mexicky pravny rdimec a rimec dohladu pre ratingové agentiiry povazovat
za rdmec spliiajici podmienky stanovené v ¢ldnku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/20009.
Mexicky privny rdmec a rdmec dohladu pre ratingové agentiiry by sa preto mal povazovat za rovnocenny
s pravnym rdmcom a ramcom dohladu ustanovenym nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Komisia, ktord bude infor-
movat Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy, by mala nadalej monitorovat vyvoj mexického pravneho rimca
a ramca dohladu pre ratingové agentiry a plnenie podmienok, na zéklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti sii v silade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Prévny rdmec a rdimec dohladu Mexika pre ratingové agentiry sa na ucely ¢lanku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 pova-
Zuje za rovnocenny s poZiadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 28. aprila 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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