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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 152/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o regulacné technické normy tykajice sa kapitilovych poZiadaviek na centrilne protistrany

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov (?),
a najmi na jeho ¢ldnok 16 ods. 3,

kedZe:

o)

Nariadenim (EU) ¢. 648/2012 sa okrem inych zdlezZitosti
stanovuji prudencidlne poziadavky na centrilne proti-
strany, aby sa zabezpecilo, Ze s bezpecné a zodpovedné
a trvalo splnaji kapitdlové poziadavky. Vzhladom na to,
ze rizikd vyplyvajice zo zaltovacich &innosti st do
velkej miery kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, taky-
mito kapitdlovymi poZziadavkami by sa malo zabezpecit,
aby centrdlna protistrana bola trvalo primerane kapitali-
zovand voci kreditnému riziku, riziku protistrany, trho-
vému riziku, prevadzkovému riziku, prdvnemu a obchod-
nému riziku, ktoré este nie si kryté tymito osobitnymi
finanénymi zdrojmi, a aby bola v pripade potreby
schopnd vykonat riadne ukonéenie alebo restrukturali-
zdciu svojich operdcii.

Osobitne by sa malo zohladnit zaobchddzanie s kapi-
tdlom dverovych institicii a investicnych spolo¢nosti,
pokial ide o technické normy, pretoze centrdlne proti-
strany s pri vykone nekrytych ¢innosti vystavené rizi-
kam, ktoré st podobné rizikam, ktoré vznikaji Gverovym
institicidm a investicnym spolo¢nostiam. Do tvahy by sa
mali vziat aj prislusné Ccasti zdsad pre infrastruktiru
finan¢ného trhu, ktoré vydal Vybor pre platobné systémy
a systémy zdctovania a Medzindrodnd organizdcia
komisii pre cenné papiere (dalej len ,zdsady CPSS -
I0SCOY). S cielom zabezpecit, aby boli centrdlne proti-
strany schopné zorganizovat riadne ukoncenie alebo
restrukturalizdciu svojich ¢innosti, mali by mat dosta-
tocné finanéné zdroje na zvladnutie prevadzkovych
nakladov pocas nélezitého obdobia. Centralna protistrana
by mala byt pocas tohto obdobia schopnd vytvorit
akykolvek druh opatrenia s ciefom reorganizovat svoje
kritické operécie vratane rekapitalizdcie, vymeny manaz-
mentu, revizie svojich obchodnych stratégif, Struktir
nakladov alebo poplatkov, reStrukturalizacie sluzieb,
ktoré poskytuje, likviddcie svojho ztctovacieho portflia
alebo zlacenia s inou centrdlnou protistranou alebo
prevedenia svojich zictovacich ¢innosti na ind centrdlnu

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

protistranu. Pocas ukoncenia alebo restrukturalizdcie je
potrebné, aby centrdlna protistrana pokracovala vo
svojich operdcidch. Zatial ¢o niektoré ndklady (napr.
marketingové naklady) sa v tomto pripade mozu zniZit,
iné ndklady (napr. prévne vydavky) sa mozu zvysit.
Z toho dovodu sa za primerané priblizné vyjadrenie
skutoénych vydavkov pocas ukonéenia alebo restruktura-
lizacie operacii centrdlnych protistrin povazuje pouzitie
hrubych ro¢nych prevddzkovych nékladov. S cielom
zohladnit réznorodost tictovnych postupov jednotlivych
centralnych protistrdn by sa prevadzkové ndklady mali
posudzovat v stlade s medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (IFRS) prijatymi podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.1606/2002
z 19. jula 2002 o uplatiovani medzindrodnych wctov-
nych noriem (%) alebo v stlade s obmedzenym poctom
inych pravidiel, ktoré sa uplatiujii v tejto oblasti, ako sa
uvidza v pravnych predpisoch Unie.

KedZe zékladné imanie musi byt trvalo dostato¢né na
zabezpeCenie riadneho ukoncenia a primeranej ochrany
proti prislusnym rizikdm, ako sa vyzaduje v ¢linku 16
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, je potrebné vytvorit
néstroj v€asného varovania, aby prislusné organy mohli
v dostato¢nom predstihu ziskat znalosti o situdcii, v akej
sa zédkladné imanie centrdlnej protistrany priblizuje ku
kapitalovej poziadavke, a to zavedenim prahovej hodnoty
na ozndmenie stanovenej na 110 % kapitdlovej pozia-
davky.

Bez ohladu na tazkosti pri vy¢islovani expozicie voci
prevadzkovému riziku je relevantnou referenciou na
tcel stanovenia kapitdlovej poziadavky pre centrélne
protistrany smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48[ES zo 14. juna 2006 o zacati a vykondvani
Cinnosti tverovych instittcif (*). Pokial ide o technické
normy o kapitdlovych poziadavkich pre centrilne proti-
strany, v stlade so smernicou 2006/48/ES by vyme-
dzenie prevadzkového rizika malo zahffiat pravne riziko.

Smernica 2006/48/ES a smernica Eur6pskeho parla-
mentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitd-
lovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a Gverovych
institticif () predstavuji primerand referenciu na tcel
stanovenia kapitalovych poziadaviek na krytie kreditného
rizika, rizika protistrany a trhového rizika, ktoré nie st
kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi, pretoZze si
podobné poziadavkdm uplatiovanym tverovymi institd-
ciami alebo investi¢nymi spolo¢nostami.

243, 11.9.2002, s. 1.
177, 30.6.20006, s. 1.
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V. EUL
.v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201.
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(6)  Centralna protistrana nemusi mat v drzbe kapitdl na noriem, z ktorych vychddza toto nariadenie, Gizko spolu-

trhové expozicie a prispevky do fondu pre pripad zlyha-
nia, ktoré vyplyvaju z dohody o interoperabilite, ak sii
splnené poziadavky clinkov 52 a 53 nariadenia (EU)
¢ 648/2012. Ak vsak tieto poziadavky nie st splnené,
prepojenia medzi centrdlnymi protistranami by ich mohli
vystavit dodatoénému riziku, ak kolaterdl, ktory pred-
lozili, nie je dplne chrdneny a odolny voé&i Gpadku
alebo ak st ohrozené prispevky do fondu pre pripad
zlyhania v pripade zlyhania zdc¢tovacieho ¢lena prijima-
jucej centralnej protistrany. V takychto pripadoch by sa
preto mali na prispevky do fondu pre pripad zlyhania
a na obchodné expozicie s ostatnymi centrdlnymi proti-
stranami uplatfiovat kapitdlové poplatky. S cielom
zabranit G¢inkom nakazy by zaobchddzanie v savislosti
s prispevkami do fondu pre pripad zlyhania pre ostatné
centrdlne protistrany malo byt vo vSeobecnosti konzer-
vativnejSie nez zaobchddzanie s expoziciami tverovych
institdcii vodi centrdlnym protistrandm. Vlastné zdroje
centrdlnej protistrany pouzivané na prispievanie do
fondu pre pripad zlyhania inej centralnej protistrany by
sa nemali zohladiovat na Gclely ¢ldnku 16 ods. 2 naria-
denia (EU) ¢. 648/2012, pretoZe sa neinvestujii v siilade
s jej investicnou politikou. Zdrovent by sa nemali dupli-
citne pocitat na tcely vypoctu rizikovo vdzenych expo-
zicii vyplyvajicich z tychto prispevkov.

Obdobie nevyhnutné na riadne ukoncenie ¢innosti prisne
zavisi od zactovacich sluzieb, ktoré poskytuje konkrétna
centrdlna protistrana, a od trhového prostredia, v ktorom
posobi, a to najmd v pripade, ked jej sluzby moze
prebrat ind centrélna protistrana. PoCet mesiacov potreb-
nych na ukoncenie by preto mal byt zaloZeny na
vlastnom odhade centrédlnej protistrany, ktory podlicha
schvédleniu prislusnym orgdnom. Aby sa zabezpecila
prudencidlna droveit kapitdlovych poziadaviek, treba
zaviest minimélnu lehotu Siestich mesiacov.

Obchodné riziko je riziko, ktoré centrdlna protistrana
znasa z dovodu svojej efektivnosti a moznych zmien
vieobecnych obchodnych podmienok, ktoré pravdepo-
dobne zhorsia jej finanénd poziciu v dosledku poklesu
jej vynosov alebo zvySenia jej vydavkov, ktorych
dosledkom je strata, ktord sa musi zactovat z jej zdklad-
ného imania. KedZe tiroveii obchodného rizika je vysoko
zavisld od individudlnej situdcie jednotlivych centrdlnych
protistrdn a moZu ju sposobovat rozne faktory, ako st
neefektivne postupy, nepriaznivé trhové prostredie,
neefektivna reakcia na technologicky pokrok alebo nedo-
stato¢né vykondvanie obchodnych stratégii, kapitdlova
poziadavka by mala byt zaloZend na vlastnom odhade
centrdlnej  protistrany, ktory podlicha schvéleniu
prislusnym orgdnom. Aby sa zabezpecila obozretnd
troveni kapitdlovych poziadaviek, treba zaviest mini-
mélnu Groven.

Eurdpsky organ pre bankovnictvo (European Banking
Authority — EBA) pred predlozenim ndvrhu technickych

pracoval s Eurépskym systémom centrdlnych bank
(ESCB) a konzultoval s Eurépskym orgdnom pre cenné
papiere a trhy (ESMA). EBA takisto vykonal otvorené
verejné konzultdcie o ndvrhu regulacnych technickych
noriem, analyzoval mozné suvisiace ndklady a prinosy
a poziadal o stanovisko Skupinu zainteresovanych strin
v bankovnictve vytvorenti v stilade s ¢ldnkom 37 naria-
denia  Eurépskeho  parlamentu a  Rady (EU)
¢.1093/2010 ().

(10)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technic-
kych noriem, ktoré Eur6psky orgdn dohladu (Eurdpsky
organ pre bankovnictvo) predlozil Eurépskej komisii,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Kapitdlové poziadavky

1. Centrdlna protistrana musi mat v drzbe zdkladné imanie
vritane nerozdeleného zisku a rezerv, ktoré musi byt trvalo
vysSie alebo sa rovnat suctu:

a) kapitdlovych poziadaviek centrdlnej protistrany na ukoncenie
alebo restrukturalizdciu jej Cinnosti vypocitanych v stilade
s ¢lankom 2;

b) kapitalovych poziadaviek centrdlnej protistrany na prevadz-
kové a prdvne rizikd vypocitanych v siilade s ¢ldnkom 3;

¢) kapitdlovych poziadaviek centralnej protistrany na kreditné
riziko, riziko protistrany a trhové riziko vypocitanych
v sulade s ¢lankom 4;

d) kapitdlovych poziadaviek centrdlnej protistrany na obchodné
riziko vypocitanych v stlade s ¢linkom 5.

2. Centralna protistrana musi mat zavedené postupy na iden-
tifikovanie vietkych zdrojov rizik, ktoré moézu ovplyvnit jej
priebezné funkcie, a zvazi pravdepodobnost moznych nepriaz-
nivych vplyvov na jej prijmy alebo vydavky a jej Groven zéklad-
ného imania.

3. Ak je vyska zdkladného imania v drzbe centrdlnej proti-
strany podla odseku 1 nizia ako 110 % kapitdlovych poziada-
viek alebo nizsia ako 110 % zo sumy 7,5 miliéna EUR (dalej
len ,prahovd hodnota na ozndmenie®), centrdlna protistrana
ihned informuje prislusny orgdn a najmenej raz tyZdenne
tieto informdcie aktualizuje, kym sa vyska zdkladného imania
v drzbe centrélnej protistrany nevrati na droven nad prahovou
hodnotou na ozndmenie.

4. Ozndmenie sa uskutoCfiuje pisomne a obsahuje tieto
prvky:

a) dovody, preco je zdkladné imanie centrilnej protistrany pod
prahovou hodnotou na ozndmenie a opis krdtkodobej per-

spektivy finanénej situdcie centrlnej protistrany;

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12.
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b) komplexny opis opatreni, ktoré planuje centrdlna protistrana
prijat na zabezpelenie nepretrzitého plnenia kapitdlovych
poziadaviek.

Cldnok 2

Kapitdlové poziadavky na ukoncenie alebo

reStrukturaliziciu

1. Centrédlna protistrana vydeli svoje roéné hrubé prevadz-
kové ndklady dvandstimi, aby stanovila svoje mesaéné hrubé
prevadzkové néklady, a vysledné ¢islo vyndsobi obdobim na
ukoncenie alebo restrukturalizaciu svojich ¢innosti stanovenym
podla odseku 2. Vysledkom tohto vypoctu je kapitdl potrebny
na riadne ukoncenie alebo restrukturalizdciu ¢innosti centralnej
protistrany.

2. Na stanovenie obdobia na ukoncenie alebo restrukturali-
zdciu svojich ¢innosti uvedenych v odseku 1 centrdlna proti-
strana predlozi prislusnému orgdnu na schvilenie v stlade
s pravomocami daného prislusného orgdnu podla hlavy III
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 svoj vlastny odhad primeraného
obdobia na ukoncenie alebo restrukturalizdciu svojich ¢innosti.
Odhadnuté obdobie musi byt dostatocné na zabezpecenie, a to
aj v stresovych trhovych podmienkach, riadneho ukoncenia
alebo restrukturalizdcie jej ¢innosti, reorganizdcie jej operacii,
likvidécie jej zactovacieho portfélia alebo prevedenie jej ziicto-
vacich ¢&innosti na int centrdlnu protistranu. V odhade sa
zohladni likvidita, velkost, Struktira splatnosti a mozné cezhra-
ni¢né prekazky pozicii centralnej protistrany a druh zactovava-
nych produktov. Obdobie na ukonéenie alebo restrukturalizaciu
jej cinnosti pouzivané na vypocet kapitdlovej poziadavky
podlicha minimdlnej dlzke Siestich mesiacov.

3. Centrélna protistrana aktualizuje svoj odhad primeraného
obdobia na ukoncenie alebo re§trukturalizdciu svojich ¢innost{
vzdy v pripade vyznamnej zmeny v predpokladoch, ktoré viedli
k odhadu, a predlozi tento aktualizovany odhad prislusnému
organu na schvdlenie.

4. Na tcely tohto ¢lanku sa zohladuji prevddzkové naklady
v stlade s medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva
(International Financial Reporting Standards — IFRS) prijatymi
podla nariadenia (ES) ¢ 1606/2002 alebo v stilade so smerni-
cami Rady 78/660[EHS ('), 83/349[EHS () a 86/635[ES (),
alebo v stilade so vSeobecne uzndvanymi G¢tovnymi zdsadami
tretej krajiny, ktoré st stanovené za rovnocenné s IFRS v stlade
s nariadenim Komisie (ES) ¢ 1569/2007 (¥, pripadne v stlade
s uctovnymi Standardmi tretej krajiny, ktorych pouZivanie je
povolené v stilade s ¢ldnkom 4 uvedeného nariadenia. Centralne
protistrany pouZzivaji najnovsie auditované informdcie zo svojej
ro¢nej tctovnej zdvierky.

Cldnok 3
Kapitdlové poZiadavky na previadzkové a pravne riziko

1. Centrdlna protistrana pocita svoje kapitdlové poziadavky
na prevadzkové riziko — vratane pravneho rizika — uvedené

. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.

. ES 'L 193, 18.7.1983, s. 1.

. ES L 372, 31.12.1986, s. 1.

. EU L 340, 22.12.2007, s. 66.
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v ¢&anku 1 s pouzitim pristupu zdkladného ukazovatela
alebo pokrocilych pristupov merania, ako sa stanovuje v
smernici 2006/48[ES, v silade s obmedzeniami uvedenymi
v odsekoch 2 az 7.

2. Centrdlna protistrana moze pouzit pristup zdkladného
ukazovatela na vypocet svojich kapitdlovych poziadaviek na
prevadzkové riziko v sdlade s ¢ldnkom 103 smernice
2006/48|ES.

3. Centrdlna protistrana ma zavedeny dobre zdokumento-
vany systm hodnotenia a riadenia prevadzkového rizika
s jasne stanovenymi tlohami pre tento systém. Identifikuje
svoje expozicie vo¢i prevddzkovému riziku a zbiera prislusné
udaje tykajice sa tohto rizika vritane tdajov o vyznamnych
stratich. Tento systém podliecha pravidelnému preskimaniu,
ktoré vykondva nezdvisld strana s potrebnymi znalostami na
vykonanie tohto preskimania.

4. Systém hodnotenia prevadzkového rizika centrdlnej proti-
strany mus{ byt dosledne zacleneny do procesov riadenia rizika
centrdlnej protistrany. Jeho vystup je neoddelitelnou sticastou
procesu monitorovania a kontroly profilu prevadzkového rizika
centrdlnej protistrany.

5. Centrdlna protistrana zavedie systém vykazovania pre
vrcholovy manazment, ktory funkcidm zodpovednym za
prislusné ¢innosti v ramci institdcii poskytuje spravy o prevadz-
kovom riziku. Centrdlna protistrana mé zavedené postupy tyka-
jice sa prijimania primeranych opatreni vzhladom na infor-
mécie obsiahnuté v spravach pre manazment.

6.  Centrdlna protistrana takisto moze poziadat svoj prislusny
orgdn o povolenie na pouzivanie pokrocilych pristupov mera-
nia. Prislusny orgdn moze centrdlnej protistrane udelit povolenie
na pouzivanie pokrodilych pristupov merania na zdklade jej
vlastnych systémov merania prevddzkového rizika v stlade
s ¢lankom 105 smernice 2006/48|ES.

7. Centrdlne protistrany pouZivajiice na vypocet svojich kapi-
tdlovych poziadaviek na prevadzkové riziko pokrocilé pristupy
merania, ktoré si uvedené v odseku 6, musia mat v drzbe
zdkladné imanie, ktoré je trvalo vy3Sie alebo sa rovnd 80 %
pozadovaného zdkladného imania v pripade pouzitia pristupu
zakladného ukazovatela podla odseku 2.

Clanok 4

Kapitdlové poziadavky na kreditné riziko, kreditné riziko

protistrany a trhové riziko, ktoré eSte nie sa kryté

osobitnymi finanénymi zdrojmi uvedenymi v ¢linkoch
41 a7 44 nariadenia (EU) & 6482012

1. Centrélna protistrana vypocita svoje kapitdlové poziadavky
uvedené v ¢ldnku 1 ako sacet 8 % svojich rizikovo vazZenych
sum expozicie vo¢i kreditnému riziku a kreditnému riziku proti-
strany a svojich kapitdlovych poziadaviek na trhové riziko vypo-
¢itanych v salade so smernicami 2006/48/ES a 2006/49/ES so
zohladnenim obmedzeni stanovenych v odsekoch 2 az 5.
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2. Na vypocet kapitdlovych poziadaviek na trhové riziko,
ktoré este nie sii kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi uvede-
nymi v cldnkoch 41 a7 44 nariadenia (EU) & 6482012,
centrdlna  protistrana  pouZzije = metdédy  stanovené v
prilohdch I az IV k smernici 2006/49/ES.

3. Na vypocet rizikovo vdzenych sim expozicie trhovému
riziku, ktoré este nie si kryté osobitnymi finanénymi zdrojmi
uvedenymi v ¢linkoch 41 az 44 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
centralna protistrana uplatni na kreditné riziko $tandardizovany
pristup stanoveny v ¢linkoch 78 az 83 smernice 2006/48|ES.

4. Na vypocet rizikovo vaZenych sim expozicie kreditnému
riziku protistrany, ktoré este nie je kryté osobitnymi finan¢nymi
zdrojmi uvedenymi v clankoch 41 az 44 nariadenia (EV)
¢. 648/2012, centrdlna protistrana pouZzije metddu ocenenia
trhovou hodnotou stanovent v ¢asti 3 prilohy III k smernici
2006/48[ES a sthrnnd metédu zaobchddzania s finanénym
kolaterdlom s uplatnenim tprav z dévodu volatility stanove-
nych orgdnom dohladu v casti 3 prilohy VII k smernici
2006/48]ES.

5.V pripade, Ze nie st splnené vietky podmienky uvedené
v ¢lankoch 52 a 53 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a v pripade,
ze centrdlna protistrana nepouziva svoje vlastné zdroje,

centrdlna protistrana uplatni rizikovi vahu 1 250 % svojej expo-
zicie pochddzajtcej z prispevkov do fondu pre pripad zlyhania
inej centrdlnej protistrany a rizikovi vdhu 2% na svoje
obchodné expozicie voci inej centralnej protistrane.

Cldnok 5
Kapitilové poziadavky na obchodné riziko

1. Centrdlna protistrana predlozi prislusnému orgdnu na
schvalenie v silade s pravomocami daného prislusného organu
podla hlavy III nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vlastny odhad kapi-
tdlu potrebného na krytie strat vyplyvajicich z obchodného
rizika na zdklade primerane predvidatelnych nepriaznivych
scendrov relevantnych pre jej podnikatelsky model.

2. Kapitdlové poziadavka na obchodné riziko sa rovnd schva-
lenému odhadu a podlicha minimélnej vyske 25 % jej ro¢nych
hrubych prevadzkovych ndkladov. Na déely tohto ¢lanku sa za
hrubé prevadzkové ndklady povazuji tie, ktoré st stanovené
v clanku 2 ods. 4.

Cldnok 6

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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