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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 149/2013
z 19. decembra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide

o regulacné technické normy tykajice sa nepriamych zictovacich mechanizmov, zitovacej

povinnosti, verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinanénych protistrin,

postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrilna
protistrana nezdctovala

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivdtoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (?),
a najmi na jeho ¢ldnok 4 ods. 4, ¢ldnok 5 ods. 1, ¢ldnok 6

ods. 4,

kedZe:

G)

¢lanok 8 ods. 5, ¢lanok 10 ods. 4 a ¢lanok 11 ods. 14,

Mal by sa stanovit ramec zahfnajici pravidld tykajiice sa
zlctovacej povinnosti, jej uplatiiovania, pripadnych vyni-
miek a postupov zmierilovania rizika, ktoré sa maja
stanovit v pripade, Ze nie je mozné vykonat zictovanie
prostrednictvom centrdlnej protistrany. Na zabezpecenie
konzistentnosti medzi uvedenymi ustanoveniami, ktoré
by mali nadobudntf dcinnost v rovnakom Case,
a s cielom zjednodusit komplexny prehlad a efektivny
pristup pre zGlastnené strany, a najmd tie, na ktoré sa
regulaénych technickych noriem vyzadovanych v hlave
Il nariadenia (EU) ¢. 648/2012 do jedného nariadenia.

So zretelom na globdlny charakter trhu s mimoburzo-
vymi derivitmi by sa v tomto nariadeni mali
zohladiovat prislusné medzindrodne dohodnuté usmer-
nenia a odporticania o reformach trhu s mimoburzovymi
derivitmi a povinnom zuctovani, ako aj sdvisiace
pravidld vypracované v rdmci inych jurisdikcii. Konkrétne
rdmec pre urenie zdltovacej povinnosti zohladiiuje
poziadavky povinného zictovania zverejnené Medzind-
rodnou organizdciou komisii pre cenné papiere. Takto
sa v maximdlnej moznej miere podpori zblizovanie
s pristupom v inych jurisdikcidch.

S cielom jasne identifikovat obmedzeny pocet koncepcii
pochddzajicich z nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ako aj

(1) Zatial' neuverejnené v tiradnom vestniku.
() U.v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1.

Specifikovat technické pojmy potrebné na vypracovanie
tejto technickej normy, malo by sa vymedzit niekolko
pojmov.

Nepriamy zG¢tovaci mechanizmus by nemal vystavit
centrdlnu protistranu, ztétovacieho ¢lena, klienta ani
nepriameho klienta dalsiemu riziku protistrany a aktiva
a pozicie nepriameho klienta by mali vyuZivat primerant
troveil ochrany. Je preto dolezité, aby akykolvek druh
nepriamych zictovacich mechanizmov splial minimélne
podmienky na zabezpecenie ich bezpe¢nosti. Strany
zapojené do nepriamych zictovacich mechanizmov by
na tento G¢el mali podliehat $pecifickym povinnostiam.
Tieto mechanizmy presahuji rdmec zmluvného vztahu
medzi nepriamymi klientmi a klientom zdctovacieho
¢lena, ktory poskytuje nepriame zdétovacie sluzby.

Nariadenim (EU) ¢. 6482012 sa vyzaduje, aby centrilna
protistrana bola stanovenym systémom podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. mdja
1998 o kone¢nom zictovani v platobnych systémoch
a zuctovacich systémoch cennych papierov (}). To
znamend, Ze zictovaci ¢lenovia centrdlnych protistran
by sa mali kvalifikovat ako dcastnici v zmysle uvedenej
smernice. Na zabezpecenie rovnocennej Grovne ochrany
pre nepriamych klientov, ktord sa poskytuje klientom
podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, je preto potrebné
zabezpecit, aby klientmi poskytujicimi nepriame zdéto-
vacie sluzby boli Gverové institicie, investi¢né spoloc-
nosti alebo rovnocenné dverové instittcie alebo inves-
ticné spolocnosti tretej krajiny.

Mali by sa zriadif nepriame zt¢tovacie mechanizmy, aby
sa zabezpecilo, Ze nepriami klienti budd moct v scendri
zlyhania ziskat rovnocennt troveii ochrany ako priami
klienti. Po zlyhani zt¢tovacieho ¢lena, ktory ulahéuje
nepriamy zuctovaci mechanizmus, by nepriami klienti
mali byt zahrnuti do prevodu pozicii klienta na alterna-
tivneho ztctovacieho ¢lena v rdmci poziadaviek stivisia-
cich s prenosnostou stanovenych v ¢lankoch 39 a 48
nariadenia (EU) ¢. 648/2012. V ramci nepriamych zicto-
vacich mechanizmov by mali existovat aj primerané
ochranné opatrenia proti zlyhaniu klienta a mali by
podporovat prevod pozicii nepriameho klienta na alter-
nativneho poskytovatela ziictovacich sluzieb.

() U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.



L 52/12 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 23.2.2013
(7)  KedZe nepriame ziictovacie mechanizmy mozu spdsobit na to, aby ju jedna centrdlna protistrana mohla zdctovat,

Specifické rizikd, mali by vSetky strany nepriameho
zictovacicho mechanizmu vrdtane zictovacich clenov
a centralnych protistrdn bezne identifikovat, monitorovat
a riadit akékolvek zdvainé rizikd vyplyvajice z mecha-
nizmu. V tejto stvislosti je osobitne dolezitd primerand
vzdjomnd vymena informdcii medzi klientmi, ktori
poskytujd nepriame zictovacie sluzby, a zictovacimi
Clenmi, ktori uvedené sluzby ulahcuji. Zdactovaci
¢lenovia by mali vyuzivat informdcie od klientov len na
tcely riadenia rizik a mali by predchddzat zneuZzivaniu
obchodne citlivych informécii vritane vyuzitia G¢innych
bariér medzi réznymi diviziami finan¢nej institicie, aby
sa zamedzilo konfliktom zdujmov.

Prislusny orgdn, ktory centrdlnej protistrane povoli
zGc¢tovat urcitl triedu mimoburzovych derivitov, je
povinny informovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (ESMA). Toto ozndmenie by malo obsahovat
podrobné informdacie, ktoré ESMA potrebuje na svoj
proces hodnotenia, vratane informdcif o likvidite a objeme
prislusnej triedy mimoburzovych derivatov. Aj ked' tieto
informécie pradia do orgdnu ESMA od prislusného
orgdnu, o povolenie poziadala centrdlna protistrana,
ktord by spociatku mala poskytniit pozadované infor-
mécie prislusnym orgdnom, ktoré ich potom mozZu
doplnit.

Aj ked vietky informdcie, ktoré sa maji zahrnit do
ozndmenia prislusného organu pre ESMA na tcely zicto-
vacej povinnosti, nemusia byt vzdy dostupné, najmi
v pripade novych produktov, mali by sa poskytnat
dostupné odhady vritane zretelného uvedenia pouzitych
predpokladov. Ozndmenie by malo obsahovat aj infor-
mécie tykajice sa protistrdn, ako je typ a pocet proti-
strdn, opatrenia potrebné na zacatie zuctovania
s centrdlnou protistranou, ich pravnu a prevadzkovi
kapacitu alebo ich rdmec riadenia rizik, aby ESMA
mohol posidit, ¢ je aktivna protistrana schopnd splnit
si zactovaciu povinnost bez narusenia trhu.

Ozndmenie prislusného orgdnu pre ESMA by malo obsa-
hovat informéacie o miere 3§tandardizacie, likvidite
a cenovej dostupnosti, aby ESMA posudil, ¢i by sa na
urcitt triedu mimoburzovych derivitov mala vztahovat
zUCtovacia povinnost. Kritérid stvisiace so Standardiza-
ciou zmluvnych podmienok a prevadzkovych postupov
prislusnej triedy mimoburzovych derivitov st ukazova-
tefom Standardizdcie ekonomickych podmienok urcitej
triedy mimoburzovych derivatov, pretoze len v pripade
Standardizacie tychto ekonomickych podmienok mozno
Standardizovat zmluvné podmienky a prevddzkové
postupy. ESMA posudzuje kritérid tykajace sa likvidity
a cenovej dostupnosti z odlisnych hladisk, nez je to
v pripade posudzovania prislusnym orgdnom pri
udelovani povolenia centrdlnej protistrane. Likvidita sa
v tomto kontexte posudzuje zo $irSej perspektivy a odli-
Suje sa od likvidity po tom, ¢o by sa uplatnila zdc¢tovacia
povinnost. Skuto¢nost, ze zmluva je dostato¢ne likvidnd

(12)

(14)

predovSetkym nevyhnutne neznamend, Ze by sa na fu
mala vzfahovat zGftovacia povinnost. Postdenie
orgdnom ESMA by nemalo znamenat opakovanie alebo
zdvojenie preskimania, ktoré uz vykonal prislusny organ.

Informécie, ktoré méd poskytntt prislusny orgdn na tcely
zactovacej povinnosti, by ESMA mali umoznit posudit
dostupnost informdacii o tvorbe cien. V tomto smere
pristup centrdlnej protistrany k informdcidm o tvorbe
cien v konkrétnom case neznamend, Ze Gcastnici trhu
by mohli mat pristup k informdcidm o tvorbe cien
v budiicnosti. Skuto¢nost, Ze centrdlna protistrana md
pristup k cenovym informédcidm potrebnym na riadenie
rizik stvisiacich so zaétovanim zmlGv o derivitoch
v ramci urditej triedy mimoburzovych derivitov,
v dosledku toho automaticky neznamend, Ze by sa na
tato triedu mimoburzovych derivitov mala vztahovat
zctovacia povinnost.

Miera podrobnosti tdajov dostupnych v archive tried
zmliv o mimoburzovych derivitoch podliehajicich
zactovacej povinnosti zdvisi od relevantnosti tychto
udajov pre identifikdciu kazdej triedy zmliv o mimobur-
zovych derivatoch. Miera podrobnosti tidajov v archive sa
preto v pripade roznych tried zmliv o mimoburzovych
derivatoch moze lisit.

Umoznenie pristupu viacerych centrdlnych protistrin
k miestu obchodovania by mohlo rozsirit pristup tcast-
nikov k uvedenému miestu, ¢im by sa zvysila celkovd
likvidita. Za tychto okolnosti je vsak potrebné spresnit
pojem fragmentécie likvidity na mieste obchodovania
v pripade, Ze mozZe ohrozif bezproblémové a riadne
fungovanie trhov pre triedu finanénych ndstrojov, pre
ktoré bola tito Ziadost predlozend.

Postidenie obchodného miesta, ku ktorému centrilna
protistrana poziadala o pristup, zo strany prislusného
organu, ako strany prislusného orgdnu centrélnej proti-
strany, by malo byt zalozené na dostupnych mechaniz-
moch uréenych na predchddzanie fragmentdcii likvidity
na mieste obchodovania.

V zdujme predchddzania fragmentdcii likvidity by vSetci
Gcastnici na mieste obchodovania mali byt schopni
zlctovat vietky transakcie, ktoré medzi sebou vykonali.
Nebolo by v3ak primerané Ziadat, aby sa vietci ziétovaci
¢lenovia existujicej centrdlnej protistrany zdroven stali aj
zic¢tovacimi clenmi akejkolvek novej centrdlnej proti-
strany, ktord toto miesto obchodovania obsluhuje. Ak
existuji subjekty, ktoré s ztctovacimi clenmi oboch
centrdlnych protistrdn, mozu ulahcovat prevod a ziicto-
vanie transakcii vykondvanych dcastnikmi trhu, ktoré
samostatne poskytujii obe centrdlne protistrany, s cielom
obmedzit riziko fragmentdcie likvidity. Napriek tomu
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(16)

17)

(18)

je dolezité, aby ziadost o pristup k miestu obchodovania
zo strany centrdlnej protistrany neviedla k fragmentacii
likvidity sposobom, ktory by zvysil rizikd, ktorym je
existujiica centrdlna protistrana vystavena.

Podla ¢linku 8 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 by si
ziadost centralnej protistrany o pristup k miestu obcho-
dovania nemala vyZadovat interoperabilitu, a tymto
nariadenim by sa preto nemala stanovit interoperabilita
ako jediny sposob riesenia fragmentdcie likvidity. Tymto
nariadenim by sa v3ak centrdlnym protistrandim nemalo
brénit v dobrovolnom uzatvoreni takéhoto mechanizmu,
ak st splnené potrebné podmienky na jeho zavedenie.

S ciefom stanovit, ktoré zmluvy o mimoburzovych deri-
véitoch st objektivne meratelné ako zmieriujice rizikd
priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou alebo
podnikovym financovanim, by mali nefinan¢éné proti-
strany uplatnit jedno z kritérii stanovenych v tomto
nariadeni vritane Gctovnej definicie zalozenej na pravid-
lach medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
(IFRS). Uctovnd definiciu moZu protistrany pouZif aj
v pripade, Ze pravidld IFRS neuplatiuji. V pripade nefi-
nanénych protistrdn, ktoré mozZu pouzivat miestne
pravidld Gctovania, sa ocakdva, Ze na vilSinu zmliv,
ktoré boli podla tychto miestnych pravidiel dG¢tovania
klasifikované ako zaistovacie, by sa vztahovalo vSeobecné
vymedzenie zmliv zameranych na zniZenie rizik, ktoré
priamo  savisia s obchodnou ¢innostou  alebo
podnikovym financovanim stanovenym v tomto naria-
deni.

Za urcitych okolnosti nemusi byt mozné zabezpecit
riziko pomocou priamo stvisiacej zmluvy o derivdtoch,
t. j. zmluvy s Gplne rovnakymi podkladovymi aktivami
a ddtumom vyrovnania, ako je riziko, ktoré je pred-
metom krytia. V takomto pripade mozZe nefinanénd
protistrana na pokrytie svojej expozicie pouZzif proxy
hedging prostrednictvom tzko korelovaného ndstroja,
napriklad néstroja s odlisnym, ale velmi podobnym
podkladovym aktivom z hladiska ekonomického sprava-
nia. Okrem toho urcité skupiny nefinancnych protistran,
ktoré uzatvdraji zmluvy o mimoburzovych derivitoch
prostrednictvom jedného subjektu v snahe zabezpecit
svoje riziko vodi celkovym rizikdm skupiny, moézu pouzit
makrozabezpecenie alebo portf6liové zabezpecenie. Tieto
zmluvy o mimoburzovych deriviatoch poskytujtce
makrozabezpecenie, portfoliové zabezpecenie alebo
proxy hedging moézu predstavovat zabezpeCenie na
tcely tohto nariadenia a mali by sa posudzovat z hladiska
kritérii na stanovenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzo-
vych derivitoch objektivne znizuji rizika.

(19)

(20)

(1)

Riziko sa moze priebezne vyvijat a z hladiska prisposo-
benia sa vyvoju rizika sa zmluvy o mimoburzovych deri-
vétoch, ktoré sa povodne vykonali na zniZovanie rizika
stvisiaceho s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym
financovanim, mozno budii musiet kompenzovat vyuzi-
vanim dalsich zmldv o mimoburzovych derivitoch.
Zabezpedenie rizika tak mozno dosiahnuf kombindciou
zmliv o mimoburzovych derivitoch vrtane vzdjomnym
zapoditanim zmliiv o mimoburzovych derivatoch, ktoré
vylucuji tie zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré
uZ nestvisia s rizikom obchodnej ¢innosti alebo rizikom
podnikového financovania.

Rozsah rizik priamo stvisiacich s obchodnou ¢innostou
a podnikovym financovanim je velmi Siroky a lisi sa
v zavislosti od roznych hospoddrskych odvetvi. Rizikd
sivisiace s obchodnou ¢innostou sa zvycajne viazu
k vstupom vyrobnej funkcie spolocnosti, ako aj
k vyrobkom a sluzbidm, ktoré spolo¢nost predava alebo
poskytuje. Podnikové financovanie zvycajne savisi
s riadenim krdtkodobého a dlhodobého financovania
subjektu vrtane jeho dlhu a so sposobmi, akymi inves-
tuje svoje financné zdroje, ktoré vytvara alebo vlastni,
vratane riadenia hotovosti. Podnikové financovanie
a obchodnt ¢innost moézu ovplyvnit spolocné zdroje
rizik, ako napriklad devizy, ceny komodit, inflicia alebo
averové riziko. Vzhladom na to, Ze mimoburzové deri-
vity st v rdmci analyzy rizik priamo suvisiacich
s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym financovanim
uzatvorené na zabezpecenie voci konkrétnemu riziku,
uvedené rizikd by sa mali vymedzit konzistentnym
sposobom vztahujicim sa na obe ¢innosti. Okrem toho
oddelenie tychto dvoch koncepcii by mohlo mat neze-
lané dosledky vzhladom na to, Ze v zdvislosti od odvet-
via, v ktorom nefinan¢né protistrany posobia, by sa
konkrétne riziko zabezpecilo v rdmci podnikového finan-
covania alebo obchodnej ¢innosti.

Zic¢tovacie prahové hodnoty by sa mali stanovit so
zretelom na systémovd vyznamnost suvisiacich rizik,
pricom je dolezité vziat do tvahy, Ze mimoburzové deri-
vaty, ktoré znizuju rizikd, st vynaté z vypoctu zictova-
cich prahovych hodnot a Ze zdétovacie prahové hodnoty
umoziuji vynimku zo zdsady zdctovacej povinnosti
v pripade tych zmliv o mimoburzovych derivatoch, pri
ktorych sa mozno domnievat, Ze neboli uzatvorené na
Ucely zabezpelenia. Presnejsie, zdcltovacie prahové
hodnoty by sa mali pravidelne preskimat a mali by sa
vymedzit podla triedy zmliv o mimoburzovych derivd-
toch. Triedy mimoburzovych derivitov stanovené na
Ucely zactovacich prahovych hodnét sa mozu odliSovat
od tried mimoburzovych derivitov na tcely zictovacej
povinnosti. Pri stanovovani zdétovacej prahovej hodnoty
by bola nélezite zohladnend potreba vymedzenia jedného
identifikdtora, ktory by odrazal systémovi vyznamnost
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suctu Cistych pozicif a expozicii podla protistrdn a za
jednotlivé triedy aktiv mimoburzovych derivétov. Ziicto-
vacie prahové hodnoty pouZzivané nefinanénymi proti-
stranami by sa mali uplatiiovat jednoduchym sposobom.

Urcenie  zactovacej prahovej hodnoty by malo
zohladnovat systémovi vyznamnost stctu Cistych pozicif
a expozicii podla protistrdn a kategérii mimoburzovych
derivatov v stilade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012. Malo
by sa v3ak vziat do tvahy, Ze tieto Cisté pozicie a expo-
zicie st odlisné od Cistej expozicie medzi protistranami
a v ramci triedy aktiv. Okrem toho by v silade s naria-
denim (EU) ¢&.648/2012 mali byt tieto Cisté pozicie
s¢itané s cielom urcit tdaje, ktoré sa maji zohladnit
pre stanovenie zictovacich prahovych hodnoét. Pri stano-
veni zuctovacich prahovych hodnoét by sa mal vziat do
tvahy celkovy hruby stcet vzniknuty zo s¢itania tychto
distych pozicii. Ako referenénd hodnota pre stanovenie
zctovacich prahovych hodnét by sa mala pouzit hrubd
nomindlna hodnota vzniknutd z uvedeného s¢itania.

Okrem toho $truktira ¢innosti mimoburzovych derivitov
nefinanénych protistrdn zvycajne vedie k nizkej drovni
vzdjomného zapoditavania, kedze zmluvy o mimoburzo-
vych derivitoch sa uzatvaraji v tom istom smere.
V dosledku toho by bol rozdiel medzi sictom distych
pozicii a expozicil podla protistrany a v jednotlivych
triedach mimoburzovych derivitov velmi blizky hrubej
hodnote zmliv. Préve preto a s cielom dosiahnut ciel
zjednodusenia by sa hrubd hodnota zmliv o mimoburzo-
vych deriviatoch mala vyuzivat ako platnd nédhrada opat-
renia, ktoré je potrebné zohladnit pri uréovani zdétovacej
prahovej hodnoty.

Vzhladom na to, Ze nefinanéné protistrany, ktoré nepre-
siahnu za¢tovaciu prahovii hodnotu, nie si povinné
ocenovat svoje zmluvy o mimoburzovych derivitoch
trhovymi cenami, by nebolo primerané pouzit toto opat-
renie na stanovenie zuctovacich prahovych hodnét,
kedze by to pre nefinanéné protistrany predstavovalo
velka zdtaz, ktord by nezodpovedala rieSenému riziku.
Vyuzivanie nomindlnej hodnoty zmliv o mimoburzovych
derivitoch by na druhej strane umoznilo jednoduchy
pristup, ktory nie je vystaveny externym udalostiam nefi-
nanénych protistran.

(25)

(26)

(27)

PrekroCenie jednej z hodnét stanovenych pre triedu
mimoburzovych derivitov by malo viest k prekroceniu
zictovacej prahovej hodnoty pre vietky triedy vzhladom
na to, ze zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré
znizujl rizikd, si vynaté z vypocétu zictovacej prahovej
hodnoty, dosledky prekrocenia zdctovacej prahovej
hodnoty nestivisia len so ziictovacou povinnostou, ale
tykaji sa aj postupov zmierfiovania rizika, a pristu
pre relevantné povinnosti podla nariadenia (EU)
¢. 648/2012 vztahujice sa na nefinanéné protistrany by
mal byt jednoduchy vzhladom na nesofistikovany
charakter vacsiny z nich.

V pripade nezii¢tovanych zmliv o mimoburzovych deri-
vatoch by sa mali uplatiiovat postupy zmieriiovania
rizika, napriklad vc¢asné potvrdenie. Potvrdenie zmliv
o mimoburzovych derivitoch sa modze tykat jednej
alebo viacerych rdmcovych dohdd, potvrdzujicich
ramcovych dohdd alebo inych $tandardnych podmienok.
Moéze mat formu elektronicky uzavretej zmluvy alebo
dokumentu podpisaného oboma protistranami.

Je nevyhnutné, aby protistrany potvrdili podmienky
svojich transakcii ¢o najskor vykonanim transakcie,
najmi ked sa transakcia vykondva alebo spraciiva elek-
tronicky, aby sa zabezpecilo spolo¢né porozumenie
a pravna istota tykajica sa podmienok transakcie.
Najmd protistrany uzatvdrajiice neStandardné alebo
komplexné zmluvy o mimoburzovych derivitoch mézu
potrebovat zaviest ndstroje s cielom splnit poziadavku na
véasné potvrdenie svojich zmldv o mimoburzovych deri-
véatoch. Veasnym potvrdenim sa tiez predpokladd, zZe sa
v tejto oblasti rozvinie relevantnd trhovd prax.

Z hladiska dalsicho zmierfiovania riztk umoziuje zosd-
ladenie portfélia kazdej protistrane dplne preskamat
portfélio transakcil z pohladu jej protistrany s cielom
okamzite identifikovat akékolvek nedorozumenia tyka-
jice sa kliCovych podmienok transakcii. Tieto
podmienky by mali obsahovat ocenenie kazdej transakcie
a moZu obsahoval aj iné prislusné ddaje, napriklad
datum Gcinnosti, planovany datum splatnosti, akykolvek
ddtum platby alebo vyrovnania, nomindlnu hodnotu
zmluvy a menu transakcie, podkladovy néstroj, poziciu
protistrdn, dohovor o pracovnych diioch a vSetky
prislusné pevné alebo pohyblivé trokové sadzby tykajice
sa zmluvy o mimoburzovych derivatoch.
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(29)  Vzhladom na rozdielne rizikové profily a v zdujme toho, (34)  Napriek tomu, Ze ndvrh modelu pouzivaného na oceno-
aby bolo zostladenie portfélia primeranym postupom vanie na zdklade modelu mozno vypracovat interne
zmierfiovania rizika, by frekvencia zostladenia a velkost alebo externe, v zdujme zabezpeCenia primeranej zodpo-
portfélia, ktoré je potrebné zvdzif, mali byt odlisné vednosti je za schvdlenie tohto modelu zodpovedné pred-

v zavislosti od charakteru protistrdn. Na finanéné proti- stavenstvo alebo delegovany vybor tohto predstavenstva.

strany a nefinanéné protistrany, ktoré prekrocili zacto-

vaciu prahovii hodnotu, by sa mali vztahovat ndro¢nejsie

poziadavky, pricom nizsia frekvencia zostladovania by

sa mala vztahovat na nefinanéné protistrany, ktoré by (35) Ak mozu protistrany na zéklade ozndmenia prislusnym

neprekrocili zdctovaciu prahovi hodnotu, bez ohladu organom uplatnit v ramci skupiny vynimku bez toho,

na kategériu ich protistrany, ktord by takisto vyuzivala aby pockali na koniec lehoty na predkladanie namietok
toto menej Casté zostladenie pre dand cast svojho tymito prislusnymi orgdnmi, je dolezité zabezpetit, aby
portfolia. prislusné organy vcas ziskali primerané a dostatocné
informécie s ciefom postdit, ¢i by mali namietat voci
pouzitiu tejto vynimky.
(30)  Kompresia portfélia moze byt takisto Gi¢innym ndstrojom

na tGcely zmierfiovanie rizika v zdvislosti od okolnosti, ) ) . . ,

ako je velkost portfélia s protistranou, splatnost, dcel (36)  Predpokladand ~ velkost, objem a  frekvencia zmliv

a stupen $tandardizdcie zmliv o mimoburzovych derivé- 0 m1m9bur29wch derlvat(?ch v ramct Skuplf}}’ §a mozu

toch. Finanéné protistrany a nefinanéné protistrany, ktoré Stanovit na zakl.ade predchac.iza]uqch transak,cn protistran

maji portfélio zmlav o mimoburzovych derivitoch v famcl slfup{ny, ,ako 3 Predquladaneho modelu
nezactovanych centrdlnou protistranou nad dGroviiou a cinnosti ocakdvanych v buddcnosti.

stanovenou v tomto nariadeni, by mali mat zavedené

postupy na analyzu svojej moznosti vyuZivania

kompresie portfdlia, ktord by im umoznila zniZit ich

kreditné riziko protistrany. (37) Ak protistrany uplatnia vynimku v rdmci skupiny, mali
by tdto informaciu uverejnif v zdujme zabezpecenia
transparentnosti vo¢i tcastnikom trhu a potencidlnym
veritelom. Pre potencidlnych veritelov protistrdn je to
mimoriadne dolezité z hladiska posudzovania rizik.

(31)  Cielom rieSenia sporov je zmiernit rizikd vyplyvajice zo Cielom zverejnenia je zabranit nespravnemu pochopeniu
zmlav, ktoré neboli centrdlne zdctované. Pri vykondvani toho, Ze zmluvy o mimoburzovych derivdtoch sa ziéto-
vzdjomnych transakcii s mimoburzovymi derivitmi by véavaju centrdlne alebo podliehaji postupom zmierfio-
protistrany mali mat dohodnuty rdmec na rieSenie vania rizika, ked to tak nie je.

akychkolvek savisiacich sporov, ktoré sa mozu vyskyt-

nif. Rdmec by mal obsahoval mechanizmy rieSenia

sporov, napriklad arbitrdz trefou stranou alebo mecha-

nizmus pvrleskumg tfhu; Cielom rdmea je pr‘?def es.kalf)- (38)  Casovy ramec dosiahnutia véasného potvrdenia si vyza-

vaniu poctu nevyrieSenych sporov a vystaveniu protistran duje adaptacné tsilie vritane zmien trhovych postupov

dals}1mv_r121kam.v 'S’pory by sa mali identifikovat, riesit a zlepsenia systémov IT. Vzhladom na to, Ze tempo

a ndlezite zverejnit. adapticie potrebnej na dosiahnutie siladu sa moze lisit
podla kategorie protistran a triedy aktiv mimoburzovych
derivétov, stanovenie progresivnych ddtumov uplatiova-
nia, ktoré budt zodpovedat tymto rozdielom, by umoz-

(32) Na ucely S$pecifikovania trhovych podmienok, ktoré nilo zlepsit casovy ramee na pgtvrc)lemg pre tle proti-

N . . i . . strany a produkty, ktoré by mohli byt pripravené rychlej-

neumoziuji ocefiovanie trhovymi cenami, je potrebné o

$pecifikovat neaktivne trhy. Trh moéze byt neaktivny S

z niekolkych doévodov vritane toho, ked sa pravidelne

nevykonavaji nezavislé trhové transakcie, pricom pojem

nezédvislé by mal mat rovnaky vyznam ako na dcely ; ; ;

G&tovnictva. (39) Normy stanovené na zostladenie portfdlia, kompresiu
portfélia alebo rieSenie sporov by od protistrin vyzado-
vali, aby vytvorili postupy, politiky, procesy a zmenili
a doplnili dokumentdciu, ¢o by vyZadovalo ¢as. Nado-
budnutie G¢innosti stvisiacich poziadaviek by sa malo

(33)  Toto nariadenie sa vztahuje na finan¢né protistrany a nefi- odlozit s ciefom poskytnit protistrandm ¢as na prijatie
nanéné protistrany, ktoré prekrocia zdétovaciu prahova nevyhnutnych opatreni na Gcely dosiahnutia stladu
hodnotu, a zohladiiuje smernicu Eurépskeho parlamentu s predpismi.

a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006 o kapitdlovej

primeranosti investinych spolo¢nosti a tiverovych insti-

tacii ('), v ktorej sa taktiez stanovuju poziadavky, ktoré sa

musia splnif na ocefiovanie na zdklade modelu. (40)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technic-

() U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 201.

kych noriem, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.
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(41) V stlade s cldnkom 10 nariadenia Eurépskeho parla- Cldnok 3

mentu a Rady (EU) €. 1095/2010 (') vykonal ESMA otvo- Povi . slnvch .,

rené verejné konzultdcie k ndvrhu regula¢nych technic- ovinnosti centralnych protistran

kych noriem, analyzoval moiné sivisiace ndklady 1. Nepriame  zdctovacie  mechanizmy  nepodliehaji

a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zainteresova-
nych strdn v oblasti cennych papieroy a trhov zriadend
v stlade s ¢lankom 37 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie
pojmov:

a) ,nepriamy klient“ je klient klienta ztctovacieho ¢lena;

=

Jepriamy zdctovaci mechanizmus® je subor zmluvnych
vztahov medzi centrdlnou protistranou, zictovacim ¢lenom,
klientom zictovacieho ¢lena a nepriamym klientom, ktory
klientovi zictovacieho ¢lena umoziiuje poskytovat zacto-
vacie sluzby nepriamemu klientovi;

¢) ,potvrdenie“ je dokumenticia o sdhlase protistrdn so vset-
kymi podmienkami zmluvy o mimoburzovych derivatoch.

KAPITOLA 1T
NEPRIAME ZUCTOVACIE MECHANIZMY
[¢ldnok 4 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 2
Struktiira nepriamych zaétovacich mechanizmov

1. Ak je zactovaci ¢len pripraveny ulah¢it nepriame zicto-
vanie, kazdy klient takéhoto ziitovacicho ¢lena smie posky-
tovat nepriame zactovacie sluzby jednému alebo viacerym
vlastnym klientom za predpokladu, ze klient ztctovacieho
¢lena je opravnend uverovd institicia, investicnd spolocnost
alebo rovnocennd tiverovd institicia alebo investi¢na spolo¢nost
z tretej krajiny.

2. Zmluvné podmienky nepriameho zdctovacieho mecha-
nizmu sa schvaluji medzi klientom zaétovacieho c¢lena
a nepriamym klientom po konzultdcii so zdétovacim ¢lenom
o aspektoch, ktoré moézu mat vplyv na operacie ztctovaciecho
Clena. Zahffiaji zmluvné poziadavky na klienta s cielom
dodrzat vsetky povinnosti nepriameho klienta voci ztctova-
ciemu ¢lenovi. Tieto poziadavky sa vztahuji len na transakcie,
ktoré vznikaji ako sticast nepriameho zictovacicho mecha-
nizmu, ktorého rozsah sa zretelne zaznamend v dohodnutych
zmluvach.

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

obchodnym praktikim centrdlnej protistrany, ktoré posobia
ako prekdzka v ich zavddzani za primeranych obchodnych
podmienok. Na ziadost ztltovacieho ¢lena vedie centrdlna
protistrana oddelené zdznamy a tctovnictvo, ktoré kazdému
klientovi umoziuji v t¢toch vedenych u centrélnej protistrany
rozliSovat aktiva a pozicie klienta od tych, ktoré sti vedené na
ucty nepriamych klientov klienta.

2. Centrdlna protistrana identifikuje, monitoruje a riadi
vSetky zdvazné rizikd vyplyvajice z nepriamych zictovacich
mechanizmov, ktoré by mohli mat vplyv na odolnost centralnej
protistrany.

Cldanok 4
Povinnosti zictovacich ¢lenov

1. Zuctovaci ¢len, ktory pontika ulahCovanie nepriamych
zlctovacich sluzieb, tak robi za primeranych obchodnych
podmienok. Bez toho, aby bola dotknutd dévernost zmluvnych
dohod s jednotlivymi klientmi, ztctovaci ¢len zverejni vse-
obecné podmienky, za akych je pripraveny ulah¢it nepriame
zuctovacie sluzby. Tieto podmienky mozu zahffiat minimdlne
prevadzkové poziadavky na klientov, ktori poskytujii nepriame
zictovacie sluzby.

2. Pri ulahéovani nepriamych za¢tovacich mechanizmov
uskutoéni zictovaci ¢len podla pokynov klienta ktorékolvek
z tychto sposobov oddelenia:

a) vedie oddelené zdznamy a tétovnictvo, ktoré kazdému klien-
tovi umoziuji rozliSovat v détoch so ztétovacim ¢lenom
aktiva a pozicie klienta od aktiv a pozicii drzanych na acty
svojich nepriamych klientov;

b) uchovédva oddelené zdznamy a wctovnictvo, ktoré kazdému
klientovi umoziuji rozliSovat v uGctoch so zictovacim
¢lenom aktiva a pozicie drzané na tcet nepriameho klienta
od aktiv a pozicii drzanych na tcet ostatnych nepriamych
klientov.

3. Poziadavka na rozliovanie aktiv a pozicii zdctovacieho
Clena sa povazuje za splnend, ak sd splnené podmienky vyme-
dzené v ¢lanku 39 ods. 9 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

4. Zuctovaci clen zavedie spolahlivé postupy zamerané na
riadenie zlyhania klienta, ktory poskytuje nepriame ziictovacie
sluzby. Tieto postupy zahffiaji doveryhodny mechanizmus na
prevod pozicil a aktiv na alternativneho klienta alebo ztétova-
cieho ¢lena a s predmetom dohody dotknutych nepriamych
klientov. Klient alebo zdétovaci ¢len nie je povinny prijat tieto
pozicie, ak sa na to nezaviazal v skor uzavretej zmluvnej

dohode.



23.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 5217

5. Zactovaci ¢len takisto zabezpedi, aby jeho postupy umoz-
fovali rychlu likviddciu aktiv a pozicii nepriamych klientov
a aby zactovaci clen uhradil vietky penazné sumy splatné
nepriamym klientom v dosledku zlyhania klienta.

6.  Zuctovaci ¢len identifikuje, monitoruje a riadi vietky rizikd
vyplyvajice z ulahéenia nepriamych ztctovacich mechanizmov
vratane vyuZzivania informdcii od klientov podla ¢lanku 4 ods.
3. Zuctovaci ¢len zavedie spolahlivé vnitorné postupy na
zabezpeCenie toho, aby tieto informdacie nebolo mozné vyuzivat
na obchodné tcely.

Cldnok 5
Povinnosti klientov

1. Klient, ktory poskytuje nepriame ziictovacie sluzby, vedie
oddelené zdznamy a Gltovnictvo, ktoré mu umoziuji
rozliSovat medzi jeho vlastnymi aktivami a poziciami a aktivami
a poziciami drzanymi na Glet jeho nepriamych klientov.
Nepriamym klientom pontka moznost vyberu medzi alternativ-
nymi moznostami oddelenia G¢tov stanovenymi v ¢lanku 4
ods. 2 a zabezpedi, aby boli nepriami klienti plne informovani
o rizikdch suvisiacich s jednotlivymi moznostami oddelenia.
Informdcie, ktoré klient poskytuje nepriamym klientom, obsa-
huji ddaje o ustanoveniach tykajicich sa prevodu pozicii
a Uctov na alternativneho klienta.

2. Klient, ktory poskytuje nepriame ztétovacie sluzby,
poziada zuctovaciecho ¢lena o otvorenie oddeleného uctu
u centrdlnej protistrany. Tento ucet slizi vyhradne na drzbu
aktiv a pozicil jeho nepriamych klientov.

3. Klient poskytne zictovaciemu ¢lenovi dostatocné infor-
mdécie na identifikiciu, monitorovanie a riadenie akychkolvek
rizik vyplyvajicich z ulahéenia nepriamych ziictovacich mecha-
nizmov. V pripade zlyhania klienta sa vietky informdcie v drzbe
klienta, ktoré sa tykaji jeho nepriamych klientov, okamzite
spristupnia ztctovaciemu ¢lenovi.

KAPITOLA III

OZNAMENIE ORGANU ESMA NA UCELY ZUCTOVACE)
POVINNOSTI

[¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Cldnok 6
Informdcie, ktoré sa majii uviest v oznidmeni

1. Ozndmenie na Ucely zictovacej povinnosti zahffia tieto
informacie:

a) identifikdciu triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

b) identifikdciu zmldv o mimoburzovych derivitoch v rdmci
triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

¢) ostatné informdcie, ktoré maju byt uvedené vo verejnom
archive v stlade s ¢lankom 8;

d) akékolvek dalsie charakteristiky potrebné na rozlienie
zmliv o mimoburzovych derivitoch v rdmci triedy zmlav
o mimoburzovych derivitoch od zmliv o mimoburzovych
derivatoch mimo uvedenej triedy;

¢) dokaz o stupni Standardizdcie zmluvnych podmienok
a prevadzkovych postupov pre prislusnd triedu zmlav
o mimoburzovych derivatoch;

f) ddaje o objeme triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

g) tdaje o likvidite triedy zmliv o mimoburzovych derivatoch;

h) dokaz o dostupnosti primeranych, spolahlivych a vieobecne
akceptovanych informacii o tvorbe cien pre dcastnikov trhu
v ramci triedy zmldv o mimoburzovych derivatoch;

i) dokaz o vplyve zictovacej povinnosti na dostupnost infor-
mdcii o tvorbe cien tcastnikom trhu.

2. Na dufely postdenia ditumu alebo ddtumov, odkedy
zictovacia povinnost nadobdda dcinnost, vratane pripadného
postupného zavadzania a kategéril protistran, na ktoré sa ztcto-
vacia povinnost vztahuje, obsahuje ozndmenie na tcely zicto-
vacej povinnosti:

a) adaje relevantné na postdenie ofakdvaného objemu triedy
zmldv o mimoburzovych derivitoch, ak sa na fu zaéne
vztahovat zGctovacia povinnost;

b) dokaz o schopnosti centrdlnej protistrany zvladnut ocaka-
vany objem triedy zmliv o mimoburzovych derivitoch, ak
sa na nu zacne vztahovat zh¢tovacia povinnost, a riadit
riziko vyplyvajiice zo ztctovania prislusnej triedy zmlav
o mimoburzovych derivdtoch, ako aj prostrednictvom ziicto-
vacich mechanizmov zahffiajticich klienta alebo nepriameho
klienta;

¢) druh a pocet protistran, ktoré su aktivne a od ktorych sa
ocakédva, Ze budi aktivne na trhu pre triedu zmliv o mimo-
burzovych derivatoch, ak sa na fiu zacne vztahovat zicto-
vacia povinnost;
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d) prehlad rdéznych dloh, ktoré sa maji dokoncit s ciefom
zaat zictovanie s centrdlnou protistranou, spolu s uréenim
casu potrebného na splnenie kazdej dlohy;

e) informdcie o riadeni rizik, prdvnej a prevddzkovej kapacite
protistran, ktoré st aktivne na trhu pre triedu zmliv o mimo-
burzovych derivitoch, ak sa na flu zacne vztahovat zaéto-
vacia povinnost.

3. Udaje tykajice sa objemu a likvidity musia pre triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch a pre kazdi zmluvu o deri-
vatoch v rdmci triedy obsahovat prislusné informdcie o trhu
vratane historickych ddajov, stcasnych tdajov, ako aj o akej-
kolvek zmene, ktord sa ocakdva, ak sa na triedu zmliv o mimo-
burzovych derivitoch za¢ne vztahovat ziétovacia povinnost,
vratane:

a) poctu transakcii;
b) celkového objemu;
¢) celkovych otvorenych pozicif;

d) hibky prikazov vritane priemerného poctu prikazov
a ziadosti o kotdciu;

e) tesnosti rozpitf;

f) opatreni v oblasti likvidity za stresovych trhovych podmie-
nok;

g) opatreni v oblasti likvidity zameranych na vykondvanie
postupov pri zlyhani.

4. Informdcie tykajiice sa stupfia Standardizdcie zmluvnych
podmienok a prevadzkovych procesov pre prislusnd triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch uvedené v odseku 1
pism. e) zahffiaji pre triedu zmliv o mimoburzovych deriva-
toch a pre kazdi zmluvu o derivitoch v rdmci triedy tdaje
o dennej referencnej cene, ako aj o pocte dni v roku s refe-
ren¢nou cenou, ktord povazuje za spolahlivi, a to minimdlne
pocas predchddzajicich dvandstich mesiacov.

KAPITOLA 1V
KRITERIA NA URCENIE TRIED ZMLUV O MIMOBURZOVYCH

DERIVATOCH, = KTORE  PODLIEHAJU  ZUCTOVACE)
POVINNOSTI
[cldnok 5 ods. 4 nariadenia (EU) & 648/2012]
Cldnok 7

Kritérid, ktoré md posudzovat ESMA

1. 'V savislosti so stupiom S$tandardizdcie zmluvnych
podmienok a prevadzkovych procesov prislusnej triedy zmlav
o mimoburzovych derivdtoch Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trthy (ESMA) zohladni:

a) ¢ zmluvné podmienky prislusnej triedy zmliv o mimobur-
zovych derivatoch zahfiaji spolo¢nt pravnu dokumenticiu
vratane ramcovej dohody o vzdjomnom zapocitavani, vyme-
dzeni pojmov, Standardnych podmienok a potvrdeni,
ktorymi sa stanovuji zmluvné Specifikdcie, ktoré protistrany
bezne pouzivaji;

b) & sa na prevadzkové procesy uvedenej prislusnej triedy
zmliv o mimoburzovych derivitoch vzfahuje automatizo-
vané spracovanie, ktoré prebieha po obchodovani, a udalosti
v ramci zivotného cyklu, ktoré sa riadia beznym sposobom
podla casového harmonogramu, ktory je medzi protistra-
nami vieobecne dohodnuty.

2.V suvislosti s objemom a likviditou prislusnej triedy zmliv
o mimoburzovych derivitoch ESMA zohladnf:

a) ¢ by marze alebo finan¢né poziadavky centralnej protistrany
zodpovedali riziku, ktoré md zictovacia povinnost zmiernit;

b) stabilitu velkosti a hibky trhu v stvislosti s produktom
v priebehu casu;

¢) pravdepodobnost, Ze by rozptyl trhu zostal v pripade
zlyhania zdctovacieho ¢lena dostatocny;

d) pocet a hodnotu transakeif.

3.V suvislosti s dostupnostou primeranych, spolahlivych
a v§eobecne akceptovanych informdcii o tvorbe cien v prislunej
triede zmliv o mimoburzovych derivitoch ESMA zohladni, ¢i
st informdcie potrebné na presné ocenenie zmliv v rdmci
prislusnej triedy zmldv o mimoburzovych derivitoch jedno-
ducho dostupné dcastnikom trhu za primeranych obchodnych
podmienok a ¢ by aj nadalej boli jednoducho dostupné, ak by
sa na prislusn triedu zmliv o mimoburzovych derivitoch
zacala vztahovat zuctovacia povinnost.

KAPITOLA V
VEREJNY ARCHIV
[clanok 6 ods. 4 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012]
Cldnok 8
Informécie, ktoré md obsahovat archiv orginu ESMA

1. Verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje pre kazda triedu
zmliv o mimoburzovych derivitoch, na ktoré sa vztahuje
zGctovacia povinnost:

a) triedu aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch;



23.2.2013

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 52/19

b) typ zmliav o mimoburzovych derivitoch v rdmci triedy;

¢) podkladové aktiva mimoburzovych derivitoch v rdmci
triedy;

d) v pripade podkladovych aktiv, ktoré s finanénymi
ndstrojmi, informdciu o tom, ¢ je podkladové aktivum
jeden finan¢ny ndstroj alebo emitent, alebo index, alebo
portfélio;

e) v pripade ostatnych podkladovych aktiv informédciu o kate-
g6rii podkladového aktiva;

f) nomindlne meny a meny vyrovnania zmliv o mimoburzo-
vych derivatoch v rdmci triedy;

g) rozsah splatnosti zmliv o mimoburzovych derivtoch
v rdmci triedy;

h) podmienky vyrovnania zmldv o mimoburzovych derivitoch
v ramci triedy;

i) rozsah frekvencie platieb zmliv o mimoburzovych derivé-
toch v rdmci triedy;

j) identifikdtor produktu prislusnej triedy zmliv o mimoburzo-

vych derivitoch;

k) akékolvek iné charakteristiky potrebné na rozliSenie jednej
zmluvy v prisludnej triede zmliv o mimoburzovych deriva-
toch od inej.

2. Vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktoré maji povo-
lenie alebo s uznané na dcely zaétovacej povinnosti, verejny
archiv orgdnu ESMA pre kazdi centrdlnu protistranu obsahuje:

a) identifika¢ny kéd v sdlade s ¢ldnkom 3 vykondvacieho naria-
denia Komisie (EU) & 1247/2012 ();

b) cely ndzov;
¢) krajinu sidla;

d) prislusny orgdn menovany v stlade s ¢clinkom 22 nariadenia
(EU) & 648/2012.

3. Vo vztahu k ddtumom, od ktorych nadobuda wéinnost
zCtovacia povinnost, vritane pripadného postupného zavidza-
nia, verejny archiv organu ESMA obsahuje:

a) identifikdciu kategorii protistran, na ktoré sa vztahuje kazdé
obdobie postupného zavadzania;

() U.v. EU L 352, 21.12.2012, s. 20.

b) akikolvek int podmienku potrebnd podla regula¢nych tech-
nickych noriem prijatych podla ¢lanku 5 ods. 2 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 na uplatnenie obdobia postupného zavé-
dzania.

4. Verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje odkaz na regula¢né
technické normy, ktoré boli prijaté podla ¢lanku 5 ods. 2 naria-
denia (EU) ¢ 6482012, podla ktorych bola stanovend kazdi
z(i¢tovacia povinnost.

5. Vo vztahu k centrdlnej protistrane, ktorti prislusny orgdn
oznamil ESMA, verejny archiv orgdnu ESMA obsahuje aspori:

a) identifikdciu centrdlnej protistrany;

b) triedu aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa
oznamuja;

¢) typ zmlGv o mimoburzovych derivtoch;
d) ddtum ozndmenia;
e) identifikdciu oznamujiiceho prislusného organu.

KAPITOLA VI
FRAGMENTACIA LIKVIDITY
[clinok 8 ods. 5 nariadenia (EU) & 648/2012]
Cldnok 9
Specifikicia pojmu fragmenticia likvidity

1. K fragmentdcii likvidity dochddza v situdcii, v ktorej tGcast-
nici na mieste obchodovania nie st schopni uskutoénit tran-
sakciu s jednym alebo viacerymi inymi Gcastnikmi na
uvedenom mieste z dovodu neexistencie ztictovacich mechaniz-
mov, ku ktorym maji pristup vsetci Gcastnici.

2. Pristup centrdlnej protistrany k miestu obchodovania,
ktoré uz obsluhuje ind centrdlna protistrana, nevedie k fragmen-
tacii likvidity v rdmci tohto miesta obchodovania, ak bez toho,
aby sa na zictovacich clenov zavedenej centrdlnej protistrany
musela uloZit poziadavka, aby sa stali zii¢tovacimi ¢lenmi Ziada-
jlicej centrdlnej protistrany, moZu vietci GCastnici na mieste
obchodovania vykonat, ¢i uz priamo, alebo nepriamo, zicto-
vanie prostrednictvom jedného z tychto spdsobov:

a) prostrednictvom aspon jednej spolo¢nej centrdlnej proti-
strany;

b) prostrednictvom zactovacich mechanizmov  zriadenych
centralnymi protistranami.

3. Opatrenia tykajiice sa splnenia podmienok uvedenych
v odseku 2 pism. a) alebo b) sa stanovia predtym, ako Ziadajica
centrdlna protistrana zacne poskytovat zictovacie sluzby
prislusnému miestu obchodovania.

4. Pristup k spolo¢nej centrdlnej protistrane podla odseku 2
pism. a) sa modze vytvorit prostrednictvom dvoch alebo viace-
rych zuctovacich ¢lenov alebo dvoch alebo viacerych klientov
alebo prostrednictvom nepriamych zictovacich mechanizmov.
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5. Zdactovacie mechanizmy uvedené v odseku 2 pism. b)
mozu stanovit prevod transakcif vykondvanych takymito acast-
nikmi trhu na zictovacich ¢lenov inych centrlnych protistran.
Hoci by pristup centrdlnej protistrany na obchodné miesto
nemal vyZadovat interoperabilitu, dohoda o interoperabilite,
na ktorej sa dohodli prislusné centrilne protistrany a ktort
schvalili relevantné prislusné orgdny, sa moZe pouzit na
splnenie poziadavky na pristup k spoloénym ziictovacim
mechanizmom.

KAPITOLA VII
NEFINANCNE PROTISTRANY
Cldnok 10
[clanok 10 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Kritérid na  stanovenie  toho, ktoré  zmluvy
o mimoburzovych derivitoch objektivne znizujd rizikd

1. Zmluva o mimoburzovych derivatoch je objektivne mera-
telnd ako zmiernujica rizikd priamo stvisiace s obchodnou
¢innostou alebo podnikovym financovanim nefinanénej proti-
strany alebo danej skupiny, ked' sama osebe alebo v kombindcii
s inymi zmluvami o derivitoch, priamo alebo prostrednictvom
uzko korelovanych ndstrojov, spliia jedno z tychto kritéri:

a) kryje rizikd vyplyvajiice z potencidlnej zmeny hodnoty aktiv,
sluzieb, vstupov, produktov, komodit alebo zévizkov, ktoré
nefinan¢nd protistrana alebo jej skupina vlastni, produkuje,
vyrdba, spractiiva, poskytuje, nakupuje, uvddza na trh, prena-
jima, preddva alebo znasa, alebo odovodnene predpoklada,
ze ich bude vlastnit, produkovat, vyrdbat, spractvat, posky-
tovat, nakupovat, uvadzat na trh, prenajimat, predavat alebo
znasat v rdmci svojej beznej obchodnej ¢innosti;

=

kryje rizikd vyplyvajace z potencidlneho nepriameho vplyvu
na hodnotu aktiv, sluzieb, vstupov, produktov, komodit
alebo zévizkov uvedenych v pismene a), ktoré vyplyvaji
z fluktudcie drokovych sadzieb, mier inflacie, devizovych
kurzov alebo kreditného rizika;

¢) je klasifikovand ako zaistovacia zmluva podla medzindrod-
nych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) prijatych
v stlade s ¢lankom 3 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢ 1606/2002 (1.

Cldnok 11
[¢ldnok 10 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Zictovacie prahové hodnoty

Zictovacie prahové hodnoty na tcely ztétovacej povinnosti si:

a) 1 miliarda EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych dverovych derivatoch;

() U.v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) 1 miliarda EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych akciovych derivatoch;

¢) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych drokovych derivatoch;

d) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych devizovych derivatoch;

¢) 3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmlav
o mimoburzovych komoditnych derivitoch a ostatnych
zmlav o mimoburzovych derivatoch, ktoré nie s stanovené
v pismendch a) az d).

KAPITOLA VIII

POSTUPY ZMIERNOVANIA RIZIKA PRE ZMLUVY
O MIMOBURZOVYCH DERIVATOCH NEZUCTOVAVANYCH
CENTRALNOU PROTISTRANOU

Cldnok 12
[clanok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) & 648/2012]
Véasné potvrdenie

1. Zmluva o mimoburzovych derivitoch uzatvorend medzi
finanénymi protistranami alebo nefinanénymi protistranami
uvedenymi v ¢linku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktora
nebola ziictovand centrdlnou protistranou, sa musi, ak je to
mozné prostrednictvom elektronickych prostriedkov, potvrdit
¢o najskor a najneskor:

a) v pripade swapov na uverové zlyhanie a drokovych swapov
uzatvorenych do 28. februdra 2014 vritane do konca
druhého pracovného dnia nasledujiceho po datume vyko-
nania zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

b) v pripade swapov na tverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych po 28. februdri 2014 do konca pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch;

¢) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych do 31. augusta 2013 vrdtane
do konca treticho pracovného dia nasledujiceho po datume
vykonania zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

d) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2013 do
31. augusta 2014 vritane do konca druhého pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o deriva-
toch;
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e¢) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca
pracovného dna nasledujiceho po datume vykonania
zmluvy o derivatoch.

2. Zmluva o mimoburzovych derivitoch uzatvorend s nefi-
nanénou protistranou neuvedenou v clanku 10 nariadenia (EU)
¢.648/2012 sa musi potvrdif ¢o najskor, ak je to mozné
prostrednictvom elektronickych prostriedkov, a najneskor:

a) v pripade swapov na Gverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych do 31. augusta 2013 vratane do konca piateho
pracovného diia nasledujicecho po ddtume vykonania
zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

b) v pripade swapov na tverové zlyhanie a Grokovych swapov
uzatvorenych po 31. auguste 2013 do 31. augusta 2014
vratane do konca treticho pracovného dna nasledujiiceho
po ditume vykonania zmluvy o mimoburzovych derivitoch;

¢) v pripade swapov na tverové zlyhanie a drokovych swapov
uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca druhého
pracovného diia nasledujiceho po ddtume vykonania
zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

d) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych do 31. augusta 2013 do konca
siedmeho pracovného dna nasledujiceho po didtume vyko-
nania zmluvy o derivitoch;

e) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vietkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2013 do
31. augusta 2014 vritane do konca $tvrtého pracovného
dna nasledujiceho po ddtume vykonania zmluvy o deriva-
toch;

f) v pripade akciovych swapov, devizovych swapov, komodit-
nych swapov a vsetkych ostatnych derivitov neuvedenych
v pismene a) uzatvorenych po 31. auguste 2014 do konca
druhého pracovného dna nasledujiceho po ddtume vyko-
nania zmluvy o derivatoch.

3. Ak sa transakcie uvedené v odsekoch 1 alebo 2 usku-
tocnia po 16.00 hod. miestneho ¢asu alebo s protistranou so
sidlom v inom ¢asovom pdsme, ktoré neumozZiuje potvrdenie

v stanovenej lehote, toto potvrdenie sa vykond o najskor
a najneskor jeden pracovny den nasledujiici po lehote stano-
venej v odseku 1 alebo 2.

4. Finan¢né protistrany musia disponovat potrebnym postu-
pom, aby mohli prislusnému orgdnu menovanému v silade
s clankom 48 smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES (') kazdy mesiac ohlasovat pocet nepotvrdenych
mimoburzovych transakcii s derivitmi, na ktoré sa odkazuje

v odseku 1 a 2, ktoré st neziictované viac ako pat pracovnych
dni.

Cldnok 13
[¢ldnok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢&. 648/2012]
Zostladenie portfélia

1. Finan¢né a nefinanéné protistrany zmluvy o mimoburzo-
vych derivatoch sa pisomne alebo inymi rovnocennymi elektro-
nickymi prostriedkami dohodnd s kazdou svojou protistranou
na dohodéch, za ktorych sa zosuladia portf6lid. Tato dohoda sa
musi dosiahnuf pred uzatvorenim zmluvy o mimoburzovych
derivatoch.

2. Zostladenie portflia vzdjomne vykondvaji protistrany
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, pripadne kvalifikovana
tretia strana, ktorti tym ndlezite poverila protistrana. Zosula-
denie portfélia sa vztahuje na klticové obchodné podmienky,
ktoré identifikuji kazdd konkrétnu zmluvu o mimoburzovych
derivitoch, a zahffia aspoil ocenenie kazdej zmluvy v silade
s ¢lankom 11 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

3. S cielom identifikovat v ranej fize akékolvek nezrovna-
losti v podstatnej podmienke zmluvy o mimoburzovych deriva-
toch vratane jej ocenenia sa zostiladenie portfélia vykondva:

a) v pripade finan¢nej protistrany alebo nefinancnej protistrany
uvedenej v ¢lanku 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012:

i) kazdy pracovny dei v pripade, Ze protistrany maja
navzdjom nezactovanych 500 alebo viac zmliv o mimo-
burzovych derivatoch;

ii) raz tyzdenne v pripade, Ze protistrany maji navzdjom
nezictovanych od 51 do 499 zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek v priebehu tyzdiia;

iii) raz za $tvrtrok v pripade, Ze protistrany maji navzdjom
neztcétovanych 50 alebo menej zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek pocas stvrtroka;

() U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) v pripade nefinancnej protistrany neuvedenej v cldnku 10
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012:

i) raz za Stvrtrok v pripade, Ze protistrany majd navzdjom
neztétovanych viac ako 100 zmliv o mimoburzovych
derivatoch, a to kedykolvek pocas stvrtroka;

ii) raz ro¢ne v pripade, Ze protistrany maji navzdjom nezuic-
tovanych 100 alebo menej zmliv o mimoburzovych deri-
vatoch.

Cldnok 14
[clinok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Kompresia portfélia

Finan¢né protistrany a nefinancné protistrany s 500 alebo viac
zmluvami o mimoburzovych derivatoch nezictovanymi s proti-
stranou, ktoré nie st centralne zactované, musia mat zavedené
postupy s cielom pravidelne a aspont dvakrit ro¢ne analyzovat
moznost vykonat kompresiu portfélia s ciefom zniZit svoje
kreditné riziko protistrany a zapojit sa do vykondvania takejto
kompresie portfdlia.

Finanéné protistrany a nefinanéné protistrany zabezpedia, aby
boli schopné poskytnit primerané a oddévodnené vysvetlenie
relevantnému prislusnému orgdnu na vyvodenie zdveru, Ze
kompresia portfélia nie je vhodné.

Cldnok 15
[¢linok 11 ods. 14 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
RieSenie sporov

1. Pri vzdjomnom uzatvirani zmliv o mimoburzovych deri-
vitoch musia mat finan¢né protistrany a nefinan¢né protistrany
dohodnuté podrobné postupy a procesy tykajiice sa:

a) identifikdcie, zaznamendvania a monitorovania sporov stvi-
siacich s uzndvanim alebo ocefiovanim zmluvy a s vymenou
kolaterdlu medzi protistranami. V uvedenych postupoch sa
musi zaznamenat aspon dlzka obdobia, pocas ktorého je
spor nevyrieSeny, protistrana a spornd suma;

b) veasného urovnania sporov prostrednictvom osobitného
procesu v pripade tych sporov, ktoré nie st vyrieSené do
piatich pracovnych dni.

2. Finan¢né protistrany oznamuji prislusnému orgdnu pove-
renému v stlade s clinkom 48 smernice 2004/39/ES akékolvek
spory medzi protistranami, ktoré sa tykaji zmluvy o mimobur-
zovych derivatoch, jej ocenenia alebo vymeny kolaterdlu v sume

alebo hodnote vyssej ako 15 miliénov EUR a ktord nie je
zGftovand najmenej 15 pracovnych dni.

Cldnok 16
[¢ldnok 11 ods. 14 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Trhové podmienky, ktoré neumoZiiuji ocefovanie
trhovymi cenami

1. Trhovymi podmienkami, ktoré neumoziiujii ocefiovanie
zmluvy o mimoburzovych derivitoch trhovymi cenami, sa
rozumeju ktorékolvek z nasledujticich situdcii:

a) ak je trh neaktivny;

b) ak rozsah odhadov primeranych spravodlivych hodnot je
vyznamny a pravdepodobnost roznych odhadov nie je
mozné primerane posudit.

2. Trh pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch sa povazuje
za neaktivny, ked kétované ceny nie st jednoducho a pravidelne
dostupné, a ceny, ktoré st dostupné, nepredstavuji skutocné
a pravidelne sa vyskytujice nezdvislé trhové transakcie.

Cldnok 17
[¢lanok 11 ods. 14 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]
Kritérid na pouZivanie ocefiovania na ziklade modelu

Na pouzivanie ocefiovania na zdklade modelu musia mat
finan¢né a nefinanéné protistrany model, ktory:

a) zahfna vsetky faktory, ktoré by protistrany zohladnili pri
stanoven{ ceny, vratane vyuZivania informdcii o ocefiovani
na zéklade modelu v ¢o najviacsom rozsahu;

b) je v sulade s akceptovanymi ekonomickymi metodikami na
oceflovanie finan¢nych ndstrojov;

¢) je nastaveny a testovany z hladiska platnosti pomocou cien
ziskanych zo stcasnych pozorovatelnych trhovych transakci
toho istého finan¢ného néstroja alebo na zdklade
akychkolvek dostupnych pozorovatelnych trhovych tdajov;

d) je nezavisle potvrdeny a monitorovany inou diviziou, ako je
divizia, ktord nesie riziko;

e) riadne zaznamendva a schvaluje predstavenstvo s frekvenciou
podla potreby na zdklade akejkolvek zdvaznej zmeny
a aspon kazdoro¢ne. Tymto schvalovanim moéze byt pove-
reny vybor.
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Cldnok 18
[clanok 11 ods. 14 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Podrobnosti tykajiice sa ozndmenia o transakcidch v ramci
skupiny prislu$nému orginu

1. Ziadost alebo ozndmenie tykajice sa podrobnosti trans-
akcie v rdmci skupiny urcené prislusnému orgdnu musia byt
pisomné a musia obsahovat:

a) prdvne protistrany transakcii vritane ich identifika¢nych
kédov v silade s c¢ldnkom 3 vykondvacieho nariadenia
(EU) & 1247/2012;

b) korpordtny vztah medzi protistranami;
¢) udaje o podpornych zmluvnych vztahoch medzi stranami;

d) kategériu transakcie v rdmci skupiny stanovend v ¢linku 3
ods. 1 a ods. 2 pism. a) aZz d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

e) udaje o transakcidch, v pripade ktorych sa protistrana snazi
o vynimku, vratane:

i) triedy aktiv zmliv o mimoburzovych derivatoch;
i) typu zmldv o mimoburzovych derivatoch;
iii) typu podkladovych aktiv;
iv) nominalnych mien a mien vyrovnania;
v) rozsahu trvania zmliv;
vi) typu vyrovnania;

vii) predpokladanej velkosti, objemov a frekvencie zmlav
o mimoburzovych derivitoch za rok.

2. Protistrana v rdmci Zziadosti alebo ozndmenia relevant-
nému prislusnému orgdnu predlozi aj podporné informdcie,
ktorymi sa preukazuje splnenie podmienok ¢linku 11 ods. 6
az 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Tieto podporné dokumenty
zahffiaji képie zaznamenanych postupov riadenia rizik, infor-
mécie o predchddzajicich transakcidch, képie prislusnych zmlav
uzatvorenych medzi stranami a na poziadanie prislusného
orgdnu moZu zahfhat aj pravne stanovisko.

Cldnok 19
[¢linok 11 ods. 14 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Podrobnosti ozndmenia o transakcidch v ramci skupiny pre
organ ESMA

1. Ozndmenie prislusného orgdnu tykajice sa podrobnosti
transakcie v rdmci skupiny sa ESMA predkladd pisomne:

a) v lehote jedného mesiaca od doruenia ozndmenia so
zretefom na ozndmenie podla ¢ldnku 11 ods. 7 alebo
lanku 11 ods. 9 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012;

b) v lehote jedného mesiaca od predloZenia rozhodnutia proti-
strane so zretefom na rozhodnutie prislusného organu podla
¢lankov 11 ods. 6, 11 ods. 8 alebo 11 ods. 10 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012.

2. Ozndmenie organu ESMA obsahuje:

a) informdcie uvedené v clanku 18;

b) skutocnost, ¢i ide o kladné, alebo zamietavé rozhodnutie;
¢) v pripade kladného rozhodnutia:

i) zhrnutie dovodov domnievat sa, Ze podmienky stanovené
v ¢lanku 11 ods. 6, ¢ldnku 11 ods. 7, ¢lanku 11 ods. 8,
clanku 11 ods. 9 alebo ¢lanku 11 ods. 10 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 boli splnené;

i) ¢i v tomto pripade ide o Gplnt alebo ¢iastoént vynimku
so zretelom na ozndmenie stvisiace s ¢ldankom 11 ods. 6,
¢lankom 11 ods. 8 alebo ¢ldankom 11 ods. 10 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012;

d) v pripade zamietavého rozhodnutia:

i) uvedenie podmienok ¢lanku 11 ods. 6, ¢lanku 11 ods. 7,
clanku 11 ods. 8, ¢ldnku 11 ods. 9 alebo clanku 11
ods. 10 nariadenia (EU) ¢.648/2012, ktoré nie st
splnené;

i) zhrnutie dévodov domnievat sa, Ze tieto podmienky nie
st splnené.
Cldnok 20
[clinok 11 ods. 14 pism. d) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Informdcie o vynimke v rdmci skupiny, ktoré sa maji
zverejnit

Informécie o vynimke v rdmci skupiny, ktoré sa majii zverejnit,
obsahuju:

a) pravne protistrany transakcii vrdtane ich identifikacnych
kédov v stlade s clinkom 3 vykondvacieho nariadenia
(EU) & 1247/2012;

b) vztah medzi protistranami;

¢) skuto¢nost, ¢ ide o tplnt, alebo Ciastoént vynimku;

d) nomindlnu celkovi vysku zmliv o mimoburzovych deriva-
toch, v pripade ktorych sa uplatiiuje vynimka v rdmci
skupiny.
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Cldnok 21

Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtda tcinnost dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanky 13, 14 a 15 sa uplatiluji po uplynutf Siestich mesiacov od nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 19. decembra 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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