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(Legislativne akty)

SMERNICE

[

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 201 3/14/Elj

z 21. maja 2013,

ktorou sa meni a dopliia smernica 2003/41/ES o &innostiach a dohfade nad institiciami
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, smernica 2009/65/ES o koordindcii zdkonov,

inych privnych predpisov a

sprdvnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho

investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) a smernica 2011/61/EU 0 spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov v sdvislosti s nadmernym spoliehanim sa na dverové ratingy

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamen-
tom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (%),

konajic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),
kedZze:

(1) 'V smernici Europskeho parlamentu a  Rady
2003/41/ES (%) sa na trovni Unie reguluje Cinnost inti-
tici{ zamestnaneckého dochodkového zabezpelenia.
V  smernici Eurépskeho parlamentu a  Rady
2009/65/ES (°) sa na trovni Unie reguluje cinnost
podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP). V smernici Eurépskeho parla—
mentu a Rady 2011/61/EU (%) sa podobne na trovni

" U V. EUC 167, 13.6.2012, s. 2.

@) U. v. EU C 229, 31.7.2012, s. 64.

(}) Pozicia Eur6pskeho parlamentu zo 16. janudra 2013 (zat1al neuve-
rejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 13. mdja 2013.

* U EU L 235, 23.9.2003, s. 10.

©) U EU L 302, 17.11.2009, s. 32.

() U.v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1.

Unie reguluje Cinnost spravcov alternativnych investi¢-
nych fondov (dalej len ,spravcov AIFY). Vo vsetkych
tychto troch smerniciach sa stanovujii poziadavky na
obozretné podnikanie, pokial ide o riadenie rizik institi-
ciami zamestnaneckého doéchodkového zabezpecenia,
spravcovskymi a investicnymi spolocnostami vo vztahu
k PKIPCP, a spravcami AlF.

V dosledku finanénej krizy sa investori, vratane instittcii
zamestnaneckého doéchodkového zabezpecenia, PKIPCP
a alternativnych investicnych fondov (dalej len ,AIFY),
pri investovani do dlhovych néstrojov nadmerne spolie-
haji na tverové ratingy bez toho, aby urobili vlastné
postdenie Gverovej bonity emitentov takychto dlhovych
nastrojov. S cielom zlepsit kvalitu investicii institticii
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, PKIPCP
a AIF, a teda ochrafovat investorov v tychto fondoch,
je vhodné vyzadovat od institdcii zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia, spravcovskych a investic-
nych spolo¢nosti vo vztahu k PKIPCP a sprévcov AlF,
aby pri posudzovani rizik obsiahnutych v investicidch
institdcii zamestnaneckého doéchodkového zabezpecenia,
PKIPCP a AIF predchddzali vyhradnému alebo mechanic-
kému spoliehaniu sa na tverové ratingy alebo ich vyuzi-
vaniu ako jediného parametra. VSeobecnd zdsada proti
nadmernému spolichaniu sa na tverové ratingy by
preto mala byt zaclenend do postupov a systémov
riadenia rizika instittcii zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia, spravcovskych a investi¢nych spolo¢nosti
vo vztahu k PKIPCP a spravcov AIF a prisposobend ich
osobitostiam.

Na dalsie $pecifikovanie tejto Véeobecnej zdsady proti
nadmernému spoliehaniu sa na dverové ratingy, ktord
by sa mala zaviest do smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU
s cielom zaistit, aby spravcovské a investi¢né spolo¢nosti
vo vztahu k PKIPCP a sprdvcovia AIF efektivne predcha-
dzali nadmernému spoliehaniu sa na Gverové ratingy pri
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posudzovani Gverovej bonity drzanych aktiv, by sa mala
Komisii udelit pravomoc prijimat akty v stlade s ¢lankom
290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie. V tomto
ohlade je vhodné v uvedenych smerniciach zmenit
prévomoci Komisie prijimat delegované akty v stivislosti
so vSeobecnymi ustanoveniami tykajicimi sa postupov
a systémov riadenia rizik, ktoré vyuzivaji spravcovské
a investi¢né spolo¢nosti vo vztahu k PKIPCP a spravcovia
ATF. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych
prac uskutocnila vhodné konzultdcie, a to aj na expertnej
trovni, a uverejnila vysledky takychto konzultdcii. Pri
priprave a vypractvani delegovanych aktov by mala
Komisia zabezpecit sicasné, v€asné a vhodné postiipenie
prislusnych ~ dokumentov ~ Eurépskemu  parlamentu
a Rade.

Prislusné opatrenia stanovené v tejto smernici by mali
doplnat ostatné ustanovenia v nariadeni Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agenttrach (!). V tychto ustanove-
niach sa stanovuje vseobecny ciel zniZif nadmerné
spolichanie sa investorov na dverové ratingy, pricom by
sa malo ulah¢it jeho dosiahnutie.

Kedze ciel tejto smernice, a to prispenie k zniZeniu
nadmerného spolichania sa institticii zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia, PKIPCP a AIF pri svojich
investicidch na dverové ratingy, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut na trovni jednotlivych ¢lenskych stitov koor-
dinovanym spdsobom, ale z dovodu celotniovej $truk-
tiry a vplyvu <¢innosti institdcii zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia, PKIPCP, AIF a ratingovych
agentir ich mozno lepsie dosiahnuf na trovni Unie,
moze Unia prijaf opatrenia v stilade so zasadou subsidia-
rity podla ¢linku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stlade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného clinku tdto
smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
tohto ciela.

Smernice 2003/41/ES, 2009/65/ES a 2011/61/EU by sa
preto mali zodpovedajiicim spésobom zmenit.

V stlade so spoloénym politickym vyhldsenim ¢lenskych
Statov a Komisie z 28. septembra 2011 k vysvetlujicim
dokumentom (%) sa ¢lenské Staty zaviazali, Ze v odovod-
nenych pripadoch doplnia ozndmenie o svojich trans-
pozi¢nych opatreniach jednym alebo viacerymi doku-
mentmi vysvetlujicimi vztah medzi prvkami smernice
a zodpovedajacimi Castami ndrodnych transpozi¢nych
néstrojov. V stivislosti s touto smernicou sa zdkonodarca
domnieva, Ze zasielanie takychto dokumentov je od6vod-
nené,

.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.
.v. E

U C 369, 17.12.2011, s. 14.

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmena smernice 2003/41/ES

V ¢ldnku 18 smernice 2003/41/ES sa vkladd tento odsek:

,2la.  Clenské stdty zabezpecia, zohladniac povahu, rozsah
a komplexnost ¢innosti indtittcif, nad ktorymi vykondvaja
dohlad, aby prislusné orgdny monitorovali primeranost
postupov tverového posiudenia institacii, posudzovali vyuZi-
vanie odkazov na tverové ratingy vyddvané ratingovymi
agentdrami, ako st vymedzené v ¢linku 3 ods. 1 pism. b)
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (¥), v ich
investi¢nych politikich a v pripade potreby nabadali na
zmiernenie dosahu takychto odkazov s cielom obmedzit
vyhradné a mechanické spolichanie sa na takéto dverové
ratingy.

® U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.

Cldnok 2
Zmeny smernice 2009/65/ES

Clanok 51 smernice 2009/65/ES sa meni takto:

1. v odseku 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,1.  Spravcovskd alebo investind spolo¢nost vyuZzivaji
postup riadenia rizik, ktory jej umoziiuje kedykolvek moni-
toroval a merat riziko pozicii a ich prinos k celkovému
rizikovému profilu portfélia PKIPCP. Pri posudzovani
uverovej bonity aktiv PKIPCP sa predovsetkym nesmie
vyhradne alebo mechanicky spolichat na dverové ratingy
vyddvané ratingovymi agentdrami, ako si vymedzené
v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia Eurépskeho parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenttrach (*).

® U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.

. Vkladd sa tento odsek:

,3a.  Prislusné orginy, zohladniac povahu, rozsah
a komplexnost ¢innosti PKIPCP, monitorujii primeranost
postupov spravcovskych alebo investiénych spolo¢nosti tyka-
jucich sa dverového postdenia, posudzujii vyuZivanie
odkazov na uverové ratingy, ako st uvedené v odseku 1
prvom pododseku, v investiénych politikich PKIPCP
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a v pripade potreby nabddajii na zmiernenie dosahu takychto
odkazov s cielom obmedzit vyhradné a mechanické spolie-
hanie sa na takéto tiverové ratingy.

3. Odsek 4 sa meni takto:
a) Pismeno a) sa nahrddza takto:

,a) kritérid na postidenie primeranosti postupu riadenia
rizik, ktory uplatiiuje spravcovskd alebo investi¢nd
spolo¢nost v silade s odsekom 1 prvym pododse-
kom;".

b) Doplia sa tento pododsek:

,Kritérid uvedené v pismene a) prvého pododseku zaistia,
aby sa predilo tomu, Ze sa pri posudzovani tverovej
bonity aktiv PKIPCP spravcovska alebo investi¢nd spoloc-
nost vyhradne alebo mechanicky spoliecha na Gverové
ratingy, ako st uvedené v odseku 1 prvom pododseku.”

Cldnok 3
Zmeny smernice 2011/61/EU
Clanok 15 smernice 2011/61/EU sa meni takto:

1. V odseku 2 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,2.  Spravcovia AIF zavedd primerané systémy riadenia
rizik s cielom primerane identifikovat, merat, riadit a moni-
torovat vietky rizikd savisiace s kazdou investicnou straté-
giou AIF, ktorym je alebo moze byt kazdy AIF vystaveny. Pri
posudzovani tverovej bonity aktiv AIF sa spravcovia AIF
predovietkym nesmu vyhradne alebo mechanicky spoliehat
na Gverové ratingy vydavané ratingovymi agenttirami, ako st
vymedzené v ¢clanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (¥).

* U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.*

2. Vklada sa tento odsek:

,3a.  Prislusné orgdny, zohladniac povahu, rozsah
a komplexnost c¢innosti AIF, monitoruji primeranost
postupov spravcov AlF tykajicich sa tiverového postidenia,
posudzuji vyuzivanie odkazov na Gverové ratingy, ako st
uvedené v odseku 2 prvom pododseku, v investi¢nych poli-

tikich AIF a v pripade potreby nabddaji na zmiernenie
dosahu takychto odkazov s cielom obmedzit vyhradné
a mechanické spolichanie sa na takéto Gverové ratingy.”

3. V odseku 5 sa dopliia tento pododsek:

,Opatrenia stanovujiice systémy riadenia rizik uvedené
v pismene a) prvého pododseku zabezpedia, aby sa predislo
tomu, aby sa pri posudzovani dverovej bonity aktiv AIF
spravcovia AIF vyhradne alebo mechanicky spoliehali na
tverové ratingy, ako si uvedené v odseku 2 prvom podod-
seku.”

Cldnok 4
Transpozicia

1. Clenské $taty uveda do t¢innosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou do 21. decembra 2014. Bezodkladne o tom infor-
muji Komisiu.

Clenské stity uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich Gradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia clenské staty.

2. Clenské stity oznimia Komisii znenie hlavnych ustano-
veni vnutro$tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmt v oblasti
posobnosti tejto smernice.

Clanok 5
Nadobudnutie G¢innosti

Tato smernica nadobtda Gcinnost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 6
Adresiti

Tato smernica je urCend clenskym Stdtom.

V Strasburgu 21. m4ja 2013

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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