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VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 827/2012

z 29. jana 2012,

ktorym sa stanovujd vykondvacie technické predpisy, pokial ide o zverejiiovanie Cistych pozicii
v akcidch, formdt informdcii poskytovanych Eurépskemu orginu pre cenné papiere a trhy
v stvislosti s istymi kritkymi poziciami, druhy zmldv, dojednani a opatreni na primerané
zabezpelenie toho, Ze akcie alebo Stitne dlhové ndstroje budd dostupné na vyrovnanie,
a ditumy a obdobie na urcenie hlavného obchodného miesta pre akcie podla nariadenia

~

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &

236/2012 o predaji nakritko a ur€itych aspektoch

swapov na dverové zlyhanie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 236

2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakritko a urcitych

aspektoch swapov na tverové zlyhanie ('), a najmi na jeho
cldnok 9 ods. 6, ¢ldnok 11 ods. 4, ¢lanok 12 ods. 2, ¢ldnok
13 ods. 5 a ¢lanok 16 ods. 4,

po konzultdcii s eur6pskym dozornym dradnikom pre ochranu
udajov,

kedze:

1

Cielom tohto nariadenia je stanovit zoznam oslobode-
nych akcii ako krok potrebny na zverejnenie kratkych
pozicii vo vietkych neoslobodenych akcidch a podmienky,
za ktorych by sa uvedené informdcie mali posielat Eurdp-
skemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len
,ESMA®). Preto je dolezité, aby sa stanovili aj pravidld
tykajice sa dojednani a opatreni, ktoré treba schvalif,
pokial ide o uvedené neoslobodené akcie. Na tcel zabez-
peCenia sddrznosti medzi uvedenymi ustanoveniami
o predaji nakratko, ktoré by mali nadobudnit t¢innost
v rovnakom case, a s ciefom umoznit komplexny
prehlad a kompaktny pristup k nim pre osoby, na
ktoré sa vztahujii uvedené povinnosti, je vhodné zaclenit
vietky vykondvacie technické predpisy vyzadované naria-
denim (EU) ¢. 236/2012 do jedného nariadenia.

S cielom jednotne vykondvat nariadenie (EU) ¢. 236/2012
v stvislosti s informdciami, ktoré maji orgdnu ESMA
poskytovat prislusné organy, a dosiahnut G¢inné spraco-
vanie uvedenych informacii, by sa tieto informdcie mali
vymienat elektronicky, bezpe¢nym sposobom a pouzitim
Standardnej predlohy.

Je dolezité umoznit jednoduchy pristup a opitovné
pouzitie ddajov o distych kratkych pozicidch, ktoré sa
zverejnené na trhu, prostrednictvom centralnych webo-
vych strdnok, ktoré prislusny orgdn previdzkuje alebo
nad ktorymi dohliada. Na tento tcel by sa mali tieto
tdaje poskytovat vo formdte, ktory umoziuje pruzné
pouzivanie tdajov a ktory neposkytuje iba moznost
statickych, presnych képii dokladov. Strojovo citatelné
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formaty by sa mali pouzit vzdy, ked je to technicky
mozné, aby pouzivatelia mohli spracovivat informdcie
Struktdrovanym a ndkladovo efektivnym spdsobom.

S ciefom zaistit okrem zverejnenia tychto informadcii na
centrdlnej webovej stranke ktorti prevddzkuje alebo nad
ktorou dohliada prislusny orgdn, aj ich spropagovanie
na trhu, by malo byt mozné spristupnit idaje o Cistej
kratkej pozicii verejnosti inymi spdsobmi.

Je nevyhnutné, aby pri zverejiovani jednotlivych ¢istych
kratkych pozicii v akcidch nad droviou prislusnej
prahovej hodnoty na zverejnenie pouzivatelia mali
dva zdkladné vystupy. Vystupy by mali obsahovat
struény zoznam alebo tabulku ¢istych krdtkych pozicil
nad trovitou prahovej hodnoty na zverejiiovanie, ktoré
st v Case konzultdcie centrdlnej webovej stranky nespla-
tené, a zoznam alebo tabulku s historickymi tdajmi
o vietkych zverejnenych jednotlivych &istych krtkych
pozicidch.

Ak dista kratka pozicia v akcidch klesne pod droven
prislusnej prahovej hodnoty na zverejnenie, mali by sa
zverejnit idaje vratane sicasnej velkosti pozicie. S ciefom
vyhndt sa nedorozumeniu v pripade pouzivatelov, ktori
konzultujii centrdlne webové stranky, zverejnenia pozicii,
ktoré klesli pod 0,5% vydaného akciového kapitlu
prislusnej spolocnosti, by nemali ostat na neurcito
popri aktudlnych pozicidch, ale mali by byt po 24 hodi-
nach spristupnené ako historické tdaje.

S cielom poskytnit konzistentny a jasny rdmec, ktory
vSak bude pruzny, je dolezité $pecifikovat druhy dohod
o vypozi¢ani a iné vyméhatelné ndroky, ktoré maja
podobny dcinok, a druhy dojednani s trefou osobou,
ktorymi sa primerane zabezpe¢i, aby akcie alebo $tdtne
dlhové ndstroje boli k dispozicii na dcel vyrovnania,
a 3pecifikovat kritérid, ktoré takéto dohody a dojednania
musia spliat.

Pouzivanie prdv na upisanie novych akcil v stvislosti
s predajom nakratko moze primerane zabezpecit dostup-
nost vyrovnania iba v pripade takého dojednania,
pri ktorom sa zabezpedi, Ze vyrovnanie predaja nakritko
je zabezpe¢ené nacas. Preto je dolezité S3pecifikovat
pravidld s cielom zaistit, aby sa akcie vyplyvajice
z prav upisovania spristupnili v defi vyrovnania alebo
pred tymto diiom, a to v mnoZstve aspon rovnocennom
poctu akcii pldnovanych na predaj nakratko.
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Pri vymedzeni ¢asovo obmedzenych dojednani tykajicich
sa potvrdenia je dolezité Specifikovat ¢asovy rdmec na
krytie predaja nakrdtko prostrednictvom ndkupov sposo-
bom, ktory je v stlade s roznymi cyklami vyrovnani
v roznych jurisdikcidch.

Na ucel primeraného zabezpecenia dostupnosti ndstrojov
na vyrovnanie v pripade, Ze fyzickd alebo pravnickd
osoba vstupujiica do predaja nakritko ma dohodu
s tretou osobou, podla ktorej tretia strana potvrdila, Ze
nastroj bol lokalizovany, je nevyhnutné, aby existovala
dovera, zZe tretia osoba, ak je z tretej krajiny, podlicha
primeranému dohladu a Ze existuji vhodné dojednania
tykajtice sa vymeny informdcii medzi orgdnmi vykondva-
jlcimi dohlad. Takéto vhodné dojednania by mohli obsa-
hovat podpisanie memoranda o porozumeni Medzina-
rodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (I0SCO).

Na zabezpelenie spravneho vykondvania poziadavky na
stanovenie toho, ¢ sa hlavné miesto obchodovania
s akciami nachddza mimo Unie, by sa mali zaviest
prechodné opatrenia na prvé urCenie zoznamu oslobode-
nych akcif podla ¢ldnku 16 nariadenia (EU) ¢. 236/2012.
Okrem toho, aj ked je zoznam oslobodenych akeif
ucinny pocas 2-rotného obdobia, je potrebné zabezpecit
urcitt flexibilitu, kedZe st pripady, v ktorych moze byt
potrebné preskiimat uvedeny zoznam pocas dvojrocného

obdobia.

S cielom zabezpecit stilad by ddtum uplatiiovania tohto
nariadenia mal byt rovnaky ako v pripade nariadenia
(EU) €& 236/2012. S cielom poskytniit fyzickym a prav-
nickym osobdm dostatok ¢asu na spracovanie zoznamu
oslobodenych akcii podla nariadenia (EU) ¢ 236/2012
by sa vSak priprava uvedeného zoznamu a jeho ndsledné
uverejnenie na internetovej stranke organu ESMA malo
vykonat v dostatonom predstihu pred ddtumom nado-
budnutia G¢innosti nariadenia (EU) ¢. 236/2012. Preto by
sa ustanovenia tykajice sa ditumu a lehoty vypoctu hlav-
ného miesta obchodovania, ddtumu oznamovania akcif
s hlavnym miestom obchodovania mimo Unie pre
ESMA a efektivnosti zoznamu oslobodenych akcii mali
uplatiovat od ddtumu nadobudnutia G¢innosti tohto
nariadenia.

Pretoze v nariaden (EU) ¢. 236/2012 sa uzndva, Ze by sa
zavazné technické predpisy mali prijat skor, ako sa bude
moct uzito¢ne uplatilovat uvedené nariadenie, a pretoze
je dolezité, aby sa do 1. novembra 2012 S3pecifikovali
pozadované nepodstatné prvky, aby dcastnici trhu
mohli lahsie dosiahnut stlad s uvedenym nariadenim
a aby ho prislusné orgdny lahsie presadili, je potrebné,
aby toto nariadenie nadobudlo G¢innost diiom nasledu-
jucim po jeho zverejneni.

Toto nariadenie sa zakladd na ndvrhu vykondvacich tech-
nickych predpisov, ktoré orgdin ESMA predlozil Komisii.

Orgin ESMA viedol otvorené verejné konzulticie
o ndvrhu vykondvacich technickych predpisov, na

ktorych sa zakladd toto nariadenie, analyzoval mozné
savisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko
skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych
papierov a trhov vytvorent v stlade s ¢lankom 37 naria-
denia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky
orgin dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy) (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet

Tymto nariadenim sa stanovuji vykondvacie technické predpisy,
ktorymi sa spresiuji:

(a) prostriedky, pomocou ktorych sa mozu zverejiiovat infor-
mdcie o distych kratkych pozicidch verejnosti zo strany
fyzickej alebo pravnickej osoby, ako aj formdt informécii
poskytovanych Eurdpskemu orgdnu pre cenné papiere
a trhy (dalej len ,ESMA®) prislusnymi orgdnmi podla ¢lanku
9 ods. 6 a ¢lanku 11 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 236/2012;

(b) druhy dohéd, dojednani a opatreni, ktorymi sa primerane
zabezpedi, aby akcie boli k dispozicii na ticely vyrovnania,
a druhy dohod alebo dojednani, ktorymi sa primerane
zabezpeci, aby boli $tdtne dlhové ndstroje k dispozicii na
tcely vyrovnania podla ¢lanku 12 ods. 2 a ¢lanku 13 ods. 5
nariadenia (EU) ¢. 236/2012;

(c) datum a obdobie na vypocty hlavného miesta obchodova-
nia, ozndmenie orgdnu ESMA a dcinnost prislusného
zoznamu podla ¢lanku 16 ods. 4 nariadenia (EU)
& 236/2012.

KAPITOLA 11

PROSTRIEDKY ZVEREJNOVANIA VYZNAMNYCH CISTYCH
KRATKYCH POZICI{ V AKCIACH

[CLANOK 9 NARIADENIA (EU) & 236/2012]
Cldnok 2
Prostriedky, pomocou ktorych sa mo6Zu zverejiiovat
informdécie pre verejnost

Informécie o Cistych kratkych pozicidch v akcidch sa zverejiiuji
prostrednictvom ich umiestnenia na centralnej webovej stranke,
ktord previdzkuje alebo nad ktorou dohliada dotknuty
prislusny orgdn podla c¢ldnku 9 ods. 4 nariadenia (EU)
¢ 236/2012. Informdcie sa zverejiiujii prostrednictvom
prostriedkov, ktoré:

() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.
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(a) ich zverejiiujii vo formdte spresnenom v prilohe I tak, aby
umoziovali verejnosti  konzultujiicej webovt stranku
pristup k jednej alebo viacerym tabulkdm obsahujicim
vetky relevantné informdcie o pozicidch podla jednotlivych
emitentov akcif;

(b) umoznuji pouzivatelom identifikovat a filtrovat to, ¢&i Cisté
kratke pozicie emitenta akcii v Case pristupu na webovi
stranku dosiahli alebo presiahli prislusnt hrani¢nii hodnotu
na zverejnovanie;

(c) poskytujii historické tidaje o uverejnenych ¢istych kritkych
pozicidch emitenta akcii;

(d) zahffiaji vzdy, ak je to technicky mozné, sitbory na
prevzatie s uverejnenymi a historickymi ¢istymi kratkymi
poziciami v strojovo-Citatelnom formdte, ¢o znamend, Ze
sibory st dostatocne Struktiirované na to, aby softvérové
aplikicie boli schopné spolahlivo identifikovat jednotlivé
konstatovania faktov a ich internd Struktdru;

(e) zobrazuju spolu s informdciami spresnenymi v pismene b)
Cisté kratke pozicie za jeden der, ktoré st uverejnené,
pretoze klesli pod hrani¢nti hodnotu na zverejiiovanie na
drovni 0,5 % emitovaného akciového kapitdlu pred odstrd-
nenim a presunom tychto informdcii do oddielu historic-
kych ddajov.

KAPITOLA 1II

FORMAT INFORMACI[ SUVISIACICH S CISTYMI KRATKYMI
POZICIAMI POSKYTOVANYCH PRISLUSNYMI ORGANMI
ORGANU ESMA

[CLANOK 11 NARIADENIA (EU) & 236/2012]
Cldnok 3
Formdt pravidelnych informdcii

1.  Informdcie o &istych kritkych pozicidch v akcidch, $tdt-
nych dlhovych néstrojoch a swapoch na tverové zlyhanie podla
dlanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 236/2012, ktoré sa
Stvrtro¢ne poskytuji orgdnu ESMA, dotknuté prislusné organy
poskytuji vo formdte spresnenom v prilohe I k tomuto naria-
deniu.

2. Informécie uvedené v odseku 1 sa posielaji orgdnu ESMA
elektronicky pomocou systému vytvoreného organom ESMA,
ktory zabezpeluje, aby bola pocas prenosu informdcii zacho-
vand ich tplnost, integrita a dovernost.

Cldnok 4
Formdt informdcii poskytovanych na poziadanie

1. Dotknuty prislusny orgdn poskytuje informacie o Cistych
kritkych pozicidch v akcidch a $tdtnych dlhovych ndstrojoch
alebo v nekrytych pozicidch tykajicich sa swapov na tverové
zlyhanie na $titne dlhové ndstroje podla ¢lanku 11 ods. 2

nariadenia (EU) ¢ 236/2012 vo formdte, ktory vo svojej
ziadosti spresni organ ESMA.

2. Ak sa pozadované informdcie tykajii informdcif uvedenych
v ozndmeni, ktoré dostal prislusny orgdn podla clankov 5, 7
a 8 nariadenia (EU) ¢. 236/2012, uvedené informacie sa posky-
tuji v stlade s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 2 delego-
vaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 826/2012 (1).

3. Pozadované informdcie prislusny organ posiela v elektro-
nickom formdte s vyuzitim systému zriadeného orginom ESMA
na vymenu informdcii, ¢im sa zabezpeci, Ze sa pocas prenosu
informdcii zachova ich Gplnost, integrita a dévernost.

KAPITOLA 1V

DOHODY, DOJEDNANIA A OPATRENIA NA PRIMERANE
ZABEZPECENIE DOSTUPNOSTI NA VYROVNANIE

[CLANKY 12 A 13 NARIADENIA & 236/2012]
Cldnok 5

Dohody o vypozifani a iné vymdhatelné ndroky s
podobnym d¢inkom

1. Dohoda o vypozi¢ani alebo iny vymdhatelny ndrok
uvedeny v clanku 12 ods. 1 pism. b) a ¢ldnku 13 ods. 1
pism. b) nariadenia (EU) ¢. 236/2012 sa uskutocfiuje prostred-
nictvom nasledujtcich druhov dohody, zmluvy alebo néroku,
ktoré su pravne zdvdzné pocas trvania predaja nakratko:

(a) futurity a swapy: zmluvy o futuritich a swapoch, ktoré veda
k fyzickému vyrovnaniu prislusnych akcii alebo Statnych
dlhovych ndstrojov a pokryvaji aspon pocet akcii alebo
vysku $tatnych dlhovych nastrojov, ktord je navrhnutd na
predaj nakrétko fyzickou alebo pravnickou osobou, ktoré sa
uzavreli pred predajom nakritko alebo v case predaja
nakratko a v ktorych sa uvddza ditum dodania alebo uply-
nutia, ktory zabezpecuje, Ze vyrovnanie predaja nakratko sa
moze uskutocnit nacas;

(b) opcie: zmluvy o opcidch, ktoré vedd k fyzickému vyrov-
naniu prislusnych akcii alebo Statnych dlhovych néstrojov
a pokryvaji aspori pocet akcif alebo vysku statnych dlho-
vych nastrojov, ktord je navrhnutd na predaj nakratko
fyzickou alebo pravnickou osobou, ktoré sa uzavreli pred
predajom nakratko alebo v ¢ase predaja nakrdtko a v ktorych
sa uvadza datum uplynutia, ktory zabezpeluje, Ze vyrov-
nanie predaja nakritko sa moze uskutocnit nacas;

(c) dohody o spitnom odkiipeni: dohody o spitnom odkiipeni
pokryvajiice aspont pocet akcii alebo vysku statnych dlho-
vych nastrojov, ktord je navrhnutd na predaj nakrdtko
fyzickou alebo pravnickou osobou, ktoré sa uzavreli pred
predajom nakrdtko alebo v ¢ase predaja nakritko a v ktorych
sa uvadza datum spitného odkdpenia, ktory zabezpecuje, Ze
vyrovnanie predaja nakritko sa mozZe uskutocnit nacas;

(d) stile dohody alebo priebezne aktualizované ndstroje:
dohoda alebo néstroj, do ktorého sa vstupuje pred predajom
nakratko alebo v case predaja nakritko, s vopred stano-
venou vyskou konkrétne identifikovanych akcii alebo stat-
nych dlhovych nastrojov, ktord pocas trvania predaja
nakratko pokryva aspon pocet akcii alebo vysku Statnych

(") Pozri stranu 1 tohto dradného vestnika.
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dlhovych néstrojov, ktord sa navrhuje na predaj nakrdtko
fyzickou alebo pravnickou osobou a v ktorej sa spresiiuje
détum dodania alebo vykonania, ¢o zabezpecuje, ze vyrov-
nanie predaja nakratko sa moze uskutocnit nacas;

() dohody tykajice sa prdv upisovania: dohody tykajice sa
prav upisovania, v ktorych fyzickd alebo pravnickd osoba
mé prdva na upisanie novych akcii rovnakého emitenta
a rovnakej triedy a ktoré pokryvaji aspon pocet akcil
navrhnutych na predaj nakrétko za predpokladu, ze fyzicka
alebo pravnickd osoba je opravnend prijat akcie pri vyrov-
nani predaja nakratko alebo pred nim;

(f) iné ndroky alebo dohody vedice k dodaniu akcii alebo
Statnych dlhovych néstrojov: dohody alebo ndroky, ktoré
pokryvajii aspon pocet akcii alebo vysku statnych dlhovych
nastrojov, ktord je navrhnutd na predaj nakritko fyzickou
alebo pravnickou osobou, ktoré sa uzavreli pred predajom
nakritko alebo v case predaja nakritko a v ktorych sa
uvadza ditum dodania alebo vykonania, ktory zabezpecuje,
Ze vyrovnanie predaja nakrdtko sa mozZe uskutocnit nacas.

2. Dohodu, zmluvu alebo ndrok poskytne protistrana
fyzickej alebo prévnickej osobe na trvalom médiu ako dokaz
o existencii dohody o vypozicani alebo dokaz o existencii iného
vyndatite[ného nédroku.

Cldnok 6

Dojednania a opatrenia, ktoré sa prijimajd v sdvislosti
s predajmi akcii nakritko, ktoré si prijaté na
obchodovanie na obchodnom mieste

[Clinok 12 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) & 236/2012]

1. V odsekoch 2, 3 a 4 sa stanovuji dojednania a opatrenia,
ktoré sa prijimaji v stvislosti s predajmi akcii nakrdtko, ktoré
st prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste na tcely
¢lanku 12 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 236/2012.

2. Standardné loka¢né dojednania a opatrenia znamenajl
dojednania, potvrdenia a opatrenia, ktoré zahffaja kazdy
z nasledujicich prvkov:

(a) v pripade loka¢nych potvrdeni: pred vstupom fyzickej alebo
pravnickej osoby do predaja nakritko potvrdenie od tretej
osoby o tom, ze moze akcie dat k dispozicii na ucely
vyrovnania nacas so zohladnenim vysky mozného predaja
a trhovych podmienok, a v ktorom sa uvddza obdobie, na
ktoré je akcia lokalizovang;

(b) v pripade potvrdeni o zadrzani: potvrdenie od tretej osoby
poskytnuté pred vstupom do predaja nakritko, ze aspon
zadrzala pozadovany pocet akcif pre uvedend osobu.

3. Standardné lokacné dojednania a opatrenia toho istého
dna znamenaji dojednania, potvrdenia a opatrenia, ktoré
zahffiaji kazdy z nasledujicich prvkov:

(a) v pripade ziadosti o potvrdenie: Ziadost o potvrdenie od
fyzickej alebo pravnickej osoby pre tretiu osobu, ktord
potvrdi, Ze predaj nakritko bude kryty ndkupmi pocas
dna, v ktorom sa uskuto¢fiuje predaj nakratko;

(b) v pripade loka¢nych potvrdeni: potvrdenie od tretej osoby
pred vstupom do predaja nakritko, Ze moZe akcie dat
k dispozicii na dcely vyrovnania nacas so zohladnenim
vys$ky mozného predaja a trhovych podmienok, a v ktorom
sa uvadza obdobie, na ktoré st akcie lokalizované;

(c) v pripade potvrdenia o bezproblémovom vypozicani alebo
ndkupe: potvrdenie od tretej osoby poskytnuté pred
vstupom do predaja nakrdtko, ze akciu je mozné bez
problémov vypozicat alebo kipit v prislusnom mnozstve
so zohladnenim trhovych podmienok a inych informdcif
dostupnych uvedenej tretej osobe o ponuke akcii alebo,
v pripade neexistencie tohto potvrdenia od tretej osoby,
Ze aspon zadrzala pozadovany pocet akcii pre fyzicku
alebo pravnickd osobu;

(d) v pripade monitorovania: zdvizok fyzickej alebo pravnickej
osoby monitorovat vysku predaja nakrdtko, ktord nie je
krytd ndkupmi;

(e) v pripade instrukcii pre pripad zlyhania pokynu na krytie:
zdvazok fyzickej alebo prdvnickej osoby, Ze v pripade, ak
vykonané predaje nakritko nie st kryté ndkupmi v rovnaky
den, fyzicka alebo pravnickd osoba ihned posle pokyn tretej
osobe, aby zabezpecila akcie na krytie predaja nakrtko
s cielom zabezpecit vyrovnanie nacas.

4.  Dojednania a opatrenia bezproblémového vypozicania
alebo ndkupu znamenaji dojednania, potvrdenia a opatrenia,
ked fyzickd alebo pravnickd osoba vstipi do predaja akcif
nakritko, ktory splia poziadavky na likviditu stanovené
v Clanku 22 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006 (1), alebo
inych akcii, ktoré st zahrnuté v hlavnom ndrodnom akciovom
indexe, ktoré identifikoval dotknuty prislusny orgdn kazdého
¢lenského stdtu a ktoré st podkladovym finanénym ndstrojom
na derivativnu zmluvu prijatym na obchodovanie na
obchodnom mieste, ktoré zahfniaja tieto prvky:

(a) v pripade loka¢nych potvrdeni: potvrdenie od tretej osoby
pred vstupom do predaja nakritko, Ze akcie moze dat
k dispozicii na tcely vyrovnania nacas so zohladnenim
vysky mozného predaja a trhovych podmienok a s
uvedenim obdobia, na ktoré je akcia lokalizovand;

(b) v pripade potvrdenia o bezproblémovom vypozicani alebo
ndkupe: potvrdenie od tretej osoby poskytnuté pred
vstupom do predaja nakritko, Ze akciu je mozné jedno-
ducho vypozicat alebo kapit v prislusnom mnozstve

() U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1.
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so zohladnenim trhovych podmienok a inych informdcif
dostupnych uvedenej tretej osobe o zdsobe akcii alebo
v pripade neexistencie tohto potvrdenia od tretej osoby,
ze aspoil zadrzala pozadovany pocet akcii pre fyzickd
alebo pravnickd osobu a

(c) v pripade pokynu na krytie: ked vykonané predaje nakratko
nebudd kryté ndkupmi alebo vypozianim, zdvizok, ze
fyzicka alebo pravnickd osoba ihned odosle pokyn a nariadi
tretej osobe, aby zabezpecila akcie na krytie predaja
nakratko s cielom zabezpecit vyrovnanie nacas.

5. Dojednania, potvrdenia a pokyny uvedené v odsekoch 2,
3 a 4 poskytne tretia osoba na trvalom médiu fyzickej alebo
pravnickej osobe ako ddkaz o existencii dojednani, potvrdeni
a pokynov.

Clanok 7

Dojednania s tretimi osobami, ktoré sa prijimaja v
siivislosti so $titnymi dlhovymi ndstrojmi

[Clinok 13 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) & 236/2012]

1.V odsekoch 2 az 5 sa stanovujii dojednania s tretimi
osobami, ktoré sa prijimaji v stvislosti so $taitnymi dlhovymi
ndstrojmi na tcely clinku 13 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU)
¢. 236/2012.

2. Standardné loka¢né dojednanie statnych dlhovych nastro-
jov: znamend potvrdenie od tretej osoby pred vstupom do
predaja nakratko, Ze moze $tatne dlhové néstroje dat k dispozicii
na Gcely vyrovnania nacas vo vyske pozadovanej fyzickou alebo
pravnickou osobou, so zohladnenim trhovych podmienok a s
uvedenim obdobia, na ktoré st stitne dlhové nastroje lokalizo-
vané.

3. Dojednanie o ¢asovo obmedzenom potvrdeni: znamend
dojednanie, v ktorom fyzickd alebo prdvnickd osoba potvrdi
tretej osobe, Ze predaj nakritko bude kryty ndkupmi pocas
toho istého dna predaja nakritko a tretia osoba pred vstupom
do predaja nakratko potvrdi, Ze odovodnene ocakdva, ze $titne
dlhové ndstroje je mozné kapit v prislusnom mnozstve so
zohladnenim trhovych podmienok a inych informdcii, ktoré
mé tretia osoba k dispozicii o dodani Stitnych dlhovych
néstrojov v den vstupu do predaja nakratko.

4. Bezpodmieneéné repo potvrdenie: znamend potvrdenie,
v ktorom tretia osoba pred vstupom do predaja nakritko
potvrdi, Ze odovodnene olakdva, Ze vyrovnanie sa moze usku-
tocnit nacas v dosledku jej ucasti na dojednani na Struktu-
ralnom zéklade, organizovanom alebo prevddzkovanom
centrdlnou bankou, tradom pre spravu dlhu alebo zdétovacim
systtmom cennych papierov, ktory poskytne bezpodmiene¢ny
pristup k dotknutym $titnym dlhovym ndstrojom vo velkosti
zodpovedajicej velkosti predaja nakrétko.

5. Potvrdenie o bezproblémovom ndkupe $titnych dlhovych
nastrojov: znamend potvrdenie tretej osoby poskytnuté pred

vstupom do predaja nakrdtko, Ze odévodnene predpokladd, ze
vyrovnanie sa moze uskuto¢nif nacas na zdklade toho, Ze
dotknuté $titne dlhové ndstroje je mozné jednoducho vypozicat
alebo kupit v prislusnom mnozZstve so zohladnenim trhovych
podmienok a akychkolvek inych informdcii, ktoré si tretej
osobe dostupné o ponuke Statnych dlhovych nastrojov.

6. Dojednania, potvrdenia a pokyny uvedené v odsekoch 2
aZz 5 poskytne tretia osoba fyzickej alebo prévnickej osobe na
trvalom médiu ako dokaz o existencii dojednani, potvrdeni
a pokynov.

Cldnok 8
Tretie osoby, s ktorymi sa uzatvdraja dojednania

1.V pripade, ze sa dojednanie uvedené v ¢lankoch 6 a 7
uskutocni s trefou osobou, pojde o jeden z tychto typov tretej
osoby:

(@) v pripade investicnej spolocnosti: investicnd spolocnost,
ktord splna poziadavky uvedené v odseku 2;

(b) v pripade centrdlnej protistrany: centrdlna protistrana, ktord
zactuje prislusné akcie alebo stitne dlhové nastroje;

(c) v pripade zictovacieho systému cennych papierov: zacto-
vaci systém cennych papierov, ako je vymedzeny v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES ('), ktory zictuje
platby voci prislusnym akcidm alebo $titnym dlhovym
nastrojom;

(d) v pripade centrdlnej banky: centrdlna banka, ktord akceptuje
prislusné akcie alebo 3tatne dlhové néstroje ako kolaterdl
alebo vykond transakcie otvoreného trhu alebo repo tran-
sakcie vo¢i prislusnym akcidm alebo 3titnym dlhovym
nastrojom;

(e) v pripade vnutrostatneho subjektu spravy dlhu: vnitrostatny
subjekt spravy dlhu prislusného emitenta $tatnych dlhovych
nastrojov;

(f) akdkolvek ind osoba, ktord podlicha poziadavkim oprav-
nenia alebo registricie v stlade s prévnymi predpismi
Unie zo strany clena Eurépskeho systému pre finanény
dohlad a splna poziadavky uvedené v odseku 2;

(g) osoba usadend v tretej krajine, ktord je oprdvnend alebo
zaregistrovand a podlicha dohladu orgdnu v uvedenej tretej
krajine, a ktord splia poziadavky uvedené v odseku 2 za
predpokladu, Ze orgdn danej tretej krajiny je zmluvnou
stranou vhodného dojednania o spoluprdci, pokial ide
o vymenu informdcii s dotknutym prislusnym orgdnom.

() U.v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.
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2. Na Gcely pism. a), f) a g) v odseku 1 tretia osoba splni
tieto poziadavky:

(a) zacastriuje sa na riadeni vypozicania alebo ndkupu prislus-
nych akeif alebo 3tatnych dlhovych nastrojov;

(b) poskytuje dokaz o tejto Gcasti;

(c) je schopnd na poziadanie poskytnit dokaz o svojej schop-
nosti dodat alebo spracovat dodanie akcii alebo Statnych
dlhovych ndstrojov v ddtumoch, v ktorych sa tak zaviaze
vodi svojim protistrandm vratane Statistickej evidencie.

KAPITOLA V

URCENIE HLAVNEHO MIESTA OBCHODOVANIA NA UCEL
VYNIMKY

[CLANOK 16 NARIADENIA (EU) & 236/2012]
Cldnok 9

Ditum a obdobie vypoctov na tlel urfenia hlavného
miesta obchodovania

1. Dotknuté prisluiné orgdny uskuto¢nia akékolvek vypocty
na uréenie hlavného obchodného miesta akcie najmenej 35
kalenddrnych dni pred ddtumom uplatnema nariadenia (EU)
¢. 236/2012 za obdobie od 1. janudra 2010 do 31. decembra
2011.

2. Nasledné vypolty sa uskuto¢nia do 22. februdra 2014 za
obdobie od 1. janudra 2012 do 31. decembra 2013 a potom
kazdé dva roky pocas nasledujicich dvoch rokov.

3.V pripade, ze dotknutd akcia nebola prijatd na obchodo-
vanie pocas celého dvojrocného obdobia na obchodnom mieste
v Unii a obchodnom mieste tretej krajiny, obdobim na vypocet
je obdobie, pocas ktorého bola tito akcia prijatd na obchodo-
vanie na oboch miestach stcasne.

Cldnok 10
Déatum ozndmenia organu ESMA

Dotknuté prislusné orgdny informuji orgdn ESMA o tych
akcidch, ktorych hlavné miesto obchodovania je mimo Unie,
najmenej 35 kalenddrnych dni pred ddtumom uplatnema naria-
denia (EU) & 2362012 a potom v def pred prvym obchodnym
diiom v marci kazdého druhého roka pocniic marcom 2014.

Cldnok 11
Utinnost zoznamu oslobodenych akcii

Zoznam akcif, ktorych hlavné miesto obchodovania sa
nachidza mimo Unie, je G¢inny od 1. aprila po jeho uverejneni

orga’morn ESMA s V}’/nimkou Ze prvy zoznam uverejneny
orgdnom ESMA je a¢inny odo diia nadobudnutia dcinnosti
nariadenia (EU) ¢. 236/2012.

Cldnok 12
Osobitné pripady preskimania oslobodenych akcii

1. Dotknuty prislusny orgdn, ktory stanovi, ¢i sa hlavné
miesto  obchodovania pre akciu nachddza mimo Unie na
zdklade jednej z okolnosti stanovenych v odseku 2, zabezpedi,
aby:

(a) sa akékolvek vypocty urcujiice hlavné miesto obchodovania
uskutocnili ¢o najskor po vyskyte prislusnych okolnosti
a pocas obdobia dvoch rokov pred datumom vypoctu;

(b) informoval organu ESMA o svojom uréeni ¢o najskor a ak
je to vhodné, pred ddtumom prijatia na obchodovanie na
obchodnom mieste v Unii.

Akykolvek prepracovany zoznam je Gc¢inny ditom nasledujiicim
po jeho uverejneni orgdnom ESMA.

2. Ustanovenia odseku 1 sa uplatiiujd, ked:

(a) akcie spolo¢nosti st nastdlo odstranené z obchodovania na
hlavnom mieste obchodovania nachddzajicom sa mimo
Unie;

(b) akcie spolocnosti st nastdlo odstrdnené z obchodovania na
obchodnom mieste nachddzajiicom sa v Unii;

(c) akcie spolocnosti, ktord bola predtym prijatd na obchodo-
vanie na obchodnom mieste mimo Un1e si prijaté na
obchodovanie na obchodnom mieste v Unii.

KAPITOLA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 13
Nadobudnutie d¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost diiom nasledujticim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 1. novembra 2012 okrem ¢ldnkov 9, 10 a 11,
ktoré sa uplatiujii od ddtumu uvedeného v prvom odseku.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 29. juna 2012

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO

PRILOHA 1

Zverejnenie vyznamnych ¢istych kritkych pozicii (¢ldnok 2)

Détum vytvorenia, zmeny

Cistd krdtka pozicia alebo ukonéenia drzby
v %) pozicie

(rrrr-mm-dd)

Drzitel pozicie Nazov emitenta ISIN
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PRILOHA I

Formiét informdcii poskytovanych Stvrtroéne orgdnu ESMA (clinok 3)

Informdcia

Formdt

. Identifikdcia emitenta

Pri akcidch: dplny ndzov spolocnosti, ktord md akcie prijaté na obchodo-
vanie na obchodnom mieste

Pri $tatnych dlhovych ndstrojoch: tiplny ndzov emitenta

Pri nekrytych swapoch na tverové zlyhanie na $titne dlhové ndstroje:
uplny ndzov podkladového $titneho emitenta

. ISIN

Len pri akcidch: ISIN je hlavnd trieda kmenovych akcif emitenta. Ak nie st
ziadne kmenové akcie prijaté na obchodovanie, ISIN triedy prednostnych
akeif (alebo hlavnej triedy prednostnych akcif prijatych na obchodovanie,
ak existuje niekolko tried tychto akcii)

. K6d krajiny

Dvojpismenovy kéd krajiny Stitneho emitenta v salade s normou
ISO 3166-1

. Détum pozicie

Ditum podania sprdvy o pozicii. Formdt v sdlade s

ISO 8601:2004 (rrrr-mm-dd)

normou

. Dennd sthrnnd cistd krdtka pozicia na

hlavnych ndrodnych indexovych akcidch

Percentudlny tdaj zaokrdhleny na 2 desatinné miesta

. Ukoncenie Stvrtrocnej sthrnnej Cistej

krétkej pozicie na inych akcidch

Percentudlny tdaj zaokrhleny na 2 desatinné miesta

. Denné stthrnné ¢isté kratke pozicie v Stat-

nych dlhovych ndstrojoch

Ciselny Gdaj rovnocenny nomindlnej sume v eurdch

. Denné

sahrnné  nekryté  pozicie
v swapoch na tdverové zlyhanie $titneho
emitenta

Ciselny tdaj rovnocenny nomindlnej sume v eurdch
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