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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) & 311/2012
z 21. decembra 2011,

ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) & 809/2004, ktorym sa vykondva smernica 2003/71/ES
Eurépskeho parlamentu a Rady, pokial ide o prvky siivisiace s prospektmi a reklamami

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu
a Rady zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (1),
a najmd na jej ¢lanok 7 ods. 1,
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Podla nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 () sa vyza-
duje, aby emitenti z tretich krajin pripravovali historické
finan¢né informdacie v prospektoch pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo prijati cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu v silade s medzina-
rodnymi $tandardmi finan¢éného vykaznictva (Interna-
tional Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS®)
alebo s wvnitrostditnymi G¢tovnymi Standardmi tretej
krajiny, ktoré s rovnocenné s tymito Standardmi.

S cielom posadif rovnocennost vSeobecne uzndvanych
uctovnych zdsad (Generally Accepted Accounting Princi-
ples, dalej len ,GAAP*) tretej krajiny s prijatymi IFRS sa
v nariadeni Komisie (ES) ¢ 1569/2007 () ustanovuje
vymedzenie pojmu rovnocennost a zavddza mecha-
nizmus urcovania rovnocennosti GAAP tretej krajiny.
V stilade s podmienkami mechanizmu rovnocennosti sa
emitentom z tretich krajin moze povolit pouzivat GAAP
tretich krajin, ktoré konvergujii svoje tictovné Standardy
k IFRS alebo sa zavdzuji prijat IFRS, na prechodné
obdobie konéiace 31. decembra 2011. Je dolezité ohod-
notit Gsilie tych krajin, ktoré prijali opatrenia na pribli-
Zenie svojich dctovnych Standardov k IFRS alebo na
prijatie IFRS. Nariadenie (ES) ¢. 1569/2007 bolo preto
zmenené a doplnené tak, aby sa toto prechodné obdobie
predlzilo do 31. decembra 2014. Komisia vzala na
vedomie spravu Eurdpskeho orgdnu pre cenné papiere
a trhy (European Securities and Markets Authority,
ESMA) z novembra 2010 o Cine, Kanade, Indii a Juznej
Koérei, ktorym bolo poskytnuté prechodné obdobie
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rozhodnutim Komisie 2008/961/ES z 12. decembra
2008 o pouzivani narodnych G¢tovnych standardov urdi-
tych tretich krajin a medzindrodnych Standardov finan¢-
ného vykaznictva emitentmi cennych papierov v tretich
krajinich na zostavovanie ich konsolidovanych tctov-
nych zavierok (*) a nariadenim Komisie (ES) 1289/2008
z 12. decembra 2008, ktorym sa meni a doplna naria-
denie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial ide
o prvky stvisiace s prospektmi a reklamami (°), ako aj
aktualizované tdaje o Cine a Indii z aprila 2011.

V aprili 2010 vydalo ¢inske ministerstvo financii ,harmo-
nogram napredovania ku konvergencii d¢tovnych $tan-
dardov pre obchodné podniky k IFRS ktorym sa
znovu potvrdil zévizok Ciny napredovat v konvergencii
k TFRS. K oktébru 2010 boli vsetky stcasné Standardy
a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné standardy, implementované do détovnych $tan-
dardov pre obchodné podniky. Stupen konvergencie je
podla hldsenia ESMA dostato¢ny a rozdiely nesposobuji
nestilad s IFRS. Je preto vhodné ¢inske Gictovné tandardy
pre obchodné podniky od 1. janudra 2012 povazovat za
rovnocenné s prijatymi IFRS.

Rada pre Gctovné Standardy Kanady sa v janudri 2006
verejne zaviazala prijat IFRS k 31. decembru 2011.
Schvilila, aby od roku 2011 boli IFRS zaclenené do
prirucky Institatu certifikovanych Gctovnikov Kanady
ako kanadské GAAP pre vietky ziskovo orientované
podniky, ktoré verejne skladaji aéty. Je preto vhodné
povazovat kanadské GAAP od 1. janudra 2012 za rovno-
cenné s prijatymi IFRS.

Korejskd financnd dozornd komisia a Korejsky actovny
indtitdt sa v marci 2007 verejne zaviazali prijat IFRS
k 31. decembru 2011. Kérejskd rada pre tctovné Stan-
dardy prijala IFRS ako korejské IFRS (K-IFRS). K-IFRS st
identické s IFRS a vyzadujii sa pri vSetkych kétovanych
spolo¢nostiach v Juznej Korei od roku 2011. Od neké-
tovanych finan¢nych institdcii a $tatnych spolo¢nosti sa
tieZ vyzaduje, aby uplatiiovali K-IFRS. Ostatné nekéto-
vané spolo¢nosti maji moznost rozhodniit sa, ¢i tieto
Standardy budd dodrziavat. Je preto vhodné povazovat
GAAP Juznej Kérey od 1. janudra 2012 za rovnocenné
s prijatymi IFRS.
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(6) Indickd vldda a Institit certifikovanych actovnikov Indie
sa v juli 2007 verejne zaviazali prijat IFRS k 31. decembru
2011 s cielom, aby indické GAAP plne splnali pozia-
davky IFRS do konca programu. Pri preSetrovani na
mieste v janudri 2011 vSak orgdn ESMA zistil, Ze
medzi indickymi GAAP zjavne existuje niekolko
rozdielov v porovnani s IFRS, ktoré by v praxi mohli
byt vyznamné. Pretrvévajiice neistoty sa tykaji casového
harmonogramu zavedenia systému vykaznictva, ktory by
bol v stlade s IFRS. KedZe v Indii nie st Ziadni emitenti,
ktori vyuzili dobrovolné skorsie zavedenie IFRS, s presa-
dzovanim IFRS tu nemajt Ziadne skiisenosti.

(7)  Preto je vhodné predizit prechodné obdobie najviac o tri
roky do 31. decembra 2014, aby sa emitentom z tretich
krajin umoznilo zostavovat v Unii roéntéi a polroént
Gctovna zavierku v silade s GAAP Indie.

(8)  Kedze prechodné obdobie, na ktoré bola udelend rovno-
cennost s GAAP Ciny, Kanady, Juznej Korey a Indie
podla nariadenia (ES) ¢. 809/2004, vyprsalo 31. decembra
2011, toto nariadenie by malo byt platné od 1. janudra
2012. Je to nevyhnutné na poskytnutie pravnej istoty
emitentom z tychto tretich krajin kétovanych v Unii
a na zabrdnenie riziku, Ze by museli zladovat svoje
Gctovné zdvierky s IFRS. Zabezpecenie retroaktivity
takto znizuje aktkolvek potencidlnu zdtaz prislusnych
emitentov.

(9)  Nariadenie (ES) ¢. 809/2004 by sa preto malo zodpove-
dajticim spdsobom zmenit a doplnit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Cldnok 35 nariadenia (ES) ¢. 809/2004 sa meni a doplina takto:

1. v odseku 5 sa vkladd druhy pododsek:

,Okrem 3standardov uvedenych v prvom pododseku mozu
emitenti tretich krajin od 1. janudra 2012 predkladat svoje
historické finanéné informdcie v stilade s tymito $tandardmi:

a) vieobecne uzndvanymi Gétovnymi zdsadami Cinskej
Tudovej republiky;

b) vSeobecne uzndvanymi ¢tovnymi zdsadami Kanady;

) vSeobecne uzndvanymi wctovnymi zdsadami Korejskej
republiky.

2. odsek 5a sa nahrddza takto:

,5a.  Na emitentov z tretich krajin sa nevztahuje povin-
nost vyplyvajica z bodu 20.1 prilohy I, bodu 13.1 prilohy
IV, bodu 8.2 prilohy VII, bodu 20.1 prilohy X alebo bodu
11.1 prilohy XI prepractivat historické finan¢né informacie
zahrnuté do prospektu a relevantné za finanéné roky pred
finanénymi rokmi zadinajicimi 1. janudra 2015 alebo
neskor, alebo povinnost vyplyvajica z bodu 8.2a prilohy
VII, bodu 11.1 prilohy IX alebo bodu 20.1a prilohy X posky-
tovat slovny opis rozdielov medzi medzindrodnymi $tan-
dardmi finan¢ného vykaznictva prijatymi podla nariadenia
(ES) €. 1606/2002 a uctovnymi zdsadami, v stilade s ktorymi
sa takéto udaje vypracovali v stvislosti s finanénymi rokmi
predchddzajicimi  finanénym rokom, ktoré sa zacali
1. janudra 2015 alebo neskodr, a to za predpokladu, Zze
tieto historické finan¢né informdcie sa vypracovali v sulade
so vSeobecne uzndvanymi uGc¢tovnymi zdsadami Indickej
republiky.

Cldnok 2
Toto nariadenie nadobiida Gcinnost tretim diom po jeho

uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 1. janudra 2012.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 21. decembra 2011

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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