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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) ¢ 272/2012
zo 7. februdra 2012,

ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 10602009 v stvislosti
s poplatkami, ktoré Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy dctuje ratingovym agentiiram

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agent-
rach ('), a najmi na jeho ¢lanok 19 ods. 2,

kedZe:

(1)  V ¢&énku 62 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriaduje Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy) (3), sa stanovuje, Ze prijmy Eurdp-
skeho orgdnu pre cenné papiere a trhy (ESMA) by sa mali
skladat aj z poplatkov platenych ESMA v pripadoch
$pecifikovanych v pravnych predpisoch Unie, ako aj
z prispevkov vndtro§titnych orgdnov verejnej moci
a dotacie Unie.

) S cielom zaistit efektivne vyuzivanie rozpoctu ESMA
a sacasne zmiernif finan¢ént zdfaz pre clenské Staty
a Uniu sa musi zaistif, aby ratingové agentdry platili
aspori vSetky ndklady tykajice sa dohladu nad nimi.
Akykolvek deficit, ktory sa moze vyskytndt pocas
jedného rozpoctového roku, by ratingové agentiry mali
vhradit v nasledujicom roku.

() S cielom zabezpecit rozpoctovii istotu pre ESMA, ako aj
pre prislusné ratingové agentiry by sa mal rocny
poplatok za dohlad dctovat ratingovym agentiiram,
ktoré presiahnu ur¢itd prahovd hodnotu obratu. Ro¢né
poplatky za dohlad by sa nemali stat zdfazou pre nové
subjekty vstupujiice na ratingovy trh. Okrem toho sa
ocakdva, ze v pripade malych ratingovych agentdr
pojde o podstatne nizsie naklady na dohl'ad nez v pripade
v plnom rozsahu oslobodit malé ratingové agentiiry od
platenia ro¢ného poplatku za dohlad, ak dand ratingové

() U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.

(6)

agentdra alebo skupina ratingovych agentir, do ktorej
patri, nepresiahne urcitii prahovii hodnotu obratu.

S cielom zaistit spravodlivé a jasné priradenie poplatkov,
do ktorych sa zdroven premieta skutocnd administrativna
zdfaz stvisiaca s dohladom nad subjektom, by sa
poplatok za dohlad mal vypocitat podla obratu ratingo-
vych agentir vytvoreného =z ratingovych <¢innosti
a doplnkovych sluzieb, pretoze ndklady na dohlad sd
v pripade vicsich ratingovych agentdir vysSie nez
v pripade mensich agentiir. Okrem toho na poskytovanie
doplnkovych sluzieb sa musi vynalozit dalsie usilie na
dohlad, pretoze je potrebné monitorovat mozné konf-
likty zdujmov vyplyvajice z poskytovania doplnkovych
sluzieb. Ratingové agentlry by nemali obchddzat spra-
vodlivé priradenie poplatkov podla tohto nariadenia
prerozdelovanim prijmov inym subjektom v rdmci svojej
skupiny s cielom znizit svoje prispevky v podobe poplat-
kov. ESMA by mal v tejto stvislosti monitorovat
akykolvek kriticky vyvoj a informovat o fiom.

Ratingovym agentiram zriadenym v Unii by sa mal
Uctovat registracny poplatok, aby sa doi premietli
ndklady ESMA na spracovanie Zziadosti o registrciu.
Zlozitost Zziadosti a ndklady savisiace s posudzovanim
ziadosti sa zvySuji, ak ratingovd agentra poziada
o vydanie ratingov pre Struktirované finan¢né ndstroje
alebo planuje potvrdzovat ratingy agenttir z tretej krajiny,
alebo ma pobocky. Preto by sa registraény poplatok mal
vypocitat podla uvedenych faktorov. Ndklady na spraco-
vanie zdvisia vo velkej miere aj od velkosti ratingovej
agentlry, ktord Ziadost poddva. Kedze v okamihu podi-
vania Ziadosti o registriciu nie je zndmy buduci obrat
novej ratingovej agenttiry, mal by sa ako spolo¢ny zéklad
pre vypolet v pripade vietkych ratingovych agentir
pouzit namiesto obratu pocet zamestnancov.

V tomto nariadeni by sa malo stanovif, aby sa poplatky
Gctovali ratingovym agentGiram tretej krajiny, ktoré
poziadajii o certifikiciu v Unii podla ¢linku 5 ods. 2
nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, a to s cieflom pokryt ich
néklady na certifikiciu a ro¢né ndklady na dohlad.
Vzhladom na to sa nevyhnutné vydavky ESMA tykaju
certifikdcie tychto ratingovych agentir z tretej krajiny
podla ¢lanku 5 ods. 3 nariadenia (ES) & 1060/2009,
pricom sa dodrziava podobny postup ako postup
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uplatiiovany na registrdciu ratingovych agenttr zriade-
nych v Unii, ako aj na vydavky ESMA potrebné na
dohlad nad certifikovanymi ratingovymi agenttirami.

(7)  Pri stiahnuti Ziadosti v priebehu procesu registracie alebo
certifikicie by sa ratingovym agentiram mal uhrddzat
percentudlny podiel poplatku, ktory sa povodne tctoval
za ich registriciu alebo certifikiciu, pretoze v takom
pripade by naklady ESMA na spracovanie Zziadosti boli
nizsie.

(8)  Z hladiska mozného budiceho vyvoja treba v pripade
nevyhnutnosti vykonat reviziu a aktualizaciu prahovych
hodnét pre oslobodenie ratingovych agentir od povin-
nosti platit roény poplatok za dohlad a vysky poplatkov
za registraciu a certifikdciu. Komisia by mala do $tyroch
rokov od nadobudnutia d¢innosti tohto nariadenia
vyhodnotit sprévnost uplatiiovania tychto opatreni
a Eurépskemu parlamentu a Rade podat sprivu o moznej
potrebe revidovat ho.

(9)  Vndtrostatnym prislusnym orgdnom vznikaji naklady pri
vykonavani tloh, ktoré na tieto orgdny Eurépsky orgdn
pre cenné papiere a trhy v stilade s ¢ldnkom 30 naria-
denia (ES) ¢. 1060/2009 delegoval, a pri poskytovani
pomoci Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy
v inych pripadoch stanovenych v tomto nariadeni.
Poplatky, ktoré ESMA Gétuje ratingovym agentiram, by
mali pokryvat aj tieto ndklady. S cielom zabranit tomu,
aby prislusnému orgdnu vznikli straty alebo aby mal zisk
z vykondvania delegovanych tloh alebo z pomoci ESMA,
by ESMA mal tomuto prislusnému organu uhradit vznik-
nuté skuto¢né ndklady.

(10)  Toto nariadenie by malo predstavovat zdklad pre pravo
ESMA dctovat poplatky ratingovym agentiiram. S cielom
okamzite ulah¢it Gc¢innd a efektivnu cinnost dohladu
a presadzovania vykonu prdva by nariadenie malo nado-
budniif dc¢innost tretim dilom po zverejneni,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet dpravy

V tomto nariadeni sa stanovujd pravidld tykajice sa poplatkov,
ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy (ESMA) tctuje
ratingovym agentdram za dohlad, registraciu a certifikdciu.

Cldnok 2
Uplné vritenie nikladov na dohlad

Poplatky dcétované ratingovym agentiiram zahffiaju:

a) vietky naklady ESMA tykajiice sa dohladu nad ratingovymi
agentirami v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 vratane
nékladov vyplyvajicich z registricie a certifikdcie ratingo-
vych agentir;

b) vietky ndklady na uhrddzanie vydavkov prislusnym orga-
nom, na ktoré ESMA delegovala dlohy v stlade s ¢lankom
30 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009;

¢) vietky ndklady na uhrddzanie vydavkov prislusnym orgé-
nom, ktoré pomahali ESMA v stilade s ¢lankom 23c ods.
4 a ¢lankom 23d ods. 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnok 3
Uplatnitelny obrat

1. Na tcely vypoctu poplatkov uvedenych v ¢lanku 5, ¢lanku
7 ods. 1 a clanku 11 ods. 1 a 2 uplatiovany obrat za dany
rozpoctovy rok (n) predstavuje prijmy ratingovej agentiry
zverejnené v jej auditovanych G¢toch za predchddzajici rok (n
— 1), vytvorené z ratingovych ¢innosti a doplnkovych sluzieb.

2. Ak ratingovd agentdra nebola ¢innd v priebehu celého
roku (n - 1), uplatiované prijmy sa odhadnii extrapolaciou
danej sumy za cely rozpoctovy rok.

KAPITOLA 1T
POPLATKY
Cldnok 4
Druhy poplatkov a vSeobecné sposoby platieb

Ratingovym agenttiram zriadenym v Unii, ktoré poziadajii
registrciu v stlade s ¢ldnkom 14 ods. 1 nariadenia (ES)
1060/2009, sa Gctuja tieto druhy poplatkov:

OO =

a) roéné poplatky za dohlad podla ¢lanku 5;

b) registracné poplatky podla ¢lanku 6.

2. Ratingovym agentiram usadenym v tretich krajindch,
ktoré ziadaji o certifikdciu v stilade s ¢ldnkom 5 ods. 2 naria-
denia (ES) ¢. 1060/2009, sa uctuju tieto druhy poplatkov:

a) pausdlne ro¢né poplatky za dohlad podla ¢lanku 7;

b) certifika¢né poplatky podla clanku 8.

3. Poplatky sa platia v eurdch. Platia sa v stilade s ¢lankom 5
ods. 3, ¢ldnkom 6 ods. 6, cldnkom 7 ods. 2 a ¢ldnkom 8 ods. 2.
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V pripade kazdej oneskorenej platby vznikd za kazdy den
pokuta vo vyske 0,1 % dlznej sumy.

Cldnok 5

Roény poplatok za dohlad pre registrované ratingové
agentary

1. Registrovanej ratingovej agenttire sa G¢tuje ro¢ny poplatok
za dohlad.

Odchylne od prvého pododseku je registrovand ratingova agen-
tiira oslobodend od platenia roéného poplatku za dohlad, ak st
jej celkové prijmy zverejnené v jej najnovsich auditovanych
uctoch nizsie nez 10 miliénov EUR alebo ak patri do skupiny
ratingovych agenttr, ktord méd sihrnné celkové prijmy nizsie
nez 10 miliénov EUR.

2. Ro¢ny poplatok za dohlad v danom rozpoé¢tovom roku sa
vypocita takto:

a) zdkladom pre vypocet ro¢ného poplatku za dohlad v danom
rozpoctovom roku je odhad vydavkov tykajiicich sa dohladu
nad ratingovymi agentirami zahrnutych do rozpoc¢tu ESMA
v danom roku stanoveného a schvaleného v stlade s ¢ldnkom
63 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010;

b) prislusnd suma pre vypocet ro¢ného poplatku za dohlad
v danom roku je odhadom vydavkov podla pismena a)
znizenych o vetky rocné poplatky za dohlad, ktoré sa
maji  Gétovat  certifikovanym  ratingovym  agentdram
v danom rozpoc¢tovom roku podla ¢ldnku 7, a zvySenych
o pripadny deficit z predchadzajiceho rozpoctového roku;

¢) registrovand ratingovd agenttira uvedend v odseku 1 zaplati
ako ro¢ny poplatok za dohlad cast prislusnej sumy, ktord
zodpovedd pomeru uplatiiovaného obratu ratingovej agen-
tiry k celkovému uplatiiovaného obratu vsetkych registrova-
nych ratingovych agentdr, od ktorych sa vyzaduje zaplatenie
ro¢ného poplatku za dohlad v stlade s odsekom 1.

3. Rocny poplatok za dohlad v danom rozpoctovom roku sa
plati v dvoch splatkach.

Prva splatka je splatnd do konca februdra daného roku a pred-
stavuje priblizne dve tretiny odhadovaného ro¢ného poplatku za
dohlad. Ak uplatiovany obrat v uvedenom case elte nie je
dostupny, ESMA vychddza z vypocétu obratu zahrnutého do
najnovsich dostupnych auditovanych aétov.

Druhd spldtka je splatnd do konca augusta. Vyska druhej splatky
je rotny poplatok za dohlad vypocitany podla odseku 2,
zniZeny o sumu prvej splatky.

ESMA posle faktiry za splitky ratingovym agentiram aspon
30 dni pred prislusnym ddtumom dhrady.

Cldnok 6
Registraény poplatok

1. Vyska registra¢ného poplatku, ktory maji zaplatit jednot-
livé ratingové agentiiry Ziadajiice o registraciu, musi byt prime-
rand zlozitosti Ziadosti a velkosti ratingovej agentiry, ako sa
uvddza v odsekoch 2 az 5.

2. Na ucely vypoctu vysky registratného poplatku sa
zohladiiuja tieto kritéria:

a) ¢i ratingova agentira planuje vyddvat ratingy pre Struktdro-
vané finanéné nastroje;

b) ¢ mé ratingovd agenttira pobocku v inom ¢lenskom State
alebo tretej krajine;

¢) ¢ ratingova agentira plinuje potvrdzovat ratingy.

3. Ak sa neuplatiiuje ani jedno z kritérii uvedenych v odseku
2, registraény poplatok sa vypocita podla poctu zamestnancov
takto:

a) ratingové agenttry s poctom zamestnancov niz$im nez 15
platia 2 000 EUR;

b) ratingové agentiry s poctom zamestnancov od 15 do 49
platia 15 000 EUR;

¢) ratingové agenttry, ktoré maji aspoit 50 zamestnancov,
platia 40 000 EUR.

4. Ratingové agentiry, ktoré splnaji len jedno z kritérif
uvedenych v odseku 2, platia tieto registra¢né poplatky podla
poctu zamestnancov:

a) ratingové agenttry s poctom zamestnancov niz$im nez 15
platia 10 000 EUR;

b) ratingové agentiry s poctom zamestnancov od 15 do 49
platia 40 000 EUR;

¢) ratingové agentiry, ktoré maji aspon 50 zamestnancov,
platia 100 000 EUR.

5. Ratingové agentiry, ktoré spliajii aspon dve z kritérii
uvedenych v odseku 2, platia tieto registracné poplatky podla
poctu zamestnancov:

a) ratingové agentdry s poctom zamestnancov niz$im nez 15
platia 30 000 EUR;

b) ratingové agentiry s poctom zamestnancov od 15 do 49
platia 85 000 EUR;

¢) ratingové agentiry, ktoré majii aspoit 50 zamestnancov,
platia 125 000 EUR.

6.  Registratny poplatok je splatny v plnej vyske v Case, ked
ratingové agenttira poZiada o registraciu.

7. Ak ratingovd agentira stiahne svoju Ziadost o registraciu
skor, nez jej ESMA ozndmi, Ze Ziadost je plne v stlade s druhym
pododsekom ¢lanku 15 ods. 4 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009,
ESMA jej vrati tri Stvrtiny zaplateného registra¢ného poplatku.
Ak sa zZiadost stiahne po tomto ddtume, ale prv,
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nez ESMA prijme odovodnené rozhodnutie o registracii alebo
jej odmietnuti, ESMA jej vréti jednu $tvrtinu zaplateného regi-
stra¢ného poplatku.

8. Odchylne od ¢lanku 5 registrovand ratingova agentura, od
ktorej sa pozaduje, aby zaplatila rocny poplatok za dohlad
v stlade s ¢lankom 5 ods. 1, zaplati v roku svojej registracie
pociato¢ny poplatok za dohlad vo vyske 500 EUR za kazdy
ukonceny mesiac v obdobi od ddtumu registricie do konca
rozpoctového roku. Tento poplatok je splatny v plnej vyske
hned, ako sa registrdcia ozndmi ratingovej agentre.

Cldnok 7

Pausilny roény poplatok za dohlad pre certifikované
ratingové agentiry

1. Ratingovd agenttra certifikovand v stlade s nariadenim
(ES) ¢. 1060/2009 zaplati ro¢ny poplatok za dohlad vo vyske
6 000 EUR.

Odchylne od prvého pododseku je certifikovand ratingova agen-
tira oslobodend od platenia ro¢ného poplatku za dohlad, ak su
jej celkové prijmy zverejnené v jej najnovsich auditovanych
tctoch nizsie nez 10 miliénov EUR alebo ak patri do skupiny
ratingovych agenttr, ktord méd sthrnné celkové prijmy nizsie
nez 10 miliénov EUR.

2. Ro¢ny poplatok za dohlad pre certifikovand ratingovi
agenttru je splatny do konca februdra. ESMA posle certifiko-
vanej ratingovej agentire faktdru aspont 30 dni pred uvedenym
datumom.

Cldnok 8
Certifika¢ny poplatok

1. Ratingova agentira Ziadajica o certifikdciu zaplati certifi-
ka¢ny poplatok vo vyske 10 000 EUR.

2. Certifikacny poplatok je splatny v plnej vyske v case, ked
ratingova agentira poziada o certifikdciu.

3. Ak ratingovd agentdra stiahne svoju Ziadost o certifikdciu
prv, nez jej ESMA ozndmi, Ze Ziadost je plne v stlade s druhym
pododsekom ¢lanku 15 ods. 4 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009,
ESMA jej vrati tri Stvrtiny zaplateného certifikacného poplatku.
Ak sa Ziadost stiahne po tomto ditume, ale prv, nez ESMA
prijme odovodnené rozhodnutie o certifikdcii alebo jej odmiet-
nuti, ESMA jej vriti jednu $tvrtinu zaplateného certifikacného
poplatku.

4. Odchylne od clanku 7 certifikovand ratingovd agenttira,
od ktorej sa pozaduje, aby zaplatila ro¢ny poplatok za dohlad
v stlade s clankom 7 ods. 1, zaplati v roku svojej certifikdcie
pociato¢ny poplatok za dohlad vo vyske 500 EUR za kazdy
ukonceny mesiac v lehote od datumu certifikicie do konca
rozpoctového roku. Tento poplatok je splatny v plnej vyske
hned, ako sa registricia ozndmi ratingovej agentire.

Cldnok 9
Uhréddzanie vydavkov prisluSnym orginom

1. Poplatky ratingovym agentiram za ich registraciu, certifi-
kiciu a dohlad dctuje len ESMA. Poplatky ratingovym agen-
tiram netctuji prislusné orgdny ani v pripade, ked tieto orgdny
vykondvaja tdlohy v mene ESMA podla ¢lanku 30 nariadenia
(ES) & 1060/2009.

2. ESMA uhradi prislusnému organu skutocné naklady vznik-
nuté v dosledku vykondvania delegovanych dloh v sdlade
s ¢lankom 30 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 alebo v dosledku
pomoci ESMA v sulade s ¢lankom 23c ods. 4 alebo ¢lankom
23d ods. 5 uvedeného nariadenia. Do nédkladov, ktoré treba
uhradif, sa zahrnd vsetky pevné ndklady a variabilné ndklady
tykajtce sa vykonu delegovanych dloh alebo pomoci poskyto-
vanej ESMA.

KAPITOLA III
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA
Clanok 10
Poplatky v roku 2011

1. Ratingové agentdry registrované v roku 2011 zaplatia
v roku 2011 pociatoény poplatok za dohlad vo vyske 500 EUR
za kazdy ukonceny mesiac v obdobi od ditumu registricie do
konca rozpoctového roku, nie vSak skor nez 1. jala 2011
a 31. decembra 2011. Tento poplatok je splatny v plnej
vyske do konca aprila 2012.

Odchylne od prvého pododseku je registrovand ratingové agen-
tira v roku 2011 oslobodend od platenia ro¢ného poplatku za
dohlad, ak st jej celkové prijmy zverejnené v jej najnovsich
auditovanych w¢toch niz$ie nez 10 milidnov EUR alebo ak
patri do skupiny ratingovych agentdr, ktord ma stihrnné celkové
prijmy nizsie nez 10 miliénov EUR.

2. Ratingové agentdry certifikované v roku 2011 zaplatia
v roku 2011 pociatoény poplatok za dohlad vo vyske 500 EUR
za kazdy ukonceny mesiac v obdobi od ditumu certifikdcie, nie
vSak skor nez 1. jala 2011 a 31. decembra 2011. Tento
poplatok je splatny v plnej vyske do konca aprila 2012.

Odchylne od prvého pododseku je certifikovand ratingovd agen-
tira v roku 2011 oslobodend od platenia ro¢ného poplatku za
dohlad, ak je jej uplatiiovany obrat nizs{ nez 10 miliénov EUR
alebo ak patri do skupiny ratingovych agentdr, ktord ma
sthrnny uplatiiovany obrat niz$i nez 10 miliénov EUR.

Clanok 11
Nadobudnutie a¢innosti

Toto nariadenie nadobtda u¢innost tretim diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 7. februdra 2012
Za Komisiu

predseda
José Manuel BARROSO
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