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(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE

z 27. marca 2012

o opatreniach Stitnej pomoci SA.26909 (2011/C) vykonanych Portugalskom na reStrukturalizdciu
Banco Portugués de Negécios (BPN)

[ozndmené pod cislom C(2012) 2043]

(Iba portugalské znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

(2012/660/EU)

EUROPSKA KOMISIA, (4)

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili svoje pripo-
mienky (') v sdlade s ¢lankom 108 ods. 2 zmluvy, a so ()
zretelom na ich pripomienky,

kedze:

1. Postup (6)

(1)  Portugalskd vlida schvélila 2. novembra 2008 ndvrh
zdkona o zostitneni podiclov predstavujicich akciovy
kapitdl Banco Portugués de Negocios, S.A. (dalej len
,BPN“ alebo ,banka“). Uvedeny zdkon bol uverejneny
11. novembra 2008 ako zdkon ¢&. 62-A[2008 (dalej len
,zakon o zostitneni“). Zostatnenie BPN nadobudlo dcin-
nost 12. novembra za nulovl cenu.

(2)  Portugalské orgdny informovali 5. novembra 2008 )
Komisiu o schvélen{ ndvrhu zdkona portugalskou vlddou.
V ditoch 11. a 13. novembra 2008 informovali Komisiu
o uverejneni zdkona o zostdtneni.

(3)  Komisia ihned poziadala o dalsie informdcie tykajice sa (8)
akychkolvek opatreni $tdtnej pomoci, ktoré sa maja
poskytniit BPN v rdmci postupu zo$tdtnenia, ako aj
o predlozenie restrukturalizatného plianu BPN.

() U.v.EU L 371, 20.12.2011, s. 14.

Portugalsko nepredlozilo predchddzajicu notifikdciu
o akychkolvek opatreniach, ktoré BPN poskytol stit.
Portugalsko informovalo Komisiu o uvedenych opatre-
niach a7z s podstatnym oneskorenim po opakovanych
vyzvach v tomto zmysle.

V tejto stvislosti Komisia 14. novembra 2008 poziadala
o informdcie tykajice sa konkrétnych opatreni Stdtnej
pomoci poskytnutych banke BPN a poziadala aj o restruk-
turalizaény pldn. Komisia nasledne 5. janudra a 23.
a 29. aprila 2009 poslala pripomienky.

Portugalské organy odpovedali na Ziadosti o informadcie
8. janudra, 28. aprila a 23. jina 2009 bez poskytnutia
informécii o konkrétnych opatreniach 3titnej pomoci
v prospech BPN alebo predlozenia restrukturalizaéného
planu. V liste z 23. jina 2009 portugalské orgdny nazna-
¢ili, ze zvazovali moznost oddelenia aktiv BPN a predaja

banky.

Komisia opakovane Ziadala o informdcie 17. jila, 4.
a 14. septembra a 30. novembra 2009 a 5. februdra
a 16. marca 2010.

Portugalské orgdny odpovedali 14. augusta 2009
a uviedli, ze BPN mala vydat obchodovatelné cenné
papiere v celkovej vyske 2 milidrd EUR, ktoré mala upisat
Caixa Geral de Depositos (dalej len ,CGD"), so Stitnou
zdrukou. Podla ich stanoviska zdruka vyplyvala priamo
zo zédkona o zo§titneni, a preto nemohla predstavovat
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(10)

(12)

(13)

§tdtnu pomoc. Portugalské organy poslali 12. oktébra
2009 dalsie informdcie o intervencii zo strany CGD
a §tatu. Dopliujice informdcie predlozili 21. novembra
2009 a 17. a 18. februdra a 31. marca 2010.

Po rokovani s portugalskymi organmi, ktoré sa konalo
16. jina 2010, Komisia 12. augusta 2010 opit poziadala
portugalské organy, aby, inter alia, bezodkladne predlozili
restrukturalizaény plin BPN. Plin nebol predloZeny,
a preto Komisia poslala oficidlnu upomienku 31. augusta
2010 podla cldanku 5 ods. 2 nariadenia Rady (ES)
€. 659/1999 =z 22. marca 1999 ustanovujiceho
podrobné pravidld na uplatiiovanie cldnku 93 Zmluvy
o ES (teraz ¢lanok 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej
unie) (1).

Portugalské orgdny poslali 14. septembra 2010 doku-
ment s ndzvom ,Memorando: a nacionalizacdo, a reestru-
turagdo e a reprivatizagdo projectada do Banco Portugués
de Negbcios, SA“ (dalej len ,memorandum zo
14. septembra 2010, v ktorom sa nacrtol restruktura-
lizaény pldn BPN a hlavné prvky procesu privatizdcie.

Po zisteni, Ze niektoré informacie v memorande zo
14. septembra 2010 este chybaji, Komisia poslala
29. septembra 2010 list, v ktorom Ziadala portugalské
orginy o  dopliujice  informdcie.  E-mailom
z 15. novembra 2010 portugalské orginy pozadovali
predfzenie lehoty na odpoved, ktoré bolo poskytnuté
listom Komisie z 18. novembra 2010. Portugalské
orgdny  poskytli  dopliujice  vysvetlenia  listom
z 26. novembra 2010 a e-mailom z 25. janudra 2011.

Komisia 16. februdra 2011 poziadala o objasnenie pocet-
nych bodov a vyziadala si dalsie tdaje. Portugalské
organy odpovedali 16. marca 2011.

V stvislosti s rokovaniami predchddzajicimi podpisaniu
memoranda o porozumeni (dalej len ,MoP“) (%) 17. méja
2011 medzi Portugalskom na jednej strane a Medzind-
rodnym menovym fondom, Eurdpskou centrdlnou
bankou a Eurdpskou komisiou na druhej strane, sa
27. aprila 2011 uskutocnilo rokovanie medzi Komisiou
a manazmentom BPN. V MoP sa pldnoval predaj BPN do
konca jila 2011. Komisia preto poslala 20. mdja 2011
ziadosti o informdcie o reStrukturalizdcii banky a o

() U.v.ES L 83, 27.3.1999, s. 1.

(®) Portugalsko,

,Memorandum o porozumeni o podmienenosti

osobitnej hospoddrskej politiky*, 17. mdja 2011, http:|[ec.europa.
eujeconomy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal
en.pdf.

(14)

(16)

17)

pldnovanom postupe predaja. KedZe portugalské orgdny
nezareagovali, bola im 8. jila 2011 posland upomienka
spolu s dalSou Zziadostou o informécie po uverejneni
tlacovych sprav o tom, ze BPN boli poskytnuté dalsie
§tatne zdroje prostrednictvom $tdtnej zdruky. Portugalské
orgdny poskytli 5. augusta 2011 prehlad procesu priva-
tizdcie.

Komisia sa stretla s portugalskymi orgdnmi 10. augusta
2011. Portugalské orgdny poskytli pocas rokovania
Komisii dopliujiice informdacie a nasledne 28. augusta
2011. Komisii boli dorucené daldie informdcie
14. septembra a 14. oktébra 2011.

Komisia rozhodnutim z 24. oktébra 2011 (dalej len
,fozhodnutie z 24. oktébra 2011%) zacala konanie stano-
vené v ¢lanku 108 ods. 2 zmluvy pod cislom SA.26909
vo veci tdajnej pomoci poskytnutej pre BPN a Banco BIC
Portugués S.A. (dalej len ,BICY) (3).

Rozhodnutie z 24. oktdbra 2011 bolo uverejnené
20. decembra 2011. V lehote jedného mesiaca neboli
dorucené ziadne pripomienky tretich strén.

Portugalsko predlozilo Komisii 9. decembra 2011
raimcova dohodu podpisant medzi BIC a portugalskymi
orgdnmi v rovnaky den (dalej len ,rdmcovd dohoda®).

Portugalsko predlozilo 20. janudra 2012 svoju odpoved
na zistenia uvedené v rozhodnuti z 24. oktébra 2011.
V rovnaky deni portugalské orginy takisto poskytli
doplnujtce informécie vratane nového restrukturalizac-
ného plinu BPN (dalej len ,reStrukturalizacny pldn
z janudra 2012“) a odpoved na dopliujice otdzky,
ktoré predlozila Komisia 21. decembra 2011, v stvislosti
s ramcovou dohodou. Uvedend informacia bola
3. februdra 2012 doplnend o obchodny plan a plén Zivo-
taschopnosti, ktory vypracovala BIC a ktory sa dalej na
Ucely tohto rozhodnutia povazuje za neoddelitelnd
sticast restrukturalizaéného pldnu z janudra 2012. Dalsie
informadcie boli poskytnuté 10., 17. a 23. februdra 2012
v reakcii na dopliujiice otdzky, ktoré Komisia adresovala
portugalskym orgdnom 8., 14. a 17. februira 2012.
Portugalsko poskytlo 16. marca 2012 Komisii stbor
zavizkov.

(}) Ako je podrobnejsie opisané v odseku (51), BIC je mald banka, ktord

posobi v Portugalsku od roku 2008.


http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf

za realizovatelnd v stvislosti s ,vysokym rizikom,
ktorému by [BdP a CGD] boli vystavené“ (*). Akcionari
BPN predlozili pldn, ale vldda na zdklade stanoviska BdP
vydaného 30. oktébra 2008 nepovazovala plan za reali-
zovatelny. Vzhladom na to, Ze BPN uZ nedodrziavala
poziadavky platobnej schopnosti z dovodu vysokej
trovne znizeni hodnoty (°), vldda navrhla parlamentu
zoStatnenie BPN za nulovd cenu (°). Uvedeny ndvrh bol
schvileny 11. novembra 2008 zdkonom 62-A[2008
(dalej len ,zdkon o zostitneni®).
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(19)  Pocas konania sa uskutocnili mnohé vymeny informacif, (23) Podla portugalskych orgdnov boli dovodom znizeni
telekonferencie a rokovania medzi portugalskym $ttom, hodnoty nezrovnalosti a nezdkonné postupy zistené
BPN a Komisiou. BdP a externymi auditmi vykonanymi v jini 2008,
ktoré boli neskor opisané v sprave BdP za rok 2009
ako predstavujiice ,podvodné sprivanie, trvalé a svoj-
volné, ktoré sa dialo na najvysSej trovni manazZmentu
skupiny* (7). Tieto postupy viedli k vySetrovaniam a k
L. i zacatiu niekolkych konani vo veci administrativnych
2. Opis prijemcov a opatreni poruseni (,processos de contra-ordenacdo”) a k podaniu
2.1 Prijemca a jeho tazkosti podnetu na prokuratire republiky.
(20)  BPN je finan¢nd institicia so sidlom v Portugalsku, ktord
poskytuje Sirokd 3kdlu bankovych sluzieb. Bola zostat-
nend 11. novembra 2008 a v tom case mala sief 213
pobociek (z ktorych 4 boli vo FPFranctizsku), priblizne (24) Na zdklade zdkona o zostitneni bola CGD pridelend
2200 zamestnancov a celkové aktiva vo vyske 6,6 tiloha riadenia BPN, menovania ¢lenov riadiacich organov
miliardy EUR, ktoré tvorili priblizne 2% celkovych BPN a urcenia cielov riadenia BPN v lehote 60 dni od
aktiv sektora retailového bankovnictva v Portugalsku. zostétnenia. Dalej, v zdkone o zo$tdtnenf sa takisto usta-
novuje, ze v akychkolvek opatreniach pomoci tykajicich
sa tveru alebo na zvySenie likvidity, ku ktorym sa zavia-
zala CGD ,v prospech BPN v kontexte zoStdtnenia alebo
v zastGipeni §titu ... sa vyuzije Stitna zdruka“ (%).
(21) Podla portugalskych orgdnov (!) ¢&eli BPN tazkostiam
s likviditou od leta roku 2008, pri¢om ratingovd agen-
tira Moody’s znizila 18. jula 2008 rating BPN z Baal to
Baa3 (3. Zatial ¢o na konci augusta mala BPN kladnd ) o o
likviditu vo vyske 316 milibnov EUR, 22. oktébra 2.2 Opatrenia financnej podpory pred zoStdtnenim
2008 mala vyraziu zapornu hk‘,m%{tu vo vyske 831 (25)  BPN pred zostdtnenim v novembri 2008 uz vyuZivala
miliénov EUR, pricom jej vkladovy tcet v Banke Portu- . PPN ) p
1 » AT . niekol'ko opatreni finanénej podpory, ktoré portugalské
galska (dalej len ,BdP“) bol velmi vzdialeny od priemer- y s L . o
. . , o { organy opisali ako ,osobitné opatrenia na podporu likvi-
nych stim, ktoré by musela udrziavat, aby splnala s ) , - . ,
g PR . y . dity” (°). Portugalské organy informovali 17. februdra
zdkonné limity. V danej etape sa pocas oktobra 2008 Lo : p
. . Ch .5 . 2010 Komisiu, ze v obdobi do 30. oktébra 2008 BPN
podniklo niekolko iniciativ s cielom umoznit banke . " : a4
sl a1 D PR ziskala osobitné oparenia na podporu likvidity od CGD,
prekonat tazkosti s likviditou, ktorym celila, a zabranit . R .
. S . N ako aj BdP, v celkovej vyske 501,6 miliéna EUR, ktoré sa
platobnej neschopnosti, najmé prostrednictvom osobitnej . - ) .
. e R skladali zo Styroch dverov, ktoré CGD poskytla banke
pomoci v oblasti likvidity vo forme poziciek a prostred- S Iy 10 .
. o P . BPN, v celkovej vyske 315 miliénov EUR (%) a pomoci
nictvom inych operdcii BdP a CGD vo vlastnictve . D g « ,
Stétu (). v podobe nidzovej likvidity (dalej len ,ELA®), ktord
poskytla BAP v okt6bri 2008 vo vyske 186,6 miliona
EUR ().
(22)  So zretelom na objem strat, ktoré sa v BPN kumulovali,
portugalské orgdny nepovazovali dalsiu podporu likvidity (26)  Zatial ¢o BdP ziskala po zostitneni ndhradu, Styri

pozicky, ktoré poskytla CGD, boli vyplatené az 9. marca
2009 vydanim prvého obchodovatelného cenného
papiera BPN.

(7) Sprava o financnej stabilite Banky Portugalska za rok 2008, cito-

vand na s. 16 memoranda zo 14. septembra 2010.

(®) Clanok 2 ods. 9 zdkona o zostitneni.
(°) Pozri s. 3 dokumentu poslaného portugalskymi orgdnmi s ndzvom

,Nota: ,Banco Portugués de Negdcios, S.A.“ zo 17. februdra 2010.

(') CGD podpisala v oktébri 2008 s BPN tri kritkodobé zmluvy

o pozicke: i) 9. oktébra 2008 na sumu 200 miliénov EUR so
zélohou urcitych aktiv, ako aj prislTubom hypotekdrnych prav na

budovy pod kontrolou BPN ii) 28. oktébra 2008 na dalsich 15
miliénov EUR a iii) 29. oktobra 2008 vo forme novej pozicky na
20 miliénov EUR. Stvrtd kritkodobti pozicku poskytla CGD na
tUcely zabezpecenia likvidity BPN vo vyske dalsich 80 miliénov
EUR a tdto zmluva o pozicke bola podpisand 3. novembra 2008.
Vsetky Styri pozicky sa uskutocnili so sadzbou jednomesacného
Euribor plus spread vo vyske 1% a pri druhej, tretej a Stvrtej
pozicke sa vyuzili rovnaké prava kolaterdlu ako v pripade prvej
pozicky vo vyske 200 miliénov EUR.

Podla ,Nota on BPN“ zo 17. februdra 2010 bol ndstroj ELA
zazmluvneny 17. oktdbra 2008 a 27. oktébra 2008 sa zvysil.

(") ,Sprdva o Banco Portugués de Negécios* zo 17. februdra 2010.

(%) Pozri napriklad s. 96 Sprévy o financnej stabilite Banky Portugalska
za rok 2008.

(’) CGD je banka v Gplnom vlastnictve Portugalska.

() ,Sprava o Banco Portugués de Negdcios® zo 17. februdra 2010,
strana 4.

(°) Uvedené zniZzenia hodnoty boli po zostdtneni odhadnuté ,na trovni
viac ako 20 % celkovych aktiv BPN v danom case; pozri memo-
randum zo 14. septembra 2010, s. 17.

(%) Podla oceneni Deutsche Bank, ako aj Deloitte mala BPN k ddtumu M
zoStdtnenia zdpornt hodnotu aktiv a finan¢nd hodnotu.

~
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(28)

(29)

(32)

(33)

(34)

2.3 Opatrenia financnej podpory po zoStdtneni

BPN v marci 2009 vydala obchodovatelny cenny papier
s garantovanym upisanim zo strany CGD a Stitnou
zdrukou na sthrnnd sumu 2 miliardy EUR. Komisia
bola o tychto Stitnych zdrukich informovand az
14. augusta 2009.

V liste zo 17. februdra 2010 portugalské organy takisto
uviedli, ze CGD bola 27. oktébra 2009 opravnend upisat
obchodovatelné cenné papiere so $titnou zdrukou vo
vyske dalsej 1 miliardy EUR. Nésledne bola Komisia e-
mailom zo 14. juna 2010 dalej informovand, Ze celkovd
suma $tatnych zdruk na obchodovatelné cenné papiere,
ktoré vydala BPN a upisala CGD, sa zvysila na 4 miliardy
EUR, kedZe v aprili 2010 sa zorganizovala tretia emisia
obchodovatelnych cennych papierov BPN vo vyske 1
miliardy EUR, ktoré upisala CGD.

V tejto suvislosti treba uviest, Ze BPN od svojho zostat-
nenia v novembri 2008 do jina 2011 ststavne vyuZzivala
tverové ndstroje peniazného trhu, ktoré jej poskytla CGD.

(30)

(31)

Tabulka 1

Sumy, ktoré BPN dlzila CGD v ramci tychto kritkodo-
bych nastrojov, dosiahli 28. februdra 2009 priblizne 2,2
miliardy EUR. Podla tdajov poskytnutych portugalskymi
orgdnmi sa uvedené sumy zniZili vydanim obchodova-
telného cenného papiera uvedeného v odsekoch (27)
a (28) (1).

Do jiina 2011 dosiahla expozicia BPN vo¢i CGD v ndstro-
joch penazného trhu priblizne 1 miliardu EUR. Hoci sa
financovanie vykondvalo na dennom zdklade, podla
portugalskych orgdnov malo S$trukturdlny charakter
s dlhdimi lehotami (%, a bolo aj nahradené Stvrtou
a poslednou emisiou obchodovatelného cenného papiera
v juni 2011 so spustenim dvoch emisii po 500 miliénov
EUR.

Podla ¢iselnych wdajov predlozenych portugalskymi
orgdnmi 3. februdra 2012 suma, ktord dlzila BPN CGD
(okrem emisii obchodovatelnych cennych papierov)
dosiahla 31. decembra 2011 vysku 433,7 miliéna EUR
a 31. janudra 2012 vysku 232 miliénov EUR.

Prehlad likvidity, ktord ziskala BPN od CGD, stav k 31. decembru 2011

S vyslovnou Statnou ® Pé,iilé ky CGD . Spol
sérukou ez vyslovnej Stétne polu
zaruky)
BPN 1400 000 000,00 433732 654,56 1833732 654,56

Ucelovo vytvorené subjekty (1)

3100 000 000,00

795111 660,00 3895111 660,00

Spolu

4500 000 000,00

1228 844 314,56 5728 844 314,56

Zdroj: portugalské organy

(") Jednotucelové ndstroje boli vyclenené z tctovného hladiska z BPN 31. decembra 2010 a formdlne prevzaté priamo $titom 15. februdra

2012.

Treba uviest, Ze podla ¢lanku 2 ods. 9 zdkona o zostat-
neni musi vietky tverové linky alebo linky likvidity,
ktoré poskytuje CGD banke BPN v suvislosti so zostat-
nenim, garantovat portugalsky Stat.

Je preto jasné, Ze v pripade vietkych sim opisanych
v uvedenej tabulke 1 sa vyuzivala $titna zdruka podla
¢lanku 2 ods. 9 zdkona o zoStdtneni a rdozne prikazy
vydané Stitnym tajomnikom financii. Nédhrada za $tdtne
zdruky bola stanovend vo vyske 0,2 % rocne.

2.4 Restrukturalizdcia BPN
Restrukturalizacny pldn z roku 2010

Pociatoény restrukturalizacny pldn z 13. septembra 2010
(dalej len ,restrukturalizaény pldn z roku 2010%) poslali
portugalské orgdny Komisii 16. septembra 2010.

(35)

(36)

V uvedenom pldne portugalské orgdny objasnili svoj
zdmer rozdelit BPN na dobrd banku a zli banku
a potom sa pokdsit dobrd banku predat.

Rozsah banky, v ktorom sa md reprivatizovat: vytvorenie SPV

Stét chcel postupovat prostrednictvom otvoreného vybe-
rového konania predajom ,dobrej banky“, BPN S.A.
ktord mala byt vyhradne retailovou bankou. Uvedené
konanie sa malo uskuto¢nit na zdklade vyzvy na vyja-
drenie zdujmu, S$pecifikicie (,Caderno de Encargos®)
ktorej schviélili portugalské orgdny 16. augusta 2010 (3).

(") Pozri s. 32 restrukturaliza¢ného plénu z janudra 2012.

(3 Pozri s. 28 restrukturalizaéného planu z janudra 2012.

(®) Resolucgdo do Conselho de Ministros ¢. 57-B[2010) na reprivatizdciu
BPN. Zdkonnd vyhldska ustanovujiica pradvny rdmec privatizdcie BPN
bola schvilend v novembri 2009.
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(37)  Podla restrukturalizacného plinu z roku 2010 malo (42)  Podla informdcii prijatych od portugalskych orgdnov, aby
niekolko aktiv a pasiv BPN zostat mimo rozsahu repri- sa BPN umoznilo splnif pravne a regulaéné poziadavky
vatizdcie a presundf sa do troch novych téelovo vytvo- (najmd s cielom dosiahnut 9 % zékladného kapitdlu Tier
renych subjektov (dalej len ,SPV®), Parvalorem, Parups 1 pozadovaného na rok 2011 (?) a vzhladom na to, Ze
a Parparticipadas. Tieto SPV by spociatku zostali vlastny kapitdl BPN by bol po prevode aktiv na SPV este
v ramci BPN a po predaji by sa previedli na stat. Pozicky zaporny, $tit by musel rekapitalizovat BPN o priblizne
a Uvery by sa previedli na Parvalorem, nehnutelnosti 417 miliénov EUR ().
a investicné fondy na Parups, a dcérske spolocnosti na
Parparticipadas. Portugalské orgdny ocenili celkovii vysku
aktiv, ktoré sa mali previest na SPV, na 3 885 miliénov
EUR, priom 2 507 miliénov sa prevddzalo na Parvalo-
rem, 1228 milionov EUR na Parups a 150 miliénov Prvé dve vyzvy na reprivatizdciu
EUR na Parparticipadas.

(43)  Zakladnd cena pre BPN (z ktorej st vylticené aktiva, ktoré
sa mali previest na SPV) vo vyberovom konani uverej-
nenom Portugalskom bola stanovend na 171,1 miliéna

(38)  Pozicky sa prevadzali v nomindlnej hodnote; podiely vo EUR na zdklade ocenent konzultantov tretej strany Delo-
fondoch, cenné papiere a nehnutelnosti sa mali preva- 1tt.e.,([...] ¥ mlllonoY EUR) 2 Deutsche Bank ([...]
dzat v ndkupnej cene a spolo¢nosti vo vlastnictve BPN mlhor_lof’ EUR). Novy manazment CGD banky BPN
v ich dctovnej hodnote. Portugalské organy odhadli, ze med/zn;im zacal proces restrukturalizicie banky. Prevadz-
celkové znizenie hodnoty k decembru 2010 dosiahlo ko}’f paklady sa od deCf,mbra, 2008 do deff:mbra 2010
spolu 1798 miliénov EUR, roz¢lenenych takto: i) zmz.111 0 ,[1 - 10] %; cinnost BPN sa ’zmzﬂa § c1elom
pozicky: 1474 miliénov EUR; ii) nehnutelnosti: 16 doszahnut, ab)f sa banka’ zameriavala vyhradne na retai-
miliénov EUR; iii) podiely vo fondoch: 247 miliénov lové komercné )bankovnlctvo. Toto obmedzenie cinnosti
EUR; a iv) cenné papiere: 61 miliénov EUR. Podla infor- bolo sposobené ciastocne poklesom vkladov po zostit-
mdcif, ktoré poskytli portugalské orgdny 20. janudra ntvem,'ale 3 Rf.e‘.’Odom aktiv na tri SPV. Tymito opatre-
2012, boli tieto aktiva prevedené na SPV 23 niami sa znizili straty v roku 2010 na [50 - 150]
a 30. decembra 2010 ("). SPV viak zostali v rdmci BPN miliénov EUR v porovnant $o [150 - 250] milionm,i
do 15. februdra 2012, ked boli vynaté z BPN a prevedené EUR v roku 2009. Od zaCiatku roka 2009 sa novy
na int spolo¢nost kontrolovant §titom. manazment v snahe o zlepSenie verejného obrazu

banky a sortimentu produktov zaviazal spustit [...]
novych produktov a kampani. Novy manazment takisto
vykonal opatrenia na zlepSenie systémov riadenia rizika

(39) Podla portugalskych orgdnov sa prevod aktiv na SPV a vnutornej kontroly banky.
uskutocnil na  zdklade objektivnych  kritérii  so
zohladnenim objemu zniZenia hodnoty, ako aj skutoc-
nosti, ze urcité Cinnosti nepredstavovali pre BPN po
zostatneni zdkladné ¢innosti (spotrebitel'ské tvery, inves- . ) ; o
ticnd banka, sprdva aktiv, sprdva investi¢nych fondov, (44) V reakcii na prvé dve vyzvy na privatizdciu do
poistenie a medzindrodny obchod). BPN mala zmenit ?O septembra a 30. nov/en_lbra 2010 sa neprihldsili
svoju marketingovil stratégiu a stat sa Cisto retailovou ziadne strany prejavujtice zéujem.
bankou so zniZenou expoziciou voci neistote v oblasti
medzibankovych finanénych prostriedkov.

(45 Po zlyhani vyberového konania Portugalsko v janudri

(40)  Prostrednictvom SPV sa financovalo nadobudnutie aktiv 8011 /ggzngqlo $VO] zamer restrukturahzova/t BPN Eak,
prostrednictvom dvoch liniek financovania vo vyske ze zvysilo jej nezay1§10§t od CGD menovanim novgho
3 895 milibnov EUR, ktoré pozostdvali z dlhopisov so predstavenstva nezdvislého od CGD. Takisto sa snazilo
Stétnou zdrukou na 3 100 miliénov EUR, ktoré nado- zrychlit previdzkové ozivenie BPN opitovnym vyme-
budla CGD, a poéziciek od CGD so zalozenymi aktivami dz,emm znac};y a.korp.c{ratnej}dent}ty banky a pogﬂnenim
v sthrnnej hodnote 795 miliénov EUR. Prijmy z predaja plinu na ozivenie znizovanim nikladov a zlepSovanim
aktiv subjektom SPV umoznili BPN splatit financovanie komercnej @ynamlky. N}aprlek .nlekol’Fym/ Zla(ilOStlam
vo vyske 3 900 milionov EUR, ktoré ziskala od CGD — nebo} Komisii poskytnuty aktualizovany plan restruktu-
3600 milibnov EUR z povodnych 4 miliard EUR ralizécie.

v obchodovatelnych cennych papieroch (Co znamend,

ze suma 400 milionov EUR v obchodovatelnych

cennych papieroch zarucenych stitom by zostala zo

strany BPN nesplatend), ako aj 300 miliénov EUR v krat- . i ) . )

kodobych pozickich penazného trhu. (46)  V MoP zo 17. mdja 2011 sa vldda zaviazala otvorit novy
proces privatizdcie.

(%) Pozri ,Aviso de Banco de Portugal ¢. 3/2011% v ktorom sa vyzaduje,

(41)  Po prevode aktiv sa sivaha BPN znizila priblizne o 30 %. aby uverové institdcie dosiahli pomer kapitdlu Tier 1 na konsolido-

(") Pozri s. 35 restrukturaliza¢ného plénu z janudra 2012.

vanom zdklade na trovni 9 % do 31. decembra 2011.
(}) Pozri odpoved portugalskych orgdnov zo 17. februdra 2012, Q. 7.
(*) Doverné tdaje.



L 301/6

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.10.2012

(47)

(48)

(50)

(51)

V MoP sa portugalské orgdny zaviazali ,zacat proces
predaja Banco Portugués de Negocios (BPN) na zdklade
zrychleného ¢asového harmonogramu a bez minimalnej
ceny. V tomto zmysle je EK predloZeny na schvélenie
novy plin na zdklade pravidiel o hospodarskej satazi.
Cielom je ndjst kupujiceho najneskdr do konca jila
2011. Na dacel ulahCenia predaja sa od BPN oddelili tri
existujiice tielovo vytvorené subjekty, v ktorych drzbe st
problémové a iné ako zdkladné aktiva a v rdmci rokovani
s potencidlnymi kupujicimi by sa mohlo do tychto
subjektov previest viac aktiv. BPN takisto spusta dalsi
program ambiciéznejsich opatreni na zniZenie ndkladov
s cielom zvysit jej atraktivitu pre investorov. Po ndjdeni
rieSenia $tdt prevezme $tatom zarucené ndroky CGD voci
BPN a vsetky tcelovo vytvorené subjekty podla casového
harmonogramu, ktory sa v danom ¢ase vymedzi“ (!).

Predaj banke BIC

Treti pokus o privatizdciu sa zacal na zaciatku mdja
2011 bez minimdlnej ceny s cielom ndjst pre BPN kupu-
juceho do 31. jala 2011, ako sa dohodlo v MoP.

Uskuto¢nilo sa vyberové konanie, pocas ktorého sa
nadviazali kontakty s potencidlnymi kupujicimi, ktori
prejavili zdujem. Vypracoval sa aj prehlad investi¢nych
prilezitosti (dalej len ,I00%). Podla 100 mali strany,
ktoré prejavili zdujem, predkladat ponuky do vysky
100 % akcii BPN, ale mohli poziadat o vynatie dalsich
aktiv a pasiv zo stivahy BPN. Takisto mohli poziadat
o scendre vysSej rekapitalizdcie. BPN a potencidlni uché-
dzaci podpisali memorandum, ktorym sa riadili pravidld
konania, ¢o im umoznilo vstup do data roomu, vytvore-
ného 15. jina 2011 na pit tyzdnov.

Do 20. jala 2011 boli predlozené Styri zdvazné ponuky.
Tieto ponuky analyzovali rady CGD a BPN, ktoré pred-
lozili svoje stanovisko akciondrovi — $titu — do 25. jdla
2011.

Traja zo Styroch uchddzacov, ktori predlozili zdvizné
ponuky, boli vyliceni. Podla portugalskych orgdnov
dvaja uchddza¢i (Montepio a Anibal Ribeiro) nesplnili
poziadavky memoranda  podpisaného s  BPN (3.
Montepio nepredlozil ponuku na nadobudnutie akcii
BPN, ale len na vybrané aktiva a pasiva, pricom Anibal
Ribeiro nepredlozil dostato¢né dokazy o riadiacich
a finan¢nych kapacitich na prevddzku banky. Tretia
ponuka, od NEI (}), bola v stlade s poziadavkami memo-
randa, ale dokazy o jej schopnostiach prevadzkovat
banku a o jej finan¢nej kapacite na prevzatie budicich
kapitdlovych potrieb BPN boli nedostato¢né.

(") Bod 2.10 a 2.11 MoP.

() Memorandum, ktorym sa riadia pravidld procesu, bolo podpisané
medzi BPN a stranami, ktoré deklarovali zdujem o vstup do data
roomu.

(}) Nicleo Estratégico de Investidores (NEI), skupina investorov.

(52)

(53)

(54)

(55)

Na zaklade toho, Ze vo vyberovom konani bola pred-
lozend len jedna platnd ponuka, ktorti predlozila BIC
20. jula 2011 (dalej len ,ponuka BIC z 20. jila 2011%),
vlada 31. jala 2011 rozhodla, ze bude pokracovat vo
vyhradnych rokovaniach s BIC.

BIC bola 9. oktébra 2007 oprdvnend bankou BdP, aby
vykondvala ¢innosti komeréného bankovnictva a skuto¢ne
zalala prevddzkovat svoju Cinnost v Portugalsku v mdji
2008, pricom posobila najmd v korpordtnom bankov-
nictve a v privatnom bankovnictve. Hlavnymi akciondrmi
BIC je skupina investorov z Angoly a patria k nim portu-
galski akciondri, ako je Amorim Projectos SGPS, SA
(ktora ma 25 % akciovy podiel). K decembru 2010
mala obrat vo vyske 389 miliénov EUR s celkovymi
aktivami vo vyske 1 miliardy EUR a k 31. marcu 2011
mala kapitdl vo vyske 32 miliénov EUR a 7 pobociek.
Podla informécii poskytnutych Portugalskom bol trhovy
podiel BIC v trhovych segmentoch, v ktorych posobi,
menej ako 1 % (.

Podmienky predaja

Na zdklade informdcii poskytnutych portugalskymi
orgdnmi po ponuke BIC z 20. jala 2011 (°) boli roko-
vania s BIC zaviSené 9. decembra 2011 podpisanim
ramcovej dohody o predaji BPN banke BIC (9).

V ponuke BIC z 20. jala 2011 boli stanovené len vseo-
becné podmienky, a stanovili sa:

i. rekapitalizicia $titom s cielom, aby BPN dosiahla
pomer zdkladného kapitdlu Tier 1 vo vyske [od 9
do 18] % plus [100 — 300] miliénov EUR;

nad hrani¢nou hodnotou priblizne [...] milibnov
EUR (odhadovand troveii poskytovania poziciek
v BPN);

(*) Pozri dokument, ktory poslali portugalské orgdny, s ndzvom ,Plano

Revisto®, z 20. janudra 2012, s. 125.

(°) Minuta de contrato de compra e venda das ac¢des no ambito da
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A.

(6) Podla ¢linku 2.5 pism. c) rdmcovej dohody by sa dohoda ukon¢ila,
ak by sa predaj neuzavrel do 31. marca 2012 (pricom BIC mala
moznost predlzit uvedeny termin).
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iv. prévo BIC vynat zo stivahy BPN dalsie aktiva a pasiva
(napr. pozicky dverovym institicidm, financné
aktiva, nehnutelny majetok, urcité provizie, ostatné
aktiva a ostatné pasiva), ktoré boli poskytnuté mimo

rozsahu jej beznej ¢innosti;

v. prevod vkladov z BPN, ktoré si zvolila BIC a ktoré
neposkytujt trhové podmienky;

vi. poskytnutie pefiaznej linky pre BIC od CGD az do
vysky [150 — 650] miliénov EUR na obdobie [...]
rokov s tverovou sadzbou na trovni [...] mesiacov
Euribor. Uvedend suma by sa zvysila, ak by vklady
klesli pod [...] milidrd EUR;

vii. udrzanie 500 az 600 zamestnancov BPN (z
priblizne 1 600 zamestnancov) a 160 — 170 pobo-
Ciek, ktoré st v zariadeniach patriacich banke alebo
s ktorymi existujii lizingové zmluvy so splatnostou
do 12 mesiacov;

viil. prevod ndkladov stvisiacich s moznymi studnymi
spormi na §tat; a

ix. uhradenie nadobuddacej ceny 30 milidnov EUR zo
strany BIC.

(56) Po rokovaniach, ktoré trvali priblizne paf mesiacov, sa
v rdmcovej dohode stanovuje:

i. rekapitalizdcia $tatom, aby sa dosiahla minimalna
trovenn kapitdlu a dalSia droven pozadovand zo
strany BIC — BIC pozadovala, aby kone¢na droven
kapitdlu po tpravach stivahy, ktoré navrhla (), bola
vo vyske [200 — 400] miliénov EUR;

,LTD“) na trovni [110 — 150] %. Uvedeny pomer
bol v ponuke BIC z 20. jula 2011 stanoveny na
[110 - 150] %;

(") Vysku potrebnej kapitdlovej injekcie na dosiahnutie Grovne pozado-
vanej zo strany BIC odhadli portugalské organy takto: priblizne [...]
milionov EUR v septembri 2011, [...] miliénov EUR v novembri
2011 a 600 miliénov EUR v janudri 2012.

(%) SPV presli spod kontroly BPN 15. februdra 2012 a boli prevedené
na Stt.

iii. prdvo BIC odstrdnit zo stvahy dalsie aktiva a pasiva
(napr. pozicky dverovym institicidm, finanéné
aktiva, nehnutelny majetok, urcité provizie, ostatné
aktiva a ostatné pasiva);

iv. pravo BIC spitne odpredat v lehote [...] mesiacov
pozicky, ktoré st problémové najmenej [...] dni (do
vysky maximdlne [...] nomindlnej hodnoty celko-
vého dverového portfélia zvoleného BIC po
kompenzacii existujiicimi vkladmi) a vo vyske presa-
hujldcej drovenn zabezpelenia ([...] miliénov (%)
EUR) (%);

v. pravo BIC previest vklady s ocenenim najmenej [...]
bazickych bodov nad prislusnou referenénou
sadzbou (°) alebo ziskat od §titu rozdiel v odme-
ne (%);

vi. pravo BIC pozadovat prevod ostatnych aktiv a pasiv
BPN pred uzavretim, ako napriklad pozicky voci
tverovym institlicidm, hmotny a finanény majetok
atd;

vii. poskytnutie penaznej linky BIC od CGD do roku
[>2013] az do vysky [150 — 350] miliénov EUR
s averovou sadzbou [...] mesiacov Euribor () plus
spread vo vyske [...] bdzickych bodov. Uvedena
peflaznd linka by sa spristupnila, ak by vklady
BPN Kklesli pod [...] milidrd EUR;

viil. udrziavanie tverovej linky vo vyske [150 — 500]
miliénov EUR s CGD do roku [> 2013] pre prebie-
hajtici program emisie obchodovatelnych cennych
papierov so Stitnou zdrukou na tri roky, ale so
zdvizkom od CGD, 7e nebude Ziadat o splatenie

pozicky pred [...];

(}) Portugalské orgdny uvadzaju, ze stcasné problémové pozicky dosa-

hujt k septembru 2011 vysku [...] miliénov EUR, pozri dokument,
ktory poslali portugalské orginy, s ndzvom ,Plano Revisto®
z 20. janudra 2012, s. 126.

(*) Podla portugalskych orgdnov by existujice rezervy mali zabezpecit,
7e BIC v praxi dand moznost nevyuZije, pretoZe problémové
pozicky by sa museli v prvom roku po predaji zvysit priblizne
0 [...] %, aby BIC mohla vyuzit danti moznost.

(®) Uvedend referen¢nd sadzba sa moze liSit v zdvislosti od trvania
a meny vkladov (EURIBOR/LIBOR).

(°) Uvedend moznost bola zahrnutd v rdmcovej dohode s cielom, aby
sa na BIC neuplatiiovali menej prisne rozhodnutia, ktoré prijal pred-
chddzajtici manazment BPN.

() Podla odpovede portugalskych organov z 2. septembra 2011 a doku-
mentu ,Plano Revisto* z 20. janudra 2012, s. 126, ktory poslali
portugalské orgdny, moze BIC pouzivat uvedend pefaznd linku az
tri roky pocas obdobia Cerpania Styroch rokov.
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ix. udrzanie priblizne polovice zamestnancov BPN (naj-
menej 750 z priblizne 1 600 zamestnancov). Stat by
pokryl dplné ndklady na zatvorenie pobociek, ktoré
neprevezme BIC, a uhradil by odstupné prepus-
tenym zamestnancom alebo zamestnancom, ktorych
miesto zamestnania sa zmenilo;

x. prevod ndkladov stvisiacich s rizikami moznych
sidnych sporov na $tét;

xi. nadobudacia cena 40 milibnov EUR uhradend zo
strany BIC;

xii. cenovd dolozka o rozdeleni ¢istych ziskov (po
zdaneni) vo vyske 20 % so Stitom za vynosy,
ktoré vygeneruje BPN pocas dalsich piatich rokov
za vynosy, ktoré kumulativne presiahnu 60
miliénov EUR;

xiii. zdvdzok BIC nevyplacat dividendy alebo iné rovno-
cenné vyhody akciondrom vo vztahu k BPN na
obdobie piatich rokov.

Podla restrukturalizacného planu z janudra 2012 bude
spojeny subjekt vyplyvajici z predaja BNP banke BIC
(dalej len ,spojeny subjekt?) ziskovy po [...] rokoch
podla zdkladného scendra, ako aj podla menej priazni-
vého scendra. Preto sa odhaduje, Ze pomer zikladného
kapitdlu Tier 1 klesne z [10 — 15] % rizikovo vaZenych
aktiv (RWA) spojeného subjektu po prvom roku na
[...]1% po piatom roku. Predpokladany pokles bude
sposobeny zdpornymi vysledkami za prvé roky spoje-
nymi s re§trukturaliziciou vykonanou zo strany BIC,
a so zvy$enim ¢innosti banky, pokial ide o zmenu jej
velkosti, aby opit dosiahla Zivotaschopnost poskyto-
vanim dalsich dverov hospodarstvu. Restrukturalizicia
bude zahffat investicie do ¢innosti a verejného obrazu
banky, ako aj do zaclefiovania procesov, postupov a orga-
nizdcie a do IT. Ocakdva sa, ze ndvratnost kapitalu (ROE)
sa zvys$i z -[1 — 5] % v 1. roku na +[1 — 5] % v 5. roku,
pricom sa ocakdva, ze ndvratnost aktiv (ROA) sa zvysi z -
[0-2]% v 1. roku na +[0 — 2] % v 5. roku.

V pripade menej priaznivého scendra charakterizovaného
vysokou droviiou problémovych poziciek a vySsimi
ndkladmi na financovanie sa o¢akdva, Ze pomer zdklad-
ného kapitdlu Tier 1 klesne na [8 — 12] % v 5. roku
z [10 — 15] % na konci 1. roka.

(59)

(60)

(61)

(62)

(64)

Nakoniec, portugalsky $tit poskytol 15. februdra 2012
BPN kapitélovii injekciu vo vyske 600 miliénov EUR (1).

3. Dévody na zacatie konania vo veci formdlneho
zistovania

Komisia vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra 2011 vyja-
drila pochybnosti o tom, ¢i:

— BPN bude ako spojeny subjekt s kupujicim Zivota-
schopny;

— pomoc poskytnutd pre BPN je obmedzend na
minimum a ¢& predaj banke BIC bol najmenej
finan¢ne ndkladnou moZnostou v porovnani so
scendrom likvidécie;

— opatrenia  obmedzujiice  narusenia

stitaze boli dostatocné; a

hospodarskej

— postup predaja predstavoval pomoc pre kupujtceho.

4. Pripomienky zainteresovanych strin

Komisii neboli doruc¢ené Ziadne pripomienky od tretich
stran.

5. Stanovisko portugalského Stitu

5.1 Stanovisko portugalského Stdtu k rozhodnutiu z 24. oktébra
2011 (rozhodnutie o zacati konania)

Portugalské orgdny tvrdia, Ze reStrukturaliza¢ny plin
z janudra 2012 je v stlade s ozndmenim o restrukturali-
zdcii. Okrem uvedeného planu portugalské organy pred-
lozili listom z 20. janudra 2012 niekolko zisteni tykajd-
cich sa rozhodnutia z 24. okt6bra 2011.

Portugalské orgdny sa domnievaju, Ze tri typy opatrenia
v prospech BPN nepredstavujii §tdtnu pomoc.

Po prvé, Portugalsko tvrdi, Ze v podpornych opatreniach
poskytnutych BPN pred zostitnenim nie je zahrnutd
pomoc, konkrétne v ELA a $tyroch pozickich poskytnu-
tych od CGD v oktdbri 2008. Portugalsko argumentuje,
ze ELA bola poskytnutd od BdP nezavislym spdsobom,
s penaliza¢nou drokovou sadzbou a s kolaterdlom od
BPN. Pozicky od CGD v oktébri 2008 boli poskytnuté
za trhovych podmienok s konkuren¢nou drokovou
sadzbou a primeranymi zdrukami, a preto nepredstavo-
vali ziadnu ekonomicki vyhodu pre BPN.

(") E-mail prijaty od portugalskych orgdnov 17. februdra 2012 v reakcii

na ziadost Komisie o informdcie z 8. februdra 2012, otdzka 17.
Podla uvedenej odpovede viedla kapitdlovd injekcia k refunddcii
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(65)  Po druhé, Portugalsko odmieta, Ze vo financovani, ktoré predajnd cena je prijatelnd, pretoze likvidacia je pre $tdt

(67)

(68)

(69)

pre BPN poskytla CGD, bola zahrnutd $tdtna pomoc po
predchddzajiicom zostdtneni (operdcie medzibankového
petiazného trhu a poskytnutie zdruky zo strany CGD
na obchodovatelny cenny papier). Portugalsko argumen-
tuje, Ze ilo o obchodné transakcie, ktorych zmluvné
podmienky boli rovnocenné s porovnatelnymi transak-
ciami, ktoré vykondvaji obozretni investori v trhovom
hospodarstve. Z toho dovodu nepredstavovali pre BPN
ziadnu ekonomickd vyhodu.

Nakoniec, portugalské organy takisto zastdvaji ndzor, Ze
§tdtna pomoc nebola poskytnutd ani BIC ako kupuji-
cemu BPN. Portugalské orgdny argumentujt, Ze postup
predaja bol transparentny, objektivny a nediskriminacny.
Névrth BIC bol globdlne najlepsi z ekonomického
hladiska a mal by sa preto vnimat ako odrazajici trhovii
cenu. Rdmcovd dohoda podpisand 9. decembra 2011
z velkej Casti odzrkadlovala podmienky ponuky BIC
z 20. jula 2011. Portugalské orgdny takisto zastavaji
nazor, Ze napriek zdpornej predajnej cene by jedind alter-
nativa voci predaju (likvidicia BPN) sposobila pre 3tit
povinnost znasat vyssie finanéné bremeno a predstavovala
by hrozbu pre stabilitu ndrodného finanéného systému.

Portugalsko zdrovenn uzndva, Ze niektoré opatrenia
v prospech BPN predstavujt $taitnu pomoc. Ide o $titnu
zdruku na obchodovatelny cenny papier, ktory vydala
BPN, prevod vybranych aktiv na SPV v roku 2010, reka-
pitalizdciu BPN, ktord sa uskuto¢nila 15. februdra 2012
s cielom predaja, a niektoré z opatreni poskytnutych
v savislosti s planovanym predajom banke BIC (ako
napriklad Stitna zdruka na program obchodovatelnych
cennych papierov, ktory bude zachovany po predaji).

Dalej, Portugalsko argumentuje, Ze vietky opatrenia pred-
stavujiice $tdtnu pomoc st zlucitelné s pravnymi pred-
pismi EU, pretoZe rieSia vdZne naruSenie portugalského
hospoddrstva podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy.

Podla Portugalska umozni restrukturalizatny plan
z janudra 2012, aby BPN obnovila svoju dlhodobt zivo-
taschopnost bez potreby daliej pomoci. Po prvé, stat
restrukturalizoval BPN prostrednictvom oddelenia aktiv
a prevodu niektorych aktiv na SPV a prostrednictvom
zniZenia jej pritomnosti na trhu o viac ako 50 % a zasta-
venim c¢innosti, ktoré nepredstavovali zdkladné cinnosti
retailovej banky, ako aj prostrednictvom roznych opat-
reni na kontrolu rizika a obozretnej obchodnej politiky.
Po druhé, podla plinov BIC, ked sa BPN zacleni do BIC,
spojeny subjekt by mal dosiahnut kladné vysledky [...]
restrukturaliza¢ného pldnu, a to v pripade zdkladného,
ako aj menej priaznivého scendra. Po tretie, zdpornd

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

finanéne nédkladnejsia a predstavovala by hrozbu pre
finan¢na stabilitu.

Portugalsko sa domnieva, Ze opatrenia si obmedzené na
minimum potrebné na tcel zaruenia stability financ-
ného sektora Portugalska a na obnovu Zivotaschopnosti
BPN.

Okrem toho Portugalsko argumentuje, Ze scendr predaja
bol jedinou alternativou voci finan¢ne ndkladnejSiemu
scendru likviddcie. Ostatné moznosti (zaclenenie do
CGD a samostatnd restrukturalizdcia) by neumoznili
generovanie dostato¢nych zdrojov v podmienkach Cistej
scasnej hodnoty na kompenziciu pociato¢nych investi-
cif, ktoré by sa museli uskutocnit. Portugalsko odhaduje
naklady na predaj banke BIC priblizne na [...] miliénov
EUR az [...] miliénov EUR (bez mozného vplyvu niek-
torych budicich nepredpokladanych vydavkov, o ktorych
sa Portugalsko domnieva, Ze sa neprejavia), o je menej
ako néklady na likviddciu na zdklade niekolkych roznych
scenarov.

Dalej, podla Portugalska likvidita poskytnutd pre BPN
prostrednictvom zdruky na emisiu obchodovatelného
cenného papiera BPN po zostdtneni bola potrebnd na
zabezpecenie pokracujiicej ¢innosti banky pocas restruk-
turalizdcie.

Pokial ide o vyber aktiv prevedenych na SPV, Portugalsko
sa domnieva, Ze sa uskuto¢nil na zdklade objektivnych
kritérii s cielom podporit dlhodobt Zivotaschopnost BPN
a zaujat moznych kupujacich v procese spitnej privati-
zacie. Portugalsko takisto tvrdi, Ze dalsie prevody aktiv
v rdmci predaja banke BIC sii primerané na zarucenie
budicej zZivotaschopnosti BPN a si obmedzené na mini-
mum, ktoré je potrebné na umoznenie predaja.

Portugalsko tvrdi, Ze zvySenie kapitdlu BPN, ktoré sa
uskutocnilo 15. februdra 2012, je urcené na zabezpe-
Cenie toho, Ze BPN nebude celift nedostatku kapitilu
pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje restrukturalizacny
plén z janudra 2012. Podla predpokladov planu, pokial
ide o zdkladny kapitdl Tier 1, sa ocakdva zniZenie
pomeru na [10 — 15] % v roku 2016 v pripade zaklad-
ného scendra a na [8 — 12] % v pripade menej priazni-
vého scendra v porovnani s minimdlnou povinnou
trovitou 10 %, ktord bude Gcinnd od konca roka 2012.
Portugalsko takisto uvddza, Ze podmienky predaja, ktoré
BIC pontkla v rdmci otvoreného a transparentného
postupu predaja bez minimalnej ceny st minimom
potrebnym na zarucenie budtcej Zivotaschopnosti BPN,
pretoze likvidacia by bola pre stdt finanéne ndkladnejsia
a mohla by ohrozit finan¢ni stabilitu.
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(78)
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Portugalsko takisto tvrdi, Ze obaja byvali akciondri BPN
a samotnd BPN sa dostato¢ne podelili alebo sa budd delit
o néklady na proces restrukturalizdcie, ¢im sa zabezpedi
primerané rozdelenie bremena. Predchddzajici akciondri
BPN neziskali v dosledku zostitnenia Ziadnu ndhradu
a uplne stratili kapitdl, ktory investovali do banky.

Portugalsko sa vsak domnieva, Ze nie je vhodné Ziadat
o rozdelenie bremena pre klientov, ktor{ prispeli k podria-
denému dlhu voci BPN vzhladom na osobitné okolnosti
predaja uvedenych nastrojov [...]. V niektorych pripa-
doch technické 3pecifikicie produktov brdnia BPN
v tom, aby odmietla platit klientom trok na vrdtenie
kapitélu.

Podla Portugalska je prispevok BPN k procesu restruktu-
ralizdcie takisto vyznamny, pretoZe jej manazment bol
po zostatneni vymeneny, jej obchodnd politika a politika
riadenia rizik sa podstatne zmenila a jej ¢innost sa zniZi
o viac ako 50 %.

Portugalsko pripusta, ze prevod aktiv na SPV v dctovnej
hodnote sa uskutocnil vo vyssej ako skuto¢nej hospodar-
skej hodnote aktiv a bez odmeny pre $tat. Portugalsko sa
vSak domnieva, Ze vlastny prispevok zo strany BPN je
zabezpeceny jej zostitnenim za nulovd cenu, po ktorom
nasledovala  hlbkovd  restrukturalizdcia.  Portugalsko
uvddza, Ze akdkolvek vyhoda, ktord by banke BPN
mohlo priniest oddelenie aktiv do SPV, by bola ¢iasto¢ne
vynahradend cenou reprivatizdcie banky, ktord bola
najvy$sia moznd. Portugalsko sa takisto domnieva, Ze
Statna zdruka je riadne odmenend. Napriek tomu, Ze
odmena je nizsia (0 0,2 % rocne), ako sa vyZzaduje pre
Statne zdruky (1), akykolvek mozny dalsi prijem ziskany
bankou BPN (alebo akékolvek vydavky, ktoré sa neusku-
tocnia) pocas procesu reStrukturalizicie by boli
v prospech 3tatu, ktory v sticasnosti vlastni vietky akcie
BPN.

Pokial ide o navySenie kapitdlu v BPN, ktoré sa uskuto¢-
nilo 15. februdra 2012, Portugalsko uvddza, Ze nespdsobi
zmenu $truktiiry akciondrov BPN a Ze kapitdl bude aspon
iasto¢ne vynahradeny predajom BPN, pretoze predaj
prispeje k zabrdneniu vzniku este vysSich ndkladov na
likviddciu.

Portugalsko sa takisto domnieva, Ze opatrenia, ktoré
prijal alebo ma prijaf $tat, nenartaji hospodarsku sttaz.

() Pozri najmid ozndmenie o uplatneni pravidiel $tdtnej pomoci na
opatrenia prijaté v prospech finanénych institdcii v savislosti so
stcasnou globdlnou finan¢nou krizou, U. v. EU C 270, 25.10.2008,
s. 8.

(81)

(82)

(83)

Portugalsko upozoriiuje, Ze spojeny subjekt bude mat
trhovy podiel nizsi ako 1 % ([0 — 1] % trhového podielu
v sektore bankovnictva, 14. z hladiska tverov poskyto-
vanych klientom a 15. z hladiska vkladov). Okrem toho
nie je pravdepodobné, 7e by opatrenia mali nepriaznivy
vplyv na vstup zahrani¢nych bank na domdci trh, o
dokazuje skuto¢nost, ze samotnd BIC je v drzbe angol-
skej finan¢nej skupiny. Portugalsko sa takisto domnieva,
ze nejde o moralny hazard, pretoze banka bola zostat-
nend, jej manazment bol odstrineny, jej akciondri nezi-
skali ziadnu ndhradu a banka sa podrobila hlbkovej
restrukturalizacii.

Dalej, Portugalsko sa domnieva, ze mnozstvo opatreni
prijatych v rdmci procesu je primeranych a dostatoénych
na obmedzenie naru$enia hospoddrskej sttaze. BPN mala
znizent pritomnost na trhu pred zostitnenim (9.
najvicsia banka v Portugalsku s trhovymi podielmi
v rozmedzi od [1 — 5]% do [1 — 5] % v zdvislosti od
trhov), bola restrukturalizovand, jej pritomnost na trhu sa
znizila o viac ako 50 % a taZzisko jej zamerania sa presu-
nulo na retailové bankovnictvo. Zostdtnenie sa uskutoc-
nilo bez ndhrady pre predchddzajicich akciondrov,
pricom obchodnd stratégia a politika kontroly rizik
BPN sa v dosledku neho zmenila.

Portugalské orgdny takisto vyhlasujd, Ze proces predaja
BPN bol otvoreny a transparentny. Nakoniec, BIC nesmie
do roku 2016 rozdelovat dividendy s ciefom zabezpecit,
aby sa finanénd podpora poskytnutd BPN pouzila na
zabezpecenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky. Dohoda
o rozdeleni zisku medzi $titom a BIC za vysledky nad
[...] milibnov EUR umozZiiuje $titu ziskat spit Cast
nadkladov na retrukturaliziciu banky. Zavdzok BIC
nevyuzit §tdtnu pomoc, ktort dostala, vo svojej
obchodnej komunikdcii, podla portugalskych orgdnov
zabezpe¢i, Ze pomoc sa nebude pouzivat na tkor konku-
rentov. Ostatné mozné zdvizky uvedené v usmerneni
Komisie o restrukturalizdcii banky (ako napriklad opat-
renia na posilnenie otvorenia sa trhu, obmedzenia trho-
vého podielu alebo prevod dalsich aktiv a ¢innosti) nie st
v kontexte restrukturalizicie BPN vhodné.

5.2 Zdvizky, ktoré prijal portugalsky stit

Pokial ide o plnenie restrukturalizatného plén, portu-
galské orgdny sa zaviazali:

Uroveii kapitdlu

Pomer zdkladného kapitdlu Tier 1 BPN k ddtumu predaja
banke Banco BIC nebude vyssi ako [10 — 18] %.
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(85) Ak sa Banco BIC alebo spojeny subjekt rozhodnu vratit Marketing
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pozicky stitu alebo akémukolvek subjektu kontrolova-
nému §tdtom po predaji, vratia Statu spat kapital spojeny
s uvedenymi pozickami az do vysky [10 — 18] % rizi-
kovo vazenych aktiv poziciek.

Problémové pozicky

Banco BIC a spojeny subjekt nebudd mat pravo previest
problémové pozicky na $tdt alebo akykolvek subjekt
kontrolovany stitom po roku [>2013].

Banco BIC alebo spojeny subjekt prevedd problémové
pozicky na stat alebo akykolvek subjekt kontrolovany
§taitom na zdklade podmienok stanovenych v odseku
(85) az po duplnom vyCerpani rezerv dostupnych
k ddtumu predaja na a¢toch BPN.

Linky likvidity

Existujlca tverovd linka vo vyske [150 — 500] miliénov
EUR stanovend v rdmcovej dohode v stvislosti
s programom obchodovatelnych cennych papierov BPN
a zaruéena Stitom nebude predfzend nad [...] rokov od
ddtumu predaja.

Odmena za linku likvidity vo vyske [200 - 400]
miliénov EUR, ktorti md CGD poskytntt banke Banco
BIC alebo spojenému subjektu, bude stanovend mini-
mélne v sadzbe Euribor +[...] bazickych bodov.

Portugalsko do 31. decembra 2016 poziada Komisiu
o predchddzajtce schvilenie pred udelenim akychkolvek
tverovych liniek alebo zdruk po predaji od CGD alebo
§tatu pre Banco BIC alebo spojeny subjekt.

Zdkaz akvizicii

Banco BIC a spojeny subjekt neuskutocnia Ziadnu akvi-
ziciu podnikov do 31. decembra 2016, pokial celkovd
hrubd kumulativna kipna cena uhradend zo strany
Banco BIC a spojeného subjektu za vsetky akvizicie
pocas actovného obdobia nebude nizsia ako [...]
miliénov EUR. Celkovd hrubd kumulativna kipna cena
akychkolvek takychto akvizicii sa vypocita bez zahrnutia
prevzatia alebo prevodu dlhu tykajiceho sa tychto akvi-
zicif.

Podriadeny dlh

Banco BIC, spojeny subjekt a Portugalsko si do
31. decembra 2016 neuplatnia Ziadne prava na kdpnu
opciu v suvislosti s podriadenym dlhom vydanym BPN
pred datumom predaja.

(93)

97)

Banco BIC alebo spojeny subjekt nebudd vo svojich
marketingovych kampaniach a ozndmeniach investorom
odkazovat na vyuZivanie $tdtnej pomoci.

6. Postdenie
6.1 Existencia pomoci

V ¢ldnku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie
sa stanovuje, Ze pomoc poskytovand v akejkolvek forme
Clenskym statom alebo zo Stitnych prostriedkov, ktord
nart$a hospodarsku stitaz alebo hrozi naru$enim hospo-
dérskej sataze tym, Ze zvyhodnuje urcitych podnikatelov
alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezluditelnd
s vnutornym trhom, pokial ovplyviiuje obchod medzi
¢lenskymi Stdtmi. Z toho vyplyva, Ze Stdtne opatrenie
je klasifikované ako $titna pomoc, ak splna nasledujtice
Styri (stthrnné) kritérid:

— Stdtne zdroje;

— selektivna vyhoda;

— nardsajuci vplyv na hospoddrsku sitaz; a

— vplyv na obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

6.1.1. Opatrenia v prospech BPN a ekono-
mickej ¢innosti po predaji

6.1.1.1 Opatrenia poskytnuté pred zostdtnenim

Portugalsko argumentuje, Ze opatrenia poskytnuté BPN
pred zo$tatnenim nepredstavuji Stitnu pomoc. Opatrenia

CGD pred zostitnenim BPN v oktdbri a novembri 2008.

ELA

Pokial ide o ELA, ako poznamenali portugalské organy
vo svojich pripomienkach k rozhodnutiu z 24. okt6bra
2011, o podpore v podobe nudzovej likvidity poskyt-
nutej BPN pred zostitnenim nezdvisle rozhodla banka
BdP s penaliza¢nou trokovou sadzbou a s podporou
zaruk poskytnutych od BPN, bez §tdtnej zdruky.

V case pridelenia ndstroja ELA (17. a 27. oktdbra 2008)
nebolo prijaté Ziadne rozhodnutie o platobnej schopnosti
a zostatneni BPN (kedZe uvedené rozhodnutia boli prijaté
az zaiatkom novembra 2008). Nastroj ELA nebol
sicastou vicsicho balika pomoci, ale len poskytnutim
likvidity ako stcasti beznych ¢innosti BdP.
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Komisia preto dospela k zdveru, Ze poskytnutie ELA zo
strany BdP pre BPN nepredstavovalo 3titnu pomoc,
v stilade s ozndmenim o bankovnictve (1).

Pozicky, ktoré poskytla CGD
Stdtne zdroje

Pokial ide o pozicky, ktoré poskytla CGD, Komisia
konstatuje, Ze pred zostitnenim BPN banka ziskala od
CGD pozicky v celkovej vyske 315 milionov EUR, a nie
235 miliénov EUR (3).

Komisia konstatuje, Ze CGD je v uplnom vlastnictve
Statu, ktory menuje ¢lenov jej predstavenstva. S cielom
stanovit, ¢i st pozicky pripisatelné $titu, je potrebné
posudit osobitné okolnosti, za ktorych boli poskytnuté,
aby sa stanovilo, ¢i CGD konala z dévodov odlidujiicich
sa od beznej obchodnej praxe. V tom zmysle st rele-
vantné nasledujiice tivahy.

v oktébri 2008 uz boli tazkosti BPN vSeobecne zndme.
Podla portugalskych orgdnov BPN ¢elila problémom
s likviditou od leta 2008, ¢o dokazuji podstatné
zmeny vo vrcholovom manazmente BPN (od zaliatku
roka 2008 sa zmenil dvakrat), audity BPN, ktoré vyko-
nala BdP v jini a zniZenie ratingu BPN agentirou
Moody’s na Baa3 18. jila 2008. Dalej, druhd, tretia
a Stvrtd pozicka boli poskytnuté po 22. oktébri 2008,
¢o je ddtum, v ktorom podla Portugalska bola BPN
v situdcii zdvaznej zdpornej likvidity. Akykolvek veritel
konajtci v beznej obchodnej praxi by od BPN pozadoval
informaécie potrebné na pochopenie jej situdcie v oblasti
likvidity a schopnosti spldcat predtym, ako by jej
poskytol dalsiu pozicku, a preto by sa dozvedel o nesta-
bilnej finanénej situdcii BPN.

vvvvv

nani s velkostou stivahy a zdvizkov BPN v danom Ccase,
¢o predstavuje podstatnt individudlnu expoziciu CGD
voci banke v tazkostiach.

Po tretie, pozicky boli poskytnuté v oktébri a novembri
2008, skoro po zlyhani Lehman Brothers, v case, ked
boli medzibankové trhy zvicsa nedostupné aj pre najsil-
nejsie medzindrodné finan¢né institdcie, ked' uz aj banky
samotné Celili podstatnym vyzvam v oblasti likvidity.

(") Ozndmenie o uplatneni pravidiel Stdtnej pomoci na opatrenia prijaté
v prospech finanénych institicii v savislosti so sticasnou globalnou
finan¢nou krizou, U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8, bod 51.

(®) So zohladnenim podania z 20. janudra 2012, v ktorom sa uvéddza
pozicka vo vyske 80 milidnov EUR poskytnutd 3. novembra 2008.
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Po Stvrté, pokial ide o Stvrtd pozicku, Komisia konsta-
tuje, Ze CGD nielen riadila BPN v zdujmoch $titu podla
¢lanku 2 ods. 7 zdkona o zoStdtneni, ale aj ziskala $tdtnu
zdruku podla cldinku 2 ods. 9 zdkona o zostdtneni,
pokial ide o vSetky tvery a likviditu, ktord by poskytla
banke BPN v kontexte zoStdtnenia a ,v zastipeni $tatu“.

Vzhladom na vieobecnti finanénii a hospoddrsku situdciu
a osobitne na vieobecne zndme tazkosti BPN by bolo
velmi nepravdepodobné, 7e by ind institGicia poskytla
BPN dotknutt likviditu, ¢im sa vysvetluje, pre¢o portu-
galské orgdny povazovali opatrenia CGD v oblasti likvi-
dity sa opatrenia ,osobitnej“ povahy (pozri odsek (25)).

Na zdklade kazdej z tychto tvah Komisia dospela
k zéveru, ze rozhodnutie CGD o poskytnuti prislusnych
poziciek BPN pred jej zosStitnenim nebolo beznym
obchodnym rozhodnutim. Rozhodnutie urobit tak sa
preto musi povazovat za priamo prisuditelné Stitu.
Pozicky preto predstavuji $ttne zdroje.

Vyhoda

Kedze pozicky umoznili BPN ziskat likviditu, ktorti by
inak nebola schopnd ziskat na trhu, poskytli BPN likvi-
ditu, ktorti potrebovala, aby mohla nadalej fungovat
a safazit, inter alia, o po6Zicky a vklady na bankovych
trhoch, na ktorych posobila.

Komisia sa preto domnieva, Ze BPN ziskala ekonomickd
vyhodu.

Selektivnost

Prislusné opatrenia sd selektivne, pretoze st vyhradne
v prospech BPN.

Narusenie hospoddrskej siifaze a vplyv na obchod

Napriek pripomienke Portugalska v tom zmysle, Ze BPN
bola pred zostitnenim zaradend v portugalskom
bankovom sektore az na deviatom mieste, pozicky zo
strany CGD narusili hospodarsku sataz alebo hrozilo,
7Ze ju narusia, uvedenim BPN do vyhodnej pozicie voci
ostatnym konkurenénym bankdm, pretoZe jej umoznili
ziskat likviditu, ktort by inak na trhu neziskala.
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(111) Vzhladom na to, Ze BPN posobila na vniitrostitnej, BPN nie je prekvapujiici so zretelom na jej financné
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eurdpskej a medzindrodnej drovni v Case poskytnutia
poziciek, a to napriklad aj prostrednictvom svojej fran-
cuizskej dcérskej spolo¢nosti, hrozilo, Ze opatrenia
ovplyvnia obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi.

Zdver

Komisia sa preto domnieva, Ze $tyri pozicky v celkovej
vyske 315 miliébnov EUR, ktoré poskytla CGD banke
BPN v oktébri a novembri 2008, predstavuji Stitnu
pomoc.

6.1.1.2. Opatrenia poskytnuté po zostdtneni, ktoré

konkrétne nestvisia s predajom banke BIC

Komisia uz uviedla vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra
2011, Zze zodtdtnenie nepredstavuje $titnu pomoc
v prospech akciondrov BPN.

Nasledujiice opatrenia, ktoré neboli konkrétne spojené
s predajom skupine BIC, boli poskytnuté po zostitneni
BPN:

a) Stdtna zdruka na zdvizky vydané BPN a financované
CGD vritane emisie obchodovatelného cenného
papiera upisaného CGD, ako aj vyuZitia tGverovych
nastrojov peftazného trhu poskytnutych zo strany
CGD;

b) prevod aktiv a pasiv na tri SPV vo vlastnictve Statu.

Stitna zdruka na zdvizky vydané zo strany BPN
Stdtne zdroje

Stdtna zdruka na obchodovatelny cenny papier vydany
BPN (a SPV) a upisany zo strany CGD, ktord bola poskyt-
nutd pre BPN po zostdtneni, bola financovana priamo
¢lenskym Stdtom. Okrem toho podla ¢lanku 2 ods. 9
zdkona o zostdtneni vietky Gverové linky alebo linky
likvidity, ktoré pontikla CGD v prospech BPN (a SPV)
v suvislosti so zostdtnenim, mali byt zaruc¢ené portugal-
skym $titom. Je preto nesporné, Ze vsetky financné
prostriedky, ktoré poskytla CGD pre BPN (alebo SPV)
po zostdtneni, zahfnali $titne zdroje.

Okrem toho by sa malo zdéraznit, Ze po zostitneni bola
CGD jedingm subjektom, ktory poskytoval financné
prostriedky BPN alebo SPV a Ze jej expozicia sa
postupom casu zvySovala, kedze iné zdvizky sa stali
splatnymi a povodni veritelia ich splatnost nepredlzili,

ani neboli nahradené poézickami od inych institdcii.
Nedostatok alternativnych zdrojov financovania pre

(117)
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tazkosti a na to, Ze jej neistd budtcnost bola verejne
znama.

Vyhoda

Stétne zdruky umoznili BPN ziskat finanénd podporu
v situdcii, v ktorej nemala na trhu Ziadne alternativy.

Umoznili BPN pokracovat v ¢innosti na trhu, sufazit
o ckonomickd ¢&innost (nielen na udrzanie podnikania,
ale mozno aj o novi ekonomickd ¢innost), ako aj plnit
si svoje zavazky voci klientom a ostatnym dcastnikom
trhu.

Na zdklade uvedeného Komisia dospela k zéveru, ze
Statne zdruky poskytli BPN ekonomicki vyhodu.

Selektivnost

Dotknuté opatrenia st selektivne, pretoZe si v prospech
konkrétneho subjektu, BPN. Okrem toho, pokial ide
o Cast linky likvidity, ktord pokracovala po predaji,
zvyhodnili aj spojeny subjekt.

Narusenie hospoddrskej siitaZze a vplyv na obchod

Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
sektore a na skutocnost, ze finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej siitazi na drovni Unie, ako aj na
skutocnost, Ze BPN sifazi s podstatnym poctom dcér-
skych spolo¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, Ze akdkolvek vyhoda zo stitnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
zmluvy.

Zdver

Statne zdruky v prospech BPN umoznili BPN prijimat
velky objem finanénych prostriedkov, ktoré neboli
k dispozicii na trhu a poskytli BPN selektivnu vyhodu.
Umoznili BPN zostat na trhu a vykondvat svoje ¢innosti
bez dalsicho zhorSovania sposobeného jej predchddza-
jucou situdciou. Predstavuji $tatnu pomoc.

Prevod aktiv na SPV
Stdtne zdroje

Presunutie urcitych aktiv z BPN na SPV, ktoré st
v dplnom vlastnictve c¢lenského $titu, znamend, Ze
¢lensky stit za ne nesie Gplnd finanénd zodpovednost
a zndsa vietky rizikd tykajice sa aktiv v SPV, z ktorych
aspon niektoré mozu byt nevymozitelné. Opatrenie
preto zahfna $tatne zdroje.
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Vyhoda Rekapitalizdcia BPN na tcel predaja
(124) Komisia sa domnieva, Ze prevod aktiv na SPV pred Stdtne zdroje

(125)

(126)

(127)

(128)

predajom v dGctovnej hodnote 3,9 miliardy EUR (so
zniZeniami hodnoty odhadovanymi na 1,8 miliardy
EUR) predstavuje vyhodu pre BPN, pretoze nebola zacho-
vand transparentnost ex ante, aktiva neboli ocenené
trhovou cenou a 3tdt nebol v rdmci prevodu odmeneny.

Komisia sa domnieva, ze prevod aktiv v dctovnej
hodnote a nie v trhovej hodnote predstavuje ekonomicki
vyhodu pre BPN v porovnani s jej konkurentmi.

Selektivnost

Dotknuté opatrenia st selektivne, pretoze sti v prospech
konkrétneho subjektu, BPN.

Narusenie hospoddrskej siitaze a vplyv na obchod

Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
sektore a na skuto¢nost, ze finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej stitazi na trovni Unie, ako aj na
skuto¢nost, Ze BPN sifazi s podstatnym poctom dcér-
skych spoloc¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, ze akdkolvek vyhoda zo $titnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle cldnku 107 ods. 1
zmluvy.

6.1.1.3. Opatrenia poskytnuté po zostitneni a tykajice
sa predaja banke BIC

Okrem opatreni poskytnutych BPN po zostitneni, ktoré
nesuviseli s predajom banke BIC, boli v stvislosti
s predajom banke BIC poskytnuté dalSie opatrenia.
Zahfiaj:

a) rekapitalizdciu BPN na acel odpredaja;

b) prevod dalsich aktiv a pasiv savisiacich s predajom na
BPN;

¢) pravo BIC po predaji previest problémové pozicky na
$tat;

d) prevod nékladov savisiacich s moznymi sddnymi
spormi na §tat na acel predaja; a

e) poskytnutie linky likvidity spojenému subjektu od
CGD po predaji a udrziavanie wverovej linky vo
forme obchodovatelného cenného papiera po predaji,
zaisteného $tatom, vo vyske [150 — 500] miliénov
EUR.

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

Rekapitalizdcia BPN vo vyske 600 miliénov EUR sa usku-
to¢nila 15. februdra 2012. Uvedené opatrenie vykonal
priamo 3tdt, a to prostrednictvom S3tdtnych zdrojov na
ucel odpredaja banke BIC.

Vyhoda

Rekapitalizicia BPN vo vyske 600 milionov EUR
15. februdra 2012 bola nastavend tak, aby sa pre BPN
zabezpecilo [200 — 400] miliénov EUR vo forme vlast-
ného kapitdlu v okamihu predaja. Tato suma zodpove-
dala v case ponuky BIC z 20. jila 2011 odhadovanym
[10 — 18] % zdkladného kapitdlu Tier 1. Je vyrazne nad
ramec regulatného minima (9 % zdkladného kapitdlu Tier
1 ku koncu roka 2011 a 10 % zdkladného kapitdlu Tier
1 ku koncu roka 2012) ().

Komisia sa domnieva, Ze kapitdlovd injekcia predstavuje
ekonomickd vyhodu pre BPN a pre hospodarsku ¢innost
po predaji. Vyhoda pozostiva zo zabezpecenia toho, zZe
kapitdl potrebny na splnenie a prekrocenie regulaénych
poziadaviek je pre BPN dostupny po rekapitalizdcii
a takisto bude dostupny pre spojeny subjekt. Uvedeny
kapitdl umoziiuje BPN, a umozni aj spojenému subjektu,
aby bol aktivny na trhoch a poskytoval nové uvery
v ekonomickom kontexte, v ktorom musia ostatni
konkurenti zniZovat zadlZenie.

Selektivnost

Dotknuté opatrenia st selektivne, pretoZe st vyhradne
v prospech konkrétneho subjektu — BPN a spojeného
subjektu, ktory bude pokracovat v hospodérskej ¢innosti
po predaji.

Narusenie hospoddrskej siitaze a vplyv na obchod

Portugalsko tvrdi, Ze BPN pokracovala po zostitneni
v znizovani svojho trhového podielu a Ze spojeny subjekt
bude mat trhovy podiel nizsi ako 1 % z hladiska dverov
poskytovanych klientom, zdrojov klientov alebo banko-
vych produktov a menej ako 2 % na akomkolvek z rele-
vantnych trhov. Napriek tomu opatrenia nartsaji alebo
hrozi, Ze narusia hospodarsku stitaz, pretoze zapricifiujd,
ze BPN a spojeny subjekt po predaji banke BIC bude vo
zvyhodnenej situdcii vo¢i ostatnym  konkurenénym
bankdm. Nadmerny kapitdl v spojenom subjekte chrani
hospodarsku ¢innost pred investiénymi rizikami, ktorym
Celia ostatni konkurenti. Takisto zvySuje pravdepodob-
nost, ze daldia likvidita bude dostupnd pre oboch
prijemcov a mohol by zjednodusit budicu expanziu
BPN a spojeného subjektu v hospodarskom kontexte,
v ktorom ostatni konkurenti posobiaci v Portugalsku
musia znizovat zadlZenie.

(") Pozri ,Aviso de Banco de Portugal ¢. 3/2011%, ktorym sa od dvero-

vych institdcii vyzaduje, aby dosiahli pomer zdkladného kapitélu Tier
1 na konsolidovanom zéklade vo vyske 9 % do 31. decembra 2011.
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(134) Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom hodnotou, ani 3tit by za ne nebol odmeneny. Naopak,

(135)

(136)

(137)

(138)

(139)

sektore a na skuto¢nost, Ze finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej stfazi na drovni Unie, ako aj na
skuto¢nost, Ze BPN siifazi s podstatnym poctom dcér-
skych spolo¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, ze akdkolvek vyhoda zo 3titnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1
zmluvy.

Zdver

Rekapitalizdcia BPN vo vyske 600 milionov EUR, ktord
sa uskutocnila 15. februdra 2012, predstavuje Stdtnu
pomoc.

Prevod dalsich aktiv a pasiv  BPN sivisiacich
s predajom

Opatrenia poskytnuté v stvislosti s odpredajom banke
BIC zahffiaji prévo BIC poziadat o prevod dalsich
uverovym institdcidm, alebo hmotného a finan¢ného
majetku.  Zahfnajd aj pravo BIC previest vklady
s ocenenim [...] bézickych bodov nad prislusnou refe-
ren¢nou sadzbou alebo ziskat od $titu rozdiel v odmene
za tieto vklady.

Stdtne zdroje

dov) z BPN, ktoré si zvoli BIC, je priamo financované
¢lenskym 3tatom. Akékolvek polozky vynaté z BPN budd
prevedené bud v dctovnej hodnote na SPV, ktoré su
v udplnom vlastnictve <¢lenského Stitu, alebo buda
v kazdom pripade v rdmci jeho finanénej zodpovednosti.
Clensky stit by preto zndsal finanéné bremeno spravo-
vania a predaja uvedenych aktiv a pasiv. Clensky stit by
takisto musel financovat rozdiel medzi prislusnym
trokom z vkladov a hrani¢nou hodnotou ocenenia vo
vyske [...] bazickych bodov nad referen¢nou sadzbou.

Vyhoda

Komisia sa domnieva, ze prevod dalsich aktiv a zdvizkov
na SPV pred predajom predstavuje vyhodu pre BPN
a spojeny subjekt, pretoZe nebola zachovana transparent-
nost ex ante, aktiva neboli ocenené trhovou cenou a 3tat
nebol v rdmci prevodu odmeneny.

Komisia sa domnieva, Ze prevod aktiv v dctovnej
hodnote a nie v trhovej hodnote predstavuje ekonomickd
vyhodu pre BPN a spojeny subjekt v porovnani s jeho
konkurentmi. BIC mohla slobodne rozhodnit o vybere
aktiv, ktoré sa podla danej podmienky rdmcovej dohody
vyjmd, a uvedené aktiva by neboli ocenené trhovou

(140)

(141)

(142)

(143)

(144)

(145)

v rozsahu, v ktorom tdto moznost znizuje RWA BPN, by
mohla sposobit zvySenie pomeru kapitdlu banky a v
dosledku toho jej schopnost poskytovat nové pozicky
a byt aktivna na trhu. Po predaji by sa uvedend vyhoda
preniesla na spojeny subjekt.

Odmena zo strany Stitu vo vyske rozdielu medzi
prislusnym drokom z vkladov a prahovou hodnotou
oceflovania vo vyske [...] bazickych bodov nad refe-
renénou sadzbou odstraiiuje naklady, ktoré by musela
BPN zndsat za normalnych okolnosti, a preto predstavuje
pre fiu vyhodu.

Selektivnost

Dotknuté opatrenia st selektivne, pretoze st vyhradne
v prospech konkrétneho subjektu — BPN — a hospodarskej
¢innosti, ktord bude pokracovat po predaji.

Narusenie hospoddrskej siitaze a vplyv na obchod

Opatrenia nartsaji alebo hrozia nardsanim hospodarskej
sutaze, pretoze stavajii BPN a spojeny subjekt po predaji
banke BIC do zvyhodnenej situdcie voci ostatnym konku-
renénym bankdm, pretoZe sa od nej nevyzaduje znizo-
vanie zadlZenia ako od ostatnych konkurentov a umoz-
fiuji BPN a spojenému subjektu poskytovat hospodarstvu
viac Gverov.

Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
sektore a na skutocnost, Ze finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej stitaZi na tGrovni Unie, ako aj na
skutocnost, Ze BPN sifazi s podstatnym poctom dcér-
skych spolo¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, Ze akdkolvek vyhoda zo Stitnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sutaz v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
zmluvy.

Zdver

Prevod dalsich aktiv a pasiv (vratane vkladov) zo stvahy
BPN na SPV pred predajom predstavuje $tdtnu pomoc.

A ve

Pravo BIC po predaji previest problémové pdzicky
na Stit

BIC md pravo spitne odpredat v lehote [...] mesiacov
pozicky, ktoré st problémové najmenej [...] dni (maxi-
mélne do [...] % nomindlnej hodnoty celkového portfélia
vkladmi) a v sume nepresahujiicej troven zaistenia
([...] miliénov EUR).



L 301/16

Uradny vestnik Eurépskej tinie

30.10.2012

(146)

(147)

(148)

(149)

(150)

Stdtne zdroje

Prévo BIC odstranit dalsie aktiva a pasiva zo stivahy po
predaji je priamo financované ¢lenskym - Stdtom.
Akékolvek polozky vynaté z BPN budd prevedené bud
v uctovnej hodnote na SPV, ktoré st v tplnom vlast-
nictve ¢lenského $titu, alebo budd v kazdom pripade
v rdmci jeho finanénej zodpovednosti. Clensky 3tit by
preto zndsal finanéné bremeno spravovania a predaja
uvedenych aktiv.

Vyhoda

Komisia sa domnieva, Ze moZnost odstranenia problémo-
vych poziciek po predaji umoziiuje BPN a spojenému
subjektu rozsirit svoju ¢innost a poskytndt viac Gverov
v hospodarskom kontexte, v ktorom ostatni konkurenti
posobiaci v Portugalsku musia zniZovat zadlZenie. Ak by
sa zachovala rovnakd trovenn vlastného imania, pomer
kapitdlu banky by sa odstrdnenim problémovych pozi-
Ciek a znizenim RWA este zvysil. V dosledku toho by sa
zvysila jej schopnost poskytovat nové pozicky a byt
aktivna na trhu.

Spojeny subjekt bude mat takisto vyhodu vo¢i svojim
konkurentom, ktori &elia zniZovaniu hodnoty aktiv
s niz§ou kvalitou, s ktorymi sa musia vyrovnat, o obme-
dzuje objem kapitalu, ktory maji k dispozicii na posky-
nemal zniZend kapitdlovii zdkladiiu o takéto zniZenia
hodnoty a klesajiicu hodnotu svojho tverového portfdlia.

Okrem toho, moznost BIC vrdtit problémové pozicky
Statu najneskor do [...] po ddtume predaja by mohlo
zmenit RWA banky a sposobit vyssi pomer zdkladného
kapitalu Tier 1, ako je Groven [10 — 18] % vyplyvajtca
z ponuky BIC z 20. jila 2011. Komisia konstatuje, Ze
zdvizok Portugalska v tomto smere, Ze ak sa Banco BIC
alebo spojeny subjekt rozhodne vratit pozicky statu alebo
akémukolvek subjektu kontrolovanému §titom po
predaji, splati $tatu kapital stvisiaci s uvedenymi pozic-
kami az do vysky [10 — 18] % rizikovo védZenych aktiv
a splati kapital spojeny s uvedenymi pozickami stitu az
po Uplnom vycerpani rezerv dostupnych k ditumu
predaja na actoch BPN.

Selektivnost

Dotknuté opatrenie je selektivne, pretoze je vyhradne
v prospech konkrétneho subjektu — BPN — a hospodarskej
¢innosti, ktord bude pokracovat po predaji.

(151)

(152)

(153)

(154)

(155)

(156)

(157)

Narusenie hospoddrskej siitaze a vplyv na obchod

Opatrenie nartiSa alebo hrozi nartiSanim hospodarskej
sttaze, pretoZe stavia BPN a spojeny subjekt po predaji
banke BIC do zvyhodnenej situdcie voci ostatnym konku-
renénym bankdm, pretoZe sa od nej nevyZaduje znizo-
vanie zadlZenia ako od ostatnych konkurentov a umoz-
fiuje BPN a spojenému subjektu poskytovat hospodarstvu
viac averov.

Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
sektore a na skutoénost, Ze finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej stifazi na trovni Unie, ako aj na
skuto¢nost, Ze BPN siifazi s podstatnym poc¢tom dcér-
skych spolocnosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, Ze akdkolvek vyhoda zo stitnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
zmluvy.

Zaver

Opatrenie by mohlo BPN a spojenému subjektu v pripade
neexistencie zdvazku o vrdteni kapitdlu stvisiaceho
s pozickami spitne upravit RWA banky po predaji.
Sposobilo by vySsiu pomernt kapitaliziciu  banky.
Z toho dovodu predstavuje pre banku vyhodu a nartisa
hospodarsku stitaz s ostatnymi konkurentmi. Opatrenie
predstavuje §titnu pomoc.

Prevod rizik moznych sidnych sporov na $tdt
Stdtne zdroje

Prevod rizik moznych stidnych sporov BPN na $tdt pred-
stavuje zdviazok, ktory preberd Stat.

Vyhoda

Prevzatim zdviazku od BPN $tit poskytuje BPN a spoje-
nému subjektu vyhodu v porovnani s ich konkurentmi,
ktori musia zndsat rovnocenné zavizky vo svojich stva-

héch.

Selektivnost

Dotknuté opatrenie je selektivne, pretoze je vyhradne
v prospech konkrétneho subjektu (BPN a spojeného
subjektu, ktory vznikne po predaji banke BIC).

Narusenie hospoddrskej siitaZe a vplyv na obchod

Opatrenim sa poskytuje kapitdlovd ulava pre BPN
a spojeny subjekt v situdcii, v ktorej na trhu neexistovali
alternativy a v ktorej musia konkurenti zndsat takéto
zavazky vo svojich stivahdch.
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(158) Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom (165) Pokial ide o dverovd linku vo vyske [200 - 400]
sektore a na skuto¢nost, Ze finanény sektor je otvoreny miliénov EUR, ktortt CGD poskytla skupine BIC, Komisia
intenzivnej hospodarskej stitazi na trovni Unie, ako aj na konstatuje, ze poskytne rezervu pre poziciu financovania
skuto¢nost, Ze BPN siifazi s podstatnym poctom dcér- spojeného subjektu, ak by doslo k odlivom vkladov po
skych spolo¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa predaji. Takito Gverovi linku CGD neposkytla ziadnemu
Komisia domnieva, Ze akdkolvek vyhoda zo Stdtnych inému subjektu okrem spojeného subjektu. Uverova linka
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie preto predstavuje pre spojeny subjekt ekonomickd
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 vyhodu.
zmluvy.
Ziver (166) Udrziavanie tverovej linky so §titnou zarukou vo vyske
[150 - 500] miliénov EUR do [...] na prebichajici
(159) Opatrenie je opatrenim kapitdlovej tlavy a predstavuje program obchodovat.eln:ého cen.ného papicra t‘}.k{StO
$tatnu pomoc. poskytuje BPN a spojenému sub;ektg Yyhodu vodi ich
konkurentom z hladiska pristupu k likvidite.
Poskytnutie linky likvidity vo vyske 300 miliénov
EUR od CGD spojenému subjektu po predaji Selektivnost
a udrZiavanie tiverovej linky vo forme obchodova-
tefného cenného papiera vo vyske [150 - 350] (167) Dotknuté opatrenia st selektivne, pretoze si vyhradne
miliénov EUR v prospech BPN v prospech konkrétneho subjektu (BPN a spojeného
5 subjektu, ktory vznikne z odpredaja banke BIC).
Stdtne zdroje
(160) Poskytnutie linky likvidity vo vyske [150 — 350]
milibnov EUR spojenému subjektu po predaji a udrzia- L o
vanie tverovej linky vo forme obchodovatelného Narusenie hospoddrskej siitaze a vplyv na obchod
cenného papiera vo Vyske“ [150 -, 500] leh(:)nov EUR (168) Vyhoda poskytnutd BPN a spojenému subjektu po predaji
V.pl‘,OS,p(“iCh BPN po Rreda)l sa mu51.po,vazovat za prisu- narti$a hospoddrsku sttaz, o to viac, ak sa zvdzia sticasné
dltelpe Stdtu so Zf)hladnen1m osobitnych okolnosti, za vysoké néKlady na prijaté avery a pozicky na finanénych
ktorych k nim doslo. tthoch.
(161) Po prvé, CGD je v dplnom vlastnictve Stitu, ktory
menuje ¢lenov jej predstavenstva. Ako sa uvadza v odseku (169) Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
(100), CGD bola zo zdkona menovand, aby riadila BPN sektore a na to, Ze financny sektor je otvoreny inten-
a takisto ziskala $titnu zdruku podla ¢ldnku 2 ods. 9 zivnej hospoddrskej stitazi na trovni Unie, a na to, Ze
zdkona o zostdtneni, pokial ide o vietky Gvery a likviditu, BPN sutazi s podstatnym poctom dcérskych spolocnosti
ktort by mohla poskytnit BPN v stvislosti so zostét- zahrani¢nych bénk v Portugalsku, sa Komisia domnieva,
nenim a ,v zastdpeni $titu“. Uvedend zdruka sa nadalej ze akdkolvek vyhoda zo $tdtnych zdrojov by mohla mat
vztahuje na Gverova linku vo vyske [150 — 500] vplyv na obchod v rdmci Unie a narusit hospodarsku
miliénov EUR. sataz v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.
(162) Po druhé, rozhodnutia o udeleni linky likvidity a Giverovej Zdver
linky neprijala CGD nezévisle, ale boli stcastou
podmienok predaja dohodnutych medzi BIC a portugal- (170) Poskytnutie linky likvidity vo vyske [200 — 400]
skymi orgdnmi. miliénov EUR od CGD pre spojeny subjekt po predaji
a udrziavanie Gverovej linky vo forme obchodovatelného
cenného papiera vo vyske [150 — 500] miliénov EUR
(163) Poskytnutie linky likvidity vo vyske [200 — 400] v prospech BPN predstavuje Stitnu pomoc.
miliénov EUR spojenému subjektu zo strany CGD po
predaji a udrziavanie Gverovej linky vo forme obchodo-
vate[ného cenného papiera vo vyske [150 — 500] o .
milibnov EUR po predaji si preto obe priamo prisidi- 6.1.1.4 Moznd pomoc kupujicemu
telné Clenskému Stitu. (171) Podla bodu 49 ozndmenia o bankovnictve, aby sa zabez-
pecilo, ze pomoc nebude poskytnutd kupcovi financnej
institdcie predanej $titom, je dolezité dodrziavat urcité
Vyhoda poziadavky, a to najmd, Ze: proces predaja prebicha otvo-
rene, transparentne, nediskriminacne a nepodmienene,
(164) Opatrenia umoznuji BPN a spojenému subjektu jedno- predaj sa uskutociiuje za trhovych podmienok a $tit

duchy a lacny pristup k likvidite.

maximalizuje predajnt cenu dotknutych aktiv a zévizkov.
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(172) Pokial ide o prvi poziadavku, hoci sa proces predaja konstatuje, ze je mozné, Ze BPN moze mat nakoniec

(173)

(174)

(175)

(176)

zacal ako otvorené a nepodmienené vyberové konanie,
zdviznd ponuka predlozend zo strany BIC nebola
kone¢nd, pokial ide o niekolko podstatnych aspektov
navrhovanej transakcie vritane kone¢ného rozsahu
aktiv a pasiv BPN, ktoré BIC pldnovala nadobudndt,
a presného poctu pobociek a poctu zamestnancov,
ktorych mala prevziat. Vsetky uvedené aspekty boli
prerokované na ndslednych dvojstrannych rokovaniach
medzi portugalskymi orgdnmi a BIC a vyvrcholili
rdamcovou dohodou z 9. decembra 2011. Ani rdmcova
dohoda nie je kone¢nd, pokial ide o presny rozsah
banky, ktord sa nadobiida. Konkrétne sa v nej neurcuji
aktiva a pasiva, ktoré BIC prevezme, napriek jasnej Speci-
fikdcii, ze BPN bude mat v okamihu predaja vlastné
imanie vo vyske [200 - 400] miliénov EUR. Inymi
slovami, ani v ponuke BIC z 20. jala 2011, ani
v rdamcovej dohode sa jasne nespresiiuje, ¢o BIC kupuje,
ale v oboch sa za to urCuje presnd cena.

V tejto stvislosti je dolezité uviest, Ze rdmcovd dohoda
by sa nemala odliSovat od podmienok zdviznej ponuky
BIC z 20. jala 2011 tym, Ze by poskytovala BIC afalebo
spojenému subjektu dalsie vyhody. Dokonca vzhladom
na velmi volné podmienky zdviznej ponuky z 20. jila
2011 by BIC mohla velmi pravdepodobne ziskat od
Statu dalsie koncesie, napriklad znizenim rozsahu aktiv
a pasiv, ktoré Gcinne nadobudne. Dosledkom tychto
dalsich koncesii by bol vyssi pomer zdkladného kapitdlu
Tier 1, ako vyplyva z ponuky BIC z 20. jula 2011, bez
toho, aby boli v rozpore s podmienkami procesu predaja.

Komisia preto vita zdvdzok Portugalska obmedzit troven
kapitalizicie BPN k ddtumu predaja na [10 — 18] %
zakladného kapitdlu Tier 1, ako vyplyva z ponuky BIC.
Dalsi zdvizok Portugalska, aby BIC vrétila kapital spojeny
s akymikolvek problémovymi pozickami, ktoré by vratila
Statu alebo subjektu vo vlastnictve $titu po predaji,
zabezpeCuje, Ze troven zdkladného kapitdlu Tier 1 sa
po predaji nebude neopravnene zvysovat.

Stdtne zdroje

Ako sa preukdzalo v oddiele 6.1.1.3, vietky opatrenia
spojené s predajom skupine BIC zahfiiaji Stitne zdroje.

Vyhoda

Bez stanovenia zdkladného kapitalu Tier 1 BPN v ponuke
BIC z 20. jula 2011 alebo v rdmcovej dohode (pricom
v oboch sa uvddza len absolitna suma kapitalu, ktory ma
existovat v BPN v okamihu predaja bez zohladnenia
RWA banky alebo prava BIC zvolit si aktiva a pasiva,
ktoré budii prevedené na SPV pred predajom) Komisia

177)

178)

(179)

(180)

(181)

pomer zdkladného kapitdlu Tier 1 nad rdmec toho, ¢o
sa uvddzalo v ponuke. Podla informdcii predlozenych
portugalskymi orgdnmi je [10 — 18] % pomer zdklad-
ného kapitdlu Tier 1 drovenn kapitdlu, ktord vyplyva
z ponuky BIC z 20. jila 2011.

Komisia vSak konstatuje, Ze Portugalsko sa zaviazalo
obmedzit Groven kapitalizicie BPN k datumu predaja
na [10 — 18] % zdkladného kapitdlu Tier 1, ako vyplyva
z ponuky BIC. Takto sa umozni, aby §tit maximalizoval
predajnt cenu dotknutych aktiv a pasiv. Tento zdvizok je
potrebny, aby sa zabezpedilo, Ze sa banke BIC nepo-
skytne vyhoda.

Okrem toho vykonanim préva na prevod dalsich problé-
movych poziciek na $tit po predaji by BIC mohla este
znizit rozsah banky, ¢im by sa zvysil pomer zdkladného
kapitdlu Tier 1 pre spojeny subjekt na vyssi pomer, ako
vyplyva z ponuky BIC z 20. jala 2011. Mohlo by to
predstavovat dalsiu vyhodu pre BIC. Dalsi zdvizok Portu-
galska, aby BIC vrétila kapitdl spojeny s akymikolvek
problémovymi pozickami, ktoré by vritila Stitu alebo
subjektu vo vlastnictve $titu po predaji, zabezpecuje, Ze
troven zdkladného kapitdlu Tier 1 sa po predaji nebude
dalej zvySovat. Tento dodatony zédvizok je potrebny,
aby sa zabranilo poskytnutiu vyhody banke BIC.

Selektivnost

Dotknuté opatrenia sii selektivne, kedze st v prospech
konkrétneho subjektu, konkrétne BIC a implicitne aj
v prospech spojeného subjektu.

Narusenie hospoddrskej siifaze a vplyv na obchod

Vzhladom na poziciu BPN v portugalskom finanénom
sektore a na skuto¢nost, zZe finanény sektor je otvoreny
intenzivnej hospodarskej stitazi na trovni Unie, ako aj na
skuto¢nost, Ze BPN sufazi s podstatnym poctom dcér-
skych spolo¢nosti zahrani¢nych bank v Portugalsku, sa
Komisia domnieva, ze akdkolvek vyhoda zo §tétnych
zdrojov by mohla mat vplyv na obchod v rdmci Unie
a narusit hospoddrsku sttaz v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1
zmluvy.

Zaver

Vzhladom na zdvdazky prijaté Portugalskom moze
Komisia dospiet k zdveru, Ze kone¢né vysledky procesu
vratane prvkov dohodnutych s BIC v rdmcovej dohode
by nezmenili vysledok verejného konania a skupine BIC
sa procesom predaja neposkytla Ziadna vyhoda.
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(182)

(183)

(184)

(185)

6.1.2 Vyc¢islenie pomoci

BPN a spojeny subjekt budd pokracovat v ekonomickych
¢innostiach BPN, v ktorych sa vyuzilo niekolko opatreni
§tdtnej pomoci, zhrnutych dalej:

Tabulka 1

Opatrenia pomoci poskytnuté BPN a spojenému subjektu

Suma v

Opis miliénoch EUR

a. Pozicky, ktoré poskytla CGD pred zostdtne- 315
nim

b. Prevod aktiv vo vyske 3,9 miliardy EUR na | medzi 1 800

SPV pred vyberovym konanim a 4000
c. Kapitdlovd injekcia od $tdtu z 15. februdra 600
2012

d. Likvidita, ktort banke BPN poskytla CGD (k | [150 — 500]
31. decembru 2011),

z ktorej je krytych explicitnou §titnou zdru- | [200 — 400]
kou

e. Likvidita, o ktort poziadala BIC pre spojeny

subjekt,

z toho tvori wudrziavanie existujiceho 400
programu  obchodovatelného  cenného

papiera,

z toho nova linka likvidity 300

Po prvé, je nutné uviest, Ze tieto opatrenia pomoci sa
nemajii vietky povazovat za kumulativne, kedze podla
portugalskych orgdnov niektoré opatrenia nahradili iné
(napriklad pociatocné pozicky poskytnuté zo strany
CGD pred zostitnenim boli po zostitneni nahradené
obchodovatelnym cennym papierom vydanym BPN).

Opatrenia b) a ¢) bud zahfnaju kapitdlové injekcie alebo
st rovnocenné s kapitalovymi injekciami. Ich vyska je
asponn 3 miliardy EUR alebo priblizne 50 % stvahy
BPN pred zostdtnenim. Okrem toho celkovd vyska stat-
nych zdruk na program emisie obchodovatelného
cenného papiera poskytnutd Portugalskom v prospech
BPN od zostitnenia je 5 milidrd EUR, z ¢oho 4,5
miliardy EUR bolo pouzitych k 31. decembru 2011.

Okrem toho md BIC prévo previest vklady s ocenenim
nad [...] bazickych bodov alebo nechat $tat, aby vyplatil
rozdiel, pricom Portugalsko odhadlo naklady vo vyske

priblizne [...] EUR. Nakoniec, prevod nédkladov stvisia-
cich s moznymi sidnymi spormi na 3tat a prevod dalsich
aktiv a pasiv v kontexte predaja vrdtane problémovych
poziciek zo stvahy BPN na SPV predstavuje dalSiu
pomoc, ktord Portugalsko povazuje za nevy<islitelnd.

6.2 Zlucitelnost roznych opatreni pomoci: uplatnenie cldnku
107 ods. 3 pism. b) ZFEU

(186) Clénkom 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani
Eurépskej tnie sa Komisia opraviuje, aby vyhldsila
pomoc za zlu¢itelnt s vnatornym trhom, ak je urcend
,na ndpravu vaznej poruchy fungovania v hospodarstve
¢lenského statu‘.

(187) Komisia uznala, Ze celosvetovd financnd kriza moze
sposobit vaznu poruchu fungovania v hospodarstve ¢len-
ského §tatu a Ze na napravu uvedenej poruchy mozu byt
vhodné opatrenia podporujiice banky. Uvedend analyza
sa potvrdila v ozndmeni o bankovnictve, ozndmeni
o rekapitalizdcii ('), ozndmeni o znehodnotenych akti-
vach (3) (IAC) a ozndmeni o reStrukturalizacii (°). Komisia
nadalej zastdva ndzor, Ze $titna pomoc moze byt schvé-
lend podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, pokial ide
o obnoveny V)’Iskyt napitia na finanénych trhoch.
Komisia uvedeny ndzor potvrdila schvilenim ozndmenia
o predizeni v roku 2011, ktorym sa uplatiiovanie pravi-
diel $tdtnej pomoci na podporné opatrenia v prospech
bank v kontexte financ¢nej krizy predlzuje aj na obdobie
po 31. decembri 2011 (.

(188) Osobitne Portugalsko vyrazne zasiahla finan¢nd a hospo-
ddrska kriza. Jej dosledky boli potvrdené v roznych
rozhodnutiach Komisie (°), ktorymi sa schvaluji opatre-
nia, ktoré prijali portugalské orgdny na boj proti
finan¢nej krize. Okrem toho by sa mala zohladnit
ndro¢nd hospoddrska a financnd situdcia, ktord viedla
7. aprila 2011 k oficidlnej ziadosti Portugalska o medzi-
ndrodni pomoc, ¢o viedlo k podpisaniu MoP 17. mdja
2011.

() U.v. EU L 10, 15.1.2009, s. 2.

(¥ Ozndmenie Komisie o zaobchddzani so znehodnotenymi aktivami
v bankovom sektore Spolocenstva U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1.
(®) Ozndmenie Komisie s ndzvom Ndvrat k Zivotaschopnosti a hodno-
tenie restrukturahzacnych opatreni vo finanénom sektore v podmien-
kach stcasnej krizy podla pravidiel stitnej pomoci, U. v. EU C 195,
19.8.2009, s. 9.
() Ozndmenie Komisie o uplatiovani pravidiel 3tdtnej pomoci na
podporne opatrenia v prospech bank v stvislosti s finanénou krizou
od 1. janudra 2012, U. v. EU C 356, 6.12.2011, s. 7.
Rozhodnutie Komlsle z 29. oktobra 2008 vo veci $titnej pomoci
NN60/2008 — Portugalskd zdruénd schéma, U. v. EU C 9, 14.1.2009
a korigendum, U. v. EU C 25, 31.1.2009, predizené rozhodnutim
Komisie z 22. februdra 2010 vo veci Stitnej pomoci N51/2010,
U. v. EU C 96, 16.4.2010, dalej predizencho rozhodnutim Komisie
z 23. jila 2010 vo veci §tdtnej pomoci N315/2010, U. v. EU C 283,
20.10.2010, dale] predlzeneho rozhodnutim Komisie z 21. janudra
2011 vo veci Statnej pomoci SA.32158, U. v. EU C 111, 9.4.2011
a dalej predizeného rozhodnutim Komisie z 21. decembra 2011 vo
veci stame] pomoci SA.34034, zatial neuverejnenym.

5]
~
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(189) Komisia sa domnieva, Ze neriadené zlyhanie BPN by smere dospiet k zdveru. Portugalsko predlozilo pre BPN

(190)

(191)

(192)

(193)

(194)

malo pre portugalské hospodarstvo vézne dosledky.
Opatrenia mozno preto posudit na zdklade ¢linku 107
ods. 3 pism. b) zmluvy.

6.4 Zlucitelnost s ozndmenim o restrukturalizdcii

V ozndmeni o retrukturalizcii sa ustanovuji pravidld
Statnej pomoci vztahujiice sa na restrukturalizdciu financ-
nych indtiticii v scasnej krize. Podla ozndmenia
o restrukturalizdcii, aby restrukturalizdcia finan¢nej insti-
ticie v suvislosti so stcasnou finan¢nou krizou bola
zluditelnd s ¢lankom 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi:

i) viest k obnoveniu Zivotaschopnosti banky;

ii) zahfnat dostato¢ny vlastny prispevok prijemcu
pomoci (rozdelenie bremena);

iii) obsahovat dostato¢né opatrenia na obmedzenie naru-
Senia hospodarskej sutaze.

6.3.1 Zivotaschopnost

V bodoch 9 a 10 ozndmenia o restrukturalizdcii sa
uvddza, Ze clensky §tit by mal poskytnit komplexny
a podrobny plan restrukturalizdcie, ktory by mal obsa-
hovat Gplné informicie o podnikatelskom modeli.
V plane by sa takisto mali urcit pri¢iny tazkosti, ktorym
finan¢nd institdcia Celi, a alternativy k navrhovanému
planu restrukturalizacie.

Plin reStrukturalizicie by mal preukdzaf, Ze stratégia
banky je zaloZend na ucelenej koncepcii a dokdzat, Ze
banka obnovila svoju dlhodobti Zzivotaschopnost bez
spoliehania sa na $tdtnu podporu.

V ozndmeni o reStrukturalizicii sa v bode 17 potvrdzuje,
Ze predaj (Casti) finan¢nej institdcie tretej strane moZe
pomoct obnovit jej dlhodobt Zivotaschopnost. V tomto
pripade Komisia zistila, Ze portugalské organy sa rozhodli
predat BPN prostrednictvom vyberového konania.
V dosledku toho bude bankovy podnik predany BIC po
urcitych dpravich a vybrané aktiva sa prevedd na SPV
s cielom ich postupnej likvidécie. Komisia preto musi
posudit, ¢ bude bankovy podnik BPN, ktory bude
sti¢astou podniku kupujticeho (spojeného subjektu), Zivo-
taschopny.

Komisia vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra 2011
uviedla, Ze jej nebol dorueny podnikatelsky pldn,
v ktorom by sa preukazala Zivotaschopnost BPN ako
zacleneného subjektu s BIC, a preto nemohla v tomto

(195)

(196)

(197)

(198)

zaClenend s BIC podrobny podnikatelsky plan vo forme
reStrukturaliza¢ného pldnu v janudri 2012 (vrtane doda-
to¢nych informécii o podniku a Zivotaschopnosti poskyt-
nutych 3. februdra 2012).

Podla restrukturalizatného pldnu z janudra 2012 m4 cast
BPN, ktord je predand banke BIC, podstatne niZsiu
sivahu, priblizne vo vyske [...] milidrd EUR, v porovnani
so stivahou BPN v okamihu zostdtnenia.

Spolu s aktivami BIC bude mat spojeny subjekt celkové
aktiva vo vyske priblizne [...] milidrd EUR.

Stivaha BPN v okamihu predaja banke BIC obsahuje len
zivotaschopnej$ie Cinnosti a najlepsie aktiva banky.
Najmd tverové portfélio prevedené na BIC bolo vycistené
a vacSina nelikvidnych aktiv bola presunutd na SPV.

Pasiva BPN pozostdvaji najmi z retailovych vkladov
v celkovej vyske 1 669 milibnov EUR a podriadenych
dlhov v celkovej vyske 246 milionov EUR.

Tabulka 2

BPN po predaji a po kapitdlovej injekcii (pro forma) (')

V miliénoch
EUR

Hotovost, centrdlne banky a tiverové institdcie [...]

Cisté Gvery zdkaznfkom [...]

Ostatné aktiva [...]

AKTIVA SPOLU [...]

VKlady ]

Ostatné pasiva [...]

Podriadeny dlh [...]

PASIVA SPOLU [...]

Vlastny kapitdl [...]

PASIVA A KAPITAL SPOLU [...]

(') Podanie Portugalska zo 17. februdra 2012, priloha IL
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(199) V restrukturalizaénych opatreniach, ktoré uz zacali pline z janudra 2012 bude pri zdkladnom scendri

(200)

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

(206)

docasni spravcovia, bude pokracovat BIC a bude napravat
konkrétne priciny tazkosti BPN.

Ako sa uvddza v odseku (24), manazment bol dplne
vymeneny. Vzhladom na osobitné okolnosti, ktoré viedli
k zostitneniu BPN a najmd pocetné udajné pripady
podvodu spachané byvalym manazmentom banky,
novy manazment otvoril niekolko sidnych konani ()
s cielom obréanit zdujmy banky. Postupy banky na posd-
denie rizika sa dplne zmenili tak, aby sa vykondvali
osvedcené postupy.

Novi spravcovia BPN sa zamerali aj na optimalizdciu
nakladovej Struktiry a prijali niekolko iniciativ na
znizenie prevddzkovych ndkladov. V  obdobi od
decembra 2008 do decembra 2010 sa prevadzkové
naklady znizili priblizne o [...] miliénov EUR a mzdové
naklady sa znizili priblizne o [...] miliénov EUR.

Podla restrukturalizaéného planu z janudra 2012 je stra-
tégiou BIC sustredit sa na zdkladny retailovy obchod
a vyuzit siet BPN s cielom stat sa referen¢nou bankou
na podporu obchodnych a finan¢nych transakcii medzi
Portugalskom a Angolou.

Uvedeny plan je zaloZeny na primeranych podkladovych
makroekonomickych predpokladoch, ked sa zohladni
sicasnd situdcia na trhoch v Portugalsku, pricom podla
predpovede zostane hospodarstvo do roku 2014 v rece-
sii.

Z finanénych predpovedi vyplyva, ze na konci obdobia
restrukturalizicie (31. decembra 2016) sa ocakdva, Ze
spojeny subjekt aj v pripade stresového scendra bude
schopny pokryvat svoje naklady a realizovat ROE na
drovni priblizne [1 — 10] %.

Ocakavany pociatoény kapitdlovy zdklad bude vyrazne
nad minimdlnymi kapitdlovymi poziadavkami s pomerom
zdkladného kapitdlu Tier 1 na drovni priblizne [10 -
18] % vdaka kapitdlovej injekcii od Statu.

V dosledku vyraznej kapitdlovej injekcie od Stitu sa
ocakdva, Ze pldnované kapitdlové pomery banky pocas
obdobia restrukturalizicie a po fiom zostant nad mini-
mélnymi poziadavkami a teda ochrdnia platobnd schop-
nost banky. Podla podnikatel'ského planu poskytnutého
Portugalskom a premietnutého v restrukturalizatnom

(") Vratane 45 7alob proti byvalému manazmentu BPN, 25 obcianskych
konani a 20 trestnych konani.

(207)

(208)

(209)

zakladny kapitdl Tier 1 na konci obdobia restrukturali-
zécie (31. decembra 2016) dosahovat [8 — 12] %, Co je
mierne nad minimdlnymi regulaénymi poziadavkami na
drovni 10 %, ktoré stanovila BdP v decembri 2012 (3),
a pri stresovom scendri tesne pod ich droviiou ([7 —
11] %), ako vyplyva z grafu 1 pripojeného k odseku
(207).

Ocakdva sa, ze tento vyvoj bude spdsobeny najmi
potrebou vykonania podnikatelského planu stanoveného
v restrukturalizaénom pléne z janudra 2012 poskytnutim
vicsieho objemu dverov hospodarstvu a vplyvom nega-
tivnych vysledkov v prvych rokoch restrukturalizaéného
planu. Negativne vysledky budii sposobené najmi este
vysokou ndkladovou Struktirou banky v porovnani
s jej objemom podnikania v spojeni s ndkladmi na
restrukturalizaciu, ktord uskuto¢ni BIC.

Graf 1

Predpovede pre spojeny subjekt BPN/BIC podla zikladného
scendra, roky 2012 - 2016

[...]

Pokial ide o likviditu, podnikatelsky pldn je postaveny
najmid na vkladoch s pldnovanym rastom vkladov
o priblizne [1 — 10] % roc¢ne. Komisia sa domnieva, Ze
stabilné financovanie spojeného subjektu prostrednic-
tvom vkladov je dolezitou ¢rtou restrukturalizaéného
planu. Vzhladom na mali velkost spojeného subjektu
a jeho potencidl rastu si plany tykajice sa vyvoja

vkladov doveryhodné.

Komisia sa zdroven domnieva, Ze na zabezpecenie Zivo-
taschopnosti spojeného subjektu by sa nemalo stimulovat
nahréddzanie vkladov medzibankovymi zdrojmi finané-
nych prostriedkov. V tom zmysle je dolezité, aby sa
platba za linku likvidity pozadovant zo strany BIC na
kompenzovanie mozného odlivu vkladov zvysila aspon
na sadzbu Euribor +[...] bdzickych bodov. Zavizok
Portugalska v tomto smere je potrebny na zaistenie zludi-
telnosti pomoci na restrukturalizéciu s vatitornym trhom
so zohladnenim skutocnosti, Ze [...] md vyznamnu
vysku vkladov, ktoré si momentdlne nahradzané
sadzbou viac ako Euribor +[...] bézickych bodov, teda
na Grovni, pri ktorej sa BIC moze rozhodnit neponechat
si uvedené vklady. Ak by odplata za novii Gverovi linku
nebola stanovend na trovni, ktorou sa BIC poskytuje
stimul na udrZanie drovne vkladov v sdlade s tym, ¢o
sa predpokladd v reStrukturalizaénom pldne z janudra
2012, BIC by mohla mat tendenciu nahrddzat vklady
lacnej$im  financovanim od CGD. Tito ndhrada by
mozno zlepsila  kritkodobii  ziskovost  spojeného
subjektu, ale zdrovenn by poskodila jej vyhlady tykajtce
sa Zivotaschopnosti.

() Pozri oznimenie Banco de Portugal z 10. mdja & 3/2011, Uradny

vestnik ¢. 95, séria II.
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(210) V tej suvislosti je dolezité uviest aj to, Ze so sadzbou na financovanie ¢innosti narasajtcich trh, a ktoré nie sa

(211)

(212)

(213)

(214)

Euribor +[...] bazickych bodov je tverovd linka este
poskytovand za priaznivejSich podmienok, ako by BIC
pravdepodobne ziskala na trhu. Hoci Komisii nebola
poskytnutd porovnatelnd referenénd hodnota podobnych
transakcii vyskytujacich sa na trhu, Komisia konstatuje,
ze by bolo nepravdepodobné, aby dverova linka
s uvedenym trvanim a velkostou bola dostupnd na
trhu, dokonca ani pri vyssich drovniach drokov. Okrem
toho Komisia povazuje za poucné, aby zhodnotenie

sadzbou Euribor [...] mesiacov +[...] bézickych bodov.

Na zdklade uvedeného sa pochybnosti Komisie o Zivota-
schopnosti BPN rozptylili.

6.3.2 Pomoc obmedzend na minimum

arozdelenie bremena

V ozndmeni o restrukturalizicii sa uvddza, zZe je potrebny
primerany prispevok prijemcu pomoci s cieflom obme-
dzit pomoc na minimum a riesit narusenia hospodarskej
sitaze a moralny hazard. V tom zmysle: a) by mali byt
obmedzené restrukturalizatné naklady, ako aj vyska
pomoci a b) je potrebny podstatny vlastny prispevok.

Zéasady vlastného prispevku prijimajiicej banky pocas
fazy restrukturalizacie si stanovené v oddiele 3 ozné-
menia o reStrukturalizdcii. V ozndmeni sa vyZaduje: i)
aby ndklady na reStrukturaliziciu boli obmedzené na
minimum nevyhnutné na krytie ndkladov na obnovenie
zivotaschopnosti; ii) aby prijimajiica banka na financo-
vanie restrukturalizdcie vyuzivala v maximdlne moznej
miere vlastné zdroje, napriklad prostrednictvom predaja
aktiv a iii) aby naklady spojené s restrukturaliziciou
znasali primerane aj ti, ktori investovali do banky, a to
tak, aby spolu s disponibilnym kapitdlom preberali aj
straty a zaplatili primerand ndhradu za $titne intervencie.
Rozdelenie bremena md dva ciele: obmedzenie narusenia
hospodarskej stfaze a rieSenie moralneho hazardu (!).

Restrukturalizaény pldn by mal jasne preukazovat, Ze
pomoc bola udrzand na nevyhnutnom minime. Néklady
spojené s reStrukturalizdciou by mal zndsat nielen $tdt,
ale v maximalnej miere aj ti, ktor{ investovali do banky.
Inymi slovami, dand banka a vlastnici jej kapitalu by sa
mali na reStrukturalizdcii podielat v najvicsej moznej
miere z vlastnych zdrojov. Pomoc na restrukturalizdciu
by sa mala obmedzit na krytie ndkladov nevyhnutnych
na obnovenie Zivotaschopnosti. Preto by podnik nemal
mat k dispozicii verejné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit

(") Pozri bod 22 ozndmenia o restrukturalizdcii.

(215)

(216)

(217)

(218)

219)

(220)

spojené s procesom restrukturalizicie, ako napriklad
akvizicie (2).

Obmedzenie vysky pomoci na minimum

Pokial ide o obmedzenie pomoci na minimum, v ozni-
meni o reStrukturalizdcii sa v bode 23 uvidza, Ze pomoc
na restrukturaliziciu by sa mala obmedzit na krytie
nékladov nevyhnutnych na obnovenie Zivotaschopnosti.

Na uvedeny tcel je potrebné, aby Komisia posudila: po
prvé, tvrdenie portugalskych orgdnov, Ze ndklady spojené
s odpredajom BNP banke BIC sii nizSie ako naklady,
ktoré by vznikli Portugalsku, keby sa BPN likvidovala;
a po druhé, ¢ pomoc poskytnutd na restrukturalizaciu
BPN bola udrzand na nevyhnutnom minime.

Porovnanie predaja/riadenej likvidacie

Komisia vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra 2011
spochybiiovala niekolko aspektov kvantitativneho porov-
nania dvoch scendrov, ktoré v danom <ase poskytlo
Portugalsko.

V restrukturaliza¢nom pldne z janudra 2012 Portugalsko
poskytlo  aktualizované porovnanie danych dvoch
scendrov a upravilo svoje pociato¢né predpoklady tak,
aby sa zohladnili hlavné obavy, ktoré Komisia vyjadrila
v rozhodnuti z 24. oktébra 2011 v stvislosti s ndkladmi
v pripade riadenej likviddcie. Portugalsko konkrétne
riesilo krdtenie poziciek a zaobchddzanie s drzitemi
podriadenych dlhopisov.

Portugalsko poskytlo najmi dopliiujice informadcie a alter-
nativou referenénd hranicu svojho predpokladu v stvi-
slosti so zniZenim t¢tovnej hodnoty vo vyske 30 — 50 %
z predaja poziciek. Portugalsko takisto poskytlo ¢iselné
udaje o pozickach, ktoré napokon prevzala BIC, ktorych
suma nebola zndma v okamihu pociato¢ného porovnania
17. februdra 2012. Takisto odstranilo zo scendra riadenej
likvidécie naklady spojené s ndhradou pre urcitych drzi-
tefov podriadenych dlhopisov, ako sa uvadza v odseku
(221).

Komisia sa domnieva, Ze ak sa zohladni sicasnd hospo-
ddrska situdcia a podstatné znizovanie zadlZenia banko-
vého sektora, uplatnenie zrdzky z predaja pozickového
portfélia je odovodnené. Takisto, ak by sa mali pozicky
drzat do splatnosti, $tait by musel zndsat ndklady na
financovanie a zndsat kreditné riziko do splatnosti.
Komisia preto moze akceptovat odhad nizsieho rozsahu
zrazky poskytnuty Portugalskom, t. j. zrdzka vo vyske
[20 - 50] %.

(%) Pozri vec T-17/03 Schmitz-Gotha Fahrzeugwerke GmbH vs. Komisia

[2006] ECR 11-1139.
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(221) V stvislosti s drzitelmi podriadenych dlhopisov Komisia (223) Celkovo by moznosti riadenej likvidacie, v pripade ktorej
chape, ze celkovd suma 245 miliénov EUR je zloZend by stat zaplatil vietky vklady (okrem vkladov podriade-
z roznych emisii. MoZe prichddzat do dvahy [...]. Portu- nych veritelov, ktori majii v drzbe trvalé dlhopisy) a v
galsko uviedlo toto, po pravnom postdeni podmienok pripade ktorej by $tat uhradil celd expoziciu voci
kazdej emisie [...]. dverovym institicidm, boli financne ndkladnejsie ako
odpredaj banke BIC.
(222) Tabulka 3 obsahuje prehlad odhadu prilevov/odlivov so
zohladnenim zrevidovanych predpokladov uvedenych o i ) o ) o
v odsekoch (219)-(221). V uvedenom odhade sa (224) Komisia uzndva neistotu spojenti s niekolkymi pred-
zohladfiuji len nepodstatné ndklady spojené s dvomi poklaélmli }l:onkretne shlr,nccl)z.n’oljtou Vyrlnoz.enlia uverov
scendrmi (nie skuto¢ne vzniknuté ndklady) a je zaloZeny prevedenjch na BIC. Zohladnit by sa mala aj skutocnost,
na tdajoch zo stvahy BPN v case predaja banke BIC (). ze riadena likviddcia by mala nepriaznivé Gcinky presa-
hovania na doveru v celom bankovom sektore a rating
¢lenského statu.
Tabulka 3
Porovnanie Scenara (zdpf edaja . .b’anke BIC ‘a  riadenej (225) Na zéklade dostupnych informdcii Komisia dospela
likvidécie (idaje v miliénoch EUR) p . S . .
k zdveru, ze moznost restrukturalizicie banky, t. j.
. odpredaj banke BIC, prispieva k obmedzeniu vysky
b(iﬁﬁieg?]c Likvidacia pomoci na minimum.
ODLIVY
1 | Platba financnych [.]0) Pomoc obmedzend na minimum v restrukturalizicii BPN
prostriedkov Gverovym ) ; . L
institicidm (226) BPN ziskala pomoc vo vyznamnej vyske pred zostat-
nenim a po fiom, ako sa uvddza v odsekoch (182) az
2| Platba vkladov od Klientov [.] (185). Pomoc bola nevyhnutnd na udrzanie banky nad
hladinou pocas obdobia potrebného na vykonanie
3 | Navyzenie kapitdlu zvolenej restrukturalizdcie, ktorou je odpredaj jej Zivota-
v P L] schopnych ¢asti banke BIC a priebezna likvidacia aktiv so
4 | Dritelia podriadenych diho- L] znizenou hodnotou. V désledku restrukturaliza¢ného
pisov okrem trvalej emisie procesu BPN zmizne ako nezdvisld banka. Podnik retai-
TBC lového bankovnictva, ktory prevezme BIC, md stivahu
v objeme menej ako 35 % stvahy BPN pred jej zostat-
Odlivy spolu [.] [.] nenim. V prevlddajicich trhovych podmienkach st tieto
opatrenia (a najmid oddelenie inych ako retailovych
Odpredaj | | 0. bankovych aktiv na SPV) tzko spojené so Zivotaschop-
banke BIC nostou banky, ktord zostdva na trhu. Podnik a cinnosti
B okrem retailového bankovnictva boli prevedené na SPV,
AR ktoré sa postupne zlikviduji. Komisia uzndva, ze vyrazné
- oneskorenia vo vykondvani reStrukturalizicie BPN st
5 | Predaj  Klientskych poziciek (-] spojené s vynimo¢nymi okolnostami, ktoré ovplyvnili
(2114 miliénoy EUR ofiste- portugalské hospodarstvo a viedli k podpisaniu MoP
nych o zrdzku 30 %) ,
17. maja 2011.
6 | Vyplata hotovosti a poziciek [...10
averovym institdcidm
7| Cena predaja BPN (] (227) Ako Komisia uvddza vo svojom rozhodnuti z 24. okt6bra
2011, okrem opatren{ poskytnutych BPN pred jej odpre-
8 | Provizia z predaja vkladov L] dajom BIC pozaduje dalsie opatrenia, ktoré si uvedené
2 % zo zostatku vkladov v odseku (56).
Prilevy spolu [...]
ODHADOVANY ROZDIEL [.] [.] (228) Komisia vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra 2011
nastolila otdzku, ¢i bola kapitdlovd injekcia, o ktort

(") Hodnota dlhov voci dverovym institicidm, ktord prevzala BIC pred
kapitdlovou injekciou od Stdtu.

(%) Hodnota hotovosti a poziciek pre dverovi institiciu, ktort prevzala
BIC pred kapitdlovou injekciou od $tatu.

(') Podanie Portugalska zo 17. februdra 2012, priloha IL

poziadala BIC, minimdlnou sumou nevyhnutnou na
zabezpeCenie Zzivotaschopnosti. Vzhladom na dpravy
stvahy, o ktoré poziadala BIC vo svojej ponuke z 20. jila
2011, a financné vykazy BPN z jana 2011 Portugalsko
odhadlo, Ze droven kapitdlu vo vyske [200 — 400]
miliénov EUR predstavuje pomer zdkladného kapitalu
Tier 1 vo vyske [10 — 18] %.
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(229) Portugalsko tvrdi, Ze trovenl kapitdlu je vysledkom vybe- spojeny subjekt mal udrzat pomer zdkladného kapitalu

(230)

231)

(232)

(233)

(234)

rového konania, ked sa zohladiiuje aj cena, ktorti BIC
zaplati §titu (40 miliénov EUR). Je odévodnend ndkladmi
na zmenu zamerania banky na jej zdkladnt ekonomicka
¢innost a potrebou zachovat dostato¢nii rezervu dalSicho
kapitalu. Portugalsko sa domnieva, Ze rezerva je prime-
rand na udrzanie dostato¢nej trovne vlastného kapitalu,
najmd v prvych rokoch zaclenovania, ked sa zohladnuje
negativna reputicia BPN a zlozitd hospodarska situdcia
Portugalska.

Treba poznamenat, Ze podla restrukturalizainého planu
z janudra 2012 sa odhaduje, Ze kapitdlovy pomer
dosiahne [8 — 12] % na konci stvrtého roku po predaji
a pri stresovom scendri dosiahne [7 — 11]% (mierne
niz8, ako je minimum, ktoré sa vyZaduje zdkonom
v Portugalsku, na Grovni 10 %).

Komisia preto mohla dospiet k zdveru, Ze kapitdlovd
trovenl rovnajica sa pomeru zdkladného kapitdlu Tier
1 [10 - 18] % je vysledkom vyberového konania a je
potrebnd na zabezpelenie Zivotaschopnosti banky na
zdklade restrukturaliza¢ného planu z janudra 2012.

Komisia takisto povazuje za pozitivnu skuto¢nost, Ze
ramcovd dohoda s BIC obsahuje zdvizok BIC neroz-
delovat dividendy alebo rovnocenné vyhody akciondrom
v stvislosti s BPN pocas obdobia piatich rokov. Ucelom
daného zavizku je zabezpecit, ze kapitdl vlozeny do BPN
ihned neopusti banku vo forme zdrojov rozdelovanych
akciondrom.

Konecné aktiva, ktoré nakoniec prevezme BIC, sa odlisuja
od ponuky BIC z 20. jila 2011 a BIC si takisto vyhra-
dzuje pravo vratit pozicky, ktoré si problémové. Komisia
sa preto domnieva, Ze s cielom udrzat pomoc na minime
by akékolvek znizenie RWA v dosledku restiticie pozi-
Ciek $tatu malo byt sprevddzané zodpovedajicim
znizenim kapitdlu az do vysky [10 — 18] % zniZenia
RWA. ZniZenie kapitdlu by mohlo mat formu zrazky
tctovnej hodnoty poziciek vritenych $titu.

Komisia konstatuje, Ze BIC navrhla, Ze by spojeny subjekt
mohol udrziavat pomer zakladného kapitdlu Tier 1 na
trovni [10 — 18] % v pripade, ak by vracal problémové
pozicky, a to poskytnutim novych tiverov hospodarstvu.
Komisia zastdva ndzor, Ze toto opatrenie by neobmedzo-
valo pomoc na minimum z nasledujtcich pricin. Po prvé,
pomer vlastného kapitdlu BIC pred predajom bude nizsi
ako [10 — 18] % k ddtumu predaja. Preto sa po zliceni
BPN s BIC tiroveni zdkladného kapitalu Tier 1 v spojenom
subjekte ihned zniZi (ako je premietnuté v restrukturali-
zanom pldne z janudra 2012). Z toho dévodu, ak by

(235)

(236)

(237)

Tier 1 vo vyske [10 — 18] % po zlG¢eni, mal by kapita-
lizdciu nad droviiou, ktord predpovedala samotnd BIC.
Po druhé, v reStrukturalizaénom pline z janudra 2012
sa uz zaclenuji nové poskytované avery do hospodarstva
a na dany ucel sa (velmi vysokd) roven pomeru zdklad-
ného kapitdlu Tier 1 [10 — 18] % v BPN v okamihu
predaja povazuje za dostatotnd. Nie je preto potrebné
ur¢it na produkciu novych poziciek este viac kapitdlu,
ako sa stanovuje v restrukturalizatnom pldne z janudra
2012. V tomto smere Komisia pozitivne vnima zdvizok
Portugalska, Ze pomer zdkladného kapitdlu Tier 1 BPN
v Case odpredaja banke Banco BIC nebude vyssi ako [10
- 18] % a Zze ak sa problémové pozicky po predaji
prevedd na §tdt alebo akykolvek subjekt kontrolovany
Staitom, Banco BIC alebo spojeny subjekt prevedie na
stat alebo akykolvek subjekt kontrolovany §titom
akykolvek kapitdl spojeny s danymi pozickami az do
vysky [10 — 18] % rizikovo vazenych aktiv poziciek.

Okrem toho sa v ozndmeni o restrukturalizdcii uvddza,
ze zdkaz nadobudnutia je potrebny na to, aby bola
pomoc zachovand na nevyhnutné minimum. V bode
23 ozndmenia o restrukturalizdcii sa vyslovne uvddza,
ze ,podnik by nemal mat k dispozicii verejné zdroje,
ktoré by sa mohli pouzZif na financovanie ¢innosti nard-
Sajucich trh, a ktoré nie s spojené s procesom restruk-
turalizacie. Napriklad nadobudnutie akcii inych podnikov
alebo nové investicie nie je mozné financovat prostred-
nictvom $tdtnej pomoci, pokial to nie je nevyhnutné na
obnovenie Zivotaschopnosti podniku.

Komisia zaznamenala, Ze uz v reStrukturalizanom pldne
z janudra 2012 bolo naznacené, Ze spojeny subjekt sa
stane Zivotaschopnym subjektom, ktory by mal reali-
zovat prijatelné ROE a dokonca sa ocakdva, Ze bude
realizovat zisky. Ndvrat k Zzivotaschopnosti nezdvisi od
nadobudnuti. Naopak, Komisia zastdva ndzor, Ze
zdkazom nadobtidania sa zabezpedi, Ze kapitdl povazo-
vany za nevyhnutny na restrukturaliziciu zostane
v banke, ¢im sa prispeje k obnoveniu Zivotaschopnosti.
V tomto zmysle sa Komisia domnieva, Ze zdvizok Portu-
galska posilnit zdkaz nadobidania je nevyhnutny na
zabezpecenie zluCitelnosti restrukturalizaénej pomoci
s vautornym trhom.

Vlastny prispevok

Pokial ide o vlastny prispevok, v ozndmeni o restruktura-
lizdcii sa vyzaduje, aby ndklady reStrukturalizdcie
nezndsal len §tdt, ale aj minulf investori a byvali akciondri
banky. Uvedenou poziadavkou sa zabezpeCuje, aby
zachrdnené banky zndsali primerand zodpovednost za
svoje minulé spravanie a vytvdraju sa vhodné stimuly
pre ich spravanie v budiicnosti.
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(238) 'V tomto pripade Komisia pozitivne vnima skuto¢nost, Ze 31. decembra 2016 vykondvat Ziadne prdva na kdpne

(239)

(240)

(241)

(242)

(243)

(244)

akciondri stratili svoje vlozené prostriedky v banke bez
néhrady. Primerane sa teda podielaji na rozdeleni
bremena v pripade banky, ktorej hodnota bola podla
dvoch nezévislych subjektov menovanych Portugalskom
zdpornd. Za pozitivnu povazuje aj skutoCnost, Ze pred-
stavenstvo BPN bolo zmenené a vymenené v kontexte
postupu zostdtnenia.

Komisia vSak poznamendva, Ze drzitelia podriadenych
dlhopisov, ktori maji v drzbe sumu 245 milibnov
EUR, buddi udrzani v banke, ktord sa privatizuje,
a mozu nadalej ziskavat kupdny.

Ako sa uvadza v bode 26 ozndmenia o restrukturalizécii,
sbanky by vSak nemali pouzif $titnu pomoc na tvorbu
odmien prislichajiacich vlastnym finanénym zdrojom
(vlastny kapital a podriadeny dlh), ak tieto ¢innosti nepri-
nasaju dostatocné zisky*.

V obdobi, pocas ktorého bola BPN v restrukturalizdcii,
BPN nedodrziavala politiku Komisie o hybridnych nastro-
joch, ako sa stanovuje v bode 26 ozndmenia o restruktu-
ralizdcii. Komisia v flom objasnila, Ze vyrovnanie strat
stvisiace s reStrukturalizdciou, ktoré sa uskutocni z vlast-
ného rozhodnutia bank prijimajicich pomoc (napriklad
rozpustenim rezerv alebo znizenim zakladného kapitalu)
ako zdruka vyplatenia dividend a kupénov vydanych na
zdklade nesplateného podriadeného dlhu, nie je v zdsade
zlucitelné s cielom rozdelenia bremena. Komisia konsta-
tuje, Ze pri platbe kupénov sa nere§pektovala uvedend
zdsada a mala by sa kompenzovat hlbsou restrukturali-
zaciou (1).

Komisia sa domnieva, zZe dalekosiahla restrukturalizicia
banky moze byt dostatoénd na kompenzovanie nedosta-
tocného rozdelenia bremena.

KedZe sa vSak banka teraz predava, je potrebny zdkaz
kapnych opcii do 31. decembra 2016 s cielom zabez-
pecit minimdlnu droven rozdelenia bremena zo strany
drzitelov kapitalu banky.

V tomto zmysle Komisia zvazuje zdvizok Portugalska, Ze
s cielom prispiet k restrukturalizaénému procesu BPN,
nebudii Banco BIC, spojeny subjekt a Portugalsko do

(1) Pozri okrem iného rozhodnutia Komisie vo veci N 61/2009,
Zdchrana a restrukturalizdcia Caja Castilla la Mancha, U. v. EU
C 289, 26.10.2010, s. 1.

(245)

(246)

(247)

(248)

(249)

opcie v stvislosti s podriadenym dlhom, ktory vydala
BPN pred ddtumom predaja.

Odplata za opatrenia pomoci

Komisia konstatuje, Ze odplata za kazdé z opatreni
pomoci uvedenych v odsekoch (182) az (185), a najmi
za zaruky, kapitdlovi injekciu a prevod aktiv na SPV, nie
je v stlade s prislusnymi ozndmeniami Komisie.

Stétne zdruky boli ocenené na 20 bézickych bodov, o je
vyrazne pod trovilou vyplyvajicou z uplatiiovania pravi-
diel Komisie na platby za Stitne zdruky na zavizky
vydané finan¢nymi institGciami.

Kapitdlovd injekcia vo vyske 600 miliénov EUR do BPN
vo februdri 2012 jasne nezahfia ndhradu, ktord je
v siulade s ozndmenim o rekapitalizdcii. Portugalské
organy dokonca neocakdvaju ziadnu nédhradu za vlozeny
kapitdl. Kapitdl bol vlastne vloZeny na Glel umoznit
predaj banky za zdpornd cenu.

Pokial ide o prevod aktiv na SPV v ctovnej hodnote,
hoci Komisia uznéva z teoretického hladiska, Ze prevod
aktiv do troch SPV je uréeny na ochranu Zivotaschop-
nosti BPN a na to, aby sa umoznil jej odpredaj, prevod
v actovnej hodnote predstavuje pomoc, ktord nie je
v stlade s ozndmenim o znehodnotenych aktivach.
Konkrétne, prevod je v tctovnej hodnote, vyrazne nad
skuto¢nou hospoddrskou hodnotou a neuvazuje sa
o néhrade pre $tit. V ozndmenf{ o znehodnotenych akti-
vach sa uzndva, ze hlbkova restrukturalizdcia moze pred-
stavovat ndhradu za mozné nezrovnalosti s hlavnymi
kritériami uvedeného ozndmenia vrdtane kritérii o oceno-
vani. Existencia hlbkovej reStrukturalizdcie BPN je
prvkom, ktory by mohol umoznit Komisii, aby povazo-
vala uvedené opatrenie za zlucitelné s ozndmenim
o znehodnotenych aktivach. Prevod aktiv na SPV by sa
preto mohol postdit spolu so zvy$nymi opatreniami
v prospech BPN a ako stcast dalekosiahlej restrukturali-
zdcie.

V bode 25 ozndmenia o restrukturalizdcii sa stanovuje,
ze akdkolvek dlava z primeraného rozdelenia bremena ex
ante, ktord by sa mohla vynimoc¢ne poskytnit vo fize
zdchrany z dovodov finan¢nej stability, by sa mala
vyvéazit dalsim prispevkom v dalsej fize restrukturaliza-
cie, napriklad vo forme ustanoveni o vrateni (claw-back
clauses) afalebo rozsirenou restrukturaliziciou zahfna-
jucou dodato¢né opatrenia na obmedzenie nartiSania
hospodarskej sitaze.
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(250) Komisia sa domnieva, Ze reStrukturalizdcia BPN je dosta- druhé, po zostitneni bola BPN podstatne restrukturalizo-

(251)

(252)

(253)

(254)

(255)

(256)

to¢ne Sirokd. Najprv konstatuje, ze velkost banky je mala.
V dosledku restrukturalizatného procesu BPN zmizne
ako nezavisld banka. Podnik retailového bankovnictva,
ktory prevezme BIC, md stivahu v objeme menej ako
35 % suvahy BPN pred jej zostitnenim. Ekonomické
Cinnosti a aktivity okrem retailového bankovnictva sa
natrvalo skon¢ili.

Komisia preto moze dospiet k zdveru, Ze rozdelenie
bremena je primerané v stivislosti so Sirokou restruktu-
ralizdciou BPN.

6.3.3 Opatrenia na obmedzenie narusenf
hospoddrskej stataze

Pokial' ide o opatrenia na obmedzenie naruseni hospo-
darskej sttaze, v ozndmeni o restrukturalizdcii sa uvddza,
ze charakter a forma tychto opatreni bude zdvisiet od
sumy pomoci a podmienok a okolnosti, za ktorych
bola poskytnutd, ako aj od charakteristtk trhu (trhov),
kde bude banka prijimajiica pomoc pdsobit.

KedZe vyska pomoci, ktor prijala BPN, je vyznamnd,
mala by sa zohladnit obmedzend velkost BPN. Ako sa
uvddza v bode 32 ozndmenia o restrukturalizicii,
Komisia bude analyzovat pravdepodobné ti¢inky pomoci
na trhy, na ktorych banka prijimajica pomoc pdsobi po
restrukturalizdcii. Preskiima sa predovSetkym velkost
a pomerny vyznam banky na jej trhu po tom, ¢o sa
stane Zivotaschopnou.

V tom zmysle Komisia konstatuje, Ze BPN uz nebude
pokracovat ako rovnaky hospodérsky subjekt ako pred
Statnou intervenciou (1). Presla zostatnenim a intenzivnou
hibkovou restrukturalizaciou. V dosledku toho bude na
trhu sdtazit ovela mensia banka.

BPN bola siedmou najvi¢Sou finan¢nou institiiciou
v Portugalsku na zdklade velkosti stivahy na konci roka
2008. Od jej zostdtnenia sa jej velkost zmensila, a to
najmi v dosledku odlivu vkladov. V polovici roka
2011 sa zaradila na 12. miesto s trhovym podielom
pre vklady, ako aj pozicky na drovni menej ako 1 %.
Vklady a pozicky sa v obdobi rokov 2008 az 2011
zniZili takmer na polovicu.

Portugalsko vo svojich pripomienkach k rozhodnutiu
z 24. oktébra 2011 uviedlo, po prvé, Ze uz pred zostat-
nenim mala BPN trhovy podiel priblizne [1 — 2] %. Po

(1) Pozri okrem iného rozhodnutia Komisie vo veci N 61/2009,
Zdchrana a reStrukturalizdcia Caja Castilla la Mancha, U. v. EU
C 289, 26.10.2010, s. 1 a vo veci NN 1/9/2009, Restrukturalizacnd
pomoc Dunfermline Building Society, U. v. EU C 101, 20.4.2007, s. 7.

(257)

(258)

(259)

(260)

(261)

(262)

vand a jej velkost sa nadalej znizovala. Po tretie, aj po
zaCleneni s BIC bude novy zacleneny subjekt mat menej
ako [< 1] % trhovy podiel v Portugalsku, kedZe trhovy
podiel BPN je v stcasnosti priblizne [< 1] % v pripade
uverov pre zakaznikov, ako aj vkladov, a trhové podiely

v pripade vkladov.

Komisia takisto konstatuje, Ze predaj bankového podniku
prostrednictvom vyberového konania dal konkurentom
prilezitost nadobudnit znacku a podnik BPN, ¢im sa
obmedzili naruenia hospodarskej sutaze.

Komisia takisto pozitivne vnima dividendovi politiku
opisand v odseku ((56) (xiii)).

Okrem toho, v bode 44 ozndmenia o restrukturalizacii sa
tiez uvddza, ze banky nemozZu pouzivat Stitnu pomoc
ako konkuren¢nti vyhodu pri uvddzani svojich finané-
nych ponik na trh. Komisia povaZuje za pozitivny
zdvazok dany Portugalskom, Ze BIC nebude pouzivat
§tdtnu pomoc vo svojich marketingovych kampaniach
a oznameniach investorom.

Komisia vo svojom rozhodnuti z 24. oktébra 2011 vyja-
drila pochybnosti o tom, ¢ s plidnované opatrenia
dostatocné, ked sa zohladni vyraznd vyska pomoci
a skutoénost, Ze BPN ziskala opatrenia tykajice sa reka-
pitalizécie, zdruk a znehodnotenych aktiv, ktoré neboli
nahradené v sdlade s poziadavkami prislusnych ozna-
meni.

Komisia najmi skonstatovala, ze banka by posobila na
trhu s pociatoénym pomerom zdkladného kapitalu Tier 1
[10 — 18] %, ¢o je vyrazne nad minimalnymi droviiami
9 % vyzadovanymi na konci roka 2011 a 10 % na konci
roka 2012.

Okrem toho BIC poziadala o pravo predat v lehote [...]
mesiacov spit pozicky, ktoré boli problémové aspon [...]
dni (do [...] % celkovej nomindlnej hodnoty tverového
portfélia). Takisto ziadala o udrziavanie podpory likvidity
od CGD v dvoch formach. Prvou z nich je udrziavanie
tverovej linky na program obchodovatelného cenného
papiera az do [150 — 500] milibnov EUR so §titnou
zdrukou na tri roky a zdvazok CGD udrziavat podmienky
uverovej linky do [...]. Druhou je novd Gverovd linka,
ktord md poskytnit CGD az do vysky [150 — 350]
milibnov EUR ako ndhradu za pokles vkladov pod 1,8
miliardy EUR s odmenou v sadzbe Euribor +[...] bazic-
kych bodov.
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(263) Takto by sa malo zabezpecit, aby spojeny subjekt (269) Po tretie, v ozndmeni o restrukturalizicii sa takisto spdja

(264)

(265)

(266)

(267)

(268)

nepouzil $titnu pomoc na rast na dkor konkurentov
a aby narusenia hospoddrskej stitaze sposobené pomocou
boli riadne vyrieSené.

Vzhladom na napdtd situdciu na trhu a prisne
podmienky kladené na bankovy sektor Portugalskom
v dosledku udalosti vedtcich k podpisaniu MoP sa
Komisia domnieva, Ze tieto linky likvidity by mohli
podstatne ovplyvnit rozsah, v ktorom bude spojeny
subjekt schopny stfazit na trhu s ostatnymi icastnikmi,
ktori neziskali $taitnu pomoc.

Stétnu pomoc preto mozno vyhlésit za zluitelnd, len ak
st zavedené dostato¢né opatrenia, ktorymi sa zabezpe-
Cuje, Ze Stitna pomoc sa nepouziva na dkor konkuren-
tov, z ktorych niektori neziskali podobnd Stitnu
podporu. Medzi bankami, ktoré ziskali $titnu podporu,
a tymi, ktoré ju nedostali, by mali zostat zachované
rovnaké podmienky. Stitna pomoc by nemala oslabovat
stimuly pre tych, ktori neziskali pomoc, aby sutazili,
investovali a inovovali, ani vytvarat prekdzky, ktoré by
mohli ohrozit cezhraniénd &innost.

Je dolezité zabezpecit, aby spojeny subjekt nevyuzival
konkurenént vyhodu vyplyvajicu presunu rizika likvidity
na $tat a z poskytnutia kapitalu.

Po prvé, Komisia sa domnieva, ze v zdujme obmedzenia
naruSeni hospoddrskej sttaze vyplyvajicich zo skutoc¢-
nosti, ze by banka mala kapitilovi droven nad mini-
mélnou poziadavkou (pozri odsek (261)), by akékolvek
malo byt sprevddzané zodpovedajicim zniZenim kapi-
talu. Z toho dovodu je zavazok dany Portugalskom tyka-
juci sa maximdlnej kapitdlovej tirovine BPN potrebny na
zabezpecenie zlucitelnosti pomoci na restrukturalizaciu
s vaitornym trhom.

Po druhé, Komisia sa domnieva, Ze trvanie tverovej linky
vo vyske [150 - 500] miliénov EUR  spojenej
s programom obchodovatelného cenného papiera BPN
by malo byt obmedzené na [...] rokov. Okrem toho,
ndhrada za druhd linku likvidity by mala byt blizsia
k trhovym podmienkam a stanovend ako Euribor +[...]
bazickych bodov. Portugalsko by zérovein malo poziadat
Komisiu o predchddzajici sthlas pred udelenim dvero-
vych liniek alebo zdruk zo strany CGD alebo stitu do
31. decembra 2016, aby sa zabezpecilo, Ze sa uvedené
obmedzenia nebudt obchddzat. V tom zmysle si Komisia
v§ima zdvizky dané Portugalskom v stivislosti s linkami
likvidity; si nevyhnutné, aby sa zabezpecila zlucitelnost
restrukturalizaénej pomoci s vndtornym trhom.

(270)

271)

(272)

(273)

zakaz nadobudnut{ s naru$eniami hospodarskej sttaze.
V bodoch 39 a 40 sa v ozndmeni objasiiuje, Ze ,Stdtna
pomoc sa nesmie vyuzivat na ukor konkurentov, ktori
nedostdvajii podobnt verejnti podporu“ a ze ,by banka
nemala vyuzivat $titnu pomoc na ziskanie konkurenc-
nych podnikatelskych aktivit“. Komisia vita zdvizok
Portugalska uvedeny v odseku (236) na presadenie
zakazu akvizicii do 31. decembra 2016.

Nakoniec, nérok BIC vratit problémové pozicky banke by
sa mal skon¢it dia [...] a nie [...] mesiacov po ddtume
predaja. Komisia sa domnieva, Ze BIC mala prilezitost
preskiimat pozicky BPN od zaciatku vyberového konania
a najmi po podpisani rdmcovej dohody 9. decembra
2011. Okrem toho bolo wverové portfélio Cistené uz
v decembri 2010 a ndsledne prostrednictvom BIC, ked
ako kupujiica poziadala o pravo vrétit stitu dalsie sumy
poziciek, aby splnila pomer LTD [110 — 150] %.

Komisia konstatuje, Zze akdkolvek dalsia moznost
vratenia poskytuje BIC ochranu pred rizikom zhorsenia
hospodarskej situdcie. Akékolvek ndsledné ,neplnenie” by
so vSetkou pravdepodobnostou premietalo zhorsenie
hospodarskej situdcie, a preto ovplyvnilo cely bankovy
sektor. Ndrok BIC vrétit problémové pozicky Stitu nartisa
konkurencieschopnost, pretoze Ziadne iné banky nebuda
mat tito moznost. Obdobie na vratenia by sa preto malo
skratit maximalne do [...]. V tomto zmysle Komisia vita
zdvizok dany Portugalskom, Ze bude respektovat
termin|...].

6.3.4 Zaver

Ak sa vetky zdvazky opisané v oddiele 5.2 riadne splnia,
restrukturalizaény plan z janudra 2012 poskytuje dosta-
tocné dokazy, ze bola obnovend dlhodobd Zivotaschop-
nost spojeného subjektu, Ze sa dosiahlo dostato¢né
rozdelenie bremena a Ze st prijaté primerané opatrenia
na obmedzenie neprimeranych naruSeni hospodarskej
sitaze. Komisia preto mdze vyhldsit, Ze reStrukturali-
zacny plin z janudra 2012 je v sulade s ozndmenim
o redtrukturalizdcii.

6.3.5 Monitorovanie

V bode 46 ozndmenia o reStrukturalizacii sa uvadza, Ze
na overenie toho, ¢ sa pldn restrukturalizdcie vykondva
riadne, st potrebné pravidelné podrobné spravy od ¢len-
ského 3tatu. Portugalsko by preto malo Komisii posky-
tovat tieto spravy kazdych Sest mesiacov poénic
ddtumom prijatia tohto rozhodnutia.
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7. Zaver

(274) Komisia vyjadruje polutovanie nad tym, zZe Portugalsko
neopravnene vykonalo §titnu pomoc uvedenti v oddiele
6.1.2 s ndzvom ,Vycislenie $tdtnej pomoci‘ v rozpore
s ¢lankom 108 ods. 3 zmluvy. Uvedenti pomoc viak
s ostatnymi opatreniami pomoci, o ktorych sa uvazovalo
v tomto rozhodnuti, mozno povazovat za zlucitelnd, ak
sa splnia zavizky opisané v oddiele 5.2,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
1. Nasledujice opatrenia udelené Portugalskom predstavuji
$tatnu pomoc:

i. pozicky, ktoré poskytla CGD pred zostatnenim;

ii. pozicky a linky likvidity, ktoré poskytla CGD banke BPN po
zodtatneni a pred predajom s vyslovnou Stitnou zdrukou
alebo bez nej;

iii. prevod aktiv z BPN na SPV v uctovnej hodnote pred
predajom a po nom;

iv. kapitdlové injekcia od §tdtu z 15. februdra 2012;

v. linky likvidity, ktoré md poskytnit CGD a pozadované
bankou BIC pre spojeny subjekt;

vi. pravo BIC previest vklady s ocenenim nad [...] bdzickych
bodov na $tat alebo nechat $tit, aby vyplatil rozdiel; a

vii. prevod ndkladov savisiacich s moznymi stidnymi spormi na
Stat.

2. Opatrenia pomoci uvedené v odseku 1 sii zlucitelné
s vnutornym trhom v stvislosti so zdvizkami stanovenymi
v oddiele 5.2.

Cldnok 2

Do dvoch mesiacov od ozndmenia tohto rozhodnutia Portu-
galsko informuje Komisiu o opatreniach, ktoré prijalo na
dodrzanie stladu s tymto rozhodnutim. Dalej, Portugalsko pred-
lozi podrobné spravy o opatreniach prijatych na ich dodrzanie,
a to pocniic Siestimi mesiacmi od ddtumu tohto rozhodnutia.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je urcené Portugalskej republike.

V Bruseli 27. marca 2012

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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