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ROZHODNUTIE KOMISIE
z 29. jina 2011

o 3titnej pomoci & SA.32504 (2011/N) a & C 11/10 (ex N 667/09), ktori Irsko poskytlo Anglo Irish
Bank a Irish Nationwide Building Society

[ozndmené pod cislom K(2011) 4432]

(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2012/269/EU)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na
jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore,
a najmd na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozZili svoje pripo-
mienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami (1),

kedze:

1. POSTUP
1.1. Anglo Irish Bank

(1) Rozhodnutim zo 14. janudra 2009 Komisia docasne
schvalila rekapitalizdciu spolo¢nosti Anglo Irish Bank
(dalej len ,Anglo®) (3). Této rekapitalizdcia sa neuskutoc-
nila, pretoze [rsko sa rozhodlo, Ze namiesto toho Anglo
zostdtni. V rozhodnuti zo 16. februdra 2009 Komisia
dospela k zdveru, Ze zostitnenie nezahfialo S$tatnu
pomoc (3).

(2)  Rozhodnutim z 26. jina 2009 Komisia schvdlila nalie-
havii pomoc pre Anglo vo forme kapitdlovej injekcie vo
vyske 4 mld. (4 000 mil) EUR na zdklade clanku 87
ods. 3 pism. b) Zmluvy o zalozeni Eurépskeho spolocen-
stva na obdobie Siestich mesiacov a vzala na vedomie
zévizok [rska, 7e do konca novembra 2009 ozndmi
Komisii pldn restrukturalizcie (¥).

() U.v. EU C 214, 7.8.2010, s. 3.

(¥ Rozhodnutie Komisie vo veci N 9/09, Rekapitalizdcia spolocnosti
Anglo Irish Bank frskym §titom (U. v. EU C 177, 30.7.2009, s. 1).

(®) Rozhodnutie Komisie vo veci N 61/09, Zmena vlastnictva spoloc-
nosti Anglo-Irish Bank (U. v. EU C 177, 30.7.2009, s. 2).

(*) Rozhodnutie Komisie vo veci N 356/09, Rekapitalizicia spolocnosti
Anglo Irish Bank frskym titom (U. v. EU C 235, 30.9.2009, s. 3).

(3)  Dna 30. novembra 2009 Irsko ozndmilo Komisii plin
restrukturalizacie (°) (dalej len ,povodny plin restruktu-
ralizdcie Anglo®), ktory vypracovala Anglo. V dnoch
24, novembra a 18. decembra 2009 Komisia zaslala
frsku ziadost o informdcie tykajice sa povodného
planu restrukturalizacie Anglo.

(4) Dna 17. februira 2010 I[rsko ozndmilo Komisii SVOj
umysel vlozit do Anglo dalsi kapitdl vo vyske do
10,44 mld. EUR (dalej len ,druhd rekapitalizdcia®).

(5)  Rozhodnutim z 31. marca 2010 (°) Komisia docasne
schvilila druht rekapitalizaciu az do svojho kone¢ného
rozhodnutia o pldne restrukturalizicie Anglo. V tomto
rozhodnuti sa Komisia takisto rozhodla, Ze zacne
konanie ustanovené v ¢lanku 108 ods. 2 Zmluvy
o fungovan{ Eurépskej tnie (dalej len ,zmluva®) v sivis-
losti s povodnym planom restrukturalizicie Anglo a so
stivisiacimi opatreniami pomoci zo strany [rska (dalej len
,fozhodnutie o zacati konania“). Toto rozhodnutie bolo
uverejnené v Uradnom vestniku Furdpskej tinie 7. augusta
2010. Komisia vyzvala zainteresované strany, aby pred-
lozili svoje pripomienky k tejto pomoci. Tretie strany
nepredlozili Ziadne pripomienky.

(6) Dna 31. mdja 2010 Irsko predlozilo revidovany plin
reStrukturalizdcie pre Anglo Irish Bank (dalej len ,druhy
plan restrukturalizdcie Anglo®).

(°) Podla bodu 40 rozhodnutia Komisie vo veci N 356/09 (pozri

pozndmku pod ¢iarou ¢ 4 k tomuto rozhodnutiu) prijatie plinu
restrukturalizdcie je v sdlade s odsekom 28 Schémy finanénej
podpory tverovych instittcii (CIFS) (irskej schémy zdruk pre tverové
institdcie) a s odsekom 30 schvalenia schémy CIFS Komisiou (pozri
aj rozhodnutie Komisie vo veci NN 48/08, frsko — Schéma zdruk pre
banky v frsku (U. v. EU C 312, 6.12.2008, s. 2). V stvislosti s CIFS
minister financii poziadal o predlozenie planu restrukturalizacie, ak
miera solventnosti zﬁéastnenej indtitdcie klesne pod minimélne regu-
la¢né normy uplatnitelné na fiu na materidlnom zaklade.

(®) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 12/10 a C 11/10 (ex N 667/2009),
Druhé opatrenie na zéchranu Anglo Irish Bank (U. v. EU C 214,
7.8.2010, s. 3).
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(13)

(14)

Diia 2. jina 2010 Komisia poslala frsku Ziadost o infor-
mécie tykajiice sa druhého planu restrukturalizcie
Anglo. O tychto otdzkach rokovali dradnici Komisie,
irske orgdny a predstavitelia Anglo na stretnuti 24. jina
2010. Okrem toho irske orgdny odpovedali na tieto
otdzky pisomne 9. a 12. jula 2010.

Dia 28. jtina 2010 Irsko ozndmilo Komisii dalsiu kapi-
tdlovi injekciu v prospech Anglo vo vyske 10 054 mil.
EUR (dalej len ,treti pldn rekapitalizicie Anglo®) (7).

Rozhodnutim z 10. augusta 2010 (}) Komisia docasne
schvilila tretiu rekapitalizaciu az do svojho kone¢ného
rozhodnutia o kone¢nom plane restrukturalizacie Anglo.

Dia 31. augusta 2010 Irsko predlozilo Komisii novy
ndvrh na restrukturalizdciu Anglo, v ktorom sa vyty¢ilo
rozdelenie a postupné ukoncenie ¢innosti banky v prie-
behu desiatich rokov.

Na zdklade podrobného postidenia vyhliadok Anglo irsky
minister financii ozndmil 30. septembra 2010, Ze
rieSenie situdcie Anglo bude celkovo vyzadovat kumula-
tivnu kapitdlovd injekciu 29,3 mld. EUR v rdmci zdklad-
ného pldnovania a dalsich 5 mld. EUR v rdmci streso-
vého scendra.

Diia 26. oktébra [rsko predlozilo plan tGéelovej spravy
pre Anglo (dalej len ,treti plan restrukturalizdcie Anglo®),
v ktorom podrobne vysvetlilo, ako bude vykondvat tento
plan tcelovej spravy pre tento subjekt, a ktory prvy raz
predlozilo 31. augusta 2010.

V nasledujiicich tyzdnoch dtvary Komisie poziadali
o nlektore objasnenia a 29. oktébra 2010 p021ada11
o dalsie informicie. frske organy odpovedali vymenou
niekolkych e-mailov a konferenénymi hovormi.

Dia 8. decembra 2010 [rsko ozndmilo Komisii dalsiu
rekapitalizdciu vo vyske 4 946 mil. EUR (dalej len ,$tvrtd
rekapitalizdcia®) a Stdtne zdruky v stvislosti s niektorymi
zdvazkami v prospech Anglo.

(') Ozndmenie povodne zahffalo aj individudlnu Statnu zdruku na krat-
kodobé zavazky Anglo (po vyprsani [rskej j zdrucnej schémy pre
opravnené zavazky dnia 29. septembra 2010). [rsko vsak 4. augusta
2010 stiahlo ozndmenie o individudlnej 3tdtnej zéruke a ponechalo
len ozndmenie o tretej rekapitalizécii. )

(®) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 35/10 (ex N 279/10), Irsko —
Docasné schvilenie tretej rekapitalizicie v prospech Anglo Irish
Bank (U. v. EU C 290, 27.10.2010, s. 4).

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

(°) Rozhodnutie Komisie vo veci SA.32057 (2010/NN),
Docasné schvilenie Stvrtej rekapitalizicie a zdruky na niektoré
zdvizky v prospech Anglo Irish Bank (U. v. EU C 76, 10.3.2011,
s. 4).

Rozhodnutim z 21. decembra 2010 (°) Komisia docasne
schvalila $tvrtd rekapitalizdciu a zdruky v stvislosti s nie-
ktorymi zdvizkami v prospech Anglo az do schvilenia
kone¢ného planu restrukturalizacie Anglo.

1.2. Irish Nationwide Building Society

Rozhodnutim z 30. marca 2010 Komisia docasne schva-
lila rekapitalizdciu Irish Nationwide Building Society
(dalej len ,INBS) vo vyske 2,7 mld. EUR na Sest
mesiacov k ddtumu, ku ktorému sa rekapitalizdcia usku-
tocnila (22. december 2009), alebo, ak Irsko predlozi
plan  reStrukturalizicie pred uvedenym ddtumom,
dovtedy, kym Komisia neprijme kone¢né rozhodnutie
o pléne restrukturalizicie INBS (dalej len ,prvé rekapita-
lizdcia INBS®) (19).

Okrem toho 30. marca 2010 irsky minister financii
ozndmil, Ze na zdklade zniZenia bilan¢nej hodnoty
INBS v dosledku prevodov do Ndrodnej agentiry pre
spravu aktiv (dalej len ,NAMA®) tdto institGicia nemd
budiicnost ako nezdvisly samostatny subjekt.

Diia 22. jina 2010 frsko ozndmilo Komisii plan restruk-
turalizdcie pre INBS (dalej len ,plin restrukturalizdcie
INBS). V tomto pline sa predpokladalo pokracujtce
riadenie spolo¢nosti ako fungujiceho podniku v ocaka-
vani predaja obchodnému kupujicemu.

V nasledujicich tyzdnoch Irsko neoficidlne informovalo
Komisiu, Ze posiudilo dalie moznosti pre budtcnost
INBS. frsko plinovalo najmi otestovat trhovy dopyt po
nadobudnuti ¢asti INBS.

Diia 30. septembra 2010 irsky minister financii usku-
to¢nil verejné vyhldsenie o situdcii v irskom bankovnictve
a ozndmil, Ze INBS potrebuje dalsiu rekapitalizdciu vo
vyske 2,7 mld. EUR (o by viedlo k celkovej rekapitali-
zacii vo vyske 5,4 mld. EUR). O tejto kapitdlovej injekcii
(dalej len ,druhd rekapitalizicia INBS“) bola Komisia
informovand 12. oktébra 2010.

[rsko -

(1% Rozhodnutie Komisie vo veci NN 11/10, [rsko — Opatrenia na

zéchranu INBS (U. v. EU C 143, 2.6.2010, s. 23).
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(21)

(22)

(23)

(25)

Rozhodnutim z 21. decembra 2010 Komisia docasne
schvalila druht rekapitalizdciu INBS na Sest mesiacov,
alebo ak frsko predlozi plin restrukturalizicie pred
31. janudrom 2011, kym Komisia neprijme kone¢né
rozhodnutie o pldne restrukturalizdcie tejto banky ('1).

1.3. Spolo¢ny postup

Diia 28. novembra 2010 bola dosiahnutd dohoda medzi
frskom, Eurépskou tniou, Eurépskou centrilnou bankou
(dalej len ,ECB) a Medzindrodnym menovym fondom
o Programe na podporu Irska (dalej len ,Program na
podporu).V ramci Programu na podporu Irsko sdhlasilo
s tym, Ze uskuto¢ni rekapitalizdciu niektorych bank
a reorganizaéné opatrenia v rdmci Programu na ozdra-
venie bankového systému (dalej len ,Program bankového
systému®). V stvislosti s Programom bankového systému
stanovilo Memorandum o hospodérskej a finanénej poli-
tike (dalej len ,MEFP“) opatrenia, ktoré st potrebne na
obnovu Zivotaschopnosti finanéného sektora frska (12).
V bode 10 MEFP sa uvddza: ,.. urobia sa rychle
a rozhodné kroky na vyrieSenie postavenia Anglo Irish
Bank (Anglo) a Irish Nationwide Building Society (INBS)
sposobom, ktory ochrdni vkladatelov a posilni bankovy
systém. Na tento tGcel koncom janudra 2011 predlozime
Eurépskej komisii revidovany ndvrh vypracovany v spolu-
praci s MMF na rieSenie situdcie Anglo a INBS“ (13).

Diia 12. janudra 2011 frsko poskytlo Komisii informéaciu
o predaji vkladov, ktory plinuji Anglo a INBS. Dalsie
informdcie o procese predaja predlozilo 2. februdra
2011 a 21. februdra 2011.

Dna 16. januidra 2011 [rsko predlozilo Komisii infor-
mécie o uvazovanom postupnom ukoncen{ obchodnych
Cinnosti Anglo a INBS. Dna 31. janudra 2011 [rsko
informovalo Komisiu o spolo¢nom pldne restrukturali-
zdcie a plane tUcelovej spravy pre Anglo a INBS (dalej
len ,spolo¢ny plan restrukturalizacie®).

Dia 5. aprila 2011 frsko aktualizovalo spolocny plin
restrukturalizdcie tym, Ze don zahrnulo vplyv vkladov
a prevody dlhopisov tradu NAMA, ktoré sa medzicasom
uskutocnili, a nahradilo vysledky prognéz a stvahu
Anglo a INBS na rok 2010 aktudlnymi ddajmi, ktoré
sa medzicasom stali zndme. Dalsiu aktualizdciu dostala
Komisia 21. aprila 2010.

(1) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 50/10 (ex N 441/01) frsko —

Druhd nidzova rekapitalizacia v prospech Irish Nationwide Building
Society (U. v. EU C 60, 25.2.2011, s. 6).

(1) Dokumenty, ktoré tvoria Program na podporu [rska, si dostupné

na tejto webovej stranke:
articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-
ireland_en.htm.

http://ec.europa.eu/economy_finance/

(*}) Bod 10 MEFP z 28. novembra 2010.

(26)

(28)

(29)

2. OPIS POMOCI
2.1. Prijemcovia pomoci a ich tazkosti
2.1.1. Anglo Irish Bank

Podla tidajov o vyske bilanénej hodnoty je Anglo jedna
z najvicsich bank posobiacich v frsku. K 31. decembru
2010 dosiahla bilan¢nti hodnotu 72,2 mld. EUR ('4)
a uverové portfdlio predstavovalo [...] (¥) mld. EUR.
Pokial ide o jej obchodny model, Anglo bola banka
,zamerand na jedno odvetvie, ktord sa 3pecializovala
na poskytovanie komerénych dverov na nehnutelnosti
na troch zakladnych trhoch: Irsko, Spojené kralovstvo
a Spojené Staty. Od zaciatku financnej krizy Anglo
zaznamenala tazké straty spdsobené najmid poplatkami
za znehodnotené uvery vo svojom portf6liu komerénych
tverov. Irsko zostitnilo Anglo [...] 2009.

Podrobny opis Anglo a jej tazkosti bol uvedeny v oddie-
loch 2.2 a 2.3 rozhodnutia o zacati konania z 31. marca
2010.

Ukdzalo sa, Ze obchodny model Anglo je neudrzatelny
a vedie k Dbezprecedentnym finanénym tazkostiam
a stratdm v suvislosti so svetovou finan¢nou krizou.
Obchodny model Anglo sa nadmerne ststredil na posky-
tovanie komerénych Gverov na nehnutelnosti a viedol
k nadmernému riziku pre toto odvetvie hospodarstva,
ktoré bolo zvlast tazko postihnuté pocas financnej krl'zy
komer¢né ceny majetku klesli z vrcholu po stagniciu
o viac ako 62 % v frsku, 37 % v Spojenom krdlovstve
a 45 % v Spojenych 3titoch (*%). Okrem toho poskyto-
vanie Gverov bolo ¢iastoéne financované medzibanko-
vymi prostriedkami, ktorych zdroj vyschol v dosledku
finan¢nej krizy.

Riadenie rizik v Anglo nebolo dostatoéne rozvinuté
a umoznilo nekontrolovany rast bilanénej hodnoty
spojeny s rizikovymi praktikami dverovania (ako je
poskytovanie dverov pri vysokom pomere Gveru
k hodnote a dverov len za droky, najmi pocas rokov
irskej konjunktiry v oblasti nehnutelnosti. V rokoch
1984 az 2008 bilancnd hodnota banky sa zvySovala
pri celkovej miere rastu priblizne 30 % rocne a v roku
2008 dosiahla vysku [...] mld. EUR. Pomer tverov ku
vkladom (dalej len ,LtD) sa zvysil zo 100 % pred rokom
1990 na priemernych 217 % v obdobi rokov 2008 az
2009.

Anglo uzivala vyhody zo Styroch rekapitalizacii, teda
z opatrenia na ocistenie aktiv, ktoré jej umoznilo previest
okolo 35mld. EUR znehodnotenych dverov dradu
NAMA, a zo §tatnych zdruk na vacsinu svojich zavizkov
(pozri oddvodnenie 66).

("% V porovnani so 101 mld. EUR koncom roka 2008.
(*) Dovernd informdcia.
(1%) Cisla uvedené v planoch restrukturalizdcie.


http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
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2.1.2. INBS
(31)  Podrobny opis INBS bol uvedeny v oddiele 2.1 rozhod-

(32)

(35)

(36)

(37)

nutia Komisie z 30. marca 2010 o prvej rekapitalizacii
INBS. Preto v tomto oddiele uvddzame stru¢né zhrnutie.

INBS je stavebnd sporitelfia a jej celkovd bilancnd
hodnota k 31. decembru 2010 bola 12,1 mld. EUR.
Pred financnou krizou to bola Siesta najvacsia irska
finan¢nd instittcia, pokial ide o vysku bilan¢nej hodnoty.
Pondkala svojim ¢lenom tradicné bankové produkty
(najmd dspory a hypotéky). V rokoch pred finan¢nou
krizou INBS agresivne rozsirila svoje ¢innosti v poskyto-
vani rizikovych komerénych tverov na nehnutelnosti,
ktoré sa stalo jej hlavnou <¢innostou. INBS pdsobi
prevazne v [rsku, kde md sief 50 pobociek a 40 obchod-
nych zastupcov, a v Spojenom kralovstve, kde nemd
ziadne pobocky.

Uverové portfolio INBS malo k 31. decembru 2010
hodnotu 1,9 mld. EUR po prevode tverov vo vyske
8,5 mld. EUR tradu NAMA ('9). Retailové vklady dosiahli
k 31. decembru 2010 sumu 3,9 mld. EUR. INBS zazna-
menala v roku 2009 stratu 3,3 mld. EUR.

Tazkosti INBS sposobila jej nadmernd miera rizika voci
zle upisanym irskym komerénym tverom na nehnu-
telnosti (priblizne 80 % celkového tverového portfdlia
INBS). Preto ked nastala finan¢nd kriza a ceny nehnu-
telnosti, najmi ceny komercnych nehnutelnosti v Irsku
i v Spojenom kralovstve, prudko klesli, INBS bola zna¢ne
vystavend stratim vo svojom dverovom portféliu. Tieto
straty ju prinatili podstdpit v rokoch 2009 a 2010
znacné znehodnotenia.

INBS uzivala vyhody z dvoch rekapitalizécii, teda z opat-
renia na ocistenie aktiv, ktoré jej umoznili previest okolo
8,9 mld. EUR znehodnotenych tverov dradu NAMA,

odovodnenie 67).

Pred prvou rekapitalizdciou, ktord uskuto¢nilo frsko,
INBS vlastnili jej ¢lenovia. V doésledku prvej rekapitali-
zdcie INBS §tdt prevzal dGplnt kontrolu nad touto
bankou. Clenovia preto stratili kontrolu nad INBS a prisli
o vietky préva hospodarskeho vlastnictva.

2.2. Individuélne pliny reStrukturalizicie
2.2.1. Povodny pldn restrukturalizdcie Anglo

Povodny plan restrukturalizdcie Anglo bol ozndmeny
Komisii 30. novembra 2009. Uplny opis pdévodného

(16) INBS prevedie tradu NAMA pozicky v celkovej vyske 8,9 mld. EUR.

Doteraz previedla 8,5 mld. EUR, zatial ¢o 400 mil. EUR ¢akd na
prevod.

(40)

(41)

planu restrukturalizacie Anglo mozno ndjst v oddiele
2.4 rozhodnutia o zacati konania, v ktorom Komisia
vzniesla viacero pochybnosti o tom, ¢i tento plan splial
podmienky stanovené v ozndmeni o restrukturalizacii (V7).
Komisia vyjadrila najmd pochybnosti, ¢ plin povedie
k obnoveniu dlhodobej Zivotaschopnosti Anglo, i
obmedzi ndklady na restrukturaliziciu na minimum
a ¢i obmedz{ narufenie hospodirskej stfaze. Preto
Komisia zacala v stvislosti s tymto plinom konanie
stanovené v ¢lanku 108 ods. 2 zmluvy. Stcasne Komisia
poziadala o predlozenie revidovaného planu restruktura-
lizdcie k 31. mdju 2010.

2.2.2. Druhy pldn restrukturalizdcie Anglo

Dna 31. mdja 2010 [rsko predlozilo revidovany plin
restrukturalizdcie, ktory stanovil znacne revidovany
pristup k restrukturalizcii Anglo.

Ako Komisia pozadovala v rozhodnuti o zacati konania,
v druhom pldne restrukturalizacie Anglo bolo predloze-
nych viacero moznych scendrov restrukturalizdcie: i)
likvidovat 100 % Anglo do 12 mesiacoch; ii) postupne
ukoncit 100 % Anglo do 10 rokov; iii) postupne ukoncit
Anglo do 20 rokov; iv) stabilizovat celt Anglo a udrzat
ju ako fungujici podnik a v) rozdelenie, ktoré by
zahfnalo postupné ukoncenie 80 % Anglo vytvorenim
spolo¢nosti na spravu aktiv, pricom zvy$nd cast by
pokracovala v obchodnej ¢innosti (dobrd banka).

Scendr rozdelenia uvedeny v bode v) odévodnenia 39 bol
predlozeny ako uprednostiiovand moznost irskych orgd-
nov. V tomto scendri by spolo¢nost na spravu aktiv
vlastnila ,menej kvalitné aktiva“, ktoré by sa nepreviedli
tradu NAMA, alebo dobrii banku (portfélio 13,6 mld.
EUR pri rozdeleni) a spravovali by sa s cielom maxima-
lizovat zostatkové hodnoty aktiv pri minimalizdcii $tat-
neho financovania. Spolo¢nost na spravu aktiv by nevy-
kondvala ziadnu novi obchodnt ¢innost a bola by zlik-
vidovand v roku 2020.

Dobrd banka by sa stala podstatne mensou Stitnou
komer¢nou bankou, ktord by mohla zabezpecit dlho-
dobti Zivotaschopnost so znacne zniZenou bilan¢nou
hodnotou a nizsim rizikovym profilom. frsko plinovalo
sprivatizovat dobrd banku v priebehu piatich rokov, ¢o
by zabezpecilo ¢iastoént ndvratnost Stitu jeho investicil
do Anglo.

() Ozndmenie Komisie o ndvrate k Zivotaschopnosti a hodnoteni
restrukturalizaénych opatreni vo financnom sektore v podmienkach
sticasnej krizy podla pravidiel stdtnej pomoci (U. v. EU C 195,
19.8.2009, s. 9).
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(42)

(43)

(44)

(45)

2.2.3. Treti pldn restrukturalizdcie Anglo

Dna 26. oktébra 2010, po prepracovani svojho ndvrhu
z 31. augusta 2010, Irsko predlozilo podstatne revido-
vany ndvrh na reStrukturalizdciu Anglo. Treti pln
restrukturalizicie Anglo stanovil hlavné body rozdelenia
Anglo na dva prdvne nezdvislé Stitne subjekty, menovite
Funding Bank a Recovery Bank, ¢o by viedlo k postup-
nému ukonceniu ¢innosti Anglo pocas priblizne desat-
ro¢ného obdobia. To by vyzadovalo dalsiu §titnu pomoc
vo forme kapitdlovych injekcii, trvalé financovanie od
Centrélnej banky a komplexné struktdry Stdtnych zdruk
pocas existencie obidvoch bank. Plan predpovedal kapi-
tdlova poziadavku vo vyske 29,3 mld. EUR podla ziklad-
ného scendra a 34 mld. EUR podla stresového scendra.

frsko naznaéilo, Ze novy pristup k restrukturalizacii
Anglo, ktory predpokladd, 7e banka prestane pdsobit
ako wveritel, nastartovali zhorSujiice sa okolnosti na
trthu. Tvrdilo, Ze podmienky financovania pre Anglo
a postoj voéi §titu sa od predlozenia druhého plinu
restrukturalizicie Anglo zhorsili, zatial ¢o rabaty na
tvery prevedené dradu NAMA a straty na tverovom
portféliu subjektov inych ako NAMA boli vyssie, nez
sa ocakavalo.

2.2.4. Pldn restrukturalizdcie INBS

frsko predlozilo Komisii plin restrukturalizicie INBS
22. juna 2010. V stlade s tym, ¢o sa pozadovalo
v prvom rozhodnuti o rekapitalizacii INBS, plan restruk-
turalizécie INBS skiimal niekolko moznosti pre banku: i)
restrukturalizdciu a pokracovanie v obchodnej ¢innosti
s cielom predat ju okolo roku 2013; ii) okamzité ukon-
Cenie alebo iii) postupné ukoncenie ¢innosti do roku
2020. Predaj vyzadoval najnizsiu $ttnu podporu navyse
k 2,7 mld. EUR, ktori uz s$tit poskytol v case pred-
loZenia planu.

V rdmci pripravy predaja sa predpokladalo, Ze INBS sa
stane malou sporitelfiou a Gverovou indtitticiu. Previedla
by znaénii Cast svojho existujiiceho portfélia komerénych
tverov dradu NAMA a prestala by poskytovat komercné
tvery a svojim klientom by poskytovala hypotekarne
tivery na kapu nehnutelnosti na byvanie a sporiace tcty.

Plan restrukturalizicie INBS nepredpokladal Ziadne
konkrétne opatrenia zamerané na obmedzenie narusenia
hospodarskej sttaze sposobeného pomocou.

2.3. Spoloény plin reStrukturalizicie pre Anglo
a INBS

2.3.1. Opis spolocného planu restrukturalizdcie

Dfia 31. janudra 2011 [rsko predlozilo Komisii spoloény
plan restrukturalizacie a plan realizdcie pre Anglo a INBS.

(48)

(50)

(52)

Spolo¢ny plan restrukturalizacie predpokladd zlicenie
Anglo a INBS po predaji ich prislusnych vkladovych
portfolii do jedného subjektu (dalej len ,zlaceny
subjekt), ktory bude licencovany, plne regulovany
a 100-percentne vlastneny §titom. Spolo¢nd wvodnd
bilanénd hodnota po zldceni dosiahne [60 — 70] mld.
EUR.

Zlaceny subjekt: i) bude twcelovo spravovat tverové
portfélio ndstupnickeho obchodného majetku Anglo
pocas desatro¢ného obdobia cez umorovania a predaje;
ii) bude tcelovo spravovat portfélio retailovych hypote-
kédrnych dverov INBS za obdobie [...] rokov a iii)
a spolahne sa [...]. Zla¢end banka bude vlastnit len
mald sumu vkladov a nebude sa zaoberat poskytovanim
ziadnych novych tverov alebo inymi ¢innostami.

Zlaceny subjekt bude vlastnit rozne zmenky, ktoré sa
pouzili na rekapitalizdciu Anglo aj INBS. Vsetky zmenky
budii vyrovnané v sulade s ich splitkovym kalendd-
rom ('8). [...]. Zla€eny subjekt ma aj malt sumu podria-
deného dlhu, ktord bude zodpovedat sume, ktort nedo-
kéze kapit spat v ramci néslednych vykonov spojenych
SO spravou pasiv.

Ciefom navrhovaného spolo¢ného planu restrukturali-
zdcie je vyhnaf sa riziku dalsich strdt z poskytovania
novych Gverov, efektivne spravovat tirokové portfélid
a udrzat poziadavky na $titnu pomoc na minimdlnej
drovni. UCelovd sprdva dvoch dverovych portfdlii
v jednom zliCenom subjekte umozni synergie, pokial
ide o sposobilosti, infrastruktiiru a procesy.

23.1.1. Vklady

V stilade s Programom na podporu sa [rsko zaviazalo, 7e
pred zlicenim prevedie vklady (ktoré st zaznamenané na
strane pasiv sivahy) a dlhopisy NAMA (ktoré s zazna-
menané na strane aktfv sivahy) spolo¢nosti Anglo
a INBS na zivotaschopné institdcie v jednom otvorenom
procese. Bola vyhldsend vyzva na predkladanie pontk na
balik dlhopisov a vkladov NAMA. Predaj vkladov vo
vyske okolo 12,2mld. EUR a dlhopisov NAMA vo
vyske okolo 159 mld. EUR v pripade obidvoch
subjektov sa skoncil (%) 24. februdra 2011.

Na rozdiel od predchddzajicich verzii planu restruktura-
lizdcie Anglo zltceny subjekt nebude v podstate vlastnit
vklady na financovanie svojich aktiv, namiesto toho vsak
opusti trth s vkladmi.

(*%) Pozri bod 35 rozhodnutia Komisie vo veci NN 12/10 a C 11/10
(ex N 667/09), (pozndmka pod ciarou €. 6 k tomuto rozhodnutiu).

(") http://www.ntma.ie/Publications/2011/

NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf.
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No v stlade so zdvazkami (pozri oddiel 2.2.5.1) zlaceny
subjekt bude moct drzat malt sumu podnikovych vkla-
dov, ktoré st drzané ako zdruka za Gvery poskytnuté
viacerym podnikovym institdcidm (zabezpecené nastup-
nictvo alebo vklady stvisiace s détami dlznikov).
Spolo¢ny plan restrukturalizicie predpokladd, Ze v case
zlG¢enia bude existovaf maximdlna suma vkladov vo
vyske 1 mld. EUR.

2.3.1.2. Financovanie

Spolo¢ny plan restrukturalizdcie sa zakladd na tychto
predpokladoch:

) [

ii) Existujiice medzibankové financovanie vo vyske [...]
mld. EUR s cieflom dosiahnut splatnost podla existu-
jucich spldtkovych kalenddrov (vacsina do Styroch
rokov) [...].

2.3.1.3. Zaruky

Zlaceny subjekt vyZaduje kompletnt sadu $tatnych zaruk
(pozri aj odovodnenie 69), ktoré sa vztahuji na tieto
rizika:

i) Stitna zdruka na vklady a este nesplatené dlhopisy.
Tdto zdruka bude potrebnd na celi dobu trvania
spolo¢ného planu restrukturalizacie a v stcasnosti
sa poskytuje v rdmci Schémy oprévnenych zaruk na
zavazky (dalej len ,schéma ELGY). Po vyprsani
schémy ELG sa zdruka bude musiet poskytovat ad
hoc;

ii) Stdtna zdruka pre CBI na nezabezpecenti Cast ELA
pre Anglo/INBS, ktord umozni zli¢enému subjektu
ziskat financovanie CBI/ELA v pripade potreby [...];

iii) Sttna zdruka na niektoré zdvizky pre jeho podstva-
hové transakcie, sluzby a transakéné sposobilosti

[...] (9.

V ramci spoloéného planu restrukturalizdcie zluceny
subjekt nevykond Ziadne platby za $titne zdruky okrem
zdruk na vklady (50 bdzickych bodov) pocas trvania
schémy ELG a za uz garantované nesplatené dlhopisy
(za ktoré sa poplatok 95 az 125 bazickych bodov zaplati
pocas trvania schémy ELG, kym nebudi splatené).

23.1.4. Kapitél

V zékladnom scendri spolo¢ny plan restrukturalizdcie
predpokladd, Ze sa bude vyzadovat dodato¢ny kapitdl

(%) Pozri rozhodnutie Komisie vo veci SA.32057 (pozri pozndmku pod

Ciarou ¢. 9 k tomuto rozhodnutiu).

presahujici dovtedy efektivne vlozeny kapital, a to
34,7 mld. EUR (29,3 mld. EUR pre Anglo a 5,4 mld.
EUR pre INBS) (?!). Tieto sumy zodpovedaji sumdm,
ktoré uz boli schvdlené v rdmci Styroch rozhodnuti
o zédchrane pre Anglo a dvoch rozhodnuti o zichrane
pre INBS (?2). Spolo¢ny plan restrukturalizacie naznacuje,
Ze Vv stresovom scendri (znamenajlicom najmd vyssie
znehodnotenia a straty z disponovania Gvermi) sa poZia-
davky na kapitdl zvysia az na 38 mld. EUR, ¢o znamend
dalsich 3,3mld. EUR kapitilu pocas obdobia plinu
(menovite pocas desiatich rokov). Okrem rizika vyssich
znehodnoteni a strdt z disponovania Gvermi spolo¢ny
plén restrukturalizcie identifikuje aj viaceré dalsie rizikd,
ktoré by mohli viest k tomu, Ze zldceny subjekt bude
podla stresového scendra potrebovat pomoc vo vyske
[...] 3,3 mld. kapitdlu.

2.3.1.5. Hlavné dalsie rizikd spojené so
spolo¢nym pldnom restrukturali-
zdcie

(58)  Spoloény plan restrukturalizicie predovietkym stanovuje
riziko zvySenia ndkladov na financovanie a riziko vymen-
ného kurzu. [...] (¥}). Celkovo bude zliceny subjekt
v Case zlGlenia potrebovat pristup k priblizne [...]
finan¢énych prostriedkov od Centrdlnej banky. Tato
potreba financovania bude postupne klesat na [...]. Ak
spolahnutie sa na financovanie od Centralnej banky nie
je uskutoénitelné v pldnovanom rozsahu a na pldnovani
dobu trvania (*¥), zliceny subjekt sa bude musiet
spolichat na iné zdroje financovania, ak také existujd,
ktoré by mohli byt drahsie.

(59)  Okrem toho niektoré aktiva zliceného subjektu st aktiva
s pevnou drokovou sadzbou, dlhodobé aktiva (zvycajne
zmenky), ktoré si financované z velmi krdtkodobych
finan¢nych prostriedkov [...].

(61)  Okrem toho spolo¢ny plan restrukturalizicie vyzdvihuje
rizikd spojené s tazkostami zlic¢eného subjektu pri vyko-
navani svojej obchodnej ¢innosti na zaklade prosperuji-
ceho podniku, ked bude v rezime rieSenia situdcie. [...].
Napokon proces zlucovania moéze viest k zvysenym
prevadzkovym rizikdm, ktoré by zase mohli vyzadovat
daldi kapitdl.

(62) Pravdepodobnost realizdcie takych rizik sa dd tazko
postdit. Tieto rizikd a neistoty neboli zaclenené do
ocakdvanej potreby kapitdlu v pripade stresového
scendra.

(*') Komisia schvilila rekapitaliziciu pre Anglo v celkovej vyske

29,44 mld. EUR. Irsko v skutocnosti poskytlo 29,3 mld. EUR
(a to 0 0,14 mld. EUR mene;j).

(*?) Rozhodnutie Komisie vo veciach N 356/09, C 11/10, NN 35/10
a SA.32057 pre Anglo a rozhodnutie Komisie vo veciach NN
11/10 a SA.31714 pre INBS (pozri poznimky pod &iarou ¢. 4
a 6 a poznamky pod ciarou ¢. 8 az 11 k tomuto rozhodnutiu).

23

(4 [] ECB dostala képiu spolo¢ného plénu restrukturalizcie.
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2.3.2. Zdvizky

frsko predlozilo viacero zavizkov ~stvisiacich so
zli¢enym subjektom s cielom 3pecificky obmedzit naru-
Senie hospoddrskej sufaze vyplyvajice zo Stitnej
podpory, ktorti dostali Anglo a INBS. Uvedené zavizky
st v celom rozsahu prilozené k tomuto rozhodnutiu
v prilohe I. Na tcely tohto rozhodnutia Komisia poskytla
netplné zhrnutie v od6évodneniach 63 az 66.

i) Doba trvania zdviazkov. Pokial nie je uvedené inak,
vietky zdvizky, ktoré predlozilo Irsko, zostant
platné a uplatnitelné, kym nebude ucelova sprava
aktiv zlaceného subjektu plne ukoncend, vritane
zmeniek.

Zékaz vyvijat nové Cinnosti a vstupovaf na nové
trhy: Zluceny subjekt nebude vyvijat Ziadne nové
Cinnosti a nebude vstupovat na nové trhy, to
znamend, Ze nebude vykondvat Ziadne cinnosti
okrem tych, ktoré sa zhoduji s riadenim tcelovej
spravy portfélia nastupnickych dverov Anglo a INBS
(vratane predaja tverov, v pripade potreby, s cielom
maximalizovat zostatkové hodnoty). Zliiceny subjekt
bude najmd udrziavat a vyuzivat bankovt licenciu,
len pokial to bude potrebné na déelovi spravu
tverovych portfélif, a nebude ju vyuzivat na vyvi-
janie novych ¢innosti. [...].

—
=
=

iii) Sprava existujtcich aktiv: Zla¢eny subjekt bude spra-
vovat existujice komer¢né aktiva sposobom, ktory
maximalizuje istd sacasni hodnotu (dalej len
,NPV*) aktiv v sulade s beznou komer¢nou praxou.
Konkrétne, ak klient nemoéze dodrzat podmienky
svojho tveru, zlaceny subjekt iba restrukturalizuje
tverové podmienky, ak takdto restrukturalizdcia
povedie k zvyeniu NPV dveru (to znamend, ak sa
ocakdva, ze NPV penaznych tokov z restrukturali-
zdcie bude vyssia ako sticasnd hodnota penaznych
tokov, ktoré mozno ocakévat z likviddcie). Stihrnne,
zltleny subjekt bude spravovat portfélio svojich
komerénych aktiv rovnako, ako by spravca sikrom-
nych aktiv riadil déelova spravu podobného portfo-
lia.

Pokial ide o hypotekdrne aktiva zlic¢eného subjektu,
tie isté povinnosti, ktoré sa uplatiiuji na komeréné
aktiva, sa budd uplatiovat mutatis mutandis.

Zékaz nadobtidania: ZlGceny subjekt nebude nado-
badat ziadnu ind firmu ani Gcasti v inej firme
s vynimkou predchddzajiceho sthlasu Komisie.

=

=

Zékaz vyplacat kupény a uplatilovat podriadené
dlhové nastroje a hybridné kapitdlové néstroje:

vi)

vii)

Zliceny subjekt nebude vyplacat kupény ani uplat-
fiovat podriadené dlhové ndstroje a hybridné kapi-
tdlové ndstroje, pokial nebude povinny tak robit zo
zakona.

Strop na poskytovanie novych dverov: Portfélio
Cistych  komerénych dverov zldéeného subjektu
nepresiahne prognézy v spolo¢nom plane restruktu-
ralizicie o viac ako [...] v jednom roku pocas
obdobia planu. Pokial ide o portfélio hypotekdrnych
tverov, zliceny subjekt obmedzi daldie zdlohy na
zmluvne viazané sumy a sumy vznikajice ako
stcast restrukturalizdcie existujiicich hypotekdrnych
prostriedkov. Celkovy thrn dalsich hypotekdrnych
zdloh je limitovany na maximdlnu hodnotu [...]
na obdobie za¢inajtce sa 1. janudra 2011 a konciace
sa 31. decembra 2011 a [...] ndsledne na kazdy rok.

Okrem toho na portfélio komercnych dverov sa
budii vzfahovat tieto podmienky poskytovania
averov:

a) Zmluvne viazané, ale eSte nevyplatené sumy:
Zliceny subjekt bude moct zdlohovat financné
prostriedky v rdmci zmluvne viazanych, ale este
nevyplatenych Gverovych prostriedkov. Tieto
platby vSak nepresiahnu kumulativnu sumu [...]
pocas celého obdobia spolo¢ného planu restruk-
turalizécie, pokial ide o tverové portfélio zlace-
ného subjektu.

b) Dodato¢né financovanie existujicich dlznikov:
Zlieny subjekt nesmie poskytovat dodatocné
financovanie, ktoré nie je zmluvne viazané
v Case schvdlenia spolo¢ného planu restrukturali-
zdcie [v sulade so zdvizkom uvedenym v bode

ii)].

V rémci vynimky z tohto zdkazu moze zltceny
subjekt vypldcat malé sumy existujicim regu-
la¢nym skupindm, ak sa to zhoduje so zdvizkom
uvedenym v bode iii).

— Je striktne nevyhnutné zachovat hodnotu
tverovej zdbezpeky (napriklad pokryt zacho-
vanie zdbezpeky, poistenie, dafi, zabezpece-
nie, platobni neschopnost alebo pravne
néklady), alebo

— inak to savisi so zvy$enim ocakdvanej zostat-
kovej hodnoty Gveru alebo inych aktiv na
zdklade NPV (napriklad uspokojenie potrieb
zékladného investi¢ného pracovného kapitalu
alebo likvidity zdkladnej obchodnej ¢innosti).
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viii)

— ZliCeny subjekt mozZe poskytovat takéto
dodato¢né financovanie len v pripade:

— ak prislusnd menovitd expozicia je mensia
ako [...], dodato¢né financovanie nepre-
siahne [...] menovitej expozicie,

— ak je prislusnd menovitd expozicia medzi
[...] a [...], dodatocné financovanie
nepresiahne [...],

— ak prislusnd menovitd expozicia presiahne
[...], dodato¢né financovanie nepresiahne
[...] menovitej expozicie.

¢) Novi dlznici: Zliceny subjekt mozZe pozicat
novému dlznikovi (alebo skupine dlznikov nazy-
vanej tiez ,regulacnd skupina®), len ak st splnené
tieto podmienky:

— vynosy sa pouzivaji na zniZenie expozicie
existujiceho  dlznika  alebo  regulacnej
skupiny,

— celkovd transakcia nezvysi celkovd isti
expoziciu zlticeného subjektu,

— nové Uverovanie zvySuje ocakdvané zostat-
kové hodnoty (merané podla NPV) v porov-
nan{ s inymi stratégiami restrukturalizacie
alebo obmedzovania a

— nedochddza k Ziadnej kapitalizdcii drokov
(uroky sa nereinvestuja”).

Specifické podmienky poskytovania Gverov pre
portfdlio hypotekdrnych tverov. Zliceny subjekt
nebude smiet poskytovat financovanie, ktoré nie je
zmluvne viazané na poskytovanie v Case schvilenia
spolo¢ného  planu  restrukturalizdcie. V  rdmci
vynimky z tohto pravidla méze zliiceny subjekt,
ked zostatok Gveru presiahne hodnotu nehnu-
te[nosti zataZenej hypotékou, ulah¢it jeho umoro-
vanie odpredajom nehnutelnosti tak, Ze poskytne
kupujicemu dodato¢né finan¢né prostriedky umoz-
fiujace  splatenie neuhradeného zostatku, ak je
poskytovanie tychto prostriedkov v sdlade so
zdvazkom uvedenym v bode iii).

ix)

Dalsie vynimky v celostdtnom zdujme. Vynimocne,
v celo§titnom zdujme, moze [rsko rozhodndt, Ze sa
mozu pozadovat dalsie vynimky z obmedzeni na
poskytovanie dverov stanovené v bodoch vii)
a viii) s cielom zvysit ocakdvané zostatkové hodnoty
na zdklade NPV. Také rozhodnutie bude podliehat
predbeznému schvaleniu Komisiou.

Vklady — prevod vkladov Anglo a INBS. Po prevode
dedi¢stva vkladov Anglo a INBS zostand zlii¢enému
subjektu urcité kategérie vkladov a tGctov, s ktorymi
sa neuvazovalo na prevod. Celkovd vyska vkladov
od existujicich klientov k ditumu zlGcenia
v ziadnom okamihu nepresiahne [...] mld. EUR.
Zlieny subjekt zniZi svoje vklady pri zhruba
rovnakej miere, pri akej je ucelovo spravované
portfélio celkovych ¢istych dverov. Okrem toho
vkladové portfélio zlticeného subjektu nikdy nepre-
siahne prognézy spolo¢ného planu restrukturalizdcie
viac ako 0 200 mil. EUR. Kategérie vkladov, ktoré si
ponechd zluceny subjekt, st uvedené v pismenach a)
az h):

a) vklady, ktoré st v Case prevodu ndstupnickych
vkladov Anglo a NBS Zivotaschopnym instit-
cidm vo vlastnictve akejkolvek dcérskej spoloé-
nosti Anglo alebo INBS, alebo v jej mene
s vynimkou Isle of Man, dcérskej spolocnosti
Anglo;

b) zabezpecené ticty (v prospech Anglo alebo INBS,
alebo Tubovolnej inej osoby) a vklady, ktoré sa
tykaji regulacnej skupiny alebo s fiou stvisia, od
Anglo alebo INBS alebo dlhopisové ticty v Case
prevodu vkladov Anglo a INBS dvom inym
irskym bankdm (¥);

¢) vklady v inych menach ako euro, americkych
doldroch (USD) a librach (GBP) v ¢ase prevodu
vkladov. Nebudii nahradené v case ich splatnosti;

d) vklady drzané alebo vedené v pobockach v Jersey,
Diisseldorfe v Nemecku alebo Viedni v Rakisku.
Nebudt nahradené v ¢ase ich splatnosti;

e) vSetky tcty, ktoré majii zdpornd bilanciu;

f) acty vnatornej kontroly;

(*°) Dna 24. februdra 2011 ziskali Spojené irske banky vklady vo vyske
8,6 mld. EUR od Anglo a spolo¢nost Irish Life & Permanent plc
ziskala 3,6 mld. EUR vo vkladoch od INBS.
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g) ucty, ked tcet alebo klient, s ktorym téet savisi,
podliehal ozndmeniu o presetrovani od ktorého-
kolvek policajného orgdnu, orgdnu boja proti
podvodom alebo vysetrovacieho orgdnu, a

h) vietky acty INBS uvedené v tctovnych zdzna-
moch prevodcu podla pobocky ,[...]%

xi) Dozorny spravca: Zluceny subjekt, po schvialeni
Komisiou, vymenuje dozorného sprdvcu, ktory
bude overovat plnenie zdvizkov uvedenych
v prilohe I zo strany zliceného subjektu. Dozorny
spravca bude vymenovany na obdobie troch rokov.

(64) Irsko zabezpedi, aby zliceny subjekt dodrziaval zdvazky
stanovené v prilohe 1. frsko bude predkladat pravidelné
spravy o opatreniach prijatych na dodrziavanie uvede-
nych zévizkov. Prvi spravu predlozi Komisii najneskor
do Siestich mesiacov od ddtumu ozndmenia tohto
rozhodnutia a dalsie spravy v Siestich mesacnych inter-
valoch.

2.4. Opatrenia $titu posudzované v tomto rozhod-
nuti

(65 Anglo aj INBS dostali zna¢nti sumu 3tdtnej pomoci. Po
zlt¢eni bude aj zliceny subjekt uzivat vyhodu z viacerych
opatreni §tatu. Tieto opatrenia si uvedené v tomto
oddiele (pozri aj tabulku 1).

(66) V priebehu obdobia zdchrany dostala Anglo od $titu
niekolko opatreni pomoci, ktoré Komisia schvdlila
v roznych rozhodnutiach stvisiacich s tymto pripa-
dom (%%) a ktoré si uvedené v pismendch a) az v)
tohto oddvodnenia a v oddvodneniach 67, 68 a 69:

a) Stitna zdruka v rdmci schémy CIFS pokryvajica
vklady Anglo (retailové, komer¢né, instituciondlne
a medzibankové), kryté dlhopisy, hlavny dlh a termi-
novany podriadeny dlh na obdobie od 1. oktébra
2008 do 30. septembra 2010 (¥);

b) prvad rekapitalizacia Anglo na sumu 4 mld. EUR (3%);

(*%) V zdujme jasnosti Komisia pouZije pri opise a posudzovani opatreni
pisomné oznacenie pouzité pri opise opatreni v odovodneniach 66
az 69 vo zvysnej Casti tohto rozhodnutia.

(?7) Pozri rozhodnutie Komisie vo veci NN 48/08 (pozri pozndmku pod
Garou ¢&. 5 k tomuto rozhodnutiu).

(*%) Rozhodnutie Komisie vo veci N 356/09 (pozri poznidmku pod
iarou ¢&. 4 k tomuto rozhodnutiu).

¢) stitne zdruky v rdmci schémy ELG pokryvajlce
vklady, hlavné nezabezpecené vkladové certifikaty,
hlavné nezabezpecené komeréné cenné papiere,
hlavné nezabezpecené dlhopisy a zmenky (*°);

d) opatrenie na ocistenie aktiv vo forme prevodu
znehodnotenych tverov na komer¢né nehnutelnosti
vo vyske 35 mld. EUR (*°) dradu NAMA pri prie-
mernom diskonte [50 — 70] % (31);

e) druhd rekapitalizicia na sumu 10,44 mld. EUR,
z ktorej 10,3mld. EUR v skutonosti poskytlo
Irsko (32);

f) tretia rekapitalizdcia na sumu 10 054 mil. EUR
(z ¢oho 8 580 mil. EUR sa poskytlo po schvéleni),
zatial Co zvySok (1 474 mil. EUR) sa vlozil spolu so
Stvrtou kapitalovou injekciou, pozri opatrenie h) (3%);

g) zéruka na kratkodobé zdvizky Anglo po opdtovnom
uplatneni schémy ELG na pokrytie takych cennych
papierov, menovite komerénych cennych papierov,
vkladovych certifikdtov, medzibankovych vkladov
a podnikovych vkladov so splatnostou kratsou ako
tri mesiace (pokrytd suma je k 31. decembru 2010
okolo [...] mld. EUR (3%,

h) dalsia rekapitalizdcia vo vyske 4 946 mil. EUR bola
poskytnutd na krytie dalSich strdt, ktoré vyplynuli zo
zrychleného prevodu znehodnotenych rozvojovych
tverov na nehnutelnosti dradu NAMA a zo strdt na
tverovom portf6liu inych subjektov ako NAMA az do
[...]. Zostatok tretej rekapitalizicie (opatrenie f) vo
vyske 1474 mil. EUR sa uz vlozil spolu so
4 946 mld. EUR (*);

(?°) Pozri rozhodnutie Komisie vo veci N 349/09 Irsko Schéma zdruk

na opravnené zdvizky pre Gverové ingtiticie (U.v. EU C 72, 20. 3.
2010, s. 6), ndsledne predlzene do 30. 6. 2010 rozhodnutim
Komisie vo veci N 198/10, frsko — Predizenie schémy zéruk na
oprdvnené zdvizky (U. v. EU C 191, 15.7.2010, s. 1), predizené do
31. decembra 2010 rozhodnutim Komisie vo veci N 254/10, frsko
— Predizenie schémy ELG do 31. decembra 2010 (U. v. EU C 238,
3.9.2010, s. 2) a opitovne predizené do 30. 6. 2011 este neuve-
rejnenym rozhodnutim Komisie vo veci N 487/10, Predlzenie
schémy ELG do jina 2011 a eSte neuverejnenym rozhodnutim
Komisie vo veci SA.33006, PrediZenie schémy ELG do decembra 2011.

(% Z dverov vo vyske 35 mld. EUR, ktoré sa maja previest tradu
NAMA, bolo doteraz prevedenych 34 mld. EUR, zatial ¢o 1 mld.
EUR cakd na prevod.

(!) Rozhodnutie Komisie vo veci N 72509, Irsko — Zavedenie schémy
Nérodnej spravy aktiv na podporu bank v Irsku — NAMA (U. v. EU
C 94, 14.4.2010, s. 10).

(*) Rozhodnutie Komisie vo veci C 11/10 (pozri pozndmku pod ¢iarou
¢. 6 k tomuto rozhodnutiu).

(*3) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 35/10 (pozri pozndmku pod
iarou €. 8 k tomuto rozhodnutiu).

(*) Rozhodnutie Komisie vo veci N 347/10, Predlzenie zdruky na nie-
ktoré kratkodobé zévizky a medzibankové vklady (U. v. EU C 37,
5.2.2011, s. 4).

(**) Rozhodnutie Komisie vo veci SA.32057 (pozri pozndmku pod
Ciarou ¢. 9 k tomuto rozhodnutiu).
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i) zdruka na niektoré podstivahové transakcie pokryva-
juca sumu odhadovant priblizne na [...] mld.
EUR ().

(67)  Pocas obdobia zdchrany dostala INBS opatrenia pomoci
uvedené v bodoch j) az o), ktoré schvilila Komisia:

j) zdruka v rdmci schémy CIFS pokryvajica vklady
INBS (retailové, komeréné, instituciondlne a medzi-
bankové), kryté dlhopisy, hlavny dlh a terminovany
podriadeny dlh na obdobie od 1. oktébra 2008 do
30. septembra 2010 (*7);

k) prvé rekapitalizicia na sumu 2,7 mld. EUR (3¥);

) stitne zdruky v rdmci schémy ELG pokryvajice
vklady, hlavné nezabezpecené vkladové certifikdty,
hlavné nezabezpecené komeréné cenné papiere,
hlavné nezabezpecené dlhopisy a zmenky (*°);

m) opatrenie na oistenie aktiv vo forme prevodu
znehodnotenych Gverov na komercné nehnutelnosti
vo vyske 8,9 mld. EUR (%) tradu NAMA pri prie-
mernom diskonte 64 % (*1);

n) S$titna zdruka na kratkodobé zdvizky INBS po reka-
pitalizcii v rdmci schémy ELG na pokrytie takych
cennych papierov, menovite komerénych cennych
papierov, vkladovych certifikitov, medzibankovych
vkladov a podnikovych vkladov so splatnostou
kratSou ako tri mesiace (pokrytd suma je
k 31. decembru 2010 okolo [...] mil. EUR) (+?);

o) druhd rekapitalizdcia na sumu 2,7 mld. EUR (¥3).

(68) Okrem opatreni Stitnej pomoci a) az o) uvedenych
v odovodneniach 66 a 67 Anglo a INBS dostali pred
zlG¢enim dalsie zdchranné opatrenia p) a q):

(3%) Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 33.

(*’) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 26.

(*®) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 11/10 (pozri pozndmku pod
Ciarou ¢ 10 k tomuto rozhodnutiu).

(*%) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 28.

(*9) Z 8,9 mld. EUR, ktoré sa majt previest iradu NAMA, bolo doteraz
prevedenych 8,5 mld. EUR, zatial' ¢o 400 mil. EUR ¢akd na prevod.

(*1) Pozri pozndmku pod &arou €. 29.

(*?) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 32.

(¥) Rozhodnutie Komisie vo veci NN 50/10 (pozri pozndmku pod
Ciarou ¢ 11 k tomuto rozhodnutiu).

(69)

*

p) Anglo dostala Statnu zdruku na cast ELA, ktord jej
poskytlo CBI od marca 2009 az do zlGcenia s INBS.
Této zdruka pokryva do [...] mld. EUR ELA (*¥);

q) aj INBS dostala $tatnu zdruku na Cast ELA, ktort jej
poskytlo CBI od 24. februdra 2011 az do zliCenia
s Anglo. Této zdruka pokryva do [...] mld. EUR.

Po zliceni budd zldcenému subjektu poskytnuté tieto
opatrenia 1) az v):

1) Stdtna zdruka na zostatkové vklady klientov na maxi-
malnu sumu [...] mld. EUR;

s) pokracovanie $tdtnej zdruky na podstivahové trans-
akcie pokryvajicej sumu odhadovant priblizne na
[...] mld. EUR;

t) Stdtna zdruka na Cast ELA, ktord poskytla CBI zlice-
nému subjektu a ktord v podstate spdja v sebe obidve
zdruky na ELA poskytnuté Anglo a INBS oddelene.
Této zéruka sa odhaduje na sumu do [...] mld. EUR
pri zacati zluCovania s jej naslednym klesanim [...];

u) dalsia rekapitalizdcia, [...] na krytie dodato¢nych strét
v pripade dalSej tiesne vo vyske 3,3 mld. EUR;

v) Stitna zdruka na zostdvajice medzibankové financo-
vanie kryté ELG prevedend z Anglo na zliceny subjekt
a pokryvajiica sumu [...] mld. EUR ().

2.4.1. Zdchranné opatrenia schvdlené Komisiou

Pokial ide o opatrenia a) az o) uvedené v odovodneniach
66 a 67, Komisia ich uz postdila v savislosti s predchd-
dzajacimi rozhodnutiami tykajacimi sa Anglo a INBS
a tieto opatrenia boli oznacené za pomoc na zichranu.
Dalej, ¢o sa tyka zachrannych opatreni, frsko informo-
valo Komisiu o dal$ich opatreniach, ktoré majii umoznit
rieSenie situdcie Anglo a INBS, t. j. o opatreniach p) a v)
uvedenych v odovodneniach 68 a 69.

(*4) Je dolezité poznamenat, Ze suma poskytnutd Anglo v rdmci ELA

a krytd $tdtnou zdrukou kolisala v case. Stdtna zaruka, ktord sa
zrealizovala v septembri 2010 a spociatku pokryvala sumu [...]
mld. EUR, sa k decembru 2010 zvysila na [...] mld. EUR. Stitna
zdruka sa okrem toho zvysila do [...] mld. EUR s ciefom vyriesit
potreby financovania Anglo po prevode vkladov na Allied Irish
Banks vo februdri 2011 a predpokladéd sa, ze ndsledne klesne na
priblizne [...] mld. EUR pred zldcenim s INBS.

KedZze vklady boli teraz prevedené z Anglo a INBS (okrem sumy do
1 mld. EUR), vztahuje sa to na financovanie dlhu ELG, ktory cely
savisel s Anglo.
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(71)

(74)

(75)

(76)

Pokial ide o opatrenia, ktoré uz schvilila Komisia [meno-
vite opatrenia a) az o) uvedené v oddvodneniach 66
a 67], treba zdoraznit, Ze zdrucnd schéma CIFS uZ nie
je od 30. septembra 2010 v platnosti [opatrenia a) a j)
uvedené v oddvodneniach 66 a 67], a bola nahradend
schémou ELG a opdtovnym uplatiovanim schémy ELG
na kratkodobé zavizky [opatrenia c), g), ]) a n) uvedené
v odoévodneniach 66 a 67]. Po zliceni budd tieto schémy
nahradené individudlnymi $ttnymi zdrukami [opatrenia
1) a v) uvedené v odovodneni 69], len ¢o sa schéma ELG
uz nebude uplatiiovat, pozti odévodnenia 77 a 81.

Pokial ide o opatrenia d) a m) uvedené v odévodneniach
66 a 67, prevod [...] dverov tiradu NAMA sa skoncil
v novembri 2010 pri priemernej zrizke 62 % pre
Anglo a 64 % pre INBS.

Spolu so Stvrtou rekapitaliziciou dostala Anglo $titnu
zdruku na svoje podsivahové transakcie [opatrenie i)
uvedené v odovodneni 66]. Tito zdruka, za ktort
Anglo neplati Ziadny poplatok, poskytuje znacné uspo-
kojenie protistrandm Anglo v transakcidch derivatov (va¢-
Sinou ide o revolvingové zmluvy) a zdctovacich opatre-
niach.

2.4.2. Dalsie zdchranné opatrenia

Anglo a INBS dostali dalsie zachranné opatrenia pred
zli¢enim, a teda pred G¢innou restrukturalizdciou [opat-
renia p) a q) uvedené v odévodneni 68]. Od marca 2009
az do zlicenia Anglo uz dostalo ELA od CBI, ¢o bola
Ciastoéne $tdtna zdruka [opatrenie p)]. Stitom garanto-
vand Cast ELA kolisala od [...] mld. EUR v septembri
2010 po [...] mld. EUR v marci 2011. Anglo plati CBI
trokovi sadzbu pozostdvajiicu zo zdkladnej sadzby ECB
(v stCasnosti 125 bazickych bodov) plus [...] bazickych
bodov za ELA, za zdruku vsak poplatok neplati.

Aj INBS dostala $titnu zdruku na Cast ELA, ktord
poskytla CBI [opatrenie q) uvedené v oddévodneni 68].
Celkove dostala INBS Stitnu zdruku na svoje ELA vo
vyske [...] mld. EUR od 24. februira 2011 az do
zlacenia s Anglo. INBS tiez plati CBI trokovi sadzbu
pozostavajicu zo zakladnej sadzby ECB (v stcasnosti
125 bazickych bodov) plus [...] bézickych bodov za
ELA, za $titnu zdruku v3ak neplati Ziadny poplatok.

2.4.3. Opatrenia pre zliceny subjekt

Zliceny subjekt bude uzivat vyhodu z viacerych $tatnych
zdruk a kapitdlovej injekcie vo vyske 3,3 mld. EUR podla
stresového scendra [opatrenia r) aZ v) uvedené v odévod-
neni 69].

(77)

(81)

Zliceny subjekt bude uzivat vyhodu zo $titnej zaruky na
vklady, ktoré nant budi prevedené z Anglo a INBS (opat-
renie 1) uvedené v oddvodneni 69). Maximdlna suma
tychto vkladov bude 1,05 mld. EUR. Budd ich tvorit
najmi vklady, ktoré st bud zabezpecené, alebo spojené
s u¢tom dlznika, ktory sa prevddza na zlaceny subjekt,
a ktoré preto neboli prevedené z Anglo a INBS. Zliceny
subjekt bude platit poplatok 50 bazickych bodov pocas
trvania schémy ELG a potom nebude platit nic.

Zlaceny subjekt bude uzivat vyhodu aj z opatrenia
poskytnutého Anglo pred zli¢enim, menovite z pokraco-
vania $tatnej zdruky na podstvahové transakcie na sumu
odhadovanti vo vyske okolo [...] mld. EUR (*) [opatrenie
s) uvedené v odovodneni 69]. Zluceny subjekt nebude
platit za tato zdruku Zziadny poplatok.

V spoloénom pldne restrukturalizécie sa s cielom finan-
covat rieSenie situdcie pre Anglo a INBS predpoklada, ze
zlt¢eny subjekt bude uzivat vyhodu zo $titnej zaruky na
Cast ELA, ktort dostane [opatrenie t) uvedené v odévod-
neni 69]. Celkovo bude mat zldceny subjekt pristup
k ELA az do [...] mld. EUR pri zacati zlucovania
s naslednym poklesom [...]. Zliceny subjekt bude platit
CBI drokovii sadzbu [...] bazickych bodov za financo-
vanie v eurdch a [...] bdzickych bodov za financovanie
v cudzej mene, za Stitnu zdruku vSak nebude platit
Ziadny poplatok.

Podla spolo¢ného plénu restrukturalizdcie [...] v pripade
dalsieho zhorSovania jeho financ¢nej situdcie [stresovy
scendr — opatrenie u) uvedené v odovodneni 69].
V takom pripade [...] az po kapitdl [...] vo vyske
3,3mld. EUR. Tento pristup zabezpeci, ze zluceny
subjekt bude splnat prislusné minimalne regulacné kapi-
talové poziadavky, ktoré stanovil Irsky financny regu-
lacny orgdn (v sucasnosti 8 % ukazovatela celkového
kapitélu).

Napokon zliiceny subjekt bude uzivat vyhodu zo Statnej
zdruky na existujice medzibankové finanéné prostriedky
vo vyske okolo 3 mld. EUR, ktoré budd prevedené
z Anglo na zldceny subjekt [opatrenie v) uvedené
v odovodneni 69]. Zliceny subjekt bude platit poplatok
od 95 do 125 bézickych bodov pocas trvania ELG
a potom nebude platit Ziadny poplatok.

(*6) Toto je odhadované hrubé maximum, ktoré bude potrebné pokryt
v rémci $tdtnej zdruky; Cistd expozicia k decembru 2010 bola [...]
mld. EUR.
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Tabulka 1

Prehlad opatreni poskytnutych Anglo, INBS a zldéenému subjektu (opatrenia uvedené v odovodneniach
66 az 69)

Opatrenia poskytnuté bankim Anglo, Recovery Bank a Funding Bank

Cis-

lo Druh opatrenia Suma (mld. EUR) Odmena

Schvilené zichranné opatrenia
Anglo Irish Bank

a Zaruka v rdamci schémy CIFS Strop [...] mld. EUR v septembri 2008 (!) | Pausdlny poplatok 18,5 bdzickych bodov
zvy$ujici sa do 32 bazickych bodov

b Prvé rekapitalizdcia 4 mld. EUR Ziadna odmena
c Zéaruka v rdmci schémy ELG [...] mld. EUR (%) Odpordcanie ECB + 40 bazickych bodov ()
d Opatrenie na odistenie aktiv — prevod opravnenych | Prevedenych 35 mld. EUR Neuv.
uverov tradu NAMA
e Druhd rekapitalizdcia 10,44 mld. EUR (% (10,3 EUR mld.) Ziadna odmena
f Tretia rekapitalizcia 10 054 mil. EUR Ziadna odmena
g Zaruka na kratkodobé zdvizky c. [...] mld. EUR v decembri 2010 160 bézickych bodov k decembru 2010 (%)
h Stvrtd rekapitalizécia 4 946 mil. EUR Ziadna odmena
i Zéruka na niektoré podstivahové zdvizky Hruby odhad max. [...] mld. EUR (%) Bez poplatku
Irish Nationwide Building Society
j Zéruka v ramci schémy CIFS Strop [...] mld. EUR v okt6bri 2008 (') | Pausdlny poplatok 18,5 bézickych bodov
zvySujici sa do 25,6 bazickych bodov
k Prva rekapitalizcia 2,7 mld. EUR Zabezpecené prava na prebytok aktiv
spoloc¢nosti
1 Zéaruka v rdmci schémy ELG [...] mld. EUR (%) Odporicanie ECB + 40 bazickych bodov ()
m | Opatrenie na ocistenie aktiv — prevod oprdvnenych | Prevedenych 8,9 mld. EUR Neuv.
uverov dradu NAMA
n Zéruka na kratkodobé zdvizky c. [...] mil. EUR v decembri 2010 160 bézickych bodov k decembru 2010 (3)
o Druhd rekapitalizdcia 2,7 mld. EUR Ziadna odmena

DalSie zichranné opatrenia
Anglo Irish Bank

p Zéruka na pomoc vo forme poskytnutia nddzovej | Garantovany strop [...] mld. EUR do |, [...] Ziadny poplatok za zdruky
likvidity 16. marca 2011 (%)
Irish Nationwide Building Society

q Zaruka na pomoc vo forme poskytnutia nddzovej | Garantovanych [...] mld. EUR [...], Ziadny poplatok za zdruky
likvidity

Restrukturalizacné opatrenia

Zliceny subjekt

r Pokracovanie zdruky na zostdvajice vklady Max. [...] mld. EUR Garantovand pocas realizdcie, prvd v rdmci
ELG a po jej uplynuti na zdklade ad hoc pri
50 bézickych bodoch

s Pokracovanie zdruky na podstivahové transakcie Odhad priblizne [...] mld. EUR () Bez poplatku
t Pokracovanie zaruky na pomoc vo forme poskytnutia | Odhad do [...] mld. EUR 3
nidzovej likvidity alebo iné produkty
u Rekapitalizdcia v stresovom scendri 3,2 mld. EUR Ziadna odmena
v Zaruka na neuhradené mimobankové prostriedky ELG | Priblizne [...] mld. EUR Poplatok v sdlade s ELG pocas jej trvania,

potom bez poplatku

(") Schéma CIFS sa skoncila 30. septembra 2010.

() Udaje st uvedené k 31. decembru 2010. (Maximdlna troven zdruky ELG viak bola [...] mld. EUR v aprili 2010 pre Anglo a [...] mld. EUR pre INBS v septembri 2010.)

() Podla posledného rozhodnutia Komisie o schéme odmena moze byt upravend v pripade predizenia schémy po 30. juni 2011.

(*) Suma, ktorti frsko skutocne poskytlo v (zétvorkdch).

(°) Tento odhadnuty Gdaj [...] mld. EUR je odhadnuté hrubé maximum, ktoré by muselo byt kryté v rdmci $tdtnej zdruky, Cistd expozicia v decembri 2010 bola [...] mld.
EUR.

(%) Pozadoval sa prevod vkladov Anglo/INBS vo vyske[...] mld. EUR, tito suma sa 16. marca 2011 znizila na [...] mld. EUR.
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3. DOVODY NA ZACATIE KONANIA pochybnosti o tom, ¢ opatrenie uvedené v pline bude
stacit na kompenzaciu nardsajicich vplyvov pomoci pre

(82) Komisia zacala konanie vo veci formalneho zistovania Anglo.

(83)

(84)

(85)

(86)

o povodnom pline restrukturalizicie Anglo 31. marca
2010 prijatim rozhodnutia o zacati konania. Odvtedy
frsko niekol'kokrdt podstatne zmenilo plan restrukturali-
zdcie pre Anglo predtym, ako 31. janudra 2011 pred-
lozilo spolo¢ny plan restrukturalizacie pre Anglo a INBS.
Vicsina pochybnosti vyjadrenych v rozhodnuti o zacati
konania [pozri oddiel 4.3.1 tohto rozhodnutia (*’)] bola
$pecifickd pre povodny plan restrukturalizdcie Anglo, ¢o
sa zakladalo na predpoklade, Ze Anglo sa rozdeli na
dobrd banku a zli banku. Tieto pochybnosti preto uz
nie st relevantné, kedze Anglo prestane vykondvat nové
¢innosti a namiesto toho sa zla¢i s INBS a casom sa
zameria na dcelova spravu svojho dverového portfélia.

V zdujme dplnosti sa vSak v oddiele 3.1 uvddza sdhrn
pochybnosti, ktoré vyjadrila Komisia vo svojom rozhod-
nuti o zacati konania.

3.1. Rozhodnutie o zacati konania

Pokial ide o obnovenie Zivotaschopnosti dobrej banky
(v rozhodnuti o zacati konania uvddzanej aj ako
,NewCo“) a usporiadané postupné ukoncenie cinnosti
zlej banky (v rozhodnuti o zacati konania uvddzanej aj
ako ,0ldAnglo“), Komisia vyjadrila pochybnosti, kedze
v Case prijatia uvedeného rozhodnutia nebol dostatok
informécii o podnikatelskych pldnoch obidvoch subjek-
tov. Komisia dalej pochybovala o tom, ¢i odhad znehod-
noteni averov prevedenych Gradu NAMA a dverov inych
subjektov ako NAMA bol dostato¢ny. Okrem toho
makroekonomické predpoklady uvedené v poévodnom
pléne restrukturalizicie Anglo sa zdali byt netplné, ¢o
viedlo k pochybnostiam, pokial ide o ich opodstatnenost.
Komisia tiez vyjadrila pochybnosti, pokial ide o niektoré
nové ¢innosti, ktoré bude dobrd banka vykondvat v oblas-
tiach, v ktorych nemala Ziadne predchddzajiice skiise-
nosti. Komisia dalej pochybovala o tom, ¢i financovanie
potrieb likvidity dobrej banky moze byt splnené na
zdklade planu.

Pokial ide o spolocné zndsanie zitaze a vlastny prispevok
Anglo, Komisia sa pytala, ¢i vlastny prispevok samotnej
Anglo k reStrukturalizdcii bol dostato¢ny vzhladom na
skuto¢nost, Ze dobrd banka mala expandovat do novych
¢innosti, ¢o by vyzadovalo zna¢né investicie. Okrem toho
Komisia poukdzala na to, Ze irske organy neskiimali
v povodnom plane restrukturalizicie Anglo, ¢i je Anglo
schopné prispiet k svojej restrukturalizdcii predajom
aktiv, alebo inymi prostriedkami.

V suvislosti s opatreniami obmedzujicimi narusenie
hospoddrskej sufaze sposobené rozsiahlou $titnou
pomocou poskytnutou Anglo Komisia naznacila svoje

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou &. 4.
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4. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

Po uverejneni rozhodnutia o zacati konania v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie Komisia nedostala od tretich strin
ziadne pripomienky.

5. PRIPOMIENKY IRSKA

frsko neposkytlo Ziadne pripomienky k rozhodnutiu
o zacati konania, namiesto toho vsak predlozilo druhy
plan restrukturalizicie Anglo a ndsledne 26. oktébra
2010 treti pldn restrukturalizcie Anglo.

Treti pldn restrukturalizdcie v stcasnosti nahradil
spolo¢ny plan restrukturalizicie, ktory Irsko predlozilo
31. janudra 2011.

6. POSUDENIE
6.1. Existencia pomoci

Je potrebné posudit, ¢i opatrenia obsiahnuté v spolo¢nom
plane restrukturalizicie predstavuji Stitnu  pomoc.
V cldnku 107 ods. 1 zmluvy sa stanovuje, Ze kazdd
pomoc, ktorti poskytne clensky $tdt alebo ktord sa
poskytne zo $tatnych prostriedkov v akejkolvek forme,
ktord nartisa alebo hrozi narusenim hospodarskej sttaze
zvyhodiovanim niektorych podnikov alebo vyroby nie-
ktorych tovarov, ak ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi
§tatmi, je nezlucitelnd s vnitornym trhom.

6.1.1. Opatrenia, ktoré uz boli docasne schvdlené

Pokial ide o opatrenia, ktoré Komisia uz docasne schvi-
lila ako pomoc na zachranu vo svojich predchddzajicich
rozhodnutiach tykajicich sa Anglo a INBS [a to opat-
renia a) az o) uvedené v odovodneniach 66 a 67],
Komisia uz dospela k zéveru, Ze uvedené opatrenia pred-
stavuju $tdtnu pomoc v prospech Anglo a INBS. Preto
nie je potrebné v tomto rozhodnuti opdtovne posidit, ¢i
predstavujii $tdtnu pomoc.

Opatrenia, ktoré sa maji postadit v tomto rozhodnuti
s cielom urcit, ¢i predstavuji $taitnu pomoc, uz boli
opisané v odovodneniach 68 a 69. Prislusné opatrenia
st tieto: opatrenie p) pre Anglo, opatrenie q) pre INBS
a opatrenia r) az v) pre zltceny subjekt. V tejto stvislosti
treba poznamenat, Ze Irsko akceptuje, Ze uvedené opat-
renia predstavujii §tdtnu pomoc.
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6.1.2. Stdtne prostriedky

Opatrenia p) az v) uvedené v odovodneniach 68 a 69 si
financované zo §tatnych prostriedkov, kedZze tieto opat-
renia pozostdvaju zo Statnych zdruk a priamych dotdcii
financovanych $titom, a preto by sa mali povazovat za
predstavujiice $tdtnu pomoc.

6.1.3. Selektivnost

Takisto treba posidit, ¢ opatrenia uvedené v odévodne-
niach 66 aZ 69 poskytuji prijemcovi alebo prijemcom
Statnej pomoci selektivnu vyhodu. Prislusné opatrenia sa
selektivne, pretoZze poskytuji vyhodu vyluéne Anglo,
INBS a zlacenému subjektu.

6.1.4. Vyhoda

Opatrenia uvedené v odovodneniach 66 az 69 poskytuji
vyhodu pre hospoddrsku ¢innost Anglo a INBS, ktoru
vykondvali az do zlGcenia, a takisto neskor ich nastup-
covi, zlticenému subjektu.

Anglo uziva vyhodu zo $titnej zdruky, ktord pokryva
[...] mld. EUR ELA, ktoré dostala od CBI [opatrenie p)
uvedené v odovodneni 68] a ktoré umoziuje Anglo
financovat svoje aktiva. Tdto zdruka predstavuje vyhodu
pre Anglo, pretoze by nebola dostupnd na trhu a. [...].
Okrem toho $tdtna zdruka na ELA sa poskytuje bez toho,
aby Anglo musela za nu zaplatit odplatu. Absencia
odplaty predstavuje dalsiu vyhodu pre Anglo, pretoze
nevznikajii naklady spojené so zarukou.

Z tych istych dovodov $tatna zdruka na ELA, ktorti INBS
dostala od 24. februdra 2011 na sumu [...] mld. EUR, jej
poskytuje vyhodu [opatrenie q) uvedené v od6vodneni
68].

Pokial ide o opatrenia v prospech zliceného subjektu,
tento subjekt bude uzivat vyhodu z pokracovania viace-
rych $tatnych zdruk, menovite na zostatkové vklady
[opatrenie 1) uvedené v oddvodneni 68], na podstivahové
transakcie [opatrenie s) uvedené v oddévodneni 69], na
ELA [opatrenie t) uvedené v odovodneni 69] a na existu-
juce medzibankové prostriedky [opatrenie v) uvedené
v odovodneni 69]. Zlaceny subjekt plati len poplatok
za zdruku [...], vklady a medzibankové prostriedky
pocas trvania schémy ELG (potom nebude platit Ziadny
poplatok), ale neplati poplatok za ostatné zdruky. Tieto
zdruky poskytuji zlicenému subjektu vyhodu tym, Ze
poméhaji zabezpecit, aby sa zabrdnilo tomu, Ze by
zlt¢eny subjekt nebol schopny plnif svoje zdvizky.
Skutoéne, bez potrebného financovania cez garantované
ELA, zostatkové vklady a zostatkové medzibankové
prostriedky a bez zdruky na jeho podstvahové transak-
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cie, usporiadané rieSenie situdcie nie je mozné. Okrem
toho skutocnost, Ze zliceny subjekt nemusi platit
poplatok za viaceré z tychto zdruk, mu poskytuje dalsiu
vyhodu, pretoze zabraiuje vy$§im ndkladom na financo-
vanie, a teda aj vy$§im stratdm.

Napokon [...] 3,3 mld. EUR podla stresového scendra na
krytie dalsich strit ako dosledok déelovej spravy jeho
uverového portfélia. [...] Rekapitalizdcia [...] vyhoda
pre zliieny subjekt, kedZe zabezpeluje, Ze plni svoje
prislusné regulacné kapitdlové poziadavky pocas obdobia
rieSenia situdcie. [...].

6.1.5. Narusenie hospoddrskej stitaZe a vplyv na obchod medzi
clenskymi Statmi

Treba urobit zdver, Ze opatrenia p) az v) uvedené
v odovodneniach 66 a 67 mo6zu nartiSat hospodarsku
sataz a ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi Stdtmi.

Ako sa uvadza v oddiele 6.1.4, bez opatreni Stitnej
podpory by Anglo a INBS neplnili svoje zdvizky
a tplne by opustili trhy, na ktorych posobili. V dosledku
velmi podstatnej vysky Stitnej podpory zostali aktivne na
depozitnom trhu (az do prevodu svojich vkladov na
Allied Irish Bank a Irish Life & Permanent vo februdri
2011) a vo velmi obmedzenej miere na trhu poskyto-
vania tverov na komer¢né nehnutelnosti a trhu posky-
tovania hypoték na byvanie (obsluha existujicich averov).
Preto §titna podpora narti§ala hospoddrsku stifaz. Anglo
a INBS konkurovali na uvedenych trhoch nielen irskym
bankdm, ale aj zahraniénym subjektom pdsobiacim
v Irsku. Anglo posobila (tak vo vkladoch, ako aj v posky-
tovani komer¢nych dverov) aj v Spojenom krdlovstve,
a teda konkurovala na tomto trhu domdcim subjektom
Spojeného  krélovstva a subjektom z inych ¢lenskych
taitov. Treba vSak poznamenaf, Ze Ccinnost tychto
dvoch subjektov bola v poslednych dvoch rokoch ¢oraz
vicSmi obmedzovand, ¢o znizilo zdporny vplyv na
hospodérsku stitaz a obchod.

Pokial' ide o zlGceny subjekt, ten bude vykondvat nie-
ktoré obmedzené hospodarske c¢innosti na trhu, na
ktorom irske i zahrani¢né banky zostdvaji aktivne.
Bude si moct najmé udrzat maltd sumu vkladov a posky-
tovat urcité Gvery svojim existujiicim klientom s cielom
zvysit NPV prislusnych tverov v stlade so zdvizkami,
ktoré poskytuje [rsko (pozri oddiel 2.3.2). Bez opatreni
Staitnej podpory by nebolo mozné vykondvat tieto
¢innosti. Treba poznamenat, ze kedZe bilanénd hodnota
zltéeného subjektu bude v désledku jeho rieSenia situdcie
znizend, naruSenie hospoddrskej sifaze a vplyv na
obchod sa zna¢ne obmedzia v dosledku velmi obmedze-
nych operdcii, ktoré bude zliceny subjekt dalej vyko-
navat na konkuren¢nych trhoch.
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6.1.6. Uplatiiovanie zdsady investora v trhovom hospoddrstve

Napokon zdsada investora v trhovom hospodarstve sa
neuplatiiuje na opatrenia uvedené v oddévodneniach 66
az 69, pretoze st stcastou velkého balika zdchrannych
opatreni v prospech Anglo a INBS. Okrem toho, aj keby
sa uplatiovala, uvedené opatrenia nie st v stlade
s beznym trhovym sprdvanim. Ziadny investor v trhovom
hospodarstve by neuplatiioval uvedené opatrenia na
zdchranu Anglo a INBS a potom ich zlicil s ciefom
ticelovo spravovat tverové portfdlio, pretoZe Sance ziskat
spat svoje investicie (celkovd rekapitalizdcia poskytnutd
spolo¢nostiam  Anglo a INBS dohromady dosiahla
34,7 mld. EUR v pripade zdkladného scendra) st zaned-
batelné. Ziadny hospodarsky subjekt v trhovom hospo-
dérstve by v podobnej situdcii ako §tit nebol schopny
poskytniit  kapitdl a finanéné prostriedky vo vyske
potrebnej na ulahCenie rieSenia situdcie pre Anglo
a INBS. S prihliadnutim na situdciu na trhoch a zdujem
o irske aktiva a pasiva by podnikatelsky subjekt
v trhovom hospodarstve nemohol ziskat také financova-
nie.

6.1.7. Identifikdcia prijemcu pomoci

frsko m4 v Gimysle zaviest nové opatrenia pomoci [opat-
renia 1) aZ v) uvedené v odovodneni 69] s cielom ulah¢it
rieSenie situdcie Anglo a INBS. Tieto opatrenia umozZnia
zlacit Anglo a INBS do jedného pravneho subjektu.
Hlavnym cielom zli¢eného subjektu je Gicelovo spravovat
averové portfélid Anglo a INBS na tcely maximalizacie
ndvratnosti a zniZenia nakladov pre irskeho danového
poplatnika.

Podla spolo¢ného planu restrukturalizicie bude zlaceny
subjekt vykondvat len obmedzené poskytovanie tverov
pozadované existujicimi zmluvnymi zdvizkami a potom
len zabezpecovat zachovanie NPV tverového portfélia
a tak obmedzif na minimum situdcie, v ktorych bude
v konkurencii s inymi bankami. Podla frska bude zlic¢eny
subjekt len realizovat svoje aktiva pri ich splatnosti alebo
ich predajom na trhu. Zlaceny subjekt bude vyuzivat
vynosy z tychto predajov na splatenie svojich dlhov,
ked sa stanti splatnymi, a financovat svoje priebezné
prevadzkové naklady, ako aj akékolvek pozdrzané
zdvazky z minulych rokov. Preto by sa malo dospiet
k zdveru, Ze zliiCeny subjekt bude po zliceni dalej vyko-
navat niektoré obmedzené hospodarske ¢innosti, a preto
by sa mal povaZovat za prijemcu opatreni S$tdtnej
pomoci.

Pokial ide o Anglo a INBS, pred pldnovanym zli¢enim
obidva tieto subjekty boli v stave pokracovat vo svojej
¢innosti s pomocou $tatnych zdruk na ich zavazky, reka-
pitalizdcii a opatreni na o&istenie aktiv [opatrenia a) aZ o)
uvedené v odovodneniach 67 a 68]. Anglo a INBS su
preto prijemcami uvedenych opatreni.

(107)

(108)

(109)

(110)

6.1.8. Zdver

Na zdklade uvedeného treba urobit zdver, ze opatrenia a)
az v) uvedené v odovodneniach 68 a 69 predstavuji
§tatnu pomoc.

6.2. Vyska pomoci
6.2.1. Rekapitalizdcia Anglo a INBS

Anglo a INBS dostali individudlnu $tdtnu pomoc vo
forme niekolkych rekapitalizacii. Anglo dostala v $tyroch
kapitalovych injekcidch celkovo 29,3 mld. EUR (*¥). INBS
dostala v dvoch kapitalovych injekcidch celkovo 5,4 mld.
EUR.

6.2.2. Opatrenia stvisiace so znehodnotenymi aktivami pre
Anglo a INBS

Anglo a INBS sa ztcastniovali v agentire NAMA [opat-
renia d) a m) uvedené v oddvodneniach 66 a 67]. Pokial
ide o vysku pomoci zahrnutti do opatreni savisiacich so
znehodnotenymi aktivami, najmd o prevod aktiv tdradu
NAMA, treba poznamenat, Ze poznimka pod ¢iarou ¢. 2
k odseku 20 pism. a) ozndmenia o znehodnotenych akti-
vach (dalej len ,JACY) (*%) definuje vysku pomoci v opat-
reni na odistenie aktiv ako rozdiel medzi prevodnou
hodnotou aktiv a trhovou cenou. Je vsak velmi tazké
odhadntt trhovii hodnotu krytych aktiv, kedze vicSina
z nich st Gvery, ktoré nie st obchodované. Okrem toho
skuto¢nd vysku pomoci mozno urit az potom, ked sa
skondf irske oceiovanie aktiv prevedenych frsku v stilade
s rozhodnutim Komisie vo veci N 725/09 (*%), ¢o
povedie ku konenym zdverom o prislusnej vyske
pomoci. V tejto suvislosti boli informdcie o vyske
pomoci spojené s prvou a druhou tranzou tverov preve-
denych tradu NAMA spristupnené Komisii, zatial ¢o
informdcie o konenych tranziach Komisia eSte nedo-
stala.

Z dostupnych informdcil o prvej a druhej tranZi preve-
denych tiradu NAMA vyplyva niekolko zdverov. Po prvé,
prvd tranza dverov na komeréné nehnutelnosti, ktord

(*) Komisia poznamendva, Ze skutocne schvilila rekapitalizdciu pre

Anglo na sumu 29 440 mil. EUR. No suma 140 mil. EUR na
druht rekapitalizdciu, schvdlend 31. marca 2010 rozhodnutim
o zacati konania, nebola poskytnutd a v dosledku Struktiiry tejto
konkrétnej rekapitalizdcie sa teraz uz viac nemdZze poskytndt.
Z tohto dovodu je vhodnejsie pouzivat cislo 29,3 mld. EUR
celkovej rekapitalizdcie, ktoré odzrkadluje sumu, ktord Anglo
fakticky dostalo pred zlicenim s INBS.

(*) Ozndmenie Komisie o zaobchddzani so znehodnotenymi aktivami
v bankovom sektore Spolocenstva, (U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1).

(*%) Pozri poznidmku pod ciarou €. 29.
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Anglo previedla tradu NAMA, mala menoviti hodnotu
9251 mil. EUR. Tento prevod obsahoval pomoc vo
vyske 870 mil. EUR, ¢o predstavuje 9,4 % menovitych
zostatkov prevedenych Gverov. Po druhé, v druhej tranzi
Anglo previedlo dvery v menovitej hodnote 6 747 mil.
EUR tradu NAMA. Tento prevod obsahoval pomoc vo
vyske 427 mil. EUR a predstavuje 6,3 % menovitych
zostatkov prevedenych averov. TakZze priemerny percen-
tudlny podiel pomoci na menovité zostatky tverov pre
dve tranze je 7,9 %. Po uplatneni priemerného percentu-
dlneho podielu na este neuskutocnené tranze (19 mld.
EUR) vyska pomoci pre tieto tranze by bola priblizne
1,5 mld. EUR. Celkovii vysku §titnej pomoci spojenej
s prevodom dverov na komer¢né nehnutelnosti
a rozvojovych dverov Anglo tdradu NAMA mozZno teda
odhadovat priblizne na 2 797 mil. EUR (*!).

INBS previedla v prvej tranZi zostatky Giverov s menovitou
hodnotou 669 mil. EUR. Tento prevod obsahoval pomoc
vo vyske 70 mil. EUR, ¢o predstavuje 10,5 % menovitych
zostatkov prevedenych tverov. V rdmci druhej tranze
INBS previedla zostatky tverov s menovitou hodnotou
591 mil. EUR. Tento prevod viedol k pomoci vo vyske
437 mil. EUR, ¢o predstavuje 7,4% menovitych
zostatkov prevedenych dverov. TakZze priemerny percen-
tudlny podiel pomoci na menovitych zostatkoch tverov
pre dve tranze je 9 %. Po uplatneni tohto priemerného
percentudlneho podielu na este neuskutocnené tranze
(7,7 mld. EUR) vyska suvisiacej pomoci sa teda moze
odhadovat priblizne na 693 mil. EUR. Celkovi vysku
Stdtnej pomoci spojenej s prevodom tverov na komeréné
nehnutelnosti a rozvojovych dverov INBS dradu NAMA
mozno teda odhadovat priblizne na 806 mil. EUR (*?).

Hoci sa skutocnd vyska Stitnej pomoci na eSte neusku-
to¢nené tranze bude overovat v neskorSej etape, nie je
potrebné poznat presnd vysku pomoci obsiahnutd
v tychto poslednych tranziach, aby sa postdila zluci-
telnost spolo¢ného planu restrukturalizicie so zmluvou,
kedZze: i) sposob, akym sa bude urcovat cena prevodu, uz
Komisia odstihlasila vo svojom rozhodnuti o agentire
NAMA (*%); ii) ziadna potencidlna zmena vysky pomoci
neovplyvni posidenie pomoci Komisiou v tomto
rozhodnuti vzhladom na uz zahrnuté velké sumy a na
skuto¢nost, ze Anglo a INBS uplne opustia trh, a iii)
skej sutaze sposobené vyrieSenim zliiceného subjektu,
pretoze by to neznamenalo, Ze zliceny subjekt bude
vykondvat viac konkurenénych ¢innosti.

(°!) 870 mil. EUR + 427 mil. EUR + 1,5 mld. EUR = 2 797 mil. EUR.

(*») 70 mil. EUR + 43,7 mil. EUR + 693 mil. EUR = 806,7 mil. EUR.

(*}) Rozhodnutie Komisie vo veci N 725/09, pozri poznidmku pod
Ciarou ¢. 30.
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6.2.3. Zdruky pre Anglo a INBS

Anglo a INBS sa zdcastnili aj na zdrucnych schémach
CIFS a ELG [opatrenia a), ¢), g), j), ) n) uvedené v oddvod-
neniach 66 a 67]. Vyska zdvizkov krytych pre kazda
indtitdciu v rdmci obidvoch schém kolisala v case.
Napriklad v pripade Anglo zavizky kryté v rdmci schémy
CIFS dosiahli maximum pri [...] mld. EUR v septembri
2008 a klesli na [...] mld. EUR k 30. jonu 2010 Cdias-
to¢ne v dosledku zavedenia ELG. Okrem toho zavizky
Anglo kryté schémou ELG klesli na [...] mld. EUR
k 31. marcu 2011 z maxima [...] mld. EUR k 30. janu
2010 v dosledku prevodu jej vkladov na Allied Irish
Banks. V pripade INBS mozno pozorovat rovnaky trend.

Okrem toho Anglo aj INBS dostali $titne zaruky na
kratkodobé zdvizky a ELA, pricom Anglo dostala aj
Statnu zdruku [...] na svoje podstvahové zdvazky.

Treba poznamenaf, Ze pokial ide o spolo¢nosti vo
finan¢nych tazkostiach, ak banka nie je schopnd vytvorit
dostato¢ny negarantovany dlh na krytie svojich potrieb
financovania, prvok pomoci takych zdruk sa moze zvysit
az na ich menoviti hodnotu. Tento pripad evidentne
nastal vtedy, ked Anglo a INBS zacali pouzivat CIFS
v roku 2008 a ELG, zdruku na kritkodobé zdvizky
v roku 2010 a zdruku na svoje ELA, pricom Anglo
dostala aj $tatnu zdruku na svoje podstivahové zdvizky.
V tejto savislosti doslo k zna¢nému prekrytiu medzi
roznymi zdrukami, konkrétnejdie medzi schémami CIFS
a ELG, ¢o mohlo viest k dvojndsobnému zapocitavaniu.
Zarovenn sumy kryté roznymi zdrukami kolisali v case
(schémy CIFS a ELG a ELA). Treba tieZ pripomentt, Ze
tcast tychto dvoch bank na schémach stitnej zaruky sa
nezohladiuje vo vypocte vysky pomoci vo vztahu k ich
rizikovo vdzenym aktivam (dalej len ,RWA®) s cielom
zistit, ¢i je potrebnd hibkova restrukturalizcia. Na druhej
strane prvok pomoc v zdrukdch sa bude zohladnovat
v stvislosti s reStrukturalizdciou. Z tychto dovodov
Komisia nevypocitala vysku pomoci spojenej s tymito
Statnymi zdrukami.

6.2.4. Opatrenia pomoci pre zliieny subjekt

Zliceny subjekt [...] v pripade stresového scendra sa
realizuje dalsi kapitdl vo vyske 3,3 mld. EUR.
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(118)

(119)

(120)

(121)

(°*) Ozndmenie

svoje zostatkové vklady, ktoré majii hodnotu 1 mld. EUR,
svoje podsiivahové transakcie, ktoré st odhadované
v celkovej maximalnej vyske [...], a z pokracovania
Statnej pomoci na ELA alebo z inych podobnych néstro-
jov, ktoré dostdva a ktoré sa odhaduja do [...] pri zacati
zlu¢ovania. Pre vypocet vysky Stitnej pomoci Komisia
konstatuje, Ze pokial ide o zdruky poskytnuté zldcenému
subjektu, uplatiiuje sa argumentdcia uvedend v odovod-
neni 115.

6.2.5. Zdver tykajiici sa vysky pomoci

Na zdklade uvedeného treba urobif zéver, Ze Anglo
dostala $tatnu pomoc vo forme rekapitalizicil a opatreni
na oistenie aktiv dosahujicu najmenej 32 mld. EUR
(43,9 % RWA). INBS dostala $titnu pomoc vo forme
rekapitalizdcii a opatrenia na ocistenie aktiv dosahujticu
najmenej 6,2 mld. EUR (59 % RWA). Tieto drovne
podstatne prevySujii 2-percentny prah uvedeny v ozna-
meni o rekapitalizdcii () a v IAC.

Napokon treba urobit zdver, Ze celkovd vyska poskyt-
nutej $tatnej pomoci, ak spocitame ¢iselné tdaje tykajice
sa rekapitalizacii a opatrenia na ocistenie aktiv v prospech
Anglo a INBS, ako aj rekapitalizacie zliceného subjektu
podla stresového scendra, sa moze odhadovat najmenej
na 41,5 mld. EUR (>°).

6.3. Zlucitelnost pomoci

Pri posudzovani zlucitelnosti spolo¢ného plinu restruk-
turalizécie pre Anglo a INBS treba predovietkym postdit,
¢ je ¢lanok 107 ods. 3 pism. b) zmluvy uplatnitelny
pred postdenim, i spolocny plan restrukturalizacie
splitla poziadavky ozndmenia o rekapitalizacii a ozna-
menia o restrukturalizicii.

6.3.1. Prdvny zdklad na postidenie zlucitelnosti

Clanok 107 ods. 3 pism. b) zmluvy dovoluje Komisii
oznadit pomoc za zluitelnd s vnatornym trhom, ak je
uréend na ,odstrdnenie vdzneho narusenia hospodirstva
¢lenského Statu“. V tejto stivislosti treba uviest, ze trhové
podmienky boli tazké v celom svete od posledného
Stvrtroka 2008. Konkrétne Irsko tvrdo zasiahla finanéna
kriza. Hospodérsky pokles spojeny s prepadom cien
nehnutelnosti a expoziciou irskych bénk spojenou
s rozvojovymi tvermi na pozemky a nehnutelnosti viedli
k znaénym znehodnoteniam pre irske banky. Okrem
Komisie - institdcif

Rekapitalizdcia finanénych

v stcasnej finan¢nej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné
minimum a ochranné opatrenia proti nepripustnému naruseniu
hospodarskej sitaze (U. v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2).

(*°) 32 mld. (Anglo) + 6,2 mld. (INBS) + 3,3 mld. (stresovd rekapitali-
zdcia pre zluceny subjekt) = 41,5 mld. EUR.

(122)

123)

(124)

(125)

spojenym so ziskavanim financovania a kapitalu
z trhov kvoli neistote savisiacej s trhom s nehnu-
telnostami v Irsku. V dosledku toho irsky (zvrchovany)
§tait sa tiez dostal pod tlak, ktory napokon viedol
k Programu na podporu.

Komisia pripustila, Ze globdlna financnd kriza moze
vytvarat vazne naruSenie hospodirstva clenského 3tatu
a Ze opatrenia na podporu bank s schopné odstranit
tieto problémy; tento ndzor bol potvrdeny v ozndmeni
o bankovnictve (*%), ozndmeni o rekapitalizacii, IAC
a v ozndmeni o redtrukturalizdcii. Pokial ide o irske
hospodarstvo, to bolo potvrdené vo viacerych rozhodnu-
tiach Komisie o schvaleni opatreni, ktoré Irsko prijalo
v ramci boja proti finan¢nej krize (7).

Vzhladom na osobitné podmienky v Irsku spojené so
zlepSenou, stdle v3ak nestabilizovanou situdciou na
finan¢nych trhoch Komisia usudzuje, Ze uvedené opat-
renia mozno preskimat na zdklade ¢lanku 107 ods. 3
pism. b) zmluvy.

6.3.2. Postdenie zlucitelnosti

Anglo, INBS a zliceny subjekt uzivali a budd uZivat
vyhodu z viacerych opatreni 3titnej pomoci, ktorych
zlu¢itelnost Komisia eSte nepostdila. Zahffiaja §tdtnu
zdruku na ELA pre Anglo a INBS [opatrenia p) a q)
uvedené v odovodneni 68] a Stitne zdruky a rekapitali-
zdciu podla stresového scendra [...] [opatrenia 1) aZ v)
uvedené v odovodneni 69]. Okrem toho, Anglo a INBS
dostali opatrenia, ktoré Komisia oznacila za zluditelné
ako pomoc na zdchranu [opatrenia a) aZ o) uvedené
v oddévodneniach 66 a 67], ktoré vsak teraz bude
potrebné posidit s cielom urcit, & su zlucitelné ako
pomoc na restrukturalizéciu. Je potrebné posidit zludi-
te[nost tychto opatreni a spolo¢ného planu restruktura-
lizacie v savislosti s ozndmenim o bankovnictve, ozné-
menim o rekapitalizdcii a ozndmenim o restrukturalizacii.

Hoci Anglo a INBS uzivali vyhodu z opatreni na ocis-
tenie aktiv pri prevode aktiv tradu NAMA, samotné
rieSenie situdcie Anglo a INBS neddva podnet na §titnu
pomoc vo forme opatrenia na ocistenie aktiv. Vsetky
aktiva a pasiva Anglo a INBS buda zlicené do jedného
subjektu vylu¢ne na ich t¢elovd spravu v celom rozsahu.
Preto nie je potrebné posudzovat zlicenie a dcéelovt
spravu aktiv v ramci IAC.

(°%) Oznamenie Komisie — Uplatiiovanie pravidiel stétnej pomoci na

opatrenia prijaté v prospech finanénych institticii v savislosti so
sticasnou globalnou finanénou krizou (U. v. EU C 270, 25.10.2008,
s. 8).

(*’) Pozri okrem iného rozhodnutia Komisie, na ktoré sa odkazuje
v pozndmkach pod ciarou ¢&. 26 az 33.
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(126)

127)

(128)

(129)

(130)

6.3.3. Uplatiiovanie ozndmenia o bankovnictve a ozndmenia
o rekapitalizdcii na opatrenia p) aZ v) uvedené v odovod-
neniach 68 a 69

V stilade s bodom 15 ozndmenia o bankovnictve, na to,
aby pomoc alebo schéma pomoci bola zlucitelnd podla
¢lanku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi vyhovovat
vSeobecnym kritéridm zlucitelnosti podla cldnku 107
ods. 3 zmluvy, ¢o predpokladd splnenie tychto podmie-
nok:

i) Primeranost: Pomoc musi byt sprdvne cielend, aby
mohla efektivne dosiahnut ciel' odstrdnenia vdzneho
naruSenia v hospodarstve. Toto nenastane v pripade,
ak opatrenie nebude primerané na odstrdnenie naru-
Senia.

ii) Potreba: Opatrenie pomoci musi byt ¢o do svojej
vysky a formy potrebné na dosiahnutie ciela. Této
poziadavka znamend, ze musi byt v minimdlnej
vyske potrebnej na dosiahnutie ciefa a musi mat
formu najprimeranej$iu na odstrdnenie narusenia.

iii) Proporcionalita: Kladné dcinky opatrenia musia
vyvazit s naruSenie hospodarskej sutaze, aby toto
naruSenie bolo obmedzené na minimum potrebné
na dosiahnutie cielov opatrenia.

Tieto vSeobecné kritérid sa vztahuji tak na rekapitaliza-
cie, ako aj na zdruky. Ozndmenie o rekapitalizdcii dalej
rozpraciva tri zdsady ozndmenia o bankovnictve
a konstatuje, Ze rekapitalizdcie moZzu prispiet k obnoveniu
finan¢nej stability. V bode 6 ozndmenia o rekapitalizacii
sa najmi uvadza, Ze rekapitalizdcie moézu byt primeranou
reakciou na problémy finan¢nych institdcii, ktoré celia
platobnej neschopnosti.

i) Primeranost opatreni

Rekapitalizdcia zlticeného subjektu podla stresového
scendra [opatrenie u) uvedené v odovodneni 69] je zame-
rand na zabezpecenie toho, aby mal dostatocny kapital
na plnenie svojich regula¢nych kapitalovych poziadaviek,
kym tucelovo spravuje tiverové portfolia Anglo a INBS.
Kapitdlovéd injekcia je najicinnejSie a najpriamociarejsie
opatrenie na rieSenie potencidlneho nedostatku kapitdlu,
ktory by mohol vzniknit podla stresového scendra,
kedze priamo zlepsuje ukazovatel celkového kapitdlu
zlt¢eného subjektu.

Statne zdruky poskytnuté Anglo a INBS na ELA, ktoré
tieto subjekty dostdvaji [opatrenia p) a q) uvedené

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

v odovodneni 68], a zld¢enému subjektu na jeho zostat-
kové vklady [opatrenie 1) uvedené v odovodneni 69], na
jeho medzibankové financovanie [opatrenie v) uvedené
v odovodneni 69], $titna zdruka na ELA, ktord dostdva
[opatrenie t) uvedené v oddvodneni 69], a na podsiva-
hové zavizky [opatrenie s) uvedené v odovodneni 69]
maja za ciel zabezpecit, aby finanéné prostriedky, ktoré
zliéeny subjekt dostdva, boli zabezpecené a aby sa zabra-
nilo tomu, Ze zliceny subjekt strati schopnost plnit svoje
zavizky. Toto financovanie je potrebné na zabezpecenie
toho, aby Anglo a INBS mali dostatok finan¢nych
prostriedkov na krytie svojich aktiv, pricom finan¢né
prostriedky, ktoré zlaceny subjekt dostdva, mu umoznia
ucelovo spravovat tiverové portfélid Anglo a INBS. [...].

Zdver

Rekapitalizacia zliceného subjektu podla stresového
scendra je primerand, pretoze efektivne spliia jej ciel
zabezpecit, aby zluceny subjekt splnal svoje regulacné
kapitalové poziadavky. Opatrenie preto efektivne dosa-
huje ciel zabranit tomu aby zliceny subjekt stratil schop-
nost plnit svoje zavizky.

Opatrenia zdruky sa primerané, pretoze zabezpecujd, aby
Anglo a INBS pred zlicenim a zldceny subjekt po
zliceni mali dostatok finanénych prostriedkov na plnenie
svojich tloh, ¢o zabranuje potencidlnej strate schopnosti
zliceného subjektu plnit svoje zdvizky.

Okrem toho rozne opatrenia $titnej pomoci zabezpecuji
udrzanie finanénej stability Irska.

ii) Potreba — obmedzenie pomoci na minimum

Podla ozndmenia o bankovnictve opatrenie pomoci musi
byt ¢o do svojej vysky a formy potrebné na dosiahnutie
ciela pomoci. Tito poziadavka znamend, ze kapitdlovd
injekcia a zaruky musia byt v minimélnej vyske potrebnej
na dosiahnutie ciela. V tejto stvislosti mozno pozname-
nat, Ze kapitdlovd injekcia sa vyskytne len podla streso-
vého scendra a je obmedzend na sumu 3,3 mld. EUR.
Rekapitalizdcia zabezpeci, ze zliceny subjekt bude plnit
prislusné regulacné kapitdlové poziadavky. Pokial ide
o §tdtne zdruky, tie zabezpedia, Ze finanéné prostriedky
budii dostupné pre zlaceny subjekt, aby mohol priebezne
plnit svoje zadvizky.

Pokial ide o odmenu, ktorti musi zliceny subjekt zaplatit
za rekapitalizdciu, $tit nedostane za rekapitalizdciu
ziadnu pevne stanovent odmenu. Anglo, INBS a zlGceny
subjekt neplatia Ziadny poplatok za zdruku na podstiva-
hové zavizky. Zluceny subjekt takisto prestane platit
poplatok za zdruku na medzibankové financovanie
a vklady, len ¢o sa skon¢i schéma ELG.
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(136) Pokial ide o rekapitalizdciu, v bodoch 15 a 44 oznd- zachovanie zdbezpeky) a bude podlichat striktnym obme-

(137)

(138)

(139)

menia o rekapitalizdcii sa vysvetluje, Ze v ndlezite
odovodnenych pripadoch moze byt nizsia odmena krét-
kodobo akceptovand pre banky v tiesni za podmienky, Ze
chybajica odmena bude odzrkadlend v pldne restruktu-
ralizdcie. Zlaceny subjekt je v podstate ndstroj na riese-
nie, ktory umozni usporiadané vyrieSenie situdcie Anglo
a INBS. Nebude vykondvat ziadne hospodarske ¢innosti
okrem tych, ktoré budii potrebné na wlelovi spravu
tverového portfolia. V tejto sivislosti Irsko predlozilo
potrebné zavizky (pozri oddiel 2.3.2). Anglo a INBS sa
vytratia z irskeho trhu tverov a trhu vkladov. Mozno
urobif zdver, Ze restrukturalizacia v tejto forme kompen-
zuje chybajicu odmenu. Napokon Anglo a INBS boli
v plnom rozsahu zostitnené a ich prislusni akciondri
stratili svoje prava a podiely v obidvoch instittcidch.
V dosledku toho vetky potencidlne vynosy realizované
po ukonceni rieSenia situdcie zliceného subjektu buda
v plnej miere tvorit prirastok Statu.

V bode 26 ozndmenia o bankovnictve sa predpokladd, Ze
za zdruéné schémy by sa mal platit primerany poplatok.
Tento poplatok by sa mal stanovit vo vyske ¢o najblizej
k tomu, ¢o by sa mohlo povazovat za trhovd cenu no
s prihliadnutim na potencialne tazkosti pre prijemcov
spojené s uhrddzanim sim, ktoré by sa mohli riadne
uctovat. Ako sa uvddza v odovodneni 135, treba pozna-
menat, Ze tento poplatok sa bude zli¢enému subjektu
tctovat po vyrieSeni Anglo a INBS. Vzhladom na
uvedené okolnosti treba urobit zaver, Ze skutocnost, Ze
zlaceny subjekt neplati poplatok za zdruku, je odoévod-
nend.

Zdver

Z wuvedeného vyplyva, Ze rekapitalizdcia zlic¢eného
subjektu podla stresového scendra a $titne zdruky pre
Anglo, INBS a zlaceny subjekt st potrebné na zabezpe-
Cenie kapitdlovej primeranosti zliceného subjektu a na
zabezpecenie toho, aby boli dostupné dostato¢né
finan¢né prostriedky pri sti¢asnom zniZeni potencidlneho
rizika straty schopnosti zliceného subjektu plnit svoje
zdvizky. Pokial ide o odmenu za opatrenia pomoci
s ciefom udrzat pomoc na minimalnej vyske, je opod-
statnené, Ze zliCeny subjekt neplati Ziadnu odmenu
vzhladom na vyrieSenie situdcie Anglo a INBS.

iii) Proporcionalita — opatrenia limitujiice zdporné vedlajsie
ticinky
Zli¢eny subjekt zabezpeli vyrieSenie situdcie Anglo
a INBS a tiez to, ze v dosledku toho obidve institicie
opustia irsky trh s vkladmi a trh s Gvermi. Ako sa uvadza
v odovodneni 105, zlaceny subjekt bude vykondvat nie-
ktoré obmedzené hospodarske ¢innosti s cielom déelovo
spravovat uverové portfolid Anglo a INBS. Komisia
kladne poznamendva, Ze Irsko predlozilo potrebné
zdvazky, ktoré zabezpelia, Ze hospodirske cinnosti,
ktoré bude vykonavat zlaceny subjekt, budii obmedzené
na minimum. Poskytovanie Gverov zli¢enym subjektom
bude vo vylutnom kontexte so spravou portfdlia nastup-
nickych tverov Anglo a INBS (reStrukturalizdcia tverov,

(140)

(141)

(142)

(143)

dzeniam. Zlaceny subjekt nebude vyberat Ziadne vklady,
ani sa nebude zapdjat do novych ¢innosti. To znamend,
ze naruSenie hospodarskej sttaze sposobené rozsiahlou
pomocou pre Anglo, INBS a zliceny subjekt bude obme-
dzené.

Zdver

Z uvedeného vyplyva zdver, Ze: i) rekapitalizdcia zlice-
ného subjektu podla stresového scendra a zdruky sa
primerané na zabezpeCenie vyrieSenia situdcie Anglo
a INBS; ii) Anglo a INBS opustia irsky trh s vkladmi
a trh s Gvermi; iii) skuto¢nost, Ze investovanie do Anglo,
INBS a zlac¢eného subjektu neposkytne Ziadnu odmenu
alebo kladnd ndvratnost, je opodstatnend za okolnosti
daného pripadu, a iv) existuji dostato¢né opatrenia limi-
tujiice zdporné vedlajsie Gi¢inky pre ostatnych konkuren-
tov.

6.3.4. Uplatiiovanie ozndmenia o restrukturalizdcii

Oznamenie o retrukturalizacii stanovuje pravidld $tatnej
pomoci uplatnitelné na restrukturalizdciu finanénych
institdcii v stcasnej financnej krize. Podla ozndmenia
o restrukturalizdcii, v zdujme zlucitelnosti s ¢lankom
107 ods. 3 pism. b) zmluvy restrukturalizacia financ¢nej
institicie v stvislosti so st¢asnou finan¢nou krizou musi:

i) viest k obnoveniu Zzivotaschopnosti banky alebo
k usporiadanému postupnému ukonéeniu ¢innosti

banky;

ii) zahfpat dostato¢ny vlastny prispevok prijemcu
pomoci (spolo¢né zndSanie zdtaze);

iii) obsahovat dostato¢né opatrenia obmedzujice naru-
Senie hospodarskej sttaze.

6.3.4.1. Usporiadané vyrieSenie situdcie

zlti¢eného subjektu

Spolo¢ny plan restrukturalizcie je zamerany na usporia-
dané vyrieSenie situdcie Anglo a INBS zlucenym subjek-
tom. Preto nie je potrebné posudzovat Zivotaschopnost
zlt¢eného subjektu.

Spolo¢ny plan restrukturalizicie predkladd usporiadané
vyrieSenie situdcie Anglo a INBS na zdklade 3tdtnej
podpory. Portf6lid nastupnickych dverov obidvoch bank
budii Gcelovo spravované v priebehu desatrocného obdo-
bia. frsko odhadlo kapitilové injekcie v [...] s cielom
zaruCit zlGceny subjekt proti kazdému riziku neschop-
nosti plnit svoje zdvizky. Okrem toho zliceny subjekt
bude uzivat vyhodu zo Stitnych zéruk s cielom vyko-
ndvat operacie potrebné na tcelovil spravu aktiv Anglo
a INBS.
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(144) To znamend, Ze podmienky na usporiadand twcelovi (150) Vseobecnejsie, zliicenie dvoch bank zjednodusi Struktdru
spravu aktiv zlic¢eného subjektu st vytvorené. rieSenia a md potencidl znizit Strukturdlne ndklady, aj
ked len v obmedzenej miere.
6.3.4.2. Vlastny prispevok/spolo¢né
zndSanie zdtazZe Likviddcia by bola ndkladnejsia a predstavovala by systémo-
o . L ) o . vejSie rizikd
(145) 'V ozndmeni o restrukturalizicii sa uvadza, Ze je potrebny
primerany prispevok od prijemcu pomoci, aby sa pomoc (151) Trsko by mohlo alternativne zvazit okamzitd likviddciu
obmedzila na minimum a odstranilo sa narusenie hospo- Anglo a INBS. Komisia je viak toho nazoru, ze likviddcia
da’rskej siitaze a morélne nebezpeéenstvo. Na tento ucel: by bola nék]adnej§ia nez usporiadané rieSenie situacie
a) by mali byt tak ndklady na restrukturalizaciu, ako aj a vyzadovala by viac $titnej pomoci. [...].
vyska pomoci obmedzené a b) je potrebny znaény
vlastny prispevok.
(152) Pokial ide o komer¢né tuvery prevedené na zliiceny
) . ) ' subjekt od Anglo, v spolo¢nom pldne restrukturalizicie
a) Obmedzenie ndkladov na restrukturalizdciu a vysky pomoci sa réta so znehodnoteniami menovitej hodnoty [...] (°9).
146 Zdsad — strukturalizécii viaduid. ab Pri zohladneni drovni diskontov odhadnutych trhovymi
(146) Zasady oznamenia o restrukturalizacii vyzaduju, aby poradcami Anglo v mdji 2010 hromadny predaj tiverov
vyska pomoct ?ola/obmedvz/ena’ ha mimum a banky inych subjektov ako NAMA od Anglo by spdsobil
by mali pr.edovvsetkym Vyuzivat svoje vlastné zdroje na podstatne vyssie straty neZ usporiadand tcelovd sprava
financovanie restrukturalizdcie. averového portfélia ([...]) (*9). Straty, ktoré by vznikli
v pripade okamzitej likviddcie Anglo, by celkovo spdso-
bili vdcsie straty nez straty, ktoré by zndsali tvery, keby
boli spravované pocas dlhého obdobia. Treba zdoraznit,
Anglo a INBS opustia trh ze pokial ide najmd o irske Gvery, nevyskytla sa Ziadna
i transakcia s rozsahom, o akom sa tu diskutuje. To
(147) Irsko sa rozhodlo, Ze Anglo a INBS by nemali vykondvat znamend, Ze Ciselné tidaje st odhady zalozené na tsudku
svoje ¢innosti vzhladom na rozsiahle straty, ktoré obidve expertov a v pripade rychleho predaja je velmi neisté, ze
institicie utrpeli, a vzhladom na neistotu, ¢i by pokraco- by sa nasiel kupujici pre taky enormne velky objem
vanie ich ¢innosti prispelo k trhu. Konkrétne 3tit by sa aktiv, a to aj pri velmi nizkych cendch.
dostal do rizika, Ze bude musiet nepretrzite vkladat
kapitdl do Anglo a INBS, kym budt obidve banky
aktivne, aby pokryl straty a zabezpedil, Ze obidve insti-
ticie budd plnit nové kapitdlové poziadavky stanovené o ; o N
finanénym regulaénym orgdnom. Rozhodnutim o vyrie- (153) 'V procese likviddcie by sa vynosy z predaja aktiv rozdelili
Seni situdcie obidvoch bank frsko ukongilo trhové $peku- na Vyvpl,ateme hlavnych ’dr.znelov dlhopisov, vkladatelov
licie o Anglo a INBS a objasnilo naklady na $titnu a na §titom garantované financovanie ECB/CBI [...].
podporu pre ne.
(154) V pripade Anglo priblizne [...] mld. EUR nezabezpece-
(148) Rozhodnutie Irska spojené so zdviazkami vytycenymi ného dlhu nie je krytych Stdtnou zdrukou (*). [...].
v oddiele 2.3.2 zabezpedi, Ze pomoc sa nebude pouzivat Zvysok nezabezpeceného dlhu v Anglo (priblizne
na rozv{janie nov}'lch ¢innosti, ¢o by Vyiad()valo kapitél 3 mld. EUR) je garantovan)'/ Stitom a prfsluénf drzitelia
a financovanie, a teda prispieva k obmedzeniu vysky dlhu by boli vyplateni $titom v menovitej hodnote.
pomoci na minimum. Zhjéen}} subjekt sa najmé nebude Celkovo v pripade likvidacie by teda drzitelia pI‘iOI‘itl’l)”Ch
zapdjat do poskytovania novych tverov a v ramci strikt- nezabezpelenych dlhopisov prispeli k stratdm ¢istou
nych restrikci{ obmedzi svoje ¢innosti na sprévu portfélia maximélnou sumou [...] mld. EUR. Tdto sumu prevysuji
na’stupnfckych tverov Anglo a INBS. dodatocné straty, ktoré by boli V}'fsledkom hromadn)’lch
predajov aktiv Anglo.
(*%) Tdto droven znehodnotenia je konzervativnejsia, nez predpokladal
Zluceny subjekt je najvhodnejsi mechanizmus riesenia }[)'(')'r]tfghr; i 2010 v pripade usporiadaného ukongenia tiverového
, L (*%) Portfélio nédstupnickych dverov Anglo ma Gctovnt hodnotu mld.
(149) Irsko sa v rdmci rieSenia situdcie Anglo a INBS rozhodlo EUR; keby sa trovne diskontu odhadované [...] pre likviddciu

zIGit obidva subjekty, aby riadilo iba jeden ndstroj riese-
nia. Toto rieSenie modZe vytvorit sucinnosti, pokial ide
o ulelovi spravu tverovych portfdlii, Tudské zdroje
a riadenie financovania. Takéto sdcinnosti, aj ked obme-
dzené, ulah¢ia tGcelovii spravu aktiv. [...] Zlaéenie dvoch
subjektov v tomto konkrétnom pripade limituje kapitdl,
ktory musi Irsko vlozif do tychto bank.

uplatnili na portfélio ndstupnickych tverov, viedlo by to k strate
presahujicej [...]. S prihliadnutim na zhorenie situdcie v Irsku
odvtedy, ¢o sa urobili tieto odhady, nadmernd strata by bola prav-

(%) K 18. februdru 2011 mala Anglo i) nezabezpecené negarantované
prioritné dlhopisy v hodnote [...] mil. EUR; ii) nezabezpecené
garantované prioritné dlhopisy v hodnote [...] mil. EUR a iii)

L.

.] zabezpecené negarantované prioritné dlhopisy.
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(155) Okrem toho v pripade likviddcie by drzitelia podriade- pomoc by mala vyuzivat, pokial je to mozné, svoje

(156)

(157)

(158)

(159)

(160)

(161)

ného dlhu museli prijat straty. No kedZe podriadené dlhy
boli v poslednych rokoch spitne odkiipené a zvySok
nesplatenych podriadenych dlhov je maly, tieto straty
by nekompenzovali dodatoénd $titnu pomoc na vypla-
tenie dalsich drzitelov inych, nadriadenejsich dlhov (¢%).

Zaverom mozno povedat, Ze rychla likvidacia Gverového
portfélia za predpokladu, Ze by bola uskutocnitelnd — ¢o
je velmi neisté — by sposobila frsku naklady vyssie nez
ndklady  vzniknuté  predpokladanou  desatro¢nou
tcelovou spravou aktiv Anglo a INBS, ked' aktiva, ktoré
sa predavaji [ahsie, budi predané ako prvé, zatial ¢o
aktiva, pre ktoré nejestvuje Ziadny trh, budd drzané
niekolko rokov

Pokial ide o INBS, platia podobné tivahy ako v pripade
Anglo, pokial ide o portfélio ndstupnickych komerénych
Gverov banky (uz plne prevedené tradu NAMA). [rsko
garantuje aj velkd vacsinu zdvizkov INBS (%2).

Pokial ide o portfélio nédstupnickych hypotekdrnych
Gverov, v plane restrukturalizicie INBS [rsko naznacilo,
ze na zdklade kvality portfdlia a dostupnych trhovych
informdcii o transakcidch zahfnajiicich podobné aktiva
lepsej kvality v lrsku a Spojenom kralovstve, [...],
mozno oddévodnene ocakdvat vysoky diskont na vsetky
kratkodobé transakcie stvisiace s portféliom hypotekar-
nych dverov INBS.

Spolo¢ny plan restrukturalizacie rdta s celkovymi stratami
na portféliu hypotekdrnych dverov INBS vo vyske
priblizne [...] na zdklade znehodnoteni [...]. Keby sa
portfélio hypotekdrnych tverov malo predat v roku
2011, [...]. Vyhoda z usporiadaného rieSenia situdcie
INBS by sa mohla znizit, keby sa za portfélio hypotekdr-
nych Gverov pontikol vyssi diskont, ako sa ocakava. Je
viak pravdepodobné, ze diskont [...].

Zdver

Z uvedeného vyplyva zdver, Ze usporiadané riesenie
situdcie Anglo a INBS pomocou zli¢eného subjektu
obmedzuje ndklady na restrukturalizdciu a vysku $tdtnej
pomoci na nevyhnutné minimum.

b) Vyznamny vlastny prispevok

Zasady vlastného prispevku prijimajiicej banky vo faze
restrukturalizdcie vyZzaduji: i) Ze banka prijimajica

(°1) K 18. februdru 2011 dosiahli podriadené zdviazky Anglo len [...]
mil. EUR.

(3 K 18. februiaru 2011 mala INBS nezabezpeené negarantované
prioritné dlhopisy v hodnote [...] mil. EUR, nemala Ziadne neza-
bezpecené garantované prioritné dlhopisy a Ziadne zabezpecené
negarantované prioritné dlhopisy.

(162)

163)

(164)

(165)

(166)

vlastné zdroje na financovanie retrukturalizicie,
napriklad predajom svojich aktiv, a ii) aby ndklady
spojené s restrukturalizaciou adekvitne znasali subjekty,
ktoré investovali do banky, vyvdzenim strdt disponi-
bilnym kapitdlom a zaplatenim primeranej odmeny za
Statne intervencie. Ciel spolo¢ného zndSania zdfaze je
dvojity:  obmedzit naruSenie hospoddrskej sutaze
a odstranit mordlne nebezpecenstvo (¢3).

i) Vlastny prispevok prislusnej institici

V  prebiehajiicom rieSeni Anglo a INBS je vlastny
prispevok obidvoch institacii k ich reStrukturalizdcii
maximalizovany, pretoZe vietky aktiva st urcené na
predaj a vynosy plyni v plnom rozsahu na financovanie
rieSenia. Hodnota aktiv je vSak natolko devalvovand, Ze
vynosy z ich predaja si zmensené o kapitdl vlozeny do

obidvoch bénk.

Okrem toho obidve banky predali svoje vkladové portf6-
lid.

ii) Spolocné zndSanie zdfaZe akciondrmi a podriadenymi veri-
telmi

Pokial ide o spolo¢né zndSanie zdfaze, ozndmenie
o restrukturalizdcii vyZaduje, aby ndklady na restruktura-
lizdciu zndsal nielen 3tat, ale aj byvali investori a niekdajsi
akciondri.

V konkrétnom pripade Anglo boli sikromni akcionari
tplne ,vymazani“ a banka bola plne zo$titnena.

Pokial ide o INBS, tdto banku pred stitnou rekapitalizd-
ciou vlastnili jej ¢lenovia. Konkrétne ,clenovia dcastindri“
(osoby, ktoré mali v INBS vkladové t¢ty) mali pravo na
zisky z kazdého prebytku aktiv realizovaného v pripade
odklonu od zédsady vzdjomnosti (transformacie INBS na
oby¢ajni banku), postupného ukoncenia Cinnosti alebo
zéniku. V dosledku prvej rekapitalizacie INBS stat prevzal
nad nou dplnt kontrolu vydanim osobitnych investi¢-
nych akcif, po ¢om Cdlenovia stratili vietky prdva na
zisky z prebytkov aktiv realizovanych v prospech Statu
(napriklad v pripade predaja INBS). V désledku toho
ekonomické prava clenov tcastindrov boli tplne ,vyma-

L4

zane .

(63) Pozri bod 22 ozndmenia o restrukturalizdcii.
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(167) Tak akciondri Anglo, ako aj ¢lenovia INBS teda prispeli

v maximdlnej miere podriadenim sa $titnej kontrole
a zrieknutim na vlastnictva institdcii.

(168) Drzitelia podriadeného dlhu tiez prispeli v zna¢nej miere

k restrukturalizdcii prostrednictvom dvoch postupov
riadenia pasiv (dalej len ,LME“) v Anglo a jednej analyzy
riadenia pasiv v INBS. Dve LME v Anglo sa vykonali
v auguste 2009 a decembri 2010, sposobili velké straty
pre drzite[ov dlhopisov, vytvorili zisky pred zdanenim vo
vyske priblizne 3,5 mld. EUR a poskytli banke dodatocny
pomer zdkladného kapitdlu Tier 1 (*4). INBS uskutoénila
LME v roku 2009, pricom drzitelia vymenili svoje cenné
papiere pri diskonte 42 % k menovitej hodnote, ¢im
uvolnili 112 mil. EUR zdkladného vlastného kapitdlu
Tier 1 pre instittciu.

(169) Celkovo bude zliceny subjekt vlastnit 500 mil. EUR

podriadenych zdvizkov (k 31. decembru 2010), teda
podstatne menej nez podriadeny dlh, ktory mali Anglo
a INBS k 31. decembru 2008 (5 mld. EUR, resp. 300
mil. EUR), ¢o ilustruje rozsiahle straty, ktoré utrpeli drzi-
telia podriadenych dlhopisov. Irsko sa okrem toho zavia-
zalo, Ze zlGceny subjekt nebude vypldcat kupény alebo
uplatiiovat podriadené dlhové néstroje a hybridné kapi-
talové ndstroje, pokial nebude zo zdkona povinny tak
urobit.

(170) Vzhladom na mimoriadne vysokd sumu $titnej pomoci,

ktord tieto dve institicie dostali v porovnani s ich
velkostou a zodpovedajicimi ndkladmi pre $tat, je oprdv-
nené posudit, ¢i nemozno dosiahnut spolo¢né zndsanie
zdtaze hlavnymi veritelmi. V tejto stvislosti mali drzitelia
hlavnych dlhopisov v [rsku rovnaki troven nadriadenosti
ako drzitelia vkladovych dactov. [...]. Ako uz bolo
uvedené, likviddcia tychto bank by viedla k podstatne
vy$Sej poziadavke na $tdtnu pomoc a pripadnym
ndkladom pre danovnika. Komisia doteraz nedostala
ziadny podrobny ndvrh, ako primidt uprednostnenych
veritelov zdcastiiovat sa [...] na spoloénom zndsani
zdtaze bez zvysenia ndkladov na rieSenie pre Stat.

(®4) Dna 22. jala 2009 Anglo spustila verejnii sifaz s pevnou cenou na

cenné papiere viacerych Tier 1, vysSej triedy Tier 2 a nizsej triedy
Tier 2. Kdpna cena sa pohybovala od 27 % do 55 % menovitej
hodnoty néstrojov. Celkovo sa konala verejnd siitaz o cenné papiere
v hodnote 2,5 mld. EUR (vdZend priemernd miera dspesnosti bola
77 %) a transakcia vytvorila pre banku zisk pred zdanenim vo vyske
1,8 mld. EUR.

Dna 21. oktébra 2010 Anglo zacala uplatiiovat spravu pasiv pre
cenné papiere nizsej triedy Tier 2, pontkajic 20 centov v euro
vymenou za novi $titom garantovand emisiu splatnd v decembri
2011. Drzitelia dlhopisov vacsinou hlasov rozhodli akceptovat tito
vymenu, ktord sa uskutocnila pri sadzbe (20 centov) pod trhovou
hodnotou a vlozit vyzvu do relevantnych cennych papierov,
v dosledku ¢oho by Anglo mohla kapit spit relevantné cenné
papiere za cenu lcenta (uplatiovand na drzitelov dlhopisov, ktori
neakceptovali vymenu pri 20 centoch). Transakcia sa tykala
nastrojov Tier 2 s menovitou hodnotou 1 890 mil. EUR a vytvorila
zisk pred zdanenim vo vyske 1 588 mil. EUR. Okrem toho cenné
papiere drzané americkymi stkromnymi vkladmi, ktoré sa nezd-
castiiovali v LME, sa zakdpili pri cene 25 centov za menovitd
hodnotu 200 mil. USD a vytvorili zisk pred zdanenim vo vyske
150 mil. USD.

Zdver

(171) Celkovo treba dospiet k zdveru, Ze v sti¢asnom pradvnom

ramci vlastny prispevok Anglo a INBS k usporiadanému
rieSeniu ich situdcie splna podmienky ustanovené v ozna-
meni o restrukturalizdcii.

6.3.4.3. Opatrenia obmedzujdce naruenie
hospoddrskej stutaze

(172) Ozndmenie o retrukturalizdcii ustanovuje, Ze opatrenia

obmedzujtice naru$enie hospodarskej sttaze musia byt
funkciou vysky pomoci a pritomnosti institicie, ktorej
sa pomoc poskytuje, na trhoch po restrukturalizacii.

(173) V oddiele 6.2.5 sa uvddza, Ze suma, ktorti dostali Anglo,

INBS a ich ndstupca, zliCeny subjekt, je mimoriadne
vysokd tak v absolutnych dislach, ako aj v porovnani
s velkostou a RWA tychto institdcii. Odzrkadluje rozsah
tpadku uvedenych institdcii.

(174) Stcasne je naruSenie hospodarskej stfaze obmedzené,

kedZe obidve institicie takmer tplne opustia trhy, na
ktorych posobili. Komer¢né ¢innosti zliceného subjektu
budii v maximélne moznej miere obmedzené zavizkami,
ktoré predlozilo [rsko, ako sa uvddza v oddiele 2.3.2.
Zligeny subjekt bude téelovo spravovat portfdlio nastup-
nickych tverov Anglo a INBS a nebude sa zapdjat do
novych cinnosti. Zastavi aj vyber vkladov (°%). Vsetky
zavizky, ktoré Irsko predlozilo, zostant platné a uplatni-
telné, pokial nebude dcelovd sprva aktiv plne ukoncena.

(175) V dalsich odovodneniach sa vysvetluje, preCo uvedené

zavazky Irska zabezpeia, Ze naruSenie hospodarskej
stitaze sa obmedzi na minimum.

Ziadne nové dinnosti

(176) Komisia kladne hodnoti zdvizok Irska, Ze zliceny subjekt

nebude vyvijat nové ¢innosti a nebude vstupovat na nové
trhy. Zliceny subjekt bude vyhradne spravovat portfélio
nastupnickych tiverov Anglo a INBS a bude zlikvidovany,
len ¢o bude tcelovd sprava ndstupnickych aktiv ukon-
Cend.

(177) Okrem toho zli¢eny subjekt nebude mat povolené nado-

budat iné firmy alebo dcasti v inych formdch, ¢o mu
zabrani vyuzivat $titne prostriedky na rozsirenie svojich
¢innosti.

(%) V tejto stvislosti bude oddelenie spravy majetku Anglo bud

predané v roku 2011, alebo likvidované v priebehu piatich rokov
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(178)

(179)

(180)

(181)

(182)

Riadenie existujticich cinnosti spojenyich s poskytovanim tiverov

Zluceny subjekt nebude poskytovat dvery novym
klientom a obmedzi svoje ¢innosti spojené s poskyto-
vanim Gverov na spravu portfélia ndstupnickych dverov
Anglo a INBS. Zlaceny subjekt ako taky bude aktivne
spravovat toto tverové portfolio sposobom, ktory maxi-
malizuje NPV aktiv, ¢o je beznd komer¢nd prax pre
vSetky prosperujtice banky.

Pokial ide o portfélio komerénych tverov, ich aktivna
sprdva moze sposobit aj obmedzené poskytovanie doda-
to¢nych dverov dlznikovi s cielom dokondit alebo zlepsit
nehnutelnost, ked sa zachova alebo zvysi NPV aktiv.
Takdto aktivna spriva je vsak obmedzend v tom, Ze
portfélio komerénych tverov zliceného subjektu nesmie
prevysit progndzy spolo¢ného plinu reStrukturalizdcie
o viac ako [...] v kazdom jednom roku pocas obdobia
planu. Okrem toho celkové maximum zvySenia portfélia
komerénych tverov je doplnené viacerymi dalsimi
stropmi, ktoré sa uplatiiuji voci $pecifickym dlznikom
opisanym v oddiele 2.3.2.

frsko sa dalej zaviazalo, Ze sa nebudd poskytovat Ziadne
daldie hypotekdrne tvery na byvanie vo vztahu ku
portféliu ndstupnickych hypoték INBS (pokial banka
nebude zmluvne zaviazand tak urobit). Portf6lio hypote-
kérnych Gverov bude spravované tak, aby sa maximali-
zovala jeho NPV, a poskytovanie novych tverov bude
striktne limitované, pricom dalsie hypotekdrne zdlohy
na byvanie budii obmedzené na maximdlne 20 mil.
EUR na roky 2011 a 2012 a ndsledne na 5 mil. EUR
ro¢ne. Tieto stropy (ro¢ny priemer 10 mil. EUR v rokoch
2011 a 2012 a nésledne 5 mil. EUR roéne) predstavujia
menej ako 1% menovitej hodnoty hypotekdrneho
portfolia  zla¢eného subjektu, a preto zabranuji
rozéireniu jeho ¢innosti na hypotekdrny trh.

Celkovo strop pre tverové portfolio a zdvizky, ktoré
prijalo Trsko, zabezpedi, Ze portfolia nastupnickych
tverov Anglo a INBS budd spravované obozretne
s cielom maximalizovat ich vynosy a zabranit zld¢enému
subjektu zapdjat sa do skuto¢ne novych ¢innosti spoje-
nych s poskytovanim tverov s novymi alebo existujicimi
klientmi. Komer¢né ¢innosti zldéeného subjektu buda
teda obmedzené na nevyhnutné minimum a zdvizky
frska zabezpecia, Ze Cinnosti zlaceného subjektu nevyvo-
laji ziadne vicsie obavy, pokial ide o naruSenie hospo-
darskej sataze.

Vyber vkladov

V sulade s Programom na podporu sa predaj vkladov
Anglo a INBS vo vyske okolo 12,2 mld. EUR a dlhopisov

(183)

(184)

(185)

(186)

(187)

NAMA obidvoch subjektov v hodnote okolo 15,9 mld.
EUR skondil 24. februdra 2011 (pozri oddiel 2.3.1.1).

Zlaceny subjekt si vSak k ddtumu prevodu vkladov pone-

chal vklady do vysky 1 mld. EUR.

Konkrétne niektoré z tychto podnikovych vkladov sa
drzané ako zdruka za dvery poskytnuté viacerym
podnikovym institicidm (prijmové Gcty). Drzanie tychto
vkladov je stcastou zmliv o poskytnuti Gveru medzi
institdciami a niektorymi ich klientmi a ako také je
stcastou usporiadanej ticelovej spravy tGverovych portfolif
Anglo a INBS. Cinnosti zliceného subjektu budd obme-
dzené, kedZe nebude vyberat vklady od novych klientov
a vklady, ktoré bude dalej drzat, budd postupne umoro-
vané.

Zlaceny subjekt znizi vklady zostivajuce u zlaceného
subjektu zhruba v rovnakej miere, ako budd postupne
ukoncené ich pribuzné alebo suvisiace aktiva (alebo ak
neexistuju ziadne pribuzné alebo stvisiace aktiva, zhruba
v rovnakej miere, ako bude ukonéené portfdlio celkovych
Cistych dverov). Okrem toho [rsko sa zaviazalo, 7e vkla-
dové portfélio zluceného subjektu v Ziadnom momente
neprevysi prognézy spolo¢ného planu restrukturalizcie
o viac ako 200 mil. EUR.

Z uvedeného vyplyva zéver, Ze komeréné ¢innosti zlace-
ného subjektu na trhu s vkladmi s vyrazne zniZené
a obmedzené na striktné minimum potrebné na usporia-
dand dcelovad spravu portfélia ndstupnickych dverov
Anglo a INBS. Zavizky [rska budd teda garantovat, ze
vkladové ¢innosti zlt¢eného subjektu nepovedd k znac-
nému narueniu hospoddrskej sttaze na {rskom trhu
s vkladmi.

Zaver

Treba urobif zdver, Ze mimoriadne vysoké sumy Statnej
pomoci nevedid k nadmernému naruSeniu hospodarskej
sitaze, pretoze si kompenzované zodpovedajicim
znaénym zniZenim pritomnosti na trhu. Opatrenia
zaoberajice sa naruSenim hospoddrskej stfaze spliaju
poziadavky ozndmenia o restrukturalizicii, pretoze
zlG¢eny subjekt nebude vyvijat nové ¢innosti a zastavi
prijimanie vkladov, pri¢om jeho ¢innosti spojené s posky-
tovanim tverov budd obmedzené na beiné riadenie
a tlelovt spravu portfélia nastupnickych Gverov Anglo
a INBS. Zliceny subjekt sa napokon tplne vytrati
z irskeho trhu s vkladmi a trhu s dvermi, a preto uz
viac nebude nartSat hospoddrsku sifaz. Okrem toho
zli¢eny subjekt bude uplatiovat zdkaz nadobtdania
Gcasti v inych firmach.
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6.3.4.4. Monitorovanie

(188) V bode 46 ozndmenia o restrukturalizicii sa uvadza, zZe
v zéujme overenia riadneho plnenia planu restrukturali-
zdcie st potrebné podrobné pravidelné sprdvy od clen-
skych stitov. frsko by preto malo poskytovat Komisii
takéto spravy kazdych Sest mesiacov od ddtumu oznd-
menia tohto rozhodnutia.

(189) 'V pripade restrukturalizdcie Anglo a INBS bude na dobu
troch rokov vymenovany aj dozorny sprévca na kontrolu
upla’movama zdvizkov, ktoré prijalo Irsko. Dozorny
spravca bude povereny kontrolou vsetkych zdvizkov
(pozri prilohu 1II). Dozorny spravca bude najmid pravi-
delne kontrolovat, ¢i zliceny subjekt spravuje portf6lio
nastupnickych tverov Anglo a INBS v stilade s podmien-
kami zdvizkov, a zabezpedi, aby sprdva dverovych
portfélii Anglo a INBS nevytstila do naruSenia hospodar-
skej stfaze na trhu.

6.3.4.5. Zaver

(190) Treba urobit zdver, Ze spolocny plan restrukturalizacie
Anglo a INBS splfa poziadavky ozndmenia o restruktura-
lizdcii. Plan rdta s usporiadanou uéelovou spravou aktiv
Anglo a INBS. Vlastny prispevok bdnk je postacujici,
pricom spoloéné zndSanie zdfaze je znacné a S§tdtna
pomoc je obmedzend na minimum. Opatrenia, ktoré
majl zabranit naruseniu hospoddrskej sutaze, st prime-
rané a napokon sa bude vykondvat riadne monitorova-
nie.

7. ZAVER

(191) Opatrenia a) azZ v) uvedené v oddvodneniach 66 a 69
a v tabulke 1 sa povazuji za pomoc na restrukturaliza-
ciu. Pokial ide o opatrenia, na ktoré sa vztahuje rozhod-
nutie o zacati konania z 31. marca 2010, Komisia
konstatuje, Ze podla ¢lanku 7 ods. 3 nariadenia Rady
¢.659/1999 z 22. marca 1999 ustanovujicim podrobné
pravidld na uplatflovanie ¢lanku 93 Zmluvy o ES (%9),
uvedené opatrenia st zlucitelné s vnttornym trhom
podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU. Pokial ide
o ostatné opatrenia, na ktoré sa vztahuje toto rozhodnu-
tie, Komisia podla ¢ldnku 4 ods. 3 nariadenia
¢.659/1999 nevzndsa proti tymto opatreniam Ziadne
ndmietky, pretoze si zlucitelné s vnitornym trhom
podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b),

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:
Cldnok 1
Uvedend pomoc, ktort Trsko poskytlo v prospech spolocnosti

Anglo Irish Bank a Irish Nationwide Building Society alebo
ktort planuje poskytnut v prospech subjektu zliceného z tychto

(¢%) U. v. ES L 83, 27.3.1999, s. 1.

dvoch bénk, je zlucitelnd s vndtornym trhom na zdklade
zavizkov Irska uvedenych v prilohe I:

a) [...] rekapitalizicie Anglo Irish Bank vo vyske 29,44 mld.
EUR;

b) nové rekapitalizicie Irish Nationwide Building Society vo
vyske 5,4 mld. EUR;

¢) poskytnuté Stitne zdruky pre Anglo Irish Bank vritane
Zarutnej schémy pre uverové institdcie (CIES), Zarucnej
schémy pre oprdvnené zdvizky (ELG), pomoci v podobe
poskytnutia ntidzovej likvidity (ELA) a zdruk na kritkodobé
zdvizky a podsavahové zavizky;

d) poskytnuté Stitne zdruky pre Irish Nationwide Building
Society vratane CIFS, ELG, ELA a zdruk na kratkodobé
zavazky;

) uskutocnené opatrenia na ocistenie aktiv pre Anglo Irish
Bank, menovite na prevody opravnenych tverov Narodnému
tradu pre spravu aktiv (NAMA) vo vyske 35 mld. EUR;

f) uskutoénené opatrenia na ocistenie aktiv pre Irish Nation-
wide Building Society, menovite na prevody opravnenych
tverov tradu NAMA vo vyske 8,9 mld. EUR;

@) [...] rekapitalizdcia zli¢eného subjektu vo vyske 3,3 mld.
EUR podla stresového scendra;

h) planované zaruky pre zlaceny subjekt na jeho medzibankové
financovanie, vklady a podstivahové zavizky.

Cldnok 2

frsko do dvoch mesiacov od ozndmenia tohto rozhodnutia
informuje Komisiu o opatreniach pr1)atych na jeho splnenie.
Okrem toho [rsko bude od ddtumu ozndmenia tohto rozhod-
nutia predkladat podrobné Sestmesacné spravy o opatreniach
prijatych na jeho splnenie.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je urcené Irsku.
V Bruseli 29. jina 2011
Za Komisiu

Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA 1

ZAVAZKY, KTORE PRIJALO fRSKO

Stdtna pomoc vec C 11/10 - restrukturalizicia Anglo Irish Bank a INBS (spoloéne ,zlaceny subjekt”)

1. Doba trvania zdvizkov. Pokial nie je uvedené inak, vietky zdvizky, ktoré prijali irske orgdny, zostand platné a uplat-
nitelné dovtedy, kym nebude tcelova sprava aktiv zliceného subjektu, vratane dlznych dpisov, ukoncend.

Zdkaz vyvijat nové cinnosti a vstupovat na nové trhy. Zliceny subjekt nebude vykondvat Ziadne ¢innosti okrem tych,
ktoré sti v stilade s riadenim tcelovej spravy portfélia néstupnickych tiverov zliceného subjektu (vritane pripadného
predaja Gverov s ciecflom maximalizovat zostatkové hodnoty a minimalizovat kapitdlové straty). Zliceny subjekt
nebude vyvijat Ziadne nové ¢innosti a nebude vstupovat na nové trhy. Zlaceny subjekt si ponechd a bude vyuZzivat
svoju bankovil licenciu len dovtedy, kym to bude potrebné na téelovii spravu tverového portfdlia, a nebude ju
vyuzivat na vyvijanie novych ¢innosti. Zli¢eny subjekt bude zlikvidovany, len ¢o bude tcelovéd sprava jeho aktiv
plne ukonéend.

2. Sprdva existujiicich aktiv. Zluc¢eny subjekt bude spravovat existujiice komercné aktiva sposobom, ktory maximalizuje
Cistd sticasnd hodnotu (NPV) aktiv v stilade s beznou komerénou praxou a povinnostami, ktorymi bol povereny.
Konkrétne ak klient nemoéze dodrzat podmienky svojho tveru, zldceny subjekt iba restrukturalizuje podmienky
poskytnutia Gveru [odklad alebo ¢iastocné upustenie od spldtok, premena ndroku (alebo jeho Casti) na kapitdl atd'],
ak takdto restrukturalizdcia povedie k zvySeniu sticasnej hodnoty tveru (t. j. ak je sticasnd hodnota penaznych tokov,
ktord sa ocakdva od restrukturalizdcie, vy$sia ako stcasnd hodnota penaznych tokov, ktorti mozno ocakdvat od
likviddcie). Stihrnne, zlaceny subjekt bude spravovat svoje portfélio komerénych aktiv rovnako, ako by stikromny
spravca aktiv Gicelovo spravoval podobné portfdlio.

Pokial ide o hypotekdrne aktiva zliceného subjektu, zdvizky, ktoré sa vztahuji na komer¢né aktiva, sa budd
uplatiovat mutatis mutandis. Zliceny subjekt bude najma moct restrukturalizovat svoje hypotekdrne aktiva tymito
zmenami podmienok existujicich hypoték: i) zmenou dohody (napr. pondknutim novej pevnej sadzby); ii)
prevodom existujicich hypoték na nové nehnutelnosti a iii) prevodom majetku (napr. pridanim dlznika k hypotéke

alebo vyradenim jedného dlznika).

3. Zdkaz nadobidania inych firiem. ZlGceny subjekt nebude nadobudat Ziadne nové firmy alebo Gcasti v nich inak nez
s predbeznym stihlasom Eurdpskej komisie. Tento zdkaz nadobidania sa nevztahuje na kapitdlové tcasti, ktoré
zlticeny subjekt nadobudne v rdmci restrukturalizdcie existujticej expozicie voci regulacnej skupine (') v tazkostiach
(napriklad cez vymenu dlhu za podiely na majetku, ak takdto restrukturalizdcia splia zdsady uvedené v zdvizku (3).

4. Zdkaz vypldcat kupdny a uplatiiovat podriadené dlhové ndstroje a hybridné kapitdlové ndstroje. ZlGceny subjekt nebude
vypldcat kupény a uplatiovat podriadené dlhové ndstroje a hybridné kapitilové ndstroje, pokial nebude prdvne
zaviazany tak urobit.

5. Strop na poskytovanie novych tiverov. V stlade s cielom tcelovo spravovat tverové portfélio zliceného subjektu pocas
desatrocného obdobia po prevode tradu NAMA a so zdvizkom (v bode 3) portfélio cistych komerénych tverov
zlaceného subjektu neprekro¢i progndzy planu o viac ako [...] v ziadnom roku pocas obdobia planu s vynimkou
menovych pohybov. Toto maximum sa vzfahuje na celi ¢innost zliceného subjektu spojend s poskytovanim
komercnych tverov vritane tverov opisanych v bode 7.

Okrem toho na portfélio hypotekdrnych Gverov sa vztahuje tento zdvizok: Zliceny subjekt obmedzi dalsie zdlohy
na zmluvne viazané sumy a sumy vznikajice ako sdcast restrukturalizdcie existujicich hypotekdrnych produktov.
Celkova suma dalsich hypotekdrnych zdloh na byvanie je obmedzend na maximum [...] na obdobie od 1. janudra
2011 do 31. decembra 2012 a nasledne na [...] ro¢ne.

Osobitné zdvizky poskytovania tiverov spojené s portféliom komercnyich tiverov. Na portfélio komerénych dverov sa
vztahujl aj tieto osobitné zdvizky poskytovania Gverov:

(") V zdujme jasnosti treba uviest, Ze regulacnd skupina moze zahffiat jedného dlznika alebo niekolkych klientov, ktorym zliceny subjekt

poskytol aver. Ak regulacnd skupina pozostiva z niekolkych klientov, mozu byt drzané viacndsobné tvery, ktoré st krizovo istené.
V pripade snahy minimalizovat kapitdlové straty alebo maximalizovat ndvratnost moze sa poskytnutie Gveru posudzovat skor na
drovni regulacnej skupiny nez na drovni individudlneho dlznika.



26.5.2012

Uradny vestnik Eurépskej Ginie

L 139/43

a) Zmluvne viazané, ale este nevyplatené sumy: ZlGceny subjekt moze vyplatit zélohy v rdmci zmluvne viazanych, ale
eSte nevyplatenych tverovych prostriedkov. Tieto platby vsak neprekrocia kumulativnu sumu 1,4 mld. EUR
pocas celého obdobia planu, pokial ide o portfélio ndstupnickych tverov zliiceného subjektu, ktoré pozostiva
z 1,1 mld. EUR zmluvne viazanych ale nevycerpanych prostriedkov a 0,3 mld. EUR zmluvne viazanych, podsiva-
hovych zéruk (priebezné Géty k 30. jinu 2010). Revolvingové produkty sa budii pocitat skor na zéklade celkovej
obmedzenej sumy nez na zdklade individudlneho Cerpania.

b) Dodatocné financovanie existujiicich regulacnyich skupin: Zliceny subjekt nemoze poskytovat dodato¢né financovanie,
ktoré nie je zmluvne viazané v case schvélenia plinu reStrukturalizicie [v silade so zdvidzkom (v bode 2)].
V rémci vynimky z tohto zdkazu moze zliceny subjekt poskytovat dodatoéné sumy existujiicim regula¢nym
skupindm, ak je to v stlade so zdvizkom uvedenym v bode 3 a:

— je striktne nevyhnutné zachovat hodnotu tverovej zabezpeky (napr. kryt udrzanie zaruky, poistenie, dan,
zabezpecenie, platobnd neschopnost alebo pravne naklady), alebo

— inak to stvisi s minimalizdciou kapitdlovych strdt afalebo so zvySenim ocakdvanej zostatkovej hodnoty tveru
alebo inych aktiv na zdklade NPV (napr. uspokojit potreby zdkladného investicného prevadzkového kapitdlu
alebo likvidity prislusnej obchodnej/regulacnej skupiny).

— Dodatocné financovanie podlieha tymto obmedzeniam:

— ak je menovitd expozicia pre existujiicu regulacnii skupinu mensia ako [...], dodato¢né financovanie
neprekrodi [...] menovitej expozicie,

— ak je menovitd expozicia pre existujicu regulacnii skupinu medzi [...] a [...], dodatocné financovanie
neprekrodi [...],

— Ak menovitd expozicia pre existujicu regula¢nt skupinu prekro¢i [...] mil. EUR, dodatocné financovanie
neprekrodi [...] % menovitej expozicie.

¢) Nové regulacné skupiny

Poskytovanie novych tverov novym regulatnym skupindm: zliceny subjekt mozZe poskytovat tvery novym
regulaénym skupindm, len ak si kumulativne splnené tieto podmienky:

Vynosy sa pouzivaju na zniZenie expozicie pre existujicu regulaénd skupinu a

transakcia celkovo nezvysi celkovii expoziciu pre zliceny subjekt a

poskytovanie novych tverov minimalizuje ocakdvané kapitdlové straty ajalebo zvySuje ocakdvané zostatkové
hodnoty (hodnotené podla NPV) v porovnani s inymi stratégiami restrukturalizdcie alebo obmedzenia a

nedochddza k Ziadnej kapitalizdcii Girokov (troky sa nereinvestuj).

Osobitné zdvizky poskytovania iverov spojené s portfdliom hypotekdrnych iverov. Na restrukturalizdciu existujicich hypo-
tekdrnych dverov sa vztahuju tieto $pecifické zdvazky poskytovania tverov. Ak zostatok dverov prevysuje hodnotu
nehnutelnosti, zli¢eny subjekt moze ulah¢it umorenie tveru predajom nehnutelnosti tak, Ze poskytne predavaji-
cemu dodatocné financné prostriedky, ktoré umoznia splatenie neuhradeného zostatku, a je splneny zdvizok
uvedeny v bode 3.

V rdmci vynimky a v ndrodnom zdujme moézu irske ndrodné orgdny rozhodnut, ze vynimky z uvedenych obme-
dzeni na poskytovanie tverov uvedenych v bodoch 7a 8 st potrebné na zvysenie ocakdvanych hodnot navratnosti
na zdklade NPV. Také rozhodnutia podlichaji predbeznému schvdleniu Eurépskou komisiou.

Prevod ndstupnickych vkladov Anglo a INBS. Po prevode néstupnickych vkladov Anglo a INBS (vklady nezahfnaji
medziskupinové vklady, medzibankové vklady, medzibankové financovanie, dlzné cenné papiere v emisii alebo
chajii kategérie vkladov a Gctov uvedené dalej v texte (,vylicené pasiva®), ktoré mozu zostat v zli¢enom subjekte
s vyhradou stvisiacich zdvizkov:
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10.

11.

vklady, ktoré st v Case prevodu vkladov v drzbe prevodcu alebo v mene ktorejkolvek dcérskej spolocnosti prevodcu
(no s vylicenim spolocnosti Isle of Man Co);

a) zabezpecené Gcty (v prospech prevodcu alebo ktorejkolvek inej osoby) a vklady savisiace s regula¢nou skupinou
od prevodcu alebo dlhopisové ticty v case prevodu;

b) vklady v mendch inych ako euro, USD alebo libry v ¢ase prevodu vkladov. Tieto vklady nebudi nahradené pri
ich splatnosti;

¢) vklady drzané alebo vedené v pobockdch v Jersey, Diisseldorfe v Nemecku alebo vo Viedni v Rakisku. Tieto
vklady nebudii nahradené pri ich splatnosti;

d) vsetky vklady, ktoré majt zdporny zostatok;
) ucty vnitornej kontroly;

f) acty v pripade, ak acet alebo klient, ktorého sa tcet tyka, podliehal ozndmeniu o vySetrovani policiou, orgdnom
pre boj proti podvodom alebo vySetrovacim orgdnom;

g) vietky tcty INBS oznacené v Gctovnych zdznamoch prevodcu podla pobocky [...].

Stropy pre vklady a vylicené pasiva. ZlGceny subjekt nebude vyberat vklady od novych klientov. Celkovd suma vkladov
od existujicich klientov v ¢ase zlicenia v Ziadnom okamihu neprekro¢i 1 miliardu EUR a nebude pozostdvat
z inych vkladov ako vklady vymedzené v bode 10. Zliceny subjekt ukon¢i vklady pri zhruba rovnakej sadzbe,
pri akej budi ukoncené ich stvisiace aktiva (alebo ak nie st Ziadne stvisiace aktiva, pri zhruba rovnakej sadzbe, pri
akej bude ukoncené portfdlio celkovych ¢istych tiverov) s vynimkou menovych pohybov a zmluvnych zdvizkov
zachovat vklady. Okrem toho vkladové portfélio zliceného subjektu nikdy neprekroci predpovede planu restruk-
turalizdcie o viac ako 200 mil. EUR.

Dozorny sprdvca. Zlaceny subjekt vymenuje, po schvileni Eurépskou komisiou, monitorujiceho spraveu, ktory bude
overovat dodrziavanie uvedenych zdvizkov.

Dozorny sprévca bude vymenovany na dobu troch rokov. Pravidld vymenovania dozorného spravcu a jeho povin-
nosti st uvedené v prilohe II. Dozorny spravca bude najmd musiet preukdzat, Ze md skisenosti v oblasti restruk-
turalizdcie Gverov a spravovania tverov s cielom kontrolovat zdvizky v bodoch 3 a 6.

Presadzovanie pravidiel a poddvanie sprdv. {rske organy zabezpedia, aby zliceny subjekt plnil uvedené zdvizky. frske
orgdny budi predkladat pravidelné sprivy o opatreniach prijatych na splnenie zdvizkov. Prvi spravu predlozia
Komisii najneskor do Siestich mesiacov po schvéleni od ddtumu ozndmenia rozhodnutia a dalsie spravy budd
predkladat v Sestmesa¢nych intervaloch.



26.5.2012

Uradny vestnik Eurépskej Ginie

L 139/45

PRILOHA I

VYMENOVANIE A POVINNOSTI DOZORNEHO SPRAVCU

Anglo Irish Bank a INBS st spolo¢ne uvddzané ako ,zlG¢eny subjekt*.

IL.

11

Dozorny spravca

[rske orgdny sa zavizujd, Ze zliceny subjekt vymenuje dozorného spravcu na dobu troch rokov.

Dozornym sprévcom bude jedna alebo niekolko fyzickych alebo prévnickych osob nezdvislych od zliceného
subjektu, ktorych schvili Komisia a vymenuje zliceny subjekt a ktorf budd mat za dlohu monitorovat, ¢i zliceny
subjekt spliia svoje zdvizky voci Komisii a uskuto¢iiuje plén restrukturalizdcie a plan Gcelovej spravy.

Dozorny spravca musi byt nezdvisly od zliiceného subjektu a musi mat potrebné kvalifikdcie na vykonédvanie svojho
mandétu napriklad ako investicnd banka, poradca alebo auditor a nikdy nesmie byt vystaveny alebo sa vystavit
konfliktu zdujmov. Dozorny sprdvca musi najmd mat skidsenosti v oblasti restrukturalizécie tverov a spravovania
tiverov, aby mohol monitorovat zdvizky (2) a (5). Dozorného spravcu plati zli¢eny subjekt, ktory nebrdni nezévis-
lému a efektivnemu vykondvaniu jeho mandatu.

Vymenovanie dozorného sprivcu
Ndvrh irskych orgdnov

Najneskor $tyri tyzdne po ddtume doruéenia rozhodnutia schvalujiceho plan restrukturalizicie a pldn Gcelovej spravy
zliceného subjektu irske organy predlozia Komisii na schvdlenie mend dvoch alebo viac 0sob ako dozornych
sprdvcov a oznacia, ktory z nich predstavuje ich prvii volbu. Navrh musi obsahovat informécie postacujtice Komisii
na overenie, Ze navrhovany sprdvca spliia poziadavky stanovené v odseku 3, a musi zahffiat:

tplné podmienky navrhovaného manddtu so vietkymi ustanoveniami potrebnymi na to, aby dozorny spravca mohol
vykondvat svoje povinnosti v stlade s tymito zdvizkami;

nacrtnit pracovny pldn opisujici, ako mieni dozorny spravca vykondvat svoje pridelené dlohy.

Schvdlenie alebo zamietnutie Komisiou

Komisia md moznost podla vlastného uvézenia schvilit alebo zamietnut navrhovanych dozornych spravcov a schvilit
navrhovany manddt podliehajici vSetkym zmendm, ktoré povazuje za potrebné, aby dozorny spravca plnil svoje
povinnosti. Dozorny spravca bude vymenovany do jedného tyzdna od schvdlenia Komisiou v silade s manddtom,
ktory schvdlila Komisia.

Novy ndvrh irskych orgdnov

Ak Komisia zamietne vetkych navrhovanych dozornych spravcov, irske orgdny do jedného tyzdna odvtedy, ¢o boli
informované o zamietnuti, predlozia mend najmenej dvoch dalsich osob alebo institticii v stilade s podmienkami
a s postupom uvedenym v oddovodneniach 1 a 5.

Dozorny sprdvca menovany Komisiou

Ak Komisia zamietne aj vietkych dalsich navrhovanych dozornych sprévcov, sama navrhne dozorného(-ych)
spravcu(-ov), ktorého(-ych) vymenuje zliceny subjekt v stlade s manddtom spravcu schvalenym Komisiou.

Ulohy dozorného sprivcu

Ulohou dozorného sprévcu je zabezpecit dodrziavanie podmienok a povinnosti prilozenych k rozhodnutiu a zarucit
splnenie planu restrukturalizicie a pldnu tGcelovej spravy.
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Ulohy a povinnosti dozorného sprdvcu

Dozorny spravca:

i) do Styroch tyzdinov od vymenovania navrhne Komisii podrobny pldn price opisujici, ako plidnuje monitorovat
plnenie zdvazkov voci Komisii a splnenie planu restrukturalizdcie a planu tcelovej spravy;

ii

monitoruje plnenie vietkych zdvizkov, ktoré prijali irske orgdny v mene zliceného subjektu, a realiziciu plinu
redtrukturalizdcie a planu tcelovej spravy;

iii

navrhuje opatrenia, ktoré povazuje za potrebné na zabezpecenie plnenia vietkych zdviazkov voci Komisii irskymi
organmi;

iv) do 30 dni pred koncom kazdého Stvrtroka predlozi Komisii, zli¢enému subjektu a irskym orgdnom ndvrh
pisomnej sprdvy v anglickom jazyku. Spréva zahffia plnenie povinnosti dozorného sprévcu v rdmci jeho mandatu,
dodrziavanie vSetkych zdvizkov a plnenie pldnu restrukturalizdcie a plinu Gcelovej spravy. Vsetci prijemcovia
ndvrhu spravy musia byt schopni predlozit svoje pripomienky do $tyroch pracovnych dni. Dozorny spravca
vypracuje do piatich dni od prijatia pripomienok zdvere¢nd spravu a predlozi ju Komisii, pricom podla moznosti
a vlastného uvdzenia zohladni predlozené pripomienky. Spréavca posle kopiu zdverecnej spravy aj irskym orgdnom
a zlacenému subjektu. Ak bude ndvrh sprdvy alebo zdvere¢nd sprdva obsahovat akékolvek informdcie, ktoré
nesmi byt zverejnené zlicenému subjektu alebo irskym orgdnom, zlicenému subjektu alebo irskym orgdnom
bude predlozend neutajovand verzia ndvrhu spravy alebo zaverecnej sprdvy. Dozorny spravca nepredlozi zlice-
nému subjektu afalebo irskym orgdnom Ziadnu verziu sprévy pred jej predlozenim Komisii.

Komisia moze dat dozornému spravcovi pokyny alebo usmernenia s cielom zabezpecit plnenie zdvizkov voci Komisii
a splnenie planu reStrukturalizdcie a pldnu tcelovej spravy.

[rske orgdny a zliceny subjekt poskytnti vietku spolupracu, podporu a vietky informacie, ktoré moze od nich
dozorny sprdvca odovodnene pozadovat, aby plnil svoje dlohy. Dozorny sprévca md neobmedzeny pristup ku
knihdm, zdznamom, dokumentom, manazérom a inym clenom persondlu, k spisom, lokalitim a technickym infor-
mdcidm zliceného subjektu, ktoré s potrebné na vykondvanie jeho dloh v stilade so zavizkami.
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