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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 1176/2011

zo 16. novembra 2011

o prevencii a nidprave makroekonomickych nerovnovih

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na
jej ¢lanok 121 ods. 6,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parla-
mentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na

stanovisko  Eurépskeho hospodarskeho

a socidlneho vyboru (2),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

1)

Koordinacia hospodarskych politk ¢lenskych $titov Unie
by mala prebiehat v kontexte hlavnych smerov hospodar-
skych politik a usmerneni politik zamestnanosti, ako sa
ustanovuje v Zmluve o fungovani Eurdpskej tnie (dalej
len ,ZFEU), a mala by zahffat dodrziavanie hlavnych
zdsad zameranych na stabilné ceny, zdravé a udrzatelné
verejné financie a menové podmienky a trvalo udrzatelnt
platobnt bilanciu.

Je potrebné poucit sa zo skidsenosti ziskanych pocas
prvého desafroc¢ia fungovania hospoddrskej a menovej
tnie a najma zlepsit spravu ekonomickych zdlezitosti
v Unii, ktord by mala vychadzat z posilnenej zodpoved-
nosti jednotlivych ¢lenskych Statov.

Dosiahnutie a udrzanie dynamického vnuatorného trhu
by sa malo povazoval za sGcast riadneho
a bezproblémového fungovania hospodarskej a menovej
Unie.

ZlepSeny rdmec spravy ekonomickych zdlezitosti by sa
mal opierat o niekolko vzdjomne prepojenych
a sadrznych politik v oblasti trvalo udrzatelného rastu

() U. v. EU C 150, 20.5.2011, s. 1.

() U.v. EU C 218, 23.7.2011, s. 53.

(}) Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 28. septembra 2011 (zatial neuve-
rejnend v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 8. novembra

201

1.

a zamestnanosti, najmi o stratégiu Unie pre rast
a zamestnanost, s osobitnym zameranim na rozvoj
a posilnenie vnitorného trhu, podporu medzindrodného
obchodu a konkurencieschopnosti, o eurépsky semester
posilnenej koordindcie hospodarskych a rozpoctovych
politik (dalej len ,eurépsky semester), o Gcinny ramec
prevencie a ndpravy nadmerného deficitu verejnej
spravy (Pakt stability a rastu), o pevny rdmec prevencie
a napravy makroekonomickych nerovnovih,
o minimdlne poziadavky na vnitrostitne rozpoctové
rimce a o posilnend reguldciu financného trhu
a dohlad nad nim vrdtane makroprudencidlneho dohladu
zo strany Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd.

Posilnenie sprdvy ekonomickych zilezitosti by malo
zahffiat uz$ie a vcasnejsie zapojenie Eurdpskeho parla-
mentu a ndrodnych parlamentov. Aj s prihliadnutim na
to, Ze protistrany Eurépskeho parlamentu v rdmci tohto
dialégu st prislusné institicie Unie a ich zdstupcovia,
prislusny vybor Eurépskeho parlamentu moze pondknut
Clenskému  §tatu, ktorého sa tyka odporticanie alebo
rozhodnutie Rady v stlade s ¢ldnkom 7 ods. 2,
¢lankom 8 ods. 2 alebo ¢lankom 10 ods. 4 tohto naria-
denia, moznost ztcastnif sa na vymene nazorov. Ucast
enského $titu v takejto vymene ndzorov je dobrovolna.

Komisia by mala zohrdvat vyznamnejsiu tlohu v postupe
zvyseného dohladu, pokial ide o postdenie $pecifické pre
kazdy clensky stdt, monitorovanie, misie na mieste,
odportcania a napomenutia.

Dohlad nad hospodarskymi politikami ¢lenskych Statov
by sa mal najmd rozsirit nad rdmec rozpoctového
dohladu, aby zahfnal podrobnejsi a formaélnejsi ramec,
s cielom zabranit vzniku nadmernych makroekonomic-
kych nerovnovdih a pomodct postihnutym ¢lenskym
tdtom pri vypracvani ndpravnych planov skor nez sa
neziaduce odchylky zakorenia. Toto roz$irenie rdmca
dohladu nad hospodarskymi politikami by sa malo usku-

to¢novat stcasne s prehlbovanim fiskdlneho dohladu.

S cielom pomoéct k ndprave takychto nadmernych
makroekonomickych nerovnovéh je potrebné ustanovit
v pravnych predpisoch podrobny postup.

Je vhodné doplnit postup mnohostranného dohladu
uvedeny v &lanku 121 ods. 3 a 4 ZFEU osobitnymi
predpismi na zistovanie makroekonomickych nerov-
novéh, ako aj na prevenciu a ndpravu nadmernych
makroekonomickych nerovnovah v Unii. Je nevyhnutné,
aby bol postup v stlade s rocnym cyklom mnohostran-
ného dohladu.
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(100  Uvedenym postupom by sa mal zaviest mechanizmus (15) Komisia by na zdklade postupu mnohostranného
varovania na vcasné zistenie vznikajiicich makroekono- dohladu a mechanizmu varovania alebo v pripade neoca-
mickych nerovnovéh. Mal by vychddzat z pouzitia orien- kdvaného a zdvazného hospodarskeho vyvoja, ktory si na
tacnej a transparentnej hodnotiacej tabulky obsahujicej ticely tohto nariadenia vyzaduje naliehavi analyzu, mala
orienta¢né hrani¢né hodnoty v spojitosti s ekonomickym urcit ¢lenské $taty, ktoré by sa mali podrobit hibkovému
postidenim. V tomto postideni by sa mala zohladnit preskimaniu. Hibkové preskiimanie by sa malo vykonat
okrem iného nomindlna a redlna konvergencia v rdmci bez predpokladu, Ze existuje nerovnovdha, a malo by
eurozény a mimo nej. zahffial  podrobni  analyzu  zdrojov  nerovnovih
v Clenskom §tdte, v ktorom sa preskiimanie vykondva,
a to pri ndlezitom zohladneni hospoddrskych podmienok
a okolnosti 3pecifickych pre jednotlivé $tity, ako aj
SirSicho stiboru analytickych néstrojov, ukazovatelov
a kvalitativnych informdcii $pecifickych pre jednotlivé
(11) Na to, aby hodnotiaca tabulka slazila ako lflélﬂn),’ zdklad Staty Pri Vykonavanl hlbkoveho preskumanla KOIHISIOU
pre mechanizmus varovania, mala by pozostdvat by clenské $tity mali spolupracovat s cielom zabezpecit,
z obmedzeného stboru hospodarskych, finan¢nych aby informdcie, ktoré si Komisii dostupné, boli ¢o naji-
a Strukturdlnych ukazovatelov relevantnych pri zistovani plnejsie a najpresnejsie. Okrem toho by Komisia mala
makroekonomickych nerovnovéh so zodpovedajicimi nilezite zvazit vietky ostatné informécie, ktoré si
orientanymi  hraniénymi  hodnotami.  Ukazovatele podla ndzoru dotknutého ¢&lenského $titu relevantné
a hranicné hodnoty by sa mali v pripade potreby upra- a ktoré clensky stat predlozil Rade a Komisii.
vovat tak, aby sa zohladnili zmeny povahy makroekono-
mickych nerovnovah, okrem iného z dovodu vyvijajicich
sa hrozieb tykajicich sa makroekonomickej stability
alebo rozsirenia dostupnosti relevantnych Statistickych
tdajov. Tieto ukazovatele by sa nemali vnimat ako
ciele hospodirskej politiky, ale ako néstroje na
zohladnenie meniacej sa povahy makroekonomickych )
nerovnovah v Unii. (16)  Hlbkové preskiimanie by sa v pripade ¢lenskych stitov,
ktorych menou je euro, malo prerokovat v Rade
a Euroskupine. V hibkovom preskimani by sa
v pripade potreby mali zohladnit odporticania alebo
vyzvy Rady adresované clenskym Statom, v ktorych sa
preskdmanie vykondva, prijaté v stlade s ¢lankami 121,
(12) Komisia by mala pri vypracivani hodnotiacej tabulky 126 a 148 ZFEU a podla ¢ldnkov 6, 7, 8 a 10 tohto
a stiboru makroekonomickych a makrofinan¢nych nariadenia, ako aj politické zdmery clenského Statu,
ukazovatelov pre clenské Stity 1dzko spolupracovat v ktorom sa preskiimanie vykondva, uvedené v jeho
s Eurépskym parlamentom a Radou. Komisia by mala ndrodnom programe reforiem, a medzindrodné najlepsie
predlozit ndvrhy pripomienok k plinom na stanovenie postupy, pokial ide o ukazovatele a metodiky. Ak sa
a upravu ukazovatelov a hrani¢nych hodnot prislusnym Komisia v pripade zdvazného a neocakdvaného hospo-
vyborom Eurépskeho parlamentu a Rade. Komisia by darskeho vyvoja, ktory si vyzaduje naliehavi analyzu,
mala  informovat  Eurépsky parlament a Radu rozhodne vykonat hibkové preskimanie, mala by infor-
o zmendch ukazovatelov a hraniénych hodnot movat dotknuté ¢lenské 3taty.
a vysvetlit svoje dovody na takéto zmeny.
(13)  Pri zostavovani hodnotiacej tabulky by sa mala nalezitd
pozornosf venovat aj zohladneniu heterogénnych hospo_ (1 7) Pri posudzovam’ makroekonomick)?ch nerovnovah by sa
darskych  okolnosti vritane tcinkov ~ vyrovndvania mala zohladnit ich zdvaznost a mozné negativne hospo—
rozdielov. dérske a financné ucmky presahovania, ktoré zvysuju
zranitelnost ekonomiky Unie a predstavuja hrozbu pre
bezproblémové fungovanie hospoddrskej a menovej tnie.
Vo vietkych ¢lenskych statoch, a to najmd v eurozéne, st
potrebné opatrenia na rieSenie makroekonomickych
nerovnovéh a rozdielov v konkurencieschopnosti.
(14)  Prekrocenie jednej alebo niekolkych orienta¢nych hranic- Charakter, dolezitost a naliehavost politickych vyziev sa

nych hodnét nemusi nevyhnutne znamenat, Ze vznikaji
makroekonomické nerovnovihy, kedze hospodarska
politika by mala zohladiovat vzdjomné prepojenie
medzi makroekonomickymi premennymi. Zavery by sa
nemali vyvodzovat z mechanického ¢itania hodnotiacej
tabulky: ekonomické postidenie by malo zaistit, aby sa
vSetky informdcie bez ohladu na to, ¢i ide alebo nejde
o informécie obsiahnuté v tejto tabulke, dali do stvislosti
a stali sa sticastou sthrnnej analyzy.

moZe podstatne li§it v zdvislosti od dotknutého ¢len-
ského statu. Vzhladom na slabé miesta a rozsah nevyh-
nutnych tprav je potreba politickych opatreni obzvlst
naliechavd v c¢lenskych S$tdtoch, ktoré trvalo vykazuja
velké deficity bezného w¢tu a stratu konkurencieschop-
nosti. Okrem toho by sa ¢lenské stity s velkymi prebyt-
kami bezného G¢tu mali zameriavat na urCovanie
a vykondvanie opatreni, ktoré pomdhaji posilnit ich
doméci dopyt a potencidl rastu.
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(18) Mala by sa takisto zohladnit schopnost hospoddrstva (22) Ak sa zistia zdvazné makroekonomické nerovnovahy
prisposobit sa a to, ako dotknuty ¢lensky $tat plnil pred- vratane nerovnovah, ktoré ohrozuji riadne fungovanie
chddzajiice odporiicania vydané na zdklade tohto naria- hospodarskej a menovej tinie, mal by sa zacat postup
denia a daldie odportcania vydané podla clanku 121 pri nadmernej nerovnovéhe, ktory moze zahfnat vydanie
ZFEU v rémci mnohostranného dohladu, najmi by sa odportcani ¢lenskému $titu, rozdirenie poziadaviek na
tiez mali zohladnit hlavné smery hospoddrskych politik dohlad a monitorovanie a v pripade ¢lenskych $tdtov,
Clenskych stitov a Eurdpskej tnie. ktorych menou je euro, mozZnost presadzovania
v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢ 1174/2011 zo 16. novembra 2011
o opatreniach na presadzovanie vykondvania ndpravy
nadmernej makroekonomickej nerovnovdhy v rdmci
(19) Postup monitorovania a odstrafiovania $kodlivych eurozony (?), ak pretrvdva neschopnost prijat ndpravné
makroekonomickych  nerovnovdh s preventivnymi opatrenie.
a ndpravnymi prvkami bude vyzadovat rozsirenie
ndstrojov dohladu zaloZené na néstrojoch pouZivanych
pri mnohostrannom dohlade. Mohli by to byt misie
zvySeného dohladu v clenskych Stitoch, ktoré by
Komisia mala VkaI}éV&f v spoluprdci s Eurépskou (23)  Clensky stdt, v ktorom sa uplatiiuje postup pri nadmer-
centrdlnou bankou (dalej len ,ECB*) v rdmci clenskych nych nerovnovahach, by mal zostavit plin ndpravnych
Stétov, ktorych menou je euro alebo clenskych Stitov opatreni obsahujtci podrobné informdcie o politikdch
zicastnenych na dohode zo 16. marca 2006 medzi Statu urcenych na vykonanie odpordéani Rady. Pldn
Eurépskou centrdlnou bankou a ndrodnymi centrdlnymi népravnych opatreni by mal obsahovat harmonogram
bankami ¢lenskych $titov nepatriacich do eurozény vykondvania predpokladanych opatreni. Plin by mala
o prevadzkovych postupoch pre mechanizmus vymen- schvdlit Rada prostrednictvom odporti¢ania. Uvedené
nych kurzov v tretej etape hospoddrskej a menovej odpordcanie by sa malo zaslat Eur6pskemu parlamentu.
tnie (') (dalej len ,ERM II), ako aj dodato¢né spravy
¢lenského $titu v pripade vaznych nerovnovah vritane
nerovnovédh ohrozujicich riadne fungovanie hospodar-
skej a menovej tnie. Do dialégu by preto mali byt
anpade ,potreby zapojent Vsqaal.m,pannen a dalsie zain- (24)  Na Radu by sa mala preniest pravomoc prijimat indivi-
eresované strany z vniitro$tdtnej drovne. dudl hodnuti dodrrani odportéani oritatich
udlne rozhodnutia o nedodrzani odportcani prijatyc
Radou v rdmci pldnu ndpravnych opatreni. V rdmci koor-
dindcie hospodarskych politik ¢lenskych stitov vykona-
vanej v Rade, ako je ustanovené v ¢lanku 121 ods. 1
(200 Ak sa zistia makroekonomické nerovnovahy, dotknu- ZEE Uti . tleio H,)dmdga.l.n ¢ r(;;hodnut:jza e oc(ijdeht’e }nqu
tému ¢lenskému $tdtu by sa mali adresovat odporicania, sucastou opatrent v nacvaziost a uvecene paporucama
. p s prijaté Radou na zdklade ¢lanku 121 ods. 4 ZFEU
v pripade potreby vypracované za tcasti prislusnych imci pld p +ch .
. s . el A v rdmci pldnu ndpravnych opatreni.
vyborov, tykajiice sa vhodnych politickych opatreni. Poli-
tické opatrenie dotknutého ¢lenského $titu by mali byt
véasné a mali by vyuzif vSetky dostupné politické
nastroje pod kontrolou verejnych orgdnov. V pripade
potreby by v siilade so ZFEU a vnitrostitnymi pravnymi . ) ; L )
a politickymi opatreniami mali byt zapojené aj prisluiné (25) Rada a K0_m151a ]?Y pri up’la)tﬁovam’tohto’ nariadenia mali
zainteresované strany vratane socidlnych partnerov. Poli- v pln.e,] miere respektovat ul(?hu ngrodnych Parlzirr}entov
tické opatrenia by mali byt prisposobené konkrétnemu a so/c1alnych partnerov ak? aj rozdiely vo vnitrotdtnych
prostrediu a okolnostiam dotknutého ¢lenského statu systémoch, akymi st systémy tvorby miezd.
a mali by sa vztahovat na hlavné oblasti hospodarskej
politiky vritane fiskélnej a mzdovej politiky, trhu préce,
trhov vyrobkov a sluzieb, ako aj reguldciu finanéného
sektora. Mali by sa zohladnif zdvizky prijaté v rdmci
dohad tykajacich sa ERM L (26) Ak Rada zastdva ndzor, Ze Clensky 3tdt uz nie je postih-
nuty nadmernou makroekonomickou nerovnovihou,
postup pri nadmernej nerovnovahe by sa mal ukoncit
po tom, ¢o Rada na zdklade odportcania Komisie zrusi
jej prislusné odporiucania. Toto zruSenie by malo vycha-
(21)  Varovania a odportcania Eurépskeho vyboru pre systé- dzat z komplexnej analyzy Komisie, ktorou sa preukdze,

mové rizikd urcené ¢lenskym titom alebo Unii sa tykajt
rizik makrofinan¢nej povahy. V pripade potreby by mali
takisto umozZiioval vhodné nadvizujiice opatrenia zo
strany Komisie v kontexte dohladu nad makroekonomic-
kymi nerovnovahami. Nezdvislost a rezim dovernosti
Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd by sa mali
prisne dodrziavat.

() U.v. EU C 73, 25.3.2006, s. 21.

ze Clensky $tat konal v sulade s prislusnymi odportica-
niami Rady a Ze zdkladné pri¢iny a s nimi spojené rizikd
identifikované v odportcani Rady, na zdklade ktorého sa
zalal uplatiiovat postup pri nadmernej nerovnovéhe, uz
neexistujii, pricom sa zohladni makroekonomicky vyvoj,
vyhliadky a t¢inky presahovania. Ukoncenie postupu pri
nadmernej nerovnovahe by sa malo zverejnit.

(®) Pozri s. 8 tohto dradného vestnika.
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(27)  Kedze ciel tohto nariadenia, a to vytvorenie t¢inného
rdmca na zistovanie makroekonomickych nerovnovih
a na prevenciu a ndpravu nadmernych makroekonomic-
kych nerovnovdh, nemozno uspokojivo dosiahnut na
trovni Clenskych §titov z dovodu hlbokej vzdjomnej
previazanosti v obchodnej a finan¢nej oblasti medzi ¢len-
skymi $tatmi a negativnych vedlajsich G¢inkov ndrodnych
hospodarskych polittk na Uniu a eurozénu ako celok,
a mozno ho lepsie dosiahnut na drovni Unie, moze
Unia prijat opatrenia v stdlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sdlade so
zdsadou proporcionality podla uvedeného clanku toto
nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiah-
nutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
PREDMET UPRAVY A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Predmet nariadenia

1. V tomto nariadeni sa ustanovuji podrobné pravidld na
zistovanie makroekonomickych nerovnovdh, ako aj na
prevenciu a ndpravu nadmernych makroekonomickych nerov-
novah v rdmci Unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiuje v kontexte eurépskeho
semestra, ako je stanovené v nariadeni Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1175/2011 zo 16. novembra 2011, ktorym sa
meni a doplia nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 o posilneni
dohladu nad stavmi rozpoctov a o dohlade nad hospodarskymi
politikami a ich koordindcii ().

3. Pri uplatiiovani tohto nariadenia sa plne re$pektuje ¢lanok
152 ZFEU a v odportcaniach vydanych podla tohto nariadenia
sa reSpektujii vnitrodtitne postupy a institdcie pre tvorbu
miezd. Toto nariadenie zohladnuje ¢ldnok 28 Charty zdklad-
nych prav Eurépskej tnie, a nie je nim tak dotknuté pravo
vyjedndvat, uzatvirat a presadzovat kolektivne zmluvy, ani
pravo na kolektivne akcie v stlade s vnitrodtitnymi pravnymi
predpismi a postupmi.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia:

1. ,nerovnovdhy znamenajii akykolvek trend vedici k vzniku
makroekonomického vyvoja, ktory nepriaznivo ovplyviluje
alebo by mohol nepriaznivo ovplyvnit riadne fungovanie
hospodarstva  ¢lenského  $tatu  alebo  hospodarskej
a menovej tnie alebo Unie ako celku;

(") Pozri s. 12 tohto tiradného vestnika.

2. ,nadmerné nerovnovahy“ znamenaji vdzne nerovnovihy
vratane nerovnovéh, ktoré ohrozuji riadne fungovanie
hospodarskej a menovej tnie alebo predstavuja takéto riziko.

KAPITOLA 1I
ZISTOVANIE NEROVNOVAH
Cldnok 3
Mechanizmus varovania

1. Na ulahCenie v¢asného zistenia a monitorovania nerov-
novéh sa zriaduje mechanizmus varovania. Komisia vypractiva
vyroént  spravu, ktord obsahuje kvalitativne hospodarske
a finan¢né hodnotenie zalozené na hodnotiacej tabulke so
siborom ukazovatelov, ktorych hodnoty sa porovndvaji s ich
orientaénymi hrani¢nymi hodnotami, ako sa ustanovuje
v {lanku 4. Vyrotnd spriva vritane hodnoét ukazovatelov
hodnotiacej tabulky sa zverejni.

2. Vyro¢nd sprava Komisie obsahuje hospodarske a finan¢né
hodnotenie so zretefom na vyvoj ukazovatelov, pricom pri
posudzovani vyvoja nerovnovdh vychddza v pripade potreby
z dalsich relevantnych hospodarskych a finanénych ukazo-
vatelov. Zavery sa nevyvodzuji z mechanického ¢itania ukazo-
vatelov hodnotiacej tabulky. Pri hodnoteni sa zohladiuje vyvoj
nerovnovah v Unii a v eurozéne. V sprave sa tiez uvedie, Ci
prekrocenie hrani¢nych hodnét v jednom alebo viacerych ¢len-
skych $titoch naznacuje mozny vznik nerovnovah. Postdenie
¢lenskych tatov, ktoré vykazuja velké deficity bezného actu, sa
moze li$it od posidenia ¢lenskych stitov, ktoré hospodaria
s velkymi prebytkami bezného Gctu.

3. Vo vyrocnej sprave sa urcia Clenské Stity, o ktorych sa
Komisia domnieva, Ze by mohli byt postihnuté nerovnovahami
alebo Ze by im mohlo hrozit riziko postihnutia nerovnovahami.

4. Komisia v¢as predlozi vyro¢nt spravu Eurdpskemu parla-
mentu, Rade a Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu
vyboru.

5. Rada v rdmci mnohostranného dohladu v sdlade
s ¢lankom 121 ods. 3 ZFEU vyroénii spravu Komisie prerokuje
a vykond jej celkové hodnotenie. Euroskupina spravu prerokuje,
ak sa tyka clenskych $titov, ktorych menou je euro.

Clanok 4
Hodnotiaca tabulka

1. Hodnotiaca tabulka obsahujica sibor ukazovatelov sa
pouziva ako ndstroj na ulahéenie vcasného zistovania
a monitorovania nerovnovéh.
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2. Hodnotiaca tabulka obsahuje maly pocet relevantnych,
praktickych, jednoduchych, meratelnych a dostupnych makroe-
konomickych a makrofinanénych ukazovatelov pre ¢lenské
Staty. Umoziiuje vCasné zistenie makroekonomickych nerov-
novéh, ktoré sa objavuji kritkodobo, ako aj tych, ktoré vzni-
kaja v dosledku strukturdlnych a dlhodobych trendov.

3. Hodnotiaca tabulka okrem iného obsahuje ukazovatele,
ktoré st uzitocné pri véasnom zistovani:

a) vnitornych nerovnovah vritane tych, ktoré moézu vzniknat
v dosledku verejného i sukromného zadlZenia, vyvoja na
finan¢nom trhu a na trhu s aktivami vratane byvania, vyvoja
tverovych tokov v sikromnom sektore a vyvoja nezames-
tnanosti;

=

vonkajsich nerovnovah vritane tych, ktoré mézu vzniknut
v dosledku vyvoja stavov bezného Gctu a Cistych investicii
Clenskych §tdtov, redlnych efektivnych vymennych kurzov,
podielov na vyvoznom trhu, zmien vo vyvoji cien
a  ndkladov a  necenovej  konkurencieschopnosti,
s prihliadnutim k roznym zlozkdm produktivity.

4. Pri ekonomickom ¢itani hodnotiacej tabulky v rdmci
mechanizmu varovania Komisia venuje dokladnti pozornost
vyvoju redlnej ekonomiky vridtane ekonomického rastu,
vysledkom v oblasti zamestnanosti a nezamestnanosti, nomi-
nalnej a redlnej konvergencii vnatri aj mimo eurozény, vyvoju
produktivity a jej prislusnym stimulom, ako je vyskum a vyvoj
a zahrani¢né a domadce investicie, ako aj vyvoju jednotlivych
odvetvi, ktoré maji vplyv na HDP a vykonnost bezného tctu,
vratane energetiky.

Hodnotiaca tabulka obsahuje aj orienta¢né hrani¢né hodnoty
uvedenych ukazovatelov, ktoré slizia ako varovné drovne.
Vyber ukazovatelov a hraniénych hodn6t md prispievat
k podpore konkurencieschopnosti v Unii.

Hodnotiaca tabulka ukazovatelov md horné a dolné varovné
hrani¢né hodnoty, okrem pripadu, Ze st nevhodné, ktoré st
odlisné pre clenské staty, ktorych menou je euro, a clenské
Staty, ktorych menou nie je euro, ak je to odévodnené osobi-
tostami menovej tnie a relevantnymi hospodarskymi okolnos-
tami. Pri zostavovani hodnotiacej tabulky sa ndlezitd pozornost
venuje aj zohladneniu heterogénnych hospodarskych okolnosti
vratane ucinkov vyrovndvania rozdielov.

5. Pri navrhovani ukazovatelov tykajicich sa stability financ-
nych trhov sa ndlezite zohladni ¢innost Eurdpskeho vyboru pre
systémové rizikd. Komisia vyzve Eurdpsky vybor pre systémové
rizikd, aby poskytol stanovisko k ndvrhu ukazovatela, ktory je
relevantny pre stabilitu finan¢ného trhu.

6.  Komisia zverejni stibor ukazovatelov a hrani¢né hodnoty
hodnotiacej tabulky.

7. Komisia pravidelne posudzuje vhodnost hodnotiacej
tabulky vratane zloZenia ukazovatelov, stanovenych hrani¢nych
hodnét a pouzitej metodiky a v pripade potreby ich upravi
alebo zmeni. Komisia zverejni zmeny vykonané v podkladovej
metodike a zloZen{ hodnotiacej tabulky a stvisiacich prahovych
hodnét.

8.  Komisia aktualizuje hodnoty ukazovatelov v hodnotiacej
tabulke aspofi raz rocne.

Cldnok 5
Hibkové preskiimanie

1. Komisia pri ndlezitom zohladneni rokovani v Rade
a Euroskupine uvedenych v ¢lanku 3 ods. 5, alebo v pripade
neocakdvaného a zdvazného hospodarskeho vyvoja, ktory si na
tcely tohto nariadenia vyzaduje naliehavii analyzu, uskutocni
hibkové preskimanie pre kazdy clensky §tit, o ktorom sa
domnieva, ze moze byt postihnuty nerovnovihami alebo Ze
mu moze hrozit riziko postihnutia nerovnovahami.

Hibkové preskiimanie sa opiera o podrobni analyzu okolnosti
$pecifickych pre jednotlivé $tity vrdtane jednotlivych vychodi-
skovych pozicii ¢lenskych $tatov; preskiima cely rad ekonomic-
kych velicin a pouzivaji sa analytické ndstroje a kvalitativne
informdcie $pecifické pre jednotlivé $tity. Pri preskiimani sa
zohladiiujd ndrodné charakteristiky, pokial ide o priemyselné
vztahy a socidlny dialog.

Komisia tiez nalezite zvazi vsetky ostatné informdcie, ktoré
dotknuty clensky $tdt povazuje za relevantné a ktoré ozndmil
Komisii.

Komisia uskutocni svoje hibkové preskimanie v spojeni
s misiami zvy$eného dohladu do dotknutého ¢lenského Stdtu
v stlade s ¢lankom 13.

2. Hibkové preskiimanie Komisie obsahuje hodnotenie, &
dotknuty ¢lensky S$tat postihli nerovnovdhy a & ide
o nadmerné nerovnovéhy. Preskma povod zistenych nerov-
novéh na pozadi prevladajicich hospodarskych podmlenok
vratane hibkovych obchodnych a finanénych prepojeni medzi
¢lenskymi Stdtmi a tcinkov presahovania hospoddrskych politik
jednotlivych clenskych statov. Hibkové preskiimanie analyzuje
relevantny  vyvoj tykajici sa stratégie Unie pre rast
a zamestnanost. Zvdzi sa pri fiom aj vyznam hospoddrskeho
vyvoja v Unii a eurozéne ako celku. Zohl'adni najmi:

a) podla potreby odporticania alebo vyzvy Rady adresované
clenskym stdtom, v ktorych sa preskiimanie vykondva,
prijaté v stlade s ¢lankami 121, 126 a 148 ZFEU
a ¢lankami 6, 7, 8 a 10 tohto nariadenia;



L 306/30

Uradny vestnik Eurépskej tinie

23.11.2011

b) politické zdmery clenského $titu, v ktorom sa preskdmanie
vykondva, uvedené v jeho ndrodnych programoch reforiem
a v pripade potreby v jeho programe stability
a konvergencnom programe;

¢) vSetky varovania alebo odporicania Eurdpskeho vyboru pre
systémové rizikd tykajice sa systémovych rizik, ktoré sa
rieSia alebo ktoré sa vzfahuji na preskimavany clensky
§tat. Dodrziava sa rezim dovernosti Eurpskeho vyboru pre
systémové rizikd.

3.  Komisia informuje Eur6psky parlament a Radu
o vysledkoch hlbkového preskiimania a zverejni ich.

Cldnok 6
Preventivne opatrenia

1. Ak Komisia na zdklade hibkového preskimania uvede-
ného v ¢lanku 5 dospeje k zaveru, Ze v clenskom State existuji
nerovnovéhy, informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu
a Euroskupinu. Rada na zdklade odporticania Komisie moze
dotknutému clenskému $tdtu adresovat potrebné odporicania
v stlade s postupom stanovenym v &lanku 121 ods. 2 ZFEU.

2. Rada informuje o odporticani Eurdpsky parlament
a zverejni ho.

3. Odporicania Rady a Komisie plne respektujd clinok 152
ZFEU a zohladniuja c¢lanok 28 Charty zdkladnych prav Eurdp-
skej tnie.

4. Rada svoje odportcanie kazdorocne posudi v kontexte
eurdpskeho semestra a moze ho podla potreby upravit
v stlade s odsekom 1.

KAPITOLA III
POSTUP PRI NADMERNE] NEROVNOVAHE
Cldnok 7
Zacatie postupu pri nadmernej nerovnovihe
1. Ak Komisia na zdklade hibkového preskimania uvede-
ného v ¢lanku 5 dospeje k zdveru, ze dotknuty clensky $tt je

postihnuty nadmernymi nerovnovdhami, informuje o tom
Eur6psky parlament, Radu a Euroskupinu.

Komisia tieZ informuje prislusné eurdépske orgdny dohladu
a Eurépsky vybor pre systémové rizikd. Eurdpsky vybor pre
systémové rizikd je vyzvany na prijatie opatreni, ktoré povazuje
za potrebné.

2. Rada moze na zdklade odpordcania Komisie v stilade
s ¢ldnkom 121 ods. 4 ZFEU prijat odporGcanie, v ktorom
vyhldsi existenciu nadmernej nerovnovahy a odporuci, aby
dotknuty ¢lensky $tat vykonal ndpravné opatrenia.

V odporticani Rady sa stanovi povaha a dosledky nerovnovih
a vymedzi stbor politickych odporacanti, ktoré sa maja vykonat,
ako aj lehota, v ktorej musi dotknuty ¢lensky stat predlozit plan
ndpravnych opatreni. Rada moze podla clinku 121 ods. 4
ZFEU svoje odportcanie zverejnit.

Cldnok 8
Plin ndpravnych opatreni

1. Kazdy clensky 3stat, v ktorom sa zalne postup pri
nadmernej nerovnovahe, predlozi Rade a Komisii plan ndprav-
nych opatreni v lehote stanovenej v odporicani Rady uvedenom
v ¢lanku 7 ods. 2 V pline ndpravnych opatreni sa stanovia
osobitné politické opatrenia, ktoré dotknuty clensky Stat
vykonal alebo md v tGmysle vykonat, a jeho sicastou je aj
harmonogram tychto opatreni. Plin ndpravnych opatreni
zohladniuje hospodarsky a socidlny vplyv tychto politickych
opatreni a je v stlade s hlavnymi smermi hospodarskych politik
a usmerneniami politik zamestnanosti.

2. Rada postdi na zdklade spravy Komisie pldn ndpravnych
opatreni do dvoch mesiacov od jeho predloZenia. Ak Rada na
zdklade odporticania Komisie povazuje plan ndpravnych opat-
reni za dostatocny, schvdli ho prostrednictvom odporicania,
v ktorom sa uved pozadované osobitné opatrenia a lehoty
na ich vykonanie, a pri ndlezitom zohladneni transmisnych
kandlov vypracuje harmonogram dohladu, pricom si je vedomd
toho, Ze medzi prijatim ndpravného opatrenia a skutoénym
rieSenim nerovnovdh moze dojst k znaénému Casovému
odstupu.

3. Ak Rada na zdklade odpordcania Komisie povazuje opat-
renia alebo harmonogram predpokladané v plane napravnych
opatreni za nedostato¢né, prijme odportéanie adresované ¢len-
skému $tdtu, aby v lehote, ktord je spravidla dva mesiace, pred-
lozil novy plan napravnych opatreni. Rada preskiima novy plan
ndpravnych opatreni v sdlade s postupom ustanovenym
v tomto clanku.

4. Plan ndpravnych opatreni, sprava Komisie a odporticanie
Rady uvedené v odsekoch 2 a 3 sa zverejnia.

Cldnok 9
Monitorovanie nipravnych opatreni
1. Komisia monitoruje vykondvanie odporicania Rady prija-
tého podla ¢lanku 8 ods. 2 Clensky §tit na tento tcel pravi-

delne poddva Rade a Komisii sprévy o pokroku podla rozvrhu
stanoveného Radou v odporticani uvedenom v ¢lanku 8 ods. 2
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2. Rada zverejni spravy o pokroku ¢lenského Statu.

3. Komisia moze v dotknutom c¢lenskom $tite uskutocnit
misie zvySeného dohladu, ktoré v pripade clenskych Stdtov,
ktorych menou je euro alebo ktoré sii zapojené do mechanizmu
ERM II, realizuje v spojeni s ECB, s cielom monitorovat plnenie
planu ndpravnych opatreni. Komisia v pripade potreby zapoji
do dialogu pocas tychto misii socidlnych partnerov a dalsie
vnutrostatne zainteresované strany.

4.V pripade podstatnej velkej zmeny hospodarskej situdcie
moze Rada na odportcanie Komisie zmenit a doplnit odpori-
Cania prijaté podla ¢ldnku 8 ods. 2 v stlade s postupom usta-
novenym v uvedenom ¢ldnku. Rada v pripade potreby vyzve
dotknuty ¢lensky stat, aby predlozil revidovany plan nédpravnych
opatreni a postdi tento revidovany plan ndpravnych opatreni
v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 8.

Cldnok 10
Posudzovanie napravnych opatreni

1. Rada na zdklade spridvy Komisie postdi, ¢ dotknuty
¢lensky $tat prijal odpordcané ndpravné opatrenia v stlade
s odporticanim Rady vydanym podla ¢lanku 8 ods. 2.

2. Komisia svoju spravu zverejni.

3. Rada vykond posidenie v lehote  stanovenej
v odportcaniach Rady prijatych v sdlade s ¢lankom 8 ods. 2.

4. Ak sa Rada domnieva, Ze ¢lensky $tat nevykonal odporti-
¢ané ndpravné opatrenia, prijme na zdklade odporticania
Komisie  rozhodnutie o  nedodrzani  sdladu  spolu
s odportcanim, v ktorom stanovi nové lehoty na vykonanie
ndpravnych opatreni. V tomto pripade Rada informuje
Eurpsku radu a zverejni zdvery misii dohladu uvedené
v ¢lanku 9 ods. 3.

Odporicanie Komisie o nedodrzani siladu sa povazuje za
prijaté Radou, pokial Rada nerozhodne kvalifikovanou vicsinou
do desiatich dni od jeho prijatia Komisiou, Ze odporucanie
zamietne. Dotknuty clensky $tdit moze poziadat o zvolanie
zasadnutia Rady v uvedenej lehote, aby na fiom o rozhodnuti
hlasovala.

5. Ked sa Rada na zdklade spravy Komisie uvedenej v odseku
1 domnieva, Ze ¢lensky $tat vykonal ndpravné opatrenia odpo-
racané v stlade s ¢ldinkom 8 ods. 2, postup pri nadmernej
nerovnovahe sa povazuje za splneny a pozastavi sa. Monitoro-
vanie viak pokracuje v stlade s harmonogramom stanovenym

podla ¢lanku 8 ods. 2 Rada zverejni svoje dovody na pozasta-
venie postupu a na uznanie ndpravnych politickych opatreni,
ktoré vykonal dotknuty clensky stat.

Cldnok 11
Ukoncenie postupu pri nadmernej nerovnovihe

Rada na zéklade odporticania Komisie zru$i odportéania vydané
podla clankov 7, 8 alebo 10 hned ako dospeje k ndzoru, Ze
dotknuty ¢lensky $tat uz nie je postihnuty nadmernymi nerov-
novéhami, ako sa uvddza v odporticani uvedenom v clanku 7
ods. 2 Rada vydd verejné vyhldsenie vyjadrujice tato skuto¢-
nost.

Cldnok 12
Hlasovanie v Rade

V stvislosti s opatreniami uvedenymi v ¢ldnkoch 7 az 11 kond
Rada bez prihliadnutia na hlas ¢lena Rady zastupujiiceho
dotknuty clensky stat.

KAPITOLA IV
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 13
Misie dohfadu

1. Komisia zaistuje nepretrzity dialég s organmi ¢lenskych
Stdtov v stlade s cielmi tohto nariadenia. Komisia na tento
tcel vykondva najmi misie s cielom zhodnotit ekonomicki
situdciu v Clenskom Stdte a zistit vSetky rizikd alebo tazkosti
spojené s plnenim cielov tohto nariadenia.

2. Komisia moZe vykondvaf misie zvySeného dohladu
v pripade ¢lenskych $titov, ktoré st predmetom odporicania,
pokial ide o existenciu nadmernej nerovnovihy podla ¢clanku 7
ods. 2 na ucely kontroly na mieste.

3. Ked dotknuty ¢lensky stit je clenskym $tatom, ktorého
menou je euro alebo ktory sa ziicastiuje na ERM II, Komisia
moze v pripade, Ze je to vhodné, pozvat zdstupcov Eurdpskej
centrdlnej banky, aby sa zicastnili na misidch dohladu.

4. Komisia predlozi Rade spravu o vysledku misii uvedenych
v odseku 2 a pripadne sa moze rozhodnit zverejnit svoje
zistenia.

5.  Komisia pri organizovani misii uvedenych v odseku 2
zasiela svoje predbezné zistenia dotknutym clenskym Stitom
na pripomienkovanie.
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Cldnok 14
Hospodirsky dialég

1. S ciefom posilnit dialég medzi institiciami Unie, najma
medzi Eurdpskym  parlamentom, Radou a Komisiou,
a zabezpedif vicSiu transparentnost a zodpovednost moze
prislusny vybor Eurépskeho parlamentu vyzvat predsedu Rady,
Komisie a, ak je to vhodné, predsedu Eurdpskej rady alebo
predsedu Euroskupiny, aby sa dostavili do vyboru na preroko-
vanie:

a) informdcii, ktoré vyboru poskytla Rada, o hlavnych smeroch
hospodarskych politik podla ¢lanku 121 ods. 2 ZFEU;

=

vSeobecnych usmerneni pre clenské Staty, ktoré Komisia
vydala na zaciatku ro¢ného cyklu dohladu;

¢) zéverov Eurépskej rady k zdkladnym smerom hospodarskych
politik v kontexte eurépskeho semestra;

d) vysledkov mnohostranného dohladu vykonaného podla
tohto nariadenia;

e) zaverov Eurépskej rady k zakladnym smerom a vysledkom
mnohostranného dohladu;

f) preskimania vykondvania mnohostranného dohladu na
konci eurbpskeho semestra;

) odporti¢ani prijatych podla ¢ldnku 7 ods. 2, ¢lanku 8 ods. 2
a ¢lanku 10 ods. 4 tohto nariadenia.

2. Prislusny vybor Eurépskeho parlamentu moéze pontknut
¢lenskému $tatu, ktorého sa tyka odporticanie alebo rozhod-
nutie Rady podla clanku 7 ods. 2, ¢lanku 8 ods. 2 alebo
¢lanku 10 ods. 4, moznost zdcastnif sa na vymene ndzorov.

3. Rada a Komisia pravidelne informujii Eurépsky parlament
o vysledkoch uplatiiovania tohto nariadenia.

Cldnok 15

Kazdoro¢né podivanie sprav

Komisia kazdoro¢ne podédva spravu o uplatiiovani tohto naria-
denia vrdtane aktualizdcie hodnotiacej tabulky podla ¢lanku 4
a predkladd svoje zistenia Eurdpskemu parlamentu a Rade
v kontexte eurépskeho semestra.

Cldnok 16

Preskdimanie

1. Do 14. december 2014 a nésledne kazdych pit rokov
Komisia preskiima uplatiiovanie tohto nariadenia a podd
o jeho uplatiiovani spravu.

V uvedenych spravach sa okrem iného hodnoti:
a) Gc¢innost tohto nariadenia;

b) pokrok v zabezpecovani uzsej koordindcie hospodarskych
politik a trvalej konvergencie hospoddrskej vykonnosti ¢len-
skych $tatov v stilade so ZFEU.

V pripade potreby sa k uvedenym spravam pripoji ndvrh na
zmeny a doplnenia tohto nariadenia.

2. Komisia zasle spravy uvedené v odseku 1 Eurdpskemu
parlamentu a Rade.

Cldnok 17
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych

statoch.

V Strasburgu 16. novembra 2011

Za Eurdpsky parlament
predseda
J. BUZEK

Za Radu
predseda
W. SZCZUKA



