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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 513/2011

z 11. mdja 2011,

ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) & 1060/2009 o ratingovych agentirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

G)

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na

jej ¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postdpeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym
mentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky ('),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho
a socidlneho vyboru (?),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

(1)

V konecnej sprave, ktort 25. februdra 2009 zverejnila

parla-

hospodarskeho

skupina expertov na vysokej urovni pod vedenim
Jacquesa de Larosier pod manddtom Komisie, sa konsta-
tovalo, Ze sa mus{ posilnit rdimec dohladu nad finanénym

sektorom v Eurdpskej tnii s cielom znizit

riziko

a zdvaznost buddcich finanénych kriz. Odporucilo sa
v nej vykonat dalekosiahle reformy Struktiry dohladu.

Tato skupina expertov tiez dospela k zdveru, Ze

by sa

mal vytvorit Eurépsky systém orgdnov finan¢ného
dohladu (ESFS), ktory by tvorili tri eurdpske orginy
dohladu — jeden pre bankovy scktor, jeden pre sektor
poistovnictva a dochodkového poistenia zamestnancov

a jeden pre sektor cennych papierov a trthy — a tiez sa

v nej odporucilo vytvorit Eurdpsky vybor pre systémové

rizika.

Komisia vo svojom ozndmeni zo 4. marca

2009

s ndzvom Stimuly na oZivenie hospodérstva v Eurdpe
navrhla, aby sa predlozil navrh pravnych predpisov na

zriadenie ESFS, a vo svojom ozndmeni z 27. méja

2009

s ndzvom Eurépsky finanény dohlad uviedla podrob-
nejSie informdcie o moznej Struktare takéhoto nového

rdmca dohladu, pricom sa zdoraznila osobitost do
nad ratingovymi agentirami.

() U. v. EU C 337, 14.12.2010, s. 1.
@) U.v. EU C 54, 19.2.2011, s. 37.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 15. decembra 2010 (zatial neuve-

rejnend v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 11. aprila

hladu

2011. 6) U

U. v
.V

Eurépska rada vo svojich zdveroch z 19. jina 2009
odporucila, aby sa vytvoril ESFS, ktory by sa skladal zo
siete vnutrodtatnych orgdnov finanéného dohladu pracu-
jucich spolo¢ne s tromi novymi eur6pskymi orgdnmi
dohladu. ESFS by sa mal zameriavat na zvySenie kvality
a konzistentnosti vnitro§titneho dohladu, posilnenie
dohladu nad cezhrani¢nymi skupinami prostrednictvom
zriadenia kolégii dohladu a na vytvorenie jednotného
eurdpskeho stboru pravidiel platnych pre vSetkych tcast-
nikov finanéného trhu na vndtornom trhu. Eurdpska
rada zdoraznila, Ze Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy by mal mat prédvomoci v oblasti dohladu nad
ratingovymi agentirami. Komisia by si mala zachovat
pravomoci na presadzovanie zmldv, najmd hlavy VII
kapitoly I Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie (ZFEU),
tykajice sa spolo¢nych pravidiel pre hospoddrsku sttaz
v stlade s ustanoveniami prijatymi na vykondvanie
tychto pravidiel.

Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (*) sa zriadil Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len

LESMA").

Mal by sa jednozna¢ne vymedzit rozsah posobnosti
ESMA tak, aby Gcastnici finan¢éného trhu mohli identifi-
kovat orgdn, ktory je prislusny v oblasti ¢innosti ratin-
govych agentir. ESMA by podla nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 (°) mal mat v3eo-
becnd pravomoc v zdleZitostiach tykajtcich sa registracie
a stileho dohladu nad registrovanymi ratingovymi agen-
tlrami.

ESMA by mal byt vyluénym orgdnom zodpovednym za
registraciu a dohlad nad ratingovymi agenttirami v Unii.
ESMA by mal byt nadalej prdvne zodpovedny, aj ked
$pecifické dlohy deleguje na prislusné organy. Vediici
Cinitelia a ini zamestnanci prislusnych orgdnov by sa
mali podielat na rozhodovacom procese v ramci ESMA
v sdlade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010, pricom by
mali konat ako c¢lenovia orgdnov ESMA, ako je jeho
rada orgdnov dohladu alebo jeho vnatorné panely.
ESMA by mal mat vyluént prdvomoc uzatvdrat dohod
o spolupréci pri vymene informdcii s orgdinmi dohladu
tretich krajin. Tieto zmluvy o spolupraci by sa mali vzta-
hovat na prislusné orgdny v rozsahu, v akom sa tieto
orgdny podielaji na rozhodovacom procese v ramci
ESMA alebo ked vykondvaju dlohy v mene ESMA.

L 331, 15.12.2010, s. 84.

U
U L 302, 17.11.2009, s. 1.
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Transparentnost informdcii, ktoré emitent hodnoteného
finan¢ného ndstroja poskytuje poverenej ratingovej agen-
tire, by mohla mat velkid potencidlnu pridant hodnotu
pre fungovanie trhu a pre ochranu investorov. Malo by
sa preto zvazit, ako najlepsie by sa mohla rozsirit trans-
parentnost informdcif slaziacich ako podklady pre ratingy
vietkych finanénych ndstrojov. Po prvé spristupnenie
tychto informdcii dalsim registrovanym alebo certifiko-
vanym ratingovym agenttiram by pravdepodobne posil-
nilo hospodarsku sifaz medzi ratingovymi agentdrami,
pretoze by to mohlo viest najmi k zvySeniu poctu nevy-
ziadanych ratingov. Vydanim takychto nevyZziadanych
ratingov by sa malo podporif pouZivanie viac ako
jedného ratingu na finan¢ny ndstroj. Takisto by to prav-
depodobne pomohlo zabrdnift moznym konfliktom
zdujmov, predovietkym v rdmci modelu ,emitent plati®,
a malo by to zvysit kvalitu ratingov. Po druhé spristup-
nenim tychto informdcii celému trhu by sa tiez mohla
zvysit  schopnost investorov uskutocnit ich vlastné
analyzy rizika tym, Ze by pri hlbkovej analyze mohli
vychddzat z tychto dodatoénych informdcii. Toto spri-
stupnenie informdcii by tiez mohlo viest k poklesu
spolichania sa na dverové ratingy vyddvané ratingovymi
agentirami. V zdujme dosiahnutia tychto zdkladnych
cielov by Komisia mala tieto otdzky hlbsie posudit tak,
ze dalej zvazi primerany rozsah povinnosti spristupnio-
vania informdcii, vplyv na miestne sekuritiza¢né trhy,
dal3i dial6g so zainteresovanymi stranami, monitorovanie
vyvoja na tthu a vyvoja regulatnych opatreni
a skasenost, ktort ziskali iné jurisdikcie. Komisia by
mala na zdklade tohto hodnotenia predlozit prisluiné
legislativne navrhy. Hodnotenie Komisie a jej ndvrhy by
mali umoznit vymedzit nové povinnosti v oblasti trans-
parentnosti, a to sposobom, ktorym by sa najvhodnejsie
splnil verejny zdujem a ktory by bol najkonzistentnejsi,
pokial ide o ochranu investorov.

KedZe tiverové ratingy sa pouzivajii v celej Unii, tradi¢né
rozliSovanie medzi domovskymi prislusnymi orgdnmi
a inymi prislusnymi orgdnmi a pouZzivanie koordindcie
dohladu kolégii nie je najvhodnejSou StruktGrou pre
dohlad nad ratingovymi agentirami. Zriadenim ESMA
uz viac nie je potrebné zachovdvat takito Struktiru.
Proces registracie by sa preto mal zracionalizovat
a lehoty by sa mali zodpovedajiicim sposobom skrétit.

ESMA by mal byt zodpovedny za registraciu ratingovych
agent(r a stdly dohlad nad nimi, nemal by v3ak zodpo-
vedat za dohlad nad pouzivatelmi dverovych ratingov.
Prislusné orgdny urcené na zdklade prislusnych odvetvo-
vych pravnych predpisov pre dohlad nad dverovymi
institiciami, investicnymi spolo¢nostami, poistoviiami,
zaistoviiami, podnikmi kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), institdciami
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
a alternativnymi investicnymi fondmi by teda mali zostat
nadalej zodpovedné za dohlad nad pouZzivanim dvero-
vych  ratingov  tymito  finanénymi  inStitGciami
a subjektmi, pri ktorych sa dohlad vykonava na vniitro-

(10)

(11)

(12)

(13)

§tatnej trovni v savislosti s uplatfiovanim inych smernic
o finan¢nych sluzbach a na jeho tcely, ako aj za pouzi-
vanie tverovych ratingov v prospektoch.

Je potrebné prijat G¢inny ndstroj na vytvorenie harmoni-
zovanych regulacnych technickych predpisov, aby sa
ulah¢ilo uplatiovanie nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
v kazdodennej praxi a zaistili sa rovnaké podmienky
a primerand ochrana investorov a spotrebitelov v celej
Unii. Je G¢inné a vhodné poverit ESMA vypracovanim
navrhu regulaénych technickych predpisov, pretoze ide
o orgdn s vysokospecializovanymi odbornymi znalos-
tami.

V oblasti ratingovych agentir by ESMA mal Komisii
predlozit ndvrh regula¢nych technickych predpisov tyka-
jucich sa informdcii, ktoré by ratingovd agentira mala
poskytndt vo svojej Ziadosti o registriciu, informdcii,
ktoré musi ratingovd agentira poskytnit v Zziadosti
o certifikdciu a na Gcely postdenia jej systémovej dole-
zitosti v suvislosti s finan¢nou stabilitou alebo integritou
finan¢nych trhov, prezentdcie informdcii vrdtane $truk-
tary, formatu, sposobu a obdobia vykazovania, ktoré
musi ratingovad agentiira zverejnif na ucely postidenia
dodrzania stladu ratingovych metodik s poziadavkami
stanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a obsahu
a formdtu pravidelnych sprdv obsahujicich tdaje
o ratingoch, ktoré sa pozaduji od ratingovej agentry
na acely stileho dohladu zo strany ESMA. V silade
s nariadenfm (EU) ¢. 1095/2010 by mala tieto ndvrhy
regulanych technickych predpisov prijat Komisia, aby
mali prdvne zdvdzny ucinok. Pri vypracdvani ndvrhu
regula¢nych technickych noriem by ESMA mal prihliadat
na usmernenia, ktoré uz vydal Vybor eur6pskych regu-
lacnych orgdnov cennych papierov vzhladom na obsah
nariadenia (ES) ¢. 1060/2009, a v pripade potreby ich
aktualizovat.

V oblastiach, na ktoré sa nevztahuji regulacné technické
predpisy, by ESMA mal mat privomoc vyddvat
a aktualizovat nezdvdzné usmernenia k otdzkam stvi-
siacim s uplatiiovanim nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

ESMA by na tcely ac¢inného plnenia svojich povinnosti
mal mat mozZnost prostrednictvom jednoduchej Ziadosti
alebo rozhodnutia pozadovat vSetky potrebné informacie
od ratingovych agentir, os6b zapojenych do ratingovych
¢innosti, hodnotenych subjektov a spriaznenych tretich
stran, tretich strdn, ktoré pre ratingové agentdry externe
vykondvaji prevadzkové funkcie, ako aj osob, ktoré su
inym sposobom tzko a podstatne spriaznené alebo
spojené s ratingovymi agentirami alebo ratingovymi
¢innostami. Poslednd uvedend skupina osob by mala
zahffiaf napriklad zamestnancov ratingovej agentiiry,
ktori sa priamo nezapdjaju do ratingovych cinnosti, ale
ktori vdaka svojej funkcii v ratingovej agentire mozu
mat dolezité informdcie o konkrétnom pripade. Do
tejto skupiny mozu patrit aj spolo¢nosti, ktoré ratingovej
agenture poskytli sluzby. Do tejto skupiny vSak nepatria
podniky, ktoré pouzivaji tverové ratingy. Ak ESMA



L 145/32

Uradny vestnik Eurépskej tinie

31.5.2011

(14)

(15)

(16)

(17)

poziada o takéto informdcie prostrednictvom jednodu-
chej Zziadosti, adresdt nie je povinny ich poskytndt, ale
v pripade, Ze tak urobi dobrovolne, poskytnuté infor-
mécie by nemali byt nesprdvne ani zavadzajice. Tieto
informécie by mali byt spristupnené bezodkladne.

S cielom dcinne vykondvat svoje pravomoci v oblasti
dohladu by ESMA mal mat moznost vykondvat vysetro-
vania a kontroly na mieste.

Prislusné orgdny by mali oznamovat vietky informdcie
pozadované na zdklade nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
a pomdhat ESMA a spolupracovat s nim. ESMA
a prislusné orgdny by mali dzko spolupracovat aj
s prislusnymi odvetvovymi orgdnmi zodpovednymi za
dohlad nad podnikmi, uvedenymi v ¢ldnku 4 ods. 1
nariadenia (ES) ¢ 1060/2009. ESMA by mal mat
moznost delegovat konkrétne dlohy v oblasti dohladu
na prisludny orgdn clenského 3tdtu, a to napriklad vtedy,
ked si tloha v oblasti dohladu vyzaduje poznatky
a skadsenosti tykajiice sa miestnych podmienok, ktoré
st Tahsie dostupné na vnitrostitnej drovni. Medzi
pripadné dlohy, ktoré by malo byt mozné delegovat,
patri aj vykonanie konkrétnych dloh v oblasti vysetro-
vania a kontrol na mieste. Pred delegovanim uloh by
ESMA mal konzultovat s dotknutym prislusnym
orgdnom o podrobnych podmienkach tykajicich sa také-
hoto delegovania dloh vratane rozsahu dlohy, ktord sa
méd delegovaf, Casového plinu na vykonanie dlohy
a prenosu potrebnych informdcii od ESMA a pre
ESMA. ESMA by mal prislusné orginy odmenif za
vykon  delegovanej  dlohy  podla  nariadenia
o poplatkoch, ktoré prijme Komisia prostrednictvom
delegovaného aktu. ESMA by nemal mat moznost dele-
govat prdvomoc prijimat rozhodnutia o registracii.

Je potrebné zaistif, aby prislusné organy mali moZznost
poziadat, aby ESMA preskiimal, ¢ st splnené podmienky
na  odobranie  registricie  ratingovej  agentdry,
a pozadovat, aby ESMA pozastavil pouzivanie ratingov,
ak ratingovd agentira zdvaZne a trvalo poruSuje naria-
denie (ES) ¢. 1060/2009. ESMA by mal takéto Zziadosti
posudit a prijat vSetky naleZité opatrenia.

ESMA by mal mat moznost ukladat pravidelné platby
pendle s cielom donitit ratingové agentiiry, aby ukondili
poruSovanie predpisov, poskytli dplné informécie,
o ktoré ESMA poziadal, alebo aby sa podrobili vysetro-
vaniu alebo kontrole na mieste.

(18)

(19)

(20)

(1)

(22)

(23)

ESMA by mal mat aj moznost ukladat ratingovym agen-
tiram  pokuty, ked zisti, Zze Umyselne alebo
z nedbanlivosti porusili ustanovenia nariadenia (ES)
¢. 1060/2009. Pokuty by sa mali ukladat v zdvislosti
od drovne zdvaznosti porusenia. Porusenia by mali byt
rozdelené do roznych skupin, v rdmci ktorych by sa
ukladala prislusnd vyska pokut. Na stanovenie pokuty
savisiacej s konkrétnym poruSenim by ESMA mal
pouzivat  dvojkrokovii  metodiku, ktord  spociva
v stanoveni zakladnej vysky pokuty a pripadnej Gpravy
tejto zdkladnej vysky prostrednictvom urcitych koefi-
cientov. Zdkladnd vyska by sa mala stanovif zohlad-
nenim ro¢ného obratu prislusnej ratingovej agentiry
a Uprava by sa mala uskutocnit zvysenim alebo zniZenim
zakladnej vysky pokuty prostrednictvom prislusnych
koeficientov v stlade s tymto nariadenim.

Toto  nariadenie  stanovuje  koeficienty  stvisiace
s pritazujiicimi  alebo  polah¢ujicimi  okolnostami
s cieflom poskytnit ESMA ndstroje potrebné na rozhod-
nutie o pokute, ktord je Gmernd zdvaznosti poruSenia,
ktorého sa dopustila ratingovd agentdra, priCom sa
zohladnia okolnosti, za ktorych doslo k poruseniu.

Pred prijatim rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo pravi-
delnej platbe pendle by ESMA mal umoznit osobdm, voci
ktorym sa vedie konanie, aby boli vypocuté, aby sa tak
dodrzalo ich pravo na obhajobu.

Clenské $taty by mali nadalej zodpovedat za navrhovanie
a vykondvanie pravidiel o pokutdch uplatnitelnych na
poruSenie povinnosti finanénych institicii a inych
subjektov pouzivat na regulaéné dcely iba tverové
ratingy, ktoré vydali ratingové agentiry registrované
v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.

Tymto nariadenim by nemal vzniknit precedens na ukla-
danie finan¢nych alebo nefinanénych sankcii eurépskym
orginom dohladu ucastnikom finanéného trhu alebo
inym podnikom v stvislosti s inymi druhmi ¢innosti.

ESMA by nemal ukladat pokuty ani pravidelné platby
pendle v pripade, ked predchddzajice oslobodenie alebo
odstudenie na zaklade rovnakych skutoc¢nosti alebo
skutoc¢nosti, ktoré st vo svojej podstate rovnaké, nado-
budlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v trestnom
konani podla vnitrostitneho prava.



31.5.2011 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 145/33
(24)  Rozhodnutia ESMA ukladajiice pokuty a pravidelné rovnocennosti rdmca pre reguldciu a dohlad tretej

(25)

(26)

(27)

(28)

platby penédle by mali byt vykonatelné, pricom by sa
ich vykon mal riadif platnymi predpismi obcianskeho
procesného prava $tatu, na ktorého tzemi sa vykondvaja.
Predpisy obcianskeho procesného priva by nemali
zahffiat predpisy trestného procesného prava, ale malo
by byt mozné, aby zahfnali predpisy spravneho proces-
ného préva.

Ak ratingovd agenttra porusi predpisy, ESMA by mal byt
opravneny prijat stubor opatreni dohladu vritane — ale
nie vyhradne — poziadania ratingovej agentury, aby ukon-
¢ila porudovanie, pozastavenia pouZivania dverovych
ratingov na regulacné tcely, docasného zikazu ratingovej
agenttre vyddvat Gverové ratingy a ako posledné vycho-
disko — odobrania registricie, ak ratingovd agenttira
zdvazne alebo opakovane porusuje nariadenie (ES)
¢. 1060/2009. Tieto opatrenia dohladu by mal ESMA
uplatiiovat s prihliadnutim na povahu a zdvaznost poru-
Senia a pri tom by mal dodrziavat zdsadu proporciona-
lity. Predtym ako ESMA  prijme rozhodnutie
o opatreniach dohladu, mal by osobdm, vo¢i ktorym sa
vedie konanie, poskytnit prilezitost, aby boli vypocuté,
aby sa tak dodrzalo ich prdvo na obhajobu.

Toto nariadenie reSpektuje zdkladné prava a dodrziava
zdsady uznané najmid v Charte zdkladnych prav Eurdp-
skej tnie a v dstavnych tradicidch clenskych statov.
Rovnako by sa aj pri vyklade a uplatiiovani tohto naria-
denia mali uvedené préva a zdsady dodrziavat, a to
vritane prav tykajiicich sa slobody tlace a slobody
prejavu v médidch a prava na tlmocenie a preklad pre
tych, ktori nerozprivaji jazykom konania alebo mu
nerozumeju, ¢o je sucastou vSeobecného préva na spra-
vodlivy proces.

Z dovodov pravnej istoty je vhodné zaviest jednoznacné
prechodné opatrenia na prenos siborov a pracovnych
dokumentov od prislusnych orgdnov do ESMA.

Registracia ratingovej agentury, ktord schvalil prislusny
orgdn, by mala zostat platnd v celej Unii po preneseni
pravomoci v oblasti dohladu z prislusnych orgdnov na
ESMA.

Komisia by mala byt splnomocnend na prijatie delegova-
nych aktov v siilade s ¢ldnkom 290 ZFEU s cielom dalej
$pecifikovat alebo zmenit a doplnit kritérid na postidenie

(30)

(32)

(33)

(34)

)

" U.w.
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krajiny, aby sa zohladnil vyvoj na finanénych trhoch,
prijalo sa nariadenie o poplatkoch a podrobné pravidld
tykajtce sa pokiit a pravidelnych platieb pendle a aby sa
zmenili a doplnili prilohy k nariadeniu  (ES)
¢. 1060/2009. Je mimoriadne dolezité, aby Komisia
pocas svojich pripravnych prdc uskuto¢nila nalezité
konzultdcie, a to aj na Grovni expertov.

Komisia by pri priprave a vypracvani delegovanych
aktov mala zabezpecit vasné a nepretrzité zasielanie
informédcii o prislusnych dokumentoch Eurépskemu
parlamentu a Rade.

Eurépsky parlament a Rada by mali mat moznost vzniest
vodi delegovanému aktu ndmietku do troch mesiacov
odo dia jeho ozndmenia. V pripade oblasti osobitného
zdujmu by malo byt mozné na podnet Eurépskeho parla-
mentu alebo Rady predlZit toto obdobie o tri mesiace.
Eurépsky parlament a Rada by mali mat taktiez moZnost
informovat ostatné institicie o svojom zdmere nevzniest
namietku. Takéto skoré schvdlenie delegovanych aktov je
osobitne vhodné, ked treba dodrzat terminy, napriklad
ak v zdkladnom akte existuji harmonogramy, kedy ma
Komisia prijat delegované akty.

Vo vyhldseni k ¢lanku 290 ZFEU pripojenému
k zdvere¢nému aktu medzivlddnej konferencie, ktord
prijala Lisabonskt zmluvu, konferencia vzala na vedomie
zdmer Komisie nadalej konzultovat s odbornikmi,
ktorych vymenovali ¢lenské $tdty, pri  vypractvani
navrhov delegovanych aktov v oblasti finan¢nych sluzieb
v stlade so zauZzivanou praxou.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spra-
covani osobnych ddajov a volnom pohybe tychto
udajov (') sa vzfahuje na spractvanie osobnych tdajov
vykondvané na tcel nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Nariadenie  Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych tidajov institiciami
a organmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto
tidajov (3) sa v plnej miere vztahuje na spraciivanie osob-
nych ddajov vykondvané na el nariadenia (ES)
¢ 1060/20009.

281, 23.11.1995, s. 31.

ES L
ES L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(35)

(36)

KedZe ciele tohto nariadenia, a to vytvorenie tc¢inného
a efektivneho rdmca dohladu nad ratingovymi agentd-
rami poverenim jediného orgdnu dohladu dohladom
nad ratingovymi ¢innostami v Unii, vytvorenim jediného
kontaktného ~ miesta  pre  ratingové  agentliry
a zabezpecenim konzistentného uplatiiovania pravidiel
tykajtcich sa ratingovych agenttr, nie je mozné uspoko-
jivo dosiahnut na tdrovni ¢lenskych stitov, ale z dévodov
celotiniovej $truktary a vplyvu ratingovych ¢innosti, nad
ktorymi sa md vykondvat dohlad, ich mozno lepsie
dosiahnut na drovni Unie, moze Unia prijat opatrenia
v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢linku 5 Zmluvy
o Eurdpskej tnii. V silade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje
ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 by sa preto malo zodpo-
vedajicim sposobom zmenit a doplnit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Zmeny a doplnenia

Nariadenie (ES) & 1060/2009 sa tymto meni a doplfa takto:

1. Vv

clanku 3 ods. 1 sa dopliiaji tieto pismend:

.p) prislusné orgdny’ znamenaji orgdny urcené kazdym

Clenskym $tdtom v stilade s ¢ldnkom 22;

,odvetvové prdvne predpisy’ znamenaji prdvne akty
Unie uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 prvom pododseku;

prislusné odvetvové orginy’ znamenaju prisluiné
vnutrostatne organy urcené podla prislusnych odvetvo-
vych pravnych predpisov pre dohlad nad dverovymi
institdciami, investiénymi spolo¢nostami, poistoviiami,
zaistovilami, podnikmi kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), institticiami
zamestnaneckého doéchodkového zabezpeCenia
a alternativnymi investi¢nymi fondmi.

2. Clanok 4 sa meni a doplna takto:

a)

V odseku 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,1. Uverové institiicie, ako st vymedzené v smernici
2006/48[ES, investitné spolo¢nosti, ako st vymedzené
v smernici 2004/39/ES, poistovne, na ktoré sa vztahuje
prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jila 1973
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni vzfahujicich sa na zacatie
a vykondvanie priameho poistenia s vynimkou Zivot-

ného poistenia (¥), poistovne, ako si vymedzené
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (**), zaistovne,
ako st vymedzené v smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005
o zaisten{ (***), PKIPCP, ako st vymedzené v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES z 13. jila
2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov kolektiv-
neho investovania do prevoditenych cennych papierov
(PKIPCP) (****), institicie zamestnaneckého dochodko-
vého zabezpecenia, ako st vymedzené v smernici
2003[41[ES, a alternativne investiné fondy mozu na
regulaéné tcely pouzivat tverové ratingy, len ak st
vydané ratingovymi agentirami so sidlom v Unii,
ktoré su registrované v stlade s tymto nariadenim.

() U. v. ES L 228, 16.8.1973, s. 3.
() U.v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1.
() U.v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1.

(**x U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.*

Odsek 3 sa meni a doplna takto:

i) pismend b), ¢) a d) sa nahrddzaju takto:

,b) ratingovd agenttra overila a je schopnd Eur6p-
skemu orgdnu dohladu (Eurépsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) zriadenému nariadenim
Eurépskeho  parlamentu a  Rady  (EU)
¢. 1095/2010 (¥) (dalej len ,ESMA®) priebezne
preukazovaf, Ze vykondvanie ratingovych
innosti ratingovou agenttrou z tretej krajiny,
ktorych vysledkom je vydanie tverového ratingu,
ktory sa ma potvrdit, splna poziadavky, ktoré st
minimdlne také prisne ako poziadavky ustano-
vené v ¢lankoch 6 az 12;

¢) nie je obmedzend schopnost ESMA posudzovat
a monitorovat, ¢i ratingovd agenttira so sidlom
v tretej krajine splia poziadavky uvedené
v pismene b);

d) ratingovd agentdra na poZiadanie spristupni
ESMA vsetky informdacie potrebné na to, aby sa
mu umoznilo priebezne vykondvat dohlad nad
dodrziavanim poziadaviek tohto nariadenia;

® U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84.%
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ii) pismeno h) sa nahrddza takto:

,h) existuje primerand dohoda o spoluprdci medzi
ESMA a prislusnym orgdnom dohladu ratingovej
agentlry z tretej krajiny. ESMA zabezpedi, Ze sa
v takychto dohodach o spolupraci uvedie aspoii:

i) mechanizmus vymeny informdcii medzi
ESMA a prislusnym orgdnom dohladu ratin-
govej agentlry z tretej krajiny a

ii) postupy tykajice sa koordindcie cinnosti
v oblasti dohladu s ciefom umoznit ESMA
monitorovat ratingové ¢innosti, ktorych
vysledkom je priebezné vyddvanie potvrde-
nych Gverovych ratingov.”

3. Cldnok 5 sa meni a doplna takto:

a)

Odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Ratingovd agentiira uvedend v odseku 1 moze
poziadat o certifikdciu. Tto Ziadost sa predlozi ESMA
v stlade s prislusnymi ustanoveniami ¢lanku 15.°

V odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,3.  ESMA preskima Zziadost o certifikdciu a rozhodne
o nej v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 16.
Rozhodnutie o certifikdcii sa zakladd na kritéridch usta-
novenych v odseku 1 pism. a) az d) tohto ¢ldnku.”

Odsek 4 sa nahrddza takto:

»4.  Ratingovd agentiira uvedend v odseku 1 moze
takisto poziadat o oslobodenie:

a) na zdklade okolnosti kazdého jednotlivého pripadu
od povinnosti dodrZiavat niektoré alebo v3etky
poziadavky stanovené v prilohe I oddiele A a
v cldnku 7 ods. 4, ak je tdto ratingovd agentiira
schopnd preukdzaf, ze poziadavky nie si primerané
vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost jej
¢innosti, ako aj povahu a rozsah jej vydavania tvero-
vych ratingov;

b) od poziadavky fyzickej pritomnosti v Unii, ak by
takito  poziadavka  bola  prili§  zafaZujiica
a neprimerand vzhladom na povahu, rozsah
a komplexnost jej ¢innosti, ako aj povahu a rozsah
jej vydavania Gverovych ratingov.

Ratingova agenttira predkladd Ziadost o vynimku podla
prvého pododseku pism. a) alebo b) spolu so Ziadostou
o certifikdciu. ESMA pri posudzovani takejto Ziadosti
zohladiiuje  velkost ratingovej agentiry uvedenej
v odseku 1 so zretelom na povahu, rozsah
a komplexnost jej Cinnosti, ako aj povahu a rozsah jej
vydadvania averovych ratingov, ako aj vplyv tverovych
ratingov vyddvanych touto ratingovou agentdrou na
finan¢nti  stabilitu a integritu finanénych trhov
v jednom alebo viacerych ¢lenskych stdtoch. Na zdklade
tohto postidenia moéze ESMA udelit takito vynimku
ratingovej agenttre uvedenej v odseku 1.

Odsek 5 sa vypusta.
V odseku 6 sa treti pododsek nahrddza takto:

,S ciefom zohladnit vyvoj na finanénych trhoch
Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 38a a za podmienok uvedenych
v clankoch 38b a 38c opatrenia na dalsie spresnenie
alebo zmenu a doplnenie kritérii ustanovenych
v druhom pododseku pism. a), b) a ¢) tohto odseku.”

Odseky 7 a 8 sa nahrddzaji takto:

,7.  ESMA  vypracuje dohody o  spoluprici
s prislusnymi orgdnmi dohladu z tretich krajin, ktorych
pravny rdmec a rdmec dohladu sa povazuje za rovno-
cenny s tymto nariadenim, v silade s odsekom 6.
V tychto dohodéch sa stanovi aspon:

a) mechanizmus vymeny informdcii medzi ESMA
a prislusnymi orgdnmi dohladu z dotknutych tretich
krajin a

b) postupy tykajice sa koordinicie ¢innosti dohladu.

8. Clanky 20 a 24 sa uplatilujii primerane na certi-
fikované ratingové agentlry a na dverové ratingy, ktoré
vydavaji.”

4.V cénku 6 sa odsek 3 meni a dopliia takto:

V prvom pododseku sa Gvodnd Cast nahrddza takto:

,3.  Na zdklade ziadosti ratingovej agentiry moze
ESMA oslobodit ratingovi agentiru od povinnosti
dodrziavat poziadavky prilohy I oddielu A bodov 2, 5
a 6 a clanku 7 ods. 4, ak je ratingovd agenttra schopnd
preukdzaf, Ze tieto poziadavky nie sG primerané
vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost jej
innosti, ako aj povahu a rozsah jej vydavania tvero-
vych ratingov a Ze:“.
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b) Druhy pododsek sa nahradza takto:

,V pripade skupiny ratingovych agentir ESMA zabez-
peci, aby minimdlne jedna ratingovd agentdra zo
skupiny nebola oslobodend od povinnosti dodrziavat
poziadavky prilohy I oddielu A bodov 2, 5 a 6
a ¢lanok 7 ods. 4.

. Cldnok 9 sa nahridza takto:

,Cldnok 9
Outsourcing

Outsourcing dolezitych prevadzkovych funkcii sa nesmie
uskutoénit spdsobom, ktorym by sa podstatne narusila
kvalita ~ vnatornej  kontroly  ratingovej  agentdry
a schopnost ESMA dohliadat na plnenie povinnosti ratin-
govou agentirou podla tohto nariadenia.”

. V ¢&ldnku 10 sa odsek 6 nahrddza takto:

,0.  Ratingovd agentira nesmie pouzivat ndzov ESMA
ani ndzov akéhokolvek prislusného orgdnu spdsobom,
ktory by naznafoval alebo na zdklade ktorého by sa
mohlo predpokladat potvrdenie alebo schvilenie tiverovych
ratingov alebo akychkolvek ratingovych ¢innosti ratingovej
agentdry zo strany ESMA alebo akéhokolvek prislusného
organu.”

.V ¢lanku 11 sa odseky 2 a 3 nahrddzaja takto:

,2.  Ratingovd agentra spristupiiuje v centrdlnom
registri zriadenom ESMA informécie o svojich historickych
vykonnostnych parametroch vritane pocetnosti zmien
v ratingoch, ako aj informdcie o tGverovych ratingoch vyda-
nych v minulosti a o ich zmendch. Ratingovd agentiira
poskytuje do tohto registra informécie v $tandardizovanej
podobe stanovenej ESMA. ESMA tieto informdcie spristup-
fiuje verejnosti a kazdoro¢ne uverejiiuje zhrnutie obsahu-
jlice informécie o hlavnych udalostiach.

3. Ratingova agenttira kazdoro¢ne do 31. marca posky-
tuje ESMA informédcie o zdlezitostiach vymedzenych
v prilohe 1 oddiele E casti I bode 2.

. Cldnok 14 sa meni a doplfia takto:
a) Odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Registricia je G¢innd na celom tzemi Unie, ked
rozhodnutie o registrdcii ratingovej agentdry prijaté
ESMA v zmysle ¢lanku 16 ods. 3 alebo ¢lanku 17
ods. 3 nadobudne dcinnost.”

b) V odseku 3 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Ratingovd agenttra bez zbyto¢ného odkladu informuje
ESMA o vSetkych podstatnych zmendch podmienok
prvotnej registrcie vratane kazdého otvorenia alebo
zatvorenia pobocky v rémci Unie.”

¢) Odseky 4 a 5 sa nahradzaja takto:

»4.  Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 16 alebo 17,
ESMA pri zohladneni ustanoveni ¢ldnkov 4 a 6 zaregis-
truje ratingovd agentlru, ak na zdklade posidenia
ziadosti dospeje k zdveru, Ze tdto ratingovd agentira
spliia  podmienky na vyddvanie tverovych ratingov
stanovené v tomto nariadeni.

5. ESMA nepodmieniuje registrdciu Ziadnymi pozia-
davkami, ktoré nie st uvedené v tomto nariadeni.

. Clénky 15 az 21 sa nahrddzaji takto:

,Cldnok 15
Ziadost o registriciu

1. Ratingovd agentGra predlozi ESMA  Ziadost
o registréciu. Ziadost obsahuje informicie o zdleZitostiach
vymedzenych v prilohe II.

2. Ak o registriciu poziada skupina ratingovych agentar,
¢lenovia skupiny poveria jedného z nich, aby predlozil
ESMA vsetky ziadosti v mene skupiny. Poverend ratingové
agenttra poskytne informdcie o zalezitostiach vymedze-
nych v prilohe II za kazdého ¢lena skupiny.

3. Ratingovd  agentira  predlozi svoju  Ziadost
v ktoromkolvek tradnom jazyku institdcii Unie. Na
kazdi dalsiu komunikdciu medzi ESMA a ratingovymi
agentiirami a ich zamestnancami sa primerane uplatiiuj
ustanovenia nariadenia ¢ 1 z 15. aprila 1958
o pouzivani jazykov v Eurdpskom hospodirskom spolo-
Censtve (¥).

4. ESMA posadi do 20 pracovnych dni od prijatia
ziadosti, ¢i je ziadost tplnd. Ak Ziadost nie je uplnd,
ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi ratingovd agentdra
poskytnit dopliiujice informacie.

Po tom, ako ESMA posudi, ¢i je ziadost tiplnd, zodpoveda-
jucim sposobom o tom informuje ratingovi agenttiru.
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Cldnok 16

Preskdmanie Ziadosti ratingovej agentiiry o registriciu
zo strany ESMA

1.  ESMA do 45 pracovnych dni od ozndmenia uvede-
ného v ¢lanku 15 ods. 4 druhom pododseku preskima
ziadost o registraciu ratingovej agenttry na zdklade toho,
Gi ratingovd agenttra splia podmienky uvedené v tomto
nariadeni.

2. ESMA moze predizit lehotu na preskimanie o 15
pracovnych dni, najmi ak ratingovd agenttra:

a) predpokladd potvrdenie dverovych ratingov, ako sa
uvadza v ¢lanku 4 ods. 3;

b) predpokladd vyuzitie outsourcingu alebo

¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v stlade s ¢lankom
6 ods. 3.

3. ESMA do 45 pracovnych dni od ozndmenia uvede-
ného v ¢ldnku 15 ods. 4 druhom pododseku alebo do 60
pracovnych dni od uvedeného ozndmenia, ak sa uplatiiuje
odsek 2 tohto ¢lanku, prijme plne odévodnené rozhodnutie
o registracii alebo jej zamietnuti.

4. Rozhodnutie, ktoré ESMA prijme podla odseku 3,
nadobida Géinnost piatym pracovnym dilom po jeho
prijati.

Cldnok 17

Preskdmanie Ziadosti skupiny ratingovych agentdr
o registraciu zo strany ESMA

1.  ESMA do 55 pracovnych dni od ozndmenia uvede-
ného v ¢lanku 15 ods. 4 druhom pododseku preskima
ziadosti o registrdciu skupiny ratingovych agentir na
zdklade toho, & tieto ratingové agentiry  splfaji
podmienky uvedené v tomto nariadeni.

2. ESMA moze predizit lehotu na preskimanie o 15
pracovnych dni, najmd ak niektord ratingovd agentira
v skupine:

a) predpokladd potvrdenie wverovych ratingov, ako sa
uvddza v ¢ldnku 4 ods. 3;

b) predpokladd vyuzitie outsourcingu alebo

¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v silade s ¢lankom
6 ods. 3.

3. ESMA do 55 pracovnych dni od ozndmenia uvede-
ného v ¢lanku 15 ods. 4 druhom pododseku alebo do 70
pracovnych dni od uvedeného ozndmenia, ak sa uplatiiuje

odsek 2 tohto ¢lanku, prijme jednotlivé plne odoévodnené
rozhodnutie o registrdcii alebo jej zamietnuti pre kazda
ratingovi agenttru v skupine.

4. Rozhodnutie, ktoré ESMA prijme podla odseku 3,
nadobiida dcinnost piatym pracovnym diilom po jeho
prijati.

Cldnok 18

Ozndmenie rozhodnutia o registricii, zamietnuti
registricie alebo o odobrani  registrcie
a uverejiiovanie zoznamu registrovanych ratingovych
agentdr

1. ESMA do piatich pracovnych dni od prijatia rozhod-
nutia podla ¢lanku 16, 17 alebo 20 ozndmi svoje rozhod-
nutie dotknutej ratingovej agentire. Ak ESMA odmietne
ratingovii agentdru zaregistrovat alebo jej odoberie regi-
strdciu, vo svojom rozhodnuti musi uviest tiplné dévody
svojho rozhodnutia.

2. Akékolvek rozhodnutie prijaté podla clanku 16, 17
alebo 20 ozndmi ESMA Komisii, Eurdpskemu orgdnu
dohladu (Eurépskemu orgdnu pre bankovnictvo) zriade-
nému nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 1093/2010 (**) (EBA), Eurépskemu orgdnu dohladu
(Eurépskemu orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové pois-
tenie zamestnancov) zriadenému nariadenim Eurdépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (***) (EIOPA),
prislusnym orgdnom a prislusnym odvetvovym orgdnom.

3. ESMA uverejni na svojej internetovej strinke zoznam
ratingovych agentlr zaregistrovanych v silade s tymto
nariadenim. Tento zoznam sa musi aktualizovat do piatich
pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla ¢ldnku 16,
17 alebo 20. Komisia uverejni aktualizovany zoznam
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie do 30 dni po aktualizicii.

Cldnok 19
Poplatky za registrdciu a dohl'ad

1. ESMA Gctuje ratingovym agentiram poplatky
v stlade s tymto nariadenim a nariadenim o poplatkoch
uvedenym v odseku 2. Tieto poplatky v plnom rozsahu
pokryvaju naklady ESMA potrebné na registraciu ratingo-
vych agentir a dohlad nad nimi a na thradu vsetkych
ndkladov, ktoré mozu prislusnym orgdnom vznikndt pri
vykone ich priace podla tohto nariadenia, najmai
v dosledku delegovania dloh v stlade s ¢lankom 30.

2. Komisia prijme nariadenie o poplatkoch. V uvedenom
nariadeni sa stanovia najmi druhy poplatkov a za ¢o sa
tieto poplatky hradia, vyska poplatkov, sposob ich dhrady
a sposob, akym ESMA uhradi prislusnym orgdnom naklady,
ktoré im mozu vzniknat pri vykone ich prace podla tohto
nariadenia, a to najmd v dosledku delegovania dloh
v stlade s ¢clankom 30.
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Vyska poplatku dc¢tovand ratingovej agenttre pokryva
vietky administrativne nédklady a je primerand obratu
dotknutej ratingovej agentdry.

Komisia prijme nariadenie o poplatkoch uvedené v prvom
pododseku prostrednictvom delegovaného aktu v stlade
s ¢lankom 38a a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
38b a 38c.

Cldnok 20
Odobranie registracie

1. Bez toho, aby bol dotknuty c¢ldnok 24, ESMA
odoberie ratingovej agentdre registraciu, ak ratingovd agen-
tdra:

a) vyslovne odvold registrciu alebo za predchddzajiicich
Sest mesiacov neposkytla Gverové ratingy;

b) ziskala registriciu na zdklade nepravdivych vyhldseni
alebo akymkolvek inym nezdkonnym sposobom alebo

¢) uZ nesplita podmienky, za akych bola zaregistrovana.

2. Prislusny organ clenského $tatu, v ktorom sa pouzi-
vaju uverové ratingy vydané dotknutou ratingovou agen-
tirou a ktory sa domnieva, Ze jedna z podmienok uvede-
nych v odseku 1 bola splnend, moze poziadat ESMA, aby
preskimal, ¢i sG splnené podmienky na odobranie regi-
stracie dotknutej ratingovej agentiry. Ak sa ESMA
rozhodne neodobrat registraciu dotknutej ratingovej agen-
tary, uvedie aplné dovody.

3. Rozhodnutie o odobrani registricie nadobiida okam-
zit ¢innost v celej Unii s vyhradou prechodného obdobia
na pouzivanie tverovych ratingov uvedeného v ¢lanku 24
ods. 4.

KAPITOLA 1I

DOHIAD VYKONAVANY ZO STRANY ESMA
Cldnok 21

ESMA

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 25a, ESMA zabez-
pedi, aby sa uplatiiovalo toto nariadenie.

2. ESMA v silade s clinkom 16 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 vyddva a aktualizuje usmernenia pre spolu-
pricu medzi ESMA, prislusnymi orgdnmi a prisluSnymi
odvetvovymi orgdnmi na Glely tohto nariadenia a na
Ucely prislusnych odvetvovych pravnych predpisov vrdtane
postupov a podrobnych podmienok delegovania tloh.

3. ESMA v silade s clinkom 16 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010 v spolupraci s EBA a EIOPA vydd
a aktualizuje usmernenia o uplatiiovani rezimu schvalo-
vania v zmysle ¢lanku 4 ods. 3 tohto nariadenia do
7. juna 2011.

4. Do 2 janudra 2012 ESMA predlozi Komisii na schvé-
lenie ndvrh regulacnych technickych predpisov v stlade
s ¢lankom 10 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ktory sa tyka:

a) informdcii, ktoré md ratingovd agentira predlozit vo
svojej Ziadosti o registraciu, vymedzenych v prilohe II;

b) informdcii, ktoré musi ratingovd agentira poskytnait
v suvislosti so Ziadostou o certifikdciu a s postidenim
jej systémovej dolezitosti v stvislosti s finan¢nou stabi-
litou alebo integritou finanénych trhov podla ¢lénku 5;

¢) predkladania informdcii vratane Struktdry, formatu,
metddy a obdobia informovania, ktoré ratingové agen-
tiry uverejiujii v stilade s ¢lankom 11 ods. 2 a prilohou
[ oddielom E ¢astou Il bodom 1;

d) posudzovania saladu ratingovych metodik
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 8 ods. 3;

¢) obsahu a formdtu pravidelnych spréav s ddajmi
o ratingoch, ktoré sa pozaduji od ratingovych agentdr
na Gcely stdleho dohladu zo strany ESMA.

5. ESMA uverejni kazdoro¢ne a prvykrit do 1. janudra
2012 spravu o uplatiovani tohto nariadenia. Tdto sprdva
musi predovietkym obsahovat hodnotenie vykondvania
prilohy I ratingovymi agenttirami zaregistrovanymi podla
tohto nariadenia.

6. ESMA kazdoro¢ne predkladd Eurdpskemu parla-
mentu, Rade a Komisii sprdvu o opatreniach dohladu prija-
tych a sankcidch uloZenych zo strany ESMA podla tohto
nariadenia vrtane pokdit a pravidelnych platieb pendle.

7. ESMA pri plneni svojich dloh spolupracuje s EBA
a EIOPA a konzultuje s EBA a EIOPA pred vydanim
a aktualizdciou usmerneni a predlozenim ndvrhu regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v odsekoch 2, 3
a4,

() U.v. ES 17, 6.10.1958, s. 385.
() U.v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 12.
(**) U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48."
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10. Vkladd sa tento ¢ldnok:

11.

,Cldnok 22

Preskiimanie  dodrZiavania

testovania

povinnosti  spitného

1. Pri vykondvani svojho stdleho dohladu nad ratingo-
vymi agentGrami registrovanymi podla tohto nariadenia
ESMA pravidelne preskima dodrziavanie ¢ldnku 8 ods. 3.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 23, ESMA v rdmci
preskdmania uvedeného v odseku 1 tiez:

a) overuje vykondvanie spitného testovania ratingovymi
agentlirami;

b) analyzuje vysledky tohto spitného testovania a

¢) overuje, &i ratingové agentiry maju procesy na zohlad-
nenie vysledkov spatného testovania do ich ratingovych
metodik.”

Clanky 23 a# 27 sa nahrddzajt takto:

,Cldnok 23
Nezasahovanie do obsahu ratingov ani do metodik

Pri vykonavani svojich povinnosti podla tohto nariadenia
ESMA, Komisia ani verejné orgdny clenského $titu nezasa-
huji do obsahu Gverovych ratingov ani do metodik.

Clanok 23a

Vykondvanie pravomoci uvedenych v ¢lankoch 23b az
23d

Prévomoci udelené ESMA alebo ktorémukolvek dradnikovi
ESMA, alebo inym osobdm poverenym ESMA ¢lankami
23b az 23d sa nesmd pouzif na vyZziadanie si spristupnenia
informécif alebo dokumentov, ktoré st predmetom pravnej
ochrany.

Cldnok 23b
Ziadosti o informicie

1. ESMA si moze od ratingovych agentir, oséb zapoje-
nych do ratingovych c¢innosti, hodnotenych subjektov
a spriaznenych tretich strdn, tretich strdn, ktoré pre ratin-
gové agentlry vykondvaji prevadzkové funkcie alebo
¢innosti, ako aj osob inak tizko a podstatne spriaznenych
alebo spojenych s ratingovymi agentiirami alebo ratingo-
vymi ¢innostami prostrednictvom jednoduchej Ziadosti
alebo rozhodnutia vyziadat, aby poskytli vSetky informécie,
ktoré st potrebné na vykondvanie jeho povinnosti podla
tohto nariadenia.

2. Pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informécie podla
odseku 1 ESMA:

a) uvedie odkaz na tento ¢lanok ako pravny zdklad
ziadosti;

b) uvedie dovod Ziadosti;
¢) uvedie, o ktoré informdcie Ziada;
d) stanovi lehotu na poskytnutie informdcif;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informdcie, Ze nie
je povinnd tieto informdcie poskytnit, ale Ze odpoved
na ziadost o informdcie nesmie byt nesprdvna ani zavé-
dzajica;

f) upozorni na pokutu ustanovent v ¢lanku 36a v spojeni
s prilohou III oddielom II bodom 7 za poskytnutie
nespravnych alebo zavadzajicich odpovedi na otdzky.

3. ESMA pri ziadosti o poskytnutie informdcii podla
odseku 1 na zédklade rozhodnutia:

a) uvedie odkaz na tento ¢ldnok ako pravny zdklad
ziadosti;

b) uvedie dovod Ziadosti;
¢) uvedie, o ktoré informdcie Ziada;
d) stanovi lehotu na poskytnutie informdcii;

¢) upozorni na pravidelné platby pendle ustanovené
v ¢lanku 36b za poskytnutie netiplnych pozadovanych
informdcif;

f) upozorni na pokutu ustanovent v ¢ldnku 36a v spojeni
s prilohou III oddielom II bodom 7 za poskytnutie
nespravnych alebo zavadzajicich odpovedi na otzky a

g) upozorni na pravo odvolat sa vo¢i rozhodnutiu pred
odvolacou radou a poziadat o preskiimanie rozhodnutia
Stdnym dvorom Eurdpskej tnie v stlade s ¢lankami 60
a 61 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Pozadované informdacie poskytuji osoby uvedené
v odseku 1 alebo ich zdstupcovia a v pripade pravnickych
osob alebo zdruzeni, ktoré nemajii pravnu subjektivitu,
osoby oprdvnené na ich zastupovanie na zdklade zdkona
alebo ich zakladajicich listin. V. mene svojich klientov
mozu poskytovat informdcie riadne splnomocneni pravnici.
Za poskytnutie nedplnych, nespravnych alebo zavadzaji-
cich informdcii vSak ostdvajii plne zodpovedni klienti.
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5. ESMA bezodkladne zasle képiu jednoduchej ziadosti
alebo svojho rozhodnutia prislusnému organu c¢lenského
§titu, kde maji osoby uvedené v odseku 1, ktorych sa
ziadost o informdcie tyka, bydlisko alebo kde sti usadené.

Cldnok 23c
Vseobecné vysetrovania

1. ESMA moze s cielom plnif svoje povinnosti podla
tohto nariadenia vykondvat vSetky potrebné vysetrovania
0s0b uvedenych v clinku 23b ods. 1. Uradnici a iné
osoby poverené ESMA st na tento tcel oprdvnent:

a) preskimat vietky zdznamy, tdaje, postupy a iné mate-
ridly vztahujiice sa na vykon jeho tloh bez ohladu na
médium, na ktorom st ulozené;

b) robit alebo ziskavat overené képie alebo vypisy z tychto
zdznamov, Udajov, postupov a inych materidlov;

) predvolat a poziadat ktortkolvek z o0sob uvedenych
v ¢lanku 23b ods. 1 alebo jej zdstupcov alebo zamest-
nancov, aby podali tstne alebo pisomné vysvetlenie
skutoénosti alebo dokumentov tykajiicich sa predmetu
a dovodu kontroly, a zaznamenat odpovede;

d) vypocut int fyzickd alebo prévnickii osobu, ktord
s tymto vypocutim sthlasi, s cielom zhromazdit infor-
mécie tykajice sa predmetu vySetrovania;

e) ziadat zdznamy telefonickej a ddtovej prevadzky.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na tcely vyse-
trovania uvedeného v odseku 1 vykondvaji svoje pravo-
moci na zdklade pisomného splnomocnenia, v ktorom je
vymedzeny predmet a dovod vySetrovania. V uvedenom
splnomocneni sa tieZ upozorni na pravidelné platby pendle
ustanovené v ¢lanku 36b v pripade, Ze osoby uvedené
v ¢lanku 23b ods. 1 neposkytnd alebo poskytni netplné
pozadované zdznamy, tdaje, postupy alebo iné materidly
alebo odpovede na otdzky, a na pokuty ustanovené
v ¢lanku 36a v spojeni s prilohou III oddielom II bodom
8, ak osoby uvedené v clanku 23b ods. 1 poskytni
nespravne alebo zavddzajiice odpovede na otazky.

3. Osoby uvedené v clanku 23b ods. 1 si povinné
podrobit sa vySetrovaniam, ktoré sa zacali na zdklade
rozhodnutia ESMA. V rozhodnuti sa uvddza predmet

a dovod vysetrovania, pravidelné platby pendle ustanovené
v ¢lanku 36b, opravné prostriedky dostupné na zdklade
nariadenia (EU) & 1095/2010, ako aj privo poziadat
o preskiimanie rozhodnutia Stidnym dvorom Eurdpskej
tinie.

4. ESMA informuje prislusny orgdn ¢lenského statu, kde
sa ma vySetrovanie vykonat, o vySetrovani a o totoznosti
poverenych osob, a to v primeranom case pred jeho vyko-
nanim. Uradnici dotknutého prislusného organu pomahajt
na Ziadost ESMA tymto poverenym osobdm pri plneni ich
povinnosti. Uradnici dotknutého prisluiného orgénu sa
mozu zicastnit na vySetrovani aj na poZziadanie.

5. Ak si ziadost o zdznamy o telefonickej alebo datovej
prevadzke v zmysle odseku 1 pism. e) vyZaduje podla
vnutrodtatnych predpisov povolenie studneho orgdnu,
poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie
mozno poziadat aj ako o predbezné opatrenie.

6. Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5,
vnitrotatny stdny orgdn skontroluje, ¢i je rozhodnutie
ESMA pravé a ¢ predpokladané donucovacie opatrenia
nie st so zretelom na predmet vySetrovania svojvolné
alebo neprimerané. Pri kontrole primeranosti donucovacich
opatreni moZe vnutrodtitny sidny orgdn poziadat ESMA
o podrobné vysvetlenia, a to najmd dovodov, na zdklade
ktorych md ESMA podozrenie, Ze nastalo poruSenie tohto
nariadenia, ako aj zdvaznosti udajného porusenia a povahy
Gicasti osoby, na ktord sa vztahuji donucovacie opatrenia.
Vndtrodtatny sidny orgdn vSak nemoze skimat potrebu
vySetrovania ani pozadovat informdcie obsiahnuté
v dokumentdcii ESMA. Zédkonnost rozhodnutia ESMA
podlicha iba preskimaniu Stdneho dvora Eurdpskej tnie
na ziklade postupu stanoveného nariadenim (EU)
& 1095/2010.

Cldnok 23d
Kontroly na mieste

1. ESMA moze s cielom plnit svoje povinnosti podla
tohto nariadenia vykondvat vSetky potrebné kontroly na
mieste v podnikatelskych priestoroch pravnickych osob
uvedenych v ¢ldnku 23b ods. 1. Ak je to nevyhnutné pre
ndlezité a G¢inné vykonanie kontrol, méze ESMA vykonat
kontroly na mieste bez predchddzajiceho ohldsenia.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA vykonanim
kontroly na mieste mozu vstipit do vietkych podnikatel-
skych priestorov a na pozemky pravnickych osob, na ktoré
sa vztahuje rozhodnutie o vySetrovani prijaté ESMA, a maja
vSetky pravomoci uvedené v ¢lanku 23c ods. 1. Maju
takisto prdvomoc zapecatit podnikatelské priestory
a uctovné knihy alebo zdznamy na obdobie potrebné na
vykonanie kontroly a v potrebnom rozsahu.
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3. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na vykonanie
kontroly na mieste vykondvaji svoje pravomoci na zdklade
pisomného poverenia, v ktorom je vymedzeny predmet
a dovod kontroly a upozoriuje sa v flom na pravidelné
platby pendle ustanovené v ¢lanku 36b v pripade, Ze sa
dotknuté osoby nepodrobia kontrole. ESMA informuje
o kontrole v primeranom ¢ase pred jej vykonanim
prislusny organ clenského Stitu, kde sa md kontrola
vykonat.

4.  Osoby uvedené v ¢lanku 23b ods. 1 st povinné
podrobit sa kontroldm na mieste nariadenym na zdklade
rozhodnutia ESMA. V rozhodnuti sa uvddza predmet
a dovod kontroly, stanovi sa v nom ditum jej zacatia
a upozorni sa na pravidelné platby pendle ustanovené
v Clanku 36b, opravné prostriedky dostupné na zéklade
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010, ako aj na prdvo poziadat
o preskiimanie rozhodnutia Stidnym dvorom Eurdpskej
tnie. ESMA prijme takéto rozhodnutia po konzulticii
s prislusnym orgdnom ¢lenského $tatu, kde sa méd kontrola
vykonat.

5. Na ziadost ESMA ftiradnici prislusného orgdnu ¢len-
ského $tdtu, kde sa md kontrola vykonat, ako aj osoby
poverené alebo vymenované tymto orgdnom aktivine poma-
haja dradnikom a ostatnym osobdm poverenym ESMA. Na
tento tcel disponuji pravomocami vymedzenymi v odseku
2. Uradnici prislusného orgénu dotknutého ¢lenského $titu
sa tiez mdzu na poziadanie zdcastnit na kontrolich na
mieste.

6. ESMA moze takisto poziadat prislusné orginy, aby
vykonali konkrétne vySetrovacie tlohy a kontroly na
mieste, ako sa ustanovuje v tomto {lanku a ¢lanku 23c
ods. 1 v jeho mene. Prislusné orgdny maji na tento ucel
rovnaké pravomoci ako ESMA, ako je stanovené v tomto
¢lanku a v ¢lanku 23c ods. 1.

7. Ked dradnici a iné sprevddzajice osoby poverené
ESMA zistia, Ze sa osoba brani vykonaniu kontroly naria-
denej podla tohto ¢ldnku, prislusny orgdn dotknutého ¢len-
ského 3titu im poskytne potrebnd pomoc a pripadne
poziada o asistenciu policiu alebo rovnocenny orgdn presa-
dzovania priva s cielom umoznif vykonat kontrolu na
mieste.

8. Ak si kontrola na mieste ustanovend v odseku 1
alebo asistencia ustanovend v odseku 7 vyzaduje podla
vnutro§titnych predpisov povolenie stdneho orginu,
poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie
mozno poziadat aj ako o predbezné opatrenie.

9. Ked sa ziada o povolenie uvedené v odseku 8,
vnitrostatny stdny orgdn skontroluje, ¢i je rozhodnutie
ESMA pravé a ¢i planované donucovacie opatrenia nie su
so zretefom na predmet kontroly svojvolné alebo neprime-

rané. Pri kontrole primeranosti donucovacich opatreni
moze vndatro§titny sidny orgdn poziadat ESMA
o podrobné vysvetlenia, a to najmd dévodov, na zdklade
ktorych md ESMA podozrenie, Ze nastalo porusenie tohto
nariadenia, a zdvaznosti udajného poruSenia a povahy
Ucasti osoby, na ktort sa vztahuju donucovacie opatrenia.
Vnitrodtitny sidny orgdn vSak nemoze skamat potrebu
kontroly  ani  pozadovat  informdcie  obsiahnuté
v dokumentdcii ESMA. Zikonnost rozhodnutia ESMA
podlicha iba preskiimaniu Stdneho dvora Eurdpskej tnie
na zdklade postupu uvedeného v nariadeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 23e

Procesné pravidld tykajice sa opatreni dohladu
a ukladania pokiit

1. Ked pri vykone svojich povinnosti podla tohto naria-
denia ESMA zisti, Ze existujii zdvazné ndznaky mozZnej
existencie skuto¢nosti, ktoré by mohli predstavovat jedno
porusenie alebo viacero poruseni uvedenych v prilohe III,
vymenuje nezdvislého vysetrujiceho dradnika v rdmci
ESMA, ktory zdlezitost vySetri. VySetrujici dradnik sa
nesmie podielat a ani sa nesmel podielat na priamom
alebo nepriamom dohlade nad dotknutou ratingovou agen-
tirou ¢&i na jej registracii a svoje funkcie vykondva nezavisle
od rady orgdnov dohladu ESMA.

2. VySetrujaci tdradnik vySetri Gdajné porusenia, pricom
prihliada na pripomienky predlozené osobami, voci ktorym
sa vySetrovanie vedie, a rade orgdnov dohladu ESMA pred-
lozi Gplny spis so svojimi zisteniami.

Na ucely plnenia svojich dloh méze vysetrujici tGradnik
uplatiiovat  prdvomoc  Zziadat informdcie v stlade
s ¢lankom 23b a vykondvat vySetrovania a kontroly na
mieste v stilade s ¢ldnkami 23c a 23d. Pri uplatiiovani
tychto pravomoci postupuje vySetrujiici tradnik v stlade
s ¢ldnkom 23a.

VySetrujici dradnik md pri plneni svojich dloh pristup
k vSetkym dokumentom a informécidm zhromazdenym
ESMA pocas ¢innosti dohladu.

3. Po ukonceni vySetrovania a pred predloZenim spisu
so svojimi zisteniami rade orgdnov dohladu ESMA dé vy3e-
trujlci Gradnik osobdm, vo¢i ktorym sa vySetrovanie vedie,
prilezitost, aby boli vypocuté vo veciach, ktoré sa vySetruja.
Vysetrujtci tradnik zakladd svoje zistenia len na skuto¢nos-
tiach, ku ktorym sa osoby, voci ktorym sa vedie vySetro-
vanie, mohli vyjadrit.

Pocas vySetrovania podla tohto ¢ldnku sa plne dodrziava
pravo dotknutych os6b na obhajobu.
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4. Vysetrujuci tradnik oznamuje osobdm, voci ktorym
sa vySetrovanie vedie, skutocnost, Ze predlozil spis so
svojimi zisteniami rade orgdnov dohladu ESMA. Osoby,
vodi ktorym sa vySetrovanie vedie, maji pravo na pristup
k spisu s vyhradou oprdvnenych zdujmov inych osob tyka-
jucich sa ochrany ich obchodného tajomstva. Privo
pristupu k spisu sa nevztahuje na déverné informaécie tyka-
juce sa tretich stran.

5. Na zdklade spisu obsahujiceho zistenia vySetrujiiceho
tradnika a po vypocuti osob, voci ktorym sa vedie vyse-
trovanie, v zmysle ¢lankov 25 a 36¢ v pripade, Ze o to
dotknuté osoby poziadali, rada orgdnov dohladu ESMA
rozhodne, ¢i sa osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie,
dopustili jedného porusenia alebo viacerych poruseni
uvedenych v prilohe III, a v takom pripade prijme opatrenie
dohladu v stlade s ¢lankom 24 a ulozi pokutu v stlade
s ¢lankom 36a.

6.  VySetrujuci tradnik sa neztcastiiuje na rokovani rady
orgdnov dohladu ESMA ani inym sp6sobom nezasahuje do
jej rozhodovacieho procesu.

7. Komisia prijme dalsie procesné pravidld na ucely
vykonu pravomoci ukladat pokuty alebo pravidelné platby
pendle, ktoré budii obsahovat aj ustanovenia o prave na
obhajobu, docasné ustanovenia a  vyber pokadt
a pravidelnych platieb pendle, a prijme podrobné pravidla
o premlcacich lehotdch na ukladanie a vymdhanie sankcif.

Pravidld uvedené v prvom pododseku sa prijmd prostred-
nictvom delegovanych aktov v silade s ¢linkom 38a a za
podmienok uvedenych v ¢ldankoch 38b a 38c.

8. Ak ESMA pri vykone svojich povinnosti podla tohto
nariadenia zisti, Ze existuji zdvazné ndznaky moznej exis-
tencie skuto¢nosti, ktoré by mohli predstavovat trestné
iny, postipi tieto zdleZitosti prislusnym vndtrostitnym
orgdnom na trestné stihanie. ESMA okrem toho neuloZi
pokuty ani pravidelné platby pendle v pripade, ked pred-
chadzajice oslobodenie alebo odstidenie na zéklade rovna-
kych skutocnosti alebo skutocnosti, ktoré st vo svojej
podstate rovnaké, nadobudlo povahu rozhodnutej veci (res
judicata) v trestnom konani podla vndtro§titneho prava.

Cldnok 24
Opatrenia dohladu ESMA

1. Ak v sdlade s ¢lankom 23e ods. 5 rada orgdnov
dohladu ESMA zisti, ze sa ratingovd agenttra dopustila
jedného z poruseni uvedenych v prilohe III, prijme jedno
alebo viacero z tychto rozhodnuti:

a) odoberie ratingovej agentire registraciu;

b) docasne zakdZe ratingovej agentire vyddvat dverové
ratingy s Gcinnostou v celej Unii, pokym neprestane
s porusovanim;

¢) pozastavi pouzivanie tverovych ratingov, ktoré vydala
tito  ratingovd agentdra, na regulacné  Glely
s Gcinnostou v celej Unii, pokym neprestane
s porusovanim;

d) poziada ratingovi agenttiru, aby prestala s porusovanim;

e) vydd verejné oznamy.

2. Rada orgdnov dohladu ESMA pri prijimani rozhod-
nuti uvedenych v odseku 1 prihliada na povahu
a zévaznost porusenia, pricom zohladnuje tieto kritéria:

a) trvanie a opakovany vyskyt porusenia;

b) ¢ porusenie odhalilo zdvazné alebo systémové nedo-
statky v podnikovych postupoch alebo v jeho systémoch
riadenia, alebo vniitornych kontroldch;

¢) ¢ sa ulahéilo alebo umoznilo spachanie finan¢ného
trestného cinu alebo ¢i tento trestny ¢in mozno inak
pripisat poruseniu;

d) ¢ bolo porusenie spichané UGmyselne alebo
z nedbanlivosti.

3. Pred prijatim rozhodnut{ uvedenych v odseku 1 pism.
a), b) a ¢) rada orgdnov dohladu ESMA o nich informuje
EBA a EIOPA.

4. Po prijati rozhodnuti uvedenych v odseku 1 pism. a)
a ¢) sa tverové ratingy mozu nadalej pouzivat na regulacné
ticely pocas obdobia, ktoré nie je dlhsie ako:

a) desat pracovnych dni odo diia zverejnenia rozhodnutia
ESMA podla odseku 5, ak existuji tverové ratingy
rovnakého finanéného ndstroja alebo subjektu, ktoré
vydali iné ratingové agentdry registrované podla tohto
nariadenia, alebo

b) tri mesiace odo dfia zverejnenia rozhodnutia ESMA
podla odseku 5, ak neexistujii Gverové ratingy rovna-
kého finan¢ného ndstroja alebo subjektu, ktoré vydali
iné ratingové agentidry registrované podla tohto naria-
denia.
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Za vynimocnych okolnosti stvisiacich s moznostou naru-
Senia trhu alebo finan¢nou nestabilitou moze rada orgdnov
dohladu ESMA okrem iného aj na zdklade Ziadosti EBA
alebo EIOPA predlzit obdobie uvedené v prvom pododseku
pism. b) o tri mesiace.

5. Rada orgdnov dohladu ESMA bez zbyto¢ného
odkladu oznamuje kazdé rozhodnutie prijaté podla odseku
1 dotknutej ratingovej agentdre, ako aj prislusnym
orgdnom a prislusnym odvetvovym orgdnom, Komisii,
EBA a EIOPA. Kazdé takéto rozhodnutie zverejni na svojej
internetovej stranke do 10 pracovnych dni odo diia jeho
prijatia.

Rada orgdnov dohladu ESMA pri zverejiovani svojho
rozhodnutia v zmysle prvého pododseku taktiez zverejni
pravo dotknutej ratingovej agentiry odvolat sa proti
tomuto rozhodnutiu a pripadne aj skutocnost, zZe takéto
odvolanie bolo podané, pricom uvedie, Ze odvolanie
nemd odkladny dcinok, a rovnako ozndmi moznost odvo-
lacej rady pozastavit uplatiiovanie napadnutého rozhod-
nutia v stlade s clédnkom 60 ods. 3 nariadenia (EU)
& 1095/2010.

Cldnok 25
Vypocutie dotknutych osdb

1. Rada orgdnov dohladu ESMA pred prijatim kazdého
rozhodnutia podla ¢ldnku 24 ods. 1 umozni osobdm, voci
ktorym sa vedie konanie, aby boli vypocuté s ohladom na
zistenia ESMA. Rada organov dohladu ESMA zaklada svoje
rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby, voci
ktorym sa vedie konanie, mali moznost sa vyjadrit.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje, ak je potrebné prijat nalie-
havé opatrenie s cielom zabrdnit znaénému a okamzitému
poskodeniu finan¢éného systému. V takom pripade moze
rada orgdnov dohladu ESMA prijat docasné rozhodnutie
a dotknutym osobdm umozni, aby boli vypocuté co
najskor po prijati rozhodnutia.

2. Privo na obhajobu osob, voc¢i ktorym sa vedie
konanie, sa pocas konania plne re$pektuje. Tieto osoby
maji prdvo na pristup k dokumentdcii ESMA s vyhradou
opravnenych zdujmov inych osoéb pri ochrane ich obchod-
ného tajomstva. Privo pristupu k dokumentacii sa nevzta-
huje na doverné informdcie.

Cldnok 25a

Prislu$né odvetvové orginy zodpovedné za dohlad
nad uplatiiovanim ¢&linku 4 ods. 1 (pouZivanie
averovych ratingov) a jeho presadzovanie

Za dohlad nad uplatiiovanim ¢lanku 4 ods. 1 a jeho presa-
dzovanie st zodpovedné prislusné odvetvové organy, a to
v sulade s prislusnymi odvetvovymi pravnymi predpismi.

12.

13.

KAPITOLA 1II

SPOLUPRACA MEDZI ESMA, PRISLUSNYMI ORGANMI
A PRISLUSNYMI ODVETVOVYMI ORGANMI

Cldnok 26
Povinnost spoluprice

Ak je to potrebné na ucely tohto nariadenia a na tcely
prislusnych odvetvovych pravnych predpisov, ESMA, EBA,
EIOPA, prislusné orgdny a prislusné odvetvové orgdny
navzdjom spolupracujt.

Cldnok 27
Vymena informdécii

1. ESMA, prisluné orgdny a prislusné odvetvové organy
si navzdjom bez zbyto¢ného odkladu poskytuji informdcie
pozadované na ucely plnenia svojich povinnosti podla
tohto nariadenia a podla prislusnych odvetvovych pravnych
predpisov.

2. ESMA moze zasielat doverné informdcie urcené na
plnenie ich tloh centrdlnym bankdm, Eurépskemu systému
centralnych badnk a Eurdpskej centrdlnej banke ako
menovym institiicidm, Eurépskemu vyboru pre systémové
rizikd a pripadne aj inym verejnym organom zodpovednym
za dohlad nad platobnymi systémami a systémami vyrov-
nania. Podobne sa tymto orgdnom alebo subjektom nesmie
branit v tom, aby oznamovali ESMA informacie, ktoré
moze ESMA potrebovat na vykondvanie svojich povinnosti
podla tohto nariadenia.“

Clanky 28 a 29 sa vypustaji.

Clanky 30, 31 a 32 sa nahrddzajt takto:

,Cldnok 30
Delegovanie tloh z ESMA na prislusné orginy

1. V pripade, Ze je to potrebné na ndlezité plnenie tGlohy
dohladu, moze ESMA delegovat konkrétne tlohy dohladu
na prislusny orgdn clenského Stitu v sulade
s usmerneniami, ktoré ESMA vydal podla ¢lanku 21 ods.
2. Medzi tieto konkrétne dlohy dohladu mozZe patrit najma
pravomoc ziadat o informdacie v silade s ¢lankom 23b
a vykondvat vySetrovania a kontroly na mieste v stlade
s ¢lankom 23d ods. 6.

2. Pred delegovanim ulohy ESMA  konzultuje
s dotknutym prislusnym organom. Takéto konzulticie sa
tykaji:

a) rozsahu tlohy, ktord sa ma delegovat;
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b) ¢asového planu na vykonanie tlohy, ktord sa md dele-
govat, a

¢) prenosu potrebnych informécii od ESMA a pre ESMA.

3. ESMA uhradi prislusnému orgdnu naklady, ktoré mu
vznikli v dosledku plnenia delegovanych dloh, a to v siilade
s nariadenim o poplatkoch, ktoré prijme Komisia v stlade
s ¢ldnkom 19 ods. 2.

4. Delegovanie uvedené v odseku 1 preskima ESMA
v primeranych intervaloch. Delegovanie dloh mozno kedy-
kolvek odvolat.

Delegovanie tloh nemd vplyv na zodpovednost ESMA
a neobmedzuje jeho schopnost vykondvat delegovand
¢innost a dohliadat na fu. Povinnosti dohladu v zmysle
tohto nariadenia vrdtane rozhodnuti o registracii, konec-
ného hodnotenia a rozhodnutia o naslednych opatreniach
v stvislosti s porusovanim sa nesmu delegovat.

Cldnok 31

Ozndmenia a  Ziadosti

0 pozastavenie

prislusnych  orginov

1. Ak prislusny organ clenského $tatu zisti, Ze sa na jeho
uzemi alebo na tzemi iného ¢lenského $tatu vykondvaju
alebo vykonavali skutky, ktoré sii v rozpore s tymto naria-
denim, ozndmi tito skutocnost ¢o najkonkrétnej$im
sposobom ESMA. Ak sa prislusny orgdin domnieva, Ze je
to vhodné na ucely vySetrovania, moze prislusny orgin
navrhndt ESMA, aby zvazil potrebu pouzitia pravomoci
uvedenych v ¢lankoch 23b a 23c vodi ratingovej agenttire,
ktord sa na tychto skutkoch podiela.

ESMA prijme ndlezZité opatrenie. Informuje oznamujici
prislusny orgdn o vysledku, a pokial je to mozné, aj
o kazdom podstatnom priebeznom vyvoji.

2. Bez toho, aby bola dotknutd oznamovacia povinnost
uvedend v odseku 1, ak sa oznamujici prislusny orgdn
Clenského stitu domnieva, Ze registrovand ratingova agen-
tira, ktorej dverové ratingy sa pouZivajii na tzemi tohto
¢lenského 3tatu, poruSuje povinnosti vyplyvajice z tohto
nariadenia a tieto porudenia si dostatolne zdvainé
a pretrvavajiice, aby mali zna¢ny vplyv na ochranu inves-
torov alebo na stabilitu finanéného systému v tomto ¢len-
skom 3tite, moZe oznamujici prislusny orgdn poziadat
ESMA, aby pozastavil pouzivanie uverovych ratingov
dotknutej ratingovej agentdry na regulatné tcely financ-
nymi indtitliciami a inymi subjektmi uvedenymi v ¢lanku
4 ods. 1. Oznamujuci prislusny organ predlozi ESMA uplné
zdovodnenie svojej Ziadosti.

14.

15.

Ak ESMA povazuje Ziadost za neopodstatnent, informuje
o tom pisomne a s uvedenim ddévodov oznamujici
prislusny organ. Ak ESMA povaZuje Ziadost za opodstat-
nend, prijme primerané opatrenia na vyrieSenie tohto
problému.

Cldnok 32
Sluzobné tajomstvo

1. Na ESMA, prislusné orginy a vsetky osoby, ktoré
pracuju alebo pracovali pre ESMA, pre prislusné orginy
alebo akikolvek inG osobu, na ktort ESMA delegoval
tlohy, vratane zmluvnych auditorov a expertov ESMA, sa
vztahuje povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo. Infor-
mécie, na ktoré sa vztahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmd
poskytniif inej osobe ani orgdnu s vynimkou pripadov, ked
je takéto poskytnutie potrebné pre sidne konanie.

2. Vsetky informdcie, ktoré podla tohto nariadenia
ziskava ESMA, prislusné orgény, prislusné odvetvové
orgdny alebo iné orgdny a subjekty uvedené v clanku 27
ods. 2 alebo ktoré si medzi sebou vymienaji, sa povazujia
za doverné s vynimkou pripadov, ked ESMA alebo
dotknuty prislusny orgdn alebo iny orgdn alebo subjekt
uvedie v case ozndmenia, Ze tito informdcia moze byt
zverejnend, alebo ked je takéto zverejnenie potrebné pre
stdne konanie.”

Clanok 33 sa vypusta.

Clanky 34 a 35 sa nahrddzaja takto:

,Cldnok 34
Dohoda o vymene informdcii

ESMA moze uzavriet dohody o spoluprici tykajiice sa
vymeny informdcii s orgdnmi dohladu tretich krajin len
vtedy, ak zverejiované informdcie podliehaji zdrukdm
tykajicim sa sluzobného tajomstva, ktoré st minimélne
rovnocenné so zdrukami uvedenymi v ¢lanku 32.

Takdto vymena informacii musi byt uréend na plnenie tloh
ESMA alebo tychto orgdnov dohladu.

Pokial ide o prenos osobnych tdajov do tretej krajiny,
ESMA uplatiuje nariadenie Eurépskeho  parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tdajov
institdciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe
takychto ddajov (¥).
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16.

17.

18.

Cldnok 35
Zverejiiovanie informdcii z tretich krajin

ESMA moze zverejnit informdcie prijaté od orgdnov
dohladu tretich krajin len vtedy, ak ESMA alebo prislusny
orgdn ziskal vyslovny stihlas orgdnu dohladu, ktory infor-
mécie zaslal, pricom, ak je to vhodné, sa tieto informécie
zverejiiujii vyluéne na Gclely, na ktoré dal tento orgin
dohladu svoj stihlas, alebo ak je zverejnenie potrebné pre
sidne konanie.

® U.v.ESL 8, 12.1.2001, s. 1.

V hlave IV sa ndzov kapitoly I Sankcie, postup vyboru
a predkladanie sprdv nahrddza nazvom Sankcie, pokuty,
pravidelné platby pendle, postup vyboru, delegované prévo-
moci a predkladanie sprav.

V ¢lanku 36 sa prvy a druhy odsek nahrddzaji takto:

,Clenské staty stanovia pravidld pre sankcie uplatnitelné na
porusenia ¢linku 4 ods. 1 a prijmi vSetky opatrenia
potrebné na zabezpelenie ich vykonania. Ustanovené
sankcie musia byt G¢inné, primerané a odrddzajtce.

Clenské 3tity zabezpecia, aby prislusny odvetvovy orgdn
zverejnil kazda sankciu, ktord bola uloZend za porusenie
Clanku 4 ods. 1, pokial by takéto zverejnenie védzne
neohrozilo finan¢éné trhy ani nesposobilo neprimerant
$kodu ztcastnenym strandm.”

Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 36a
Pokuty

1.  Ked v sdlade s ¢ldnkom 23e ods. 5 rada orgdnov
dohladu ESMA zisti, Ze sa ratingovd agentdra Umyselne
alebo z nedbanlivosti dopustila jedného z poruseni uvede-
nych v prilohe III, prijme rozhodnutie o uloZeni pokuty
v stlade s odsekom 2.

Porusenie, ktorého sa dopustila ratingovd agenttiira, sa
povazuje za umyselné, ak ESMA zisti objektivne faktory,
ktoré preukazuji, Ze ratingovd agentiira alebo jej vrcholovy
manazment konali imyselne s cielom vykonat porudenie.

2. Zakladna vyska pokdt uvedenych v odseku 1 sa
nachddza v ramci tychto hranic:

a) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele I bodoch 1 az
5, 11 az 15, 19, 20, 23, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50
a 51 su pokuty vo vyske minimdlne 500 000 EUR
a maximalne 750 000 EUR;

b) za porusenia uvedené v prilohe IIl oddiele I bodoch 6 az
8, 16 az 18, 21, 22, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37 az 40,
42, 45 a7 47, 48, 49, 52 a 54 st pokuty vo vyske
minimalne 300 000 EUR a maximdlne 450 000 EUR;

¢) za poruSenia uvedené v prilohe Il oddiele I bodoch 9,
10, 26, 36, 44 a 53 s pokuty vo vyske minimdlne
100 000 EUR a maximdlne 200 000 EUR;

d) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele II bodoch 1,
6, 7 a 8 st pokuty vo vyske minimdlne 50 000 EUR
a maximdlne 150 000 EUR;

e) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele 1I bodoch 2,
4 a 5 su pokuty vo vyske minimdlne 25 000 EUR
a maximdlne 75 000 EUR;

f) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele II bode 3 st
pokuty vo vyske minimdlne 10 000 EUR a maximélne
50 000 EUR;

g) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele IIl bodoch 1
az 3 a 11 sa pokuty vo vyske minimdlne 150 000 EUR
a maximdlne 300 000 EUR;

h) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele Il bodoch 4,
6, 8 a 10 st pokuty vo vyske minimalne 90 000 EUR
a maximdlne 200 000 EUR;

i) za porusenia uvedené v prilohe III oddiele III bodoch 5,
7 a 9 st pokuty vo vyske minimalne 40 000 EUR
a maximdlne 100 000 EUR.

Pri rozhodovani sa o tom, ¢&i by sa zdkladnd vyska pokuty
mala stanovif pri dolnej alebo hornej hranici alebo
v strednej trovni limitu uvedeného v prvom pododseku,
ESMA prihliada na ro¢ny obrat pocas predchddzajiceho
obchodného roku dotknutej ratingovej agentdry. Zakladna
vyska je na dolnej hranici limitu v pripade ratingovych
agenttr, ktorych ro¢ny obrat je nizsi ako 10 miliénov
EUR, strednej tirovni limitu v pripade ratingovych agentiir,
ktorych ro¢ny obrat je medzi 10 a 50 miliénmi EUR, a na
hornej hranici limitu v pripade ratingovych agenttir,
ktorych ro¢ny obrat je vyssi ako 50 miliénov EUR.

3. Zakladné vysky vymedzené v rdmci limitov ustanove-
nych v odseku 2 sa v pripade potreby upravuji
s prihliadnutim na pritazujice alebo polahcujice faktory
v stlade s prislusnymi koeficientmi stanovenymi v prilohe
IV.

Prislusny pritazujici koeficient sa uplatiuje jeden za
druhym na zdkladnd vysku. Ak sa uplatiuje viac ako
jeden pritazujici koeficient, rozdiel medzi zdkladnou
vyskou a sumou, ktord je vysledkom uplatiiovania kazdého
jednotlivého  pritazujuceho  koeficientu, sa pripocita
k zakladnej vyske.
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Prislusny polahcujici koeficient sa uplatiiuje jeden za
druhym na zdkladnd vysku. Ak sa uplatiuje viac ako
jeden polah¢ujiici koeficient, rozdiel medzi zdkladnou
vyskou a sumou, ktord je vysledkom uplatiiovania kazdého
jednotlivého polah¢ujiceho koeficientu, sa od¢ita od

zakladnej vysky.

4. Bez ohladu na odseky 2 a 3 pokuta nebude vyssia
ako 20 % ro¢ného obratu dotknutej ratingovej agentiiry za
predchddzajtci obchodny rok, a ak ratingova agenttira mala
z porusenia priamy alebo nepriamy finanény prospech,
bude sa pokuta rovnat minimdlne vyske tohto finan¢ného
prospechu.

V pripade, Ze konanie alebo opomenutie ratingovej agen-
tiry predstavuje viac ako jedno porusenie uvedené
v prilohe III, uplatiiuje sa len vysSia pokuta vypocitand
podla odsekov 2 a 3 vzfahujica sa na jedno z tychto
porusen.

Cldnok 36b
Pravidelné platby penile

1. Rada orgdnov dohladu ESMA ukladd prostrednictvom
rozhodnutia pravidelné platby pendle s cielom dondtit:

a) ratingovi agentiru, aby v sulade s rozhodnutim
prijatym podla ¢lanku 24 ods. 1 pism. d) ukonéila poru-
Sovanie;

b) osobu uvedend v ¢lanku 23b ods. 1, aby poskytla tplné
informécie, ktoré boli vyziadané rozhodnutim podla
¢lanku 23b;

¢) osobu uvedenti v ¢lanku 23b ods. 1, aby sa podrobila
vySetrovaniu, a najmd aby poskytla tplné zdznamy,
tidaje, postupy alebo akékolvek iné pozadované mate-
ridly a doplnila a opravila ostatné informécie poskytnuté
pri vySetrovani, ktoré sa zacalo na zdklade rozhodnutia
prijatého podla ¢lanku 23¢;

d) osobu uvedenti v ¢lanku 23b ods. 1, aby sa podrobila
kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym
podla ¢lanku 23d.

2. Pravidelné platby pendle musia byt u¢inné
a primerané. Pravidelnd platba pendle sa ulozi za kazdy
den, az dokial dotknutd ratingovd agentiira alebo osoba
nesplni{ prislusné rozhodnutie uvedené v odseku 1.

3. Bez ohladu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb
pendle 3% priemerného denného obratu
v predchddzajicom obchodnom roku alebo v pripade fyzic-
kych osob 2%  priemerného  denného  prijmu
v predchddzajiicom kalenddrnom roku. Vypocita sa od
détumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa pravidelnd

platba penale uklada.

4. Pravidelnd platba pendle sa moze uloZit na obdobie
nepresahujiice Sest mesiacov po ozndmeni rozhodnutia
prijatého ESMA.

Cldnok 36¢
Vypocutie 0sdb, vo¢i ktorym sa vedie konanie

1. Rada orgdnov dohladu ESMA pred prijatim kazdého
rozhodnutia, ktorym sa ukladd pokuta ajalebo pravidelnd
platba pendle podla ¢lanku 36a alebo ¢ldnku 36b ods. 1
pism. a) az d), umozni osobdm, vo¢i ktorym sa vedie
konanie, aby boli vypocuté s ohladom na zistenia ESMA.
Rada orgdnov dohladu ESMA zakladd svoje rozhodnutia
len na zisteniach, ku ktorym sa osoby, voéi ktorym sa
vedie konanie, mali moznost vyjadrit.

2. Privo na obhajobu osob, vo¢i ktorym sa vedie
konanie, sa pocas konania plne re$pektuje. Tieto osoby
majd pravo na pristup k dokumentdcii ESMA s vyhradou
opravnenych zdujmov inych osoéb pri ochrane ich obchod-
ného tajomstva. Pravo pristupu k dokumenticii sa nevzta-
huje na doverné informdcie a interné pripravné dokumenty
ESMA.

Clanok 36d

Zverejiiovanie, povaha, vykondvanie a odvadzanie
pokiit a pravidelnych platieb pendle

1. ESMA zverejiiuje vietky pokuty a pravidelné platby
pendle, ktoré boli ulozené podla ¢lankov 36a a 36b, pokial
by ich zverejnenie vdzne neohrozilo finanéné trhy ani
nesposobilo neprimerand skodu zicastnenym strandm.

2. Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla
¢lankov 36a a 36b st administrativnej povahy.

3. Pokuty a pravidelné platby penédle ulozené podla
¢lankov 36a a 36b st vykonatelné.
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19.

20.

21.

Vykon sa riadi platnymi predpismi o obcianskom konani
toho §tatu, na ktorého tGzemi sa uskuto¢iuje. Prikaz na ich
vykon pripdja k rozhodnutiu orgdn povereny na tento tcel
vladou kazdého ¢lenského $tatu, ktory nevykona nijaky iny
tikon, len overi pravost rozhodnutia, a oznamuje sa ESMA
a Sudnemu dvoru Eurépskej tnie.

Ak sa na ziadost dotknutej strany splnili tieto formdlne
nélezitosti, tito dotknutd strana modZze v stlade
s vnutrodtitnym pravom pristiipit k vykonu tym, Ze pred-
lozi vec priamo prislusnému orgdnu.

Vykon rozhodnutia sa moze pozastavit len rozhodnutim
Stdneho dvora Eurdpskej tinie. Sidy dotknutého ¢lenského
Statu vSak majd prdvomoc v suvislosti so staznostami, ze sa
rozhodnutie vykondva protipravnym spdsobom.

4. Pokuty a pravidelné platby pendle sa odvadzaja do
vSeobecného rozpoctu Eurdpskej tnie.

Cldnok 36e
Preskdmanie Stdnym dvorom Eurépskej dnie

Stadny dvor Eurdpskej tinie md neobmedzend pravomoc
preskiimat rozhodnutia, na zaklade ktorych ESMA ulozil
pokutu alebo pravidelné platby pendle. Moze zrusit, znizit
alebo zvysit uloZent pokutu alebo pravidelné platby
pendle.”

Clianok 37 sa nahrddza takto:

,Cldnok 37
Zmeny a doplnenia priloh

S ciefom zohladnif vyvoj na finan¢nych trhoch vratane
medzindrodného vyvoja, a to najmid vo vztahu k novym
finanénym ndstrojom, moze Komisia prostrednictvom dele-
govanych aktov v siilade s ¢ldnkom 38a a za podmienok
uvedenych v ¢ldnkoch 38b a 38c prijat opatrenia s cielom
zmenit a doplnit prilohy s vynimkou prilohy IIL“

V ¢lanku 38 sa odsek 2 vypusta.

Vkladajii sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 38a
Vykonévanie delegovania privomoci

1. Prdvomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku
5 ods. 6 trefom pododseku, ¢lanku 19 ods. 2, ¢lanku 23e
ods. 7 a ¢lanku 37 sa Komisii udeluje na obdobie tyroch
rokov od 1 jina 2011. Komisia vypracuje spravu tykajicu
sa delegovanych pravomoci najneskor Sest mesiacov pred

uplynutim tohto $tvorro¢ného obdobia. Delegovanie pravo-
moci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia,
pokial ho Eurépsky parlament alebo Rada v stlade
s ¢lankom 38b neodvolaja.

2. Komisia oznamuje delegovany akt Eurépskemu parla-
mentu a Rade stcasne, a to hned po jeho prijati.

3. Pravomoc prijimat delegované akty udelend Komisii
podliecha podmienkam stanovenym v ¢ldnkoch 38b a 38c.

Cldnok 38b
Odvolanie delegovania privomoci

1. Eurépsky parlament alebo Rada mozu delegovanie
pravomoci uvedené v ¢ldnku 5 ods. 6 trefom pododseku,
¢lanku 19 ods. 2, ¢lanku 23e ods. 7 a clanku 37 kedy-
kolvek odvolat.

2. Indtitdcia, ktord zacala vnitorny postup s cielom
rozhodntit, & delegovanie pravomoci odvolat, vyvinie Gsilie
na ucely informovania druhej institicie a Komisie
v primeranom ¢ase pred prijatim kone¢ného rozhodnutia,
pricom uvedie delegované pravomoci, ktorych by sa odvo-
lanie mohlo tykat.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci v niom uvedenych. Rozhodnutie nadobtda 4¢in-
nost okamzite alebo k neskorSiemu datumu, ktory je
v flom urceny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych
aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost. Uverejni sa v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 38¢
Nimietky voci delegovanym aktom

1. Eurépsky parlament alebo Rada mozu voci delegova-
nému aktu vzniest ndmietku v lehote troch mesiacov odo
dna jeho ozndmenia.

Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito
lehota predlzi o tri mesiace.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1
Eurépsky parlament ani Rada nevzniesli ndmietku voci
delegovanému aktu, tento akt sa uverejni v Uradnom vest-
niku Eurdpskej tinie a nadobudne G¢innost diom, ktory je
v flom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit v Uradnom vestniku Eurdp-
skej tinie a nadobudnit Gcinnost pred uplynutim uvedenej
lehoty, ak Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
o tom, Ze nemaji v Gmysle vzniest namietku.
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22.

23.

24,

25.

3. Delegovany akt nenadobudne t¢innost v pripade, ak
Eur6psky parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli
ndmietku v lehote uvedenej v odseku 1. V silade
s clankom 296 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie insti-
ticia, ktord vznesie ndmietku voci delegovanému aktu,
uvedie dovody jej vznesenia.

Clanok 39 sa meni a doplia takto:

a) odsek 2 sa vypusta;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3. Do 1. jila 2011 Komisia so zretelom na vyvoj
ramca pre reguldciu a dohlad nad ratingovymi agenti-
rami v tretich krajindch predlozi Eurépskemu parla-
mentu a Rade sprdivu o vplyve tohto vyvoja
a prechodnych ustanoveni uvedenych v ¢lanku 40 na
stabilitu financnych trhov v Unii.“

Vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 39a
Sprava ESMA

ESMA postdi do 31. decembra 2011 persondlne a financné
potreby vyplyvajiice z vykonavania jeho pravomoci a tloh
v stlade s tymto nariadenim a predlozi spravu Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii.”

V clanku 40 sa treti odsek nahrddza takto:

LExistujlice ratingové agentiiry mozu pokracovat vo vyda-
vani Gverovych ratingov, ktoré mozu financné institdcie
a iné subjekty uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pouzivat na
regulacné ucely, pokial nebola zamietnutd registrdcia.
V pripade zamietnutia registrcie sa uplatiiuje ¢lanok 24
ods. 4 a 5.°

Vkladd sa tento ¢ldnok:

,Cldnok 40a
Prechodné opatrenia tykajice sa ESMA

1. Vsetky pravomoci a povinnosti spojené s ¢innostou
dohladu a presadzovania v oblasti ratingovych agentiir,
ktoré boli udelené prislusnym orgdnom bez ohladu na
to, ¢i konali ako prislusné organy domovského ¢lenského
Statu, alebo nie, a kolégidm, ktoré sa zriadili, zaniknu
1. jila 2011.

26.

27.

Ziadost o registriciu, ktord bola prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského §titu alebo prislusnym kolégiom
prijatd do 7. septembra 2010, sa viak nepostupuje ESMA
a rozhodnutie o registricii alebo zamietnuti registrdcie
prijmi tieto orgdny a prislusné kolégium.

2. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1 druhy pododsek,
vietku dokumentdciu a pracovné dokumenty suvisiace
s ¢innostou v oblasti dohladu a presadzovania v oblasti
ratingovych agentlr vrdtane prebiehajicich preskimani
a Cinnosti v oblasti presadzovania alebo ich overené
képie preberie ESMA v defi uvedeny v odseku 1.

3. Prislusné organy a kolégid uvedené v odseku 1 zabez-
pecia, aby sa vetky existujice zdznamy a pracovné doku-
menty alebo ich overené képie odovzdali ESMA ¢im skor,
najneskor vSak do 1. jila 2011. Tieto prislusné organy
a kolégid poskytni ESMA aj vSetku potrebnii pomoc
a poradenstvo s cielom ulah¢it G¢inny a efektivny prechod
a prevzatie ¢innosti dohladu a presadzovania v oblasti
ratingovych agentdr.

4. ESMA kond ako pravny ndstupca prislusnych organov
a kolégii uvedenych v odseku 1 vo vietkych spravnych
alebo stadnych konaniach, ktoré vyplyvaji z cinnosti
v oblasti dohladu a presadzovania vykondvanej tymito
prislusnymi orgdnmi alebo kolégiami v stvislosti so zdlezi-
tostami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie.

5. Kazdd registricia ratingovej agentiry v silade
s hlavou III kapitolou I, ktord vykond prislusny orgdn
uvedeny v odseku 1 tohto cldnku, zostdva po presune
pravomoci na ESMA platnd.

6. ESMA uskutocni do 1. jila 2014 v rdmci svojho
staleho dohladu aspori jedno overenie vietkych ratingovych
agentdr, ktoré patria do jeho posobnosti v oblasti dohladu.”

Priloha I sa tymto meni a dopliia v silade s prilohou I
k tomuto nariadeniu.

Doplnajti sa prilohy uvedené v prilohe Il k tomuto naria-
deniu.

Cldnok 2

Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobtida tG¢innost dilom nasledujicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych clenskych
Stdtoch.

V Strasburgu 11. médja 2011

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predsednicka
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOHA 1

Priloha I k nariadeniu (ES) ¢ 1060/2009 sa meni a doplia takto:
1. V oddiele A bode 2 sa posledny odsek nahrddza takto:

,Stanoviskd nezdvislych clenov spravnej alebo dozornej rady vydané k zdlezitostiam uvedenym v pismenéch a) az d) sa
pravidelne predkladajii rade a na poziadanie sa poskytuji ESMA.

2. V oddiele B bode 8 sa prvy odsek nahrddza takto:

,8. Evidencia a zdznamy z auditov uvedené v bode 7 sa archivuji v priestoroch registrovanej ratingovej agenttiry
najmenej pat rokov a na poziadanie sa poskytuji ESMA.

3. V oddiele E casti Il bode 2 sa prvy odsek nahrddza takto:
,2. kazdorocne tieto informadcie:
a) zoznam 20 najvacsich klientov ratingovej agentiry podla prijmov od kazdého z nich;
b) zoznam tych klientov ratingovej agentdry, ktorych prispevok k miere rastu prijmov ratingovej agentiry
v predchddzajicom finanénom roku presiahol mieru rastu celkovych prijmov ratingovej agentiry v danom
roku o viac ako 1,5-ndsobok. Kazdy takyto klient sa zahrnie do tohto zoznamu len vtedy, ak v danom roku

predstavoval na globalnej trovni viac ako 0,25 % celkovych svetovych prijmov ratingovej agentiiry, a

¢) zoznam tUverovych ratingov vydanych v priebehu roka, v ktorom je vyjadreny podiel nevyziadanych tGverovych
ratingov.*
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PRILOHA I

K nariadeniu (ES) ¢ 1060/2009 sa dopliaji tieto prilohy:

LPRILOHA III

Zoznam poruSeni uvedenych v ¢linku 24 ods. 1 a ¢ldnku 36a ods. 1

L. Poruenia tykajiice sa konfliktov zdujmov, organizacnych alebo prevddzkovych poZiadaviek

1.

10.

11.

12.

Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 4 ods. 3 tym, Ze schvili dverovy rating vydany v tretej krajine, pricom
nedodrzi podmienky stanovené v uvedenom odseku, pokial si ratingovd agentdra nemohla byt vedomd priciny
tohto porusenia alebo je pri¢ina tohto porusenia mimo jej kontroly.

. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 4 ods. 4 druhy pododsek tym, Ze pouzije schvdlenie tiverového ratingu

vydaného v tretej krajine s tmyslom vyhnit sa splneniu poziadaviek tohto nariadenia.

. Ratingovd agenttra porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 1 tym, Ze nezriadi

spravnu alebo dozornt radu.

. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 2 prvym odsekom tym,

7e nezabezpedi, aby jej obchodny zdujem nenartsal nestrannost alebo presnost ratingovych ¢innosti.

. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 2 druhym odsekom tym,

Ze vymenuje vrcholovy manazment, ktory nemd dobri povest, dostato¢né znalosti alebo skisenosti alebo ktory
nezabezpecuje zdravé a obozretné riadenie ratingovej agenttry.

. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 2 tretim odsekom tym,

Ze nevymenuje pozadovany pocet nezdvislych ¢lenov svojej spravnej alebo dozornej rady.

. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 2 3tvrtym odsekom tym,

Ze stanovi systém odmenovania nezavislych clenov svojej spravnej alebo dozornej rady, ktory je naviazany na
hospoddrsky vysledok ratingovej agentiiry alebo nie je nastaveny tak, aby bola zabezpecend nestrannost ich
usudku, alebo stanovi funkéné obdobie nezavislych clenov svojej spravnej alebo dozornej rady na viac ako
pat rokov alebo na obnovitelné funkéné obdobie, alebo odvolanim nezédvislého ¢lena spravnej alebo dozornej
rady inak ako v pripade pochybenia alebo nedostato¢ného profesiondlneho vykonu.

. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddiclom A bodom 2 piatym odsekom tym,

Ze vymenuje ¢lenov spravnej alebo dozornej rady, ktori nemajii dostatocné znalosti v oblasti finan¢nych sluzieb,
alebo ak ratingovd agentiira vyddva tverové ratingy Struktirovanych finan¢nych ndstrojov a nevymenuje mini-
mélne jedného nezdvislého clena a jedného dalsicho c¢lena rady, ktory md rozsiahle znalosti a skisenosti na
vrcholovej drovni s trhmi so $truktirovanymi finanénymi ndstrojmi.

. Ratingova agentdra porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 2 Siestym odsekom tym,

zZe nezabezpedi, aby nezdvisli clenovia sprévnej alebo dozornej rady vykondvali tlohy monitorovania akychkolvek
zdlezitosti uvedenych v Siestom odseku uvedeného bodu.

Ratingové agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddiclom A bodom 2 siedmym odsekom
tym, Ze nezabezpeci, aby nezavisli ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady pravidelne predkladali tejto rade svoje
stanoviskd k zdleZitostiam uvedenym v Siestom odseku uvedeného bodu alebo na poziadanie poskytovali uvedené
stanoviskd ESMA.

Ratingovd agentira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 3 tym, Ze neustanovi
vhodné politiky alebo postupy na zabezpecenie dodrZiavania svojich povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia.

Ratingové agenttira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 4 tym, Ze nemd sprdvne
administrativne alebo G¢tovné postupy, mechanizmy vniitornej kontroly, G¢inné postupy hodnotenia rizika alebo
ucinné kontrolné alebo ochranné mechanizmy systémov spracovania informdcii, alebo tym, Ze nevykondva alebo
nezachovéva rozhodovacie postupy alebo organiza¢né struktiry, ako sa vyzaduje v uvedenom bode.
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13. Ratingové agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 5 tym, Ze nevytvori alebo
nezachovdva stdlu a G¢innd funkciu dodrziavania stladu (compliance function), ktord sa vykondva nezévisle.

14. Ratingova agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 6 prvym odsekom tym,
ze nezabezpeci splnenie podmienok, ktoré umoziujti, aby sa povinnosti vyplyvajice z funkcie dodrziavania
stladu plnili ndleZite a nezdvisle, ako sa stanovuje v prvom odseku uvedeného bodu.

15. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 7 tym, Ze nestanovi
vhodné a G¢inné organizacné alebo administrativne mechanizmy na zabrénenie, zistovanie, odstraiovanie alebo
riadenie a zverejiiovanie akychkolvek konfliktov zdujmov uvedenych v prilohe I oddiele B bode 1, alebo tym, Ze
nevedie evidenciu vietkych zdvaznych hrozieb pre nezdvislost ratingovych ¢innosti vratane tych, ktoré sa tykaji
pravidiel o ratingovych analytikoch uvedenych v prilohe I oddicle C, ako aj ochrannych opatreni pouzitych na
zmiernenie tychto hrozieb.

16. Ratingova agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 8 tym, ze neuplatiiuje
vhodné systémy, zdroje alebo postupy na zabezpecenie kontinuity a reguldrnosti pri vykone svojich ratingovych
¢innosti.

17. Ratingova agentdra poruSuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom A bodom 9 tym, Ze nezriadi
reviznu funkciu, ktord:

a) je zodpovednd za periodické revidovanie jej metodik, modelov a klacovych ratingovych predpokladov alebo
ich akychkolvek vyznamnych zmien alebo dprav, alebo vhodnosti tychto metodik, modelov a klticovych
ratingovych predpokladov, ak sa pouZivajii alebo st uréené na postdenie novych finanénych ndstrojov;

b) je nezédvisld od obchodnych ttvarov, ktoré si zodpovedné za ratingové cinnosti, alebo

¢) poddva spravy ¢lenom spravnej alebo dozornej rady.

18. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddiclom A bodom 10 tym, Ze nemonitoruje
alebo nehodnoti primeranost a t¢innost svojich systémov, mechanizmov vnitornej kontroly a mechanizmov
zriadenych v stlade s tymto nariadenim alebo neprijima vhodné opatrenia na rieSenie vietkych nedostatkov.

19. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 1 tym, Ze neidentifikuje,
neodstraiiuje alebo neriadi a nezverejiiuje jasne alebo zretelne vietky skutocné alebo potencidlne konflikty
zdujmov, ktoré mozu mat vplyv na analyzy alebo tsudky jej ratingovych analytikov, zamestnancov alebo
inych fyzickych osob, ktorych sluzby ratingové agentiira vyuziva alebo kontroluje a ktoré sa priamo podielaji
na vydédvani tverovych ratingov, alebo osob, ktoré schvaluji tiverové ratingy.

20. Ratingova agenttra porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 3 prvym odsekom tym,
Ze vyda tverovy rating za okolnosti stanovenych v prvom odseku uvedeného bodu, alebo v pripade, zZe tiverovy
rating existuje, ihned neozndmi, Ze tento tverovy rating je potencidlne ovplyvneny tymito okolnostami.

21. Ratingov4 agentidra poruSuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 3 druhym odsekom tym,
ze ihned nezhodnoti, ¢i existuji dovody na prehodnotenie alebo stiahnutie existujiiceho tverového ratingu.

22. Ratingova agentiira porusuje ¢lanok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 4 prvym odsekom tym,
ze poskytuje konzultaéné alebo poradenské sluzby hodnotenému subjektu alebo spriaznenej tretej strane tykajice
sa podnikovej alebo pravnej Struktiry, aktiv, pasiv alebo ¢innosti tohto hodnoteného subjektu alebo spriaznenej
tretej strany.

23. Ratingova agentdra poruuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddieclom B bodom 4 tretim odsekom, prvou
Castou tym, Ze nezabezpeli, aby poskytovanie doplnkovych sluzieb nepredstavovalo konflikt zdujmov s jej
ratingovymi ¢innostami.

24. Ratingov4 agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 5 tym, Ze nezabezpedi,
aby ratingovi analytici alebo osoby, ktoré schvaluji ratingy, nevypracivali ndvrhy alebo odportcania, pokial ide
o ndvrh Struktdrovanych finanénych néstrojov, v ktorych pripade sa od ratingovej agentiry ocakdva vydanie
tverového ratingu.
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25. Ratingovd agentdra poruSuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 6 tym, Ze nenavrhne
svoje oznamovacie alebo komunikacné kanaly tak, aby zabezpecila nezavislost 0sob uvedenych v oddiele B bode
1 od ostatnych Cinnosti ratingovej agentiiry vykondvanych na komerénom zdklade.

26. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 8 druhym odsekom tym,
Ze nearchivuje zdznamy pocas minimdlne troch rokov po odobrani jej registracie.

27. Ratingovd agenttra poruduje ¢ldnok 7 ods. 1 tym, Ze nezabezpedi, aby ratingovi analytici, jej zamestnanci alebo
akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby ratingova agenttira vyuziva alebo ktord je pod jej kontrolou a ktori st
priamo zapojeni do ratingovych ¢innosti, mali primerané znalosti a skiisenosti na vykondvanie pridelenych tloh.

28. Ratingovd agentdra porusuje cldnok 7 ods. 2 tym, Ze nezabezpeci, aby osoby uvedené v ¢linku 7 ods. 1
neiniciovali rokovania ¢i sa nezdcastiovali na rokovaniach o poplatkoch alebo platbich s akymkolvek hodno-
tenym subjektom, spriaznenou tretou stranou alebo akoukolvek osobou priamo alebo nepriamo prepojenou
s hodnotenym subjektom prostrednictvom kontroly.

29. Ratingové agenttira porusuje ¢linok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 3 pism. a) tym, Ze
nezabezpeci, aby osoby uvedené v bode 1 uvedeného oddielu prijali vSetky primerané opatrenia na ochranu
majetku alebo zdznamov, ktoré st v drzbe ratingovej agentdry, pred spreneverou, odcudzenim alebo zneuzitim,
pricom sa zohladni povaha, rozsah a komplexnost jej obchodnej Cinnosti a povaha a rozsah jej ratingovych
¢innosti.

30. Ratingovd agenttira porusuje clinok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 5 tym, Ze spdosobi
negativne nésledky osobe uvedenej v bode 1 uvedeného oddielu, ked' této osoba ozndmi informdcie pracovnikovi
pre dodrziavanie siladu o tom, Ze ind osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu konala sposobom, ktory je
podla jej ndzoru nezdkonny.

31. Ratingova agenttira porusuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 6 tym, Ze nepreskima
prisludnd précu ratingového analytika za dva roky pred jeho odchodom, ak tento ratingovy analytik ukondi svoj
pracovny pomer a zamestnd sa v hodnotenom subjekte, do ktorého ratingu bol zapojeny, alebo vo financnej
spolocnosti, s ktorou prichddzal do styku v rdmci svojich povinnosti v ratingovej agentiire.

32. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 1 tym, Ze nezabezpeci, Ze
osoba uvedend v uvedenom bode nekupuje, nepreddva ani sa nepodiela na transakcii s akymkolvek finanénym
ndstrojom uvedenym v uvedenom bode.

33. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 2 tym, Ze nezabezpedi,
aby sa osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu nepodielala na stanovovani Gverového ratingu ani inak
neovplyviiovala jeho urcenie, ako je stanovené v bode 2 uvedeného oddielu.

34. Ratingova agentiira porusuje ¢linok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 3 pism. b), ¢) a d) tym, Ze
nezabezpeci, aby osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu nezverejnila, nepouzila ani nezdielala informacie,
ako je uvedené v uvedenych pismendch.

35. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 4 tym, Ze nezabezpedi,
aby si osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu nevyziadala ani neprijala peniaze, dary ani sluzby od nikoho,
s kym ratingova agenttiira obchoduje.

36. Ratingovd agentiira porusuje ¢ldnok 7 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 7 tym, Ze nezabezpedi,
aby osoba uvedend v bode 1 uvedeného oddielu neprijala klti¢ovii riadiacu funkciu u hodnoteného subjektu ani
u jeho spriaznenej tretej strany pred uplynutim Siestich mesiacov od tverového ratingu.

37. Ratingovd agentdra porusuje cldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism.
a) tym, Ze nezabezpedi, aby sa vedci ratingovy analytik nepodielal na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho
istého hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strin pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako Styri roky.

38. Ratingovd agentdra poruuje ¢ldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism.
b) tym, Ze nezabezpedi, aby sa ratingovy analytik nepodielal na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého
hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako pat rokov.



L 145/54

Uradny vestnik Eur6pskej tinie

31.5.2011

39. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 prvym odsekom pism.
¢) tym, Ze nezabezpedi, aby sa osoba, ktord schvaluje dverové ratingy, nepodielala na ratingovych ¢innostiach
tykajicich sa toho istého hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je
dlhsie ako sedem rokov.

40. Ratingovd agenttra porusuje ¢lanok 7 ods. 4 v spojeni s prilohou I oddielom C bodom 8 druhym odsekom tym,
ze nezabezpeci, aby sa osoba uvedend v prvom odseku pism. a), b) a ¢) uvedeného bodu nepodielala na
ratingovych cinnostiach tykajticich sa hodnoteného subjektu alebo spriaznenych tretich strdn uvedenych
v uvedenych pismendch do dvoch rokov od konca obdobi stanovenych v uvedenych pismendch.

41. Ratingové agentira poruduje ¢ldnok 7 ods. 5 tym, Ze zavedie odmenovanie alebo hodnotenie vykonov podmie-
nené vyskou prijmov, ktoré md ratingovd agenttra od hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich strdn.

42. Ratingové agenttira poruSuje ¢ldnok 8 ods. 2 tym, Ze neprijme, nevykondva alebo nepresadzuje vhodné opatrenia
s cielom zabezpecit, aby tverové ratingy, ktoré vydava, vychddzali z dokladnej analyzy vietkych informdcii, ktoré
mé k dispozicii a ktoré sa v stlade s jej ratingovymi metodikami relevantné pre jej analyzu.

43. Ratingovd agentdra porusuje ¢lanok 8 ods. 3 tym, Ze nepouziva ratingové metodiky, ktoré st prisne, systematické
a kontinudlne a ktoré podlichaji overovaniu na zaklade historickych skisenosti, vritane spitného testovania.

44, Ratingové agentira poruuje ¢ldnok 8 ods. 4 prvy pododsek tym, Ze odmietne vydat tverovy rating pre subjekt
alebo finan¢ny ndstroj z toho dovodu, Ze urcitd Cast subjektu alebo finan¢ného néstroja predtym hodnotila ind
ratingovd agentdra.

45. Ratingova agentiira porusuje ¢linok 8 ods. 4 druhy pododsek tym, Ze nezaznamend vietky pripady, v ktorych sa
vo svojom procese udelovania tiverového ratingu odchyli od existujicich dverovych ratingov vypracovanych inou
ratingovou agenttrou so zretefom na podkladové aktiva alebo $truktiirované finanéné néstroje, alebo tym, ze
neposkytne odovodnenie pre takéto odlisné posidenie.

46. Ratingovd agenttra poruSuje ¢lanok 8 ods. 5 prvii vetu tym, Ze nemonitoruje svoje Gverové ratingy alebo
priebezne minimalne raz ro¢ne nereviduje svoje tiverové ratingy alebo metodiky.

47. Ratingova agenttira porusuje cldnok 8 ods. 5 druhd vetu tym, Ze neustanovi vnitorné mechanizmy na moni-
torovanie vplyvu zmien makroekonomickych podmienok alebo podmienok na finanénych trhoch na tverové
ratingy.

48. Ak sa zmenia metodiky, modely alebo kli¢ové ratingové predpoklady pouZzivané pri ratingovych ¢innostiach,
ratingova agenttra porusuje ¢ldnok 8 ods. 6 pism. b) tym, Ze nezreviduje ovplyvnené tverové ratingy v sdlade
s uvedenym pismenom, alebo tym, Ze medzitym tieto ratingy nezaradi na pozorovanie.

49. Ratingovd agentdra poruSuje ¢ldnok 8 ods. 6 pism. c) tym, Ze neprehodnoti tiverovy rating zaloZeny na meto-
dikdch, modeloch alebo klticovych ratingovych predpokladoch, ktoré sa zmenili, ak celkovy spolo¢ny tcinok
tychto zmien ovplyviluje tento Gverovy rating.

50. Ratingovd agentidra porusuje ¢ldnok 9 tym, Ze vyuziva outsourcing dolezitych prevadzkovych funkcii sposobom,
ktorym sa podstatne narusuje kvalita vnitornej kontroly ratingovej agentiry alebo schopnost ESMA dohliadat na
plnenie povinnosti ratingovej agenttiry podla tohto nariadenia.

51. Ratingovd agentiira porusuje clanok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D castou I bodom 4 druhym
odsekom tym, Ze vydd tverovy rating alebo nestiahne existujici rating, ak v dosledku nedostatku spolahlivych
udajov alebo zlozitosti Struktiry nového druhu finanéného ndstroja alebo neuspokojivej kvality dostupnych
informdcif vznikaji zdvazné otdzky o tom, ¢i ratingovd agentira moze poskytnit doveryhodny tverovy rating.

52. Ratingova agenttra porusuje cldnok 10 ods. 6 tym, Ze pouzije ndzov ESMA alebo akéhokolvek prislusného
orgdnu takym sposobom, ktory by naznacoval alebo predpokladal potvrdenie alebo schvalenie dverovych
ratingov alebo akychkolvek ratingovych €innosti ratingovej agentiiry tymto organom.

53. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 13 tym, Ze Gctuje poplatok za informécie poskytované v silade s ¢lankami 8
az 12.
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54. Ak je ratingova agentiira pravnickou osobou so sidlom v Unii, porusuje ¢lanok 14 ods. 1 tym, Ze nepoziada

o registraciu na tcely ¢ldnku 2 ods. 1.

1. PoruSenia tykajtice sa prekdzok stvisiacich s innostami v oblasti dohladu

1.

Ratingovd agentdra porusuje cldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 7 tym, Ze nezaisti
zdznamy alebo zdznamy z auditov jej ratingovych ¢innosti pozadované na zaklade uvedenych ustanoveni.

. Ratingova agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 8 prvym odsekom tym,

ze nevedie zdznamy alebo zdznamy z auditov uvedené v bode 7 uvedeného oddielu vo svojich priestoroch
najmenej pat rokov, alebo ak tieto zdznamy alebo zdznamy z auditov nespristupni na poZziadanie ESMA.

. Ratingovd agenttira poruSuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 9 tym, Ze nearchivuje

zdznamy, v ktorych sa vymedzuji prislusné prdva a povinnosti ratingovej agentiry alebo hodnoteného subjektu
alebo jeho spriaznenych tretich strdn podla dohody o poskytovani ratingovych sluzieb pocas trvania tohto
vztahu s tymto hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenou trefou stranou.

. Ratingova agentira porusuje clanok 11 ods. 2 tym, Ze nespristupni pozadované informdcie alebo tieto informdcie

neposkytne v pozadovanom formdte, ako je uvedené v uvedenom odseku.

. Ratingovd agenttra porusuje ¢ldnok 11 ods. 3 v spojeni s prilohou I oddielom E ¢astou I bodom 2 tym, Ze

neposkytne ESMA zoznam svojich doplnkovych sluzieb.

. Ratingova agentdra porusuje ¢lanok 14 ods. 3 druhy pododsek tym, Ze neozndmi ESMA vsetky podstatné zmeny

podmienok prvotnej registricie v stlade s uvedenym pododsekom.

. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 23b ods. 1 tym, Ze v odpovedi na jednoduchii Ziadost o informécie podla

¢linku 23b ods. 2 alebo v odpovedi na rozhodnutie, ktorym sa pozadujii informécie podla ¢ldnku 23b ods. 3,
poskytne nespravne alebo zavadzajiice informdcie.

. Ratingovd agentdra porusuje ¢ldnok 23c ods. 1 pism. ¢) tym, Ze poskytne nespravne alebo zavddzajice odpovede

na otdzky polozené podla uvedeného pismena.

II. Porusenia tykajiice sa ustanoveni o zverejiiovani

1.

Ratingové agenttira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 2 tym, Ze nezverejni
nézvy hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich strdn, od ktorych ziskava viac ako 5 % svojho rocného
prijmu.

. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 6 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom B bodom 4 tretim odsekom druhou

castou tym, Ze v konecnej sprave o ratingu neuvedie doplnkovii sluzbu poskytnutt hodnotenému subjektu alebo
akejkolvek spriaznenej tretej strane.

. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 8 ods. 1 tym, Ze nezverejni metodiky, modely alebo klicové ratingové

predpoklady, ktoré pouziva pri svojich ratingovych cinnostiach, podla prilohy I oddielu E casti I bodu 5.

. Ak sa zmenili metodiky, modely alebo klticové ratingové predpoklady pouzivané pri ratingovych ¢innostiach,

ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 8 ods. 6 pism. a) tym, Ze bezodkladne nezverejni pravdepodobny rozsah
ovplyvnenych tdverovych ratingov alebo ho zverejni a nepouZije tie isté komunika¢né prostriedky, ktoré sa
pouzivaji na distribiciu ovplyvnenych dverovych ratingov.

. Ratingovd agentudra porusuje ¢ldnok 10 ods. 1 tym, Ze nezverejni rozhodnutie nepokracovat v tiverovom ratingu

na nevyberovom zédklade alebo vcas vritane Gplnych dovodov pre toto rozhodnutie.

. Ratingova agentira porusuje cldnok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D castou I bodom 1 alebo 2,

bodom 4 prvym odsekom alebo bodom 5 alebo prilohou I oddielom D castou II tym, Ze neposkytne pri
prezentdcii ratingu informdcie podla poziadaviek v uvedenych ustanoveniach.

. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 10 ods. 2 v spojeni s prilohou I oddielom D castou I bodom 3 tym, Ze

neinformuje hodnoteny subjekt aspoit 12 hodin pred zverejnenim tGverového ratingu.
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8. Ratingovd agenttira porusuje cldnok 10 ods. 3 tym, Ze nezabezpedi, aby ratingové kategorie, ktoré st priradené
Struktirovanym finanénym ndstrojom, boli jasne odli$ené pouzitim dodato¢ného symbolu, ktory ich odlisuje od
ratingovych kategdrii pouzivanych pre akékolvek iné subjekty, finanéné ndstroje alebo finanéné zdvizky.

9. Ratingovd agenttra porusuje ¢ldnok 10 ods. 4 tym, Ze nezverejni svoje opatrenia alebo postupy tykajice sa
nevyziadanych dverovych ratingov.

10. Ratingovd agentira porusuje ¢ldnok 10 ods. 5 tym, Ze neposkytne informécie pozadované na zdklade uvedeného
odseku, ked vydd nevyziadany tverovy rating alebo neozna¢i nevyziadany tdverovy rating ako taky.

11. Ratingovd agenttira porusuje ¢ldnok 11 ods. 1 tym, Ze nezverejni vietky informdcie o zdleZitostiach vymedzenych
v prilohe I oddiele E casti I alebo ich bezodkladne neaktualizuje.

PRILOHA IV

Zoznam koeficientov siivisiacich s prifaZujacimi a polah¢ujiicimi faktormi na dcely uplatnenia linku 36a ods. 3

Uvedené koeficienty st uplatnitelné kumulativnym sposobom na zdkladné vysky pokdt uvedenych v ¢linku 36a ods. 2
na zéklade kazdého z tychto pritazujiicich alebo polahcujiicich faktorov:

I. Korekiné koeficienty sivisiace s pritaZujiicimi faktormi
1. Ak bolo porusenie spichané opakovane, za kazdy pripad opakovaného porusenia sa uplatiiuje dodatocny
koeficient 1,1.

2. Ak bolo porusenie pachané pocas obdobia dlhsicho ako Sest mesiacov, uplatiiuje sa koeficient 1,5.

3. Ak sa porusenim zistili systémové nedostatky v organizcii ratingovej agenttiry, najmd v jej postupoch, v systémoch
riadenia alebo vo vnutornych kontroldch, uplatiiuje sa koeficient 2,2.

4. Ak malo poruSenie negativny vplyv na kvalitu ratingov vydanych dotknutou ratingovou agentdrou, uplatiiuje sa
koeficient 1,5.

5. Ak bolo porusenie spachané amyselne, uplatiiuje sa koeficient 2.
6. Ak sa od zistenia poruSenia neprijalo ndpravné opatrenie, uplatiiuje sa koeficient 1,7.
7. Ak vrcholovy manazment ratingovej agentdry nespolupracoval s ESMA pri vySetrovani, uplatiuje sa koeficient 1,5.

II. Korekcné koeficienty sivisiace s polahcujiicimi faktormi

1. Ak sa porusenie tyka niektorého z poruseni uvedenych v prilohe III oddicle II alebo III a bolo pachané pocas
obdobia kratdicho ako 10 pracovnych dni, uplatiiuje sa koeficient 0,9.

2. Ak vrcholovy manazment ratingovej agentiiry moze preukdzat, Ze prijal vSetky opatrenia potrebné na zabrinenie
tomuto poruseniu, uplatiluje sa koeficient 0,7.

3. Ak ratingovd agentdra urychlene, G¢inne a plne upozornila ESMA na porusenie, uplatiiuje sa koeficient 0,4.

4. Ak ratingovd agentira dobrovolne prijala opatrenia, aby zabezpecila, Ze sa v budicnosti podobné porusenie
nemoéze spachat, uplatiiuje sa koeficient 0,6.




