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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 8. marca 2011

o opatreni C 18/10 (ex NN 20/10), ktoré Francizska republika zaviedla v prospech dodivatelov
v leteckom priemysle (zdruka Aero 2008)

[ozndmené pod cislom K(2011) 1378]

(Iba franctizske znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2011/393/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na
jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore,
a najmi na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky
v stlade s uvedenymi ustanoveniami (1),

kedze:

I. POSTUP

(1)  Diia 17. oktébra 2008 Komisia zacala z dradnej moci
konanie v savislosti so zdrukou na zabezpeCenie proti
kurzovému riziku, ktord spolo¢nost Coface poskytla
dodévatelom v leteckom priemysle (dalej len ,opatrenie”
alebo ,zdruka Aero 2008“) (CP 294/08).

(2)  Francuzskej republike boli zaslané Zziadosti o informdcie
4. novembra 2008, 15. mdja 2009 a 30. septembra
2009. Franctizska republika na ne odpovedala
v uvedenom poradi 8. decembra 2008, 18. jana 2009
a 30. oktébra 2009. Vsetky odpovede boli zaevidované
v ten isty den.

(3)  Dna 17. decembra 2009 sa uskutocnilo stretnutie medzi
utvarmi Komisie a orgdnmi Francizskej republiky.
V nadviznosti na toto stretnutie Franctizska republika
zaslala 22. februdra 2010 dodato¢né informdcie.

(4 Listom z 20. jula 2010 Komisia informovala Franctizsku
republiku o svojom rozhodnuti zacat konanie podla
¢lanku 108 ods. 2 ZFEU v savislosti s uvedenym opat-
renim.

() U. v. EU C 268, 2.10.2010, s. 4.

(5)  Rozhodnutie Komisie zacat konanie bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie (). Komisia vyzvala
zainteresované  strany, aby predlozili pripomienky
k uvedenému opatreniu.

(6)  Komisia nedostala v tejto veci od zainteresovanych strin
ziadne pripomienky.

(7)  Dna 20. septembra 2010 Franctizska republika zaslala
svoje pripomienky Komisii.

(8)  Listom z 15. novembra 2010 Komisia poziadala Fran-
cuzsku republiku o dodatocné informdcie. Francizska
republika odpovedala listom z 15. decembra 2010, zaevi-
dovanym utvarmi Komisie v ten isty den.

(9)  Francuzska republika zaslala dodato¢né informdcie listom
z 31. janudra 2011, ktory ttvary Komisie zaevidovali
v ten isty den.

II. OPIS OPATRENIA
II.1. Pravny zdklad
(10) Orgdny Franctizskej republiky tvrdili, Ze pravnym

zakladom opatrenia st ¢lanky L 432-1, L 432-2,
R 442-1 a R442-8-4 zdkonnika o poistovnictve.

I1.2. Prijemcovia

(11)  Potencidlnymi prijemcami opatrenia si doddvatelia
v leteckom priemysle triedy 2 alebo nizsej triedy (?).

(%) Porovnaj pozndmku pod ¢iarou 1.

() Toto opatrenie sa teda netyka ,doddvatefov —triedy 1¢
a ,subdodavatelov triedy 1% ktori si partnermi znédSajicimi riziko
spolu s vyrobcami lietadiel.
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(12)  Pokial ide o velkost prijemcov, neexistuji Ziadne obme- Natixis je dcérska spolo¢nost skupiny BPCE, ktord vznikla

(13)

(14)

(15)

(16)

(19)

dzenia. Na dodévatel'ské podniky, v ktorych md vyrobca
lietadiel acast presahujicu 25 %, sa opatrenie nevztahuje.

Firmy v fazkostiach nemaju k uvedenému opatreniu
pristup.

Opatrenie sa moze vztahovat na dodavatelov, ktor
posobia vo Francizsku vrdtane tych, ktor{ maji vo Fran-
clizsku prevadzkaren alebo sidlo a ktori dodévaji
vyrobcom lietadiel so sidlom mimo Franctizska. Naopak,
opatrenie sa nevztahuje na dodavatelov, ktor{ nemaji vo
Francizsku prevddzkareri, prostrednictvom ktorej by
dodédvali vyrobcom lietadiel so sidlom v inej krajine
ako Franctzsko.

Podla informdécii, ktoré poskytlo Franciizsko, k dnesnému
diiu st prijemcami tohto opatrenia podniky AD
Industrie, Aerofonctions, Axon Cable a Exameca. Ide
o dodévatelov v leteckom priemysle so sidlom vo Fran-
ctizsku, ktorym spolo¢nost Coface poskytla koncom roka
2008 poistenie proti kurzovému riziku.

I1.3. Hospodirsky kontext

Podla Francdzska vyrobcovia lietadiel pozadujii Coraz
CastejSie od svojich dodavatelov, aby im predkladali
svoje ponuky v americkych doldroch (dalej len ,dolar*
alebo ,USD*). V pripade slabého doldra sposobuja takéto
strednodobé alebo dlhodobé dodavatelské zmluvy
v doldroch problémy franctzskym a inym dodévatelom,
ktorych hlavné naklady vznikajii najmi v eurozéne.

Franctizsko vysvetlilo, Ze niektoré podniky v leteckom
priemysle maji problémy ziskat poistenie proti kurzo-
vému riziku EURJUSD zodpovedajice ich potrebdm.
Napriek tomu, Ze produkty na krytie kurzového rizika
st na finanénych trhoch bezné, osobitné charakteristiky
pondkanych poisteni nevyhovuji vidy osobitnym
potrebdm  urcitych podnikov. Podla franctzskych
orgdnov banky poskytuji najcastejsie krytie rizika
vykyvov vymenného kurzu eura voci doldru najviac na
dva roky.

Il.4. Opis opatrenia

Zaruka Aero 2008 spociva v mechanizme poistenia
rizika vykyvov vymenného kurzu USD/EUR. Dodévatelia
v leteckom priemysle, ktori uzatvorili dodavatelské
zmluvy vystavené v doldroch, ziskavaji, ked je doldr
silny, ale v pripade slabého doldra stricaju. Tato zdruka
im umoziiuje poistit sa proti stratdm, ktoré by utrpeli
v pripade slabého doldra, a zdroven do istej miery
dosiahnut zisk v pripade silného doldra.

Uvedené opatrenie spravuje Coface. Coface je jedna
z hlavnych franctizskych spolocnosti na poistenie vyvoz-
nych tverov. Od roku 2002 patri do skupiny Natixis.

(20)

(22)

(23)

v roku 2009 zlicenim Banque Populaire a Caisse
d’Epargne.

Celkovy objem, ktory sa mé financovat, je obmedzeny na
kurzové riziko pri dodavkach do sumy 500 miliénov
EUR. Doteraz predstavuji sumy, ktoré st skuto¢ne pois-
tené, len zlomok tejto maximalnej sumy (priblizne 10
miliénov EUR). Podniky, ktoré maji zdujem ziskat
zdruku, moézu o fu poziadat do 15. decembra 2012.

Kazdy dodavatel v leteckom priemysle, ktory méd zdujem
o zdruku Aero 2008, musi poziadat o poistenie kurzo-
vého rizika a preukdzat, Ze poistenie sa tyka dodavok,
ktoré sa fakturujii v doldroch. Po podani ziadosti dostane
doddvatel od spolo¢nosti Coface ponuku sumy obratu
v americkych doldroch a ,zabezpeceny” vymenny kurz
voci americkému doldru, pricom vybor pre zdruky urci
tieto dva parametre so zretelom na povodnd Ziadost
dodévatela. Poistené sumy si obmedzené na Cast
zmliv v doldroch, ktoré uzatvoril poisteny. Ponuka sa
vztahuje na obdobie maximélne pif rokov. Doddvatel
moze sdhlasit s ndvrhom spolo¢nosti Coface, alebo ho
zamietnutf. Zabezpecend suma obratu sa nemdZze upravit
neskor po vydani suhlasu, ktorym sa formalizuje poskyt-
nutie poistenia spolo¢nostou Coface.

V pripade slabého doldra voci zabezpecenému kurzu
dostant podniky, ktoré ziskali zdruku, kompenziciu vo
vyske 100 % devizovej straty, ktort utrpeli. V pripade
silného doldra podniky zaplatia spolo¢nosti Coface
Ucast na zisku. Poisteny si moZe vybrat, ¢ sa na neho
bude vztahovat 25 % alebo 50 % sumy, o ktort stdpne
doldr a ktord sa zisti pri tprave kurzu. Prispevok, ktory
podnik zaplati spolo¢nosti Coface, sa potom vypocita
s pouzitim takéhoto upraveného kurzu. Existuji dva
varianty Gcasti na zisku:

— variant 1: upraveny kurz sa rovnd pociatoénému
zabezpecenému kurzu minus rozdiel medzi pocia-
toénym zabezpecenym kurzom a vymennym kurzom
v del zapocitania [ako je dany referenénym dennym
vymennym kurzom (,fixing“) Eurdpskej centrdlnej
banky], priom tcast na zisku zodpoveda zabezpece-
nému percentu.

— variant 2: rovnaké pravidld ako v pripade variantu 1,
ale acast na zisku (t. j. rozdiel medzi pociatoénym
zabezpecenym kurzom a vymennym kurzom v den
zapocitania) je ohraniend sumou 15 centov.

Suma, ktort zaplatia doddvatelia, ktori ziskali zdruku na
zabezpeCenie proti kurzovému riziku, bude v pripade
silného doldra nizdia ako suma, ktord dostant
v pripade porovnatelne slabého doldra. Vyplatend tcast
na zisku umoziiuje doddvatelom profitovat do istej miery
zo silného doldra. Na druhej strane postipenie Casti
dosiahnutého zisku v pripade silného doldra umoziiuje
znizit naklady na poistné potrebné na krytie rizika
v pripade slabého doldra.
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(24)  Poistné, ktoré musia doddvatelia zaplatit, aby ziskali spolo¢nost Coface splni na dcet Stitu svoj zmluvny

(25)

(26)

(28)

zdruku Aero 2008, sa uréi a vyfakturuje pri podpisani
zmluvy. Poisteni si mozu vybraf jednorazovd platbu
poistného alebo platenie poistného v spltkach. Dodédva-
telia, ktor{ si zvolia tdto druhi moznost, musia zaplatit
25 % sumy poistného pri uzatvoreni zmluvy a zostatok
za kazdy poistny rok k 31. janudru uvedeného roka.
V takomto pripade sa kvéli poisteniu tGverového rizika
v suvislosti s platbou poistného fakturuje sadzba, ktord sa
rovnd 12-mesacnej sadzbe Euribor zvysenej o 60 bazic-
kych bodov (. Zo S$tyroch podnikov, ktoré ziskali
zdruku, si dva podniky — AD Industrie a Exameca -
zvolili platenie v splatkach.

Dodévatelia musia predlozit ako preukazné doklady
faktiry potvrdzujice sumy vyplatené v USD.

Podla franctzskych orgdnov sa vietky transakcie, ktoré
vykonala spolo¢nost Coface v rdmci Aero 2008, usku-
to¢nili na acet francizskeho $tatu. Na tcely tychto trans-
akcii Coface pouziva osobitny bankovy ucet franciiz-
skeho $tdtu. Napriek tomu, Ze majitelom tohto Gétu je
francazsky 3tat, spolo¢nost Coface ma k nemu pristup,
aby mohla vykondvat finan¢né transakcie, akymi st
ndkup opcil. Poistné platené prijemcami sa priamo
previdza na tento ucet. To znamend, Ze spolocnost
Coface nenesie Zziadne riziko, kedZe spravuje opatrenie
na Gcet Stitu. V tomto pripade je to franctizsky Stit,
kto zndsa finan¢né riziko opatrenia.

Poistné, ktoré pozaduje spolo¢nost Coface, sa vypocita ad
hoc. Podla Franciizska toto poistné zodpovedd trhovym
cendm zakladnych ndstrojov na krytie kurzového rizika.
Finan¢né ndstroje, ktoré spolo¢nost Coface kupuje
v mene a na Glet francizskeho $titu, plne pokryvaja
jej vlastné kurzové riziko pocas celého obdobia trvania
zéruky, aj v Case, ked tuto zdruku ponidka dodévatelovi.

V pripade silného doldra musi dodévatel previest na
Coface sumu rovnajticu sa rozdielu medzi zabezpe¢enym
kurzom a referenénym vymennym kurzom zo diia splat-
nosti. V pripade platobnej neschopnosti poisteného

(29)

(30)

(31)

zavazok tykajici sa zabezpeenia proti riziku. Tretia
strana, ktord si kupila prislub platby v pripade silného
doldra, dostane platbu z bankového ctu franctzskeho
$tdtu, ktorému vsak platobne neschopny dodévatel vypla-
tend sumu pripadne nesplati vobec alebo ju splati len
Ciastocne.

Ak budi dodavatelia platit cast platby poistného
v splatkach, v takomto pripade moze utrpiet straty aj
franctzsky $tdt, pokial zostdvajiica dlznd suma poistného
nebude uhradend v poistnom roku.

Opatrenie sa zacalo uplatiiovat na jesen 2008. Jedendst
podnikov poziadalo spolo¢nost Coface o formdlnu
ponuku, ktord prijali tyri z nich; dva podniky potom
znizili sumu, ktord povodne Ziadali. V3etky tieto ponuky
boli prijaté v novembri a decembri 2008. Podla infor-
mdcif od franctizskych orgdnov nebola v roku 2009 ani
v roku 2010 prijatd ziadna ponuka.

Dve zo $tyroch zdruk platia do konca roka 2013 (t. j. pat
rokov), platnost jednej konéi v roku 2010 (t. j. po dvoch
rokoch) a jedna zanikla v roku 2009 (t. j. po jednom
roku). Zdruky, ktoré trvajii do roku 2013, sa vztahujii na
ro¢né objemy dodévok. Celkovy objem dodavok, ktorého
sa to potencidlne tyka, je priblizne 19 miliénov USD.
V pripade urcitych dodavatelov, ktori sa rozhodli poistit
iba cast svojich dodavok, sa zdruky vztahuja na priblizne
12 miliénov USD. Traja doddvatelia zo Styroch ziskali
poistenie na dodavky v hodnote nizsej ako 2,8 miliéna
USD. Axon Cable si ponechdva ,ucast na zisku“ 25 %
v pripade silného doldra, zatial Co ostatni doddvatelia si
ponechdvaji ,G¢ast na zisku“ 50 %.

Na stretnuti, ktoré sa uskuto¢nilo v decembri 2009, Fran-
ctizsko odovzdalo nasledujiicu tabulku, ktord obsahuje
zhrnutie zainteresovanych dodévatelov a zdruky poskyt-
nuté v jednotlivych rokoch, ako aj zabezpedeny rocny
vymenny kurz. Spolo¢nosti AD Industrie a Axon Cable
nestihlasili s celkovou sumou, ktord pondkla spolocnost
Coface.

AD Industrie Aerofonctions Axon Cable Exameca
2009 — 0,264 mil. USD/ 0,256 mil. USD/[...] | —
[..109
2010 2 mil. USD/[....] — 0,384 mil. USD/[...] | 2,712 mil. USD/[...]
2011 2 mil. USD/....] — 0,205 mil. USD/[...] |—
2012 2 mil. USD/....] — 0,511 mil. USD/[...] | —
2013 2 mil. USD/....] — 0,511 mil. USD/[...] | —
SPOLU | 8 mil. USD 0,264 mil. USD 1,866 mil. USD 2,712 mil. USD

() Tdto informdciu Franctzsko poskytlo vo svojich pripomienkach
z 20. septembra 2010.
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AD Industrie Aerofonctions Axon Cable Exameca
Maximélna suma | 12,7 mil. USD 0,264 mil. USD 3,74 mil. USD 2,712 mil. USD
pontiknutd spolo¢-
nostou Coface
Poistné 2,54 % 2,48 % 1,35% 2,55 %
Ucast 50 % 50 % 25 % 50 %

(34)

(36)

(38)

(*) Obchodné tajomstvo.

I.5. Zhrnutie pochybnosti, ktoré viedli k zacatiu
konania vo veci formélneho zisfovania

Rozhodnutie zacat konanie podla ¢ldnku 108 ods. 2
ZFEU bolo odovodnené viacerymi pochybnostami tyka-
jlcimi sa neexistencie $tatnej pomoci a pripadnej zludi-
telnosti posudzovanej pomoci s pravidlami Stitnej
pomoci.

Po prvé, Komisia mala pochybnosti, Ze poistné platené
prijimajicimi podnikmi zodpovedd trhovym cendm. Pres-
nejSie povedané, Komisia sa domnievala, ze franctizske
organy nepreukdzali, Ze zaplatené poistné pokryva tieto
zlozky: administrativne ndklady spolo¢nosti Coface na
spravu zdruky, riziko platobnej neschopnosti doddvatela,
tiverové riziko v pripade platenia poistného v splatkach
a ziskové rozpitie. Nésledkom toho nebolo mozné
vylacit  existenciu  selektivnej hospodarskej vyhody
v prospech dodavatelov, ktori ziskali zdruku. KedZe opat-
renie Aero 2008 sa mohlo povazovat za pochddzajice
zo $§tatnych zdrojov Franctzska, nedalo sa vylacit, ze
moze predstavovat Statnu pomoc v zmysle ¢lanku 107
ods. 1 ZFEU.

Po druhé, Komisia mala pochybnosti o existencii naru-
$enia trhu s ndstrojmi na krytie rizika kratkodobych
a dlhodobejsich vykyvov vymenného kurzu EUR/USD,
pokial ide o MSP a velké podniky.

Po tretie, Komisia mala pochybnosti, ¢i ma opatrenie
motivacny t¢inok, kedZe doddvatelia mohli ziskat zdruku
na zabezpeCenie proti kurzovému riziku, aj ked' si podali
ziadost po podpisani doddvatelskej zmluvy.

Po $tvrté, Komisia vyjadrila pochybnosti o primeranosti
opatrenia, kedZe sa neobmedzuje na podniky, ktoré
preukdzali, Ze maji tazkosti so ziskanim poistenia proti
kurzovému riziku od svojich bank.

Po piate, Komisia mala pochybnosti, ¢i pripadny pozi-
tiviy vplyv tejto pomoci dokdze prevézit negativny vplyv
pomoci tak, aby sa obchodné podmienky nezmenili
v rozsahu, ktory by bol v rozpore so spolo¢nym
zdujmom.

(40)

(41)

(42)

(43)

IIl. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

Komisia nedostala od zainteresovanych strdn pripo-
mienky.

IV. PRIPOMIENKY FRANCUZSKEJ REPUBLIKY

Francdzsko sa domnieva, Ze poistné fakturované v ramci
Aero 2008 zodpovedd trhovej hodnote poskytnutého
poistenia kurzového rizika a Ze uvedené opatrenie
preto nepredstavuje $tdtnu pomoc v zmysle ¢lanku 107
ods. 1 ZFEU.

Franctzske orgdny zaslali Komisii podrobny opis meto-
diky, pomocou ktorej sti v rdmci Aero 2008 fakturované
urené sumy poistného.

Franctizsko poskytlo informdcie, na zdklade ktorych
moZzno stanovit presnd trhovii hodnotu finanénych
produktov potrebnych na zabezpecenie proti riziku.
Zabezpecenie sa uskuto¢iiuje prostrednictvom finanénych
nastrojov, ktorych kombinaciou sa vytvara jeho platobny
profil: terminové ndkupy EUR[USD, ndkup a predaj opcif
na EUR/USD.

Trhové hodnota tychto finanénych néstrojov sa vypocita
na zdklade Gdajov softvéru Bloomberg, jedného zo sveto-
vych lidrov finanénych informdcii. Franctzsko poskytlo
softvérové vystupy Bloomberg tykajiice sa v3etkych
finanénych ndstrojov na zabezpecenie proti riziku,
ktoré bolo poskytnuté styrom dodavatelom, ktori ziskali
zdruku Aero 2008.

Takto vymedzené trhové hodnoty zahfnaji ziskové
rozpatie v prospech finanénych institdcii, od ktorych
spolocnost Coface kupuje tieto néstroje. Podla informdcif
Franctizska produkty na krytie kurzového rizika pond-
kané bankami vo vSeobecnosti nezahffiajii tthradu poist-
ného, pricom bankovy sektor mé zisk zo zabezpecenych
kurzov a cien opcil. Uvedené rozpitia si automaticky
zahrnuté v cendch finanénych produktov na zabezpe-
Cenie proti riziku, ktoré bolo pondknuté doddvatelom,
a teda st kryté poistnym fakturovanym spolo¢nostou
Coface. Okrem toho zabezpeleny terminovy kurz je
vidy vyssi ako najvyssi trhovy terminovy kurz v roku
uréenia kurzu spolo¢nostou Coface.
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(45)

(46)

(47)

Na tcely pokrytia dodato¢nych administrativnych ndkladov na spravu opatrenia spolo¢nostou Coface
je vo vyske poistného zahrnuté rozpitie 40 bazickych bodov. Toto rozpitie predstavuje 17 % az
32 % (°) celkovej hodnoty poistného fakturovaného podnikom, ktorym bola poskytnutd zdruka Aero
2008.

Franctizske orgdny zdroven poskytli podrobné vysvetlenie, ako sa riziko platobnej neschopnosti
dodédvatela premietlo do stanovenia fakturovaného poistného. Ako sa uvddza v odovodneni 28,
v pripade silného doldra moze platobnd neschopnost dodévatela sposobif franciizskemu §titu
finan¢nd stratu.

Riziko platobnej neschopnosti doddvatela stanovuje spolocnost Coface na zdklade systému ratingu
franctizskych podnikov Score@rating zavedeného spolo¢nostou Coface v roku 2002, ktory vychddza
z jej 20-ro¢nych skasenosti v oblasti ratingu podnikov. Vdaka svojmu systému Score@rating ziskala
spolo¢nost Coface od bankovej komisie stattit External Credit Assesment Institution (ECAI) pre svoju
Cinnost ratingovej agentdry. Osvedéenie o tomto §tatdte bolo vydané v stilade s pravidlami Bazilejskej
dohody II (Basel II). V nasledujicej tabulke si zndzornené vzdjomné vzfahy medzi jednotlivymi
uznanymi ratingovymi systémami (°):

ECAI COEACE | Panque de Fitch Moody’s S&P Rizikovd
France véha
Bazilejské mapovanie 1 10az 9 | 3++ az AAA az Aaa az Aa3 | AAA az 20%
3+ AA- AA-
2 8 3 A+ az A- Al az A3 A+ az A- 50 %
— 3 7 az 6 4+ BBB+ az Baal az BBB+ az 100 %
BBB- Baa3 BBB-
Hodnotenie dlhodo- 4 5az 4 | 4 az 5+ | BB+ az BB- | Bal az Ba3 | BB+ aZ BB- 100 %
bého rizika
5 3 5az 6 B+ az B- B1 az B3 B+ az B- 150 %
6 2az 1 8az 9 CCC + Caal CCC+ 150 %
a menej a menej a menej

Score@rating je rizikovy rating zodpovedajici rozdeleniu na stupne pravdepodobnosti platobnej
neschopnosti. Analyzovanym rizikom je zdkonny dpadok podniku alebo rovnako zdvaznd platobnd
neschopnost. Kazdej ratingovej zndmke urcenej pomocou stupnice od 1 do 10 zodpovedd uréita
priemernd miera jednoro¢nej platobnej neschopnosti. V nasledujicej tabulke st zndzornené miery
jednorocnej  platobnej  neschopnosti  zodpovedajice  jednotlivym  ratingovym  zndmkam
Score@rating (7):

Stredne velké

Velmi velké riziko .. Malé riziko
riziko

Score@rating 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Miera ro¢. platob. | 25% | 10% | 4% 2% [ 13% | 0,7% | 0,4% | 0,15% | 0,05% 0%
neschop.

S ciefom chrénif sa pred rizikom platobnej neschopnosti poisteného v pripade silného doléra sa
spolo¢nost Coface musi proti tomuto riziku poistit podla stupna pravdepodobnosti platobnej
neschopnosti finanénymi ndstrojmi (}). Pomocou softvéru Bloomberg mozno vypocitat cenu
nastrojov nevyhnutnych na krytie Gverového rizika k datumu zaznamenania zdruky. Poistné sa
teda upravi v zdvislosti od rizika platobnej neschopnosti stanoveného na zdklade systému
Score@rating a ndkladov na nastroje potrebné na krytie tohto rizika.

(°) Kolisanie sa dd vysvetlit tym, Ze rozpitie administrativnych ndkladov je pevne stanovené, zatial ¢o zlozky nékladov na

poistné st premenlivé v zdvislosti od vlastného rizika podniku a nevyhnutnych ndkladov na poistenie.

(°) Zdroj: webové stranky spolocnosti Coface: http:/[www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA%20Repository[FR_fr_
FR/pages/home/wwd|i]_docs/Score@rating.pdf.

() Pozri predchddzajicu pozndmku pod ciarou.

(®) Ide o nakup predajnych opcii EUR/USD (,put®) v realizacnej cene, ktord sa rovnd zabezpe¢enému terminovému kurzu
pri (1 % tcasti na zisku) x suma zabezpecenych doldrov, a o nakup predajnych opcii na EUR/USD v realizacnej cene,
ktord sa rovnéd zabezpecenému terminovému kurzu minus 15 centov ticasti na zisku x suma zabezpecenych doldrov
v pripade obmedzenia Gcasti na zisku.


http://www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA%20Repository/FR_fr_FR/pages/home/wwd/i/_docs/Score@rating.pdf
http://www.coface.fr/CofacePortal/ShowBinary/BEA%20Repository/FR_fr_FR/pages/home/wwd/i/_docs/Score@rating.pdf

L 176/42

Uradny vestnik Eurépskej tinie

5.7.2011

(50)  Prvky opisané v odovodneniach 40 az 49 tvoria zdklad na urcenie poistného uplatiiovaného v ramci
zaruky Aero 2008. Franctzske orgdny poskytli podrobné informacie o zloZeni poistného fakturova-
ného Styrom dodédvatelom, ktor{ ziskali zdruku. Tieto informdcie si obsiahnuté v nasledujticej

(51)

(52)

tabulke:
Axon Cable Exameca Ad Industrie Acrofonction
Ditum zaznamenania 5.12.2008 11.12.2008 14.11.2008 21.10.2008
Ratingovd zndmka spol/oénosti pri [...] [...] [...] [...]
zaznamenani
Rok zacatia 2009 2010 2010 2009
Rok skoncenia 2013 2010 2013 2009
Utast na zisku 25% 50 % 50 % 50 %
Utast na zisku obmedzend na 15 Ano Ano Ano Nie
centov?
Platobnd lehota 3 mesiace 2 mesiace 3 mesiace 3 mesiace
Celkovad suma v USD 1865 000 2712 000 8 000 000 264 000
Trhovd cena zdruky [...] [...] [...] [...]
Uverové riziko [...] [...] [...] [...]
Rozpitie pri administrativnych 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 %
nakladoch
SPOLU 1,26 % 2,43 % 2,43 % 2,29 %
Poistné Coface 1,35 % 2,55% 2,54 % 2,48 %
Rozdiel stvisiaci s realizatnym 0,09 % 0,12 % 0,11% 0,19 %
rizikom (1)

(") Ide o poistné, ktoré pokryva kolisanie trhu v case medzi uzavretim zmluvy a zistenim trhovych podmienok v den kétovania
a pohybuje sa od 9 do 19 bazickych bodov v zédvislosti od trhovych podmienok v den kotovania.

Podla franctizskych orgdnov Struktiira takto stanoveného
poistného znizuje pritazlivost zdruky v porovnani
s produktmi, ktoré pondka bankovy sektor. Podmienky
poskytnuté v ramci zdruky Aero 2008 nie st teda vyhod-
nejsie ako trhové podmienky a poistné tak zahfia trhovi
hodnotu finanénych produktov potrebnych na zriadenie
zdruky vratane ziskového rozpitia, administrativne
ndklady spolo¢nosti Coface a velkost rizika platobnej
neschopnosti dodéavatelov. Franctizsko preto zastdva
ndzor, Ze opatrenie nepredstavuje selektivnu hospodarsku
vyhodu, a teda nie je Stitnou pomocou v zmysle ¢lanku
107 ods. 1 ZFEU.

Franctizsko zdroven uviedlo, Ze z jedendstich podnikov,
ktoré dostali ponuku od spolo¢nosti Coface, sa sedem
podnikov rozhodlo tato ponuku odmietnut. Podla infor-
mécil franctizskych orgdnov dva z uvedenych podnikov
vyhlasili, Ze bankové podmienky su vyhodnejsie (predo-
vSetkym netreba platit Ziadne poistné), a dva dalsie

(53)

podniky tvrdili, Ze podmienky pontkané spolo¢nostou
Coface nie st zaujimavé (predovsetkym nie st pritazlivé
zabezpecené kurzy). Jeden podnik uviedol, Ze jeho
platobné podmienky nie st zlucitelné s ponikanou
zdrukou, dal$i podnik uviedol, Ze nakoniec mohol uzav-
riet svoju zmluvu v eurdch, a treti podnik uviedol, Ze
rokovania s kupujicim neboli do skoncenia platnosti
prislubu zéruky Gspesné.

V. POSUDENIE OPATRENIA

Opatrenie predstavuje Stitnu pomoc v zmysle clanku
107 ods. 1 ZFEU, ak spifia $tyri podmienky: je poskyto-
vané $taitom alebo zo Statnych prostriedkov, selektivne
zvyhodiuje urcité podniky alebo urcité hospodérske
innosti, narsa alebo moze narusit hospodarsku sataz
a moZe ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi stdtmi.
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(54) Ako sa spresnilo v odovodneni 34, rozhodnutie zacat Coface, ¢o umoziuje vyvrdtit pochybnosti vzniknuté

(55)

(60)

(61)

konanie vo veci formalneho zistovania sa zakladalo
predovsetkym na pochybnostiach, ¢ poistné zaplatené
prijimajticimi podnikmi zodpovedd trhovym cendm. Pres-
nejsie povedané, Komisia sa domnievala, Ze franctzske
organy nepreukdzali, Ze zaplatené poistné pokryva tieto
zlozky: administrativne ndklady spolo¢nosti Coface na
spravu opatrenia, riziko platobnej neschopnosti doddva-
tela, tverové riziko pocas platenia poistného v splatkach
a ziskové rozpitie. Nebolo preto mozné vylacit exis-
tenciu selektivnej hospodarskej vyhody v prospech dodé-
vatelov, ktor{ ziskali zdruku.

V stivislosti so zacatim konania podla cldnku 108 ods. 2
ZFEU dtvary Komisie vykonali analyzu informéci, ktoré
im poskytli francizske orgdny, aby urcili, ¢i je opatrenie
v stlade so zdsadou sikromného investora v trhovom
hospodarstve, ¢ize ¢ st podmienky ponudkané spoloc-
nostou Coface v stlade s trhovymi podmienkami pond-
kanymi stkromnymi hospodarskymi subjektmi.

Komisia najprv poznamendva, Ze franctizske orgdny sa
zaviazali, Ze spolo¢nost Coface uréi pre vsetky podniky
ziadajace o zdruku uplatnitelnd sadzbu poistného
pomocou rovnakej metodiky, ako je podrobne opisand
v oddiele IV (%).

Komisia  konstatuje, Ze produkty  porovnatelné
s produktmi pontkanymi spolo¢nostou Coface st
dostupné na trhoch.

Komisia potom overila, Ze trhovéd cena zdruky fakturo-
vand spolo¢nostou Coface zodpovedd trhovym cendm
uplatinovanym stkromnymi hospodérskymi subjektmi.

Komisia sa domnieva, Ze cena finan¢nych ndstrojov
potrebnych na zriadenie zdruky st skutoéne trhovymi
cenami, ako to potvrdzuji vypisy zo softvéru Bloomberg,
ktoré poskytlo Franctizsko, a Ze sa verne premietli do
poistného fakturovaného spolo¢nostou Coface.

Okrem toho trhové ceny tychto finanénych produktov
zahffiaju ziskovli marzu v prospech finanénych institdcii,
u ktorych spolo¢nost Coface kiipila uvedené ndstroje.

Franclizske orgdny zdroven ukédzali, Ze dodato¢né
rozpatie 40 bazickych bodov sa fakturuje na dcely
pokrytia administrativnych nakladov spolo¢nosti Coface.
Ako sa uvddza v oddvodneni 45, toto rozpitie predsta-
vuje podstatnd cast hodnoty fakturovaného poistného.
Komisia sa preto domnieva, 7e fakturované poistné
zahffia v skutocnosti ziskové rozpitie, ako aj rozpitie
umoziujice pokryt administrativne néklady spolo¢nosti

(°) List franctizskych orgdnov z 20. septembra 2010.

(62)

(63)

(64)

(65)

v Case zacatia konania vo veci formalneho zistovania.
Komisia poznamendva, Ze takéto dodatocné rozpitie
nie je zahrnuté v poistnom v pripade stkromnych
bank, ktoré sa obmedzujii na vyberanie rozpitia zahrnu-
tého v cene databazy Bloomberg. Toto rozpitie sa preto
moze povazovat za zodpovedajice trhovej cene. Komisia
sa domnieva, ze Franctzsku sa tiez podarilo preukdzat,
ze riziko platobnej neschopnosti dodavatela (1) je riadne
zohladnené pri stanoveni vysky fakturovaného poist-
ného. Na to, aby spolo¢nost Coface mohla Celit platobnej
neschopnosti poisteného, sa v skutocnosti musi poistit
do vysky pravdepodobnosti platobnej neschopnosti
prostrednictvom:

— kiapy predajnej opcie EUR/USD v realizanej cene,
ktord sa rovnd zabezpelenému terminovanému
kurzu pri (1 % Gcasti na zisku) x suma zabezpece-
nych dolarov,

— kipy predajnej opcie EUR/USD v realizacnej cene,
ktord sa rovnd zabezpeCenému terminovanému
kurzu minus 15 centov Gcasti na zisku x suma
zabezpecenych doldrov v pripade stanovenia hornej
hranice Gcasti na zisku.

Hodnota tverového rizika za dany poistny rok sa teda
rovna vynosu z ceny opcii vynasobenému pravdepodob-
nostou platobnej neschopnosti v danom roku. Tato prav-
depodobnost je vymedzend medzindrodne uznavanym
ratingovym systémom, ako sa uvddza v odévodneniach
47 a 48, pouzivanym spolo¢nostou Coface a jej zdkaz-
nikmi v rdmci ich obchodnych transakcii. Podla Komisie
je skutocnost, zZe spolocnost Coface pouziva vlastné,
a nie externé ratingy odovodnend potrebou efektivnosti.

Na zdklade dodato¢nych informdcif, ktoré poskytli fran-
ctizske organy, a zavizku franctzskych orgdnov uvede-
ného v odovodneni 56 tohto rozhodnutia Komisia
dospela k zdveru, Ze cena, ktort Ziada spoloc¢nost Coface
za zéruky Aero 2008, zodpoveda trhovym podmienkam
pontikanym sikromnymi hospoddrskymi subjektmi.

Fungovanie zruky Aero 2008 mozno teda povazovat za
zodpovedajice zdsade investora v trhovom hospodarstve.
Doddvatelom, ktori ziskali tito zaruku, nebola teda
poskytnutd Ziadna hospodarska vyhoda.

Nie je preto nutné analyzovat ostatné pochybnosti, ktoré
boli dovodom na zacatie konania vo veci formdlneho
zistovania. KedZe existencia selektivinej hospodarskej
vyhody je nevyhnutnou podmienkou na preukdzanie
existencie Stdtnej pomoci, mozno dospiet k zdveru, Ze
zaruka Aero 2008 nepredstavuje opatrenie Stdtnej
pomoci.

(1% V pripade platenia kompenzéicie spolo¢nostou Coface (pripad
slabého doldra) platobnd neschopnost podniku brdni spolo¢nosti
Coface, aby jej vyplatil kompenziciu, zatial ¢o v pripade, Ze zdruka
vedie k plateniu zo strany podniku, jeho platobnd neschopnost
vedie k podobnej strate pre 3tat.
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(66)

(67)

Pokial vSak ide o podmienky uplatiované spolocnostou
Coface pri plateni poistného v splitkach, Komisia sa
domnieva, Ze uplatilovand drokovi sadzbu, ¢&ize 12-
mesaénil  sadzbu Euribor zvySeni o 60 bazickych
bodov nemozno povazovat za sadzbu, ktord je
v sulade s trhovymi sadzbami. Predovietkym poistné
60 bazickych bodov je pevné poistné, ktoré sa neupra-
vuje v zdvislosti od rizika platobnej neschopnosti dodé-
vatela, ani v zdvislosti od Grovne zdruky dlznika. Komisia
v pripade neexistencie osobitného odévodnenia zo strany
Franctizska uplatiiuje pri stanoveni referencnej sadzby
sposob stanovenia referencénych a diskontnych sadzieb
ustanoveny v ozndmeni Komisie o revizii sposobu stano-
venia referencnych a diskontnych sadzieb (') (dalej len
,ozndmenie o referenénych sadzbach®). Franctzske
organy sa zaviazali listom z 31. janudra 2011, Ze rozdiel
medzi poistnym vyplyvajicim z uplatnenia drokovej
sadzby spolo¢nosti Coface a poistnym stanovenym na
zdklade referen¢nych sadzieb uvedenych v ozndmeni
o referen¢nych sadzbach bude stile niz$i ako minimalny
prah a Ze budii dodrzané vietky ustanovenia nariadenia
Komisie (ES) ¢ 1998/2006 z 15. decembra 2006
o uplatiiovani clankov 87 a 88 zmluvy na pomoc de
minimis (12).

Komisia teda moze na zdklade tohto zdvizku dospiet
k zdveru, ze droky fakturované v pripade platenia
v spltkach nesplnaja vietky kritérid ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU, a preto nepredstavujii opatrenia $titnej pomoci.

14, 19.1.2008, s. 6.
379, 28.12.2006, s. 5.
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VI. ZAVERY

(68) So zretelom na uvedené skutocnosti sa Komisia
domnieva, Ze zdruka Aero 2008 nepredstavuje Stitnu
pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Opatrenie, ktoré Franctzska republika zaviedla v prospech

dodévatelov v leteckom priemysle (zdruka Aero 2008), nepred-
stavuje pomoc, na ktort sa vztahuje ¢ldnok 107 ods. 1 ZFEU.

Clanok 2

Toto rozhodnutie je uréené Francizskej republike.

V Bruseli 8. marca 2011

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda



