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USMERNENIA

USMERNENIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY
zo 16. septembra 2010,

ktorym sa meni a dopliia usmernenie ECB[2000/7 o néstrojoch a postupoch menovej politiky
Eurosystému

(ECB/2010/13)

(2010/598/EV)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na
jej ¢lanok 127 ods. 2 prva zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centralnych bank a Eu-
ropskej centrdlnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 12.1 a ¢li-
nok 14.3 v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou, ¢lankom 18.2
a ¢lankom 20 prvym odsekom,

kedze:

(1) Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vyme-
dzenie ndstrojov a postupov, ktoré ma pouzivat Eurosy-
stém pozostdvajici z ndrodnych centrdlnych bank (NCB)
¢lenskych statov, ktorych menou je euro (dalej len ,zdcast-
nené ¢lenské $taty”), a z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB),
aby sa tdto politika uskutocnovala jednotne vo vsetkych
zicastnenych clenskych Statoch.

(20 ECB md pravomoc prijimat usmernenia potrebné na usku-
to¢novanie menovej politiky Eurosystému a NCB sti povin-
né konat v stlade s tymito usmerneniami.

(3)  Usmernenie ECB/2000/7 z 31. augusta 2000 o ndstrojoch
a postupoch menovej politiky Eurosystému () by sa malo
zmenit a doplnit tak, aby odrdzalo zmeny pri vymedzovani
a uskutoc¢iiovan{ postupov a operdcii menovej politiky Eu-
rosystému. NajdolezitejSimi zmenami su tieto: a) revizia
ramca na kontrolu rizika pre tiverové operacie Eurosysté-
mu; b) zabezpecenie stladu pri rieSeni pripadov nedodrza-
nia povinnosti; c) roz$irenie a posilnenie ustanoveni
o opatreniach, ktoré moze Eurosystém na zdklade vlastné-
ho postidenia uplatnit ako reakciu na obavy spojené s fi-
nanénym zdravim zmluvnej strany; d) umoznenie, aby

() U.v.ESL 310, 11.12.2000, s. 1.

Rada guvernérov rozhodovala o tom, Ze ECB moze za vy-
nimo¢nych okolnosti centralizovanym spésobom usku-
tocnovat priame obchody; e) zniZenie rizika spojeného so
spatnym nadobudnutim prav a s povinnostou vratit aktiva
(claw back risk) s ciefom znizit kreditné a pravne rizika,
a to pomocou obmedzeni umiestnenia povodcov cennych
papierov krytych aktivami a umiestnenia podkladovych
aktiv cennych papierov krytych aktivami na krajiny Eurdp-
skeho hospodérskeho priestoru (EHP); f) zavedenie novych
kritérif akceptovatelnosti na vlastné pouzitie krytych dlho-
pisov, ktoré nie sti emitované v stlade s PKIPCP (Struktd-
rované kryté dlhopisy) a ktorych podkladovymi aktivami
st Gvery na nehnutelnosti uréené na byvanie; g) pridanie
novych pojmov do dodatku 2 k prilohe I a presnejsie vy-
medzenie ostatnych pojmov; h) zmena a doplnenie dodat-
ku 4 k prilohe 1, aby odrdzal zmeny v Statistickych
nariadeniach; i) zostladenie ustanoveni a zavedenie inych
drobnych zmien a doplneni, ktoré zvysia konzistentnost
a prehladnost,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Usmernenie ECB/2000/7 sa meni a dopliia takto:

1. Priloha I k usmerneniu ECB/2000/7 sa meni a dopliia v sii-
lade s prilohami I a IT k tomuto usmerneniu.

2. Priloha Il k usmerneniu ECB/2000/7 sa meni a doplia v si-
lade s prilohou III k tomuto usmerneniu.

Cldnok 2
Overovanie
Nérodné centrélne banky posli ECB podrobnosti o textoch a spo-

soboch, pomocou ktorych zamyslaji dosiahnut stilad s tymto us-
mernenim, najneskor do 9. oktébra 2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:310:0001:0001:SK:PDF
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Cldnok 3 Cldnok 4
Nadobudnutie ti¢innosti Adresiéti

, Sy ) , Toto usmernenie je uréené narodnym centralnym bankdm zdcast-
1. Toto usmernenie nadobtda ti¢innost druhym diom nasle- nenych ¢lenskych sttov.

dujicim po jeho prijati.
Vo Frankfurte nad Mohanom 16. septembra 2010

2. Prilohy I a Il sa uplatituji odo dfa nasledujiceho po uve-

rejneni tohto usmernenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. Za Radu guvernérov ECB

prezident ECB
3. Priloha II sa uplatiiuje od 1. janudra 2011. Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA 1

Priloha I k usmerneniu ECB/2000/7 sa menf a doplfa takto:

V tvode sa pozndmka pod ¢iarou (!) nahrddza takto:

,(1) Rada guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky pouziva v stilade s ¢linkom 282 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurp-
skej inie pojem Eurosystém‘ ako vyraz, ktorym sa oznacuje zloZenie, v akom Eurdpsky systém centralnych bank
vykonéva svoje zdkladné dlohy; Eurosystém sa teda skladd z Eurépskej centrlnej banky a z ndrodnych central-
nych bank tych clenskych tdtov, ktoré prijali jednotnt menu v stlade so Zmluvou o fungovani Eurépskej tinie.”

Oddiel 1.1 sa nahrddza takto:

LEurdpsky systém centrdlnych bank (ESCB) pozostiva z Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a ndrodnych centrdlnych
bank (NCB) ¢lenskych titov Eurépskej tnie (EU) (7). Cinnosti ESCB sa vykondvaji v stilade so Zmluvou o fungovani
Eurépskej tinie a Statitom Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrélnej banky (dalej len tattit ESCBY).
ESCB riadia orgdny ECB s rozhodovacimi pravomocami. V tejto stvislosti Rada guvernérov ECB zodpovedd za formu-
ldciu menovej politiky, zatial ¢o Vykonnd rada je poverend vykondvanim menovej politiky na zdklade rozhodnuti a us-
mernen{ Rady guvernérov. V rozsahu, ktory sa povazuje za mozny a primerany, a s cielom zabezpecit previdzkovi
efektivnost sa ECB obracia na ndrodné centralne banky (), aby vykonavali operdcie, ktoré tvoria stcast tiloh Eurosy-
stému. Ak je to potrebné na implementdciu menovej politiky, nirodné centrdlne banky si moézu s ¢lenmi Eurosystému
vymienat jednotlivé informécie, ako st napr. previdzkové tidaje, ktoré sa tykajii zmluvnych strdn zicastiujiicich sa na
operédcidch Eurosystému (™). Uskuto¢novanie operdcii menovej politiky Eurosystému sa vo vsetkych ¢lenskych $td-
toch (") riadi jednotnymi podmienkami.

()  Treba poznamenat, Ze ndrodné centrdlne banky ¢lenskych $tdtov, ktoré neprijali jednotnd menu v sdlade so
Zmluvou o fungovani Eurdpskej tnie, si zachovavajii svoje prédvomoci v oblasti menovej politiky podla vnitro-
Statneho prdva, a preto sa do uskuto¢novania jednotnej menovej politiky nezapdjaju.

() Vtomto dokumente sa pod pojmom ,ndrodné centralne banky’ rozumejii ndrodné centralne banky clenskych $ta-
tov, ktoré prijali jednotnd menu v stilade so zmluvou.

(™)  Tieto informdcie st podla ¢ldnku 37 Stattu ESCB predmetom sluzobného tajomstva.

(™) V tomto dokumente sa pod pojmom ,clensky $tat’ rozumie ¢lensky stdt, ktory prijal jednotnd menu v stlade so
zmluvou.”

Oddiel 1.2 sa nahrddza takto:

,Podla ¢lanku 127 ods. 1 zmluvy hlavnym cielom Eurosystému je udrziavat cenovi stabilitu. Bez toho, aby bol dot-
knuty tento hlavny ciel, Eurosystém musi podporovat vieobecné hospodarske politiky v Eurdpskej tinii. Pri sledovani
svojich cielov musi Eurosystém konat v stilade so zdsadou otvoreného trhového hospodarstva s volnou sttazou, a tym
podporovat efektivne rozdelovanie zdrojov.

Oddiel 1.3.1 sa menf a doplfa takto:
a)  Uvodnd Cast sa nahrddza takto:

,Operdcie na volnom trhu zohrévaji v menovej politike Eurosystému dolezitd dlohu z hladiska usmerfiovania
turokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu a signalizovania zdmerov menovej politiky. Eurosystém md na usku-
to¢novanie operdcii na volnom trhu k dispozicii pit druhov néstrojov. NajdoleZitej$im ndstrojom s reverzné ob-
chody (realizovatelné na zdklade dohod o spitnom odkipeni alebo zabezpecenych tverov). Eurosystém moze
vyuZivat aj priame obchody, emisiu dlhovych certifikdtov ECB, devizové swapy a prijimamie terminovanych vkladov. Ope-
rdcie na volnom trhu iniciuje ECB, ktord tiez rozhoduje o ndstroji, ktory sa md pouzit, a o podmienkach jeho po-
uzitia. Operdcie sa mozu vykondvat na zdklade Standardnych tendrov, rychlych tendrov alebo dvojstrannych
operdcii (). Z hladiska cielov, pravidelnosti a postupov mozno operacie Eurosystému na volnom trhu rozdelit do
tychto Styroch kategérif (pozri tiez tabulku 1):

() Rozne postupy vykondvania operdcii Eurosystému na volnom trhu, t. j. Standardné tendre, rychle tendre
a dvojstranné operdcie, sti uvedené v kapitole 5. Pri Standardnyich tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do po-
tvrdenia vysledku pridelenia najviac 24 hodin. Na §tandardnych tendroch sa mozu zicastiovat vietky zmluv-
né strany, ktoré splnaji veobecné kritérid akceptovatelnosti vymedzené v oddiele 2.1. Rychle tendre sa zvycajne
uskuto¢iiuji v rdmci 90 mindt. Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, ktoré sa mozu
na rychlom tendri zticastnit. Pojmom ,dvojstranné operécie’ sa oznacuje akykolvek pripad, ked Eurosystém
uskutochije transakciu s jednou alebo nickolkymi zmluvnymi stranami bez pouzitia postupov pri tendri.
Dvojstranné operacie zahffiajii operdcie uskuto¢niované prostrednictvom biirz cennych papierov alebo trho-
vych sprostredkovatelov.
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b)  Tretia zardzka sa nahradza takto:

,Doladovacie operdcie sa vykonavaji ad hoc s cielom riadit likviditu na trhu a regulovat trokové sadzby, najmi na
zmiernenie vplyvu necakanych vykyvov likvidity na trokové sadzby. Doladovacie operdcie sa mozu uskutociio-
vat v posledny den periddy udrziavania povinnych minimélnych rezerv, a to na vyrovnanie nerovnovéhy v stave
likvidity, ktord sa mohla nahromadit od pridelenia finan¢nych prostriedkov v poslednej hlavnej refinancnej ope-
récii. Doladovacie operacie sa uskuto¢iiuji predovietkym ako reverzné obchody, ale mozu mat aj formu bud de-
vizovych swapov, alebo prijatych terminovanych vkladov. Néstroje a postupy uplatiiované pri uskutoctiovani
doladovacich operdcii sa prisposobujii druhom operdcif a konkrétnym cielom tychto operdcii. Doladovacie ope-
rdcie zvycajne uskuto¢iiuji ndrodné centrdlne banky prostrednictvom rychlych tendrov alebo dvojstrannych ope-
rdcil. Rada guvernérov ECB moéze rozhodniit, Ze za vynimoénych okolnosti moze doladovacie dvojstranné
operacie vykondvat samotnd ECB.“

¢)  Stvrta zarazka sa nahradza takto:

,Eurosystém moze okrem toho vykondvat strukturdlne operdcie, a to prostrednictvom emisie dlhovych certifikitov
ECB, reverznych obchodov a priamych obchodov. Tieto operécie sa vykondvajii vzdy, ked ECB chce upravovat
$trukturdlnu poziciu Eurosystému vodi finanénému sektoru (pravidelne alebo nepravidelne). Strukturdlne opera-
cie vo forme reverznych obchodov a emisie dlhovych néstrojov vykondvaji ndrodné centralne banky prostred-
nictvom $tandardnych tendrov. Strukturdlne operacie vo forme priamych obchodov zvy¢ajne vykondvaji ndrodné
centralne banky prostrednictvom dvojstrannych operécif. Rada guvernérov ECB moze rozhodnit, Ze za vynimoc-
nych okolnosti moze strukturdlne operdcie vykondvat samotnd ECB.“

V tabulke 1 v oddiele 1.3 v §tvrtom riadku tretieho stlpca sa pojem ,Emisia dlhovych cennych papierov* nahradza po-
jmom ,Emisia dlhovych certifikdtov ECB“.

Oddiel 1.4 sa nahrddza takto:

,Rdmec menovej politiky Eurosystému je formulovany tak, aby sa zabezpecila ti¢ast sirokého okruhu zmluvnych stran.
Institdcie, ktoré podliehajii poziadavke na povinné minimdlne rezervy v stlade s ¢ldnkom 19.1 tattitu ESCB, mozu
vyuzivat automatické operacie a mozu sa zicastiiovat na operacidch na volnom trhu prostrednictvom §tandardnych
tendrov, ako aj priamych obchodov. Eurosystém moze vybrat obmedzeny pocet zmluvnych strdn, aby sa zicastiiovali
na doladovacich operdcidch. V pripade devizovych swapov uskuto¢fiovanych na tcely menovej politiky sa vyuzivaja
aktivni tcastnici devizového trhu. Stbor zmluvnych stran pre tieto operacie sa obmedzuje na tie institticie vybrané pre
devizové intervencné operacie Eurosystému, ktoré maja sidlo v eurozdne.

Odsek 2.1 sa meni a doplfa takto:
a) V prvom odseku sa druhd zardzka nahrddza takto:

,Zmluvné strany musia byt finan¢ne zdravé. Mali by podlichat najmenej jednej forme harmonizovaného dohladu
EU/EHP vykonavaného vniitrodtitnymi organmi (*). Vzhladom na svoju osobitnd intituciondlnu povahu podla
prava EU moZu byt institticie v zmysle clinku 123 ods. 2 zmluvy, ktoré st finanéne zdravé a ktoré podlichaji
dohladu porovnatelnému s dohladom vykondvanym prislusnymi vnutro$tatnymi orgdnmi, akceptované ako
zmluvné strany. Ako zmluvné strany mozu byt akceptované aj financne zdravé institticie podliehajice neharmo-
nizovanému dohladu yndtrostatnych organov, ktory je porovnatelny s harmonizovanym dohladom EUJEHP, napr.
pobocky zriadené v eurozéne institiciami, ktoré st zaregistrované mimo EHP.

() Harmonizovany dohlad nad Gverovymi institGiciami je zaloZeny na smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykonavani ¢innosti tiverovych institdcif (U. v. EUL 177, 30.6.2006,
5. 1)

b)  Treti odsek sa nahrddza takto:

JInstitdcia mozZe vyuzivat automatické operdcie Eurosystému a operacie na volnom trhu zaloZené na $tandard-
nych tendroch iba prostrednictvom ndrodnej centrlnej banky ¢lenského $tatu, v ktorom je zaregistrovand. Ak
md institticia organizacné zlozky (ustredie alebo pobocky) vo viac ako jednom ¢lenskom 3téte, kazdd organizacnd
zlozka ma pristup k tymto operdcidm prostrednictvom ndrodnej centralnej banky clenského statu, v ktorom ma
sidlo, pricom plati, Ze v jednotlivych ¢lenskych Stitoch moze ponuky institdcie predkladat iba jedna organizacnd
zlozka (bud ustredie, alebo urcend pobocka).”

Oddiel 2.2 sa meni a doplna takto:

a)  Druhy odsek sa nahrddza takto:

,V pripade devizovych swapov uskuto¢novanych na téely menovej politiky musia byt zmluvné strany schopné
t¢inne vykondvat devizové operdcie vo velkych hodnotéch za akychkolvek trhovych podmienok. Okruh zmluv-
nych strdn pre devizové swapy zodpovedd zmluvnym strandm so sidlom v eurozéne, ktoré boli vybrané na de-
vizové intervencné operécie Eurosystému. Kritérid a postupy uplatiiované pri vybere zmluvnych stran devizovych
intervencnych operdcif st uvedené v dodatku 3.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
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9.

b)

Piaty odsek sa nahrddza takto:

,Rada guvernérov ECB moze rozhodntit, Ze za vynimo¢nych okolnosti moze doladovacie dvojstranné operédcie
vykondvat samotnd ECB. Ak by ECB vykondvala dvojstranné operdcie, vyber zmluvnych strdn by v takych pripa-
doch uskuto¢novala ECB na zéklade rota¢ného systému spomedzi tych zmluvnych strdn v eurozéne, ktoré sii ak-
ceptovatelné pre rychle tendre a dvojstranné operdcie, aby sa zabezpecil spravodlivy pristup.

Odsek 2.3 sa ment a doplia takto:

Treti odsek sa nahrddza takto:

,Tyka sa to pripadov porusenia: a) pravidiel tendrov, ak zmluvnd strana neprevedie dostato¢nd hodnotu podkla-
dovych aktiv alebo penaznych prostriedkov (') na vyrovnanie (v defi vyrovnania) operdcie alebo na jej zabezpe-
¢enie zdbezpekou na takil hodnotu likvidity, ktord jej bola v obchode na dodanie likvidity pridelend, a to az do
splatnosti operdcie prostrednictvom vyzvy na dodato¢né vyrovnanie, alebo ak neprevedie dostatok penaznych
prostriedkov na vyrovnanie podla pridelenej hodnoty operdcie uzatvorenej na stiahnutie likvidity, a b) pravidiel
dvojstrannych operécif, ak zmluvnd strana neprevedie dostatok akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo do-
stato¢nt hodnotu penaznych prostriedkov na vyrovnanie hodnoty dohodnutej v dvojstrannych operécidch alebo
ak nezabezpedi zdbezpekou nesplatent dvojstranni operdciu kedykolvek az do jej splatnosti prostrednictvom vy-
zev na dodato¢né vyrovnanie.

(") Ak je to v pripade vyzev na dodato¢né vyrovnanie pouzitelné.“

Piaty odsek sa nahrddza takto:

,Opatrenie o pozastaveni pristupu zmluvnej strany k operdcidm prijaté voci zmluvnej strane nedodrzujicej pra-
vidld sa moZze uplatiiovat aj na pobocky tej istej institticie, ktoré majd sidlo v inych ¢lenskych stdtoch. Ak je to
potrebné vzhladom na zdvaznost porusenia potvrdeného napriklad jeho frekvenciou opakovania sa alebo dlzkou
trvania, zmluvnej strane mozno vynimoc¢ne na urcité obdobie pozastavit Gcast na vSetkych budicich operdcidch
menovej politiky.

10. Oddiel 2.4 sa nahrddza takto:

11.

,2.4. Pozastavenie, obmedzenie alebo vylicenie pristupu z dovodu obozretnosti alebo v pripade zlyhania

V stilade s ustanoveniami zmluvnych alebo regula¢nych opatreni uplatiiovanych prislusnymi ndrodnymi cen-
tralnymi bankami (alebo ECB) moze Eurosystém z dovodu obozretnosti pozastavit, obmedzit alebo vylacit pri-
stup zmluvnych strdn k ndstrojom menovej politiky.

Pozastavenie, obmedzenie alebo vylicenie pristupu zmluvnych strin moze byt odévodnené aj v niektorych pri-
padoch, ktoré mozno oznacit ako ,zlyhanie' zmluvnej strany, tak ako je vymedzené v zmluvnych alebo regu-
la¢nych opatreniach uplatiiovanych narodnymi centralnymi bankami.

Z dovodu obozretnosti moze Eurosystém odmietnut aj aktiva, obmedzit ich pouzitie alebo uplatnit dodato¢né
zrdzky na aktiva, ktoré ur¢ité zmluvné strany poskytli ako zdbezpeku v Gverovych operdcidch Eurosystému.”

Uvodny odsek v kapitole 3 sa nahradza takto:

,Operdcie na volnom trhu hraji v menovej politike Eurosystému dolezitti Glohu. PouZivajii sa na usmeriiovanie tiro-
kovych sadzieb, riadenie likvidity na trhu a signalizovanie zimerov menovej politiky. Podla tcelu, pravidelnosti a uplat-
flovanych postupov sa daji operdcie na volnom trhu Eurosystému rozdelit do Styroch kategoérif: hlavné refinancné
operdcie, dlhodobejsie refinan¢né operacie, doladovacie operécie a strukturdlne operdcie. Pokial ide o pouzité néstroje,
hlavnym ndstrojom Eurosystému na volnom trhu st reverzné obchody. MozZu sa vyuzivat vo vetkych $tyroch kate-
g6ridch operdcif, zatial ¢o dlhové certifikity ECB sa mozu pouzivat v strukturdlnych operdcidch na stiahnutie nadby-
tocnej likvidity. Strukturdlne operdcie sa mozu uskutocfiovat aj prostrednictvom priamych obchodov, t. j. kipy
a predaja. Okrem toho mé Eurosystém k dispozicii dva dalsie ndstroje na uskutociiovanie doladovacich operaci: de-
vizové swapy a prijimanie terminovanych vkladov. V nasledujicich oddieloch st podrobne opisané charakteristické
znaky roznych druhov ndstrojov volného trhu, ktoré Eurosystém vyuziva.”
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12. V oddiele 3.1.4 druhom odseku sa Siesta zardZzka nahradza takto:

Ltieto operdcie sa zvycajne vykondvaji decentralizovane ndrodnymi centrdlnymi bankami (Rada guvernérov ECB moze
rozhodnit, Ze za vynimoc¢nych okolnosti moze dvojstranné doladovacie reverzné operacie vykondvat ECB);“.

13. V oddiele 3.2 $tvrtom odseku sa Stvrtd zardzka nahrddza takto:

Ltieto operdcie sa zvycajne vykondvaji decentralizovane nadrodnymi centrdlnymi bankami (Rada guvernérov ECB moze
rozhodndt, Ze za vynimoc¢nych okolnosti moze priame obchody vykondvat ECB);*.

14. Oddiel 3.3 sa meni a doplna takto:
a)  Druhy odsek sa nahrddza takto:

,Dlhové certifikity ECB predstavuji dlhovi povinnost ECB vodi ich drzitelovi. Dlhové certifikdty ECB sa vydavaji
a uchovdvajui v zaknihovanej podobe u depozitirov cennych papierov v eurozéne. ECB neukladd Ziadne obme-
dzenia na prevoditelnost dlhovych certifikdtov. Dalsie ustanovenia tykajtice sa dlhovych certifikitov ECB budt
uvedené v ich emisnych podmienkach.

b)  Treti odsek sa nahrddza takto:

,Dlhové certifikdty ECB sa vyddvaja s diskontom, to znamend, Ze st emitované pod menovitou hodnotou a v ¢ase
splatnosti sa spldcaji v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou cenou a cenou pri splaten sa rovnd casovo
rozliSenému droku z hodnoty emisie za obdobie do splatnosti dlhového certifikdtu pri dohodnutej Grokovej sadz-
be. Uplatiiuje sa jednoduché trocenie, pri vypocte Groku sa pouZziva metdda ,skutocny pocet dni/360". Vypocet
emisnej ceny je uvedeny v rémceku 1.

¢) Rdmcek 1 sa nahrddza takto:

,RAMCEK 1
Emisia dlhovych certifikitov ECB

1

I x D
+

36 000

Emisnd cena je: P, = N x

N = menovitd hodnota dlhového certifikitu ECB
r, = drokovd sadzba (v %)
D = splatnost dlhového certifikitu ECB (v diioch)

P; = diskontovand emisnd cena dlhového certifikdtu ECB.

15. V oddiele 3.4 $tvrtom odseku sa piata zardzka nahrddza takto:

Ltieto operdcie sa zvycajne vykondvaji decentralizovane nidrodnymi centrdlnymi bankami (Rada guvernérov ECB moze
rozhodnit, Ze za vynimoc¢nych okolnosti moze dvojstranné devizové swapy vykondvat ECB) a“.

16. V oddiele 3.5 stvrtom odseku sa piata zardzka nahrddza takto:

Lprijimanie vkladov sa zvycajne vykondva decentralizovane narodnymi centrdlnymi bankami (Rada guvernérov ECB

moze rozhodnit, Ze za vynimocnych okolnosti moze dvojstranné prijimanie terminovanych vkladov (*) vykondvat
ECB) a

() Terminované vklady st vedené na dctoch v ndrodnych centrdlnych bankdch, a to aj v pripade, ak by takéto ope-
rdcie centralizovane vykondvala ECB.*
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17. V oddiele 4.1 trefom odseku sa pozndmky pod ¢iarou ¢. 1 a 2 nahrddzaja takto:

(1) Decentralizovand technickd infrastruktira systému TARGET bola 19. médja 2008 nahradend systémom TARGET?2.
TARGET?2 sa skladd z jednotnej zdielanej platformy (prostrednictvom ktorej sa vietky platobné prikazy zaddvaji
a spractivaji a platby prijimaju z technickej stranky rovnakym sposobom) a pripadne z vlastnych domdcich aé-
tovnych systémov ndrodnych centrdlnych bank.

Pristup k jednodiiovému refinan¢nému obchodu maji navyse len zmluvné strany, ktoré maju pristup k actu ve-

denému v ndrodnej centrdlnej banke, kde moze byt transakcia vyrovnand, napriklad v jednotnej zdielanej plat-
forme TARGET2.“

18. Oddiel 4.2 sa meni a doplia takto:

a)

b)

Na konci treticho odseku (prvy odsek pod nadpisom Podmienky pristupu) sa pridéva tito poznadmka pod ciarou (°):

,()  Pristup k jednodiiovému sterilizacnému obchodu maji navyse len zmluvné strany, ktoré maja pristup k a¢-

tu vedenému v ndrodnej centralnej banke, kde moze byt transakcia vyrovnand, napriklad v jednotnej zdie-
lanej platforme TARGET2.“

V siedmom odseku (druhy odsek pod nadpisom Splatnost a tirokové podmienky) sa pozndmka pod ¢iarou ¢. 12
nahradza takto:

,(12) Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 6 v tejto kapitole.”

19. V oddiele 5.1.1 sa rdmcek 3 nahrddza takto:

Krok 1

Krok 2
Krok 3
Krok 4

Krok 5
Krok 6

JRAMCEK 3

Jednotlivé kroky tendrov

Vyhldsenie tendra
a)  Ozndmenie ECB vydané prostrednictvom verejnych tlacovych agentir a internetovej stranky ECB

b)  Ozndmenie ndrodnych centrdlnych bank vydané prostrednictvom narodnych tlacovych agenttir a za-
sielané priamo jednotlivym zmluvnym strandm (ak je to potrebné)

Priprava a predkladanie ponik zmluvnych strdn
Spracovanie pontk Eurosystémom

Pridelenie prostriedkov a vyhldsenie vysledkov tendra
a)  Rozhodnutie ECB o prideleni prostriedkov

b)  Vyhldsenie vysledkov o prideleni prostriedkov prostrednictvom verejnych tlacovych agentir a in-
ternetovej stranky ECB

Potvrdenie jednotlivych vysledkov o pridelenych prostriedkoch

Vyrovnanie transakcif (pozri oddiel 5.3)

20. Oddiel 5.1.3 sa meni a doplia takto:

a)

V prvom odseku sa Givodnd ¢ast nahrddza takto:

,Standardné tendre Eurosystému sa vyhlasuja verejne prostrednictvom tlacovych agentdr a internetovej strénky
ECB. Okrem toho mo6Zu ndrodné centrdlne banky ozndmit konanie tendra priamo zmluvnym strandm, ktoré ne-
maju pristup k tlaCovym agentiiram. Ozndmenie o verejnom vyhldsen{ tendra obvykle obsahuje tieto tidaje:”.



L 267/28

Uradny vestnik Eurépskej tinie

9.10.2010

21.

22.

23.

b) V prvom odseku sa desiata zardzka nahrddza takto:

,den zacatia a deni splatnosti operécie (ak je stanoveny) alebo def valuty a den splatnosti ndstroja (v pripade emi-
sie dlhovych certifikdtov ECB);*.

¢) V prvom odseku sa sedemndsta zardzka nahradza takto:
,menovitd hodnotu certifikitov (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB) a“.
d) V prvom odseku sa osemndsta zardzka nahrddza takto:
,kéd ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB).
Oddiel 5.1.4 sa menf a dopla takto:
a) Treti odsek sa nahrddza takto:

,V tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou mozu zmluvné strany predkladat ponuky az s 10 roznymi Groviia-
mi tirokovej sadzby/ceny/swapového bodu. Eurosystém moze pri tendroch s pohyblivou trokovou sadzbou za
vynimocnych okolnosti stanovit limit na pocet pontk, ktoré mozu byt predlozené. V kazdej ponuke musia zmluv-
né strany uviest hodnotu peniaznych prostriedkov, s ktorou chcti obchodovat s ndrodnymi centrdlnymi bankami,
a prislusnti Grokovi sadzbu () (). Navrhované tirokové sadzby musia byt vyjadrené ako ndsobok 0,01 percen-
tudlneho bodu. V pripade tendra devizovych swapov s pohyblivou tirokovou sadzbou musia byt swapové body
kétované v stilade so standardnymi trhovymi zvyklostami a ponuky musia byt vyjadrené ako ndsobok 0,01 swa-
pového bodu.

() Pri emisii dlhovych certifikitov ECB sa ECB mdze rozhodntit, Ze ponuky majui byt vyjadrené formou ceny,
a nie formou tdrokovej sadzby. V takom pripade sa ceny musia uvddzat ako percento menovitej hodnoty.

(") 'V devizovych swapoch s variabilnou drokovou sadzbou sa musi uviest pevne stanovend hodnota meny, s kto-
rou je zmluvnd stana ochotnd obchodovat s Eurosystémom, a prislusnd droven swapového bodu.

b)  Siedmy odsek sa nahrddza takto:

,Od zmluvnych strdn sa ocakdva, Ze vzdy budi schopné pokryt pridelené sumy dostato¢nou hodnotou akcepto-
vatelnych podkladovych aktiv (). Ak zmluvnd strana nie je schopnd previest dostato¢nt hodnotu podkladovych
aktiv alebo penaznych prostriedkov na vyrovnanie sumy, ktord jej bola pridelend v tendri, zmluvné alebo regu-
la¢né ustanovenia uplatiiované prislusnou ndrodnou centrdlnou bankou umoznuja ulozit pokuty.

() Alebo vyrovnat obchod penaznymi prostriedkami v pripade operécii na stiahnutie likvidity.

V oddiele 5.1.5 sa treti odsek (druhy odsek pod nadpisom Tendre v eurdch s pohyblivou Grokovou sadzbou) nahrddza
takto:

,Pri pridelovani hodnot v tendroch s pohyblivou tirokovou sadzbou na stahovanie likvidity (ktoré mozno pouzit pri
emisii dlhovych certifikdtov ECB a pri prijimani terminovanych vkladov) sti ponuky zoradené vzostupne podla pont-
kanych drokovych sadzieb (alebo zostupne podla pontikanych cien). Ponuky s najnizs§imi troviiami drokovych sa-
dzieb (najvyssimi tiroviiami cien) sa uspokojujt ako prvé a potom sa postupne akceptujii ponuky s vy$simi Grokovymi
sadzbami (niZ$imi cenovymi ponukami) az do vycerpania celkovej likvidity, ktord sa md stiahnut. Ak pri najvyssej ak-
ceptovanej trovni Grokovej sadzby (najnizsej Grovni ceny) (t. j. hrani¢nej tdrokovej sadzbe/cene) sihrnnd hodnota po-
ntik presiahne zostdvajicu hodnotu, ktord ma byt pridelend, tito zostdvajiica hodnota sa rozdeli pomernym sposobom
medzi ponuky podla pomeru zostévajtcej hodnoty, ktord mé byt pridelend, k celkovej hodnote pontik za hrani¢nt tro-
kovti sadzbu/cenu (pozri rdimcek 5). Pri emisii dlhovych certifikitov ECB sa hodnota pridelend jednotlivym zmluvnym
strandm zaokrutihli na najblizsi ndsobok ich menovitej hodnoty. Pri ostatnych operédcidch na stahovanie likvidity sa hod-

Oddiel 5.1.6 sa menf a doplia takto:
a) V prvom odseku sa tivodnd cast nahrddza takto:

,Vysledky standardnych a rychlych tendrov sa oznamujii verejne prostrednictvom tlacovych agentdr a interneto-
vej stranky ECB. Okrem toho mézu ndrodné centralne banky ozndmit vysledky o pridelenych prostriedkoch
priamo zmluvnym strandm, ktoré nemaja pristup k tlacovym agentiram. Ozndmenie o vysledku verejného ten-
dra obvykle obsahuje tieto informdcie:”.
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24,

25.

26.

27.

b)  Trindsta zardzka sa nahrddza takto:

,den zacatia a den splatnosti operécie (ak je stanoveny) alebo deri valuty a den splatnosti néstroja (v pripade emi-
sie dlhovych certifikdtov ECB);*.

¢) Sestndsta zarizka sa nahradza takto:

,menovitd hodnotu certifikdtov (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB) a“.
d) Sedemndsta zardzka sa nahrddza takto:

,kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych certifikdtov ECB).“

V oddiele 5.2 sa prvy odsek nahradza takto:

,Nédrodné centrdlne banky mozu vykondvat operdcie na zdklade dvojstrannych operécii. Tieto operdcie sa mozu vy-
uzivat v doladovacich operdcidch na volnom trhu a v $trukturdlnych priamych operdcidch (7). Vieobecne sa definuji
ako akékolvek operacie, pri ktorych Eurosystém uskutociiuje transakciu s jednou alebo niekolkymi zmluvnymi stra-
nami bez pouzitia tendra. V tejto savislosti sa rozli§uje medzi dvoma roznymi druhmi dvojstrannych operéci: operd-
ciami, pri ktorych Eurosystém priamo kontaktuje zmluvné strany, a operdciami, ktoré sa vykondvajti prostrednictvom
biirz cennych papierov a trhovych sprostredkovatelov.

() Rada guvernérov ECB moze rozhodntt, Ze za vynimocnych okolnosti moze tieto operdcie uskutociiovat aj samo-
tnd ECB.“

V oddiele 5.3.1 sa tabulka 3 nahrddza takto:

,Tabulka 3

BeZzné dni vyrovnania pre opericie Eurosystému na volnom trhu (?)

Defi vyrovnania pre operécie zaloZené na

Den vyrovnania pre operdcie zalozené rychlych tendroch alebo na dvojstrannych

Néstroj menovej politiky na $tandardnych tendroch

postupoch
Reverzné obchody T+1(3 T
Priame obchody — Podla trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva
Emisia dlhovych certifikitov ECB T+2 —
Devizové swapy — T, T+ 1aleboT+2
Prijimanie terminovanych vkladov — T

(") T oznacuje def uzatvorenia obchodu. Defl vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému.

(3 Ak bezny dent vyrovnania hlavnych alebo dlhodobejsich refinan¢nych operécii pripadd na deni pracovného pokoja, ECB sa moze
rozhodnit pouzit iny termin vyrovnania s moZnostou vyrovnania v ten isty deni. Dni vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich refi-
nanénych operécif st stanovené vopred v kalendéri tendrov Eurosystému (pozri oddiel 5.1.2).“

V oddiele 5.3.2 sa prvy odsek nahrddza takto:

,Operdcie na volnom trhu zaloZené na Standardnych tendroch (t. j. hlavné refinan¢né operacie, dlhodobejsie refinan¢né
operdcie a §trukturdlne operdcie) sa bezne vyrovndvaji v prvy den nasledujici po dni uzatvorenia obchodu, ked'je otvo-
reny TARGET? a v3etky prislusné systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Vyrovnanie emisie dlhovych cer-
tifikitov ECB sa v8ak uskutoc¢iiuje na druhy defi po dni uzavretia obchodu, ked je otvoreny TARGET? a vsetky prislusné
systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Eurosystém sa zdsadne usiluje vyrovndvat transakcie tykajtice sa
jeho operdcii na volnom trhu v tom istom case vo vetkych ¢lenskych statoch so vietkymi zmluvnymi stranami, ktoré
poskytli dostatocné podkladové aktiva. V dosledku prevadzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti systémov vy-
rovnania obchodov s cennymi papiermi sa vak nacasovanie vyrovnania operdcii na volnom trhu v rdmci dila moze
v eurozéne Iisit. Cas vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operacif sa zvycajne zhoduje s asom splate-
nia predchddzajticej operécie so zodpovedajticou splatnostou.”

V oddiele 6.1 sa v druhom odseku vypusta pozndmka pod &iarou ¢. 2.
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28. Oddiel 6.2.1 sa meni a dopliia takto:

a)

Piaty odsek sa nahrddza takto:

LAktiva vytvirajiice pefiazné toky, ktoré kryjii cenné papiere kryté aktivami, musia splfa tieto poziadavky:

i)

)

)
)

nadobudnutie tychto aktiv sa musi riadit pravom clenského stitu EU;

musia byt nadobudnuté od povodcu alebo od sprostredkovatela spolocnostou zvldstneho ticelu zriadenou
na ucely sekuritizdcie sposobom, ktory Eurosystém povazuje za skutocny predaj, ktory je vyméhatelny voci
ktorejkolvek tretej osobe a je mimo dosahu pévodcu a jeho veritelov alebo sprostredkovatela a jeho verite-
lov, vrtane pripadov platobnej neschopnosti povodcu alebo sprostredkovatela;

musia pochddzat od povodcu alebo pripadne od sprostredkovatela registrovaného v EHP a tito ich musia
predat emitentovi;

nesmu veelku ani ¢iastocne, skuto¢ne ani potencidlne pozostdvat z tranzi inych cennych papierov krytych
aktivami (). Okrem toho nesmt vcelku ani &iastocne, skutocne ani potencidlne pozostdvat z Gverovych dl-
hopisov (credit-linked notes), swapov ani inych derivatovych nastrojov () (), ani zo syntetickych cennych
papierov a;

ak ide o iverové pohladavky, dlznici a veritelia musia byt registrovani (alebo v pripade fyzickych osob musia
byt rezidentmi) v EHP, a ak to prichddza do tvahy, prislusné zabezpecenie tverovych pohladdvok sa musi
nachddzat v EHP. Pravo upravujice tieto Gverové pohladdvky musi byt prédvom krajiny EHP. Ak ide o dlho-
pisy, emitenti musia byt registrovani v EHP, dlhopisy musia byt emitované v krajine EHP podla prava krajiny
EHP a kazdé savisiace zabezpecenie dlhopisov sa musi nachddzat v EHP ().

V pripadoch, ked boli povodcovia alebo pripadne sprostredkovatelia zaregistrovani v eurozéne alebo v Spo-
jenom krélovstve, Eurosystém overil, Ze v ich pravnych poriadkoch nie st Ziadne nepriaznivé ustanovenia
tykajuce sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva (claw back). Ak je povodca alebo pripad-
ne sprostredkovatel zaregistrovany v inej krajine EHP, cenné papiere kryté aktivami st akceptovatelné len
vtedy, ak sa Eurosystém presved¢i o tom, Ze jeho préva by boli dostatocnym sposobom chrdnené voci us-
tanoveniam tykajicim sa spitného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva, ktoré Eurosystém povazuje
za vyznamné podla pravnych predpisov prislusnej krajiny EHP. Na to, aby sa cenné papiere kryté aktivami
mohli vyhodnotit ako akceptovatelné (), sa musi na tento ticel najprv predlozit nezavisld pravna analyza
vo forme prijatelnej pre Eurosystém, v ktorej sa opiSu prislusné vnitrostitne pravidld tykajice sa spatného
nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva. Na rozhodnutie o tom, ¢i st prava Eurosystému dostato¢ne
chrdnené pred ustanoveniami tykajiicimi sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva, Eurosy-
stém moze pozadovat dalsie dokumenty vratane potvrdenia o platobnej schopnosti od nadobtdatela za pod-
ozrivé obdobie. Ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vrétit aktiva, ktoré
povaZzuje Eurosystém za nepriaznivé, a preto neprijatelné, zahfnaju pravidld, podla ktorych likviddtor moze
vyhlésit predaj podkladovych aktiv za neplatny len na zdklade toho, Ze sa uskuto¢nil pocas urcitého obdobia
(podozrivé obdobie) pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajiceho (povodcu/sprostredkovatela)
alebo Ze takémuto vyhldseniu neplatnosti méze zabranit len nadobtdatel aktiv, ak vie preukdzat, Ze o pla-
tobnej neschopnosti preddvajiiceho (povodcu/sprostredkovatela) v case predaja nevedel.

Tato poziadavka nevylucuje cenné papiere kryté aktivami, ak Struktdra emisie zahffia dve spolo¢nosti zvlast-
neho tcelu (SPV) a ak je poziadavka na ,skutocny predaj‘ splnend vo vztahu k tymto spolo¢nostiam zvldst-
neho ucelu tak, Ze dlhové ndstroje vydané druhou spolo¢nostou zvldstneho dcelu st priamo alebo nepriamo
kryté povodnym spolo¢nym suborom aktiv a vietky penazné toky z aktiv vytvdrajicich penazné toky sa pre-
vedd z jednej spolocnosti zvldstneho tcelu do druhej.

Toto obmedzenie nezahina swapy pouzité v obchodoch s cennymi papiermi krytymi aktivami uskutocne-
nych vylu¢ne na tGcely zabezpecenia.

Cenné papiere kryté aktivami, ktoré st v zozname akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv s platnostou
od 10. oktébra 2010, nemusia splfiat tito poziadavku a zostdvaju akceptovatelné do 9. oktbra 2011.

Siesty odsek sa nahrddza takto:

,Ak ide o struktirovant emisiu, podmienkou akceptovatelnosti je, Ze Ziadna tranza (alebo jej Cast) nesmie byt pod-
riadend inym tranziam tej istej emisie. TranZa (alebo jej Cast) sa nepovaZuje za podriadend inym tranziam (alebo
ich castiam) tej istej emisie, pokial v stilade s poradim prednosti spldcania stanovenom v prospekte emitenta, kto-
ré sa uplatiuje po doruceni vyzvy na predcasné splatenie, nemd Ziadna ind tranza (alebo jej Cast) z hladiska spla-
tenia (istiny a droku) prednostné pravo pred touto tranzou (alebo jej castou), a tdto tranza (alebo jej Cast) je teda
spomedzi roznych tranzi a ich Casti truktiirovanej emisie v poradi strt na poslednom mieste. V pripade $truk-
tarovanych emisi, pri ktorych prospekt emitenta upravuje dorucenie vyzvy na pred¢asné a na vymdhané splate-
nie, sa nepodriadenost tranze (alebo jej Casti) musi zabezpecit na zdklade prednosti platieb tak v pripade vyzvy na
predcasné splatenie, ako aj v pripade vyzvy na vymdhané splatenie.”
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V deviatom odseku sa (pod nadpisom Miesto emisie) pozndmka pod ¢iarou ¢. 7 (prvd pozndmka pod Ciarou
v tomto odseku) nahrddza takto:

() Ak majti byt medzindrodné dlhové cenné papiere na dorucitela v globélnej podobe (global bearer notes) vy-
dané od 1. janudra 2007 prostrednictvom medzindrodnych centrdlnych depozitdrov cennych papierov Eu-
roclear Bank v Belgicku a Clearstream Banking Luxembourg akceptovatelné, musia byt vydané vo forme ,new
global notes* a ulozené u spolo¢ného spravcu, ktorym je medzindrodny centrdlny depozitdr cennych papie-
rov alebo pripadne centrélny depozitdr cennych papierov, ktory splia minimélne normy stanovené ECB. Me-
dzindrodné dlhové cenné papiere na dorucitela v globdlnej podobe, ktoré boli vydané vo forme ,classical
global notes’ pred 1. janudrom 2007, a zastupitelné cenné papiere vydané pod tym istym kodom ISIN k to-
muto ddtumu alebo po tomto ddtume, zostdvajii akceptovatelné az do splatnosti. Ak maji byt medzindrod-
né dlhové cenné papiere vydané na meno v globalnej podobe (global registered form) po 30. septembri 2010
prostrednictvom medzindrodnych depozitdrov cennych papierov Euroclear Bank v Belgicku a Clearstream
Banking Luxembourg akceptovatelné, musia byt vydané v stlade s novou struktirou dschovy medzindrod-
nych dlhovych cennych papierov. Medzindrodné dlhové cenné papiere vydané na meno v globalnej podobe
pred tymto ddtumom alebo k tomuto ddtumu zostdvajii akceptovatelné az do ich splatnosti. Medzindrodné
dlhové cenné papiere vydané v podobe individudlnych dlhovych cennych papierov (individual note form)
po 30. septembri 2010 nebudd akceptovatelné. Medzindrodné dlhové cenné papiere vydané v podobe in-
dividudlnych dlhovych cennych papierov do 30. septembri 2010 vrdtane zostdvaji akceptovatelné do ich
splatnosti.“

Desiaty odsek (prvy odsek pod nadpisom Postupy vyrovnania) sa nahrddza takto:

,Dlhovy néstroj musi byt prevoditelny v zaknihovanej podobe. Musi byt vedeny a yyrovnany v eurozéne na ticte
v Eurosystéme alebo v systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory splia normy stanovené ECB, aby
bezchybnost a realizdcia podliehali pravu clenského statu.”

V dvandstom odseku (jediny odsek pod nadpisom Akceptovatelné trhy) sa pozndmka pod ¢iarou €. 13 (poslednd
pozndmka pod ¢iarou) nahrddza takto:

,(1?) Obchodovatelné aktiva, ktoré boli akceptovatelné ako aktiva druhého stupia a ktoré boli vydané pred
31. mdjom 2007 a s ktorymi sa obchoduje na neregulovanych trhoch, ktoré v sticasnosti spliaji pozia-
davky Eurosystému na bezpecnost a pristupnost, avsak nie na transparentnost, zostdvajii akceptovatelné do
31. decembra 2010 za predpokladu, Ze spliaji ostatné kritérid akceptovatelnosti; po tomto détume sa sta-
ni neakceptovatelnymi. Uvedené sa nevztahuje na nekryté obchodovatelné aktiva vydané tiverovymi insti-
ticiami, ktoré boli akceptované ako aktiva druhého stupiia a stali sa neakceptovatelnymi 31. méja 2007.

Pitndsty odsek (druhy odsek pod nadpisom Sidlo emitenta/rucitela) sa nahrddza takto:

L,Rucitel musi mat sidlo v EHP okrem pripadov, ked nie je potrebnd zdruka na vytvorenie vysokych $tandardov na
hodnotenie kreditného rizika pre obchodovatelné aktiva, ktoré sti vymedzené v oddiele 6.3.2.

29. Oddiel 6.2.2 sa meni a dopliia takto:

a)

V druhom odseku (prvy odsek pod nadpisom Uverové pohladdvky) sa nahradza takto:

JTyp diznika/rucitela: Akceptovatelnymi dlznikmi a rucitelmi si nefinanéné spolocnosti (), subjekty verejného sek-
tora a medzindrodné a nadndrodné institticie. Kazdy dlznik je samostatne a jednotlivo povinny splatit predmetnd
tverovi pohladdvku v celej vyske (spoludlznici spolocne zodpovedni za jednotlivé dverové pohladévky st
vylaceni).

() Podla ESA 95.°

V druhom odseku sa tretia zardzka nahrddza takto:

,Sidlo diznika a rucitela: Dlznik musi mat sidlo v eurozéne. Rucitel musi mat tiez sidlo v eurozéne okrem pripadov,
ked nie je potrebnd zdruka na vytvorenie vysokych standardov na hodnotenie kreditného rizika pre neobchodo-
vatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele 6.3.3. Tato poziadavka sa neuplatiiuje na medzindrodné a nadnd-
rodné institticie.”

V druhom odseku sa $tvrtd zardzka nahrddza takto:

,Standardy na hodnotenie kreditného rizika: Kvalita tiverovych pohladévok sa posudzuje podla schopnosti tveru pri-
sluiného dlznika alebo rucitela. Uverové pohladavky musia spliiat vysoké standardy na hodnotenie kreditného ri-
zika vymedzené v pravidlich ECAF pre neobchodovatelné aktiva, ktoré st vymedzené v oddiele 6.3.3.°
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d)

V druhom odseku sa siedma zardzka nahrddza takto:

,Rozhodné prdvo: Uverova zmluva a dohoda medzi zmluvnou stranou a narodnou centrdlnou bankou o mobili-
zdcii tverovych pohladdvok ako zdbezpeky (mobiliza¢nd dohoda’) sa musia riadit pravom niektorého ¢lenského
§tatu. Okrem toho celkovy pocet roznych pravnych poriadkov, ktoré mozno uplatnit vo vztahu k: a) zmluvnej
strane; b) veritelovi; ¢) dlznikovi; d) rucitelovi (ak existuje); €) Gverovej zmluve a f) mobilizacnej dohode, nesmie
byt vyssi ako dva.”

V druhom odseku 6smej zardzke sa pozndmka pod ¢iarou ¢. 20 nahrddza takto:

.(2°)  Pozri pozndmku pod ciarou €. 20 v tejto kapitole.”

V tretom odseku (prvy odsek pod nadpisom Neobchodovatelné retailové hypotékami kryté dlhové ndstroje) sa
Stvrtd zardzka nahrddza takto:

,Sidlo emitenta: Emitent musi mat sidlo v eurozoéne.”
V trefom odseku Siestej zardzke sa pozndmka pod Ciarou ¢. 22 nahrddza takto:

,(2?) Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 20 v tejto kapitole.”

Oddiel 6.2.3 sa menf a doplia takto:

a)

Za piaty odsek (treti odsek pod nadpisom Pravidld pouzivania akceptovatelnych aktiv) sa vkladd tento odsek:

,Na ti¢ely uskutocnovania menovej politiky, najmé na tcely monitorovania dodrziavania pravidiel pouZzivania ak-
ceptovatelnych aktiv tykajicich sa tizkych vizieb, si Eurosystém interne vymiena informdcie o majetkovych pod-
ieloch poskytnuté na tento ticel orgdnmi dohladu. Tieto informdcie podliehaji rovnakym $tandardom utajenia,
aké uplatnujii orgdny dohladu.“

Siesty odsek (3tvrty odsek pod nadpisom Pravidld pouzivania akceptovatelnych aktiv) sa nahrddza takto:

,Tieto ustanovenia o tizkych vazbdch sa nevztahuji na: a) tizke viazby medzi zmluvnou stranou a subjektom ve-
rejného sektora v EHP, ktory je oprdvneny vyberat dane, alebo v pripade, ak za dlhovy ndstroj ru¢i subjekt verej-
ného sektora v EHP oprdvneny vyberat dane; b) kryté bankové dlhopisy vydané v salade s kritériami ustanovenymi
v ¢lanku 22 ods. 4 smernice o PKIPCP alebo c) pripady, ked st dlhové néstroje chrdnené osobitnymi pravnymi
zdrukami porovnatelnymi s ndstrojmi uvedenymi pod pismenom b), ako napriklad v pripade: i) neobchodovatel-
nych retailovych hypotékami krytych dlhovych néstrojov (RMBD), ktoré nie st cennymi papiermi, alebo ii) truk-
tarovanych krytych dlhopisov krytych hypotekdrnymi tvermi ur¢enymi na byvanie (t. j. niektorych krytych
dlhopisov, ktoré Eurépska komisia neuznala za dlhopisy emitované v stilade s PKIPCP), ktoré splfaja vsetky kri-
térid vztahujlice sa na cenné papiere kryté aktivami a ktoré si vymedzené v oddieloch 6.2 a 6.3 a spliaj aj tieto
kritérid ():

—  Vsetky hypotekdrne Gvery uréené na byvanie, ktoré kryja Strukttirované kryté dlhopisy, musia byt denomi-
nované v eurdch; emitent (a dlznik a rucitel, ak s pravnickymi osobami) musi byt registrovany v ¢lenskom
Stdte, jeho podkladové aktiva sa musia nachddzat v ¢lenskom 3tdte a rozhodné pravo, ktorym sa riadi tver,
musi byt pravom niektorého z ¢lenskych $tdtov.

— Hypotekdrne tvery urcené na byvanie st akceptovatelné pre skupinu aktiv zabezpecujicich prislusné struk-
tarované kryté dlhopisy, ak sti zabezpecené akceptovatelnou zdrukou alebo zaistené hypotékou. Akcepto-
vatelnd zdruka musi byt splatnd do 24 mesiacov od zlyhania. Akceptovatelné zdruky na tcely zabezpecenia
tiverov sa mozu poskytnit v roznych zmluvnych formach vritane poistnych zmliv, ak ich poskytuje sub-
jekt verejného sektora alebo finan¢nd institdcia, ktord podlieha verejnému dohladu. Rucitel na ticely takych-
to dverov zabezpecenych zdrukou nesmie mat tizke vizby na emitenta krytych dlhopisov a musi byt pocas
trvania transakcie zo strany akceptovanej ECAI ohodnoteny prinajmensom na tirovni A+/A1/AH.

—  Prijatelnd je velmi kvalitnd ndhradnd zdbezpeka do vysky 10 % z hodnoty skupiny zabezpecovacich aktiv.
Tito hranicu mozno prekrocit len po hlbkovom preskdmani prislusnou narodnou centralnou bankou.

— Maximélny podiel pri kazdom jednotlivom akceptovatelnom tivere, ktory moze byt financovany prostred-
nictvom emisie Struktdrovanych krytych dlhopisov, je 80 % pomer vysky tveru k hodnote nehnutelnosti.
Vypocet pomeru vysky tveru k hodnote nehnutelnosti musi byt zaloZeny na konzervativnom trhovom
oceneni.

— Minimélna vyska povinného nadmerného zabezpecenia je 8 %.
— Maximdlna hodnota Gveru pre hypotekarne tvery na tcely byvania je 1 milion EUR.

— Samostatné hodnotenie kreditného rizika skupiny zabezpecovacich aktiv musi zodpovedat ro¢nej tirovni
pravdepodobnosti zlyhania vo vyske 10 zdkladnych bodov v stilade s ratingom ,jedno A‘ (pozri oddiel 6.3.1).
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Dlhodoby minimélny rating jedno A‘ (A—' podla spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,A3‘ podla
spolo¢nosti Moody’s alebo ,AL* podla spolo¢nosti DBRS) sa uplatiiuje na emitenta a prislusné subjekty, ktoré
st sticastou transakcie, ktord sa tyka Struktirovanych krytych dlhopisov, alebo ktoré maji pre tito trans-
akciu urcity vyznam.

Zmluvné strany musia dalej poskytnit pravne potvrdenie od uzndvanej advokatskej kancelarie potvrdzujtce
splnenie tychto podmienok:

Emitent dlhopisov je Giverovou institticiou registrovanou v clenskom téte EU a nie je spolocnostou zvlast-
neho tcelu (SPV), a to aj v pripade, Ze by za takéto dlhopisy rucila tiverova institticia registrovand v ¢len-
skom §tdte EU.

Emitent/emisia dlhopisov podlicha osobitnému verejnému dohladu vytvorenému na ochranu drzitelov dl-
hopisov podla pravnych predpisov clenského $titu, v ktorom je emitent registrovany alebo v ktorom boli
emitované dlhopisy.

V pripade platobnej neschopnosti emitenta st drzitelia dlhopisov uprednostneni pri ndhrade istiny a troku
vyplyvajicich z (podkladovych) akceptovatelnych aktiv.

Pefiazné sumy z emisie dlhopisov sa musia investovat (podla investi¢nych pravidiel, ktoré sti uvedené v do-
kumentdcii k dlhopisom) v stlade s vndtrodtdtnymi pravnymi predpismi upravujiicimi kryté dlhopisy alebo
s inymi pravnymi predpismi, ktoré sa na dané aktiva vzahuji.

Strukttirované kryté dlhopisy predlozené pred 10. oktébra 2010, ktoré nie st v stilade s tymito kritériami, sa
mozu pouzivat do 31. marca 2011.“

¢) Tabulka 4 sa nahrddza takto:

,Tabulka 4

Aktiva akceptovatelné pre operdicie menovej politiky Eurosystému

Kritérid akceptovatelnosti

Obchodovatelné aktiva (1) Neobchodovatelné aktiva (2)

Typ aktiva

Dlhové certifikaty ECB. Uverové pohladavky. RMBD.

Ostatné obchodovatelné
dlhové nistroje (3).

Standardy na hodnote-
nie kreditného rizika

Aktivum musi splnat vy-
soké standardy na hodno-
tenie kreditného rizika.
Tieto tandardy sa hodno-
tia podla pravidiel ECAF
pre obchodovatelné akti-
va ().

Dlznik/rucitel musf{ splfiat
vysoké §tandardy na hod-
notenie kreditného rizika.
Schopnost tGveru sa hod-
noti podla pravidiel ECAF
pre tverové pohladavky.

Aktivum musf spliat
vysoké Standardy na
hodnotenie kreditného
rizika. Tieto $tandardy
sa hodnotia podla pra-

vidiel ECAF pre RMBD.

Miesto emisie

EHP (%)

Postupy vyrovnania
a technické aspekty

Miesto vyrovnania: euro-
zona.

Ndstroje musia byt cen-
trdlne ulozené v zakniho-
vanej podobe

v centrdlnych bankich
alebo v systémoch vyrov-
nania obchodov s cennymi
papiermi, ktoré spliaja
minimalne Standardy ECB.

Postupy Eurosystému.

Postupy Eurosystému.

Typ emitenta/
dlznika/rucitela

Centrélne banky.
Verejny sektor.
Stkromny sektor.

Medzindrodné a nadna-
rodné instittcie.

Verejny sektor.
Nefinan¢né spolo¢nosti.

Medzinirodné a nadna-
rodné institdcie.

Uverové instittcie.
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Kritérid akceptovatelnosti

Obchodovatelné aktiva ()

Neobchodovatelné aktiva (2)

Sidlo emitenta, dlznika | Emitent (): krajiny EHP Eurozéna. Eurozéna.
a rucitela alebo krajiny G10 nepa-
triace do EHP.
Dlznik: EHP.
Rucitel (3): EHP.
Akceptovatelné trhy Regulované trhy. — —
Neregulované trhy akcep-
tované ECB.
Mena Euro. Euro. Euro.
Minimdlna vyska — Minimédlna vyska platnd —
v Case predloZenia Gvero-
vej pohladavky.
Od 1. janudra 2007 do
31. decembra 2011:
— domdce pouzitie: ur-
cuje NCB,
— cezhrani¢né pouzitie:
jednotny limit vo
vyske 500 000 EUR.
Od 1. janudra 2012:
jednotny minimdlny limit
vo vyske 500 000 EUR
v celej eurozéne
Rozhodné pravo V pripade cennych papie- | Rozhodné pravo v pripade | —
rov krytych aktivami mu- | zmluvy o Gverovej pohla-
sia byt podkladové aktiva | ddvke a mobiliza¢nej do-
nadobudnuté v stlade hody: pravo clenského
s prévom clenského stdtu | Stdtu.
EU. Prévo, ktorym sa riadia L
podkladové tiverové pohla- Ce!kovy pocet roznych’
davky, musi byt pravom pravnych poriadkov vzta-
krajiny EHP. hujicich sa na:
a)  zmluvnd stranu;
b) veritela;
¢) dlznika;
d) rucitela (ak existuje);
e) dohodu o tverovej
pohladavke a
f)  mobilizatnd dohodu
nesmie byt vyssi ako
dva.
Cezhrani¢né pouzitie Ano. Ano. Ano.

(") Viac informdcii je v oddiele 6.2.1.
(?) Viac informdcii je v oddiele 6.2.2.
() Standardy na hodnotenie kreditného rizika obchodovatelnych dlhovych ndstrojov bez ratingu emitovanych nefinanénymi spo-
lo¢nostami alebo takych, za ktoré tieto spolo¢nosti rucia, sa urc¢uje na zdklade zdroja hodnotenia kreditného rizika, ktory urci
prislusnd zmluvnd strana podla pravidiel ECAF pre tverové pohladédvky uvedenych v oddiele 6.3.3. V pripade takychto ob-
chodovatelnych dlhovych néstrojov boli zmenené a doplnené nasledujice kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych aktiv:

sidlo emitenta/rucitela: eurozéna; miesto emisie: eurozéna.”




9.10.2010

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 267/35

31. Oddiel 6.3.1 sa meni a doplia takto:

a)

Stvrty odsek sa nahrddza takto:

,Pokial ide o zdroj ECAI, hodnotenie musi vychddzat z verejného ratingu. Eurosystém si vyhradzuje prvo vyzia-
dat si akékolvek vysvetlenie, ktoré povazuje za nevyhnutné. V pripade cennych papierov krytych aktivami mus{
byt rating vysvetleny vo verejne dostupnej ratingovej sprave, a to konkrétne v podrobnej sprave pred predajom ¢i
novou emisiou, ktorej sticastou je okrem iného komplexnd analyza Strukturdlnych a pravnych aspektov, podrob-
né hodnotenie zdruzenych zébezpek, analyza ticastnikov transakcie, ako aj analyza akychkolvek dalsich relevant-
nych informdcif o transakcii. ECAI musia okrem toho zverejiiovat pravidelné monitorovacie spravy o cennych
papieroch krytych aktivami. Uverejiiovanie tychto sprav by malo byt v silade s frekvenciou opakovania a naca-
sovanim kupénovych platieb. Sucastou tychto sprav by mala byt minimdlne aktualizdcia zdkladnych transak¢-
nych tdajov (napr. zloZenie zdruzenych zdbezpek, tcastnici transakcii, kapitdlovad $truktdra) a tiez tdaje
o vysledkoch.“

Piaty odsek sa nahrddza takto:

,Eurosystém stanovil svoju minimélnu poziadavku na vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika (svoj ,mi-
nimdlny limit kreditnej kvality) na trovni ratingu jedno A’ (‘). Eurosystém povaZzuje pravdepodobnost zlyhania
v casovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 % za zodpovedajtcu ratingu jedno A‘, pricom tto hodnota sa
pravidelne prehodnocuje. ECAF vychddza z vymedzenia zlyhania podla smernice o kapitdlovych poziadavkdch (7).
Eurosystém zverejiiuje najniZsi ratingovy stupen, ktory spliia minimdlny limit kreditnej kvality pre v3etky akcep-
tované ECAI, pricom za ich rating nepreberd Ziadnu zodpovednost. Aj tento stupeii sa pravidelne prehodnocuje.
Pokial ide o cenné papiere kryté aktivami, Eurosystém stanovil svoju minimalnu poziadavku na vysoké standardy
na hodnotenie kreditného rizika na tirovni ratingu ,tri A* (") pri emisii. Po¢as Zivotnosti cenného papiera krytého
aktivami sa musi zachovat minimélny limit kreditnej kvality jedno A".

() Jedno A‘znamend minimdlny dlhodoby rating ,A— od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,A3°
od spolo¢nosti Moody's alebo ,AL‘ od spolo¢nosti DBRS.

(") Smernica o kapitdlovych poziadavkdch pozostdva zo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES
z0 14.jina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti iverovych institdcii (U. v. EUL 177, 30.6.2006, s. 1) a smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti investi¢nych
spolo¢nosti a verovych ingtitdcif (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

(") Pod tri A sa rozumie dlhodoby rating , AAA‘ od spolo¢nosti Fitch, Standard & Poor’s alebo DBRS alebo ,Aaa‘
od spolo¢nosti Moody’s, alebo ak tento nie je k dispozicii, krtkodoby rating ,F1+* od spolo¢nosti Fitch alebo
,A-1+" od spolo¢nosti Standard & Poor’s alebo ,R—1H' od spolo¢nosti DBRS.”

Siedmy odsek sa nahrddza takto:

,Aktiva, ktorych emitentmi alebo rucitelmi st subjekty, ktorych penazné prostriedky boli zmrazené afalebo voci
ktorym EU prijala podla ¢linku 75 zmluvy alebo ¢lensky stdt EU iné opatrenia, ktoré obmedzujd pouzitie ich pe-
faznych prostriedkov, alebo subjekty, voci ktorym Rada guvernérov ECB prijala rozhodnutie o pozastaveni alebo
vylacenti ich pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automatickym operdcidm Eurosystému, mozu byt vy-
lacené zo zoznamu akceptovatelnych aktiv.“

32. Oddiel 6.3.2 sa meni a doplfia takto:

a)

V prvom odseku sa druhd zardzka nahrddza takto:

,Hodnotenie kreditného rizika cennych papierov krytyjch aktivami zo strany ECAL V pripade cennych papierov krytych
aktivami, vydanych 1. marca 2010 alebo po tomto ddtume, Eurosystém vyZaduje najmenej dve hodnotenia kre-
ditného rizika danej emisie zo strany akceptovanych ECAIL Na urcenie akceptovatelnosti tychto cennych papie-
rov sa uplatiiuje pravidlo ,druhého najlepsieho’, ¢o znamend, Ze nielen najlepsie, ale aj druhé najlepsie dostupné
hodnotenie kreditného rizika zo strany ECAI musi spliiat minimalny limit kreditnej kvality pre cenné papiere kry-
té aktivami. Na zdklade tohto pravidla Eurosystém vyZaduje, aby obe hodnotenia kreditného rizika boli na drovni
LAAA‘[,Aaa’ pri emisii a na Grovni jedno A‘ pocas Zivotnosti cenného papiera, aby sa cenné papiere pokladali za
akceptovatelné.

Od 1. marca 2011 musia mat vSetky cenné papiere kryté aktivami bez ohladu na ddtum ich emisie aspon dve hod-
notenia kreditného rizika danej emisie zo strany akceptovanych ECAI a musia splat pravidlo ,druhého najlep-
Sicho’ na to, aby zostali akceptovatelnymi.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SK:PDF
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Pokial ide o cenné papiere kryté aktivami, vydané pred 1. marcom 2010, ktoré majua iba jedno hodnotenie kre-
ditného rizika, musia do 1. marca 2011 ziskat druhé hodnotenie. V pripade cennych papierov krytych aktivami,
vydanych pred 1. marcom 2009, musia byt obe hodnotenia kreditného rizika na trovni ,jedno A* pocas Zivot-
nosti cenného papiera. V pripade cennych papierov krytych aktivami, vydanych medzi 1. marcom 2009 a 28. feb-
rudrom 2010, musi byt prvé hodnotenie kreditného rizika na drovni , AAA‘[,Aaa‘ pri emisii a na trovni jedno A*
pocas Zivotnosti cenného papiera, zatial ¢o druhé hodnotenie kreditného rizika musi byt na trovni jedno A‘ tak
pri emisii (), ako aj pocas Zivotnosti cenného papiera.

Zastupitelné navySované emisie (tap issuances) cennych papierov krytych aktivami sa povazuji za nové emisie
cennych papierov krytych aktivami. Vsetky cenné papiere kryté aktivami, emitované pod tym istym kédom ISIN,
musia splitat kritérid akceptovatelnosti platné v case poslednej zastupitelnej navySovanej emisie. Pri zastupitel-
nych navySovanych emisidch cennych papierov krytych aktivami, ktoré nespliiaja kritérid akceptovatelnosti plat-
né v Case poslednej zastupitelnej navySovanej emisie, sa vietky cenné papiere kryté aktivami, emitované pod tym
istym kédom ISIN, povazuji za neakceptovatelné. Toto pravidlo neplati v pripade zastupitelnych navySovanych
emisii cennych papierov krytych aktivami, ktoré boli v zozname akceptovatelnych aktiv vedenom Eurosystémom
k 10. okt6bra 2010, ak sa poslednd zastupitelnd navySovand emisia uskutoc¢nila pred tymto ddtumom. Zastupi-
telné navySované emisie sa povaZuji za iné cenné papiere kryté aktivami.

() Pokial'ide o druhé hodnotenie zo strany ECAL hodnotenie kreditného rizika pri emisii sa tyka hodnotenia kre-
ditného rizika v ase prvej emisie alebo uverejnenia zo strany ECAL*

V prvom odseku tretej zardzke sa tretia podzardzka nahrddza takto:

,zaruka sa musi riadit pravom clenského statu EU a musi byt pravoplatnd a vo vztahu k rucitelovi zévizna
a vyméhatelnd.”

V druhom odseku sa tivodnd Cast v prvej zardzke nahrddza takto:

,Emitenti alebo rucitelia z verejného sektora eurozény: ak je emitentom alebo rucitefom obchodovatelného aktiva re-
giondlna $tdtna sprava, orgdn miestnej samospravy alebo subjekt verejného sektora so sidlom v eurozéne v zmy-
sle smernice o kapitdlovych poziadavkdch, plati nasledujici postup:“.

V druhom odseku sa druhd zardzka nahrddza takto:

,Emitenti alebo rucitelia zo sektora nefinancnych spolocnosti v eurozéne: ak sa vysoké standardy na hodnotenie kredit-
ného rizika obchodovatelnych aktiv, ktorych emitentmi alebo rucitelmi st nefinanéné spolo¢nosti (*) so sidlom
v eurozdne, nedaji stanovit na zdklade hodnotenia kreditného rizika zo strany ECAI vztahujticeho sa na emisiu,
emitenta alebo rucitela, platia pravidld ECAF pre Gverové pohladdvky a zmluvné strany mozu pouzit vlastny sy-
stém zaloZeny na internom ratingu (IRB), interné systémy NCB na hodnotenie kreditného rizika (ICAS) alebo ra-
tingové néstroje (RT) tretich strdn. Obchodovatelné dlhové néstroje bez ratingu vydané nefinancnymi
spolo¢nostami nie st zaradené do verejného zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv.

() Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 12 v tejto kapitole.

33. Oddiel 6.3.3 sa meni a doplfa takto:

a)

V piatom odseku prvej zardzke (dlZnici alebo veritelia z verejného sektora) sa v bode ii) pozndmka pod &iarou
¢. 35 nahrddza takto:

,(3%) Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 34 v tejto kapitole.”
V piatom odseku prvej zardzke sa v bode iii) pozndmka pod ¢iarou ¢. 36 nahraddza takto:
,(3%) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 39 v tejto kapitole.”

V piatom odseku druhej zardzke (Dlznici alebo rucitelia zo sektora nefinanénych spolo¢nosti) sa poznamka pod
¢iarou €. 37 (prvd pozndmka pod Ciarou v tejto zardzke) nahrddza takto:

,(37) Ak si zmluvnd strana za zdroj hodnotenia kreditného rizika zvoli ECAI, moze pouzit pravidlo najlepsicho
ratingu (pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 34 v tejto kapitole).

V Siestom odseku sa tretia zardzka nahrddza takto:

,zaruka sa musi riadit pravom clenského statu EU a musi byt pravoplatnd a vo vztahu k rucitelovi zéviznd
a vymdhatelnd.”
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34. V oddiele 6.3.4 sa $trndsty odsek (prvy odsek pod nadpisom Ratingové néstroje tretich strdn) nahradza takto:

,Zdroje ratingovych ndstrojov predstavuji subjekty, ktoré hodnotia kreditné riziko dlznikov najmd prostrednictvom
kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym sposobom, pricom sa popri inych informdcidch opierajt
o overené Gctovné zavierky, a ktorych hodnotenie kreditného rizika nie je uréené na zverejnenie. Poskytovatel ratin-
govych néstrojov, ktory by chcel posobit v rdmci ECAF, musi ndrodnej centralnej banke krajiny, v ktorej je registro-
vany, podat Ziadost na zdklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozi dalsie dokumenty stanovené vo
vzore Ziadosti. Zmluvné strany, ktoré by chceli pouzivat konkrétneho poskytovatela ratingovych ndstrojov na tcely
ECAF, ktory nie je akceptovany Eurosystémom, musia ndrodnej centrdlnej banke krajiny, v ktorej sti registrované, po-
dat ziadost na zdklade vzoru poskytnutého Eurosystémom, ku ktorej prilozia dalsie dokumenty stanovené vo vzore
ziadosti. Eurosystém na zdklade hodnotenia stiladu s nim stanovenymi kritériami akceptovatelnosti () rozhodne, ¢i ak-
ceptuje poskytovatela ratingovych néstrojov.

(") Kritérid akceptovatelnosti sti uvedené na internetovej stranke ECB (www.ecb.curopa.cu).

35. V oddiele 6.4.1 sa ramcek 7 nahrddza takto:

,RAMCEK 7
Opatrenia na kontrolu rizika
Eurosystém uplatriuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:
—  Zrdzky pri oceneni

Eurosystém uplatiiuje ,zrdzky pri oceneni' pri ocetiovani podkladovych aktiv. To znamend, Ze hodnota pod-
kladovych aktiv sa vypocitava ako trhovd hodnota aktiva znizend o urcité percento (zrdzku).

—  Pripustnd odchylka (ocefiovanie podla trhovej hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby trhovd hodnota podkladovych aktiv upravend o zrazku, ktord sa pouzije v reverz-
nych obchodoch na dodanie likvidity, zostala udrziavand pocas obdobia trvania obchodu. To znamend, Ze ak
pravidelnym ocefiovanim ziskavand hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitd hranicu, NCB vyzve
zmluvnd stranu na dodanie dodato¢nych aktiv alebo pefiaznych prostriedkov (vyzva na dodato¢né vyrovna-
nie). Podobne ak hodnota podkladovych aktiv po ich ocefiovani prekro¢f urcitd hranicu, zmluvnd strana si
moze nadbytocné aktiva alebo penazné prostriedky vziat spit (vypocty tykajice sa uskuto¢nenia vyzvy na do-
dato¢né vyrovnanie st uvedené v rdméeku 8).

—  Obmedzenia na pouzivanie nezabezpecenych dlhovyich ndstrojov

Eurosystém uplatiiuje obmedzenia na pouzivanie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov uvedené v oddiele
6.4.2.

Eurosystém moze kedykolvek uplatiiovat aj nasledujice opatrenia na kontrolu rizika, ak je to potrebné na za-
bezpecenie zodpovedajicej ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢lankom 18.1 Stattitu ESCB:

—  Pociatocné zrdzky

Eurosystém moéze uplatiovat pociato¢né zrdzky vo svojich reverznych obchodoch na dodanie likvidity. To
znamend, Ze zmluvné strany by boli povinné poskytovat podkladové aktiva v hodnote, ktord sa prinajmen-
$om rovnd likvidite dodanej Eurosystémom, zvySenej o hodnotu pociato¢nej zrdzky.

—  Obmedzenia vo vztahu k emitentom/dlznikom alebo rucitelom

Eurosystém moze okrem obmedzeni, ktoré sa uplatiiuji na nezabezpecené dlhové nastroje, uplatiiovat do-
dato¢né obmedzenia angazovanosti voci emitentom/dlznikom alebo rucitelom. Takéto obmedzenia sa moézu
uplatiiovat aj na konkrétne zmluvné strany, najmi ak sa zd4, ze kreditnd kvalita zmluvnej strany tizko stivisi
s kreditnou kvalitou zdbezpeky, ktorti zmluvna strana poskytla.

—  Uplatriovanie dodatocnych zrdzok

Eurosystém moze uplatiiovat dodatocné zrdzky, ak je to potrebné na zabezpecenie zodpovedajicej ochrany
Eurosystému pred rizikom v stlade s ¢ldnkom 18.1 Statttu ESCB.

—  Dodatocné zdruky

Na akceptovanie urcitych aktiv moze Eurosystém vyzadovat dodatocné zaruky od financne zdravych subjek-
tov.
—  Vylicenie

Eurosystém moze vylicit ur¢ité aktiva z pouzivania vo svojich operdcidch menovej politiky. Takéto vylicenie
sa moZe vztahovat aj na konkrétne zmluvné strany, najma ak sa zdd, Ze kreditnd kvalita zmluvnej strany Gzko
savisi s kreditnou kvalitou zdbezpeky, ktort zmluvna strana poskytla.“
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36.

37.

38.

39.

40.

Oddiel 6.4.2 sa meni a dopliia takto:

a) Tretia zardzka sa nahrddza takto:

,Eurosystém obmedz{ pouzitie nezabezpecenych dlhovych ndstrojov vydanych tverovou institdciou alebo akym-
kolvek inym subjektom, s ktorymi md dverovd institiicia tizke vizby v zmysle oddielu 6.2.3. Zmluvnd strana moze
takéto aktiva pouzit ako zdbezpeku len v takom rozsahu, aby hodnota priradend Eurosystémom takejto zdbez-
peke neprevysila po uplatneni zrdzok 10 % celkovej hodnoty zabezpeky poskytnutej touto zmluvnou stranou po
uplatneni zrdzok. Toto obmedzenie neplati pre tie aktiva, za ktoré sa zarucil subjekt verejného sektora, ktory je
oprdvneny vyberat dane, alebo ak hodnota aktiv po zrdzkach neprevysuje 50 milionov EUR. V pripade zlG¢enia
alebo splynutia dvoch alebo viacerych emitentov takychto aktiv alebo v pripade vytvorenia Gzkych vizieb medzi
takymito emitentmi sa takito emitenti posudzuji v stvislosti s uvedenym obmedzenim ako jedna skupina emi-
tentov len do jedného roka od ddtumu zldcenia alebo splynutia alebo od vytvorenia tzkych vizieb.

b) V tabulke 6 sa pozndmka pod Ciarou €. 4 nahrddza takto:

,(*) Do kategérie likvidity 1I sa zaraduji iba obchodovatelné aktiva vydané emitentmi, ktorych ECB zatriedila ako
agentary. Obchodovatelné aktiva vydané inymi agenttirami sa zaraduji do kategérie likvidity III alebo IV
v zéavislosti od typu emitenta a typu aktiva.

Oddiel 6.6.1 sa menf a dopla takto:

a)  V druhom odseku sa pozndmka pod &arou ¢. 52 nahrddza takto:

.(°2) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 57 v tejto kapitole.”

b) V trefom odseku sa pozndmka pod &iarou ¢. 53 nahrddza takto:

.(°3) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 57 v tejto kapitole.”

V oddiele 6.7 sa treti odsek nahrddza takto:

,Zmluvné strany, ktoré st pobockami tverovych institdcif registrovanych mimo $tdtov EHP alebo Svajéiarska, nemo-
7u pouzivat takéto aktiva ako zdbezpeku.”

V oddiele 7.1 sa $tvrty odsek nahrddza takto:

,Pri uplatiiovani povinnych minimalnych rezerv je ECB povinnd konat v stilade s cielmi Eurosystému vymedzenymi
v ¢lanku 127 zmluvy a ¢ldnku 2 Stattu ESCB, ¢o okrem iného znamend aj zdsadu nevyvoldvania vyznamnych nezia-
ducich premiestiovani alebo prevodov zdrojov.”

Oddiel 7.2 sa nahrddza takto:

,ECB v stilade s ¢lankom 19.1 3tatdtu ESCB vyZaduje, aby tverové institticie usadené v ¢lenskych 3tdtoch udrziavali
povinné minimdlne rezervy. To znamend, Ze systému povinnych minimalnych rezerv v rdmci Eurosystému podliehaja
aj pobocky zriadené v eurozdne Gverovymi institiciami, ktoré nie st zaregistrované v eurozéne. Pobocky zriadené
mimo eurozény dverovymi institdciami, ktoré st zaregistrované v eurozdne, vak tomuto systému nepodliehaja.

Institicie budt automaticky oslobodené od poziadaviek na povinné minimdlne rezervy od zaciatku periédy udrziava-
nia povinnych minimélnych rezerv, v ktorej sa im povolenie odnime alebo sa ho vzdajt, alebo v ktorej sidny organ
alebo iny prislusny organ ¢lenského $tatu prijme rozhodnutie podat ndvrh na zacatie likvida¢ného konania institticie.
V stlade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98 a nariadenim ECB/2003/9 md ECB tiez moznost oslobodit institticie od
ich povinnosti vyplyvajicich zo systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému na nediskrimina¢nom zaklade,
ak podlichaju reorganiza¢nym opatreniam alebo zmrazeniu penaznych prostriedkov ajalebo inym opatreniam uloZe-
nym zo strany EU podla ¢lanku 75 zmluvy alebo ¢lenskym $titom, ktorymi sa obmedzuje pouzitie ich prostriedkov
alebo vo vztahu ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo vylaceni ich pristupu k operdcidm na
volnom trhu alebo k automatickym operdcidm Eurosystému, alebo ak by sa ulozenim tychto povinnosti tymto inti-
ticidm nesplnil ticel systému povinnych minimélnych rezerv Eurosystému. Ak sa rozhodnutie ECB o takejto vynimke
zakladd na tcele systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému, ECB berie do Gvahy jedno alebo viac z tychto
kritérif:

— inStitdcia je oprdvnend vykondvat len funkcie so $pecidlnym dcelom,

— inStitdcia méd zakdzané vykondvat aktivnu bankovi ¢innost v rdmci hospodarskej stitaze s inymi tiverovymi in-
Stitdciami afalebo
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41.

42.

43.

— institGcia md zdkonnd povinnost mat vietky svoje vklady tcelovo viazané na regiondlnu ajalebo medzindrodni
rozvojovi pomoc.

ECB vytvira a vedie zoznam instittcif podliehajticich systému povinnych minimdlnych rezerv Eurosystému. ECB uve-
rejiiuje aj zoznam institticii oslobodenych od povinnosti udrziavat povinné minimdlne rezervy podla tohto systému
z inych dovodov, ako st reorganizacné opatrenia alebo zmrazenie penaznych prostriedkov a/alebo iné opatrenia ulo-
zené zo strany EU podla ¢linku 75 zmluvy alebo ¢lenskym $titom, ktorymi sa obmedzuje pouzivanie ich prostriedkov
alebo vo vztahu ku ktorym Rada guvernérov ECB rozhodla o pozastaveni alebo vyliceni ich pristupu k operdcidm na
volnom trhu alebo k automatickym operdcidm Eurosystému (). Zmluvné strany sa moZzu o tieto zoznamy opierat pri
svojom rozhodovani o tom, ¢i maja zdvazky voci inej institdcii, ktord sama podlicha poziadavkdm na povinné mini-
mélne rezervy. Zoznamy, ktoré sa verejnosti pristupné po skonceni pracovného ¢asu v posledny pracovny den Euro-
systému kazdého kalenddrneho mesiaca, si platné pre vypocet zakladne vypoctu povinnych minimdlnych rezerv za
peridédu udrziavania povinnych minimdlnych rezerv, ktord sa za¢ina v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor. Na-
priklad zoznam uverejneny na konci februdra plati pre vypocet zdkladne vypoctu povinnych minimdlnych rezerv za
periédu udrziavania povinnych minimalnych rezerv, ktord sa za¢ina v aprili.

() Zoznamy st verejnosti dostupné na internetovej strinke ECB (www.ecb.europe.eu).
Oddiel 7.3 sa meni a dopliia takto:

a)  Vsiedmom odseku (druhom odseku pod ndzvom Vypocet povinnych minimélnych rezerv) sa poznamka pod ¢ia-
rou ¢. 7 nahrddza takto:

() Pre intitdcie, ktoré maji povolené vykazovat statistické idaje ako skupina na agregovanom zéklade podla
ustanoveni ramca vykazovania pre peniazni a bankova Statistiku ECB (pozri dodatok 4), plati, Ze skupine
ako celku sa poskytne len jedna takdto odpocitatelnd polozka, pokial intitiicie neposkytuji ddaje o zdkladni
vypoctu povinnych minimalnych rezerv a o stave rezerv dostato¢ne podrobne na to, aby si Eurosystém mo-
hol overit ich presnost a kvalitu a stanovit prislusnd vysku povinnych minimalnych rezerv kazdej jednotlivej
institdcie zaradenej do skupiny.”

b) Vrdmceku 9 sa pozndmka pod ¢iarou (') nahrddza takto:

,() Nariadenie Eurépskej centralnej banky (ES) ¢. 25/2009 z 19. decembra 2008 o bilancii sektora pefiaznych
financnych institticif (ECB/2008/32) (U. v. EU L 15, 20.1.2009, s. 14) vyslovne vyZaduje vykazovanie za-
vizkov z vkladov v nomindlnej hodnote. Nomindlnou hodnotou sa rozumie vyska istiny, ktora je dlznik
zmluvne zaviazany splatit veritelovi. Tdto zmena a doplnenie boli potrebné, pretoze smernica Rady
86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej tictovnej zdvierke a konsolidovanych tétoch bank a inych financ-
nych ingtittcii (U. v. ES L 372, 31.12.1986, s. 1) sa zmenila a doplnila tak, aby sa niektoré finanéné néstroje
mohli ocefovat v objektivnej hodnote.

V oddiele 7.4 sa druhy odsek (prvy odsek pod ndzvom UdrZziavanie povinnych minimdlnych rezerv) nahrddza takto:

,Kazdd institicia musi drzat svoje povinné minimdlne rezervy na jednom alebo viacerych tétoch rezerv v narodnej cen-
trilnej banke v ¢lenskom $tdte, v ktorom je registrovand. Pokial ide o institicie s viac ako jednou organizacnou zloz-
kou v ¢lenskom $tdte, za splnenie celkovych povinnych minimélnych rezerv vietkych domécich organizacnych zloziek
institdcie zodpoveda jej tstredie (). Institticia s organizaénymi zlozkami vo viac ako jednom ¢lenskom 3téte je povin-
nd drzat povinné minimdlne rezervy v ndrodnej centralnej banke kazdého clenského stitu, v ktorom md organizacnt
zlozku, podla svojej zdkladne vypoctu povinnych minimdlnych rezerv v zodpovedajiicom ¢lenskom $tte.

() Ak institicia nemd dstredie v ¢lenskom §tdte, v ktorom je usadend, musi urcit hlavnt pobocku, ktord bude zod-
povednd za splnenie agregovanych poziadaviek na povinné minimdlne rezervy vietkych organizacnych zloziek tej-
to institdcie v prislusnom ¢lenskom Stdte.

Dodatok 2 sa meni a doplia takro:

a)  Vymedzenie pojmu ,izke vizby“ sa nahrddza takto:

,Uzke vizby (close links): situicia, v ktorej je zmluvnd strana prepojend s emitentom/dlznikom/rucitelom ak-
ceptovatelnych aktiv z nasledujicich dévodov: a) zmluvna strana vlastni priamo alebo nepriamo prostrednic-
tvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zdkladného imania emitenta/dlznika/rucitela alebo b)
emitent/dlZnik/rucitel vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 %
alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany, alebo ¢) tretia osoba vlastni viac ako 20 % zdkladného imania
zmluvnej strany a viac ako 20 % zdkladného imania emitenta/dlznika/rucitela, a to bud priamo, alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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b)

Vymedzenie pojmu ,iverova institticia“ sa nahrddza takto:

,Uverovi intitiicia (credit institution): tiverova intitticia v zmysle clanku 2 a ¢ldnku 4 ods. 1 smernice Eu-
ropskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti dverovych institd-
cif (), ako sa implementovali do vnutrostitneho préva, ktord podlicha dohladu vykondvanému prislusnym
organom, alebo ind tverovd institicia v zmysle clanku 123 ods. 2 zmluvy, ktord podlieha dohladu porovnatel-
nému s dohladom vykondvanym prislusnym vnatrodtitnym orgdnom.

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.“
Vymedzenie pojmu ,elektronické peniaze” sa vypusta.

Vkladé sa vymedzenie pojmu ,podpora likvidity pri transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami®:

,Podpora likvidity pri transakcii s cennymi papiermi krytymi aktivami (liquidity support in an ABS trans-
action): strukturdlne nastavenie, ktoré mozno pouzit na krytie docasného vypadku penaznych tokov, ku ktoré-
mu moze dojst pocas Zivotnosti takejto transakcie.

Vymedzenie pojmu ,ratingové néstroje“ sa nahradza takto:

,Ratingové ndstroje (rating tools): zdroj hodnotenia kreditnej kvality stanoveny v rdmci Eurosystému na hod-
notenie kreditného rizika (ECAF), ktory poskytuju tie subjekty, ktoré hodnotia kreditnt kvalitu dlznikov s pou-
zitim predovietkym kvantitativnych modelov systematickym a mechanickym sposobom, pricom sa opieraji
okrem iného aj o overent tictovni zdvierku, a ktorych hodnotenia kreditného rizika nie st ur¢ené na zverejnenie.
Eurosystém musi tieto subjekty individudlne schvalit predtym, ako sa stant sticastou ECAF.“

Vymedzenie pojmu ,zmluva“ sa nahrddza takto:

,2Zmluva (Treaty): Zmluva o fungovani Eur6pskej tnie.

44. Dodatok 4 sa meni a doplna takto:

a)

V oddiele 1 sa na konci ndzvu nariadenia (ES) ¢. 2533/98 vkladd nasledujica pozndmka pod ¢iarou (°):

) U.v.ESL318,27.11.1998,s. 8.
Prvy odsek v oddiele 2 sa nahrddza takto:

,Ucelom nariadenia Eurépskej centralnej banky (ES) ¢. 25/2009 z 19. decembra 2008 o bilancii sektora pefiaz-
nych finanénych institdcil (ECB/2008/32) () je umoznit ECB a v stdlade s ¢ldnkom 5.2 tattitu ESCB ndrodnym
centrdlnym bankdm, ktoré vykondvaji ¢innost v rdmci svojich moznosti, zbierat Statisticky materidl potrebny na
plnenie dloh ESCB, a najmi jeho tloha definovat a uskutochovat menovi politiku Unie v stlade s ¢lankom 127
ods. 2 prvou zardzkou Zmluvy o fungovan{ Eurépskej tnie. Statistické informécie zbierané v stilade s nariadenfm
ECB[2008/32 sa pouzivajli na stanovenie konsolidovanej bilancie sektora penaznych finanénych institticif (PFI),
ktorej zékladnym cielom je poskytovat ECB celkovy Statisticky obraz menového vyvoja zahfnajici agregované fi-
nanc¢né aktiva a pasiva PFI nachddzajicich sa v zicastnenych clenskych $tdtoch, ktoré sa chdpu ako jedno hos-
podarske tizemie.

() U.v.EUL 15,20.1.2009, s. 14.“
V oddiele 2 sa $tvrty odsek nahrddza takto:

,Po druhé spravodajské povinnosti stanovené v nariadeni ECB/2008/32 musia dodrziavat zdsady transparent-
nosti a pravnej istoty. Dovodom je skutocnost, Ze uvedené nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplat-
nitelné v celej eurozoéne. Ukladd povinnosti priamo fyzickym a pravnickym osobdm, ktorym moze ECB v pripade
neplnenia poziadaviek ECB na vykazovanie ulozif sankcie [pozri ¢ldnok 7 nariadenia (ES) ¢. 2533/98]. Spravo-
dajské povinnosti st preto jasne vymedzené a akékolvek uplatnenie pravomoci ECB v oblasti overovania alebo
povinného zberu §tatistickych informécii sa riadi identifikovatelnymi zdsadami. Po tretie ECB je povinnd zniZovat
zdtaz spojend s vykazovanim v stlade so Statistickymi zdsadami, ktorymi sa riadi rozvoj, tvorba a Sirenie $tatis-
tiky ESCB [pozri ¢ldnok 3a nariadenia (ES) ¢. 2533/98]. Tieto zdsady st blizsie vymedzené vo verejnom zdvizku
Eurosystému v oblasti eurdpskej tatistiky uverejnenom na internetovej stranke ECB.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:SK:PDF
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d)

V oddiele 2 sa piaty odsek nahrddza takto:

,Preto sa Statisticky material zberany ndrodnymi centrdlnymi bankami podla nariadenia ECB/2008/32 pouziva aj
na vypocet zdkladne vypoctu povinnych minimélnych rezerv podla nariadenia Eurdpskej centrdlnej banky (ES)
¢.1745/2003 z 12. septembra 2003 o povinnych minimalnych rezervach (ECB[2003/9) ().

() U.v.EUL 250, 2.10.2003, s. 10.
V oddiele 2 sa Siesty odsek nahrddza takto:

,Nariadenie ECB/2008/32 iba vieobecne vymedzuje aktudlnu spravodajska skupinu a jej spravodajské povinnosti
a zdsady, podla ktorych ECB a ndrodné centrdlne banky obvykle uplatiuji svoju pradvomoc overovat alebo po-
vinne zbierat Statistické informdcie. Podrobnosti o $tatistickych informécidch, ktoré sa maji vykazovat, aby sa spl-
nili poziadavky ECB na $tatistické vykazovanie, a minimalne normy, ktoré sa maji dodrziavat, si stanovené
v prilohdch I az IV k nariadeniu ECB/2008/32.

Oddiel 3 sa nahrddza takto:

,Medzi PFI patria rezidentské tverové instittcie, ako si vymedzené pravom Unie, a vietky ostatné rezidentské fi-
nan¢né institucie, ktorych predmetom podnikania je prijimat vklady a/alebo blizke ndhrady vkladov od inych sub-
jektov ako PFI a na vlastny ticet (prinajmensom z ekonomického hladiska) poskytovat tvery afalebo investovat
do cennych papierov. ECB vytvéra a vedie zoznam institdcii v silade s touto definiciou a podla klasifika¢nych zd-
sad stanovenych v prilohe I k nariadeniu ECB/2008/32. Vykonnd rada ECB mé prdvomoc vytvdrat a viest tento
zoznam PFI na $tatistické ticely. Aktudlnu spravodajski skupinu tvoria PFI, ktoré sti rezidentmi v eurozdne. Ni-
rodné centrdlne banky st oprévnené udelovat vynimky malym PFI v stilade s ¢linkom 8 nariadenia ECB/2008/32.

X

Tieto vynimky umoziuji ndrodnym centrlnym bankdm uplatnit metodu ,zostatkovej Casti'.
Oddiel 4 sa nahrddza takto:

,Na ti¢ely zostavovania konsolidovanej bilancie musia rezidentské institicie, ktoré sa nachddzaji v aktudlnej spra-
vodajskej skupine, mesacne poskytovat statistické informdcie o svojich bilancidch. Dalsie informdcie sa vyzaduja
Stvrtrocne. Statistické informdécie, ktoré sa maji vykazovat, st blizsie uvedené v prilohe I k nariadeniu
ECB/2008/32. Prislusné Statistické idaje zbierajii ndrodné centrdlne banky, ktoré musia vymedzit postupy vyka-
zovania, ktoré sa majui dodrziavat.

Nariadenie ECB/2008/32 nebrani narodnym centralnym bankdm, aby zbierali $tatistické informdcie potrebné na
plnenie poziadaviek ECB na Statistické vykazovanie od aktudlnej spravodajskej skupiny ako sticast sirsieho rdmca
Statistického vykazovania, ktory ndrodné centrdlne banky zavedd v rdmci svojej pdsobnosti v stlade s pravom
Unie alebo vniitrostitnym préavom, alebo podla ustdlenej praxe a ktory sliZi na iné Statistické Gcely. Tymto by
viak nemalo byt dotknuté plnenie poziadaviek na $tatistické vykazovanie ustanovenych v nariadeni ECB/2008/32.
V osobitnych pripadoch sa ECB pri plneni svojich poziadaviek moze opierat o Statistické informécie zozbierané
na takéto ucely.

Désledok vynimky udelovanej ndrodnou centrdlnou bankou, tak ako je definované vyssie, spociva v tom, Ze malé
PFI podliehajt znizenej spravodajskej povinnosti (Co okrem iného znamend iba Stvrtroéné vykazovanie), ktord je
povinnd v stvislosti s povinnymi minimdlnymi rezervami a je uvedend v prilohe III k nariadeniu ECB/2008/32.
Poziadavky na malé PFl, ktoré nie st Gverovymi institiciami, sii stanovené v ¢ldnku 8 daného nariadenia. Tie PFI,
ktorym bola udelend vynimka, vsak majii moznost zvolit si, ¢i budi plnit poziadavky na vykazovanie v plnom
rozsahu, alebo nie.“

V oddiele 5 sa prvy az 6smy odsek nahrddzaji takto:

,Aby sa zdtaz spojend s vykazovanim znizila na minimum a aby sa pri zbere Statistickych informécif predislo pri-
padnej duplicite, pouzivaji sa bilan¢né Statistické informaécie, ktoré vykazuji PFI podla nariadenia ECB/2008/32,
aj na vypocet zdkladne vypoctu povinnych minimalnych rezerv podla nariadenia ECB/2003/9.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:250:0010:0010:SK:PDF
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Spravodajské jednotky musia na Statistické ticely vykazovat tidaje svojej prislusnej ndrodnej centrélnej banke podla
tabulky 1, ktord je stcastou prilohy III k nariadeniu ECB/2008/32. Kolénky v tabulke 1 oznacené symbolom ,*
vyuzivaji vykazujice institdcie na vypocet svojej zdkladne vypoctu povinnych minimdlnych rezerv (pozri rim-
cek 9 v kapitole 7).

Na spravny vypocet zdkladne vypoctu povinnych minimalnych rezerv, na ktord sa uplatiiuje kladnd sadzba, je po-
trebné podrobné ¢lenenie vkladov s dohodnutou splatnostou nad dva roky, vkladov s vypovednou lehotou nad
dva roky a zavizkov z repoobchodov Gverovych institdcii voci nasledujicim sektorom (tuzemskym® a ,ostatnych
zicastnenych ¢lenskych statov): peniazné finan¢né institicie’, ,Gverové institdcie podlichajice poziadavkdm na po-
vinné minimalne rezervy, ECB a ndrodné centrdlne banky‘ a ,verejnd sprava’, ako aj voci ,zvysku sveta'.

Uverové institticie, ktoré podliehajt poziadavkdm na povinné minimdlne rezervy, okrem toho v zavislosti od na-
rodnych systémov zberu a bez vplyvu na tplny stilad s pojmami a zdsadami klasifikdcie bilancie PFI stanovenymi
v nariadeni ECB/2008/32 mozu alternativne vykazovat tidaje potrebné na vypocet zdkladne vypoctu povinnych
minimdlnych rezerv s vynimkou tidajov o obchodovatelnych néstrojoch v stilade s tabulkou 1a za predpokladu,
Ze to neovplyvni pozicie vyznacené tuénym pismom.

Priloha III k nariadeniu ECB/2008/32 obsahuje osobitné a prechodné ustanovenia a ustanovenia o zlti¢eniach ale-
bo splynutiach tykajucich sa dverovych instittcii v savislosti s uplatiiovanim systému povinnych minimélnych
rezerv.

Priloha Il k nariadeniu ECB/2008/32 zahffia najmi schému vykazovania pre Gverové institticie v ,zostatkovej Ca-
sti‘. Uverové institticie v zostatkovej Casti musia vykazovat minimalne $tvrtrocné tidaje potrebné na vypocet za-
kladne vypoctu povinnych minimalnych rezerv v stlade s tabulkou 1a. Ticto intitiicie zabezpecuji, aby vykazy
podla tabulky 1a plne zodpovedali definiciam a klasifikicidm pouZitym v tabulke 1. Udaje o zékladni vypoctu po-
vinnych minimdlnych rezerv institicii v zostatkovej Casti za tri periédy udrziavania povinnych minimdlnych re-
zerv st zaloZzené na tdajoch ku koncu $tvrtroka zozbieranych ndrodnymi centralnymi bankami.

Priloha III obsahuje aj ustanovenia o vykazovani skupiny tverovych institdcii na agregovanom zdklade. Po zis-
kani povolenia od ECB mozu tiverové institicie podlichajice poziadavkdm na povinné minimélne rezervy v rdm-
ci izemia jedného $tdtu vykazovat Statistické tidaje tykajice sa ich konsolidovanej zdkladne vypoctu povinnych
minimalnych rezerv ako skupina za predpokladu, Ze vietky instittcie, ktorych sa to tyka, sa vzdali vyhody pau-
$dlnej odpocitatelnej polozky z poziadavky na povinné minimélne rezervy. Vyhoda pausdlnej odpocitatelnej po-
lozky vsak zostdva pre skupinu ako celok. Ak sa skupine Gverovych institdcii povolilo, aby udrziavala povinné
minimdlne rezervy prostrednictvom sprostredkovatela, ale nevyuziva vyhody takéhoto vykazovania za skupinu,
prislu§nd ndrodnd centrdlna banka moze poverit sprostredkovatela, aby uskuto¢iioval agregované Statistické vy-
kazovanie (iné ako v stvislosti so zdkladiou vypoctu povinnych minimdlnych rezerv) v mene tejto skupiny tve-
rovych instittcii. V takomto pripade zostdva v yhoda pausélnej odpocitatelnej polozky pre kazdého ¢lena skupiny.
Vsetky dotknuté institticie st do zoznamu penaznych finanénych institticii, ktory vedie ECB, zaradené osobitne.

Priloha okrem toho zahffia aj ustanovenia, ktoré sa majii uplatiiovat v pripade splynuti a zliceni tykajicich sa
tiverovych institticif. Pojmy ,zliicenie alebo splynutie’, ,zlu¢ované alebo splyvajice institdcie’ alebo ,nadobidajice
intitdcie’ maji vyznam stanoveny v ¢ldnku 1 nariadenia ECB[2003/9. Pre periédu udrziavania povinnych mini-
mélnych rezerv, pocas ktorej sa zlicenie alebo splynutie uskutocnt, sa povinné minimalne rezervy nadobtdajticej
institticie vypocitavajii a musia splnit v stlade s ¢linkom 13 uvedeného nariadenia. Pre nasledujiicu periédu udr-
Ziavania sa poziadavka na povinné minimdlne rezervy nadobidajicej institdcie vypocitava na zéklade zdkladne
vypoctu povinnych minimélnych rezerv a pripadne na zdklade Statistickych informécif v stilade s osobitnymi pra-
vidlami (pozri tabulku v prilohe IIl k nariadeniu ECB/2008/32). Inak platia bezné pravidld vykazovania $tatistic-
kych informdcif a vypoctu povinnych minimalnych rezerv, ktoré st ustanovené v ¢lanku 3 nariadenia ECB/2003/9.
Prislusnd ndrodnd centrdlna banka moze okrem toho povolit nadobudajicej institticii, aby splnila svoju povin-
nost vykazovat statistické informdcie prostrednictvom docasnych postupov. Tato vynimka z beznych postupov
vykazovania musi byt obmedzend na ¢o najkratsi ¢as a v zZiadnom pripade by nemala presiahnut Sest mesiacov od
nadobudnutia G¢innosti zlicenia alebo splynutia. Tato vynimka nemd vplyv na povinnost nadobudajtcej institd-
cie plnit si svoju spravodajskii povinnost v stlade s nariadenim ECB/2008/32 a pripadne na jej povinnost pre-
vziat spravodajské povinnosti zlu¢ovanych alebo splyvajicich institdcii.

Oddiel 6 sa nahrddza takto:

,V pripade, Ze nie st splnené minimélne normy pre prenos, presnost, pojmovi zhodu a revizie, samotnd ECB a nd-
rodné centrdlne banky zvycajne uplatiiuji svoju pravomoc overovat a povinne zbierat Statistické informécie. Tie-
to minimélne normy st stanovené v prilohe IV k nariadeniu ECB/2008/32.*
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Oddiel 7 sa nahrddza takto:

,KedZze nariadenie podla ¢lanku 34.1 $tatdtu ESCB neudeluje Ziadne préva ani neukladd Ziadne povinnosti ¢len-
skym $tdtom, pre ktoré plati vynimka (¢ldnok 42.1 statGtu ESCB), a Ddnsku (¢ldnok 2 Protokolu o urcitych us-
tanoveniach tykajicich sa Ddnska), ani neplati pre Spojené kralovstvo (¢linok 8 Protokolu o urcitych
ustanoveniach tykajicich sa Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska), nariadenie ECB/2008/32 pla-
ti iba v ztcastnenych clenskych statoch.

Clanok 5 statGtu ESCB o posobnosti ECB a ndrodnych centralnych bénk v oblasti 3tatistiky a nariadenie (ES)
¢. 253398 vsak platia vo vetkych clenskych statoch. To zdroveil znamend spolu s druhou a trefou zardzkou ¢lén-
ku 4 ods. 3 Zmluvy o Eur6pskej tinii, Ze nezicastnené ¢lenské staty majii povinnost na ndrodnej tirovni navrho-
vat a uskutociiovat vietky opatrenia, ktoré povazuji za vhodné na to, aby mohli vykondvat zber 3tatistickych
informdcii potrebnych na splnenie poziadaviek ECB na tatistické vykazovanie, ako aj v€asné pripravy v oblasti
Statistiky tak, aby sa mohli stat zdcastnenymi clenskymi $tdtmi. Tato povinnost bola vyslovene uvedend v ¢ldn-
ku 4 a v odovodneni 17 k nariadeniu (ES) ¢. 2533/98. Z dovodov transparentnosti sa tdto osobitnd povinnost
pripomina v odovodneniach k nariadeniu ECB/2008/32.

Tabulka sa nahrddza takto:
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,Tabulka 1

Mesacné stavy (')

A. Tuzemsko
PFI (%) NpFI
Verejnd sprava (S.13) Ostatné rezidentské sektory
z toho: , , Domdc-
BILANCNE POLOZKY Gverové OstafEnl finanéni sprostredkovatelia + nosti +
indtitdcie , . ., inan¢né pomocné instittcie Poistovne .« .| neziskové
Uverové | podliehaju-  Ustrednd | Ostatnd (5123 +5.124) a penzijné Nefmgncne_ institticie
inititicie | ce PMR, |Stdtnasprd-|  verejnd Spolu fondy spolocnosti sliziace
ECB a NCB | V& (5.1311) | sprava (5.125) (S.11) domécno-
z toho: stiam
centrédlne z toho: (S.14 + 8.15)
proti- FvC
@ ) © @ © @0 | smany () @ 0 )
PASIVA
8.  Obezivo
9.  Vklady * * *
do 1 roka
nad 1 rok
z toho prevoditelné vklady
z toho do dvoch rokov
z toho syndikované tvery
9e. V eurich * *
9.1e. Splatné na poZziadanie * *
z toho prevoditelné vklady
9.2e. S dohodnutou splatnostou
do 1 roka * *
od 1 roka do 2 rokov * *

nad 2 roky * ‘ * ‘ * * *

9.3e. S vypovednou lehotou

do 3 mesiacov * *
nad 3 mesiace * *
z toho nad 2 roky (2 * * * * *
9.4e. Repoobchody * x * * x

9x. V cudzich menich

9.1x. Splatné na poZziadanie * *

9.2x. S dohodnutou splatnostou

do 1 roka * *

od 1 roka do 2 rokov * *

nad 2 roky * ‘ * ‘ * * *

9.3x. S vypovednou lehotou

do 3 mesiacov * *
nad 3 mesiace * *
z toho nad 2 roky (2 * * * * *

9.4x. Repoobchody * * * * x
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B. Ostatné zdicastnené Clenské Stity C. Zvysok sveta
PFI (3) NpFI
Verejnd sprava (S.13) Ostatné rezidentské sektory
z toho: Domic .
lt:‘étc‘igz‘ce Ostatn finanéni sprostredkovatelia n(()).?[liai- Spolu Neclenené
| e ] e | * ancné pomoen G| poisiome | Net | nzové Bk | Nebankoné
Uverové jlice PMR Statna vereina Spolu o o apenzijné | nancné | institticie subjekty
institdcie ECB | spriva s ra’iva P fondy | spolocnos-| sldziace
aNcB | S 1311) | P (5.125) | ti(S.11) | domdcno-
z toho: stiam
centrdlne | z toho: (S.14 + 8.15)
proti- FvC
. )
i) 0] U (m) () () | strany () ®) @ ® © C
* * * *
* *
* *
* *
* *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
* *
* *
* *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
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A. Tuzemsko

PFI (%) Np
Verejnd sprava (S.13) Ostatné rezidentské sektory
z toho: , L. . Domdc-
BILANCNE POLOZKY tverové Ostatni finanéni sprostredkovatelia + nosti +
institdci . inan¢né pomocné institicie ot f 5
Uverové pgljlile‘ﬁ;;%_ Ustrednd | Ostatnd (sf 23 +5.124) :O'ES;‘;}'.?; Nefinanéné ‘?e?t‘.stk,o‘.’e
Pateaf PMR, |Stdtna spr-| verejnd Spolu PERZYNE | spolocnosti | DoHMCle
indtitticie | ce 1 va (S.1311)|  sprava fondy S.11) slaziace
ECB a NCB . P N (S.125) : domdcno-
z toho: stiam
centralne z toho: (S.14 +8.15)
proti- FvC
@ ) © @ © 0 | strany () ® ) @

10. Akcie/podielové listy
FPT ()

11. Vydané dlhové cenné pa-
piere

1le. V eurich
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
z toho do 2 rokov a zdbezpeka
vo forme NKZ nizsia ako 100 %
istiny
nad 2 roky

11x. V cudzich mendch
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
z toho do 2 rokov a zé]fezpeka
vo forme NKZ nizsia ako 100 %
istiny

nad 2 roky

12. Kapitdl a rezervy

13. Ostatné pasiva
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B. Ostatné zacastnené clenské stity C. Zvysok sveta
PFI (%) NpFl
Verejnd sprava (S.13) Ostatné rezidentské sektory
toho:
\fve(;ogé P ) Domic- VID N
institdcie Ostatni fmat}cm sprosgr_edkpvat_ella nosti + Spolu Neclenené
Cﬁl hla- Gstredné , + fmancne pomocne institucie Poistovne Neﬁ' nCZiSkOVé Bank Nebankové
P . | podlie ) Ostatnd (S.123 +S.124) s s PP y subijekt
Uverové jlce PMR, Statna Vere'né S Olu a penzine nancne nstitucie ] y
institacie ECB | spriva sor a’fva P fondy |spolo¢nos-| slaziace
ancg | 6 1311) | P (5.125) | ti(S.11) | domécno-
z toho: stiam
centrdlne | z toho: (S.14 +8.15)
proti- FvC
. 4)
0 ® U (m) ) () | strany ) ®) @ ® ) ®
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A. Tuzemsko

NpFI
Ostatné rezidentské sektory
. Ostatni finanéni sprostredkovatelia : . . (e o s ) .
BILANCNE POLOZKY + financné pomocné institicie Domdcnosti + nezxskoge ir}‘stinsquesslumace domécnostiam
PFI Verejnd (S. 123 +5.124) (f) » s . 15)
sprava Poistovne | Nefi-
S. 1 a penzijné | nanéné -
(S.13) | Spolu (e) 2 toho: fondy | spolocnos- Ostatné Gvery
centrdlne | ztoho: | (S.125) | ti(S.11) Uvery na | Uvery na
proti- FvC Spolu spotrebu | byvanie z toho:
strany (%) PSs]
V/NPS (5)

AKTIVA

1. Pokladni¢nd hotovost

le. z toho v eurdch

2. Uvery | |

do 1 roka

od 1 roka do 5 rokov

nad 5 rokov
z toho: syndikované tvery | |
z toho: repoobchody |
2e. z toho v eurdch | | | |

— z toho: revolvingové dvery
a precerpania

— z toho bezdrocny aver z kre-
ditnej karty

— 1z toho troceny tver z kredit-
nej karty

3. Iné cenné papiere ako akcie |:|

3e. V eurdch |
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky

3x. V cudzich mendch | |
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky

4. Akcie[podielové listy fpt

5. Akcie a iné majetkové tcasti |:|

6. Fixné aktiva

7. Ostatné aktiva

(") Kolonky oznacené hviezdickou ,* sa pouzivajii na vypocet zdkladne vypoctu povinnych minimalnych rezerv. V pripade dlhovych cennych papierov tiverové institicie bud
predlozia doklad o pasivach, ktoré maja byt vylacené zo zékladne vypoctu povinnych minimélnych rezerv, alebo uplatiiuji Standardny odpocet pevne stanovenej percen-
tudlnej sumy, ktorti uréi ECB. Tenko ordmované koldnky vykazuji len tie dverové instittcie, ktoré podliehajii poziadavkdm na povinné minimélne rezervy (PMR). Pozri tieZ
osobitné pravidld o uplatiovani povinnych minimalnych rezerv v prilohe IIl k nariadeniu ECB/2008/32.

(?) Vykazovanie tejto polozky je dobrovolné az do odvolania.

(®) Udaje v tejto polozke mozu podliehat roznym postupom statistického zberu v zmysle rozhodnutia NCB v stlade s pravidlami uvedenymi v prilohe I Casti 2 k nariadeniu

ECBJ2008/32.
(*) Centrélne protistrany.
(°) Podnikatelské subjekty s jedinym vlastnikom/neregistrované podnikatelské subjekty.
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B. Ostatné ziicastnené ¢lenské Stity
NpFI
Ostatné rezidentské sektory
OSmg:ﬁggﬁgEn;{;%?;gff;ﬁgg:ha * Domdcnosti + neziskové institicie sliziace domdcnostiam C. ZvySok D.
PFI Verejnd (S. 1;3 +S.124) (f) » (S. 14 +5S.15) sveta  |Neclenené
sprava fm:;(;‘i’.?]cé Nefinancné
(S.13) | Spolu (p) F}ond] spolo¢nosti Ostatné Gvery
z toho: cen- (S. 12);) (8-11) Uvery na Uvery na
trélne proti- | z toho: FVC Spolu s otrycbu b 'v?lnic z toho:
strany (%) P Y PSsJV/
NPS (9)
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45.

Dodatok 6 sa meni a doplia takto:

a)

Pozndmky pod ¢iarou €. 1 a 2 v tivodnej Casti v oddiele 1 sa nahrddzaji takto:

,(1) Uplatije sa vtedy, ak zmluvnd strana neprevedie dostato¢nti hodnotu podkladovych aktiv alebo penaz-
nych prostriedkov (v pripade vyzev na dodato¢né vyrovnanie) na vyrovnanie hodnoty likvidity, ktory jej bol
prideleny v operécii na dodanie likvidity, v deni vyrovnania alebo na jeho zabezpecenie az do splatnosti ope-
rdcie prostrednictvom zodpovedajticich vyzev na dodatocné vyrovnanie alebo ak neprevedie dostato¢né pe-
nazné prostriedky na vyrovnanie sumy, ktord jej bola pridelend v operdcii na stiahnutie likvidity.

(3  Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvnd strana neprevedie dostatocnti hodnotu akceptovatelnych podkladovych ak-
tiv alebo ak neprevedie dostato¢né penazné prostriedky na vyrovnanie sumy dohodnutej v dvojstrannych
operacidch, alebo ak nezabezped prebichajiicu dvojstrannti operaciu kedykolvek v case do jej splatnosti pro-
strednictvom zodpovedajticich vyzev na dodatocné vyrovnanie.

V oddiele 1pism. a) sa treti odsek nahradza takto:

,Pri poruseni pravidiel tykajicich sa pouzivania podkladovych aktiv () sa financ¢né pokuty vypocitavaji z hod-
noty neakceptovatelnych aktiv (alebo aktiv, ktoré zmluvnd strana nesmie pouzivat), ktoré bud: i) zmluvnd strana
dodala narodnej centrdlnej banke alebo ECB alebo ktoré ii) zmluvnd strana neodstrdnila po 20 pracovnych diioch
nasledujiicich od momentu, ked sa akceptovatelné aktiva stali neakceptovatelnymi alebo ich zmluvnd strana uz
nesmela pouzZivat, vyndsobenej koeficientom 1/360.

() Tieto ustanovenia sa uplatiiuji aj vtedy, ked: a) zmluvnd strana pouzivala neakceptovatelné aktiva alebo po-
skytla informdcie, ktoré negativne ovplyvnili hodnotu zdbezpeky, napr. o nesplatenej sume pouzitej tiverovej
pohladavky, ktord bola nepravdivé alebo neaktudlna, alebo b) ak zmluvnd strana pouziva aktiva, ktoré st ne-
akceptovatelné z dovodu tizkych vizieb medzi emitentom/rucitefom a zmluvnou stranou.”

V oddiele 2.1 sa piaty odsek nahrddza takto:

,Tieto financné pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operdcidm sa uplatiiuji bez vplyvu na od-
diel 2.3 aj na kazdé nasledujiice porusenie pocas 12-mesacného obdobia.”

V oddiele 2.2 sa druhy odsek nahrddza takto:

,Tieto finan¢né pokuty a opatrenia spojené s pozastavenim pristupu k operdcidm sa uplatiiuji bez vplyvu na od-
diel 2.3 aj na kazdé nasledujtice porusenie pocas 12-mesa¢ného obdobia.
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PRILOHA 1I

Oddiely 6.3 a 6.4 a dodatok 2 k prilohe I k usmerneniu ECB/2000/7 sa menia a doplfaj takto:

. Piaty odsek v oddiele 6.3.1 sa nahrddza takto:

LEurosystém stanovil svoju minimédlnu poziadavku na vysoké $tandardy na hodnotenie kreditného rizika (svoj ,mini-
mélny limit kreditnej kvality’) na trovni ratingu zodpovedajicemu stupiiu kreditnej kvality 3 v rdmci harmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému (*). Eurosystém povazuje pravdepodobnost zlyhania v ¢asovom horizonte jedného roka
vo vyske 0,40 % za zodpovedajicu ratingu na trovni stupnia kreditnej kvality 3, pricom tito hodnota sa pravidelne pre-
hodnocuje. ECAF vychddza z vymedzenia zlyhania podla smernice o kapitdlovych poziadavkdch (*). Eurosystém zve-
rejiiuje najnizsi ratingovy stupeti, ktory spliia minimdlny limit kreditnej kvality pre vetky akceptované ECAI, pricom za
ich rating nepreberd Ziadnu zodpovednost. Aj tento stupen sa pravidelne prehodnocuje. Pokial ide o cenné papiere kryté
aktivami, Eurosystém stanovil svoju minimalnu poziadavku na vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika na
drovni ratingu ,tri A* (™) pri emisii. Pocas Zivotnosti cenného papiera krytého aktivami sa musi zachovat minimélny li-
mit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom na tirovni stupnia kreditnej kvality 2 v rdmci harmonizovanej ratingove;j
stupnice Eurosystému (jedno AY) (). Pokial'ide o RMBD, Eurosystém stanovil svoju minimélnu poziadavku na vysoké
Standardy na hodnotenie kreditného rizika na tirovni stupna kreditnej kvality 2 v rémci harmonizovanej ratingovej stup-
nice Eurosystému (jedno A’). Eurosystém povaZuje pravdepodobnost zlyhania (PD) v casovom horizonte jedného roka
vo vyske 0,10 % za zodpovedajiicu stupriu kreditnej kvality 2, pricom tdto hodnota sa pravidelne prehodnocuje.

()  Harmonizovand ratingovd stupnica Eurosystému je uverejnend na internetovej strinke ECB (www.ecb.europa.eu).
Stupent kreditnej kvality 3 znamend minimélny dlhodoby rating ,BBB— od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Po-
or’s alebo ,Baa3‘ od spolo¢nosti Moody’s alebo ,BBB‘ od spolo¢nosti DBRS.

(")  Smernica o kapitdlovych poziadavkich pozostdva zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48[ES zo
14. jina 2006 o zacati a vykondvanf ¢innosti tiverovych institdcif (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1) a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolo¢no-
stf a Gverovych instittcif (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

(™) ,Tri A sa rozumie dlhodoby rating ,AAA‘ od spolo¢nosti Fitch, Standard & Poor’s alebo DBRS alebo ,Aaa‘ od spo-
lo¢nosti Moody's, alebo ak tento nie je k dispozicii, kratkodoby rating ,F1+ od spolo¢nosti Fitch alebo ,A-1+ od
spolocnosti Standard & Poor’s alebo ,R-1H od spolo¢nosti DBRS.

(") Jedno A‘ znamend minimélny dlhodoby rating ,A— od spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s alebo ,A3‘ od
spolo¢nosti Moody's alebo ,AL‘ od spolo¢nosti DBRS.*

.V oddiele 6.3.3 sa siedmy odsek (jediny odsek pod nadpisom Neobchodovatelné retailové hypotékami kryté dlhové né-

stroje) nahrddza takto:

,Vysoké standardy na hodnotenie kreditného rizika pre neobchodovatelné retailové hypotékami kryté dlhové néstroje
musia zodpovedat stupiu kreditnej kvality 2 v rdmci harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému (). V pripade
tychto dlhovych néstrojov ndrodné centrélne banky vymedzia rdmec hodnotenia kreditného rizika 3pecificky pre dany
pravny systém v prislusnej ndrodnej dokumentcii.

() Podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému uverejnenej na internetovej stranke ECB (www.ecb.euro-
pa.eu).”

.V oddiele 6.3.5 sa druhy a treti odsek nahrddzaji takto:

,Ako prvy krok v rdmci tohto procesu poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika kazdy rok zostavuje statické
stibory akceptovatelnych dlznikov, t. j. sibory zlozené zo vietkych dlznikov z podnikového a verejného sektora, kto-
rym systém udelil hodnotenie kreditného rizika splnajice jednu z tychto podmienok:

Staticky subor Podmienka
Staticky stibor pre stupne kreditnej kvality 1 a 2 PD(i,¢) ()< 0,10 %
Staticky stibor pre stupen kreditnej kvality 3 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

() PD(it) oznacuje pravdepodobnost zlyhania, ktort systém hodnotenia kreditného rizika priradil dlznikovi i v case t.

Vsetci dlznici, ktorf na zaciatku obdobia t splfaji jednu z tychto podmienok, tvoria zodpovedajiici staticky stibor v Case
t. Na konci sledovaného obdobia 12 mesiacov sa pre statické sibory dlznikov vypocita skutocnd miera zlyhania v Case
t. Poskytovatel systému hodnotenia kreditného rizika sa musi zaviazat, ze bude Eurosystému kazdoroc¢ne nahlasovat po-
Cet akceptovatelnych dlznikov zaradenych do statickych stiborov v ¢ase t a pocet tych dlznikov v statickom stibore (t),
u ktorych doslo v nasledujicich 12 mesiacoch k zlyhaniu.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SK:PDF
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4. Oddiel 6.4.2 sa meni a dopliia takto:

Stvrtd zardzka jediného odseku sa nahrddza takto:

,Na jednotlivé dlhové ndstroje zahrnuté v kategérii V sa uplatiiuje jednotnd zrdzka vo vyske 16 % bez ohladu na
splatnost alebo struktiiru kupénu.”

Piata zardzka jediného odseku sa nahrddza takto:

,Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy (kryté bankové dlhopisy typu Jumbo, tradicné
kryté bankové dlhopisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nezabezpecené dlhové ndstroje tiverovych institicii,
ktoré sa teoreticky ocenujii v stilade s oddielom 6.5, sa uplatiiuje dodatocnd zrdzka pri oceneni. Tato zrdzka sa
uplatiiuje priamo na drovni teoretického ocenenia jednotlivého dlhového néstroja v podobe zniZenia pri oceneni
vo vyske 5 %.°

Tabulka 6 sa nahrddza takto:

JTabulka 6

Kategorie likvidity pre obchodovatelné aktiva (?)

Kategoria I

Kategoria Il

Kategoria IIT

Kategoria IV

Kategéria V

Dlhové ndstroje
tstrednej Statnej
spravy

Dlhové ndstroje
miestnej samo-
spravy a regiondl-
nej Statnej spravy

Tradi¢né kryté ban-
kové dlhopisy

Dlhové néstroje
tverovych institdcif
(nezabezpecené)

Cenné papiere kryté
aktivami

Dlhové ndstroje emi- Kryty bankovy Dlhové ndstroje Dlhové néstroje
tované centrdlnymi dlhopisy typu emitované nefi- emitované financ-
bankami (2) Jumbo (%) nanénymi spoloc- nymi spolo¢nos-
nostami a inymi tami okrem
emitentmi (%) tverovych institdcii
(nezabezpecené)

Dlhové ndstroje
agentdr (%)

Ostatné kryté ban-
kové dlhopisy (°)

Nadndrodné dlhové
nastroje

(") Kategoria likvidity sa vo vSeobecnosti urcuje podla klasifikdcie emitenta. Vetky cenné papiere kryté aktivami sa zaraduji do
kategorie V bez ohladu na klasifikdciu emitenta. Kryté bankové dlhopisy typu Jumbo sa zaraduja do kategérie II, kym tradicné
kryté bankové dlhopisy a iné dlhové ndstroje emitované dverovymi institdciami sa zaraduji do kateg6rif 11l a IV.

(?) Dlhové certifikdty emitované ECB a dlhové ndstroje emitované ndrodnymi centrdlnymi bankami pred prijatim eura v prislus-
nych ¢lenskych $tatoch sa zaraduji do kategérie likvidity I.

(}) Iba nastroje s hodnotou emisie najmenej 1 mld. EUR, ktorych predajnti a kiipnu cenu pravidelne kotuji najmenej traja tvor-
covia trhu, patria do triedy aktiv kryté bankové dlhopisy typu Jumbo.

(%) Do kategérie likvidity II sa zaradujti iba obchodovatelné aktiva emitované emitentmi, ktorych ako agenttiry oznacila ECB. Ob-
chodovatelné aktiva vydané inymi agenttrami sa zaradujii do kategdrie likvidity Il alebo IV v zévislosti od typu emitenta a typu
aktiva.

(°) Iné kryté dlhopisy ako tie, ktoré st vydané v stilade s PKIPCP, vratane Struktirovanych krytych dlhopisov a krytych dlhopisov v*

Siedma zardzka jediného odseku sa nahrddza takto:

,Zrdzka uplatinovand na obchodovatelné dlhové néstroje zaradené do kategorif likvidity I az IV s kupénmi s po-
hyblivou trokovou sadzbou (') zodpovedd zrdzke uplatnovanej na skupinu kupénov s pevnou tirokovou sadzbou
so splatnostou od nuly do jedného roka v kategérii likvidity a kategorii kreditnej kvality, do ktorej je ndstroj
zaradeny.

() Vyplata kupénu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak je kupén viazany na referen¢nti tirokovi sadz-
bu a ak obdobie opitovného nastavenia zodpovedajiice tomuto kupénu netrvé dlhsie ako jeden rok. Vyplaty
kupénov, ktorych obdobie opitovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuji za platby s pevnou tro-
kovou sadzbou, pricom prislusnd splatnost pre zrdzku je zostatkovd splatnost dlhového ndstroja.“
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e) Tabulka 7 sa nahrddza takto:

,Tabulka 7

Vyska zrazok pri oceneni uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné aktiva

Kategorie likvidity

Kategoria I Kategoria II () Kategoria III (*) Kategoria IV () Kategoria V (*)
Zostat-
Kreditnd kova Kupén Kupén Kupén Kupén
kvalita splatnost | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy | s pevnou | Nulovy
(v rokoch) | tirokovou | kupén | drokovou | kupén | trokovou | kupén | drokovou | kupén
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou

Stupnel | 0-1 | 05 | 05 | 10 | 1,0 | L5 | 15 | 65 | 65
a2 (AAA
wiA)(y | 173 | LS | L5 | 25 | 25 | 30 | 30 | 85 | 90
3-5 | 25 | 30 | 35 | 40 | 50 | 55 | 11,0 | 115
5-7 1 30 | 35 | 45 | 50 | 65 | 75 | 125 | 135
7-10 | 40 | 45 | 55 | 65 | 85 | 95 | 140 | 155
>10 | 55 | 85 | 75 | 120 | 11,0 | 165 | 170 | 225
Stupen3 | 0-1 | 55 | 55 | 60 | 60 | 80 | 80 | 150 | 150
WBBYaZ Ty 5 [ 65 | 65 | 105 | 105 | 180 | 195 | 275 | 295
BBB—) (**) - , , s , ) ) , ,

3-5 | 75 | 80 | 155 | 170 | 255 | 280 | 365 | 395 | Neakcepto-
5-7 0 80 | 85 | 180 | 205 | 280 | 31,5 | 385 | 430 | vatelné

7-10 | 90 | 95 | 195 | 225 | 290 | 335 | 390 | 445

> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

16

() Na jednotlivé cenné papiere kryté aktivami, kryté bankové dlhopisy (kryté bankové dlhopisy typu Jumbo, tradi¢né kryté ban-
kové dlhopisy alebo iné kryté bankové dlhopisy) a nekryté bankové dlhopisy, ktoré sa teoreticky ocenuji v stilade s oddielom
6.5, sa uplatiuje dodato¢nd zrdzka pri ocenent. Tato zrdzka sa uplatfiuje priamo na trovni teoretického ocenenia jednotlivého
dlhového néstroja v podobe zniZenia pri oceneni vo vyske 5 %.

(") Rating podla harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému uverejnenej na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu).”

f)  Tabulka 8 sa nahrddza takto:

,Tabulka 8

Vyska zriZok pri oceneni uplatiiovand na akceptovatelné obchodovatelné inverzné dlhové néstroje
s pohyblivou drokovou sadzbou zaradené do kategérie I az IV

Kreditn4 kvali Zostatkova splatnost K}Lllp&p s im}/erinou
reditnd kvalita (v rokoch) pohy ;\a/ggbtgrf ovou
Stupne 1 a 2 (AAA az A-) 0-1 7,5
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Stupen 3 (BBB+ az BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
> 10 69,5"
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5. Oddiel 6.4.3 sa meni a doplna takto:

a)

V prvom odseku sa prvé dve zardzky nahrddzaja takto:

yJednotlivé tiverové pohladdvky podlichaji $pecifickym zrdzkam pri oceneni. Zrdzky sa lisia podla zostatkovej splat-
nosti, typu trokovych platieb (pevnych alebo pohyblivych), kategérie kreditnej kvality a metodiky oceniovania, kto-
1 pouziva ndrodnd centrélna banka (pozri oddiel 6.5) sposobom uvedenym v tabulke 9 ().

Na tverové pohladdvky s pohyblivymi drokovymi platbami sa uplatiujii zrdzky uplatiiované na Gverové pohla-
dévky s pevnymi drokovymi platbami so splatnostou od nuly do jedného roka, ktoré majii rovnakd kreditnt kva-
litu a na ktoré sa uplatiiuje rovnakd metéda ocenovania (ocenovanie na zklade teoretickej ceny urcenej narodnou
centrdlnou bankou alebo na zdklade nesplatenej sumy urcenej nirodnou centrdlnou bankou). Urokova platba sa
povaZuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak sa viaze na referen¢nt trokovd mieru a ak obdobie opatovného na-
stavenia zodpovedajice tejto platbe nie je dlhsie ako jeden rok. Urokové platby, ktorych obdobie opitovného na-
stavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuju za platby s pevnou trokovou sadzbou, pricom prisluind splatnost na
Ucely zrdzky je zostatkovd splatnost tiverovej pohladdvky.

() Zrdzky pri oceneni uplatiiované na tiverové pohladavky s pevnou drokovou platbou sa uplatiiuji aj v pripade
tverovych pohladdvok, ktorych Grokové platby sa viazu na mieru inflacie.

Tabulka 9 sa nahrddza takto:

JTabulka 9

Vyska zrdzok pri oceneni uplatiiovand na dverové pohladivky s pevnymi drokovymi platbami

Metodika ocefiovania
tibs | T | TSIty ot ket gty
teoretickej ceny urcenej NCB | nesplatenej sumy urcenej NCB
Stupne 1a 2 0-1 8,0 10,0
(AdA aZ A 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
Stupen 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ az BBB-) 1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

Druhy odsek sa nahrddza takto:

,Na neobchodovatelné retailové hypotékami kryté dlhové ndstroje s ratingom na drovni stupiia kreditnej kvality 2
v harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému sa uplatiiuje zrdzka pri oceneni vo vyske 24 %.

Dodatok 2 sa meni a doplna takto:

Vymedzenie pojmu ,zniZenie pri oceneni (valuation markdown) sa nahrddza takto:

.Znizenie pri oceneni (valuation markdown): opatrenie na kontrolu rizika uplatilované na podkladové aktiva, pouzivané
v reverznych obchodoch, pri ktorom centrdlna banka zniZi teoretickd trhovii hodnotu aktiv o urc¢ité percento este pred-
tym, nez uplatni akdkolvek zrdzku pri oceneni.”
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PRILOHA 11

Priloha II k usmerneniu ECB/2000/7 sa meni a dopliia takto:
Oddiel I sa meni a doplna takto:
1. Vbode 6 sa pismeno p) nahrddza takto:

,zmluvnd strana podliecha zmrazeniu pefiaznych prostriedkov afalebo inym opatreniam ulozenym EU podla cldnku 75
ods. 2 zmluvy, ktoré obmedzuji pouZivanie jej pefiaznych prostriedkov, alebo*.

2. Vbode 6 sa pismeno q) nahrddza takto:

,zmluvnd strana podlicha zmrazeniu penaznych prostriedkov a/alebo inym opatreniam uloZenym ¢lenskym §tdtom,
ktoré obmedzuji pouzivanie jej penaznych prostriedkov, alebo*.

3. Bod 7 sa nahradza takto:

,Prislusné zmluvné alebo regulacné dojednania, ktoré uplatiiuje NCB, by mali zaistit, Ze v pripade neplnenia je NCB
oprévnend uplatnit tieto opravné prostriedky: a) pozastavenie, obmedzenie alebo vylcenie pristupu zmluvnej strany
k operdcidm na volnom trhu; b) pozastavenie, obmedzenie alebo vylicenie pristupu zmluvnej strany k automatickym
operdcidm Eurosystému; ¢) ukoncenie vSetkych prebiehajicich dohdd a obchodov alebo d) pozadovanie predcasného
splatenia pohladdvok, ktoré dosial nie sti splatné alebo st viazané. Okrem toho NCB moéze byt opravnend uplatnit tie-
to opravné prostriedky: a) pouzit vklady zmluvnej strany uloZené v NCB na vyrovnanie pohladévok voci tejto zmluv-
nej strane; b) pozastavit vykon povinnosti vo¢i zmluvnej strane az do vyrovnania dlhu zmluvnej strany; ¢) pozadovat
troky z omeskania alebo d) pozadovat nahradu za straty vzniknuté v dosledku neplnenia zmluvnou stranou. Prislusné
zmluvné alebo regulacné dojednania, ktoré uplatiiuje NCB, by mali zaistit, Ze v pripade neplnenia je takdto NCB oprav-
nend bezodkladne realizovat vietky aktiva poskytnuté ako zdbezpeka a takymto sposobom je NCB opravnend zabez-
pecit hodnotu poskytnutého tveru, ak zmluvnd strana urychlene nevyrovnd svoj zdporny zostatok. V zdujme
zabezpecenia jednotného uplatriovania uloZenych opatreni moze Rada guvernérov ECB rozhodnit o opravnych pro-
striedkoch vrétane pozastavenia, obmedzenia alebo vylicenia pristupu k operdcidm na volnom trhu alebo k automa-
tickym operacidm Eurosystému.*




