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KOMISIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 23. janudra 2009,

ktorym sa zakladd Vybor eurdpskych regulaénych orginov cennych papierov

(Text s vyznamom pre EHP)

(2009/77 [ES)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva,

kedZe:

U.
U.

Komisia v rdmci takzvaného Lamfalussyho postupu
prijala rozhodnutie 2001/527/ES zo 6. jina 2001,
ktorym sa zakladd Vybor eurdpskych regula¢nych
organov cennych papierov (') (dalej len ,vybor®). Vybor
zaCal 7. jina 2001 plnif svoje povinnosti a slazit ako
nezévisly orgdn na zvazovanie, rozhovory a rady pre
Komisiu v oblasti cennych papierov.

Komisia splnila ustanovenia smernice Eur6pskeho parla-
mentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa
menia a dopliajd  smernice Rady 73/239/EHS,
85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19[ES,
98/78/ES,  2000/12/ES,  2001/34/ES,  2002/83/ES
a 2002/87|ES s cielom vytvorit novil organizacnd Struk-
tiru vyborov pre financné sluzby (%), a v roku 2007
vykonala preskiimanie Lamfalussyho postupu, ktorého
hodnotenie predlozila v ozndmeni z 20. novembra
2007 s ndzvom Preskiimanie Lamfalussyho postupu —
Posilnenie spoluprace orgdnov dohladu (3).

Komisia v ozndmeni zdoraznila vyznam Vyboru eurdp-
skych regula¢nych orgdnov cennych papierov, Vyboru

v. ES L 191, 13.7.2001, s. 43.
v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9.
2

KOM(2007) 727 v kone¢nom zneni.

eur6pskych orgdnov bankového dohladu a Vyboru
eurdpskych orgdnov dohladu nad poistovnictvom
a dochodkovym poistenim zamestnancov (dalej len
,vybory orgdnov dohladu“) na ¢oraz integrovanejSom
finanénom trhu EU. Za nevyhnutné sa povazovalo vytvo-
renie jasného rdmca cinnosti tychto vyborov v oblasti
zblizenia praktik dohladu a spoluprice.

Rada pocas preskiimania fungovania Lamfalussyho
postupu vyzvala Komisiu, aby vyjasnila tlohu vyborov
orgdnov dohladu a zvazila vsetky moznosti posilnit
posobenie tychto vyborov bez toho, aby sa narusila
rovnovaha sitcasnej instituciondlnej Struktdry alebo
zmensila zodpovednost orgdnov dohladu (%)

Eurdpska rada na svojom zasadnuti 13. a 14. marca
2008 vyzvala na rychle zlepsenie fungovania vyborov
orgdnov dohladu (°).

Rada 14. mdja 2008 (%) vyzvala Komisiu, aby zrevidovala
rozhodnutia Komisie, ktorymi sa zakladaji vybory
orgdnov dohladu s ciefom zabezpecit sudrznost
a konzistentnost ich mandatov a uloh, ako aj s cielom
posilnit ich prinos pre spolupricu a zbliZovanie v oblasti
dohladu. Rada poznamenala, 7e vyborom by sa mohli
jasne zverit osobitné tlohy s cielom podporit spolupricu
a zblizovanie v oblasti dohladu a posilnit ich tlohu pri
hodnoteni rizik pre finanént stabilitu. Preto by sa
v tomto ohlade mal zabezpecit rozsireny pravny ramec
tykajaci sa funkcie a dloh vyboru.

(*) Zavery Rady 15698/07 zo 4. decembra 2007.

(°) Zavery Rady 7652/1/08 Rev 1.
(°) Zavery Rady 8515/3/08 Rev 3.
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(7)  Vybor by mal slazit ako nezdvisld poradnd skupina tthu by mal vybor ulahéit delegovanie dloh medzi

(10)

(1

(12)

(14)

Komisie v oblasti cennych papierov.

Vybor by mal zdroven prispievat k spoloénému
a jednotnému kazdodennému vykondvaniu pravnych
predpisov Spolocenstva a ich doslednému uplatiiovaniu
organmi dohladu.

Vybor nemd regulacné pravomoci na drovni Spolocen-
stva. Mal by vykondvat vzdjomné preskimania, podpo-
rovat osvedCené postupy a vyddvat nezdvizné usmer-
nenia, odport¢ania a Standardy s cielom zvicsit zbliZenie
v celom Spolocenstve.

Rozsirend dvojstrannd a viacstrannd spolupraca v oblasti
dohladu zdvisi od vzdjomného porozumenia a dovery
medzi orgdnmi dohladu. Vybor by mal prispievat
k zlepSeniu takejto spolupréce.

Vybor by mal dalej podporit zblizovanie v oblasti
dohladu v celom Spolocenstve. Aby bol tento ciel
konkrétnejsi, mal by sa vytvorit orienta¢ny a otvoreny
zoznam uloh, ktoré by mal vybor vykonat.

S cielom wvyrie$it spory cezhrani¢nej povahy medzi
orgdnmi dohladu, najmd v rdmci kolégii orgdnov
dohladu, by mal vybor poskytnit dobrovolny
a nezévazny sprostredkovatelsky mechanizmus.

Aby sa mohli vyuzivat odborné skasenosti ziskané
vyborom bez toho, aby boli dotknuté pravomoci
orgdnov dohladu, mala by existoval moznost, aby sa
orgdny dohladu mohli obrétit so svojimi zéleZitostami
na vybor s cielom ziskat jeho nezdvizné stanovisko.

Vymena informdcii medzi orgdnmi dohladu je podstatnd
pre ich funkcie. M4 zdkladny vyznam pre G¢inny dohlad
nad trhmi s cennymi papiermi a pre finan¢na stabilitu.
Zatial o pravne predpisy o cennych papieroch ukladajii
orgdnom dohladu jasné pravne povinnosti spolupracovat
a vymienat si informdcie, vybor by mal ulah¢it prakticki
kazdodennti vymenu informdcii medzi nimi podla
prislusnych  ustanoveni o dovernosti ustanovenych
v uplatnitelnych prévnych predpisoch.

S cielom obmedzit duplicitu tloh dohladu a tym zjed-
nodusit postup dohladu a zmensit zdtaz pre tcastnikov

(16)

17)

(18)

(19)

orgdnmi dohladu, najmd v pripadoch uvedenych
v prislusnych pravnych predpisoch.

S cielom podporit zbliZenie a konzistentnost kolégif
orgdnov dohladu a tym zabezpecit rovnaké pravidld
hry by mal vybor monitorovat ich fungovanie bez
toho, aby sa obmedzila nezavislost ¢lenov kolégia.

Kvalita, porovnatelnost a konzistentnost oznamovania
organov dohladu st nevyhnutné pre nakladovt efektiv-
nost opatreni SpoloCenstva v oblasti dohladu a zdfaz
cezhrani¢nych institicii spojend s dodrziavanim prav-
nych predpisov. Vybor by mal prispievat k odstraneniu
presahov a duplicity a zabezpeceniu porovnatelnosti
a primeranej kvality oznamovanych tdajov.

Finan¢né systémy v Spolocenstve st tzko spojené
a udalosti v jednom ¢lenskom 3tdte mozu mat vyznamny
vplyv na finan¢né institicie a trhy v inych clenskych
Statoch. Neustdle vznikanie novych finanénych konglo-
merdtov a miznutie rozdielov medzi ¢innostami firiem
v sektore  bankovnictva,  cennych  papierov
a poistovnictva prinddaji  so sebou dalsie vyzvy
v oblasti dohladu na vnitro$titnej drovni aj na drovni
Spolocenstva. S cielom zabezpecit financna stabilitu je
potrebny systém na trovni tohto vyboru, Vyboru eurdp-
skych organov bankového dohladu a Vyboru eurépskych
orgdnov dohladu nad poistovnictvom a dochodkovym
poistenim zamestnancov, aby bolo mozné v skorom
tddiu identifikovat mozné rizikd naprie¢ hranicami
a naprie¢ sektormi a podla potreby informovat Komisiu
a dalsie vybory. Dalej je nevyhnutné, aby vybor zabez-
pecil informovanie ministerstiev financii a ndrodnych
centrdlnych bénk ¢&lenskych 3titov. Uloha vyboru
v tomto ohlade spociva v identifikovani rizik v sektore
cennych papierov a pravidelnom oznamovani vystupu
Komisii. Aj Rada by mala byt informovand o tychto
hodnoteniach.  Vybor by mal spolupracovat aj
s Eur6pskym parlamentom a pravidelne mu poskytovat
informdcie o stave v sektore cennych papierov. Vybor by
v tejto savislosti nemal zverejiovat  informdcie

o jednotlivych subjektoch pod jeho dohladom.

Aby sa mohli primerane riesit medziodvetvové otdzky,
¢innosti vyboru by sa mali koordinovat s ¢innostami
Vyboru eurdpskych orgdnov bankového dohladu,
Vyboru eurdpskych organov dohladu nad poistovnic-
tvom a dochodkovym  poistenim  zamestnancov
a Vyboru bankového dohladu Eurdépskeho systému
centralnych bank. M to osobitny vyznam najmi pri
rieSeni moznych medziodvetvovych rizik pre finanént
stabilitu.
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(20) Vybor sa moze zicastiiovat na spolo¢nom vybore pre
finanéné konglomerdty s cielom vyhnat sa duplicite
prace, zabranif nezrovnalostiam, informovat vybor
o aktudlnom vyvoji a zabezpecit mu prilezitost vymenit
si s Vyborom eurdpskych orgdnov bankového dohladu
a Vyborom eurdpskych organov dohladu nad poistovnic-
tvom a dochodkovym poistenim zamestnancov infor-
mécie tykajice sa dohladu nad finanénymi konglome-
ratmi.

(21)  Vzhladom na globalizciu finan¢nych sluzieb a rastici
vyznam medzindrodnych Standardov by mal vybor
podporovat aj dialég a spolupricu s orgdnmi dohladu
mimo Spolocenstva.

(22)  Zodpovednost vyboru voci institiicidm Spolocenstva je
velmi dolezitd, preto by mala spliat pevne stanoveny
Standard a zdroven reSpektovat nezavislost organov
dohladu.

(23)  Vybor by mal vypracovat svoj vlastny rokovaci poriadok
a  plne reSpektovat  vyhradné priva  orgdnov
a instituciondlnu rovnovdhu ustanovent zmluvou o ES.
Rozdireny rdmec Cinnosti vyboru by mali sprevadzat
zlepSené pracovné postupy. Na tento ucel by sa
v pripade nemoznosti dosiahnutia konsenzu mali
rozhodnutia prijimat  kvalifikovanou vicsinou podla
pravidiel ustanovenych v zmluve o ES.

(24)  Z dovodov pravnej bezpecnosti a prehladnosti by sa
rozhodnutie (ES) ¢. 2001/527 ES malo zrusit,

ROZHODLA TAKTO:

Cldnok 1

Tymto sa zriaduje nezavisld poradnd skupina pre cenné papiere
v Spolocenstve nazvand Vybor eurdpskych regulacnych orgdnov
pre cenné papiere (dalej len ,vybor).

Cldnok 2

Vybor radi Komisii, najma v stvislosti s pripravou ndvrhu vyko-
navacich opatreni v oblasti cennych papierov vratane vykona-
vacich opatreni, ktoré sa tykaji podnikov kolektivneho investo-
vania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), z vlastnej
iniciativy alebo na poziadanie Komisie.

Ak Komisia poziada vybor o radu, moéze stanovit lehotu,
v ramci ktorej vybor tito radu poskytne. Takdto lehota sa
urcuje so zretelom na naliehavost zdlezitosti.

Cldnok 3

Vybor plni dlohy, ktorymi je povereny, a prispieva
k spolo¢nému a jednotnému vykondvaniu a déslednému uplat-

flovaniu pravnych predpisov Spolocenstva vyddvanim nezdviz-
nych usmerneni, odporicani a Standardov.

Clanok 4

1. Vybor zlepsuje spolupracu medzi vnitrostitnymi organmi
dohladu v oblasti cennych papierov a podporuje zblizovanie
postupov a pristupov orgdnov dohladu c¢lenskych stdtov
v celom Spolocenstve. V tomto zmysle vykondva prinajmensom
tieto tilohy:

a) sprostredkuje alebo ulahcuje sprostredkovanie medzi
organmi dohladu v pripadoch uvedenych v prislusnych prav-
nych predpisoch alebo na Ziadost orgdnu dohladuy;

b) poskytuje stanoviskd orgdnom dohladu v pripadoch uvede-
nych v prislusnych pravnych predpisoch, alebo na ich
ziadost;

¢) podporuje G¢innt dvojstrannii a viacstrannd vymenu infor-
mdcii medzi orgdnmi dohladu v silade s uplatnitelnymi
ustanoveniami o dovernosti;

d) ulahcuje delegovanie dloh medzi orgdnmi dohladu, najmi
identifikovanim  dloh, ktoré je mozné delegovat
a podporou osvedcenych postupov;

e) prispieva k zabezpeceniu uc¢inného a désledného fungovania
kolégii orgdnov dohladu, najmad pomocou stanovenia usmer-
neni pre operativne fungovanie kolégil, monitorovania
sudrznosti postupov jednotlivych kolégif a zdielania osved-
Cenych postupov;

f) prispieva k vyvoju vysokokvalitnych a spolo¢nych stan-
dardov oznamovania v oblasti dohladu;

g) kontroluje uplatiiovanie v praxi nezdvdznych usmerneni,
odporicani a Standardov, ktoré sdm vydava.

2. Vybor priebezne kontroluje postupy ¢lenskych Sstatov
v oblasti dohladu a posudzuje ich konvergenciu. Vybor kazdo-
ro¢ne podéva spravu o dosiahnutom pokroku a identifikuje
zostévajlice prekadzky.

3. Vybor vyvija nové praktické konvergencéné ndstroje na
podporu spolo¢nych pristupov v oblasti dohladu.

Cldnok 5

1. Vybor monitoruje a posudzuje vyvoj v sektore cennych
papierov a v pripade potreby informuje Vybor eurdpskych
orgdnov bankového dohladu, Vybor eurdpskych organov
dohladu nad poistovnictvom a doéchodkovym poistenim
zamestnancov a Komisiu. Vybor zaisti, aby boli ministerstva
financii a ndrodné centrdlne banky ¢lenskych stitov informo-
vané o potencidlnych alebo bezprostredne hroziacich problé-
moch.
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2. Vybor najmenej dvakrit do roka poskytuje Komisii
hodnotenia vyvoja v oblasti mikrofinancii, potencidlnych rizik
a zranitelnych miest v sektore cennych papierov.

Vybor do tychto posudkov zahrnie aj klasifikdciu hlavnych rizik
a zranitelnych miest a uvedie, v akej miere predstavuju tieto
riziki a zranitelné miesta hrozbu pre finan¢nii stabilitu
a v pripade potreby aj navrhne preventivne alebo ndpravné
opatrenia.

O tychto posudkoch informuje Radu.

3. Vybor zavedie postupy umoziujice orgdnom dohladu
bezodkladne reagovat. Vybor podla potreby umozni medzi
orgdnmi dohladu v rdmci Spolocenstva spolo¢né posudzovanie
rizik a zranite[nych miest, ktoré mé6zu nepriaznivo ovplyvnit
stabilitu finan¢ného systému Spolocenstva.

4. Vybor zabezpetuje primerané sledovanie medziodvetvo-
vého vyvoja, rizik a zranitelnych miest prostrednictvom tzkej
spoluprdce s Vyborom eurdpskych orgdnov bankového
dohladu, Vyborom eurdpskych orgdnov dohladu nad poistov-
nictvom a dochodkovym poistenim zamestnancov a Vyborom
bankového dohladu Eurépskeho systému centrdlnych bénk.

Cldnok 6

1. Vybor prispieva k vyvoju spolo¢nych postupov dohladu
v oblasti cennych papierov v rdmci medziodvetvového pristupu
v tzkej spoluprici s Vyborom eurdpskych organov bankového
dohladu a Vyborom eurdpskych orgdnov dohladu nad poistov-
nictvom a dochodkovym poistenim zamestnancov.

2.V tomto zmysle vytvira najmid  odvetvové
a medziodvetvové programy odbornej pripravy, umoZiiuje
vymeny zamestnancov a podnecuje prisluné organy, aby inten-
zivnej$ie vyuzivali pliny docasného preloZenia tradnikov,
spolo¢né inspekéné timy, kontrolné nédvitevy a dalSie néstroje.

3. Vybor podla potreby vyvija nové ndstroje na podporu
vyvoja spolo¢nych postupov dohladu.

4. Vybor posiliuje spolupracu s orgdnmi dohladu v tretich
krajindch, najmd prostrednictvom ich ucasti na spolo¢nych
programoch odbornej pripravy.

Cldnok 7

1.  Vybor sa skladd zo zdstupcov na vysokej trovni
z prislusnych ndrodnych verejnoprdvnych orgdnov v oblasti
cennych papierov vritane PKIPCP. Kazdy clensky $tit menuje

zdstupcu na vysokej Grovni zo svojho prislusného orgdnu na
Gcast na zasadaniach vyboru.

2. Komisia je pritomnd na zasadnutiach vyboru a vymenuje
zdstupcu na vysokej drovni na tcast na vsetkych jeho rokova-
niach.

3. Vybor si zo svojich ¢lenov zvoli predsedu.

4. Vybor moéze pozvat odbornikov a pozorovatelov, aby sa
zCastnili na zasadnuti.

Clanok 8

1. Od denov vyboru sa vyzaduje, aby nezverejiiovali infor-
mdcie, na ktoré sa vztahuje povinnost sluzobného tajomstva.
Vsetci tcastnici diskusii si viazani uplatnitelnymi pravidlami
o sluzobnom tajomstve.

2. Vidy, ked rokovanie o bode programu zahffia vymenu
dovernych informdcii tykajiicich sa institGcie podliehajtcej
dohladu, tcast na takomto rokovani je mozné obmedzif na
tie organy dohladu, ktoré si do veci priamo zapojené.

Clanok 9

1. Vybor pravidelne informuje Komisiu o vystupe svojich
Cinnosti. Udrziava pravidelny styk s Eurépskym vyborom pre
cenné papiere zriadenym rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (!)
a s prislusnym vyborom Eurépskeho parlamentu.

2. Vybor zabezpetuje medziodvetvovii konzistenciu prce
v sektoroch finanénych sluzieb prostrednictvom pravidelnej
a tzkej spoluprice s Vyborom eurdpskych organov bankového
dohladu a Vyborom eurdpskych orgdnov dohladu nad poistov-
nictvom a dochodkovym poistenim zamestnancov.

3. Predseda vyboru udrziava pravidelny styk, aspon raz
v mesiaci, s predsedom Vyboru eurdpskych organov bankového
dohladu a s predsedom Vyboru eurépskych organov dohladu
nad poistovnictvom a dochodkovym poistenim zamestnancov.

Cldnok 10

Vybor moéze zostavovat pracovné skupiny. Na zasadnutia
pracovnych skupin pozyva Komisiu ako pozorovatela.

Cldnok 11

Vybor sa moze zalastiiovat na spolo¢nom vybore pre finanéné
konglomerdty.

() U.v.ES L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Cldnok 12

Vybor pred odovzdanim stanoviska Komisii v skorom $tadiu
podrobne, otvorene a prichladnym sposobom konzultuje
s tucastnikmi trhu, spotrebitelmi a koncovymi uZzivatelmi.
Vybor vysledky konzultdcii uverejiiuje, ak respondent nepoziada
o ich utajenie.

Clanok 13

Vybor vytvira rony pracovny program, ktory kazdy rok do
konca oktébra doru¢i Rade, Eurdpskemu parlamentu
a Komisii. Vybor pravidelne a najmenej raz ro¢ne informuje
Radu, Eurépsky parlament a Komisiu o dspechu ¢innosti stano-
venych v pracovnom programe.

Clanok 14

Vybor pracuje na zdklade konsenzu svojich ¢lenov. Ak nie je
mozné dosiahnut konsenzus, rozhodnutia sa prijimaji kvalifi-
kovanou vicsinou. Hlasy zastupcov ¢lenov vyboru zodpovedajii
hlasom clenskych $titov tak, ako je ustanovené v ¢lankoch 205
ods. 2 a 4 Zmluvy o ES.

Clenovia vyboru, ktori nedodrziavaji usmernenia, odporticania,
Standardy a dalSie opatrenia odsthlasené vyborom, musia byt
pripraveni vysvetlit dovody svojho rozhodnutia.

Clanok 15

Vybor prijme vlastny rokovaci poriadok a organizuje vlastné
operativne opatrenia.

Pokial ide o rozhodnutia, ktoré sa tykaji zmien a doplneni
rokovacieho poriadku, volieb a odvolania z funkcii sprivnej
rady vyboru, v rokovacom poriadku sa mézu ustanovit rozho-
dovacie postupy iné ako tie, ktoré si stanovené v ¢lanku 14.

Cldnok 16
Rozhodnutie 2001/527/ES sa tymto zrusuje.

Cldnok 17

Toto rozhodnutie nadobtda Gc¢innost diiom jeho uverejnenia
v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie.

V Bruseli 23. janudra 2009

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie



