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NARIADENIA KOMISIE (ES) ¢ 211/2007
z 27. februira 2007,

ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) & 809/2004, ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71JES, pokial ide o finanéné informicie obsiahnuté v prospekte, ked
emitent md komplexnii finanénii histériu alebo prijal vyznamny finanény zdvizok

(Text s vyznamom pre EHP)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva,

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverej-
fiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES ('),
a najmi na jej ¢lanok 5 ods. 5,

kedZe:

V nariadeni (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym
sa vykondva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/71[ES, pokial ide o informacie obsiahnuté
v prospekte, ako aj ich formdt, uvddzanie odkazov
a uverejnenie tychto prospektov a $irenie reklamy (?), sa
podrobne stanovuji informdcie, ktoré musia byt
zahrnuté do prospektu pre rozne druhy cennych
papierov s ciefom dosiahnut sdlad s ¢lankom 5 ods. 1
uvedenej smernice. Tieto poziadavky na podrobné infor-
mécie sa vztahuji okrem iného na finan¢né informécie,
ktoré sa tykaji emitenta a ktoré musia byt zahrnuté do
prospektu s cielom umoznit investorom, aby pochopili
finan¢nd poziciu emitenta.

Existujd vSak pripady, ked je finan¢nd situdcia emitenta
tak tzko spitd s finan¢nou situdciou inych subjektov, ze
finan¢né informdcie tykajice sa uvedenych subjektov st
nevyhnutné na tcely aplného uplatnenia ¢lanku 5 ods. 1
smernice 2003/71[ES, to znamend, aby sa splnila povin-
nost zahrnit do prospektu vietky informdcie potrebné
na to, aby mohol investor fundovane zhodnotit finanénii
situdciu a vyhliadky emitenta. K takymto pripadom moze
dojst, ak md emitent komplexnt finanénd histériu a ak
emitent prijal vyznamny finanény zavizok.

() U. v. EU L 345, 31.12.2003, 5. 64.
(® U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 1. Nariadenie zmenené a doplnené
nariadenim (ES) ¢. 1787/2006 (U. v. EU L 337, 5.12.2006, s. 17).

(3)

Preto, aby sa zabezpecilo, ze ¢lanok 5 ods. 1 smernice
2003/71/ES nebude zbaveny uZitoéného vplyvu
v uvedenych pripadoch a aby sa v tomto ohlade zaviedla
vac§ia miera pravnej istoty, malo by sa upresnit, Ze
poziadavky na informdcie stanovené v prilohe I k naria-
deniu (ES) ¢. 809/2004 sa maju vykladat v tejto stvislosti
tak, Ze sa vzfahuji aj na finanéné informacie
o subjektoch inych, ako je emitent, kde by neuvedenie
tychto informdcii mohlo investorovi zabranit, aby fundo-
vane zhodnotil emitentovt finanénd situdciu.

Vzhladom na skuto¢nost, ze podla ¢ldnku 3 nariadenia
(ES) ¢. 809/2004 prislusné orgdny nesmi pozadovat
zahrnutie informdcii, ktoré nie st vyslovne uvedené
v prilohdch, je v tejto stvislosti potrebné spresnit zodpo-
vednost prislusnych organov.

Ak mé emitent komplexnd finanénd histdriu, nemozno
obsiahnut celii emitentovu obchodnii spoloénost histo-
rickymi finanénymi informdciami vzfahujicimi sa na
emitenta, namiesto toho v3ak buda obsiahnuté vo financ-
nych informécidch zostavenych inym subjektom. K tomu
pravdepodobne dojde vtedy, ked emitent uskuto¢nil
vyznamnd akviziciu, ktord sa eSte neuviedla v jeho
uctovnej zdvierke; ak je emitentom novo zaclenend
holdingova spolo¢nost; ak sa emitent skladd zo spoloé¢-
nosti, ktoré boli pod spolo¢nou kontrolou alebo vlastnic-
tvom, ale nikdy nevytvorili pravnu skupinu; alebo ked
bol emitent vytvoreny ako samostatny pravny subjekt po
rozdeleni existujicej spolo¢nosti. V takychto pripadoch
celi obchodnd spolocnost, resp. Cast, prevadzkoval iny
subjekt v obdobi, za ktoré musi emitent poskytndit histo-
rické finanéné informdcie.

V stcasnosti viak nie je mozné predlozit tiplny zoznam
pripadov, ku ktorym by sa malo pristupovat ako
k emitentom s komplexnou finan¢nou histériou. Je prav-
depodobné, 7e by sa mohli vyvinif nové a inovacné
formy transakcii, ktoré by patrili mimo pripady uvedené
v takomto zozname. Je preto vhodné poskytnif Siroku
definiciu okolnosti, za ktorych by sa emitent mal pova-
Zovat za emitenta s komplexnou finanénou histériou.
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(7 K emitentovi by sa malo pristupovat tak, ako keby prijal (11)  Vzhladom na skuto¢nost, Ze potreba dalsich informécif
vyznamny finan¢ny zavizok, pri ktorom uzavrel zdvizni moze vzniknit len v pripade, Ze sa prospekt tyka akcif
dohodu o nadobudnuti alebo prevode vyznamného alebo inych cennych papierov, ktoré zakladaju prava
subjektu alebo spoloc¢nosti, ktord k ditumu schvilenia nadobudndt akcie, je vhodné, aby prislusné orgny urco-
prospektu nebola este uskutocnend. Je vhodné, aby sa vali, & v konkrétnom pripade vznikla takdto potreba, na
na takéto pripady vztahovali rovnaké poziadavky na zéaklade poziadaviek stanovenych v bode 20.1. prilohy I k
informdcie, aké sa uplatfiuji na emitenta, ktory uz nariadeniu (ES) ¢. 809/2004, tykajtcich sa obsahu finan¢-
nadobudol alebo uskutocnil prevod, za predpokladu zZe nych informdcii a pouzitelnych G¢tovnych a auditorskych
dohodnutd transakcia bude po svojom dokonceni viest zésad. Prislusny orgdn by nemal ukladat poziadavky,
k vSeobecne vyznamnej zmene v aktivach, pasivach ktoré prekracuji  rdmec poziadaviek stanovenych
a vynosoch emitenta. v bode 20.1. prilohy I, ani by ich nemal sprisnovat.
Malo by vSak byt mozné upravit pouZzivanie uvedenych
poziadaviek vzhladom na okolnosti jednotlivého pripadu
suvisiaceho s presnou povahou cennych papierov,
s ekonomickou podstatou transakeif, na zdklade ktorych
emitent nadobudol svoju  obchodnii  spolo¢nost,
konkrétnou povahou spolo¢nosti a rozsahom informdcii,
(8)  KedZze pripady, kde emitent md komplexnd finan¢nii ktoré st uz v prospekte zahrnuté.
histériu alebo prijal vyznamny finanény zdvizok, st
netypické a mozu byt skutocne jedinetné, nie je
v kazdom myslitelnom pripade mozné urcit informécie
potrebné na splnenie normy urenej smernicou
2003/71[ES. V tejto suvislosti dodatoéné informadcie,
ktoré sa pozadujii, by mali byt také, ktoré si potrebné (12)  Pri uvedenom urCovani by prislusné organy mali vziat do
v kazdom konkrétom pripade, s cielom zabezpetit, aby tivahy zdsadu proporcionality. V pripadoch, v ktorych
prospekt splital zdvizok stanoveny v cldnku 5 ods. 1 existuji alternativne spdsoby splnenia povinnosti stano-
smernice 2003/71/ES. Je preto vhodné, aby prislusny venej v ¢lanku 5 ods. 1 smernice 2003/71/ES prostred-
orgdn emitenta urcil v kazdom konkrétnom pripade nictvom uverejnenia roznych dopliujicich finan¢nych
pozadované informicie (pokial si). Na zdklade skutoc- informédcii alebo  predlozenim  tychto  informécif
nosti, Ze prisluSny orgdn moze pozadovat takéto doda- v roznych formdtoch, by prislusny orgdn nemal od
to¢né informdcie, by sa nemalo vyzadovat od prislusného emitenta pozadovat, aby splnil tito povinnost
orgdnu, aby uplamil vyssi Standard na preskimanie spésobom, ktory je financéné ndro¢nejsi alebo obtiaZnejsi
tychto informécif alebo prospektu vo vieobecnosti, nez ako primerand alternativa.
ktory mozno odvodit od ¢lanku 13 smernice
2003/71]ES.
(13)  Dalej by prislusné orgdny mali zohladnit, ¢i emitent m4
pristup k finanénym informdcidm tykajicich sa iného
' "y e - subjektu: nebolo by vhodné vyzadovat zaclenenie tychto
9) Vz/hladom na zlozité oklen,ostl l.<azdeh0, Jednothveh.o’ inf(irmécii, ak emi);ent s Vy‘gnutl'm primeraného }Iisilia
pripadu ,by 1_]6}),010 mozne —ant evzfe)ktlvne) stanovit nemdze ziskat tieto informdcie. Tato tvaha je pravdepo-
p odrobné p ravldla, kto,re maju pr1slus/ne organy pouzit dobne dolezitd najmd v stvislosti s nepriatelskym
]ednane na vietky 'prlpa'dy. Je nutne zaujat ﬂ,eflbllny, prevzatim. Podobne nemusi byt vhodné vyZadovat zacle-
postoj, aby sa na ]edpe] strane Z.;Yibengcﬂa ucinnost nenie finanénych informdcii, ktoré neexistuja v Case, ked
a primeranost p}omadawek. na zverejiovanie a na druhej sa prospekt zostavuje, alebo vyzadovat audit, alebo
strane primerana /ochr.ana investora poskytovanim dosta- opdtovné uvedenie dodato¢nych finanénych informacii,
tocnjch a nlezitych informcit. ak ndklady emitenta na splnenie tejto poZziadavky prevy-
Suju potencidlny prinos pre investora.
(10) Dodato¢né finan¢né informdcie by sa nemali vyzadovat . . 5
v pripadoch, kde finanéné informdcie uvedené (14) N%f}afleme A(ES) ¢ 809/ 2994 by sa Rreto malo zodpove-
v auditovanej konsolidovanej tctovnej zévierke samo- dajlicim sposobom zmenit a doplnit.
tného emitenta, v akychkolvek pro forma informdcidch
alebo v akychkolvek finan¢nych informdcidch vyhotove-
nych za pouzitia Uctovania pri fizii (ak to dovoluji
prislusné actovné normy) pravdepodobne postacujii na
to, aby investori mohli fundovane zhodnotit aktiva
a pasiva, finanénid poziciu, zisky a straty a perspektivy (15) Pokial ide o technické poradenstvo, uskutolnili sa

emitenta a akéhokolvek rucitela a prdv, ktoré sii s tymito
cennymi papiermi spojené.

konzultécie s Vyborom eurdpskych regulacnych orgdnov
cennych papierov (CESR),
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Nariadenie (ES) ¢. 809/2004 sa meni a dopliia takto:

1) V druhom odseku ¢lanku 3 sa druhd veta nahrddza takto:

,S vynimkou ¢lanku 4a ods.1 prislusny orgdn nevyZzaduje,
aby prospekt obsahoval informa¢né polozky, ktoré nie st
zahrnuté v prilohdch I az XVIL“

2) Vkladé sa nasledujiici ¢ldnok 4a:

,Cldnok 4a

Schéma registratného dokumentu pre akcie v pripadoch
komplexnej finan¢nej histérie alebo vyznamného
finanéného zivizku

1. Ak emitent cenného papiera, na ktorého sa vztahuje
¢lanok 4 ods. 2, md komplexnd finanénd histériu alebo
prijal vyznamny finanény zdvdzok, a ndsledkom toho je
potrebné uviest v registratnom dokumente urcité polozky
finan¢nych informacii tykajicich sa iného subjektu, nez je
emitent, aby sa splnila povinnost stanovend v ¢ldnku 5 ods.
1 smernice 2003/71/ES, tieto polozky finanénych informadcii
st povazované za informdcie tykajiice sa emitenta. Prislusny
orgdn domdceho ¢lenského $tdtu v tychto pripadoch poziada
emitenta, pontikajiiceho alebo osobu Ziadajiicu o prijatie na
obchodovanie, aby zaclenil tieto informdcie do registra¢ného
dokumentu.

Uvedené financné informdcie mozu obsahovat pro forma
informdcie pripravené podla prilohy II. Pokial v tejto savi-
slosti emitent prijal vyznamny finanény zdvizok, pro forma
informdcie zobrazuji ocakdvané dosledky transakcie, s ktorej
vykonanim emitent sthlasil, a odkazy v prilohe II na ,trans-
akciu‘ je treba chdpat podla toho.

2. Prislusny orgin vychddza pri kazdej Ziadosti podla
odseku 1 z poziadaviek stanovenych v bode 20.1. prilohy

I, pokial ide o obsah finanénych informdcii a uplatnitelnych
t¢tovnych a auditorskych zdsad s vynimkou vhodnej dpravy
z hladiska tychto faktorov:

a) povahy cennych papierov;

b) povahy a rozsahu informdcii, ktoré st uZz zahrnuté
v prospekte, a existencie finan¢nych informacii tykajicich
sa iného subjektu, neZ je emitent, v podobe, ktord by sa
mohla zaclenit do prospektu bez tpravy;

¢) okolnosti pripadu vritane hospodarskej povahy transa-
kcif, na zdklade ktorych emitent nadobudol alebo
previedol svoju obchodnii spolocnost alebo jej Ccast,
a osobitnd povaha spolo¢nosti;

d) schopnosti emitenta ziskat finan¢né informacie tykajiice
sa iného subjektu na zdklade primeraného usilia.

Ak sa v konkrétnom pripade zévizok stanoveny v ¢lanku 5
ods. 1 smernice 2003/71/ES moZe splnif viacerymi nez
jednym spoésobom, uprednostni sa ten sposob, ktory je
finan¢ne najmenej nakladny alebo najmenej obtiazny.

3. Odsekom 1 nie je dotknutd zodpovednost ktorejkolvek
inej osoby, vritane osob uvedenych ¢ldnku 6 ods. 1 smer-
nice 2003/71[ES, za informdcie uvedené v prospekte podla
vnutrodtatnych pravnych predpisov. Uvedené osoby zodpo-
vedaji najmid za to, Ze v registratnom dokumente st
uvedené vsetky informécie pozadované prislusnym orgdnom
podla odseku 1.

4. Na uCely odseku 1 sa emitent bude povaZovat za
emitenta s komplexnou finan¢nou histériou, ak platia vietky
nasledujice podmienky:

a) v Case zostavovania prospektu celd obchodnd spolo¢nost
eminenta nie je presne zachytend v historickych financ¢-
nych informéciach, ktoré sa od neho pozaduji, podla
bodu 20.1. prilohy [,
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b) nepresnost bude mat vplyv na schopnost investora urobit
si fundované hodnotenie, ako je uvedené v ¢lanku 5 ods.
1 smernice 2003/71[ES, a

¢) informdcie tykajiice sa obchodnej spolocnosti, ktoré su
potrebné pre investora, aby si urobil takéto hodnotenie,
st zahrnuté do finaénych informdcii, ktoré sa tykaja
iného subjektu.

5. Na dGcely odseku 1 sa k emitentovi pristupuje, ako keby
prijal vyznamny financny zdvdzok, ak uzavrel zdvizni
dohodu na uskuto¢nenie transakcie, ktord po ukonceni
povedie k vyznamnej celkovej zmene.

V tejto stvislosti skuto¢nost, Ze dohodou sa ukoncuje trans-
akcia podla podmienok vritane schvilenia regulatnym
orgdnom, nebrdni dohode, aby sa povazovala za zdviznd,
ak je pomerne isté, Ze tieto podmienky budii splnené.

Dohoda sa bude povazovat za zdvazni, pokial podmienuje
dokoncenie transakcie vysledkom ponuky cennych papierov,
ktoré st predmetom prospektu, alebo v pripade navrhova-
ného prevzatia, pokial ponuka cennych papierov, ktoré su
predmetom prospektu, md za ciel financovat uvedené
prevzatie.

6. Na tcely odseku 5 tohto ¢lanku a bodu 20.2. prilohy
[ znamend vyznamnd celkovd zmena odchylku viac ako
25 % vo vztahu k jednému alebo viacerym ukazovatelom
velkosti podniku emitenta v situdcii emitenta.”

3)

=

V prvom odseku bodu 20.1. prilohy I a bodov 20.1. a 20.1a
prilohy X sa za prva vetu v kazdom pripade vlozi nasledu-
juca veta:

LAk emitent zmenil svoj Gc¢tovny referen¢ény datum pocas
obdobia, za ktoré sa vyzaduju historické finan¢né infor-
mécie, auditované historické informdcie musia pokryvat
aspon 36 mesiacov alebo celé obdobie, pocas ktorého
emitent prevddzkoval Cinnost, podla toho, ktoré obdobie
je kratsie.”

V prvom odseku bodu 13.1. prilohy IV, bodov 8.2. a 8.2a
prilohy VII, bodu 11.1 prilohy IX a bodu 11.1 prilohy XI sa
za prva vetu v kazdom pripade vlozi nasledujiica veta:

,Ak emitent zmenil svoj Gctovny referenény ddtum pocas
obdobia, za ktoré sa vyzaduju historické finan¢né infor-
maécie, auditované historické informédcie musia pokryvat
aspon 24 mesiacov alebo celé obdobie, pocas ktorého
emitent prevddzkoval ¢innost, podla toho, ktoré obdobie
je kratsie.

Cldnok 2

Nadobudnutie d¢innosti

Toto nariadenie nadobiida d¢innost dfiom nasledujticim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych clenskych

tatoch.

V Bruseli 27. februdra 2007

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie




