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(Akty prijaté podla Zmluvy o ES/Zmluvy o Euratome, ktorych uverejnenie je povinné)

SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2007 44[ES

z 5. septembra 2007,

ktorou sa meni a dopliia smernica Rady 92/49/EHS a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES
a 2006/48/ES v suvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia obozretného
posudzovania nadobudnuti a zvyseni podielov vo finanénom sektore

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva,
a najmd na jej ¢lanok 47 ods. 2 a ¢lanok 55,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (%),

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (%),

kedZe:

(1) Smernica Rady 92[49/EHS z 18. jina 1992 o koordindcii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajiicich sa priameho poistenia s vynimkou Zivotného
poistenia (tretia smernica o neZivotnom poisteni) (),
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/83[ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (°), smernica

() U.v. EU C 93, 27.4.2007, s. 22.

) U.v.EU C 27, 7.2.2007, s. 1.

() Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 13. marca 2007 (zatial
neuverejnené v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 28. jina
2007.

* U. v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/68ES
(U.v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1).

°) U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Rady 2006/101/ES (U. v. EU L 363,
20.12.2006, s. 238).

Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39[ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finannymi ndstrojmi (%), smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novem-
bra 2005 o zaisteni a smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/48/ES zo 14. jiina 2006 o zacati a vykondvan{
Cinnosti tverovych institiicii (prepracované znenie) (7)
upravuju situdcie, ked sa fyzickd alebo pravnickd osoba
rozhodla nadobudntt alebo zvysit kvalifikovany podiel
v Gverovej institucii, Zivotnej poistovni, poistovni, zaistovni
alebo v investi¢nej spolocnosti.

(2) Pravny ramec doposial neposkytoval podrobné kritérid na
obozretné posudzovanie navrhovaného nadobudnutia ani
postup ich uplatiiovania. Na zabezpecenie nevyhnutnej
prdvnej istoty, jasnosti a predvidatelnosti, pokial ide
o proces posudzovania, ako aj o jeho vysledok, je potrebné
objasnit kritérid a proces obozretného posudzovania.

(3) Ulohou prisluinych orgénov vo vnitrostitnych, ako aj
cezhrani¢nych pripadoch by malo byt vykonavanie oboz-
retného posudzovania na zdklade jasného a transparentného
postupu a obmedzeného suboru jasnych kritérii na
posudzovanie striktne obozretnej povahy. Je preto potrebné
stanovit kritérid obozretného posudzovania akciondrov
a manazmentu v savislosti s navrhovanym nadobudnutim
a jasny postup ich uplatiiovania. Tito smernica brani
akémukolvek obchddzaniu pociato¢nych podmienok pre
ziskanie povolenia nadobudnutim kvalifikovaného podielu
v cielovom subjekte, v pripade ktorého sa nadobudnutie
navrhuje. Touto smernicou by sa nemalo brénit prislusnym
organom, aby zohladnili zavizky, ktoré prijal navrhovany
nadobtdatel s ciefom splnit poziadavky obozretného

(©) U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica naposledy zmenend

a doplnend smernicou 2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006,
s. 60).

() U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1, Smernica zmenend a doplnend
smernicou Komisie 2007/18/ES (U. v. EU L 87, 28.3.2007, s. 9).
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podnikania podla hodnotiacich kritérif ustanovenych touto
smernicou za predpokladu, Ze sa tym neovplyvnia prava
navrhovaného nadobudatela podla tejto smernice.

Obozretné posudzovanie navrhovaného nadobudnutia by
nemalo nijako narusif ani nahradit poziadavky trvalého
dohladu nad obozretnym podnikanim ani iné prislusné
ustanovenia, ktorym cielovy subjekt podlieha od ziskania
prvého povolenia.

Tato smernica by nemala Gc¢astnikom trhu brénit v efektiv-
nom posobeni na trhu s cennymi papiermi. Informdcie
potrebné na postidenie navrhovaného nadobudnutia, ako aj
postdenie toho, ¢i boli splnené rozne kritérid, by preto mali
byt okrem iného primerané Gcasti navrhovaného nadobu-
datela na riadeni subjektu, v pripade ktorého sa na-
dobudnutie navrhuje. Prislusné organy by mali v stlade
s osvedéenymi administrativnymi postupmi bezodkladne
ukoncit posudzovanie a informovat navrhovaného na-
dobudatela aj o kladnom vysledku, v kazdom pripade, ak to
pozaduje navrhovany nadobtidatel.

V pripade trhov, ktoré sa ¢oraz viac integrujd, a ak skupina
ma svoje Struktiry vo viacerych <¢lenskych Statoch,
nadobudnutie kvalifikovaného podielu podlieha podrob-
nému preskdmaniu vo viacerych ¢lenskych Statoch. Preto je
dolezitd maximdlna harmonizicia postupu a obozretného
posudzovania v celom Spolocenstve bez toho, aby ¢lenské
Staty prijimali prisnejSie pravidld. Hranice pre oznamovanie
navrhovaného nadobudnutia alebo zbavenia sa kvalifiko-
vaného podielu, postup posudzovania, zoznam hodnotia-
cich kritérif a iné ustanovenia tejto smernice, ktoré sa maji
vztahovat na obozretné posudzovanie navrhovanych na-
dobudnuti, by preto mali v ¢o najvi¢som rozsahu podliehat
harmonizicii. Tato smernica by nemala branit ¢lenskym
$tdtom pozadovat, aby prislusné orgdny boli informované
o nadobudnutiach podielov pod hranicami ustanovenymi
touto smernicou, pokial c¢lensky $tét nestanovi na tento
tcel viac ako jednu dodato¢ni hranicu pod hodnotou 10 %.
Nemala by prislusnym orgdnom branit ani v poskytovani
vSeobecnych usmerneni o tom, kedy by sa takéto podiely
povazovali za podiely znamenajiice podstatny vplyv.

V z4ujme jasnosti a predvidatelnosti postupu posudzovania
by mala existovat obmedzend maximdilna lehota pre
ukoncenie obozretného posudzovania. Prislusné organy
by mali maf moznost pocas procesu posudzovania
pozastavit tito lehotu iba raz a len na tcely vyZiadania si
dodato¢nych informdcii, po ktorom by orginy mali
v kazdom pripade posudzovanie ukonéit v rdmci maxi-
mélnej lehoty na postdenie. Prislusnym orgdnom by to
nemalo brdnif v tom, aby poziadali o dalSie spresnenie aj
po uplynuti lehoty stanovenej pre doplnenie pozadovanych
informdcii alebo aby navrhovanému nadobtidatelovi umoz-
nili predlozit dodatoéné informdcie kedykolvek pocas
maximélnej lehoty na postdenie, pricom sa vsak tito
lehota nesmie prekrocit. Prislusnym orgdnom by to nemalo
branit ani v tom, aby kedykolvek pocas maximalnej lehoty
na postdenie v pripade potreby vzniesli proti

(11)

navrhovanému nadobudnutiu ndmietky. Spoluprdca medzi
navrhovanym nadobudatelom a prislusnymi orgdnmi by
tak pocas celej lehoty na postidenie mala byt jeho
prirodzenou sticastou. Pravidelny kontakt medzi navrho-
vanym nadobddatelom a prislusnym organom regulova-
ného subjektu, v pripade ktorého sa nadobudnutie
navrhuje, sa moze zacat uz pred formdlnym ozndmenim.
Stcastou tejto spoluprdce by mala byt ozajstnd snaha
o vzdjomnd pomoc, ktord by mala umoznif vyhniit sa
napriklad neocakdvanym ziadostiam o informdcie alebo
predkladaniu informdcii az v zdvere lehoty na postdenie.

S ohladom na obozretné posudzovanie ovplyviiuje pod-
mienky tykajiice sa ,dobrého mena navrhnutého nadobu-
datela“ urcenie, ¢i sti pochybnosti, pokial ide o integritu
a odbornt sposobilost navrhovaného nadobidatela, a ¢i st
tieto pochybnosti odovodnené. Takéto pochybnosti mézu
vyplynit napriklad z predchddzajiiceho vykonu ¢innosti.
Posudzovanie dobrého mena je na mieste, najma pokial je
navrhovanym nadobiddatelom neregulovany subjekt, ale
malo by sa ulah¢it, ak md nadobudatel povolenie a podlicha
dohladu v rdmci Eurdpskej tnie.

V zozname, ktory zostavi ¢lensky $tat, by sa mali uviest
informdcie, ktoré mozu byt pozadované na tcely posu-
dzovani, a to vylucne v stlade s kritériami ustanovenymi
touto smernicou. Tieto informdcie by mali byt primerané
a prispdsobené povahe navrhovaného nadobudnutia, najma
ak je navrhovanym nadobtidatelom neregulovany subjekt
alebo subjekt zalozeny v tretej krajine. Mala by sa
zabezpecit aj moznost pozadovat v oddvodnenych pripa-
doch informécie v mensom rozsahu.

Je dolezité, aby pri posudzovani vhodnosti navrhovaného
nadobudatela, ktory je regulovanym subjektom s povolenim
v inom ¢lenskom $tite alebo v inom sektore, prislusné
organy uzko spolupracovali. Hoci sa povazuje za vhodné,
aby zodpovednost za konecné rozhodnutie tykajice sa
obozretného posudzovania prijimal prislusny orgdn zod-
povedny za dohlad nad subjektom, v pripade ktorého sa
nadobudnutie navrhuje, tento prislusny orgdn by mal plne
zohladnit stanovisko prislusného organu zodpovedného za
dohlad nad navrhovanym nadobudatelom, najmi pokial
ide o kritérid posudzovania priamo stivisiace s navrhovanym
nadobtdatelom.

Komisia by mala byt v sdlade s prdvami a povinnostami
ustanovenymi v zmluve schopnd monitorovat uplatfiovanie
ustanoveni o obozretnom posudzovani nadobudnuti, aby si
mohla plnit dlohy, ktorymi je poverend v suvislosti
s presadzovanim prava Spolocenstva. So zretelom na
¢lanok 296 zmluvy by clenské Stity mali spolupracovat
s Komisiou tak, Ze po ukonéeni procesu posudzovania jej
poskytnt informdcie tykajice sa obozretného posudzova-
nia, ktoré vykondvaji ich prislusné orgdny, ak sa tieto
informdcie pozaduji vylucne na tGcely zistenia, ¢i ¢clenské
Staty neporusili svoje povinnosti vyplyvajice z tejto
smernice.
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(12) Kritérid posudzovania moze byt v budiicnosti potrebné smernice 2004/109/ES (*), ako aj podmienky tykajice sa

(14)

(16)

upravit s cielom zohladnit vyvoj trhu a potrebu jednotného
uplatiovania v ramci Spoloenstva. Takéto technické
Upravy by sa mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady
1999/468[ES z 28. juna 1999, ktorym sa ustanovujl
postupy pre vykon vykondvacich pravomoci prenesenych
na Komisiu (1).

KedZe ciel tejto smernice, a to ustanovenie harmonizova-
nych procesnych pravidiel a kritérii posudzovania na trovni
Spolocenstva, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na trovni
Clenskych $tétov, ale z dovodov ich rozsahu a dosledkov ich
mozno lepSie dosiahnut na drovni Spolocenstva, modze
Spolocenstvo prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsi-
diarity podla ¢linku 5 zmluvy. V sdlade so zdsadou
proporcionality podla uvedeného ¢lanku tdto smernica
neprekraCuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

Zamerom Spolocenstva je ponechat svoje finanéné trhy
otvorené zvysku sveta, a tak poméhat zlepSovat liberaliza-
ciu globalnych finan¢nych trhov v tretich krajinch. Pre
vietkych tcastnikov trhu by bolo prinosom dosiahnut
rovnocenny pristup k investicidm na celom svete. Clenské
Stity by mali nahlasovat Komisii pripady, ked Gverovym
institicidm, investicnym spolo¢nostiam, inym finanénym
institicidm alebo poistovniam Spolocenstva nadobudajii-
cim dverové institicie, investicné spolo¢nosti, iné finan¢né
institacie alebo poistovne so sidlom v tretich krajinach nie
je poskytnuté rovnaké zaobchddzanie ako domdcim
nadobtdatelom a stretivaji sa s velkymi prekdzkami.
Komisia by mala navrhovat opatrenia na ndpravu takychto
pripadov alebo by ich mala predkladat na vhodnom fére.

V stilade s bodom 34 Medziinstituciondlnej dohody o lepsej
tvorbe prdva (%) sa clenské Stity vyzyvaja, aby pre seba
a v zdujme SpoloCenstva vypracovali a zverejnili svoje
vlastné tabulky, ktoré budd ¢o mozno najlepsie vyjadrovat
vzdjomny vztah medzi touto smernicou a opatreniami na
jej transpoziciu.

Smernice 92/49/EHS, 2002/83[ES, 2004/39/ES, 2005/68/
ES a 2006/48/ES by sa mali preto zodpovedajicim
sposobom zmenit a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Zmeny a doplnenia smernice 92/49/EHS

Smernica 92/49/EHS sa tymto menf a dopliia takto:

1.

()
)

V ¢lanku 1 pism. g) sa druhy odsek nahrddza takto:

,Na tcely tejto definicie v savislosti s ¢lankami 8 a 15
a inymi vySkami podielu uvedenymi v clanku 15 sa
zohladnia hlasovacie prdva uvedené v clinkoch 9 a 10

U.v. ES L 184, 17.7.1999, s. 23. Rozhodnutie zmenené a doplnené

rozhodnutim 2006/512/ES (U. v. EU L 200, 22.7.2006, s. 11).
U.v. EU C 321, 31.12.2003, s. 1.

ich spojenia ustanovené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej
smernice.

Clenské 3taty nezohladnia hlasovacie prava alebo podiely,
ktoré investi¢né spolo¢nosti alebo tiverové institiicie moézu
drzat ako vysledok upisovania finan¢nych néstrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych néstrojov na zdklade pevného
zavazku, ako sa uvddza v prilohe 1 oddiele A bode 6
k smernici 2004/39/ES (**), za predpokladu, Ze tieto priva
sa na jednej strane nevykondvaji alebo inak nevyuzZivajii na
Zasahovanie do riadenia emitenta a na druhej strane sa ich

......

jedného roka po ich nadobudnuti.

() Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/109/
ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informdciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere s prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 390,
31.12.2004, 5. 38).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi
(U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou 2007/44/ES (U. v. EU
L 247, 21.9.2007, s. 1)

Clanok 15 sa meni a doplna takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Clenské $taty pozaduji, aby kazda fyzicka alebo
pravnicka osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode
(dalej len ,navrhovany nadobudatel’), ktoré sa rozhodli
nadobudnit, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany
podiel v poistovni alebo dalej zvysit, priamo alebo
nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v poistovni,
¢im by pomer hlasovacich prav alebo zdkladného
imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo by sa poistoviia stala jej
dcérskym podnikom (dalej len ,navrhované nadobud-
nutie’), to najprv pisomne ozndmili prislusnym
orgdnom poistovne, v ktorej sa snazia nadobudnit
alebo zvysit kvalifikovany podiel, a uviedli velkost
zamy$laného podielu a prislusné informdcie, ako je
uvedené v ¢lanku 15b ods. 4. Clenské $tity nemusia
uplatiiovat prahovi hodnotu 30 %, ak v sulade
s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES
uplatiiuji prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.”;

b) odsek la sa vypusta;
¢) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Clenské $taty pozaduji, aby kazda fyzicka alebo
pravnickd osoba, ktord sa rozhodla priamo alebo
nepriamo vzdat kvalifikovaného podielu v poistovni,
to najprv pisomne ozndmila prislusnym orgdnom
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domdceho ¢lenského $titu a uviedla velkost zamys-
laného podielu. Takd osoba tiez ozndmi prislusnym
orgdnom, ak sa rozhodla znizit svoj kvalifikovany
podiel tak, Ze by podiel hlasovacich prav alebo
zdkladného imania, ktory vlastni, klesol pod 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo tak, ze by poistovia prestala
byt jej dcérskym podnikom. Clenské §téty nemusia
uplatiiovat prahovii hodnotu vo vyske 30 %, ak
v sdlade s clankom 9 ods. 3 pism. a) smernice
2004/109[ES uplatiuji prahovi hodnotu vo vyske
jednej tretiny.”

Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 15a

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do
dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia pozadova-
ného podla cldnku 15 ods. 1, ako aj po pripadnom
naslednom doruceni informdcii uvedenych v odseku 2
tohto ¢ldnku navrhovanému nadobudatelovi pisomne
potvrdia ich dorucenie.

Prislusné orgdny majii maximdlne Sestdesiat pracovnych
dni od datumu pisomného potvrdenia dorucenia ozndme-
nia a vietkych dokumentov pozadovanych clenskym
Statom, ktoré majt byt prilozené k ozndmeniu na zdklade
zoznamu uvedeného v cldnku 15b ods. 4 (dalej len lehota
na posiudenie’) na vykonanie posudzovania uvedeného
v ¢lanku 15b ods. 1 (dalej len ,posudzovanie’).

Prislusné organy informujii navrhovaného nadobudatela
o ddtume uplynutia lehoty na postidenie pri potvrdzovani
dorucenia ozndmenia.

2. Prislu$né orgdny mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty
na postdenie, ale najneskor do pitdesiateho pracovného
dna lehoty na postdenie poziadat o dalsie informaécie, ktoré
st potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato Ziadost musi
byt pisomnd a musi sa v nej uvadzat, o ktoré dodatocné
potrebné informdcie ide.

Na obdobie od ditumu ziadosti prislusnych orginov
o informdcie do dorucenia odpovede na fiu od navrhova-
ného nadobiidatela sa lehota na posddenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni.
Prislusné orgdny mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo
spresnenie informdcii, takdto Zziadost vSak nesmie viest
k preruseniu lehoty na postdenie.

3. Prislusné orginy mozu predizit prerusenie uvedené
v odseku 2 druhom pododseku az na tridsat pracovnych
dni, ak navrhovany nadobtdatel:

a) sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo
Spolocenstva, alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord nepod-
lieha dohladu na zéklade tejto smernice alebo smernic
85/611/EHS (*), 2002/83JES (), 2004/39/ES, 2005/
68/ES (***) alebo 2006/48[ES (4)*.

4. Ak sa prislusné orgdny rozhodni po skonceni
posudzovania vyjadrit nesdhlas s navrhovanym nadobud-
nutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty
na postdenie o tom pisomne informujd navrhovaného
nadobtdatela a svoje rozhodnutie odovodnia. Ak vniitro-
Sttne pravne predpisy neustanovuji inak, na Ziadost
navrhovaného nadobtdatela je mozné spristupnit verej-
nosti primerané odoévodnenie rozhodnutia. To nebrani
¢lenskému $tdtu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit
odovodnenie bez Ziadosti navrhovaného nadobudatela.

5. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas
s navrhovanym nadobudnutim v lehote na posidenie,
navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvilené.

6. Prislusné orgdny mozu stanovit maximdlnu lehotu na
dokoncenie navrhovaného nadobudnutia a pripadne ju
predlzit.

7. Clenské §taty nesmi stanovit poziadavky na oznamo-
vanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasova-
cich prav alebo zdkladného imania prislusnym orgdnom
a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi
orgdnmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky ustanovené
touto smernicou.

Cldnok 15b

1. Pri posudzovani ozndmenia ustanoveného v ¢lanku 15
ods. 1 a informdcii uvedenych v ¢ldnku 15a ods. 2 prislusné
orgdny v zdujme zarucenia spravneho a obozretného
riadenia poistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobudatela na poistoviiu zhodnotia vhodnost navrhova-
ného nadobtdatela a finanénd transparentnost navrhova-
ného nadobudnutia na zdklade tychto kritérif:

a)  dobré meno navrhovaného nadobtdatela;

b) dobré meno a skidsenosti osoby, ktord bude riadit
¢innost poistovne v doésledku navrhovaného na-
dobudnutia;

¢)  porzitivna financnd situdcia navrhovaného nadobuda-
tela, najmi v suvislosti s druhom ¢innosti vykondva-
nej a planovanej v poistovni, v ktorej sa nadobudnutie
navrhuje;

d) & poistoviia bude schopnd plnit poziadavky obozret-
ného podnikania na zdklade tejto smernice a pripadne
inych smernic, najmd smernic 73/239/EHS, 98/78/
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ES (5)%, 2002/13[ES (6)* a 2002/87[ES (7)*, & bude
schopnd v ich plneni pokracovat, a najmd, ¢i skupina,
ktorej stcastou sa stane, ma taka Struktdru, ktord
umoznuje vykondvat G¢inny dohlad, d¢inne vymienat
informdcie medzi prislusnymi organmi a urcit roz-
delenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) & existuji primerané dovody na podozrenie, Ze
v suvislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pacha
alebo bolo spachané pranie $pinavych pefazi a finan-
covanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
$pinavych penazi a financovanie terorizmu v zmysle
¢lanku 1 smernice 2005/60/ES (8)*, alebo Ze navr-
hované nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto
konania.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti navr-
hovanému nadobudnutiu len vtedy, ak na to existuji
dostato¢né dovody na zéklade kritérii uvedenych v odseku 1
alebo ak informdcie poskytnuté navrhovanym nadobuda-
telom nie st tplné.

3. Clenské $tity neulozia ziadne predchddzajice pod-
mienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt
nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym orgdnom skdmat
navrhnuté nadobudnutie z hladiska ekonomickych potrieb
trhu.

4. Clenské staty zverejnia zoznam s informéciami, ktoré
st potrebné na vykonanie posidenia a ktoré sa musia
prislusnym orgdnom poskytndt zdroven s ozndmenim
uvedenym v &lanku 15 ods. 1. Pozadované informadcie
musia byt primerané a musia zodpovedat povahe navr-
hovaného nadobudatela a navrhovaného nadobudnutia.
Clenské stity nesma vyzadovaf informdcie, ktoré pre
obozretné posudzovanie nie sa relevantné.

5. Bez ohladu na ¢ldnok 15a ods. 1, 2 a 3, ak sa
prislusnému orgdnu ozndmili dva alebo viac névrhov na
nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej
istej poistovni, tento prislusny orgdn bude so vetkymi
navrhovanymi nadobudatelmi zaobchddzat nediskriminac-
nym sposobom.

Clanok 15¢

1. Pri posudzovani nadobudnutia sa dotknuté prislusné
orgdny navzdjom radia, ak je navrhovany nadobudatel
jednym z tychto subjektov:

a) Gverovd inStitdcia, Zivotnd poistovia, poistoviia,
zaistovila, investicnd spolo¢nost alebo spravcovskd
spolocnost v zmysle ¢lanku 1a bodu 2 smernice 85/
611/EHS (dalej len ,spravcovska spolo¢nost PKIPCP)
s povolenim v inom c¢lenskom stite alebo v inom
sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie
navrhuje;

b) materskd spolocnost tiverovej institlicie, Zivotnej
poistovne, poistovne, zaistovne, investi¢nej spolo¢-
nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP povolend
v inom ¢lenskom $téte alebo v inom sektore, ako st
tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje, alebo

¢) fyzickd alebo pravnickd osoba kontrolujica Gverovi
instittciu, zivotnd poistoviu, poistoviiu, zaistoviu,
investi¢nii spolo¢nost alebo spravcovski spolo¢nost
PKIPCP povolent v inom ¢lenskom $tdte alebo v inom
sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie
navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom
poskytni akékolvek informdcie, ktoré st podstatné alebo
relevantné pre postdenie nadobudnutia. V tejto stvislosti si
prislusné orgdny vzdjomne ozndmia vSetky relevantné
informdcie a z vlastnej iniciativy ozndmia vietky dolezité
informécie. V rozhodnuti prislusného orgnu, ktory udelil
povolenie poistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, sa uvedid vSetky ndzory alebo vyhrady pris-
lusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobu-
datela.

(")  Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985,
s. 3). Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/
ES (U.v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (U. v. ES
L 345, 19.12.2002, s. 1). Smernica naposledy
zmenend a doplnena smernicou 2007 [44/ES.

(***) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES
z0 16. novembra 2005 o zaisteni (U v. EU L 323,
9.12.2005, s. 1). Smernica zmenend a doplnend
smernicou 2007/44/ES.

(4)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES
zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani cinnosti
Giverovych institticif (prepracované znenie) (U. v. EU
L 177, 30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2007 /44/ES.

(5)* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES
z 27. oktobra 1998 o doplnkovom dohlade nad
poistoviiami a zaisfoviiami v skupine poistovni alebo
zaistovni (U. v. ES L 330, 5.12.1998, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2005/68/
ES.

(6)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/13/ES
z 5. marca 2002, ktorou sa meni{ a doplia smernica
Rady 73/239/EHS, pokial ide o poziadavky na mieru
solventnosti pre poistovne v oblasti neZivotného
poistenia (U. v. ES L 77, 20.3.2002, s. 17).

(7)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES
zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad
Gverovymi institGciami, poistoviami a investi¢nymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate (U. v. EU
L 35,11.2.2003, s. 1). Smernica zmenend a doplnend
smernicou 2005/1/ES.

(8)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuil’vania
finan¢ného systému na dcely prania $pinavych peniazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309,
25.11.2005, s. 15).
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4.

Do ¢lanku 51 sa doplia tito zarazka:

,— upravy kritérif stanovenych v ¢lanku 15b ods. 1 s cie-
lom zohladnit budici vyvoj a zabezpecit jednotné
uplatiiovanie tejto smernice.”

Clanok 2

Zmeny a doplnenia smernice 2002/83/ES

Smernica 2002/83(ES sa tymto meni a dopliia takto:

1.

V ¢lanku 1 pism. j) sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Na tcely tejto definicie v stvislosti s ¢lankami 8 a 15
a inymi vyskami podielu uvedenymi v clanku 15 sa
zohladnia hlasovacie prdva uvedené v ¢ldnkoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES (*), ako aj podmienky tykajice sa
ich spojenia ustanovené v clanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej
smernice.

Clenské $tity nezohladnia hlasovacie prava alebo akciové
podiely, ktoré investi¢né spoloc¢nosti alebo tverové institi-
cie mozu drzaf ako vysledok upisovania finan¢énych
nastrojov afalebo umiestiiovania finanénych ndstrojov na
zdklade pevného zdvizku, ako sa uvddza v prilohe I od-
diele A bode 6 k smernici 2004/39/ES (**), ak sa tieto prava
na jednej strane nevykondvaji alebo inak nevyuzivaji na
zasahovanie do riadenia emitenta a na druhej strane sa ich

......

jedného roka po ich nadobudnuti.

()  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/
ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informéciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 390,
31.12.2004, s. 38).

(**) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch vo finanénych ndstrojoch
(U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou 2007/44/ES (U. v. EU
L 247, 21.9.2007, s. 1).

Clanok 15 sa meni a dopliia takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Clenské 3tity pozaduji, aby kazda fyzicka alebo
pravnicka osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode
(dalej len ,;navrhovany nadobtidatel"), ktoré sa rozhodli
nadobudndt, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany
podiel v poistovni alebo dalej zvysit, priamo alebo
nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v poistovni,
¢im by pomer hlasovacich prav alebo zdkladného
imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %,
30 % alebo 50 %, alebo by sa poistoviia stala jej
dcérskym podnikom (dalej len ,navrhované nadobud-
nutie’), to najprv pisomne ozndmili prislusnym
orgdnom poistovne, v ktorej sa snazia nadobudniit

kvalifikovany podiel alebo zvysit tento kvalifikovany
podiel, a uviedli velkost zamyslaného podielu a pris-
lusné informdcie uvedené v clanku 15b ods. 4.
Clenské stity nemusia uplatiiovat prahovi hodnotu
vo vyske 30 %, ak v sdlade s clankom 9 ods. 3
pism. a) smernice 2004/109/ES uplatiujii prahovi
hodnotu vo vyske jednej tretiny.”;

b) odsek 1la sa vypusta;

¢) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Clenské $taty pozadujt, aby kazdd fyzick4 alebo
pravnickd osoba, ktord sa rozhodla vzdaf, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v poistovni,
to najprv pisomne ozndmila prislusnym orgdnom
¢lenského $tatu povodu a uviedla velkost navrhova-
ného podielu. Takd osoba tiez informuje prislusné
organy, ak sa rozhodla znizit svoj kvalifikovany podiel
tak, Ze by podiel hlasovacich prav alebo zdkladného
imania, ktory vlastni, klesol pod 20 %, 30 % alebo
50 %, alebo tak, Ze by poistoviia prestala byt jej
dcérskym podnikom. Clenské $taty nemusia uplatiio-
vat prahovi hodnotu vo vyske 30 %, ak v sdlade
s ¢ldnkom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES
uplatiiujii prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.”

Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 15a
Lehota na postddenie

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do
dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia pozadova-
ného podla cldnku 15 ods. 1, ako aj po pripadnom
naslednom doruceni informdacii uvedenych v odseku 2
tohto ¢ldnku navrhovanému nadobudatelovi pisomne
potvrdia ich dorucenie.

Prislusné orgdny maji maximdlne Sestdesiat pracovnych
dni od datumu pisomného potvrdenia dorucenia ozname-
nia a vietkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré majt byt prilozené k ozndmeniu na zéklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 15b ods. 4 (dalej len lehota
na posudenie), na vykonanie posidenia uvedeného
v ¢lanku 15b ods. 1 (dalej len ,postdenie).

Prislusné orgdny informuji navrhovaného nadobudatela
o datume uplynutia lehoty na postidenie pri potvrdzovani
dorucenia ozndmenia.

2. Prislusné orgdny mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty
na postdenie, ale najneskor do pitdesiateho pracovného
dna lehoty na postidenie poziadat o dalsie informdcie, ktoré
st potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato ziadost musi
byt pisomnd a musi sa v nej uvadzat, o ktoré dodatocné
potrebné informécie ide.
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Na obdobie od ditumu zZiadosti prislusnych organov
o informdcie do dorucenia odpovede na fiu od navrhova-
ného nadobtidatela sa lehota na posddenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni.
Prislusné orgdny mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo
spresnenie informécif, takdto Zziadost vsak nesmie viest
k preruseniu lehoty na postdenie.

3. Prisluiné orginy mozu predizit prerusenie uvedené
v odseku 2 druhom pododseku az na tridsat pracovnych
dni, ak navrhovany nadobtidatel:

a) sidli alebo sa riadi prdvonymi predpismi mimo
Spolocenstva, alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord nepod-
licha dohladu na zdklade tejto smernice alebo smernic
85/611/EHS (¥), 92/49[EHS (), 2004/39]ES, 2005/
68[ES alebo 2006/48/ES (*¥).

4. Ak sa prislusné organy rozhodnt po skonceni
posudzovania vyjadrit nesthlas s navrhovanym nadobud-
nutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty
na postdenie o tom pisomne informuji navrhovaného
nadobtdatela a svoje rozhodnutie odovodnia. Ak vnitro-
Stitne pravne predpisy neustanovuji inak, na Ziadost
navrhovaného nadobudatela je mozné spristupnit verej-
nosti primerané oddvodnenie rozhodnutia. To nebrdni
¢lenskému $tatu, aby umoznil prislusnému orgdnu zverejnit
odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatela.

5. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas
s navrhovanym nadobudnutim v lehote na postdenie,
navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvilené.

6. Prislusné orgdny mozu stanovit maximdlnu lehotu na
dokoncenie navrhovaného nadobudnutia a v pripade
potreby ju predizit.

7. Clenské $téty nesmii stanovit poziadavky na oznamo-
vanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasova-
cich prav alebo zakladného imania prislusnym orgdnom
a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi
orgdnmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky ustanovené
touto smernicou.

Cldnok 15b
Posudzovanie

1. Pri posudzovani ozndmenia ustanoveného v ¢lanku 15
ods. 1 a informdcii uvedenych v ¢ldnku 15a ods. 2 prislusné
orgdny v zdujme zarucenia spravneho a obozretného
riadenia poistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobudatela na poistoviiu zhodnotia vhodnost navrhova-
ného nadobudatela a finan¢nd transparentnost navrhova-
ného nadobudnutia na zdklade tychto kritérif:

a)  dobré meno navrhovaného nadobudatela;

b) dobré meno a skidsenosti osoby, ktord bude riadit
¢innost poistovne v dosledku navrhovaného na-
dobudnutia;

¢)  pozitivna finan¢nd situdcia navrhovaného nadobuda-
tela, najmd v stivislosti s druhom ¢innosti vykondva-
nej a planovanej v poistovni, v pripade ktorej sa
nadobudnutie navrhuje;

d) & poistoviia bude schopnd plnit poziadavky obozret-
ného podnikania na zaklade tejto smernice a pripadne
inych smernic, najmd smernic 98/78/ES (4)* a 2002/
87[ES (5)*, a ¢i bude schopnd v ich plneni pokracovat,
a najmi, & skupina, ktorej sticastou sa stane, ma takd
Struktiiru, ktord umoznuje vykondvat ucinny dohlad,
G¢inne vymienat informdcie medzi prislusnymi
orgdnmi a urcit rozdelenie zodpovednosti medzi
prislusné organy;

e) & existuji primerané dovody na podozrenie, Ze
v stvislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pacha
alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a finan-
covanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
$pinavych penazi a financovanie terorizmu v zmysle
¢lanku 1 smernice 2005/60/ES (6)* alebo Ze navr-
hované nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto
konania.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest namietky proti navr-
hovanému nadobudnutiu len vtedy, ak na to existuji
dostato¢né dovody na zéklade kritérii uvedenych v odseku 1
alebo ak informdcie poskytnuté navrhovanym nadobuda-
telom nie st Gplné.

3. Clenské stity neulozia ziadne predchddzajice pod-
mienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt
nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skiimat
navrhnuté nadobudnutie z hladiska ekonomickych potrieb
trhu.

4. Clenské stity zverejnia zoznam s informaciami, ktoré
si potrebné na vykonanie postidenia a ktoré sa musia
prislusnym orgdnom poskytniit zdrovenn s ozndmenim
uvedenym v clanku 15 ods. 1. Pozadované informdcie
musia byt primerané a musia zodpovedat povahe navr-
hovaného nadobtdatela a navrhovaného nadobudnutia.
Clenské §tdty nesmti vyzadovat informécie, ktoré pre
obozretné posudzovanie nie st relevantné.

5. Bez ohladu na c¢ldnok 15a ods. 1, 2 a 3, ak sa
prislusnému orgdnu ozndmili dva alebo viac névrhov na
nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej
istej poistovni, tento prislusny orgdn bude so vSetkymi
navrhovanymi nadobtdatemi zaobchddzat nediskriminac-
nym spdsobom.
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Cldnok 15¢

Nadobudnutia regulovanymi finan¢nymi
spolo¢nostami

1. Pri vykondvani posudzovania sa dotknuté prislusné
orgdny navzdjom radia, ak je navrhovany nadobudatel
jednym z tychto subjektov:

a) uverovd institdcia, Zivotnd poistoviia, poistovna,
zaistoviia, investi¢nd spolo¢nost alebo spravcovskd
spolo¢nost v zmysle ¢ldnku 1a bodu 2 smernice 85/
611/EHS (dalej len ,spravcovskd spolo¢nost PKIPCP)
s povolenim v inom dlenskom $tite alebo v inom
sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie
navrhuje;

b) materskd spolocnost dverovej institicie, Zivotnej
poistovne, poistovne, zaistovne, investicnej spolo¢-
nosti alebo spravcovskej spoloénosti PKIPCP povolend
v inom ¢lenskom $tate alebo v inom sektore, ako s
tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje, alebo

¢) fyzicka alebo pravnickd osoba kontrolujica tverovi
institaciu, Zivotnt poistovilu, poistoviu, zaistoviu,
investi¢nti spolocnost alebo spravcovskii spolo¢nost
PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom $tite alebo
v inom sektore, ako sd tie, v pripade ktorych sa
nadobudnutie navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom
poskytni akékolvek informécie, ktoré st podstatné alebo
relevantné pre posudzovanie. V tejto stvislosti si prislusné
orgdny vzdjomne ozndmia vietky relevantné informdcie
a z vlastnej iniciativy ozndmia vSetky dolezité informdcie.
V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie
poistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, sa
uvedid vietky ndzory alebo vyhrady prislusného organu
zodpovedného za navrhovaného nadobtidatela.

() Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985,
s. 3). Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/
ES (U.v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9)
(**) Smernica Rady 92[49/EHS z 18. jina 1992 o koor-
dindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatren{ tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou
Zivotného poistenia (tretia smernica o neZivotnom
poisteni) (U. v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2007/44/ES.
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES
zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani cinnosti
tverovych instittcii (prepracované znenie) U. v. EU
L 177, 30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2007/44/ES.
(4)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78/ES
z 27. oktébra 1998 o doplnkovom dohlade nad

(***

~

poistovilami a zaistoviiami v skupine poistovni
a zaistovni (U. v. ES L 330, 5.12.1998, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2005/68/
ES.

(5)* Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES
zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad
Gverovymi intitGciami, poistoviami a investicnymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate (. v. EU
L 35,11.2.2003, s. 1). Smernica zmenena a doplnend
smernicou 2005/1/ES.

(6)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani Vyuiivania
finan¢ného systému na tGcely prania $pinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309,
25.11.2005, s. 15).°

Do ¢lanku 64 sa doplna tito zarazka:

,— upravy kritérif uvedenych v ¢ldnku 15b ods. 1 s cieflom
zohladnit budici vyvoj a zabezpecit jednotné uplat-
novanie tejto smernice.”

Cldnok 3

Zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES

Smernica 2004/39/ES sa tymto meni a doplna takto:

V ¢lanku 4 ods. 1 sa bod 27 nahrddza takto:

,27. kvalifikovany podiel’ znamend akykolvek priamy
alebo nepriamy podiel v investi¢nej spolo¢nosti, ktory
predstavuje 10 % alebo viac zdkladného kapitalu alebo
hlasovacich prav, ako je ustanovené v ¢lankoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES (*), bertic do Gvahy aj pod-
mienky tykajtice sa ich spojenia ustanovené v ¢lanku 12
ods. 4 a 5 uvedenej smernice, alebo ktory umoznuje
vykondvat podstatny vplyv na riadenie investicnej
spolo¢nosti, v ktorej existuje tento podiel;

(*)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/
ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informéciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere si prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 390,
31.12.2004, s. 38)."

V ¢lanku 10 sa odseky 3 a 4 nahrddzaja takto:

,3. Clenské stity pozaduja, aby kazdd fyzickd alebo
pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode
(dalej len ,navrhovany nadobudatel’), ktoré sa rozhodli
nadobudndt, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel
v investi¢nej spolo¢nosti, alebo dalej zvysit, priamo alebo
nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v investi¢nej spolo¢-
nosti, ¢im by pomer hlasovacich prav alebo zakladného
imania, ktoré vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 %
alebo 50 %, alebo by sa investi¢nd spolo¢nost stala jej
dcérskym podnikom (d'alej len ,navrhované nadobudnutie),
to najprv pisomne ozndmili prislusnym orgdnom inves-
tiénej spolocnosti, v ktorej sa snazia nadobudnit alebo
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zvysit kvalifikovany podiel, a uviedli velkost zamyslaného
podielu a prislusné informacie uvedené v ¢lanku 10b ods. 4.

Clenské $taty pozaduji od kazdej fyzickej alebo pravnickej
osoby, ktord sa rozhodla vzdat, priamo alebo nepriamo,
kvalifikovaného podielu v investicnej spolo¢nosti, aby to
najprv pisomne ozndmila prislusnym orgdnom a uviedla
velkost zamyslaného podielu. Tdto osoba ozndmi prislus-
nym organom, ak sa rozhodla znizit svoj kvalifikovany
podiel tak, Ze jej podiel na hlasovacich pravach alebo
zdkladnom imani by klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %,
alebo ze by nasledkom tohto zniZenia investi¢nd spolo¢-
nost prestala byt jej dcérskou spolocnostou.

Clenské 3tity nemusia uplatfiovat prahovd hodnotu vo
vyske 30 %, ak v siilade s ¢ldnkom 9 ods. 3 pism. a) smernice
2004/109/ES uplatituji prahovii hodnotu vo vyske jednej
tretiny.

Pri urcovany, ¢i st splnené kritérid pre kvalifikovany podiel
uvedené v tomto clanku, clenské stity nezohladnia
hlasovacie prdva alebo podiely, ktoré investicné spolo¢nosti
alebo tverové institacie mozu drzat ako vysledok upisova-
nia finanénych ndstrojov ajalebo umiestriovania finanénych
nastrojov na zaklade pevného zévizku, ako sa uvadza
v bode 6 oddielu A prilohy I, ak sa tieto prava
nevykondvaju alebo inak nevyuZivaji na zasahovanie do
riadenia emitenta a pokial sa ich investi¢né spolocnosti
alebo tverové institdcie zbavia do jedného roka po ich
nadobudnuti.

4. Pri vykondvani posudzovania v zmysle ¢linku 10b
ods. 1 (dalej len ,posudzovanie) sa dotknuté prislusné
orgdny navzdjom radia, ak je navrhovany nadobudatel

jednym z tychto subjektov:

a) Gverovd inStitdcia, Zivotnd poistovia, poistoviia,
zaistoviia, investicnd spolo¢nost alebo spravcovskd
spolo¢nost PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom
Stite alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade
ktorych sa nadobudnutie navrhuje;

b) materskd spolocnost twverovej institicie, Zivotnej
poistovne, poistovne, zaistovne, investinej spoloé-
nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP povole-
nej v inom ¢lenskom §tdte alebo v inom sektore, ako
su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje,
alebo

¢) fyzickd alebo pravnickd osoba kontrolujica tGverovii
institciu, Zivotna poistoviiu, poistovilu, zaistoviu,
investi¢nti spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost
PKIPCP s povolenim v inom c¢lenskom $tite alebo
v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa
nadobudnutie navrhuje.

Prislusné orgény si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom
poskytnii akékolvek informdcie, ktoré s dolezité alebo

relevantné pre posudzovanie. V tejto stvislosti si prislusné
orgdny na Zziadost navzdjom ozndmia vietky relevantné
informécie a na vlastny podnet vietky dolezité informdcie.
V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie
investi¢nej spolo¢nosti, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, sa uvedd vSetky ndzory alebo vyhrady pris-
lusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobu-
datela.”

Dopliiajii sa tieto clanky:

,Cldnok 10a
Lehota na posiidenie

1. Prislusné orgdny bezodkladne a v kazdom pripade do
dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia pozadova-
ného podla ¢lanku 10 ods. 3 prvého pododseku, ako aj po
pripadnom néslednom doruceni informdcii uvedenych
v odseku 2 tohto ¢lanku pisomne potvrdia jeho dorucenie
navrhovanému nadobudatelovi.

Prislusné orgdny maji maximdlne Sestdesiat pracovnych
dni od datumu pisomného potvrdenia o doruceni ozna-
menia a vietkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maju byt prilozené k ozndmeniu na zdklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 10b ods. 4, (dalej len lehota
na posudenie’) na vykonanie postdenia.

Prislusné organy informujii navrhovaného nadobtdatela
o datume uplynutia lehoty na postdenie pri potvrdeni
o doruceni.

2. Prislusné orgdny mozu pocas lehoty na postdenie, ak
je to potrebné, ale najneskor do pitdesiateho pracovného
diia lehoty na postdenie poziadat o dalsie informécie, ktoré
s potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato Ziadost sa
poda pisomne a uvedie sa v nej, ktoré dodatocné informdcie
st potrebné.

Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov
o informdcie do dorucenia odpovede na niu od navrhova-
ného nadobtdatela sa lehota na postidenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni.
Prislusné orgdny mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo
spresnenie informdcii, tdto Ziadost vSak nesmie viest
k preruseniu lehoty na postidenie.

3. Prislusné orgdny mozu predizit prerusenie uvedené
v odseku 2 druhom pododseku az na tridsat pracovnych
dni, ak navrhovany nadobtidatel"

a) sidli alebo sa riadi pradvnymi predpismi mimo
Spolocenstva, alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou a nepodlicha
dohladu podla tejto smernice alebo smernic 85/611/
EHS, 92[49/EHS (¥, 2002/83/ES, 2005/68/ES (*)
alebo 2006/48ES (***).
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4. Ak sa prislusné orginy rozhodni po skonceni
posudzovania vyjadrit nesthlas s navrhovanym nadobud-
nutim, pisomne informuji navrhovaného nadobutdatela do
dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na
postidenie a uvedd dovody tohto rozhodnutia. Ak
vnatrosttne pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost
navrhovaného nadobtdatela je mozné spristupnit verej-
nosti primerané odovodnenie rozhodnutia. To nebrani
¢lenskému $tdtu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit
odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatela.

5. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas
v lehote na postidenie proti navrhovanému nadobudnutiu,
navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

6. Prislusné organy mozu stanovit maximélnu lehotu na
dokoncenie nayrhovaného nadobudnutia a v pripade

potreby ju predizit.

7. Clenské $taty nesmd stanovit poziadavky na oznamo-
vanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasova-
cich prév, alebo zdkladného imania prislusnym organom
a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi
orgdnmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky ustanovené
touto smernicou.

Cldnok 10b
Posudzovanie

1. Prislusné orgny pri posudzovani ozndmenia uvede-
ného v ¢lanku 10 ods. 3 a informdcii uvedenych
v ¢lanku 10a ods. 2 v zdujme zarulenia spravneho
a obozretného riadenia investicnej spolo¢nosti, v pripade
ktorej sa nadobudnutie navrhuje, a so zretelom na mozny
vplyv navrhovaného nadobtidatela na investicnii spoloc-
nost zhodnotia vhodnost navrhovaného nadobudatela
a finanént transparentnost navrhovaného nadobudnutia
na zdklade tychto kritéri:

a)  dobré meno navrhovaného nadobtidatela;

b) dobré meno a skdsenosti osoby, ktord bude riadit
¢innost investi¢nej spolo¢nosti v dosledku navrhova-
ného nadobudnutia;

¢) pozitivna finan¢nd situdcia navrhovaného nadobiida-
tela, najmi v stvislosti s druhom ¢innosti vykondva-
nej a plinovanej v investicnej spolocnosti, v pripade
ktorej sa nadobudnutie navrhuje;

d) & investi¢nd spolo¢nost bude schopnd plnit pozia-
davky obozretného podnikania na zdklade tejto
smernice a pripadne inych smernic, najmi smernic
2002/87[ES (4)* a 2006/49[ES (5)*, a ¢i bude schopnd
v ich plneni pokracovat, a najmi, & skupina, ktorej
sticastou sa stane, ma takd Struktiiru, ktord umoznuje
vykondvat G¢inny dohlad, G¢inne vymienat informad-
cie medzi prislusnymi orgdnmi a urcit rozdelenie
zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) & existuji primerané dovody na podozrenie, Ze
v stvislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pacha
alebo bolo spachané pranie Spinavych penazi

a financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu
o pranie $pinavych pefiazi a financovanie terorizmu
v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES (6)*, alebo Ze
navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit riziko
takéhoto konania.

S ciefom zohladnit budici vyvoj a zabezpecit jednotné
uplatiiovanie tejto smernice moze Komisia konajiica
v stlade s postupom uvedenym v ¢ldnku 64 ods. 2 prijat
vykondvacie opatrenia, ktoré upravuju kritérid uvedené
v prvom pododseku tohto odseku.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti navr-
hovanému nadobudnutiu, len ak na to existuji dostato¢né
dovody na zdklade kritérii uvedenych v odseku 1 alebo ak
informdcie poskytnuté navrhovanym nadobtdatelom nie
st tplné.

3. Clenské $tity neulozia ziadne predchddzajiice pod-
mienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt
nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skimat
navrhnuté nadobudnutie z hladiska ekonomickych potrieb
trhu.

4. Clenské stity zverejnia zoznam s informaciami potreb-
nymi na vykonanie postdenia, ktoré sa musia prislusnym
orgdnom poskytnit zdrovei s ozndmenim uvedenym
v ¢lanku 10 ods. 3. Pozadované informacie musia byt
primerané a musia zodpovedat povahe navrhovaného
nadobtdatela a navrhovaného nadobudnutia. Clenské staty
nesma vyzadovat informdacie, ktoré nie s prislusné na
obozretné posudzovanie.

5. Bez ohladu na cldnok 10a ods. 1, 2 a 3, ak sa
prislusnému orgdnu ozndmili dva alebo viac ndvrhov na
nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej
istej investi¢nej spolo¢nosti, tento orgdn zaobchddza so
vSetkymi navrhovanymi nadobtdatelmi nediskriminacnym
sposobom.

(*)  Smernica Rady 92/49/EHS z 18. jina 1992 o koor-
dinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa priameho poistenia s vynimkou
Zivotného poistenia (tretia smernica o nezivotnom
poisteni) (U. v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2007/44/ES (U. v. EU L 247,
21.9.2007, s. 1).

(**) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES

zo 16. novembra 2005 o zaisteni (U. v. EU L 323,

9.12.2005, s. 1). Smernica zmenend a doplnend

smernicou 2007 [44/ES.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES

zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani cinnosti

Giverovych institticif (prepracované znenie) (U. v. EU

L 177,30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenena

a doplnend smernicou 2007 [44/ES.

(4)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES
zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad
Gverovymi institGciami, poistoviiami a investicnymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomeréte (U. v. EU

(***

~
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L 35,11.2.2003, s. 1). Smernica zmenena a doplnend
smernicou 2005/1/ES (U.v. EUL 79, 24.3.2005, 5. 9).

(5)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES
zo 14. jina 2006 o kapitdlovej primeranosti
investi¢nych spolo¢nosti a tverovych instittcii (pre-
pracované znenie) (U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 201).

(6)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuZivania
finan¢ného systému na téely prania $pinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 3009,
25.11.2005, s. 15)."

Cldnok 4

Zmeny a doplnenia smernice 2005/68/ES

Smernica 2005/68/ES sa tymto meni a dopliia takto:

V ¢&ldnku 2 ods. 2 sa treti pododsek nahrddza takto:

,Na tcely odseku 1 pism. j) v stvislosti s ¢ldnkami 12 a 19
az 23 a inymi vyskami podielu uvedenymi v ¢lankoch 19
az 23 sa zohladnia hlasovacie prava uvedené v clankoch 9
a 10 smernice 2004/109/ES (*), ako aj podmienky tykajice
sa ich spojenia ustanovené v clanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej
smernice.

Clenské 3tity nezohladnia hlasovacie prdva alebo akcie,
ktoré investicné spolocnosti alebo tverové institiicie modzu
drzat ako vysledok upisovania finanénych nastrojov afalebo
umiestiiovania finan¢nych ndstrojov na zdklade pevného
zavizku, ako sa uvddza v prilohe 1 oddiele A bode 6
k smernici 2004/39(ES, ak sa tieto prdva nevykondvaju
alebo inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia emitenta
a pokial sa ich investicné spolo¢nosti alebo wverové
institacie zbavia do jedného roka po ich nadobudnuti.

(*)  Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/
ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v savislosti s informéaciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 390,
31.12.2004, s. 38).”

Clanok 19 sa nahrddza takto:

,Cldnok 19
Nadobudnutia

1. Clenské 3tity pozadujii, aby kazdd fyzickd alebo
pravnickd osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode
(dalej len ,navrhovany nadobddatel’), ktoré sa rozhodli
nadobudnt, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel
v zaistovni alebo dalej zvysif, priamo alebo nepriamo,
takyto kvalifikovany podiel v zaistovni, ¢im by pomer
hlasovacich prav alebo zdkladného imania, ktoré vlastnia,
dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by
sa zaistoviia stala jej dcérskym podnikom (dalej len
;mnavrhované nadobudnutie’), to najprv pisomne ozndmili

prislusnym orgdnom zaistovne, v ktorej sa snazia na-
dobudniit alebo zvysit kvalifikovany podiel, a uviedli
velkost zamyslaného podielu a prislusné informécie
uvedené v cldnku 19a ods. 4. Clenské $tity nemusia
uplatiiovat prahovi hodnotu 30 %, ak v stilade s ¢lankom 9
ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatiuji prahovi
hodnotu vo vyske jednej tretiny.

2. Prislusné orgdny bezodkladne a v kazdom pripade do
dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia, ako aj po
pripadnom néslednom doruceni informdcii uvedenych
v odseku 3 navrhovanému nadobtdatelovi pisomne
potvrdia dorucenie.

Prislusné organy maji maximélne Sestdesiat pracovnych
dni od ddtumu pisomného potvrdenia o doruceni ozni-
menia a vietkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k ozndmeniu na zdklade
zoznamu uvedeného v ¢ldnku 19a ods. 4 (dalej len Jlehota
na postdenie?), na posudzovanie uvedené v cldnku 19a
ods. 1 (dalej len ,posudzovanie).

Prislusné orgdny informuji navrhovaného nadobudatela
o datume uplynutia lehoty na postidenie pri potvrdeni
o doruceni.

3. Prisluné organy mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty
na postdenie, ale najneskor do pitdesiateho pracovného
diia lehoty na postdenie poziadat o dalsie informadcie, ktoré
st potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato Ziadost sa
vykond pisomne a uvedie sa v nej, ktoré dodatocné
informdcie st potrebné.

Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov
o informdcie do dorucenia odpovede na fiu od navrhova-
ného nadobtdatela sa lehota na postidenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni.
Prisluné orgdny mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo
spresnenie informdcii, tdto Ziadost vSak nesmie viest
k preruseniu lehoty na postidenie.

4. Prislusné organy mozu predizit preruenie uvedené
v odseku 3 druhom pododseku az na tridsat pracovnych
dni, ak navrhovany nadobudatel:

a) sidli alebo sa riadi pradvanymi predpismi mimo
Spolocenstva, alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou a nepodlicha
dohladu podla tejto smernice alebo smernic 85/611/
EHS (¥, 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2004/39[ES alebo
2006/48/ES (*¥).

5. Ak sa prislusné orginy rozhodni po skonceni
posudzovania vyjadrit nesthlas s navrhovanym nadobud-
nutim, pisomne informuji navrhovaného nadobudatela do
dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na
postidenie a uvedd doévody tohto rozhodnutia. Ak
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vnatrostitne pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost
navrhovaného nadobtdatela je mozné spristupnit verej-
nosti primerané odovodnenie rozhodnutia. To nebrdni
¢lenskému $tdtu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit
odovodnenie bez Ziadosti navrhovaného nadobudatela.

6. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas
s navrhovanym nadobudnutim v lehote na postdenie,
navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

7. Prislusné orgdny mozu stanovit maximalnu lehotu na
ukoncenie navrhovaného nadobudnutia a v pripade potreby
ju predlzit.

8. Clenské $tity nesmd stanovit poziadavky na oznamo-
vanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasova-
cich prav, alebo zakladného imania prislusnym orgdnom
a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi
organmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky ustanovené
touto smernicou.

(*)  Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zédkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985,
s. 3). Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/
ES (U.v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

(**) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES
zo 14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti
Gverovych institticif (prepracované znenie) (U. v. EU
L 177, 30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2007/44[ES (U. v. EU L 247,
21.9.2007, s. 1).“

Vklad4 sa tento ¢lanok:

,Cldnok 19a
Posudzovanie

1. Prislusné orgny pri posudzovani ozndmenia uvede-
ného v ¢lanku 19 ods. 1 a informacif uvedenych v clanku 19
ods. 3 v zdujme zarucenia sprdvneho a obozretného
riadenia zaistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobudatela na zaistoviiu zhodnotia vhodnost navrhova-
ného nadobudatela a finan¢nt transparentnost navrhova-
ného nadobudnutia na zaklade tychto kritérif:

a)  dobré meno navrhovaného nadobudatela;

b) dobré meno a skdsenosti osoby, ktord bude riadit
¢innost zaistovne v dosledku navrhovaného nadobud-
nutia;

¢) pozitivna finan¢nd situdcia navrhovaného nadobuda-
tela, najmid v stvislosti s druhom cinnosti

vykondvanej a pldnovanej v zaistovni, v pripade ktorej
sa nadobudnutie navrhuje;

d) & bude zaistoviia schopnd plnit poziadavky obozret-
ného podnikania na zaklade tejto smernice a pripadne
inych smernic, najmi smernic 98/78/ES a 2002/87|
ES, a ¢i bude schopnd v ich plneni pokracovat,
a najmd, &i skupina, ktorej sticastou sa stane, ma takd
Struktiiru, ktord umoznuje vykondvat tcinny dohlad,
Gc¢inne vymienat informdcie medzi prislusnymi
orgdnmi a urcit rozdelenie zodpovednosti medzi
prislusné organy;

e) ¢ existuji primerané dovody na podozrenie, Ze
v savislosti s navrhovanym nadobudnutim sa péacha
alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a finan-
covanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
$pinavych pefazi a financovanie terorizmu v zmysle
¢lanku 1 smernice 2005/60/ES (*), alebo Ze navrho-
vané nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto
konania.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti navr-
hovanému nadobudnutiu len vtedy, ak na to existuju
dostato¢né dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1,
alebo ak informdcie poskytnuté navrhovanym nadobuda-
telom nie st dplné.

3. Clenské $tity neulozia ziadne predchidzajice pod-
mienky v stvislosti s vyskou podielu, ktory musi byt
nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skimat
navrhované nadobudnutie z hladiska ekonomickych
potrieb trhu.

4. Clenské stity zverejnia zoznam s informaciami potreb-
nymi na to, aby sa vykonalo postdenie, ktoré sa musia
prislusnym orgdnom poskytniit zdroveni s ozndmenim
uvedenym v ¢lanku 19 ods. 1. Pozadované informdcie
musia byt primerané a zodpovedat povahe navrhovaného
nadobtdatel'a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské staty
nesma vyzadovat informdcie, ktoré nie su prislusné na
obozretné posudzovanie.

5. Bez ohladu na cldnok 19 ods. 2, 3 a 4, ak sa
prislusnému organu ozndmili dva alebo viac névrhov na
nadobudnutie alebo zvy3enie kvalifikovanych podielov v tej
istej zaistovni, tento orgdn zaobchddza so vSetkymi
navrhovanymi nadobtidate/mi nediskriminaénym sposo-
bom.

(*)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuzivania
finan¢ného systému na tcely prania $pinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309,
25.11.2005, s. 15).°
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4. Clanok 20 sa nahrddza takto: Cldnok 5
,Cldnok 20 Zmeny a doplnenia smernice 2006/48/ES
Nadobudm’ltia' regulovanymi finanénymi Smernica 2006/48/ES sa tymto meni a doplna takto:
spolo¢nostami
1. Pri vykondvani posudzovania sa dotknuté pristusné 1.V ¢lanku 12 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

orgdny navzdjom radia, ak je navrhovany nadobudatel

jednym z tychto subjektov:

,Pri urcent, ¢i st splnené kritérid kvalifikovaného podielu

a) Uverovd intitlicia, Zivotnd poistoviia, poistoviia, v stvislosti s tymto ¢lankom, sa zohladnia hlasovacie prava
zaistovila, investicnd spolocnost alebo spravcovska uvedené v cldnkoch 9 a 10 smernice 2004/109ES (¥), ako
spolocnost v zmysle ¢lanku 1a bodu 2 smernice 85/ aj podmienky tykajlice sa ich spojenia ustanovené
611/EHS (dalej len ,spravcovskd spolo¢nost PKIPCP) v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice.

povolend v inom ¢lenskom $tate alebo v inom sektore,
ako s tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie

navrhuje; Clenské 3taty nezohladnia hlasovacie prava alebo podiely,

ktoré investi¢né spolo¢nosti alebo tiverové institiicie moézu
drzat ako vysledok upisovania finan¢nych ndstrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych néstrojov na zdklade pevného
zavazku, ako sa uvddza v prilohe 1 oddiele A bode 6
k smernici 2004/39/ES (**), ak sa tieto prdva nevykondvaji
alebo inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia emitenta
a pokial sa ich investicné spolocnosti alebo tverové
institacie zbavia do jedného roka po ich nadobudnuti.

b) materskd spolo¢nost tverovej institicie, Zivotnej
poistovne, poistovne, zaistovne, investinej spolo¢-
nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP s povole-
nim v inom ¢lenskom $tate alebo v inom sektore, ako
su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje,
alebo

¢) fyzickd alebo pravnickd osoba kontrolujica tGverovii
institGciu, Zivotnu poistoviiu, poistovilu, zaistoviu, "
investi¢nti spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost ()
PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom $tite alebo
v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa
nadobudnutie navrhuje.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/
ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii poziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informdciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere si prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 390,
31.12.2004, s. 38).

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom (**) Smernica Eurdpskeho parlamentg a Rfdy Z.OOf‘/ 39/ ES
poskytni akékolvek informdcie, ktoré st dolezité alebo z 21. aprila 2004 o trhoch s ﬁnancnypn nastrojmi
relevantné pre posudzovanie. V tejto stvislosti si prislusné (U.v. EU L 145, 30.4.2004, 5. 1.). Smernica naposledy
orgdny na Zziadost navzdjom ozndmia vietky relevantné zmenend a doplnend smernicou 2007/44/ES (U. v. EU
informdcie a z vlastnej iniciativy oznamia vietky dolezité L 247, 21.9.2007, s. 1)1

informdcie. V rozhodnuti prislusného orgdnu, ktory udelil
povolenie zaistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie

navrhuje, sa uvedi vSetky ndzory alebo vyhrady pris- 2. Clinok 19 sa nahradza takto:
lusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobu-
datela.”

,Cldnok 19

5.V ¢lanku 21 sa druhy odsek nahrédza takto:

1. Clenské stity pozaduji, aby kazdd fyzickd alebo

,Takd osoba musi tiez informovat prislusné orgény, ak sa prévnickd osoba, alebo takéto osoby konajice v zhode

rozhodla znizit svoj kvalifikovany podiel tak, ze by podiel (dalej len ,,’navr‘hovan)’f nadobudatel’), ktoré sa rozhodli
hlasovacich prév alebo zdkladného imania, ktory vlastni, nadobudni, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel
klesol pod 20 %, 309% alebo 50%, alebo tak, ze by v Gverovej institticii alebo dalej zvysit, priamo alebo
zaistoviia prestala byt jej dcérskym podnikom. Clenské nepriamo, takjto kvalifikovan’)’f podiel v iverovej )inétitﬁcii,
Staty nemusia uplatiovat prahovi hodnotu vo vyske 30 %, ¢im by jej podiel na hlasovacich pravach alebo zdkladnom
ak v sdlade s ¢ldankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/ imani dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %
109/ES uplatiiujii prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.“ alebo ¢im by sa uverovd indtiticia stala jej dcérskym
podnikom (dalej len ,navrhované nadobudnutie’), to najprv
pisomne ozndmili prislusnym orgdnom tverovej intittcie,
6. Do &inku 56 sa dopfﬁa toto pismeno: v ktorej cheti kvalifikovany podiel nadobudniit alebo zvysit,
a uviedli velkost zamyslaného podielu a prislusné infor-
macie uvedené v ¢lanku 19a ods. 4. Clenské staty nemusia
f)  tpravy kritériif uvedenych v ¢lanku 19a ods. 1 s cielom uplatiiovat prahovi hodnotu vo vyske 30 %, ak v stlade
zohladnit budici vyvoj a zabezpecit jednotné uplat- s clankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES

fiovanie tejto smernice.” uplatiiujii prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.



L 247/14

Uradny vestnik Eurépskej tnie 21.9.2007

2. Prislusné orgdny bezodkladne a v kazdom pripade do
dvoch pracovnych dni od dorucenia ozndmenia, ako aj po
pripadnom néslednom doruceni informdcii uvedenych
v odseku 3 pisomne potvrdia jeho dorucenie navrhova-
nému nadobudatelovi.

Prislusné orgdny maji maximdalne Sestdesiat pracovnych
dni od ditumu pisomného potvrdenia o doruceni ozné-
menia a vSetkych dokumentov pozadovanych clenskym
Statom, ktoré maja byt prilozené k ozndmeniu na zdklade
zoznamu uvedeného v ¢ldnku 19a ods. 4, (dalej len lehota
na postdenie’) na postdenie v zmysle ¢lanku 19a ods. 1
(dalej len ,postdenie).

Prislusné organy informuji navrhovaného nadobudatela
o datume uplynutia lehoty na postidenie pri potvrdzovani
dorucenia ozndmenia.

3. Prislusné orgdny mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty
na postdenie, ale najneskor do pétdesiateho pracovného
dna lehoty na posudenie poziadat o dalsie informaécie, ktoré
st potrebné na ukoncenie postdenia. Tdto ziadost musi byt
pisomnd a musi sa v nej uvadzat, o ktoré dodato¢né
potrebné informdcie ide.

Lehota na posidenie sa prerusi od ditumu Ziadosti
prislusnych orgdnov o informdacie do dorucenia odpovede
navrhovaného nadobudatela na tito Ziadost. Prerusenie
nesmie byt dlhsie ako dvadsat pracovnych dni. Prislusné
organy mozu poziadat o dalsie doplnenie alebo spresnenie
informdcii, tito Ziadost v3ak nesmie viest k preruseniu
lehoty na postdenie.

4. Prislusné organy mozu predlzit prerusenie uvedené
v odseku 3 druhom pododseku aZ na tridsat pracovnych
dni, ak navrhovany nadobtidatel:

a) sidli alebo sa riadi prdvnymi predpismi mimo
Spolocenstva, alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord nepod-
lieha dohladu podla tejto smernice alebo smernic 85/
611/EHS (*), 92/49/EHS (*¥), 2002[83[ES (**%), 2004/
39/ES alebo 2005/68[ES (4)*.

5. Ak sa prislusné orginy rozhodni po skonceni
posudzovania vyjadrit nesthlas s navrhovanym nadobud-
nutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty
na postdenie o tom pisomne informuji navrhovaného
nadobtidatela a uvedd dovody tohto rozhodnutia. Ak
vnutrostatne pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost
navrhovaného nadobudatela je mozné spristupnit verej-
nosti primerané ododvodnenie rozhodnutia. To nebrani
¢lenskému $tatu, aby umoznil prislusnému orgdnu zverejnit
odovodnenie bez Zziadosti navrhovaného nadobudatela.

6. Ak prislusné orgdny nevyjadria pisomne nesthlas
s navrhovanym nadobudnutim v lehote na posidenie,
navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

7. Prislusné orgdny mozu stanovit maximalnu lehotu na
dokoncenie navrhovaného nadobudnutia a v pripade
potreby ju predlzit.

8. Clenské $tity nesmti stanovif poziadavky na oznamo-
vanie priameho alebo nepriameho nadobudnutia hlasova-
cich prav, alebo zdkladného imania prislusnym orgdnom
a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi
orgdnmi, ktoré st prisnejsie ako poziadavky ustanovené
touto smernicou.

(*)  Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, 31.12.1985,
s. 3). Smernica naposledy zmenend a doplnend
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/
ES.

(**) Smernica Rady 92/49/EHS z 18. jina 1992 o koor-
dindcii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou
Zivotného Jpoistenia (tretia smernica o nezivotnom
poisteni) (U. v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1). Smernica
naposledy zmenend a doplnend smernicou 2007/44/
ES.

(*** Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/83ES
z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (U. v. ES
L 345, 19.12.2002, s. 1). Smernica naposledy
zmenend a doplnend smernicou 2007/44/ES.

(4)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES
z0 16. novembra 2005 o zaisteni (U. v. EU L 323,
9.12.2005, s. 1). Smernica zmenend a doplnend
smernicou 2007/44/[ES.“

Vkladaja sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 19a

1. Prislusné orgdny pri posudzovani oznidmenia uvede-
ného v ¢lanku 19 ods. 1 a informdcif uvedenych v ¢lanku 19
ods. 3 v zdujme zarucenia sprdvneho a obozretného
riadenia Gverovej institticie, v pripade ktorej sa nadobud-
nutie navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhova-
ného nadobudatela na dverovd institdciu zhodnotia
vhodnost navrhovaného nadobtdatela a finanéni trans-
parentnost navrhovaného nadobudnutia na zaklade tychto
kritérif:

a)  dobré meno navrhovaného nadobtdatela;

b) dobré meno a skdsenosti osoby, ktord bude riadit
¢innost Gverovej institticie v dosledku navrhovaného
nadobudnutia;

¢) pozitivna finanénd situdcia navrhovaného nadobtida-
tela, najma v savislosti s druhom ¢innosti vykonava-
nej a pldnovanej v tverovej institticii, v pripade ktorej
sa nadobudnutie navrhuje;

obozretného podnikania na zdklade tejto smernice
a pripadne inych smernic, najmd smernic 2000/46/ES,
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2002/87[ES a 2006/49]ES, a ¢i bude schopnd v ich
plneni pokracovat, a najmi, ¢i skupina, ktorej
stcastou sa stane, ma takd Strukttiru, ktord umoziiuje
vykondvat tcinny dohlad, tc¢inne vymienat informa-
cie medzi prislusnymi orgdnmi a ur¢it rozdelenie
zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) & existuji primerané dovody na podozrenie, Ze
v stvislosti s navrhovanym nadobudnutim sa pacha
alebo bolo spachané pranie $pinavych pefazi a finan-
covanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie
$pinavych penazi a financovanie terorizmu v zmysle
¢lanku 1 smernice 2005/60/ES (*), alebo Ze navrho-
vané nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto
konania.

2. Prislusné orgdny mozu vzniest ndmietky proti navr-
hovanému nadobudnutiu len vtedy, ak na to existuji
dostato¢né dovody na zdklade kritérif uvedenych odseku 1
alebo ak informdcie poskytnuté navrhovanym nadobuda-
telom nie st aplné.

3. Clenské $tity neulozia ziadne predchddzajice pod-
mienky v savislosti s vyskou podielu, ktory musi byt
nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skimat
navrhnuté nadobudnutie z hladiska ekonomickych potrieb
trhu.

4. Clenské stity zverejnia zoznam s informaciami potreb-
nymi na vykonanie postdenia, ktoré sa musia prislusnym
orgdnom poskytnit zdrovei s ozndmenim uvedenym
v ¢lanku 19 ods. 1. Pozadované informécie musia byt
primerané a zodpovedat povahe navrhovaného nadobtida-
tela a navrhovaného nadobudnutia. Clenské tity nesmd
vyZadovat informdcie, ktoré pre obozretné posudzovanie
nie sa relevantné.

5. Bez ohladu na cldnok 19 ods. 2, 3 a 4, ak sa
prislusnému orgdnu ozndmili dva alebo viac ndvrhov na
nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej
istej Gverovej institdcii, tento orgdn zaobchddza so vietkymi
navrhovanymi nadobtdate/mi nediskriminaénym sposo-
bom.

Cldnok 19b

1. Pri posudzovani sa dotknuté prislusné organy navza-
jom radia, ak je navrhovany nadobudatel jednym z tychto
subjektov:

a) uverovd inStitdcia, zivotnd poistovia, poistovila,
zaistovila, investicnd spolocnost alebo spravcovskd
spolo¢nost v zmysle ¢lanku 1a bodu 2 smernice 85/
611/EHS (dalej len ,spravcovskd spolo¢nost PKIPCP)
s povolenim v inom ¢lenskom Stite alebo v inom
sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie
navrhuje;

b) materskd spolo¢nost tverovej institicie, Zivotnej
poistovne, poistovne, zaistovne, investinej spolo¢-
nosti alebo spravcovskej spolocnosti PKIPCP s povole-
nim v inom ¢lenskom $tate alebo v inom sektore, ako

st tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje,
alebo

¢) fyzickd alebo pravnickd osoba kontrolujica tGverovii
institaciu, Zivotnd poistovilu, poistoviiu, zaistoviiu,
investi¢nti spolo¢nost alebo spravcovskt spolo¢nost
PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom Stite alebo
v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa
nadobudnutie navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzdjom
poskytnii akékolvek informdcie, ktoré st dolezité alebo
relevantné pre posudzovanie. V tejto stvislosti si prislusné
orgdny na Zziadost navzdjom ozndmia vietky relevantné
informécie a na vlastny podnet vietky dolezité informdcie.
V rozhodnuti prislusného organu, ktory udelil povolenie
tiverovej institdcii, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, sa uvedd vSetky ndzory alebo vyhrady pris-
lusného organu zodpovedného za navrhovaného nadobu-
datela.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuZivania
finan¢ného systému na tcely prania $pinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309,
25.11.2005, s. 15)."

Clanok 20 sa nahrddza takto:

,Cldnok 20

Clenské stity pozadujd, aby kazd4 fyzickd alebo pravnickd
osoba, ktord sa rozhodla vzdat, priamo alebo nepriamo,
kvalifikovaného podielu v tverovej institlcii, to najprv
pisomne ozndmila prislusnym orgdnom clenského stdtu
povodu a uviedla velkost navrhovaného podielu. Takd
osoba musi tiez informovat prislusné orgdny, ak sa
rozhodla znizit svoj kvalifikovany podiel tak, Ze by podiel
hlasovacich prav alebo zakladného imania, ktory vlastni,
klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo tak, Ze by Gverova
institdcia prestala byt jej dcérskym podnikom. Clenské stéty
nemusia uplatiiovat prahovii hodnotu vo vyske 30 %, ak
v stlade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES
uplatiuji prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.”

Clanok 21 ods. 3 sa nahradza takto:

,3. Pri urcovani, ¢i st splnené kritérid kvalifikovaného
podielu v stvislosti s ¢ldnkami 19, 20 a tymto ¢ldnkom, sa
zohladnia hlasovacie prava uvedené v clankoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES, ako aj podmienky tykajice sa ich
spojenia ustanovené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej
smernice.

Pri urcovani, ¢ st splnené kritérid pre kvalifikovany podiel
uvedené v tomto c¢lanku, clenské $tity nezohladnia
hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investi¢né spolo¢nosti
alebo tverové intitdcie mozZu drzat ako vysledok upisova-
nia finan¢nych ndstrojov a/alebo umiestriovania finanénych
néstrojov na zdklade pevného zdvizku, ako sa uvddza
v prilohe 1 oddiele A bode 6 smernice 2004/39]ES, ak sa
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tieto prava nevykondvaji alebo inak nevyuZzivaji na
zasahovanie do riadenia emitenta a pokial sa ich investicné
spolo¢nosti alebo tiverové institticie zbavia do jedného roka
po ich nadobudnuti.“

6. Do clanku 150 ods. 2 sa dopliia toto pismeno:

Jf)  tpravy kritéril uvedenych v ¢lanku 19a ods. 1 s cielom
zohladnif budtici vyvoj a zabezpecit jednotné uplat-
novanie tejto smernice.”

Clanok 6
Preskdmanie

Komisia v spolupréci s clenskymi $tdtmi do 21. marca 2011
preskima uplatiovanie tejto smernice a predlozi Eurdpskemu
parlamentu a Rade spravu spolu s vhodnymi navrhmi.

Cldnok 7
Transpozicia

1. Clenské $tity uvedd do dGcinnosti zdkony, iné prévne
predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu
s touto smernicou do 21. marca 2009. Bezodkladne o tom
informujii Komisiu.

Clenské $taty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské 3tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti
poOsobnosti tejto smernice.

Cldnok 8
Nadobudnutie déinnosti

1. Této smernica nadobiida G¢innost difiom jej uverejnenia
v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

2. Postup posudzovania uplatiiovany na navrhované nadobud-
nutia, pre ktoré sa prislusnym organom predlozili ozndmenia
uvedené v clanku 1 ods. 2, ¢lanku 2 ods. 2, ¢cldnku 3 ods. 2,
éanku 4 ods. 2 a ¢lanku 5 ods. 2 pred nadobudnutim Gcinnosti
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
potrebnych na dosiahnutie stladu s touto smernicou, sa vykond
v stlade s vnatrostatnym pravom ¢lenského Statu platnym v case
ozndmenia.

Cldnok 9
Adresati

Tato smernica je uréend ¢lenskym Stdtom.

V Strasburgu 5. septembra 2007

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda

M. LOBO ANTUNES

predseda
H.-G. POTTERING



