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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2006/49/ES

zo 14. jana 2006

o kapitilovej primeranosti investinych spolocnosti a tiverovych institiicii (prepracované znenie)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva, a
najmd na jej clanok 47 ods. 2,

so zretefom na ndvrh Komisie,

SO

zretefom na  stanovisko Eur6pskeho hospodirskeho

a socidlneho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (%),

po porade s Vyborom regiénov,

konajic v silade s postupom ustanovenym v ¢&lanku 251
zmluvy (%),

kedze:

(1)

()
()
)

)

0)

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej
primeranosti investi¢nych spolocnosti a tverovych institd-
cif (¥) bola niekolkokrdt podstatnym spdsobom zmenend
a doplnend. S ohladom na dalsie nové zmeny a doplnenia
uvedenej smernice by sa v zdujme jasnosti mala prepraco-
vat.

Jednym z cielov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
néstrojmi (°) je umozZnit investicnym spolocnostiam, kto-
rym bolo udelené povolenie prislusnymi organmi ich
domovskych ¢lenskych stitov a nad ktorymi tieto organy
vykondvaju dohlad, zalozZit pobocky a slobodne poskytovat
sluzby v ostatnych clenskych Stitoch. Tato smernica
stanovuje koordindciu pravidiel upravujicich udelovanie
povoleni a vykondvanie obchodnych ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti.

Smernica 2004/39/ES v3ak nestanovuje spolocné pozia-
davky na vlastné zdroje investicnych spolo¢nosti, ani vysku
pociato¢ného imania takychto spolo¢nosti, ¢i spoloény
ramec na monitorovanie rizik, ktorym sa vystavuji takéto
spolo¢nosti.

U. v. EU C 234, 22.9.2005, s. 8.

U.v. EU C 52, 2.3.2005, s. 37.

Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 28. septembra 2005 (zatial
neuverejnené v dradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 7. jina
2006.

U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1[ES
(U.v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.

4

(10)

Je vhodné zabezpecit iba najnevyhnutnej$iu harmonizdciu,
ktord je potrebnd a postacuje na zabezpecenie vzdjomného
uzndvania povoleni a systémov dohladu nad obozretnym
podnikanim. Aby sa dosiahlo vzdjomné uzndvanie v rdmci
vnutorného finanéného trhu, mali by sa stanovit opatrenia
na koordindciu vymedzenia vlastnych zdrojov investi¢nych
spoloc¢nosti, stanovenia vysky ich pociato¢ného imania
a zavedenia spolo¢ného rdmca na monitorovanie rizik,
ktorym sa investi¢né spolo¢nosti vystavuj.

Kedze ciele tejto smernice, a to stanovenie poziadaviek
kapitalovej primeranosti vztahujice sa na investi¢né
spolo¢nosti a uverové intitdcie, pravidld ich vypoctu
a pravidld dohladu nad ich obozretnym podnikanim, nie
je mozné uspokojivo dosiahnutf na drovni samotnych
Clenskych $titov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov
navrhovanej akcie ich mozno lepsie dosiahnut na trovni
Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat opatrenia v stlade
so zdsadou subsidiarity podla ¢ldnku 5 zmluvy. V stlade so
zasadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku tito
smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie
tychto cielov.

Je vhodné, aby sa zaviedli rozli¢né vysky pociato¢ného
imania v zdvislosti od rozsahu ¢innosti, ktoré si investi¢né
spolo¢nosti oprdvnené vykonavat.

Existujicim investiénym spolo¢nostiam by sa za urcitych
podmienok malo povolit pokracovat v podnikani, aj ked
nespliiaji poziadavky minimdlnej vysky pociatoéného
imania stanovend pre nové investi¢né spolo¢nosti.

Clenské $taty by mali mat moznost stanovit pravidld, ktoré
st prisnejSie ako pravidld, ktoré urcuje tito smernica.

Plynulé fungovanie vnitorného trhu si vyzaduje nielen
zdkonom stanovené pravidld, ale aj tzku a pravidelni
spolupracu a podstatne lepsiu konvergenciu postupov
reguldcie a dohladu medzi prislusnymi orgdnmi ¢lenskych
Stdtov.

V ozndmeni Komisie z 11. mdja 1999 s ndzvom ,Vykoni-
vanie rdmca pre finan¢né trhy: Akény plan“ boli uvedené
mnohé ciele, ktoré je potrebné dosiahnut s cielom dokoncit
vnuatorny trh v oblasti finanénych sluzieb. Eurépska rada
v Lisabone z 23. a 24. marca 2000 stanovila ako ciel
uskutocnit tento akény plan do konca roku 2005.
Prepracovanie ustanoveni o vlastnych zdrojoch predstavuje
klacovy prvok tohto akéného planu.
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Nakolko investi¢né spolocnosti sti, pokial ide o ich ¢innosti
v obchodnej knihe, vystavené rovnakym rizikdim ako
tverové institucie, je vhodné, aby sa relevantné ustanovenia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES z 14
juna 2006 o zacati a vykondvani cinnosti tdverovych
institacii (") uplatiovali rovnako na investicné spolocnosti.

Vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti alebo tdverovych
institticif (dalej pod spoloénym ndzvom ,institdcie’) moézu
slazit na pokrytie strat, ktoré sa nepodari vyrovnat
dostato¢nym objemom zisku, na zabezpecenie kontinuity
institicil a ochranu investorov. Vlastné zdroje st okrem
toho pre prislusné organy vyznamnym meradlom hlavne
pri hodnoteni kapitdlovej primeranosti institdcii a na iné
obozretné tucely. Okrem toho na vndtornom trhu st
institdcie zapojené do priamej hospoddrskej stitaze medzi
sebou. Aby sa posilnil finan¢ny systém Spolocenstva a aby
sa zabranilo nartiSaniu hospoddrskej sttaze, je vhodné
stanovit spolo¢né zdkladné normy pre vlastné zdroje.

Na tcely odovodnenia ¢. 12 je vhodné, aby vymedzenie
vlastnych zdrojov stanovené v smernici
2006/48[ES sluzilo ako zdklad a poskytovalo dodatocné
osobitné pravidld zohladiujice rozdielny rozsah kapitélo-
vych poziadaviek tykajiicich sa trhového rizika.

Pokial ide o Gverové institdcie, v§eobecné normy pre dohlad
a monitorovanie réznych druhov rizik st uz stanovené
smernicou 2000/12/ES.

V tejto stvislosti by sa mali ustanovenia o minimalnych
kapitdlovych poziadavkich posudzovat v nadviznosti na
dalsie $pecifické nastroje, ktoré tieZ harmonizuji zakladné
postupy dohladu nad institiciami.

Je potrebné vypracovat vieobecné normy pre trhové rizikd,
ktorym s vystavené dtverové institicie, a poskytnit
doplnkovy rdmec na dohlad nad rizikami, ktorym st
vystavené institdcie, najmd trhové rizikd, a predovietkym
pozi¢né rizika, rizikd zmluvnej strany, rizikd vysporiadania
a devizové rizika.

Je potrebné vymedzit pojem ,obchodna kniha“ obsahujtci
pozicie v cennych papieroch a inych finanénych nastrojoch,
ktoré st drzané na dcely obchodovania a st predmetom
hlavne trhovych rizik, a expozicie stvisiace s ur¢itymi
finan¢nymi sluzbami poskytovanymi klientom.

() Pozris. 1 tohto dradného vestnika.

(18)

(19)

(20)

(22)

(24)

(25)

(26)

S cielom znizi{ administrativne zataZenie institdcii so
zanedbatelnym podielom ¢innosti v obchodnej knihe, tak
v absolitnom, ako aj v relativnom zmysle, tieto institticie
by mali byt schopné uplatnit smernicu 2006/48/ES
namiesto poziadaviek stanovenych v prilohdch I a II tejto
smernice.

Je dolezité, aby monitorovanie rizik vysporiadania
a dodania bralo do tvahy existenciu systémov pontkajtcich
primerané zabezpecenie, ktoré znizuje tieto rizika.

Institdcie by mali konat v sdlade s touto smernicou vzdy, ak
ide o pokrytie devizovych rizik v ich celkovej obchodnej
Cinnosti. Nizsie kapitdlové poziadavky by mali byt
stanovené pre pozicie v tizko korelovanych menéch, ak
st statisticky potvrdené alebo vznikli zo zdvaznych medzi-
vlddnych dohod.

Kapitdlové poziadavky pre obchodnikov s komoditami
vratane tych obchodnikov, na ktorych sa v sdcasnosti
uplatiiuje vynimka z poziadaviek smernice 2004/39/ES,
budt preskimané v savislosti s preskimanim uvedenej
vynimky, ako je uvedené v clanku 65 ods. 3 uvedenej
smernice.

Liberalizdcia trhov s plynom a elektrinou je pre Spolocen-
stvo dolezitd z hladiska hospodarskeho aj politického.
Z tohto dovodu by mali byt kapitdlové poziadavky a iné
pravidld obozretnosti, vztahujiice sa na spolocnosti, ktoré
st na tychto trhoch aktivne, primerané a nemali by
nevhodne nartsat dosahovanie ciela liberalizécie. Tento ciel
by sa mal brat do tvahy predovsetkym pri uskutocriovani
preskiimani uvedenych v odévodneni ¢. 21.

Existencia ~ vnidtornych  systémov ~ monitorovania
a kontrolovania drokovych rizik v celkovej obchodnej
¢innosti institdcif je zvIast dolezitym sposobom minimali-
zovania takychto rizik. Takéto systémy by mali ndsledne
podliehat dohladu prislusnych organov.

KedZe smernica 2006/48/ES nestanovuje spolocné
pravidld pre monitorovanie a kontrolu velkej majetkovej
angazovanosti v Cinnostiach, ktoré st principidlne pred-
metom trhovych rizik, je vhodné takéto pravidld vymedzit.

Operacné riziko je vyznamné riziko, ktorému st institticie
vystavené a ktoré si vyzaduje krytie vlastnymi zdrojmi. Je
nevyhnutné zohladnit rozmanitost instittcii v EU zabezpe-
Cenim alternativnych pristupov.

Smernica 2006/48/ES stanovuje zdsadu konsoliddcie.
Nestanovuje spolo¢né pravidld pre konsoliddciu finan¢nych
institicil zapojenych do ¢innosti, ktoré st principidlne
predmetom trhovych rizik.
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Aby sa zabezpecila adekvitna kapitdlovd primeranost
instittcii v rdmci skupiny, je nevyhnutné, aby sa minimdlne
kapitalové poziadavky uplatiiovali na zdklade konsolidova-
nej financnej situdcie skupiny. Na zabezpecenie primera-
ného rozdelenia vlastnych zdrojov v rdmci skupiny a ich
dostupnosti na pripadné zabezpecenie investicii, by sa
minimalne kapitdlové poziadavky mali uplatiovat na
jednotlivé institicie v rdmci skupiny, pokial sa tento ciel
nedd aéinne dosiahnut inym spdsobom.

Smernica 2006/48/ES sa nevztahuje na skupiny, ktoré
zahffiaji jednu alebo viac investi¢nych spolo¢nosti, avsak
ziadne Gverové institicie. Mal by sa preto vymedzif
spolo¢ny rdmec pre zavedenie dohladu nad investi¢nymi
spolo¢nostami na konsolidovanom zdklade.

Institticie by mali zabezpecit, aby mali interny kapital, ktory
je primerany s ohladom na rizikd, ktorym st alebo mozu
byt vystavené, pokial ide o mnozstvo, kvalitu a rozdelenie.
Institticie by preto mali zaviest stratégie a postupy na
hodnotenie a udrziavanie primeranosti svojho interného
kapitdlu.

Prislusné organy by mali primeranost vlastnych zdrojov
institicii hodnotit s ohladom na rizikd, ktorym st institdcie
vystavené.

Vybor eurdpskych bankovych dohladov by mal v zdujme
efektivneho fungovania vnatorného trhu v bankovom
sektore prispievat k doslednému uplatilovaniu tejto smer-
nice a ku konvergencii postupov dohladu v Spolocenstve
a kazdoro¢ne by mal institicidm Spolocenstva podavat
spravu o dosiahnutom pokroku.

Aby vntitorny trh fungoval stéle G¢innejsie, je nevyhnutné,
aby existovala podstatne lepsia konvergencia vykondvania
a uplatfiovania ustanoveni harmonizujicich pravnych
predpisov Spolocenstva.

Z rovnakého dovodu a v snahe zabezpecit, aby institticie
Spolocenstva pdsobiace v niekolkych c¢lenskych statoch
neboli nerovnomerne zatazené v dosledku pretrvavajicej
zodpovednosti prislusnych organov jednotlivych ¢lenskych
Statov za udelovanie povoleni a dohlad, je nevyhnutné
podstatne posilnit spolupracu medzi prislusnymi orgdnmi.
V tejto stvislosti by sa mala posilnit tiloha konsolidovaného
orgdnu dohladu.

Aby vndtorny trh fungoval stdle dcinnejSie a aby sa
obcanom Unie poskytla dostatoénd miera transparentnosti,
je nevyhnutné, aby prislusné orginy zverejnili, ako sa
vykondvaji poziadavky tejto smernice, a to takym
spodsobom, ktory umoziiuje zmysluplné porovnanie.

V zéujme posilnenia trhovej discipliny a motivacie institticif
k zlepSeniu svojich trhovych stratégii, kontrol rizika

(36)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

a organizdcie vnitorného riadenia by sa mala pre ne
ustanovit nalezitd povinnost zverejiiovat informadcie.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by mali
byt prijaté v salade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovujii postupy pre vykon
vykondvacich prédvomoci prenesenych na Komisiu (1).

Eur6psky parlament vo svojom uzneseni z 5. februdra
2002 o vykondvani pravnych predpisov o finan¢nych
sluzbdch (%) ziadal, aby mali Eurépsky parlament a Rada
rovnaké postavenie pri dohlade nad sposobom, akym
Komisia uplatiiuje svoje vykonné pravomoci, a tak sa
zohladnili legislativne pravomoci Eurépskeho parlamentu
podla ¢lanku 251 zmluvy. Komisia tito poziadavku
podporila v sldvnostnom vyhldseni, ktoré v ten isty den
predniesol Eurépskemu parlamentu jej predseda. Komisia
dna 11. decembra 2002 navrhla zmeny rozhodnutia 1999/
468/ES a 22. aprila 2004 predlozila zmeneny névrh. Podla
nazoru Eurdpskeho parlamentu tento ndvrh neochranuje
jeho legislativne vysady. Eur6psky parlament sa domnieva,
ze Eurdpsky parlament a Rada by mali mat v uréenej lehote
moznost zhodnotit prenos vykondvacich pravomoci na
Komisiu. Preto je vhodné obmedzit lehotu, pocas ktorej
moze Komisia prijimat vykonavacie opatrenia.

Eurépsky parlament by mal mat k dispozicii lehotu troch
mesiacov od  prvého  predloZenia  pozmeniujicich
a doplaujicich nédvrhov a vykondvacich opatreni, aby ich
mohol  preskiimat a predlozit svoje  stanovisko.
V nalichavych a riadne odovodnenych pripadoch by vsak
malo by mozné tdato lehotu skratit. Ak Eur6psky
parlament pocas tejto lehoty prijme uznesenie, Komisia
by mala opdtovne preskiimat pozmetiujiice a dopliujiice
navrhy alebo opatrenia.

Aby sa predislo zlyhaniu trhov a zabezpecila sa kontinuita
celkovej trovne vlastnych zdrojov, je vhodné vymedzit
osobitné prechodné opatrenia.

Tato smernica reSpektuje zdkladné prava a dodrziava
zdsady uznané najmi v Charte zdkladnych prav Eur6pskej
tnie ako vSeobecné zdsady prava Spolocenstva.

Povinnost transponovat tdto smernicu do vndtro$tatneho
priva by sa mala vzfahoval na tie ustanovenia, ktoré
predstavuji  vyznamni =~ zmenu v porovnani
s predchddzajacimi smernicami. Povinnost transponovat
ustanovenia, ktoré sa nezmenili, vyplyva
z predchddzajicich smernic.

Tato smernica by sa mala uplatiiovat bez toho, aby boli
dotknuté zavizky clenskych Statov tykajiice sa terminov na
transpoziciu smernic stanovenych v prilohe VIII ¢asti B do
vnutro§tatneho prava,

() U.v.ESL 184, 17.7.1999, s. 23.

() U.v.ES C 284, 21.11.2002, s. 115.
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PRIJALI TUTO SMERNICU:
KAPITOLA 1
Predmet tipravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov
Oddiel 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti
Cldnok 1

1. Této smernica ustanovuje poziadavky kapitalovej primera-
nosti vztahujtice sa na investi¢né spolo¢nosti a tiverové institticie,
pravidld ich vypoctu a pravidld dohladu nad ich obozretnym
podnikanim. Clenské $tty uplatiiuji poziadavky tejto smernice
na investi¢né spolo¢nosti a tiverové institdcie, ako je vymedzené
v ¢lanku 3.

2. Clensky stdt moze stanovit dodatocné alebo prisnejsie
poziadavky na investicné spolocnosti a tverové institticie,
ktorym udelil povolenie.

Cldnok 2

1. Pokial ¢lanky 18, 20, 22 az 32, 34 a 39 tejto smernice
neustanovuju inak, ¢linky 68 az 73 smernice 2006/48[ES sa
primerane s potrebnymi dpravami uplatfiuji na investi¢né
spolo¢nosti. Pri uplatfiovani ¢ldnkov 70 az 72 smernice 2006/
48[ES na investi¢né spolo¢nosti, sa kazdy odkaz na materska
tverovl institiciu v clenskom Stite povazuje za odkaz na
materskd investiént spolo¢nost v ¢lenskom State a kazdy odkaz
na materski tverovii institticiu v EU sa povazuje za odkaz na
materskii investi¢nd spolo¢nost v EU.

Ak md Gverovd institlicia materskii investi¢nd spolo¢nost
v ¢lenskom $tate ako materskd spolo¢nost, tak len tito materskd
investi¢nd spolo¢nost podliecha poziadavkdm na konsolidovanom
zédklade v sdlade s ¢ldnkami 71 az 73 smernice 2006/48|ES.

Ak md investicnd spolo¢nost materskii Gverovi institdciu
v ¢lenskom $tdte ako materskd spolo¢nost, tak len tdto materskd
averova institicia podlieha poziadavkim na konsolidovanom
zdklade v stlade s ¢lankami 71 az 73 smernice 2006/48|ES.

Ak je dcérskou spolocnostou finanénej holdingovej spolo¢nosti
uverova instittcia aj investi¢nd spolo¢nost, na tverovu institdciu
sa vztahuji poziadavky na zdklade konsolidovanej financnej
situdcie finan¢nej holdingovej spolo¢nosti.

2. Ak skupina uvedend v odseku 1 nezahffia dverovi
instittciu, uplatiiuje sa smernica 2006/48/ES s tym Ze:

a) kazdy odkaz na dverové intiticie sa povazuje za
odkaz na investi¢né spolocnosti;

1.

b)

v cldnkoch 125 a 140 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa
kazdy odkaz na iné c¢lanky uvedenej smernice
povazuje za odkaz na smernicu 2004/39/ES;

na ucely clanku 39 ods. 3 smernice 2006/48[ES sa
odkazy na Eurépsky vybor pre bankovnictvo pova-
7ujt za odkazy na Radu a Komisiu; a

odchylne od ¢lanku 140 ods. 1 smernice 2006/48|ES,
ak skupina nezahffia tverovi institiiciu, prvd veta
uvedeného ¢lanku sa nahrddza takto: ,Ak investi¢nd
spolo¢nost, finanénd holdingovd spolo¢nost alebo
holdingova spolo¢nost so zmiesanou ¢innostou
kontroluje jednu alebo viacero dcérskych spolo¢nosti,
ktoré st poistovitami, prislusné orgdny a organy,
ktorym bola zverend verejnd tloha dohladu nad
poistovacimi spolo¢nostami, izko spolupracujii .“.

Oddiel 2
Vymedzenie pojmov

Cldnok 3

Na tcely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

tverové institdcie st Gverové instittcie ako st vymedzené
v ¢lanku 4 ods. 1 smernice 2006/48/ES;

investicné spolo¢nosti st institdcie ako st vymedzené
v ¢ldnku 4 ods. 1 bod 1 smernice 2004/39[ES, ktoré
podliehaji poziadavkdm stanovenym v uvedenej smernici
s vynimkou:

(i)

tverovych institdcii;

miestnych spolo¢nosti, ako sti vymedzené v pism. p);
a

spolo¢nosti, ktorym bolo udelené iba povolenie
poskytovat sluzby investicného poradenstva a/alebo
prijimat a dalej postupovat prikazy od investorov bez
drzania periazi alebo cennych papierov patriacich ich
klientom, a ktoré sa z tohto dovodu u svojich klientov
nesmu v ziadnom pripade dostat do dlhu;

institicie s Gverové institlcie a investicné spolocnosti,

uznané investicné spolocnosti tretej krajiny st spolocnosti,
ktoré splnaju tieto podmienky:

(i)

(ii)

spolo¢nosti, na ktoré by sa vztahovalo vymedzenie
investi¢nej spolo¢nosti, ak by boli zalozené v rdmci
Spolocenstva;

spolocnosti, ktorym bolo v tretej krajine udelené
povolenie; a
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(iii) spolocnosti, ktoré podlichajii a spliajii pravidld
obozretnosti, ktoré prislusné orginy povazuji za
aspon tak prisne ako sii pravidld uvedené v tejto
smernici;

e) finan¢né néstroje st akdkolvek zmluva, na zdklade ktorej
vzniknt finanéné aktiva jednej strane a finanéné zavazky
alebo akciové néstroje druhej strane;

f)  materskd investicnd spolo¢nost v clenskom Stite je
investicnd spolo¢nost, ktorej dcérskou spolo¢nostou je
institcia alebo finanénd instittcia, alebo ktord ma ucast
v jednom & oboch tychto subjektoch, a ktord samotnd nie
je dcérskou spolo¢nostou inej institticie, ktorej bolo udelené
povolenie v tom istom ¢lenskom Stite, alebo financnej
holdingovej spolo¢nosti zaloZenej v tom istom ¢lenskom
Stdte;

g)  materskd investiénd spolocnost v EU je materskd investicna
spolo¢nost v ¢lenskom 3tdte, ktord nie je dcérskou
spolo¢nostou inej institticie, ktorej bolo udelené povolenie
v akomkolvek ¢lenskom $tdte, alebo finan¢nej holdingovej
spolo¢nosti zalozenej v akomkolvek ¢lenskom $tdte;

h)  OTC derivatové néstroje st polozky, ktoré st stucastou
zoznamu uvedeného v prilohe IV smernice 2006/48/ES
okrem tych, ktorym sa v zmysle prilohy III ¢asti 2 bodu 6
uvedenej smernice priraduje hodnota expozicie nula;

i)  regulovany trh je trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bod 14 smernice 2004/39/ES;

j)  konvertibilny cenny papier je cenny papier, ktory pri opcii
drzitela mozno vymenit za iny cenny papier;

k)  warrant je cenny papier, ktory poskytuje drzitelovi pravo
nakupu podkladového aktiva za dohodnutii cenu kedykol-
vek pred uplynutim platnosti alebo v den uplynutia
platnosti warrantu, a ktory moze byt vyrovnany dorucenim
samotného  podkladového  aktiva alebo  dhradou
v hotovosti;

)  financovanie prostrednictvom zdsob je pozicia, ked boli
zdsoby predané v terminovom obchode, pricom ndklady
financovania s zafixované do diatumu terminového
budiiceho predaja;

m) zmluva o spitnej kdpe a zmluva o spatnom predaji je kazdd
zmluva, na zdklade ktorej institiicia alebo jej zmluvnd
strana — prevadza cenné papiere alebo komodity alebo
zarucené pravne ndroky na cenné papiere alebo komodity,
ak je tato zdruka poskytnutd uznanou burzou, ktora vlastni
prava na cenné papiere alebo komodity, a zmluva institucii
nepovoluje previest alebo zalozit urcity cenny papier alebo
komoditu v prospech viac ako jednej zmluvnej strany
naraz, priom sa zavdzuje spdtne ich odkipit — alebo
nahradné cenné papiere a komodity rovnakej povahy — za
stanoveni cenu k presne stanovenému ditumu
v budicnosti alebo ktory ma byt presne stanoveny
prevadzajlicou stranou; je zmluvou o spitnej kipe pre

indtiticiu preddvajicu cenné papiere alebo komodity
a zmluvou o spitnom predaji pre institdcie, ktoré ich
kupuju;

n) poZiCiavanie  cennych  papierov  alebo  komodit
a vypoZiciavanie cennych papierov alebo komodit je kazda
transakcia, pri ktorej institticia alebo jej zmluvnd strana
prevadza cenné papiere alebo komodity proti prislusnému
kolaterdlu pod podmienkou zdvizku, Ze dlznik vrati
rovnocenné cenné papiere alebo komodity k uréitému
dadtumu v budticnosti alebo ak ho o to prevadzajica strana
poziada; tito transakcia je poziCiavanim cennych papierov
alebo komodit pre institticiu, ktord prevddza cenné papiere
alebo komodity a vypoziciavanim cennych papierov alebo
komodit pre institGciu, na ktord su tieto cenné papiere
alebo komodity prevadzané;

0) zactovaci ¢len je ¢len burzy alebo ziictovacieho centra,
ktoré md priamy zmluvny vztah s dstrednou zmluvnou
stranou (trhovy garantor);

p) miestna spolocnost je spolo¢nost obchodujtica na vlastny
ticet na trhoch finanénych futures alebo trhoch s opciami
alebo inymi derivitmi a na trhoch s hotovostnymi
prostriedkami s jedinym cielom zaistenia pozicii na trhoch
s derivitmi alebo ktord obchoduje na Wcty inych
¢lenov tychto trhov, a ktorej bola poskytnutd zdruka
zaétovacimi ¢lenmi tych istych trhov, kde zodpovednost za
zaistenie splnenia zmliv, ktoré uzatvoria takéto spolo¢-
nosti, prevezmu ztcétovaci ¢lenovia tych istych trhov;

q) delta faktor je ocakdvand zmena ceny opcie ako podiel na
malej zmene ceny podkladového nastroja opcie;

r) vlastné zdroje st vlastné zdroje, ako s vymedzené
v smernici 2006/48/ES; a

s)  kapitdl st vlastné zdroje.

Na tcely uplatnenia dohladu na konsolidovanom zéklade pojem
investi¢na spolo¢nost zahfiia investi¢né spolo¢nosti tretej krajiny.

Na tGclely pismena e) zahffiaji finanéné néstroje primdrne
finan¢né néstroje alebo hotovostné ndstroje, ako aj derivtové
finanéné néstroje, ktorych hodnota je odvodend od ceny
podkladového finan¢ného ndstroja alebo od miery, indexu ¢
ceny inej podkladovej polozky, a zahffiajii minimdlne nastroje
blizsie uvedené v prilohe I oddiel C smernice 2004/39/ES.

2. Pojmy materskd spolo¢nost, dcérska spolo¢nost, spravcov-
skd spolo¢nost a financnd institGicia zahffiaji spolo¢nosti
vymedzené v ¢lanku 4 smernice 2006/48|ES.

Pojmy finan¢énd holdingova spolo¢nost, materskd finan¢na
holdingovd spolocnost v clenskom $tite, materskd finanénd
holdingovd spolo¢nost v EU a podnik pomocnych sluzieb
zahfiajd spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 smernice 2006/48/
ES, okrem toho, Ze kazdy odkaz na tverové institdcie sa
povazuje za odkaz na intitdcie.
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3. Na tcely uplatiiovania smernice 2006/48ES sa na skupiny,
na ktoré sa vztahuje ¢lanok 2 ods. 1, ktoré nezahfnaji Gverovi
institiciu, uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) finan¢nd holdingovd spolo¢nost je finan¢nd institticia,
ktorej dcérske spolo¢nosti st bud vyhradne, alebo prevazne
investicné spolo¢nosti, alebo iné financné institdicie,
z ktorych aspon jedna je investicnou spolo¢nostou,
a ktord nie je zmie$anou finan¢nou holdingovou spolo¢no-
stou v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade
nad dverovymi institliciami, poistoviiami a investi¢nymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerite (1);

b)  holdingovd spolo¢nost so zmiesanou cinnostou je ind
materskd spolocnost ako finan¢nd holdingovd spolocnost,
investi¢nd spolo¢nost alebo zmiesand finanéna holdingova
spolo¢nost v zmysle smernice 2002/87ES, ktorej dcérske
spolo¢nosti zahfnaji aspon jednu investiént spolo¢nost; a

¢)  prislusné orgdny st vnutrostitne organy, ktoré st zdkonom
alebo predpismi poverené dohladom nad investi¢nymi
spolo¢nostami.

KAPITOLA 1T
Pociatocné imanie
Cldnok 4

Na tcely tejto smernice s pociatoénym imanim polozky
uvedené v ¢ldnku 57 pism. a) a b) smernice 2006/48|ES.

Clanok 5

1. Investi¢nd spolocnost, ktord neobchoduje v Ziadnych financ¢-
nych ndstrojoch na svoj vlastny tcet ani neupisuje emisie
finanénych ndstrojov so zavazkom, ale ktord drz{ peniaze afalebo
cenné papiere klientov a ktord pontika jednu alebo viacero
z nasledujicich sluzieb, musi mat pociato¢né imanie vo vyske
125 000 EUR:

a) prijimanie a prevod prikazov investorov na finan¢né
nastroje;

b)  plnenie prikazov investorov na finanéné nastroje; alebo

¢)  spravovanie individudlnych portfdlii investicii vo financ-
nych ndstrojoch.

" U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou 2005/1/ES.

2. Prislusné orgdny mozu povolit investi¢nej spolocnosti, ktord
plni prikazy investorov na finan¢né ndstroje, drzat takéto
ndstroje na svoj vlastny aéet, ak st splnené tieto podmienky:

a)  takéto pozicie vzniknd iba ako vysledok toho, Ze spolo¢-
nosti sa nepodari splnit presne prikazy investorov;

b)  celkova trhovd hodnota vietkych takychto pozicii podlicha
hornej hranici 15 % pociatoéného imania spolo¢nosti;

o) spolocnost splha poziadavky stanovené v clankoch 18, 20
a28;a

d) takéto pozicie sti ndhodné a docasné vo svojej podstate
a striktne obmedzené na Cas potrebny na uskutocnenie
prislusnej transakcie.

Drzanie pozicii vo finan¢nych ndstrojoch v neobchodnej knihe
na investovanie vlastnych zdrojov sa nepovazuje za obchodo-
vanie v suvislosti so sluzbami uvedenymi v odseku 1 ani na ticely
odseku 3.

3. Clensky stit smie znfzit ciastku uvedent v odseku 1 na
50 000 EUR, ak spolo¢nost nie je opravnend drzat peniaze alebo
cenné papiere klientov, obchodovat na vlastny acet ¢i upisovat
emisie so zdvizkom.

Cldnok 6

Miestne spolo¢nosti musia mat pociatoné imanie vo vyske
50 000 EUR, pokial uplatiiuji prévo na slobodu usadit sa alebo
poskytovat sluzby, uvedené v ¢lankoch 31 a 32 smernice 2004/
39/ES.

Cldnok 7

Krytie spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii)
md jednu z tychto foriem:

a)  pociato¢né imanie vo vyske 50 000 EUR;

b) poistenie zodpovednosti za Skodu sposobent vykonom
Cinnosti, ktoré pokryva celé tzemie Spolocenstva, alebo
nejakd ind porovnatelnd zéruka pre pripad zodpovednosti
vyplyvajicej z profesijnej nedbanlivosti vo vyske aspon
1000 000 EUR pre kazdd poistni udalost a v sthrne
1 500 000 EUR rocne pre vetky poistné udalosti; alebo

¢) kombindcia pociatoéného imania a poistenia zodpoved-
nosti za $kodu sposobend vykonom c¢innosti vo forme,
ktorej vysledkom je krytie rovnocenné krytiu podla
pismen a) alebo b).



30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 177/207

Vysku sim uvedenych v prvom pododseku Komisia pravidelne
preskima, aby sa zohladnili zmeny eurépskeho indexu spotre-
bitelskych cien, ktory zverejiiuje Eurostat, a to zdroven a v stlade
s Upravami uskuto¢nenymi podla ¢linku 4 ods. 7 smernice
Eurdépskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES z 9. decembra 2002
o sprostredkovani poistenia (1).

Cldnok 8

Ak je spolocnost uvedend v clanku 3 ods. 1 pism. b) bod (iii) tiez
registrovand podla smernice 2002/92/ES, musi splnat ¢lanok 4
ods. 3 uvedenej smernice a mat krytie jednou z tychto foriem:

a)  pociato¢né imanie vo vyske 25 000 EUR;

b)  poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent vykonom
¢innosti, ktoré pokryva celé tizemie Spolocenstva, alebo ind
porovnatelnd zdruka pre pripad zodpovednosti vyplyvajicej
z profesijnej nedbanlivosti vo vyske asponn 500 000 EUR
pre kazdd poistni udalost a v stthrne 750 000 EUR rocne
pre vietky poistné udalosti; alebo

¢) kombindcia pociatoéného imania a poistenia zodpoved-
nosti za Skodu sposobend vykonom c¢innosti vo forme,
ktorej  vysledkom je krytie rovnocenné  krytiu
podla pismen a) alebo b).

Cldnok 9

Vsetky investicné spolocnosti iné ako tie, ktoré st uvedené
v ¢lankoch 5 az 8, musia mat pociato¢né imanie vo vyske
730 000 EUR .

Cldnok 10

1. Odchylne od ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankov 6
a 9, smi Cclenské Stity pokracovat v udelovani povoleni
investiécnym  spolo¢nostiam a  spolo¢nostiam  uvedenym
v ¢&anku 6, ktoré existovali pred 31. decembrom 1995
a ktorych vlastné zdroje st mensie ako trovne pociato¢ného
imania pre ne stanovené v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3
a ¢lankoch 6 a 9.

Vlastné zdroje takychto spolocnosti alebo investicnych spolo¢-
nosti nesmu klesntt pod najvyssiu referenént Groven vypocitant
po ddtume ozndmenia uvedeného v smernici 93/6/EHS. Tato
referencnd droveri je priemernou dennou droviiou vlastnych
zdrojov vypoditanou za Sestmesatné obdobie, ktoré predché-
dzalo datumu vypoctu. Pocita sa kazdych Sest mesiacov
vzhladom na zodpovedajiice predchddzajice obdobie.

2. Ak spoloc¢nost uvedent v odseku 1 kontroluje fyzickd alebo
pravnickd osoba ind ako td, ktord ju kontrolovala predtym,
vlastné zdroje tejto spolocnosti si musia zachovat aspori troveri
pre fiu stanoventi v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6
a 9, okrem pripadu prvého prevodu dedenim uskutoénenom po

() U.v.ESL9,15.1.2003,s. 3.

31. decembri 1995, s ohladom na sdhlas prislusnych orgénov,
a nie na dlhsie ako desat rokov odo dna tohto prevodu.

3. Za urcitych $pecifickych okolnosti a so sthlasom prislus-
nych orgdnov si nemusia v pripade zlicenia alebo splynutia
dvoch alebo viacerych investicnych spolo¢nosti afalebo spoloé-
nosti, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 6, vlastné zdroje spolo¢nosti,
ktora vznikla zlicenim alebo splynutim, uchovat droven
stanovend v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢ldnkoch 6 a 9.
Jednako pocas akéhokolvek obdobia, ked sa troven stanovend
v ¢lanku 5 ods. 1, ¢ldnku 5 ods. 3 a ¢ldnkoch 6 a 9 nedodrzala,
vlastné zdroje novej spolo¢nosti nesmu klesntt pod celkové
vlastné zdroje zlicenych/splynutych spolocnosti v case zliicenia

alebo splynutia.

4. Vlastné zdroje investiénych spolocnosti a spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuje ¢lanok 6 nesmu klesnit pod troven stanovent
v ¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lankoch 6 a 9 a odsekoch 1
a 3 tohto ¢lanku.

Ak vlastné zdroje tychto spolocnosti a investiénych spolocnosti
klesni pod tdto droveri, prislusné orgdny smd, ak k tomu
okolnosti opraviuja, povolit takymto spolo¢nostiam obmedzené
obdobie, pocas ktorého tato situdciu napravia alebo prestant
vykondvat svoju ¢innost.

KAPITOLA 111
Obchodnd kniha
Clanok 11

1. Obchodnd kniha institticie pozostdva zo vietkych pozicii vo
finan¢nych ndstrojoch a komoditich drzanych ¢&i uz s tmyslom
obchodovat alebo s cielom zaistit ostatné prvky obchodnej
knihy, a ktoré musia byt bud bez akychkolvek obmedzujicich

ustanoveni, pokial ide o ich obchodovatelnost, alebo zaistitelné.

2. Pozicie drzané s tmyslom obchodovat si tie, ktoré st
tcelovo drzané na kratkodoby opitovny predaj ajalebo drzané so
zamerom ziskat prospech z rozdielov skuto¢nej alebo oc¢akava-
nej kratkodobej ceny medzi ndkupnou a predajnou cenou alebo
z inych cenovych alebo drokovych vykyvov. Pojem pozicie
zahffia vlastné pozicie a pozicie vyplyvajiice z poskytovania
sluzieb klientom a tvorby trhu.

3. Umysel obchodovat je preukdzany na zdklade stratégii,
politik a postupov stanovenych institiciou na riadenie pozicie
alebo portfdlia v sdlade s prilohou VII cast A.

4. Ingtiticie v stlade s prilohou VII ¢ast B a D zavedd
a udrziavaju systémy a kontroly na riadenie svojej obchodnej

knihy.

5. Interné zaistenia mozu byt zahrnuté do obchodnej knihy
a v tom pripade sa uplatiiuje priloha VII ¢ast C.
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KAPITOLA IV
Vlastné zdroje
Cldnok 12

Povodné vlastné zdroje st sictom pismen a) aZ ¢) po od¢itani
stctu pismen i) az k) clanku 57 smernice 2006/48|ES.

Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade prislusny
ndvrh na zmenu a doplnenie tejto kapitoly do 1. janudra 2009.

Cldnok 13

1. Pokial odseky 2 az 5 tohto ¢linku a clanky 14 az 17
neustanovuji inak, vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti
a uverovych institicii sa stanovuji v stlade so smernicou
2006/48]ES.

Okrem toho, prvy pododsek sa vztahuje na investiéné spoloc-
nosti, ktoré nemaji jednu z prévnych foriem uvedenych
v ¢lanku 1 ods. 1 Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila
1978 o ro¢nej Gctovnej zévierke niektorych typov spolo¢nosti (1).

2. Odchylne od odseku 1 mézu prislusné orgdny povolit tym
institGcidm, ktoré musia spliiat kapitdlové poziadavky pocitané
v stlade s ¢lankami 21 a 28 az 32 a prilohami I a III az VI, aby
pouzivali len na tento Gcel alternativne urcenie vlastnych
zdrojov. Ziadna cast na tento Gcel pouzitych vlastnych zdrojov
sa nemdze sGcasne pouzif na plnenie ostatnych kapitdlovych
poziadaviek.

Toto alternativne urcenie je sdictom poloZiek stanovenych
v pismendch a) az c) tohto pododseku bez polozky stanovenej
v pismene d), pricom mozZnost odritania tejto polozky sa
ponechdva na rozhodnutie prislusnych organov:

a)  vlastné zdroje, ako st vymedzené v smernici 2006/48|ES,
len s vynimkou ¢lanku 57 pism. 1) az p) uvedenej smernice,
pre tie investicné spolo¢nosti, ktoré st povinné odratat
polozku d) tohto odseku od stctu poloziek a) az c);

b) disté zisky z obchodnej knihy institiicie bez akychkolvek
predvidatelnych poplatkov alebo dividend, bez Eistej straty
z jej ostatnych Cinnosti, ak Ziadna z tychto hodnot uz
nebola zahrnutd v pismene a) tohto odseku ako jedna
z poloziek stanovenych v ¢lanku 57 pism. b) alebo
k) smernice 2006/48|ES;

¢) kapitdl z podriadeného tveru afalebo polozky uvedené
v odseku 5 tohto ¢lanku, pokial podmienky stanovené
v odsekoch 3 a 4 tohto ¢lanku a v ¢lanku 14 neustanovuji
inak; a

d)  nelikvidné aktiva, ako st uvedené v clanku 15.

" U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend
a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/51/ES
(U. v. BU L 178, 17.7.2003, s. 16).

3. Kapitdl z podriadeného tGveru uvedeny v odseku 2 druhy
pododsek pism. ¢) musi mat pociatoénti splatnost najmenej dva
roky. Musi byt splateny v plnom rozsahu a dohoda o tvere
nesmie obsahovat Ziadne ustanovenie stanovujice, Ze v pripade
$pecifickych okolnosti, ktoré st iné nez zrusenie instittcie, sa dlh
stane splatnym pred dohodnutym terminom  splatnosti,
s vynimkou pripadu, ak prislusné organy schvalili toto splatenie.
Splatend nesmie byt ani istina, ani trok takéhoto kapitalu
z podriadeného tveru, ak by takéto splatenie znamenalo, Ze
vlastné zdroje prislusnej institiicie by potom klesli na menej nez
100 % celkovych kapitdlovych poziadaviek predmetnej institdcie.

Okrem toho institicia ozndmi prislusnym orgdnom vsetky
splatenia takéhoto kapitdlu z podriadeného tveru, len ¢o jej
vlastné zdroje klesnti pod 120 % jej celkovych kapitdlovych
poZiadaviek .

4. Kapitdl z podriadeného tveru uvedeny v odseku 2 druhy
pododsek pism. ¢) nesmie presiahnuf maximum 150 %
povodnych vlastnych zdrojov ponechanych na splnenie pozia-
daviek pocitanych v stlade s ¢lankami 21 a 28 az 32 a prilohami
[ az VI a mozu sa k tomuto maximu priblizit len za urcitych
okolnosti, ktoré sii prijatelné pre prislusné organy.

5. Prislusné organy mozu institicidm povolit nahradit kapital
z podriadeného tveru uvedeny v odseku 2 druhy pododsek
pism. ¢) pismenami d) az h) ¢lanku 57 smernice 2006/48|ES.

Cldnok 14

1. Prislusné orgdny mozu investiénym spolo¢nostiam povolit,
aby prekrocili hornt hranicu pre kapitdl z podriadeného tGveru
stanovend v ¢ldnku 13 ods. 4, ak ho posudzuji dostato¢ne
obozretne a za predpokladu, Ze stcet takéhoto kapitdlu
z podriadeného tveru a poloziek uvedenych v clanku 13
ods. 5 neprevySuje 200 % povodnych vlastnych zdrojov
ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v silade
s Clankami 21 a 28 az 32 a prilohami [ a Il az VI alebo
250 % rovnakej ciastky, ak investicné spolocnosti pri vypocte
vlastnych zdrojov odpocitajii polozku stanovent v ¢lanku 13
ods. 2 pism. d).

2. Prislusné organy moézu povolit tverovej institdcii, aby
prekrocila hornti hranicu pre kapitdl z podriadeného tveru
stanovend v ¢lanku 13 ods. 4, ak ho posudzuji dostato¢ne
obozretne a za predpokladu, Ze sdcet takéhoto kapitdlu
z podriadeného Gveru a clanku 57 pism. d) az h) smernice
2006/48[ES nepresiahne 250 % povodnych vlastnych zdrojov
ponechanych na splnenie poziadaviek pocitanych v silade
s ¢lankami 28 az 32 a prilohami I a IIl az VI tejto smernice.
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Clanok 15

Medzi nelikvidné aktiva uvedené v ¢lanku 13 ods. 2 druhy
pododsek pism. d) patria:

a)  hmotné fixné aktiva s vynimkou pripadu, ak poda a budovy
mozu byt povolené na zapoditanie proti tGverom, ktoré
zabezpetujl;

b)  podiely v tiverovych alebo finan¢nych institdcidch vratane
podriadenych pohladdvok voci nim, ktoré mozno zaradit
do vlastnych zdrojov tychto institticii, ak neboli odpocitané
podla ¢lanku 57 pism. 1) az p) smernice 2006/48/ES alebo
podla ¢lénku 16 pism. d) tejto smernice;

¢) podiely a iné investicie v inych podnikoch, ako tverové
alebo finan¢né institacie, ktoré nie st jednoducho obcho-
dovatelné;

d)  deficity v dcérskych spolo¢nostiach;

e) zlozené vklady iné nez tie, ktoré st k dispozicii na splatenie
do 90 dni a tiez s vynimkou platieb v spojeni so zmluvami
na futures alebo opcie s dozabezpedenim;

f)  splatné tvery a ostatné splatné pohladdvky iné nez tie,
ktoré s splatné do 90 dni; a

g) hmotné zdsoby, ak sa ne uz nevzfahuju kapitdlové
poziadavky aspori tak prisne ako poziadavky stanovené
v clankoch 18 a 20.

Na tcely pismena b), ak st podiely v tverovej alebo financnej
institdcii drzané docasne na operdciu finanénej pomoci urcenej
na reorganizaciu a zdchranu institiicie, moézu prislusné organy
upustit od uplatiiovania tohto ¢lanku. M6Zu od neho tiez upustit
vzhladom na také podiely, ktoré sti zahrnuté do obchodnej knihy
investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 16

Investicné spolo¢nosti, ktoré st zaradené do skupiny, na ktort sa
vztahuje upustenie od uplatilovania podla ¢lanku 22, poéitaji
svoje vlastné zdroje podla ¢linkov 13 az 15 takto:

a)  nelikvidné aktiva uvedené v ¢lanku 13 ods. 2 pism. d) sa
odpocitaji;

b)  vynimka uvedend v ¢linku 13 ods. 2 pism. a) sa nevztahuje
na tie zlozky pismen 1) az p) ¢lanku 57 smernice 2006/48/
ES, ktoré drzi investi¢nd spolo¢nost vzhladom na podniky
zahrnuté v rozsahu konsoliddcie podla vymedzenia uvede-
ného v ¢lanku 2 ods. 1 tejto smernice;

¢) limity uvedené v ¢lanku 66 ods. 1 pism. a) a b) smernice
2006/48[ES sa vypocitajii vzhladom na povodné vlastné
zdroje minus zlozky pismen 1) az p) ¢clanku 57 uvedenej
smernice, ako je uvedené v pismene b) tohto ¢lanku, ktoré
st prvkami povodnych vlastnych zdrojov danych pod-
nikov; a

d) zlozky pismen ) az p) ¢lanku 57 smernice 2006/48|ES,
ktoré sii uvedené v pismene c) tohto ¢lanku sa odpocitaji
od povodnych vlastnych zdrojov namiesto od stcétu
vetkych poloziek stanovenych v ¢lanku 66 ods. 2 uvedenej
smernice predovietkym na dcely clanku 13 ods. 4,
¢lanku 13 ods. 5 a ¢lanku 14 tejto smernice.

Cldnok 17

1. Ak institdcia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii na
ucely prilohy II tejto smernice v stlade s clankami 84 az 89
smernice 2006/48[ES, tak na tcely vypoltu stanoveného
v prilohe VII ¢ast 1 bod 4 smernice 2006/48[ES plati
nasledujice:

a) Upravy ocenenia vykonané tak, aby sa zohladnilo, Zze
kreditnd kvalita zmluvnej strany moéze byt zahrnutd v sume
Uprav ocenenia a rezerv vykonanych na expozicidch
uvedenych v prilohe II; a

b) na zédklade schvélenia prislusnymi organmi, ak je kreditné
riziko zmluvnej strany primerane zohladnené v oceneni
pozicie zahrnutej do obchodnej knihy, vyska ocakdvanej
straty pre expoziciu voéi riziku zmluvnej strany je nulovd.

Na tcely pismena a) nie st pre takéto institicie takéto dpravy
ocenenia zahrnuté do vlastnych zdrojov inak, nez v sdlade
s ustanoveniami tohto odseku.

2. Na tcely tohto clanku sa uplatiuja clanky 153 a 154
smernice 2006/48|ES.

KAPITOLA V

Oddiel 1

Ustanovenia proti rizikdm

Cldnok 18

1. Institdcie maju vlastné zdroje, ktoré st vzdy vicsie alebo
rovné stctu:

a)  kapitdlovych  poziadaviek  vypocitanych v  stilade
s metddami a moznostami stanovenymi v ¢lankoch 28 az
32 a prilohdch [, [T a VI, a ak je to vhodné, aj v prilohe V, pre
¢innosti stivisiace s obchodnou knihou; a
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b) kapitdlovych  poziadaviek vypocitanych v  sdlade
s metédami a mozZnostami stanovenymi v prilohdch III
a1V, a ak je to vhodné, v prilohe V, pre vsetky ich obchodné
¢innosti.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné organy povolit
institGcidm, aby vypocitali kapitdlové poziadavky na ich ¢innosti
v obchodnej knihe v sdlade s ¢clankom 75 pism. a) smernice
2006/48/ES a prilohou Il body 6, 7 a 9 tejto smernice, ak rozsah
¢innosti v obchodnej knihe spliia tieto poziadavky:

a)  C&innosti v obchodnej knihe takychto institdcii normélne
nepresahujii 5 % ich celkovych obchodnych ¢innosti;

b) ich celkové pozicie v obchodnej knihe normalne nepresa-
huji 15 miliénov EUR; a

¢) Cinnosti v obchodnej knihe takychto institacii nikdy
nepresahujii 6 % ich celkovych obchodnych ¢innosti a ich
celkové pozicie v obchodnej knihe nikdy nepresahuji
20 miliénov EUR.

3. Aby sa vypocitalo, aka cast tvoria ¢innosti v obchodnej
knihe z celkovych obchodnych cinnosti na Gcely odseku 2
pism. a) a ¢), prislusné orgdny sa mozu odvolat bud na velkost
kombindacie obchodnych ¢innosti v stivahe aj podstvahe, na tcet
ziskov a strdt, alebo na vlastné zdroje prislusnych institdcii, alebo
na kombindciu tychto mier. Ked sa hodnoti velkost obchodnych
Cinnosti v sivahe a podstivahe, dlhové néstroje sa ocenia podla
ich trhovych cien alebo ich nomindlnych hodnét, akcie podla ich
trthovych cien a derivity podla nomindlnych alebo trhovych
hodnét ich podkladovych néstrojov. DIhé pozicie a kritke
pozicie sa spocitajii bez ohladu na ich znamienka.

4. Ak sa stane, Ze institticia na dlhsie, ako je krdtke obdobie,
prekro¢i jeden alebo obidva limity uvedené v odseku 2
pism. a) a b), alebo prekroci jeden alebo obidva limity stanoyené
v odseku 2 pism. c), bude sa od nej pozadovat, aby spliala
poziadavky stanovené v odseku 1 pism. a) s ohladom na jej
¢innost v obchodnej knihe, a aby to ozndmila prislusnému
organu.

Cldnok 19

1. Pokial rozhodnutia vndtro§titnych orgdnov neustanovuji
inak, na tcely prilohy I bodu 14 sa moéze dlhovym cennym
papierom emitovanym subjektmi uvedenymi v prilohe I tabulka
1 priradit rizikovd vaha 0 %, ak st tieto dlhové cenné papiere
denominované a financované v domdcej mene.

2. Odchylne od prilohy I body 13 a 14 mozu clenské staty
stanovit poziadavku na 3pecifické riziko na akékolvek dlhopisy
spadajice pod prilohu VI ¢ast 1 body 68 az 70 smernice 2006/
48[ES, ktord bude rovnd poziadavke na $pecifické riziko na
kvalifikovant polozku s takou istou zostatkovou splatnostou ako
také dlhopisy a zniZzenej v stlade s percentudlnymi hodnotami
stanovenymi v prilohe VI ¢ast 1 bod 71 uvedenej smernice.

3.V pripade, ze prislusny orgdn schvéli podniky kolektivneho
investovania (PKI) tretej krajiny tak, ako je stanovené
v prilohe T bod 52, ako pripustné, prislusny orgdn v inom

Clenskom §tite moze toto schvdlenie vyuZzit bez vykonania
vlastného hodnotenia.

Cldnok 20

1. Pokial odseky 2, 3 a 4 tohto clanku a clinku 34 tejto
smernice neustanovujii inak, na investicné spolo¢nosti sa
uplatiiuji poziadavky clanku 75 smernice 2006/48/ES.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny investi¢nym
spolo¢nostiam, ktoré nemajii povolenie poskytovat investicné
sluzby uvedené v prilohe I oddiel A body 3 a 6 smernice 2004/
39[ES, povolit zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré st vidy
vyssie alebo rovné vysSiemu z nasledujiiceho:

a)  stcet kapitdlovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) az c) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovend v ¢lanku 21 tejto smernice.

3. Odchylne od odseku 1 mézu prislusné organy investi¢nym
spolo¢nostiam, ktoré maji pociatoéné imanie stanovené
v clanku 9, ale ktoré patria do nasledujicich kategérii, povolit
zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré sii vidy vyssie alebo rovné
sactu  kapitdlovych  poziadaviek pocitanych v sdlade
s poziadavkami obsiahnutymi v ¢lanku 75 pism. a) az
¢) smernice 2006/48/ES a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto
smernice:

a) investicné spolocnosti, ktoré obchoduji na vlastny wcet
vyhradne s cielom splnenia alebo vykonania prikazu klienta
alebo na déely ziskania vstupu do systému ziictovania
a vysporiadania alebo na uznani burzu, ked pdsobia ako
sprostredkovatelia alebo vykonavaji prikaz klienta; a

b) investi¢né spolo¢nosti,
(i) ktoré nedrzia peniaze alebo cenné papiere klientov;

(i) ktoré podnikaji len v oblasti obchodovania na vlastny
ucet;

(ili) ktoré nemaju externych klientov;

(iv) ktorych transakcie sa vykondvaji a vysporiaddvaju
v zodpovednosti zdctovacej institlicie a sd touto
zactovacou institiciou zarucené.

4. Investicné spolocnosti uvedené v odsekoch 2 a 3 nadalej
podlichaji  vSetkym ostatnym ustanoveniam tykajicim sa
opera¢ného rizika stanovenym v prilohe V smernice 2006/48/
ES.

5. Clénok 21 sa uplatiiuje vyhradne na investicné spolo¢nosti,
na ktoré sa vztahuje odsek 2 alebo 3 alebo ¢lanok 46 sposobom,
ktory je tam stanoveny.

Clanok 21

Od investi¢nych spolo¢nosti sa vyzaduje, aby mali vlastné zdroje
rovnocenné jednej Stvrtine svojich fixnych rezijnych nakladov
pocas predchadzajiceho roka.
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Prislusné orgdny moZu upravit tito poziadavku v pripade
vyznamnej zmeny v obchodnej ¢innosti spolo¢nosti od pred-
chadzajticeho roka.

Ak spolo¢nost nedokoncila ro¢nt obchodnt ¢innost, odo dna,
v ktorom ju zacala, je poziadavkou jedna Stvrtina fixnych
rezijnych ndkladov pldnovanych v jej obchodnom plane, pokial
prislusny orgdn nevyzaduje jeho upravu.

Oddiel 2

Uplatiiovanie poziadaviek na
konsolidovanom zdklade

Clanok 22

1. Prislusné orgdny, od ktorych sa vyzaduje alebo ktoré maju
poverenie vykondvat dohlad nad skupinami, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 2, na konsolidovanom zdklade, mozu jednotlivo pre
kazdy pripad upustit od uplatnenia kapitdlovych poziadaviek na
konsolidovanom zdklade za predpokladu, ze:

a)  kazd4 investi¢nd spolocnost v EU v takejto skupine pouziva
vypocet vlastnych zdrojov uvedeny v ¢lanku 16;

b)  vsetky investi¢né spolo¢nosti v takejto skupine patria do
kategérif v ¢lanku 20 ods. 2 a 3;

o) kazd4 investicna spolocnost v EU v takejto skupine splia
poziadavky stanovené v ¢lankoch 18 a 20 na individu-
dlnom zdklade a zdroven odpodita od svojich vlastnych
zdrojov akékolvek podmienené zdvizky v prospech inve-
stiénych spolo¢nosti, finan¢nych instittcii, spravcovskych
spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak
boli konsolidované; a

d) akdkolvek finan¢nd holdingovd spolo¢nost, ktord je
materskou  finanénou  holdingovou  spolo¢nostou
v Clenskom §tite akejkolvek investi¢nej spolo¢nosti
v takejto skupine, drzi aspon taky kapitdl, ktory je
vymedzeny v tejto smernici ako stcet pismen a) az
h) ¢lanku 57 smernice 2006/48/ES vo vyske stictu plnej
uctovnej hodnoty akychkolvek podielov, podriadenych
pohladdvok a ndstrojov uvedenych v ¢lanku 57 uvedenej
smernice v investi¢nych spolo¢nostiach, finanénych insti-
tacidch, spravcovskych spolo¢nostiach a podnikoch
pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované,
a celkovej hodnoty akychkolvek podmienenych zévizkov
v prospech investiénych spolocnosti, finan¢nych institdcii,
spraveovskych spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb,
ktoré by inak boli konsolidované.

Ak sa splnené kritérid prvého pododseku, kazdd investicnd
spolo¢nost v EU md zavedené systémy na monitorovanie
a kontrolu zdrojov kapitdlu a financovania vsetkych finanénych
holdingovych spolo¢nosti, investiénych spolo¢nosti, financnych
instittcii, spravcovskych spoloc¢nosti a podnikov pomocnych
sluzieb v rdmci skupiny.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny povolit
finanénym holdingovym spolo¢nostiam, ktoré si materskou

financ¢nou holdingovou spolo¢nostou v ¢lenskom Stite inve-
stiénej spolocnosti v takejto skupine, aby pouzili hodnotu nizsiu
nez hodnota pocitand podla odseku 1 pism. d), avsak nie nizsiu
nez sucet poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 18 a 20 na
individudlnom zdklade pre investicné spolo¢nosti, finan¢né
institicie, spravcovské spolocnosti a podniky pomocnych
sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované, a celkovej hodnoty
akychkolvek podmienenych zévizkov v prospech investi¢nych
spolo¢nosti, finan¢nych instittcii, spravcovskych spolo¢nosti
a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolido-
vané. Na tcely tohto odseku je kapitdlovd poziadavka pre
covské spolocnosti a podniky pomocnych sluzieb fiktivnou
kapitalovou poziadavkou.

Cldnok 23

Prislusné organy vyZadujii od investicnych spolocnosti v skupine,
ktorym bola povolend vynimka podla cldnku 22, aby im
ozndmili rizikd, vratane tych, ktoré st spojené so zloZzenim
a zdrojmi ich kapitdlu a financovania, ktoré by mohli narusit ich
finan¢né pozicie. Ak prislusné organy ustidia, Ze finanéné pozicie
takychto investi¢nych spolo¢nosti nie st primerane zabezpecené,
pozadujii od nich, aby prijali opatrenia vratane, ak to bude
potrebné, obmedzeni prevodu kapitdlu z takychto spolo¢nosti na

subjekty skupiny.

Ak prislusné orgdny upustia od uplatiiovania povinnosti dohladu
na konsolidovanom zéklade uvedenom v ¢lanku 22, prijmd iné
vhodné opatrenia na monitorovanie rizik, a to najmi velkej
majetkovej angazovanosti celej skupiny vritane akychkolvek
podnikov umiestnenych mimo ¢lenského Statu.

Ak prislusné organy upustia od uplatiiovania kapitdlovych
poziadaviek na konsolidovanom zdklade podla clanku 22,
poziadavky ¢lanku 123 a hlavy V kapitoly 5 smernice 2006/
48[ES sa uplatiuji na individudlnom zdklade a poziadavky
¢linku 124 uvedenej smernice sa uplatfiuji na dohlad nad
investicnymi spolo¢nostami na individudlnom zdklade.

Clanok 24

1. Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 modzu prislusné organy
oslobodit investi¢né spolo¢nosti od konsolidovanej kapitdlovej
poziadavky stanovenej v uvedenom ¢lanku za predpokladu, Ze
na vetky investi¢né spolo¢nosti v skupine sa vztahuje ¢lanok 20
ods. 2 a skupina nezahfia tverové instittcie.

2. Ak st splnené poziadavky odseku 1, od materskej investi¢nej
spolo¢nosti v ¢lenskom §téte sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné
zdroje na konsolidovanej trovni, ktoré st vidy vyssie alebo
rovné vysSej z nasledujicich dvoch hodnét, pocitanych na
zdklade konsolidovanej financnej pozicie materskej investicnej
spolo¢nosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly:

a)  sacet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) aZ c) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.
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3. Ak s splnené poziadavky odseku 1, od investi¢nej
spolo¢nosti kontrolovanej finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej
trovni, ktoré sii vzdy vyssie alebo rovné vyssej z nasledujicich
dvoch hodnét, pocitanych na zdklade konsolidovanej financnej
pozicie financnej holdingovej spoloc¢nosti a v silade
s oddielom 3 tejto kapitoly:

a)  sacet kapitdlovych poziadaviek obsiahnutych v ¢lanku 75
pism. a) az ¢) smernice 2006/48/ES; a

b) hodnota stanovend v ¢ldnku 21 tejto smernice.
Cldnok 25

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mozu prislusné organy oslobodit
investi¢né spolo¢nosti od uplatiiovania konsolidovanej kapitélo-
vej poziadavky stanovenej v uvedenom ¢ldnku za predpokladu,
7e vietky investicné spolocnosti v skupine patria medzi
investicné spolocnosti uvedené v ¢lanku 20 ods. 2 a 3
a skupina nezahffia Gverové instittcie.

Ak st splnené poziadavky prvého odseku, od materskej
investi¢nej spolo¢nosti v ¢lenskom $tite sa vyzaduje, aby
zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej drovni, ktoré st
vidy vyssie alebo rovné suctu poziadaviek obsiahnutych
v clanku 75 pism. a) az c) smernice 2006/48/ES a hodnoty
stanovenej v clanku 21 tejto smernice, pocitanej na zdklade
konsolidovanej finan¢nej pozicie materskej investi¢nej spolo¢-
nosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly.

Ak st splnené poziadavky prvého odseku, od investi¢nej
spolocnosti kontrolovanej finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
sa vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje na konsolidovanej
drovni, ktoré st vzdy vyssie alebo rovné suctu poziadaviek
obsiahnutych v ¢lanku 75 pism. a) aZ c) smernice 2006/48/ES
a hodnoty stanovenej v ¢lanku 21 tejto smernice, pocitanej na
zdklade konsolidovanej finanénej pozicie finan¢nej holdingovej
spolocnosti a v stlade s oddielom 3 tejto kapitoly.

Oddiel 3
Vypocet konsolidovanych poZiadaviek
Cldnok 26

1. Ak nedojde k upusteniu od uplatiiovania poziadaviek podla
¢lanku 22, prislusné organy mozu na tcely vypoctu kapitalovych
poziadaviek stanovenych v prilohdch T a V a expozicii voci
klientom stanovenych v ¢lankoch 28 az 32 a prilohe VI na
konsolidovanom zdklade povolit, aby sa pozicie v obchodnej
knihe jednej institiicie zapodcitali proti pozicidm v obchodnej
knihe inej institticie podla pravidiel stanovenych v ¢lankoch 28
az 32 priloh I, Va VL

Okrem toho mozu prislusné organy povolit, aby sa devizové
pozicie jednej institdcie zapocitali proti devizovym pozicidm inej
institicie v sdlade s pravidlami stanovenymi v prilohe III a/alebo
prilohe V. Taktiez mozu povolit, aby sa komoditné pozicie jednej
institicie zapoditali proti komoditnym pozicidm inej institticie
v stilade s pravidlami stanovenymi v prilohe IV afalebo prilohe V.

2. Prislusné orgdny mozu povolif zapocitanie pozicil
v obchodnej knihe a devizovych a komoditnych pozicii
podnikov, ktoré majt sidlo v tretich krajinach, ak st stcasne
splnené tieto podmienky:

a)  takymto podnikom bolo udelené povolenie v tretej krajine
a bud spliaji vymedzenie pojmu tverovej institiicie
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 smernice 2006/48ES, alebo
st uznanymi investicnymi spolo¢nostami v tretej krajine,

b) takéto podniky dodrziavaji na individudlnom zédklade
pravidla kapitdlovej primeranosti, ktoré st rovnocenné
tym, ktoré s uvedené v tejto smernici; a

¢) v dotknutych tretich krajindch neexistuju predpisy, ktoré by
mohli vyznamne ovplyvnit prevod zdrojov v rdmci skupiny.

3. Prislusné organy tiez moZzu povolit zapocitanie podla
odseku 1 medzi institGciami v rdmci skupiny, ktorej bolo
udelené povolenie v prislusnom ¢lenskom §téte za predpokladu,
ze:

a)  existuje vyhovujice rozdelenie kapitdlu v rdmci skupiny; a

b) regulacny, zdkonny a zmluvny rdmec, v rdmci ktorého
vykondvajt institdcie ¢innost, je taky, Ze zarucuje vzdjomni
finan¢nd podporu v ramci skupiny.

4. Prislusné orgdny mozu tiez povolif zapocitanie podla
odseku 1 medzi institiciami v rdmci skupiny, ktoré spliiaja
podmienky stanovené odsekom 3 a akoukolvek institiciou
zahrnutou v tej istej skupine, ktorej bolo udelené povolenie
v inom clenskom Stdte za predpokladu, Ze takito institticia je
povinnd splnat kapitdlové poziadavky stanovené v ¢lankoch 18,
20 a 28 na individudlnom zdklade.

Cldnok 27

1. Pri vypocte vlastnych zdrojov na konsolidovanom zéklade sa
uplatiiuje ¢lanok 65 smernice 2006/48/ES.

2. Prislusné orgdny zodpovedné za vykondvanie dohladu na
konsolidovanom zdklade mézu uznat platnost konkrétnych
vymedzeni vlastnych zdrojov uplatnitelnych na institicie podla
kapitoly IV pri vypocte ich konsolidovanych vlastnych zdrojov.

Oddiel 4

Monitorovanie a kontrola velkej majetkovej
angazovanosti

Clanok 28

1. Intiticie monitoruji a kontroluji svoju velkii majetkovii
angazovanost v stlade s ¢lankami 106 az 118 smernice 2006/
48]ES.

2. Odchylne od odseku 1, tie institicie, ktoré vypocitavaji
kapitdlové poziadavky na svoje ¢innosti v obchodnej knihe
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v stlade s prilohami I a I a, ak je to vhodné, aj s prilohou V tejto
smernice, monitoruji a kontrolujii svoju velkii majetkova
angazovanost v stlade s ¢lankami 106 az 118 smernice 2006/
48[ES, s prihliadnutim na zmeny a doplnenia ustanovené
v ¢lankoch 29 az 32 tejto smernice.

3. Komisia do 31. decembra 2007 predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade sprdvu o uplatiiovani tohto oddielu spolu
s vhodnymi névrhmi.

Cldnok 29

1. Expozicie voci jednotlivym klientom, ktoré vznikaji
v obchodnej knihe, sa pocitaji s¢itanim tychto poloziek:

a)  previsu — ak je kladny — dlhych pozicii institticie nad jej
kratkymi poziciami vo vsetkych finanénych néstrojoch
emitovanych prislusnym klientom s cistou poziciou
v kazdom z roznych ndstrojov vypocitanou podla metdd
stanovenych v prilohe I;

b) Cistej expozicie v pripade upisania dlhového alebo
akciového nastroja; a

o) expozicii v dosledku transakcii, dohdd a zmliv uvedenych
v prilohe II's prislusnym klientom, pricom takéto expozicie
sa vypocitaji spdsobom ustanovenym v uvedenej prilohe
pre vypocet hodnoty expozicie.

Na Ucely pismena b) sa Cistd expozicia vypocita odpocitanim
tych upisanych pozicii, ktoré st upisané alebo podupisané
tretimi osobami na zaklade formdlnej dohody a zniZi o faktory
uvedené v prilohe I bod 41.

Na tcely pismena b), az do dalSej koordinacie, prislusné organy
od institdcii vyzaduji, aby vytvorili systémy na monitorovanie
a kontrolu svojich expozicii z upisovania medzi ¢asom vzniku
zdvazku a prvym pracovnym diiom z hladiska povahy rizik,
ktorym sa vystavené na prislusnom trhu.

Na Gcely pismena c) st clanky 84 az 89 smernice 2006/48/ES
vytaté z odkazu v prilohe II bod 6 tejto smernice.

2. Expozicie voci skupindm prepojenych klientov v obchodnej
knihe sa vypocitajii s¢itanim expozicii voci jednotlivym klientom
v skupine, ako je vypocitané v odseku 1.

Cldnok 30

1. Celkové expozicia voci jednotlivym klientom alebo skupi-
nam prepojenych klientov sa vypocita s¢itanim expozicii, ktoré
vznikaji v obchodnej knihe a expozicii, ktoré vznikaji
v neobchodnej knihe, pricom sa zohladnia ¢lanky 112 az 117
smernice 2006/48|ES.

Na vypocet expozicie, ktord vznikd v neobchodnej knihe,
povazuju institicie expoziciu vznikajucu z aktiv, ktoré sa
odpocitavaju od ich vlastnych zdrojov na zdklade clanku 13
ods. 2 druhy pododsek pism. d) za nulovil.

2. Celkové expozicie institicie voci jednotlivym klientom
a skupindm prepojenych klientov vypocitané podla odseku 4
sa vykazuju podla ¢lanku 110 smernice 2006/48/ES.

Na rozdiel od repo transakcii, transakcii poziCiavania alebo
vypoZi¢iavania cennych papierov alebo komodit nezahfna
vypocet velkej majetkovej angazovanosti vodi jednotlivym
klientom a skupindm prepojenych klientov na tcely vykazovania
uznanie zmiernenia kreditného rizika.

3. Sicet expozicii voci jednotlivému klientovi alebo skupine
prepojenych klientov v odseku 1 sa obmedzi podla ¢lankov 111
az 117 smernice 2006/48|ES.

4. Prislusné organy mozu odchylne od odseku 3 povolit pre
aktiva predstavujiice pohladdvky a ostatné expozicie voci
uznanym  investicnym = spolo¢nostiam z  tretich  krajin
a uznanym za¢tovacim centrdm a burzdm vo finan¢nych
nastrojoch, aby sa na ne vztahovalo rovnaké zaobchddzanie,
ako bolo urcené pre institticie, ustanovené v ¢lanku 113 ods. 3
pism. i), ¢lanku 115 ods. 2 a ¢ldnku 116 smernice 2006/48/ES.

Cldnok 31

Prislusné orgdny mozu povolit prekrocenie limitov, ktoré st
stanovené v ¢lankoch 111 az 117 smernice 2006/48|ES, ak st
splnené tieto podmienky:

a)  expozicia v neobchodnej knihe voci klientovi alebo skupine
prislusnych  klientov  neprekracuje limity —stanovené
v clankoch 111 az 117 smernice 2006/48[ES, pricom
takéto limity s vypocitané s ohladom na vlastné zdroje,
ako st uvedené v uvedenej smernici tak, Ze celé prekrocenie
vznikd v obchodnej knihe;

b) institicia splha dodatoént kapitdlovii poziadavku na
prekrocenie s ohladom na limity stanovené v ¢lanku 111
ods. 1 a 2 smernice 2006/48/ES, vypocitani v sulade
s prilohou VI uvedenej smernice;

¢) ak uplynulo 10 dni alebo menej od doby, kedy doslo
k prekroceniu, expozicia v obchodnej knihe voci klientovi
alebo skupine prepojenych klientov nesmie prekrocit
500 % z vlastnych zdrojov institticie;

d)  akékolvek prekrocenia, ktoré trvali viac nez 10 dni, nesmi
v celkovej hodnote prekrocit 600 % z vlastnych zdrojov
inStittcie; a
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e) intiticie poddvaju kazdé tri mesiace prislusnym orgdnom
spravy o vsetkych pripadoch, kedy boli pocas pred-
chédzajicich troch mesiacov prekrocené limity uvedené
v ¢lanku 111 ods. 1 a 2 smernice 2006/48ES.

V suvislosti s pismenom e), v kazdom pripade, v ktorom boli
prekrodené limity, sa uvedie vyska prekroCenia a meno pri-
slusného klienta.

Clanok 32

1. Prislusné orgdny vytvoria postupy na zabrdnenie tomu, aby
sa institticie zdmerne vyhybali dodato¢nym kapitdlovym pozia-
davkam, ktoré by sa na ne inak vzfahovali a ktoré sa tykaja
expozicif prekracujicich limity stanovené v ¢ldnku 111 ods. 1 a 2
smernice 2006/48|ES, ak tieto expozicie trvali viac nez 10 dni,
prostrednictvom docasného prevedenia tychto expozicii na int
spolo¢nost, ¢ uz v rovnakej skupine alebo nie, afalebo
vykonanim umelych transakcii na uzatvorenie expozicie pocas
obdobia 10 dni a vytvorenim novej expozicie.

Prislusné orgdny ozndmia tieto postupy Rade a Komisii.

Institticie prevadzkuji systémy, ktoré zabezpecia, aby bol kazdy
prevod s ucinkom uvedenym v prvom pododseku ihned
ozndmeny prislusnym orgdnom.

2. Prislusné orgdny moézu povolif institdcidm, ktoré mozu
pouzivat alternativne urcenie vlastnych zdrojov podla ¢lanku 13
ods. 2, aby pouzivali toto urlenie na dcely clanku 30 ods. 2,
¢lanku 30 ods. 3 a clanku 31, ak sa od prislusnych institdcif
vyzaduje, aby splnili vSetky povinnosti uvedené v ¢lankoch 110
az 117 smernice 2006/48[ES tykajice sa expozicii, ktoré
vznikaji mimo ich obchodnej knihy s pouzitim vlastnych
zdrojov, ako st vymedzené v uvedenej smernici.

Oddiel 5

Ocenenie pozicii na d¢€ely vykazovania

Cldnok 33

1. Vsetky pozicie v obchodnej knihe podliehajii obozretnym
pravidlam ocenovania ako je blizsie uvedené v prilohe VII Casti
B. Tieto pravidld vyzaduja, aby institicie zabezpedili, ze hodnota
priradend ku kazdej pozicii v jej obchodnej knihe primerane
odrdza stcasnd trhovii hodnotu. Priradend hodnota zahfiia
primerany stupen istoty s ohladom na dynamicka povahu pozicif
v obchodnej knihe, poziadavky obozretnosti a sposob fungova-
nia a dcel kapitdlovych poziadaviek vo vztahu k pozicidm

v obchodnej knihe.

2. Pozicie v obchodnej knihe st precefiované najmenej raz za
den.

3.V pripade absencie rychlo dostupnych trhovych cien sma
prislusné organy upustit od uplatiiovania poziadavky stanovenej
odsekmi 1 a 2 a ziadat, aby institdcie pouzili alternativne metddy
ocenovania za predpokladu, Ze tieto metddy st dostatocne
obozretné a Ze ich schvilili prislusné orgéany.

Oddiel 6
Riadenie rizik a hodnotenie kapitdlu
Cldnok 34

Prislusné orgdny vyzaduji, aby kazdd investicnd spolo¢nost
dodrziavala okrem poziadaviek stanovenych v ¢lanku 13 smer-
nice 2004/39[ES aj poziadavky stanovené v clankoch 22 a 123
smernice 200648 ES, pokial ustanovenia o trovni uplatiiovania
uvedené v ¢lankoch 68 a7z 73 uvedenej smernice neustanovuji
inak.

Oddiel 7
Poziadavky na vykazovanie
Cldnok 35

1. Clenské staty pozadujt, aby investi¢né spolo¢nosti a dverové
institacie poskytovali prislusnym organom svojich domovskych
¢lenskych $tatov vietky informécie potrebné na vyhodnotenie ich
dodrziavania pravidiel prijatych v stlade s touto smernicou.
Clenské $taty tiez zabezpecia, aby vnitorné kontrolné mecha-
nizmy a administrativne a i¢tovné postupy institdcii umoznovali
kedykolvek si overit dodrziavanie tychto pravidiel.

2. Investicné spolocnosti predkladaji  vykazy prislusnym
orgdnom spdsobom, ktory urcia prislusné organy, a to aspon
raz za mesiac v pripade spolocnosti, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 9, aspon raz za tri mesiace v pripade spolo¢nosti, na ktoré
sa vztahuje cldnok 5 ods. 1 a aspon raz za Sest mesiacov
v pripade spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 5 ods. 3.

3. Bez ohladu na odsek 2, od investi¢nych spolo¢nosti, na
ktoré sa vztahuji cldnok 5 ods. 1 a ¢ldnok 9, sa vyzaduje, aby
poskytovali informdacie na konsolidovanom alebo na subkonso-
lidovanom zdklade iba raz za $est mesiacov.

4. Uverové intitticie st povinné predkladat vykazy spdsobom
uréenym prislusnymi organmi tak ¢asto, ako st povinné podavat
spravy podla smernice 2006/48/ES.

5. Prislusné organy ulozia institicidm povinnost, aby im
bezodkladne ozndmili vSetky pripady, ked si ich zmluvné strany
nesplnili svoje zavizky vyplyvajice zo zmlav o spitnej kape
a spitnom predaji alebo z transakcii pozifiavania cennych
papierov a komodit a vypoZi¢iavania cennych papierov
a komodit.
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KAPITOLA VI
Oddiel 1
Prislu$né orgdny
Cldnok 36

1. Clenské $tity urcia orgdny, ktoré budt zodpovedné za
plnenie povinnosti stanovenych touto smernicou. Informuja
o tom Komisiu spolu s tidajmi o akomkolvek deleni povinnosti.

2. Prislusné orgdny st orgdnmi verejnej spravy alebo subjektmi
oficidlne uznanymi vndtrodtitnym prévom alebo orgdnmi
verejnej spravy ako stcast systému dohladu v prislusnom
¢lenskom 3tdte.

3. Prislusné organy maju zarucené vietky pravomoci potrebné
na vykondvanie svojich dloh, a najma na vykondvanie dohladu
nad zlozenim obchodnych knih.

Oddiel 2
Dohfad
Cldnok 37

1. Hlava V kapitola 4 smernice 2006/48/ES sa primerane
s potrebnymi dpravami uplatiiuje na dohlad nad investiénymi
spolo¢nostami v stlade s tymto:

a)  odkazy na ¢ldnok 6 smernice 2006/48/ES sa povazujl za
odkazy na ¢lanok 5 smernice 2004/39/ES;

b) odkazy na ¢lanky 22 a 123 smernice 2006/48[ES sa
povazuju za odkazy na ¢ldnok 34 tejto smernice; a

¢) odkazy na clinky 44 az 52 smernice 2006/48[ES sa
povazuji za odkazy na ¢clanky 54 a 58 smernice 2004/39/
ES.

Ak je dcérskou spolo¢nostou materskej finanénej holdingovej
spolo¢nosti v EU tiverova inititlicia a investi¢nd spolocnost,
hlava V kapitola 4 smernice 2006/48/ES sa uplatni na dohlad
nad institdciami tak, ako keby bol odkaz na Gverové institicie
odkazom na instittcie.

2. Clanok 129 ods. 2 smernice 2006/48/ES sa tiez uplatiuja
na uznanie internych modelov institacii v zmysle
prilohy V k tejto smernici, ak ziadost predlozi materskd Gverova
intitdcia v EU a jej dcérske spolocnosti alebo materskd
investiécnd spolocnostv EU a jej dcérske spolocnosti alebo
spolo¢ne dcérske spolo¢nosti materskej finanénej holdingovej
spolo¢nosti v EU.

Lehota na uznanie uvedend v prvom pododseku je $est mesiacov.
Cldnok 38

1. Prislusné organy clenskych $titov tzko spolupracujii pri
vykondvani svojich povinnosti stanovenych v tejto smernici,

najmd ak sa investicné sluzby poskytuji na zdklade slobody
poskytovat sluzby alebo slobody usadit sa alebo prostrednictvom
zaloZenia pobociek.

Prislusné orgdny si na poziadanie navzdjom poskytnd vsetky
informdcie, ktoré by mohli ulahcit dohlad nad kapitdlovou
primeranostou institiicii, najmd na overenie toho, ako spliiaji
pravidld uvedené v tejto smernici.

2. Akdkolvek vymena informdcii medzi prislusnymi organmi
ustanovend v tejto smernici podlieha tejto povinnosti ml¢anli-
vosti:

a) pre investicné spolocnosti tej, ktord je stanovend
v ¢lankoch 54 a 58 smernice 2004/39ES; a

b)  pre dverové institticie tej, ktord je stanovend v ¢lankoch 44
az 52 smernice 2006/48|ES.

KAPITOLA VII
Zverejriovanie
Cldnok 39

Poziadavky stanovené v hlave V kapitola 5 smernice 2006/48ES
sa uplatiuji na investi¢né spolo¢nosti.

KAPITOLA VIII
Oddiel 1
Clanok 40

Na tcely vypoctu minimdlnych kapitdlovych poziadaviek pre
riziko zmluvnej strany podla tejto smernice a pre vypocet
minimalnych kapitdlovych poziadaviek pre kreditné riziko podla
smernice 2006/48ES a bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia
prilohy III ¢asti 2 bodu 6 uvedenej smernice, s expoziciami vodi
uznanym  investicnym  spoloCnostiam  tretej  krajiny
a s expoziciami vo¢i uznanym zictovacim centrdm a burzdm,
sa zaobchddza ako s expoziciami voci intitGcidm.

Oddiel 2
Vykondvacie privomoci
Cldnok 41

1. Komisia rozhodne o akychkolvek technickych tpravich
v nasledujicich oblastiach v stlade s postupom uvedenym
v ¢lanku 42 ods. 2:

a)  objasnenie vymedzeni pojmov v ¢ldnku 3, aby sa
zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

b)  objasnenie vymedzeni pojmov v ¢ldnku 3, aby sa zohladnil
vyvoj na finan¢nych trhoch;
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¢) uprava vysky pociatocného imania  stanoveného
v clankoch 5 az 9 a hodnoty uvedenej v ¢lanku 18
ods. 2, aby sa zohladnil vyvoj v hospodarskej a penaznej
oblasti;

d) Gprava kategorii investicnych spolo¢nosti v ¢lanku 20
ods. 2 a 3, aby sa zohladnil vyvoj na finanénych trhoch;

e) objasnenie poziadavky stanovenej v clinku 21, aby sa
zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

f)  zjednotenie terminoldgie a formy vymedzeni pojmov
v stlade s nédslednymi aktmi tykajicimi sa instittcif
a stvisiacich zdleZitostf;

g) udprava technickych ustanoveni v prilohdch T az VII
v dosledku vyvoja na finan¢nych trhoch, merania rizika,
uctovnych noriem alebo poziadaviek, ktoré zohladnuji
pravne predpisy Spolocenstva alebo s ohladom na
konvergenciu postupov dohladu; alebo

h)  technické dpravy zohladnujiice vysledok preskiimania
uvedeného v ¢lanku 65 ods. 3 smernice 2004/39/ES.

2. Ziadne z prijatych vykondvacich opatreni nesmie zmenit
podstatné ustanovenia tejto smernice.

Clanok 42

1. Komisii pomdha Eurépsky vybor pre bankovnictvo zriadeny
rozhodnutim Komisie 2004/10/ES z 5. novembra 2003 (') (dalej
len ,vybor).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa postup
ustanoveny v ¢lanku 5 rozhodnutia 1999/468[ES so zretefom
na jeho ¢ldnok 7 ods. 3 a ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢clanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES
je tri mesiace.

3. Bez toho, aby boli dotknuté uZ prijaté vykondvacie
opatrenia, po uplynuti lehoty 2 rokov od prijatia tejto smernice
a najneskor do 1. aprila 2008, sa pozastavuje uplatiiovanie jej
ustanoven{ vyZadujtcich prijatie technickych pravidiel, zmien
a doplneni a rozhodnuti v sdlade s odsekom 2. Konajiic na névrh
Komisie, mozu Eurépsky parlament a Rada v stlade s postupom
ustanovenym v ¢lanku 251 zmluvy obnovit tc¢innost prislusnych
ustanoveni a na tento ucel ich preskiimaji pred uplynutim lehoty
alebo do ddtumu, ktoré st uvedené v tomto odseku, a to podla
toho, ktoré nastane skor.

4. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.
Oddiel 3
Prechodné ustanovenia
Cldnok 43

Clanok 152 ods. 1 az 7 smernice 2006/48[ES sa uplatiuje
v stilade s ¢lankom 2 a kapitolou V oddielmi 2 a 3 tejto smernice

() U.v.EUL 3, 7.1.2004, s. 36.

na investicné spolo¢nosti, ktoré pocitaji hodnoty rizikovo
vazenych expozicii na Gcely prilohy 1I tejto smernice v stlade
s Clankami 84 az 89 smernice 2006[48(ES alebo pouzivajl
pokrocily pristup merania podla ¢lanku 105 uvedenej smernice
na vypocet svojich kapitalovych poziadaviek pre opera¢né riziko.

Cldnok 44

Do 31. decembra 2012 mozu clenské $tity uplatiiovat na
obchodnt liniu ,obchodovanie na finan¢nych trhoch* percentu-
dlnu hodnotu 15 % pre investicné spolocnosti, ktorych prislusny
ukazovatel pre obchodni liniu ,obchodovanie na finan¢nych
trhoch® predstavuje najmenej 50 % zo stctu prislusnych
ukazovatelov pre vsetky ich obchodné linie, vypocitanych
v stlade s ¢lankom 20 tejto smernice a prilohou X Cast 2 body
1 az 4 smernice 2006/48/ES.

Cldnok 45

1. Prislusné organy mozu investicnym spolo¢nostiam povolit
prekrocenie limitov tykajicich sa velkej majetkovej angazova-
nosti stanovenych v ¢lanku 111 smernice 2006/48|ES. Investi¢né
spolo¢nosti nemusia do svojich vypoctov kapitdlovych poziada-
viek prekracujicich takéto limity zohladnit akékolvek prekroce-
nia stanovené v cldnku 75 pism. b) uvedenej smernice. Moznost
prijat takéto rozhodnutie trvd do31. decembra 2010 alebo do
dna nadobudnutia Gcinnosti zmien v dosledku zaobchddzania
s velkou majetkovou angazovanostou v stlade s ¢ldnkom 119
smernice 2006[48/ES, a to podla toho, ktord z uvedenych
moznosti nastane skor. Aby toto rozhodnutie mohlo byt
zrealizované, musia byt splnené tieto podmienky:

a) investitnd spoloc¢nost poskytuje investicné sluzby alebo
vykondva investicné cinnosti tykajice sa financnych
ndstrojov uvedenych v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9
a 10 smernice 2004/39/ES;

b) investiénd spolo¢nost neposkytuje takéto investiéné sluzby
alebo nevykondva takéto investicné cinnosti pre alebo
v mene retailovych klientov;

¢) nedodrzanie limitov uvedenych v tvodnej casti tohto
odseku vznika v stuvislosti s expoziciami vyplyvajicimi zo
zmldv, ktoré st finanénymi ndstrojmi uvedenymi
v pism. a), a tykaji sa komodit alebo podkladovych
néstrojov v zmysle prilohy I oddiel C bod 10 smernice
2004/39/ES (MiFID) a vypocitajii sa v stlade s prilohami III
a IV smernice 2006/48|ES, alebo v stvislosti s expoziciami
vyplyvajicimi zo zmliv, ktoré sa tykaji doddvok komodit
alebo emisnych kvét; a

d)  investi¢nd spolo¢nost ma zdokumentovanti stratégiu riade-
nia a predovietkym kontroly a obmedzenia rizik, ktoré
vyplyvaji z koncentricie expozicii. Investi¢nd spolo¢nost
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bezodkladne informuje prislusné orgdny o tejto stratégii
a o vSetkych vyznamnych zmendch tykajicich sa tejto
stratégie. Investicna spolo¢nost prijme primerané opatrenia
s ciefom zabezpecit priebezné monitorovanie kreditnej
kvality dlznikov, podla ich vplyvu na riziko koncentricie.
Investi¢nd spolo¢nost musi byt na zdklade tychto opatreni
schopnd primerane a dostatoéne rychlo reagovat na
akékolvek zhorsenie kreditnej kvality.

2. Ak investi¢nd spolo¢nost prekro¢i vnuatorné limity stano-
vené v stlade so stratégiou uvedenou v odseku 1 pism. d),
bezodkladne ozndmi prislusnému orgdnu rozsah a povahu tohto
prekrocenia a zmluvna stranu.

Clanok 46

Odchylne od ¢lanku 20 ods. 1 sa mo6zu prislusné orgdny do
31. decembra 2011 podla okolnosti jednotlivého pripadu
rozhodndt neuplatiiovat  kapitdlové poziadavky vyplyvajice
z clénku 75 pism. d) smernice 2006/48[ES so zretelom na
investi¢né spolo¢nosti, na ktoré sa nevztahuje ¢lanok 20 ods. 2
a 3, ktorych celkové pozicie v obchodnej knihe nikdy
nepresiahnu 50 miliénov EUR, a ktorych priemerny pocet
relevantnych zamestnancov v priebehu finanéného roka nepre-
kro¢i 100.

Namiesto toho je kapitdlovd poziadavka pre tieto investi¢né
spolo¢nosti minimélne nizsia ako:

a) kapitdlové poziadavky vyplyvajice z clanku 75
pism. d) smernice 2006/48|ES; a

b)  12/88 z vys3ej z nasledujtcich hodnot:

(i) sucet kapitdlovych  poziadaviek  obsiahnutych
v ¢lanku 75 pism. a) az c) smernice 2006/48|ES; a

(i) hodnota stanovend v cldnku 21 tejto smernice, bez
ohladu na cldnok 20 ods. 5.

Ak sa uplatiiuje pismeno b), uplatni sa dodatocné zvySenie
minimalne raz rocne.

Uplatnenie tejto odchylky nevedie k znizZeniu celkovej tirovne
kapitdlovych poziadaviek pre investi¢nii spolo¢nost v porovnani
s poziadavkami k 31. decembru 2006, pokial takéto zniZenie nie
je odovodnené obozretnym sposobom zniZenim objemu
obchodovania investi¢nej spolo¢nosti.

Clanok 47

Do 31. decembra 2009 alebo akéhokolvek skorSicho datumu
stanoveného prislusnymi orgdnmi na zaklade okolnosti jedno-
tlivého pripadu moézu institdcie, ktorym bol uznany model
$pecifického  rizika pred 1. janudrom 2007 v sdlade
s prilohou V bodom 1, v pripade tohto uznania uplatiiovat
prilohu V body 4 a 8 smernice 93/6/EHS v zneni tychto bodov
platnom pred 1. janudrom 2007.

Clanok 48

1. Ustanovenia tykajice sa kapitdlovych poziadaviek, ako je
ustanovené v tejto smernici a v smernici 2006/48ES, sa
neuplatiiuji na investi¢né spolo¢nosti, ktorych hlavna obchodnd
¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani investi¢nych sluzieb alebo
vykondvani investicnych ¢innosti vo vztahu k finanénym
nastrojom uvedenym v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10
smernice 2004/39/ES a na ktoré sa k 31. decembru 2006
nevztahovala smernica 93/22/EHS (!). Tdto vynimka plati do
31. decembra 2010 alebo do ddtumu nadobudnutia Géinnosti
akychkolvek zmien v stlade s odsekmi 2 a 3, podla toho, ¢o
nastane skor.

2.V ramci preskiimania pozadovaného v ¢ldnku 65 ods. 3
smernice 2004/39/ES Komisia podd Eurépskemu parlamentu
a Rade, na zaklade verejnej konzultdcie a s ohladom na rokovania
s prislusnymi orgdnmi, spravu o:

a)  vhodnom systéme dohladu nad obozretnym podnikanim
nad investi¢nymi spolo¢nostami, ktorych hlavnd obchodné
¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani investicnych sluzieb
alebo vykondvani investiénych c¢innosti vo vztahu ku
komoditnym derivitom alebo zmluvdm o derivatoch,
uvedenym v prilohe 1 oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10
smernice 2004/39[ES; a

b) potrebe zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES s ciefom
vytvorit daldiu kategériu investicnej spolocnosti, ktorej
hlavnd obchodnd ¢innost spociva vylu¢ne v poskytovani
investi¢nych sluzieb alebo vykonavani investi¢nych ¢innosti
vo vztahu k finanénym ndstrojom  uvedenym
v prilohe I oddiel C body 5, 6, 7, 9 a 10 smernice 2004/
39/ES s ohladom na doddvky energie (vritane elektrickej
energie, uhlia, plynu a ropy).

3. Na zdklade spravy uvedenej v odseku 2 moze Komisia
predlozit navrhy zmien a doplneni tejto smernice a smernice
2006/48/ES.

Oddiel 4
Ziverelné ustanovenia
Clanok 49

1. Do 31. decembra 2006 clenské Staty prijmd a uverejnia
zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
zabezpecenie stiladu s ¢lankami 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22,
23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50
a prilohami I, II, 111, V, VIL Bezodkladne ozndmia Komisii znenie
tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito ustanoveniami
a touto smernicou.

Tieto ustanovenia uplatnia od 1. janudra 2007.

() Smernica Rady 93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbdch
v oblasti cennych papierov (U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27).
Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 2002/87ES.
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Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
uradnom uverejneni odkaz na tato smernicu. Rovnako uvedd, Ze
odkazy v existujacich zdkonoch, inych pravnych predpisoch
a sprdvnych opatreniach k smerniciam, ktoré boli touto
smernicou zru$ené, sa povazuji za odkazy na tto smernicu.

2. Clenské $tity oznamia Komisii znenie hlavnych ustanovenf
vnutrodtitnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti
poOsobnosti tejto smernice.

Cldnok 50

1. Clénok 152 ods. 8 az 14 smernice 200648 ES sa primerane
s potrebnymi udpravami uplatiiuje na ucely tejto smernice
s prihliadnutim na nasledujice ustanovenia, ktoré sa uplatiuj
v pripade vyuzitia moznosti rozhodnutia uvedenej v ¢lanku 152
ods. 8 smernice 2006/48|ES:

a)  odkazy v prilohe Il bod 7 tejto smernice na smernicu 2006/
48[ES sa povazuji za odkazy na smernicu 2000/12/ES,
kedZe uvedend smernica existovala pred 1. janudrom 2007;
a

b) uplatiiuje sa priloha II bod 4 tejto smernice, kedze
existovala pred 1. janudrom 2007.

2. Clanok 157 ods. 3 smernice 2006/48ES sa primerane
s potrebnymi Gpravami uplatiiuje na Gcely ¢lankov 18 a 20 tejto
smernice.

Clanok 51

Do 1. janudra 2011 Komisia preskiima uplatiovanie tejto
smernice a vyhotovi o tom spravu, ktorti predlozi Eurépskemu

parlamentu a Rade spolu so vSetkymi potrebnymi navrhmi na
zmenu a doplnenie.

Clanok 52

Smernica 93/6/EHS zmenend a doplnend smernicami uvedenymi
v prilohe VIII ¢ast A sa zruSuje bez toho, aby boli dotknuté
povinnosti ¢lenskych $tatov tykajtice sa terminov na transpoziciu
smernic stanovenych v prilohe VIII ¢ast B do vnutrostatneho
préva.

Odkazy na zruSené smernice sa povaZujii za odkazy na tdto
smernicu a mali by zniet v stlade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe IX.

Cldnok 53

Tato smernica nadobuda ucinnost dvadsiatym dilom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eur6pskej tnie.

Cldnok 54

Tato smernica je urCend clenskym Stdtom.

V Strasburgu 14 jtna 2006

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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PRILOHA I

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE POZICNE RIZIKO

VSEOBECNE USTANOVENIA

Vzijomné zapocitavanie

Prevaha dlhych (krdtkych) pozicii institticie nad jej kratkymi (dlhymi) poziciami v tych istych akciovych, dlhovych
a konvertibilnych emisidch a identickych finan¢nych futures, opcidch, warrantoch a krytych warrantoch su jej Cistou
poziciou v kazdom z tychto rozdielnych ndstrojov. Pri vypocitavani Cistej pozicie prislusné organy dovolia, aby sa
s poziciami v derivatovych néstrojoch zaobchddzalo, ako je uvedené v bodoch 4 az 7, ako s poziciami v podkladovom
(alebo fiktivnom) cennom papieri alebo cennych papieroch. Vlastnictvo vlastnych dlhovych ndstrojov institdcil sa
v zmysle bodu 14 pri vypocte $pecifického rizika neberie do tvahy.

Medzi konvertibilnou a kompenza¢nou poziciou v podkladovom ndstroji nie je dovolené vzdjomné zapocitavanie,
pokial prislusné organy nezavedi pristup, pri ktorom sa pravdepodobnost, Ze sa urcity konvertibilny cenny papier
zameni, vezme do tdvahy, alebo majt kapitdlovii poziadavku na pokrytie akejkolvek straty, ktorti konverzia moze
vyvolat.

Vsetky cisté pozicie bez ohladu na ich znamienka musia byt denne prepocitané na menu vykazovania institdcie pri
prevlddajicom spotovom vymennom kurze pred ich agregaciou.

Jednotlivé ndstroje

S trokovymi futures, dohodami o forwardovych trokovych mierach (FRAs) a terminovymi zdvazkami kpit alebo
predat dlhové néstroje sa zaobchddza ako s kombindciami dlhych a kratkych pozicii. S dlhymi poziciami drokovych
futures sa teda zaobchddza ako s kombindciou vypozicania si so splatnostou v termine dodania futures a drzania aktiv
s ddtumom splatnosti rovnym détumu splatnosti podkladového ndstroja alebo podkladovej nomindlnej pozicie pre
prislusny futures. Podobne s predanou FRA sa zaobchddza ako s dlhou poziciou s ddtumom splatnosti rovnym
ddtumu vysporiadania plus zmluvné obdobie, a s kratkou poziciou so splatnostou rovnou ddtumu vysporiadania.
VypoziCanie aj drzanie aktiv musi byt zahrnuté v prvej kategérii stanovenej v tabulke 1 bodu 14, aby sa vypocitala
kapitdlovd poziadavka voci $pecifickému riziku pre trokové futures a FRA. S terminovym zdvizkom kipit dlhovy
nastroj sa zaobchddza ako s kombindciu vypozZicania so splatnostou terminu dodania a dlhej (spotovej) pozicie
v samotnom dlhovom ndstroji. VypoZicanie sa zahrnie do prvej kategérie stanovenej v tabulke 1 bodu 14 na tcely
$pecifického rizika, a dlhovy néstroj do ktoréhokolvek vhodného stlpca v tej istej tabulke.

Prislu§né orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlovd poziadavka pre futures uskutocneny na burze rovnala marzi, ktort
vyZzaduje burza, ak st tplne presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho s futures a Ze sa
rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre futures, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
uvedenej v tejto prilohe alebo uplatnenim metddy internych modelov opisanej v prilohe V. Prislusné orgny mozu
povolit taktiez kapitdlovii poziadavku pre zmluvu na OTC derivity takého typu, ktory je uvedeny v tomto bode,
zictovany zhétovacim centrom, priCom uznaji, Ze sa tdto poziadavka moze rovnat marzi pozadovanej zictovacim
centrom, ak st Gplne presvedéené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stivisiaceho so zmluvou na derivity
a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre prislusnt zmluvu, ktord by bola ziskand vypoc¢tom urobenym za
pouzitia met6dy uvedenej v tejto prilohe alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V.

Na téely tohto bodu je dlhou poziciou pozicia, v ktorej institiicia zjednala trok, ktory bude dostdvat v nejaky cas
v budicnosti, a kritkou poziciou je pozicia, v ktorej institticia zjednala drok, ktory bude platit v nejakom case
v budtcnosti.

S opciami na tdroky, dlhové nastroje, akcie, akciové indexy, finanéné futures, swapy a cudzie meny sa zaobchddza ako
s poziciami v hodnote rovnej ¢iastke podkladového ndstroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, vyndsobenej svojim delta
faktorom na tcely tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne mozné zapocitat voci akymkolvek kompenzacnym
pozicidm v identickych podkladovych cennych papieroch alebo derivatoch. Pouzity delta faktor je delta faktorom
prislusného burzového trhu, ktory je vypocitany prislusnymi organmi, alebo ak nie je k dispozicii alebo v pripade
OTC opcii, delta faktor vypocitany samotnou institdciou s podmienkou, zZe prislusné orgdny st uistené, Ze model
pouzity institiciou je odovodneny.

Prislusné orgdny vSak mozu tiez nariadit, aby intiticie vypocitali svoje delta faktory pomocou metodiky
$pecifikovanej prislusnymi orgdnmi.

Ostatné rizikd spojené s opciami, okrem rizika delta, sa zabezpecia. Prisluiné orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlové
poziadavka pre upisanti opciu obchodovanti na burze rovnala marzi, ktord vyzaduje burza, ak st Gplne presvedcené
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o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stvisiaceho s opciou a Ze sa rovnd minimalne kapitdlovej poziadavke pre
opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouZitia metédy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo
uplatnenim metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V. Prislusné orgdny mozu taktiez povolit kapitalova
poziadavku pre OTC opciu zd¢tovani zictovacim centrom, pricom uznaji, Ze sa tito poziadavka moze rovnat marzi
pozadovanej zti¢tovacim centrom, ak st plne presvedéené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika sivisiaceho
s opciou a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke pre OTC opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym
za pouzitia metddy uvedenej v zvySnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je
opisand v prilohe V. Okrem toho moZzu povolit, aby bola poziadavka na kiipne opcie obchodované na burze alebo na
OTC opcie rovnaka ako poziadavka na jej podkladovy ndstroj pod podmienkou, Ze vyslednd poziadavka neprevysuje
trhovi hodnotu opcie. Poziadavka na upisantt OTC opciu sa stanovi vo vztahu k jej podkladovému ndstroju.

S warrantmi vztahujticimi sa na dlhové ndstroje a akcie sa zaobchddza rovnako ako s opciami uvedenymi v bode 5.

So swapmi sa na tcely trokového rizika zaobchddza rovnako, ako s ndstrojmi stivahy. S trokovym swapom, pri
ktorom institicia dostane pohyblivii Grokovi sadzbu a plati pevnid trokovi sadzbu, sa preto zaobchddza ako
s ekvivalentom dlhej pozicie v ndstroji s pohyblivou trokovou sadzbou so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do
najblizsicho stanovenia tiroku, a kratkej pozicie v ndstroji s pevnou tirokovou sadzbou s takou istou splatnostou ako
samotny swap.

A.  ZAOBCHADZANIE S PREDAJCOM ZABEZPECENIA

Pri vypocte kapitdlovej poziadavky pre trhové riziko strany, ktord je vystavend kreditnému riziku (,predajca
zabezpecenia“), sa musi pouzit nomindlna hodnota zo zmluvy o kreditnom derivéte, pokial nie je uvedené inak. Na
Gcel vypocitania poziadavky na 3pecifické riziko, okrem pripadu swapu na celkovy vynos, sa namiesto splatnosti
zdvizku uplatni splatnost zmluvy o kreditnom derivéte. Pozicie sa stanovujii takto:

(i)  swap na celkovy vynos vytvori dlhii poziciu pre vieobecné trhové riziko referencného zavizku a kratku poziciu
pre vieobecné trhové riziko statneho dlhopisu, so splatnostou ekvivalentnou obdobiu az do nasledujiiceho
stanovenia droku, a ktorému sa podla prilohy VI smernice 2006/48/ES priradi rizikovd véha 0 %. Rovnako
vytvori dlht poziciu pre $pecifické riziko referen¢ného zévizku;

(i) swap na kreditné zlyhanie netvori poziciu pre vieobecné trhové riziko. Na tcely Specifického rizika musi
institdcia zaznamenat synteticka dlhti poziciu v zdvizku referenéného subjektu, okrem pripadu, ked derivit mé
externy rating a splia podmienky kvalifikovanej dlhovej polozky, kedy sa zaznamend dlha derivitova pozicia.
Ak st platby prémie alebo troku produktu splatné, tieto penazné toky musia predstavovat fiktivne pozicie
Statnych dlhopisov;

(iii)  dlhovy ndstroj viazany na kredit jedného subjektu vytvara dlhti poziciu pre veobecné trhové riziko samotného
dlhového néstroja, ako trokovy produkt. Na ticel $pecifického rizika sa v zdvizku referen¢ného subjektu tvorf
syntetickd dlhd pozicia. Dodatocnd dlhd pozicia sa tvorf u emitenta dlhového ndstroja. V pripade, v ktorom
dlhovy néstroj viazany na kredit md externy rating a spliia podmienky kvalifikovanych dlhovych poloziek, musi
sa zaznamenat len jedna dlhd pozicia so $pecifickym rizikom dlhového ndstroja;

(ivy navyse k dlhej pozicii $pecifického rizika eminenta dlhového néstroja, dlhovy néstroj viazany na kredit viacerych
subjektov poskytujici pomerné zabezpecenie vytvara poziciu v kazdom referencnom subjekte s celkovou
nomindlnou hodnotou zmluvy priradenou pozicidm podla pomeru celkovej nomindlnej hodnoty, ktord
predstavuje kazdd expozicia voci referenénému subjektu. Ak moze byt vybraty viac nez jeden zdvizok
referencného subjektu, $pecifické riziko je urcené zavizkom s najvyssou rizikovou vahou;

V pripade, v ktorom m4 dlhovy ndstroj viazany na kredit viacerych subjektov externy rating a spliia podmienky
kvalifikovanej dlhovej polozky, musi sa zaznamenat len jedna dlhd pozicia so $pecifickym rizikom dlhového
nastroja; a

(v)  kreditny derivét pre prvé zlyhanie aktiv vytvdra poziciu pre nominalnu hodnotu zévizku kazdého referen¢ného
subjektu. Ak je vyska maximélnej platby v pripade kreditnej udalosti nizsia nez kapitdlovd poziadavka podla
postupu uvedeného v prvej vete tohto bodu, maximédlna hodnota platby sa moze povazovat za kapitdlovi
poziadavku na $pecifické riziko;
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10.

11.

12.

13.

Kreditny derivat pre druhé zlyhanie aktiv vytvdra poziciu pre nomindlnu hodnotu zdvizku kazdého
referencného subjektu okrem jedného (toho s najnizsou kapitdlovou poziadavkou na $pecifické riziko). Ak je
vyska maximdlnej platby v pripade kreditnej udalosti nizsia nez kapitdlovd poziadavka podla postupu
uvedeného v prvej vete tohto bodu, tito hodnota sa mdze povazovat za kapitdlovii poziadavku na $pecifické
riziko.

Ak mé derivét pre prvé alebo druhé zlyhanie aktiv externy rating a splia podmienky kvalifikovanej dlhovej
polozky, predajca zabezpecenia potrebuje vypocitat len jednu poziadavku na Specifické riziko zohladiujicu
rating derivatu.

B. ZAOBCHADZANIE S KUPU}OCIM ZABEZPECENIA

Pre stranu, ktord presiva kreditné riziko (Jkupujici zabezpecenia®), sa pozicie urcuji ako zrkadlovy obraz
preddvajiceho zabezpecenia, s vynimkou dlhového ndstroja viazaného na kredit (ktory nevytvori Ziadnu kratku
poziciu u emitenta). Ak v danom momente existuje nikupnd opcia skombinovand s klauzulou o raste, tento moment
sa povazuje za splatnost zabezpecenia. V pripade kreditnych derivétov pre n-té zlyhanie mozu kupujici zabezpecenia
kompenzovat $pecifické riziko pre n-1 podkladovych néstrojov (t. j. n-1 aktiv s najniz$ou poziadavkou na 3pecifické
riziko).

Instittcie, ktoré neustdle ocenuji trhovymi cenami a riadia Girokové riziko derivatovych néstrojov uvedenych v bodoch
4 az 7 na baze diskontovanych peniaznych tokov, sma pouzit modely citlivosti na vypocet pozicif uvedenych v danych
bodoch a smd ich pouzit na akykolvek dlhopis, ktory je amortizovany pocas svojej zostatkovej Zivotnosti, a nie
prostrednictvom jednej splatky istiny. Model a jeho pouZitie zo strany institdcie musia byt schvélené prislusnymi
organmi. Tieto modely by mali produkovat pozicie, ktoré maji rovnaka citlivost na zmeny tirokovej sadzby ako maji
podkladové penazné toky. Této citlivost musi byt odhadnutd vzhladom na nezévislé pohyby vo vzorkovych sadzbéch
naprie¢ vynosovou krivkou, s aspoti jednym bodom citlivosti v kazdom z pésiem splatnosti uvedenych v bode 20
tabulka 2. Pozicie sa zahrnd do vypoctu kapitdlovych poziadaviek podla ustanoveni stanovenych v bodoch 17 az 32.

Instittcie, ktoré nepouzivaji modely podla bodu 9, smi so schvilenim prislusnych organov pokladat za plne
kompenzované akékolvek pozicie derivitovych nastrojov, na ktoré sa vztahujii body 4 az 7, a ktoré splnajti aspon tieto
podmienky:

a)  pozicie maji rovnakd hodnotu a st denominované v rovnakej mene;
b)  referen¢nd sadzba (pre pozicie pohyblivej sadzby) alebo kupén (pre pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryji; a

¢) dalsi ddtum stanovenia troku, alebo v pripade fixnych kupénovych pozicii zostatkovd splatnost
zodpovedd tymto limitom:

(i)  menej ako jeden mesiac od daného dna: ten isty den; a
(i) medzi jednym mesiacom a jednym rokom od daného dia: do siedmych dnf; a
(iii) viac ako jeden rok od daného dna: do tridsiatich dni.

Strana prevddzajica cenné papiere alebo zarucené prava, ktoré sa tykaja vlastnickych prav k cennym papierom pri
zmluve o spitnej kipe a poziciavatel cennych papierov pri poZiciavani cennych papierov zahrnie tieto cenné papiere
do vypoctu kapitdlovej poziadavky podla tejto prilohy za predpokladu, Ze takéto cenné papiere splfajii kritérid
stanovené v ¢lanku 11.

Specifické a vSeobecné riziko

Pozi¢né riziko na obchodované dlhové néstroje alebo akciu (alebo dlh alebo akciovy derivat) sa rozdeli na dve zlozky,
aby sa vypocital vo¢i nemu pozadovany kapitdl. Prva zlozka je zlozka Specifického rizika — toto je riziko zmeny ceny
v prislusnom ndstroji v dosledku skutocnosti tykajicich sa jeho emitenta, alebo v pripade derivitu, emitenta
podkladového ndstroja. Druhd zlozka pokryva vieobecné riziko — riziko zmeny ceny ndstroja v dosledku (v pripade
obchodovaného dlhového ndstroja alebo dlhového derivatu) zmeny tirovne Grokovych sadzieb alebo (v pripade akcie
alebo akciového derivdtu) Sirokého pohybu akciového trhu bez vztahu k akymkolvek 3pecifickym atribitom
jednotlivych cennych papierov.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

Cisté pozicie sa klasifikuji podla meny, v ktorej si denominované, a vypocita sa kapitalovd poziadavka na vieobecné
a Specifické riziko pre kazda jednotlivi menu oddelene.
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14.

Specifické riziko

Institicia priradi svoje Cisté pozicie v obchodnej knihe vypocitané v sdlade s bodom 1 k prislusnym kategéridm
v tabulke 1 podla ich emitenta/dlznika, externého alebo interného ratingu a zostatkovej splatnosti a nésledne ich
vyndsobi vahami uvedenymi v danej tabulke. S¢ita svoje vdzené pozicie (bez ohladu na to, ¢i st dlhé alebo kritke), aby

vypocitala svoju kapitalovii poziadavku voci $pecifickému riziku.

Tabulka 1

Kategérie

Kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené ustrednymi
vlddami 3tdtov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizaciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nalnymi vlddami ¢i miestnymi orgdnmi clenskych §tatov, ktoré by sa
zaradili do 1. stupna kreditnej kvality, alebo ktorym by sa na
zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla clankov 78 az 83
smernice 2006/48ES priradila rizikova véha 0 %.

0%

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrdlnymi bankami, medzindrodnymi
organizciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nalnymi vlddami ¢i miestnymi orgdnmi clenskych $ttov, ktoré by sa
zaradili do 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality na zdklade pravidiel
pre rizikové vahy expozicii podla ¢linkov 78 az 83 smernice 2006/
48[ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené
institGciami, ktoré by sa zaradili do 1. alebo 2. stupiia kreditnej
kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla
¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere
stupiia kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vihy
expozicii podla prilohy VI cast 1 bod 28 smernice 2006/48|ES,
a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatelskymi
subjektmi, ktoré by sa zaradili do 1. alebo 2. stupna kreditnej kvality
na zdklade pravidiel pre rizikové vihy expozicif podla ¢linkov 78 az
83 smernice 2006/48ES

Ostatné kvalifikované polozky vymedzené v bode 15.

0,25 % (zostatkové obdobie do konecnej
splatnosti Sest mesiacov alebo menej)
1,00 % (zostatkové obdobie do konecnej
splatnosti viac ako Sest mesiacov a menej
nez 24 mesiacov, vratane)

1,60 % (zostatkové obdobie do konec¢nej
splatnosti prevySujice 24 mesiacov)

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nadlnymi vlddami ¢ miestnymi orgdnmi clenskych Stitov ¢
institGciami, ktoré by sa zaradili do 4. alebo 5. stupiia kreditnej
kvality na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicii podla
¢lankov 78 az 83 smernice 2006/48/ES, a dlhové cenné papiere
emitované alebo zarucené institiiciami, ktoré by sa zaradili do 3.
stupiia kreditnej kvality na zédklade pravidiel pre rizikové vihy
expozicii podla prilohy VI ¢ast 1 bod 26 smernice 2006/48|ES,
a dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené podnikatelskymi
subjektmi, ktoré by sa zaradili do 3. alebo 4. stupna kreditnej kvality
na zdklade pravidiel pre rizikové vahy expozicif podla ¢lankov 78 az
83 smernice 2006/48|ES.

Expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii rating nominovanej
ratingovej agentury.

8,00 %

Dlhové cenné papiere emitované alebo zarucené dstrednymi
vlddami $titov, emitované centrlnymi bankami, medzindrodnymi
organizdciami, multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo regio-
nélnymi vlddami ¢ miestnymi orgdnmi clenskych Stitov ¢
institGciami, ktoré by sa zaradili do 6. stupna kreditnej kvality na
zaklade pravidiel pre rizikové véhy expozicii podla ¢linkov 78 az 83
smernice 2006/48[ES, a dlhové cenné papiere emitované alebo
zarucené podnikatelskymi subjektmi, ktoré by sa zaradili do 5.
alebo 6. stupna kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové
véhy expozicii podla ¢linkov 78 az 83 smernice 2006/48|ES.

12,00 %
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15.

16.

17.

Pre institticie, ktoré uplatiuji pravidld pre rizikové véhy expozicii podla ¢linkov 84 az 89 smernice 2006/48/ES, aby
sa kvalifikovali pre stupen kreditnej kvality, md dlznik expozicie interny rating s pravdepodobnostou zlyhania (PD)
rovnou alebo nizou ako je td, ktord je spojend s prislusnym stupfiom kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre
rizikové véhy expozicil voc¢i podnikatelskym subjektom podla clankov 78 az 83 uvedenej smernice.Na ndstroje
emitované nekvalifikovanymi emitentmi sa bude vztahovat kapitdlovd poziadavka na Specifické riziko vo vyske 8 %
alebo 12 % podla tabulky 1. Prislusné orgdny mozu od instittcii poZadovat, aby uplatiiovali na tieto ndstroje vyssiu
poziadavku na 3pecifické riziko, afalebo neumoznit zapocitanie na tcely urcenia miery vseobecného trhového rizika
medzi tieto ndstroje a akékolvek iné dlhové néstroje.

Na sckuritizacné expozicie, ktoré by boli predmetom odpocitania podla zaobchddzania stanoveného v clanku 66
ods. 2 smernice 2006/48|ES alebo rizikovej vihy stanovenej na 1 250 % ako je stanovené v prilohe IX cast 4 uvedenej
smernice, sa vztahuje kapitdlova poziadavka, ktord nie je nizia nez ako je stanovené na zdklade tohto zaobchddzania.
Na facility likvidity bez ratingu sa vztahuje kapitdlova poziadavka, ktord nie je nizsia nez ako je stanovené v prilohe IX
Cast 4 smernice 2006/48/ES.

Na tcely bodu 14 zahfnaja kvalifikované polozky:

a)  dlhé a kratke pozicie v aktivach zaradené do stupna kreditnej kvality zodpovedajiicemu najmenej investicnému
stupfiu v procese zaradovania opisanom v hlave V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 1 smernice 2006/48/ES;

b)  dlhé a kritke pozicie v aktivach, ktoré vzhladom na solventnost emitenta nemajii PD vyssie nez PD aktiv
uvedenych vyssie v pism. a) na zdklade pristupu opisaného v hlave V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 2 smernice
2006/48]ES;

o) dIhé a kritke pozicie v aktivach, ktoré nemaji rating nominovanej ratingovej agenttiry a ktoré splfajii tieto
podmienky:

(i)  prislusné institdcie ich povazuji za dostatocne likvidné;

(i) na zdklade vlastného rozhodnutia institticie je ich investi¢nd kvalita minimalne rovnd investicnej kvalite
aktiv uvedenych v pism. a); a

(iii) s uvedené na zozname aspon jedného regulovaného trhu v clenskom $tite alebo na burze cennych
papierov v tretej krajine za predpokladu, Ze takdto burza je uznand prislusnymi orgdnmi prislusného
¢lenského statu;

d) dlhé a kritke pozicie v aktivach emitované institiciami, ktoré podlichaju poziadavkdm na kapitdlovi
primeranost stanovenym v smernici 2006/48ES, ktoré prislusné institiicie povazuji za dostatocne likvidné,
a ktorych investicnd kvalita je na zdklade vlastného rozhodnutia institdcie prinajmensom ekvivalentnd
investi¢nej kvalite aktiv uvedenych v pism. a); a

€)  cenné papiere emitované institticiami, ktorych kreditnd kvalita je ekvivalentnd alebo vyssia ako tych, ktoré st
spojené s 2. stupiiom kreditnej kvality na zdklade pravidiel pre rizikové véhy expozicii voci institdcidm
stanovenym v ¢ldnkoch 78 az 83 smernice 2006/48|ES, a ktoré podliehaji opatreniam dohladu a regula¢nym
opatreniam porovnatelnym s tymi, ktoré st stanovené touto smernicou.

Sposob, ktorym st dlhové ndstroje ohodnotené, je predmetom podrobného skiimania prislusnych orgdnov, ktoré
zrusia rozhodnutie institdcie, ak sa domnievajii, Ze na dané néstroje sa vztahuje prilis vysoky stupen $pecifického
rizika na to, aby boli kvalifikovanymi polozkami.

Prislusné orgdny vyzaduju, aby intittcie uplatiovali maximalne vahy uvedené v bode 14 tabulka 1 na néstroje, ktoré
sa vyznacuju zvlastnym rizikom z dévodu nedostato¢nej solventnosti emitenta.

Vseobecné riziko

a)  Na zdklade splatnosti

Postup vypocitania kapitdlovych poziadaviek voci vSeobecnému riziku pozostiva z dvoch zdkladnych krokov.
V prvom kroku sa vetky pozicie vdzia splatnostami (ako je uvedené v bode 18), aby sa vypocital objem kapitdlu
pozadovany vodi rizikim. V druhom kroku sa stanovi rozpitie, o ktoré mozno tiito poziadavku znizit, ak sa vdzend
pozicia drzi spolu s opacnou vdzenou poziciou v rdmci tych istych pasiem splatnosti. ZniZenie poziadavky sa tiez
povoli, ak opacne vazené pozicie spadajii do roznych pésiem splatnosti, pricom velkost tohto zniZenia zavisi od toho,
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18.

19.

20.

¢i tieto dve pozicie spadaji do tej istej zony alebo nie, a od toho, do akej konkrétnej zony spadaji. Existuji spolu tri
z6ny (pdsma splatnosti).

Ingtitticia priradi podla vhodnosti svoje Cisté pozicie do prislusnych pasiem splatnosti uvedenych v bode 20 tabulka 2
stlpec 2 alebo 3. Urobi tak na zdklade zostatkovej splatnosti v pripade nédstrojov s pevnou trokovou sadzbou a na
zéklade obdobia, az kym nie je stanovend dalsia trokovd sadzba v pripade ndstrojov, ktorych trokové sadzba je
rozliénd pred ich konecnou splatnostou. Tiez je nutné rozlisovat dlhové néstroje, ktorych kupén ma hodnotu 3 %
alebo viac, a dlhové néstroje s kupénom nizsim ako 3 %, a podla toho ich zaradif do tabulky 2 stlpca 2 alebo 3. Potom
sa kazdy z nich vyndsobi vdhou pre prislusné pdsmo splatnosti v tabulke 2 stlpci 4.

Potom sa stanovi sihrn vazenych dlhych pozicif a sihrn vézenych krdtkych pozicii v kazdom pédsme splatnosti.
Hodnota vézenych dlhych pozicii, ktord sa kryje s hodnotou vézenych kratkych pozicif v danom pédsme splatnosti je
krytd vdzend pozicia v danom pasme, pricom zostdvajiica dlhd alebo krétka pozicia je nekrytd vazend pozicia pre to
isté pasmo. Potom sa vypocita celkovy stihrn krytych vazenych pozicii vo vietkych pasmach.

Institticia vypocita celkovy sthrn nekrytych vézenych dlhych pozicii pre pdsma zahrnuté v kazdej zone v tabulke 2
s ciefom odvodit nekryté vazené dlhé pozicie pre kazdi zonu. Podobne sa stanovi stihrn nekrytych vazenych kratkych
pozicii pre kazdé pasmo v danej zone, aby sa vypocitala nekrytd vazend krdtka pozicia pre tdto zénu. Ta Cast nekrytej
vazenej dlhej pozicie pre danti z6nu, ktord je krytd nekrytou vdzenou kratkou poziciou pre td istti zonu, je krytd
vazend pozicia pre tito zénu. T4 Cast nekrytej vazenej dlhej alebo nekrytej vazZenej krdtkej pozicie pre zonu, ktord
takto nemoze byt krytd, je nekrytd vazend pozicia pre tdto zénu.

Tabulka 2
Pdsmo splatnosti

kupén 3 % a viac kupén do 3 %
Jedna 0 < 1 mesiac 0 < 1 mesiac 0,00 —
> 1 < 3 mesiace > 1 < 3 mesiace 0,20 1,00
> 3 < 6 mesiacov > 3 < 6 mesiacov 0,40 1,00
> 6 < 12 mesiacov > 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00
Dva > 1 < 2 roky > 1,0 < 1,9 roka 1,25 0,90
> 2 < 3 roky >1,9 < 2,8 roka 1,75 0,80
> 3 < 4 roky > 2.8 < 3,6 roka 2,25 0,75
Tri > 4 < 5 rokov > 3,6 < 4,3 roka 2,75 0,75
> 5 < 7 rokov > 43 < 5,7 roka 3,25 0,70
> 7 < 10 rokov > 5,7 < 7,3 roka 3,75 0,65
> 10 < 15 rokov > 7.3 <93 roka 4,50 0,60
> 15 < 20 rokov > 93 < 10,6 roka 525 0,60
> 20 rokov > 10,6 < 12,0 rokov 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 rokov 8,00 0,60
> 20,0 rokov 12,50 0,60
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Potom sa vypocita Ciastka nekrytej vdzenej dlhej (krdtkej) pozicie v zéne jedna, ktord je krytd nekrytou vdZenou
kratkou (dlhou) poziciou v zéne dva. T4 sa uvddza v bode 25 ako krytd vdzend pozicia medzi zénami jedna a dva.
Taky isty vypocet sa potom vykond vzhladom na ti Cast nekrytej vdZenej pozicie v zone dva, ktord zvysi, a nekrytej
véazenej pozicie v zéne tri, s cielom vypocitat krytd vdZent poziciu medzi zénami dva a tri.

Institiicie moZzu, ak si to Zelaja, obratit poradie v bode 21, aby vypocitali krytd vaZent poziciu medzi zénami dva a tri,
prv nez vypocitaji krytti vaZent poziciu medzi zénami jedna a dva.

Zostatok nekrytej vdzenej pozicie v zone jedna sa potom kryje s tym, ¢o zostane z pozicie pre zonu tri po jej kryti so
zénou dva, aby sa odvodila krytd vdZend pozicia medzi zénami jedna a tri.

Zostévajice pozicie po vykonani troch oddelenych priradovani pozicii na urCenie krytych a nekrytych pozicif
v bodoch 21, 22 a 23 sa scitaju.

Kapitdlova poziadavka institdcie sa vypocita ako stcet:

a) 10 % zo suctu krytych vézenych pozicif vo vietkych pasmach splatnosti;

b) 40 % z krytej vazenej pozicie v zéne jedna;

¢ 30 % z krytej vaZenej pozicie v zéne dva;

d) 30 % z krytej vazenej pozicie v zéne tri;

€) 40 % z krytej vaZenej pozicie medzi zénami jedna a dva a medzi zénami dva a tri (pozri bod 21);
fy 150 % z krytej vdzenej pozicie medzi zénami jedna a tri; a

g) 100 % zo zostavajucich nekrytych vazenych pozicil.

b)  Na zdklade durdcie

Prislusné orgdny mozu vo vSeobecnosti alebo v jednotlivych pripadoch povolit institdcidm pouzivat systém na
vypocet kapitdlovej poziadavky na vieobecné riziko obchodovanych dlhovych néstrojov, ktory odzrkadluje durdciu
namiesto systému stanoveného v bodoch 17 az 25, ak ho institdcia bude pouzivat konzistentnym sposobom.

Podla systému uvedeného v bode 26 vezme institicia trhovii hodnotu pre kazdy dlhovy ndstroj s pevnou sadzbou
a potom vypocita jeho vynos do splatnosti, ktory je implikovanou diskontnou sadzbou pre tento ndstroj. V pripade
néstrojov s pohyblivou sadzbou institticia vezme trhovi hodnotu kazdého ndstroja a potom vypocita jeho vynos za
predpokladu, Ze istina je splatnd vtedy, ked sa moze najblizsie menit Grokovd sadzba.

Institiicia potom vypocita modifikovant durdciu kazdého dlhového néstroja na zdklade tohto vzorca: modifikovand
durdcia = ((durdcia (D))/(1 + 1)), kde:

D=((Zerm (e o/ (1 +09))/ (T ((€)/((1+19)))
kde:
r = vynos do splatnosti (pozri bod 25);
C, = platba hotovosti v ¢ase t;

m = celkovd splatnost (pozri bod 25).
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Institicia potom zarad{ kazdy dlhovy ndstroj do prislusnej zény v tabulke 3. Urobi tak na zdklade modifikovanej
durdcie kazdého ndstroja.
Tabulka 3
Modifikovand durici
Zbna odiiovana curacia Predpokladany tirok (zmena v %)
(v rokoch)
Jedna >0<1,0 1,0
Dva >1,0 < 3,6 0,85
Tri > 3,6 0,7
Institicia potom vypocita durdciou vdzZend poziciu pre kazdy ndstroj vyndsobenim jeho trhovej ceny jeho
modifikovanou durdciou a predpokladanou zmenou trokovej sadzby pre nastroj s touto prislusnou modifikovanou
durdciou (pozri tabulku 3 stlpec 3).
Institiicia vypocita svoje durdciou vdzené dlhé a svoje durdciou vdzené krétke pozicie v kazdej zéne. Vyska durdciou
vazenych dlhych pozicii, ktord je krytd vyskou durdciou vdzenych kritkych pozicii v kazdej zone, je krytou durdciou
vazenou poziciou pre tito zonu.
Institicia potom vypocita nekryté durdciou vdzené pozicie pre kazdd zénu. Potom pokracuje podla postupov
stanovenych pre nekryté vdzené pozicie v bodoch 21 az 24.
Kapitdlova poziadavka institdcie sa potom vypocita ako stcet:
a) 2% krytej durdciou vdZzenej pozicie pre kazdd zénu;
b) 40 % krytych durdciou vdzenych pozicii medzi zénami jedna a dva a medzi zénami dva a trj;
¢) 150 % krytych durdciou vdZenych pozicii medzi zénami jedna a tri; a
d) 100 % zostavajucich nekrytych durdciou vdzenych pozicii.
AKCIE
Institiicia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie podla bodu 1. Stcet tychto dvoch
hodnot je jej celkovou brutto poziciou. Rozdiel medzi nimi je jej celkovou ¢istou poziciou.
Specifické riziko
Institticia spocita vietky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie podla bodu 1. Svoju celkovii brutto
poziciu vynasobi hodnotou 4 %, aby vypocitala svoju kapitalovii poziadavku na Specifické riziko.
Prislusné orgdny mozu odchylne od bodu 34 povolit, aby kapitdlovd poziadavka na 3pecifické riziko bola 2 %

namiesto 4 % pre tie portfolid akcii drzané institdciou, ktoré spliaja tieto podmienky:

a)  nejednd sa o akcie emitentov, ktori emitovali len obchodované dlhové néstroje, na ktoré sa v sticasnosti vztahuje
8 % alebo 12 % poziadavka v bode 14 tabulka 1, alebo na ktoré sa vztahuje niZsia poziadavka len preto, Ze sa na
ne vztahuje zdruka alebo st inak zabezpecené;

b)  akcie musia byt prislusnymi orgdnmi hodnotené ako vysoko likvidné podla objektivnych kritérif; a
¢)  ziadna jednotlivd pozicia neobsahuje viac nez 5 % hodnoty celého portfdlia akeif institticie.

Na tcely pismena ¢) mozu prislusné orgdny povolit jednotlivé pozicie az do 10 %, ak stcet tychto pozicif nie je vyssi
nez 50 % portfolia.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Vseobecné riziko

Jej kapitalovd poziadavka na vSeobecné riziko je jej celkovou Cistou poziciou ndsobenou 8 %.

Futures na akciovy index

Futures na akciovy index, delta vaZené ekvivalenty opcif na futures na akciovy index a indexy akcif, ktoré sa dalej
spolo¢ne oznacuji ako ,futures na akciovy index” mozno rozdelit na pozicie v kazdej z ich tvoriacich akcii. S tymito
poziciami mozno zaobchddzat ako s podkladovymi poziciami v prislusnych akcidch a mozu byt v pripade stihlasu
prislusnych orgdnov zapocitané voci opacnym pozicidm v samotnych podkladovych akcidch.

Prislusné orgdny zabezpecia, aby kazda institdcia, ktord zapocitala svoje pozicie v jednej alebo viacerych akcidch
vytvarajucich futures na akciovy index proti jednej alebo viacerym pozicidm vo futures na akciovy index samotnych,
mala dostatocny kapitdl na pokrytie rizika straty sposobenej tym, Ze budidica hodnota sa nebude pohybovat tplne
v stilade s hodnotou tvoriacich akcii. Robia tak aj vtedy, ked institticia drzi opa¢né pozicie vo futures na akciovy index,
ktoré nie st identické v zmysle svojej splatnosti alebo zlozenia, resp. v zmysle obidvoch tychto pripadov.

Odchylne od bodov 37 a 38, futures na akciovy index, ktoré st obchodované na burze a podla stanoviska prislusnych
orgdnov predstavuji znacne diverzifikované indexy, viazu kapitdlovi poziadavku na vseobecné riziko vo vyske 8 %,
ale ziadne kapitdlové poziadavky na $pecifické riziko. Takéto futures na akciovy index sa zahrnuji do vypoctu celkovej
Cistej pozicie v bode 33, ale neberti sa do dvahy pri vypocte celkovej brutto pozicie v tom istom bode.

Ak futures na akciovy index nie je rozcleneny na svoje podkladové pozicie, zaobchddza sa s nim tak, ako keby bol
jednotlivou akciou. Specifické riziko tejto jednotlivej akcie viak mozno ignorovat, ak je prislusny futures na akciovy
index obchodovany na burze a podla stanoviska prislusnych orgdnov predstavuje znacne diverzifikovany index.

UPISOVANIE

V pripade upisovania dlhovych a akciovych ndstrojov mozu prislusné orgny povolit institiicii, aby pri vypocte svojej
kapitdlovej poziadavky pouZivala nasledujici postup. Po prvé, vypocita isté pozicie odpocitanim pozicii upisovania,
ktoré st upisané alebo pod-upisané tretimi osobami na zdklade formdlnych dohdd. Po druhé, zniZi Cisté pozicie
o redukéné faktory v tabulke 4.

Tabulka 4
— pracovny den 0: 100 %
— pracovny defi 1: 90 %
— pracovné dni 2 az 3: 75 %
— pracovny defi 4: 50 %
— pracovny defi 5: 25%
— po pracovnom dni 5: 0 %.

Pracovny den 0 je pracovnym diom, v ktorom sa intitiicia stane bezpodmienecne povinnou akceptovat zndme
mnoZstvo cennych papierov za dohodnutii cenu.

Po tretie, vypocita svoje kapitalové poziadavky s pouzitim zniZenych pozicii z upisovania.

Prislusné organy zabezpecia, aby institticia mala dostato¢ny kapitdl na riziko straty, ktoré existuje medzi ¢asom vzniku
zdvizku a pracovnym diiom 1.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALOVE POZIADAVKY NA SPECIFICKE RIZIKO PRE POZICIE V OBCHODNEJ KNIHE ZAISTENE KREDITNYMI
DERIVATMI

Na zabezpecenie poskytnuté kreditnymi derivitmi sa umoziuje zniZenie kapitdlovych poziadaviek v sdlade so
zdsadami stanovenymi v bodoch 43 az 46.

Uplné znizenie kapitdlovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked sa hodnota dvoch Casti transakcie pohybuje vidy
opanym smerom a vac$inou v rovnakom rozsahu. Takyto pripad moze nastat v tychto situdcidch:

a)  obidve casti transakcie pozostdvaju z tplne identickych ndstrojov; alebo

b)  dlhd spotovd pozicia je zaistend swapom na celkovy vynos (alebo naopak) a existuje dplny sdlad medzi
referen¢nym zavazkom a podkladovymi expoziciami (t. j. spotova pozicia). Splatnost samotného swapu sa moze
1isit od splatnosti podkladovej expozicie.

V tychto situdcidch by sa kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko nemala uplatiiovat na Ziadnu stranu pozicie.

80 % kompenzdcia sa uplatni, ked sa hodnota dvoch casti transakcie pohybuje vzdy opacnym smerom a ak existuje
tplny sdlad, pokial ide o referencny zdvizok, splatnost referencného zévizku a kreditného derivitu a menu
podkladovej expozicie. Okrem toho by hlavné body zmluvy o kreditnom derivite nemali sposobovat pohyb ceny
kreditného derivitu, ktory by sa podstatne odchyloval od pohybov ceny spotovej pozicie. Pokial tito transakcia
prestva riziko, 80 % kompenzdcia Specifického rizika sa uplatni na Cast transakcie s vy$Sou kapitdlovou poziadavkou,
pricom poziadavky na Specifické riziko na druhd Cast st nulové.

Ciasto¢né znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne vtedy, ked sa hodnota dvoch ¢ast{ transakcie bezne pohybuje
opacnym smerom. Takyto pripad moze nastat v tychto situdcidch:

a)  pozicia spadd pod bod 43 pism. b), avsak existuje nestlad aktiv medzi referencnym zavizkom a podkladovou
expoziciou. Pozicie vSak splnaju tieto poziadavky:

(i)  referencny zavizok je v rovnakom alebo nizZSom poradi vysporiadania ako podkladovy zavizok; a

(i) podkladovy zdvizok a referencny zévizok maji rovnakého dlznika a rovnaké prévne vymozitelné
ustanovenia o cross-defaulte alebo cross-acceleration;

b)  pozicia spadd pod bod 43 pism. a) alebo bod 44, existuje viak nesilad mien alebo splatnosti medzi kreditnym
zabezpecenim a podkladovym aktivom (nestlady mien by mali byt zahrnuté v beznych spravach o devizovom
riziku v zmysle prilohy III); alebo

¢)  pozicia spadd pod bod 44, aviak existuje nesilad aktiv medzi spotovou poziciou a kreditnym derivitom.
Podkladové aktiva st viak zahrnuté v (dodatelnych) zdvizkoch v dokumentdcii ku kreditnému derivatu.

V kazdej z tychto situdcif sa namiesto pridania kapitdlovych poziadaviek na pecifické riziko ku kazdej Casti transakcie
uplatriyje len vyssia z dvoch kapitalovych poziadaviek.

Vo vietkych situdcidch, ktoré nespadaji pod body 43 az 45 sa kapitdlovd poziadavka na $pecifické riziko ohodnoti
voci obom strandm pozicii.

Kapitélové poziadavky na PKI v obchodnej knihe

Kapitdlové poziadavky na pozicie v PKI, ktoré spliaji podmienky blizsie uvedené v clanku 11 pre zaobchddzanie
s kapitdlom v obchodnej knihe, sa vypocitaji v silade s metddami stanovenymi v bodoch 48 az 56.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia v tomto oddiele, pozicie v PKI podlichaji kapitdlovym poziadavkdm
na pozicné riziko ($pecifické a vieobecné) na trovni 32 %. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia prilohy Il bod 2.1
stvrty odsek alebo prilohy V bod 12 Siesty odsek (komoditné riziko) spolu s prilohou Il bod 2.1 $tvrty odsek, ak sa
pouzije upravené zaobchddzanie so zlatom stanovené v uvedenych bodoch, pozicie v PKI podliehaji kapitlovej
poziadavke na pozi¢né riziko ($pecifické a vieobecné) a devizové riziko na Grovni najviac 40 %.
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49. Instittcie mozu stanovit kapitalovi poziadavku na pozicie v PKI, ktoré spliaj kritérid stanovené v bode 51, pomocou
metdd stanovenych v bodoch 53 az 56.

50. Pokial nie je uvedené inak, medzi podkladovymi investiciami PKI a ostatnymi poziciami drzanymi institiciou nie je
povolené ziadne vzdjomné zapocitavanie.

VSEOBECNE KRITERIA

51.  Vseobecné kvalifikacné kritérid pre pouzitie metéd v bodoch 53 az 56 pre PKI vydané spolo¢nostami, nad ktorymi sa
vykondva dohlad, alebo ktoré st zriadené v ramci Spolocenstva, sti:

a)  prospekt alebo ekvivalentny dokument PKI zahffa:
(i)  kategérie aktiv, do ktorych je PKI oprdvneny investovat;
(i) ak sa uplatiujd investicné limity, prislusné limity a metodika ich vypoctu;
(iii) ak je povolend finan¢nd paka, maximalna vyska financnej paky; a

(iv) ak st povolené investicie do OTC finan¢nych derivatov alebo repo transakcii, politika obmedzenia rizika
zmluvnej strany vyplyvajiceho z tychto transakeif;

b)  obchodovanie PKI sa vykazuje v polro¢nych a ro¢nych spravach, aby sa mohli zhodnotit aktiva a pasiva, prijem
a Cinnosti za vykazované obdobie;

¢)  podiely/akcie PKI sii splatné v hotovosti z aktiv podniku na dennej béze na ziadost drzitela podielu;
d)  investicie do PKI st oddelené od aktiv spravcu PKI; a
€)  investujica institicia zabezpedi primerané hodnotenie rizika PKI.

52. PKI tretej krajiny mozu byt pripustné, ak si splnené poziadavky uvedené v bode 51 pism. a) az e), na zdklade
schvélenia prislusného orgdnu institdcie.

SPECIFICKE METODY

53. Ak je institicia denne oboznamovand s podkladovymi investiciami PKI, moze tieto podkladové investicie jednotlivo
zohladnit pri vypocte kapitdlovych poziadaviek na pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) pre tieto pozicie v stlade
s metddami stanovenymi v tejto prilohe alebo, ak bolo udelené povolenie, v silade s metédami stanovenymi
v prilohe V. Na zdklade tohto pristupu sa s poziciami v PKI zaobchddza ako s poziciami v podkladovych investicidch
PKI. Vzdjomné zapocitavanie je povolené medzi poziciami v podkladovych investicidch PKI a inymi poziciami
drzanymi institdciou, pokial institdcia drzi dostatocné mnozstvo podielov, aby ich mohla vyplatit/vytvorit vymenou
za podkladové investicie.

54. Institicie mozu vypocitat kapitdlové poziadavky pre pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) pre pozicie v PKI v stilade
s metédami stanovenymi v tejto prilohe alebo, ak bolo udelené povolenie, v silade s metédami stanovenymi
v prilohe V, na predpokladané pozicie predstavujice pozicie, ktoré st potrebné na replikiciu zloZenia a vynosnosti
externe generovaného indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov uvedenych v pismene a), na
zaklade tychto podmienok:

a)  tcelom manddtu PKI je replikovat zloZenie a vynosnost externe generovaného indexu alebo fixného kosa akcif
alebo dlhovych cennych papierov; a

b)  minimdlna koreldcia vo vyske 0,9 medzi dennymi pohybmi cien PKI a indexom alebo kosom akcii alebo
dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje, moze byt jasne stanovend na obdobie minimélne Siestich mesiacov.
Korelacia v tomto kontexte znamend korelacny koeficient medzi dennymi vynosmi PKI a indexom alebo kosom
akcif alebo dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje.
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55.

56.

Ak institdcia nie je denne oboznamovand s podkladovymi investiciami PKI, méze vypocitat kapitdlové poziadavky na
poziné riziko (vSeobecné a 3pecifické) v stlade s metdédami stanovenymi v tejto prilohe na zdklade tychto
podmienok:

a)  predpokladd sa, ze PKI najprv investuje v maximalnej miere, ktort jej mandét povoluje, do tried aktiv, ktoré
maji najvy$siu kapitdlovi poziadavku na poziné riziko (vSeobecné a 3pecifické) a potom pokracuje
v investovani zostupne, a to az kym nedosiahne maximdlny limit celkovych investicii. S poziciou v PKI sa
zaobchddza ako s priamym podielom v predpokladanej pozicii;

b)  institacie zohladfujii maximdlnu nepriamu expoziciu, ktorti by mohli dosiahnut pouzitim pozicii finan¢nej
paky cez PKI pri vypocte ich kapitdlovej poziadavky na pozi¢né riziko, imernym zvySenim pozicie v PKI na
maximdlnu expoziciu vo¢i polozkim podkladovej investicie vyplyvajicej z mandétu; a

¢)  ak by kapitdlové poziadavka na pozicné riziko (vieobecné a $pecifické) podla tohto bodu prekrocila poziadavku
stanovenu v bode 48, kapitdlovd poziadavka je urcend na tejto Grovni.

Institicie sa mozu spolahndt na tretiu stranu pri vypocte a vykazovani kapitdlovych poziadaviek na pozicné riziko
(vSeobecné a $pecifické) pre pozicie v PKI spadajiice pod body 53 a 55 v stlade s metédami stanovenymi v tejto
prilohe za predpokladu, Ze spravnost vypoctu a vykazovania je primerane zabezpecend.
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PRILOHA Il

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE RIZIKO VYSPORIADANIA A KREDITNE RIZIKO ZMLUVNE]
STRANY

RIZIKO VYSPORIADANIA/RIZIKO DODANIA

1.V pripade transakcii, u ktorych nie st vysporiadané dlhové néstroje, akcie, cudzie meny a komodity (s vynimkou
zmliv o spitnej kiipe a spatnom predaji a zmliv o poZicani ¢ vypozicani cennych papierov alebo komodit) po
ddtume ich riadneho dorucenia, musi institicia vypocitat cenovy rozdiel, ktory tym vznikne. Je to rozdiel medzi
dohodnutou cenou vysporiadania za prislusny dlhovy néstroj, akciu, cudziu menu alebo komoditu a jeho aktudlnou
trhovou hodnotou, pricom rozdiel by mohol zahfat stratu institticie. Aby sa mohla vypocitat kapitdlovd poziadavka,
musi sa tento rozdiel vyndsobit prislusnym faktorom v tabulke 1, stlpci A.

Tabulka 1
Pocet pracovnych dni po termine vysporiadania (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 a viac 100

VOLNE DODAVKY
2. Od institacie sa vyzaduje, aby mala vlastné zdroje tak, ako je stanovené v tabulke 2, ak:

a)  zaplatila za cenné papiere, cudzie meny alebo komodity pred ich ziskanim alebo ak dodala cenné papiere,
cudzie meny alebo komodity pred prijatim ich dhrady; a

b) v pripade cezhrani¢nych transakcii uplynul jeden alebo viac dni odo dna, ked uskutocnila Ghradu alebo
dodavku.

Tabulka 2:

Zaobchddzanie s kapitdlom pre volné dodiavky

Od prvej zmluvnej platby
alebo casti dodévky do
Styroch dni po druhej
zmluvnej platbe alebo

Casti dodavky

Od piatich obchodnych dni
po druhej zmluvnej platbe
alebo casti doddvky do
ukoncenia transakcie

Po prvi zmluvnd platbu

Typ ransakcie alebo cast doddvky

Volnd dodévka Bez kapitdlovej pozia- Zaobchadzanie ako Odpocitanie prevedenej
davky s expoziciou sumy a akutilnej pozi-
tivnej expozicie od vlast-
nych zdrojov

3. Pri uplatiovani rizikovej vahy na expozicie volnych dodavok, s ktorymi sa zaobchadza v stlade s tabulkou 2, stipec 3,
mozu institicie vyuzivajice pristup stanoveny v clinkoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES priradit PD zmluvnym
strandm, voci ktorym nemaji ziadnu expoziciu v neobchodnej knihe, na zdklade externého ratingu zmluvnej strany.
Intitticie pouzivajiice vlastné odhady straty v pripade zlyhania (LGD) moZu uplatnit LGD stanoventi v prilohe VII ¢ast
2 bod 8 smernice 2006/48/ES na expozicie volnych dodavok, s ktorymi sa zaobchddza v stlade s tabulkou 2, stipcom
3 za predpokladu, Ze ich uplatnia na vietky tieto expozicie. Institdcie vyuZzivajiice pristup stanoveny v ¢linkoch 84 az
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89 smernice 2006/48/ES mozu pripadne uplatnit rizikové véhy, ako je stanovené v ¢linkoch 78 az 83 uvedenej
smernice za predpokladu, Ze ich uplatnia na vietky takéto expozicie, alebo mozu uplatnit 100 % rizikova vihu na
vietky takéto expozicie.

Ak hodnota pozitivnej expozicie vyplyvajticej z transakeii volnych doddvok nie je vyznamnd, institdcie mozu uplatnit
na tieto expozicie rizikovi véhu 100 %.

V pripade celosystémového zlyhania systému vysporiadania alebo zictovania mozu prislusné organy upustit od
uplatriovania kapitdlovych poziadaviek vypocitanych v sdlade s bodmi 1 a 2, pokym nedodjde k néprave situdcie.
V takomto pripade sa pre tcely kreditného rizika nevysporiadanie obchodu zmluvnou stranou nepovazuje za
zlyhanie.

KREDITNE RIZIKO ZMLUV NE] STRANY

Od instittcie sa vyzaduje, aby mala kapitdl na krytie kreditného rizika zmluvnej strany vyplyvajiceho z expozicif
v dosledku:

a)  OTC derivdtovych néstrojov a kreditnych derivétov;

b)  zmliv o spitnej kipe, zmlav o spatnom predaji, transakcii poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov
alebo komodit, ktoré st zalozené na cennych papieroch alebo komoditich zahrnutych do obchodnej knihy;

¢)  transakcii poZiCiavania s dozabezpeCenim zaloZenych na cennych papieroch alebo komoditich; a
d)  transakcii s dlhou dobou vysporiadania.

Pokial ustanovenia bodov 7 az 10 neustanovuja inak, hodnoty expozicie a hodnota rizikovo vazenych expozicii sa pre
takéto expozicie vypocitaju v silade s ustanoveniami hlavy V kapitola 2 oddiel 3 smernice 2006/48/ES s odkazmi na
Javerové indtiticie” v danom oddiele vykladanymi ako odkazy na ,institcie, odkazmi na ,materské tverové
institGcie* vykladanymi ako odkazy na ,materské intiticie“ a so sprievodnymi pojmami vykladanymi
zodpovedajiicim sposobom.

Na tcely bodu 6:

Priloha IV smernice 2006/48/ES sa povaZuje za zmeneni a doplnent tak, Ze zahffia bod 8 oddielu
C prilohy I smernice 2004/39]ES,

Priloha III smernice 2006/48[ES sa povaZuje za zmenent a doplnend tak, Ze zahffia tento text za poznamkami pod
Ciarou tabulky 1:

,Na ziskanie hodnoty potencidlnej budicej kreditnej expozicie v pripade kreditnych derivatov vo forme swapu na
celkovy vynos a kreditnych derivitov vo forme swapu na kreditné zlyhanie sa nominalna hodnota ndstroja vyndsobi
tymito percentami:

— ak je referencny zdvizok taky, Ze ak by v jeho dosledku vznikla priama expozicia institdcie, bol by
kvalifikovanou polozkou na tcely prilohy I: 5 %; a

— ak je referencny zdvizok taky, Ze ak by v jeho doésledku vznikla priama expozicia institdcie, nebol by
kvalifikovanou polozkou na tcely prilohy I: 10 %.

V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak institicia, ktorej expozicia vyplyvajiica zo swapu predstavuje dlht poziciu
v podkladovom néstroji, moze pouzit hodnotu 0 % pre potencidlnu budiicu kreditnd expoziciu, pokial swap na
kreditné zlyhanie nepodlieha uzatvoreniu na zdklade insolventnosti subjektu, ktorého expozicia vyplyvajiica zo swapu
predstavuje kratku poziciu v podkladovom néstroji, hoci pri podkladovom ndstroji neprislo k zlyhaniu.”.

Ak kreditny derivdt poskytuje zabezpecenie vo vztahu k n-tému zlyhaniu medzi mnozstvom podkladovych zavizkov,
ktorych percentudlne hodnoty predpisané vyssie na priradenie sti urcené zdvizkom s n-tou najnizSou kreditnou
kvalitou urcenou tym, ¢i by v pripade, ak institicii vznikne, bol kvalifikovanou polozkou na téely prilohy I.

Na tcely bodu 6 nesmt institicie pri vypocte hodnoty rizikovo vdzenych expozicii pouzit jednoduchd metddu
zaobchddzania s finanénym kolaterdlom stanovent v prilohe VIII ¢ast 3 body 24 aZ 29 smernice 2006/48/ES na
uznanie G¢inkov financného kolaterdlu.

Na tcely bodu 6, v pripade repo transakcif a transakeii poZiciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo
komodit zahrnutych do obchodnej knihy, vietky finanéné néstroje alebo komodity, ktoré si pripustné na zahrnutie
do obchodnej knihy, mozu byt uznané ako pripustny kolaterdl. Pre expozicie vyplyvajice z OTC derivdtov zahrnutych
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10.

11.

12.

do obchodnej knihy mozu byt komodity, ktoré mozu byt zahrnuté do obchodnej knihy, tiez uznané ako pripustny
kolaterdl. Na tcely vypoctu tprav z dovodu volatility, ak st takéto finan¢né ndstroje alebo komodity, ktoré nie st
pripustné podla prilohy VIII smernice 2006/48/ES, pozicané, predané alebo poskytnuté ¢i vypozicané, kipené alebo
ziskané prostrednictvom kolaterdlu alebo inak v rdmci takejto transakcie, a intitticia pouZiva pristup dprav z dovodu
volatility stanoveny orgdnom dohladu podla prilohy VII cast 3 uvedenej smernice, s takymito ndstrojmi
a komoditami sa zaobchddza rovnako ako s akciami nezaradenymi do hlavného indexu, ktoré st kétované na uznanej
burze.

Ked institticie pouzivaja pristup vlastnych odhadov dprav z dovodu volatility podla prilohy VIII ¢ast 3 smernice 2006/
48[ES vo vztahu k finanénym ndstrojom alebo komoditdm, ktoré nie st pripustné podla prilohy VIII uvedenej
smernice, tpravy z dovodu volatility sa musia vypocitat individudlne pre kazda polozku. Ked institicie pouzivaji
pristup zaloZeny na internych modeloch, ktory je vymedzeny v prilohe VIII ¢ast 3 smernice 2006/48/ES, mozu tento
pristup pouZit aj v obchodnej knihe.

Na tcely bodu 6 vo vztahu k uznaniu rémcovych dohod o vzdgjomnom zapocitavani zahfnajticich repo transakcie af
alebo transakcie poziciavania alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit afalebo iné transakcie
kapitdlového trhu, vzdjomné zapocitavanie pozicii v obchodnej knihe a v neobchodnej knihe sa uznd jedine, ak
vzdjomne zapocitané transakcie splnaji tieto podmienky:

a)  vietky transakcie sti denne ocefiované trhovymi cenami; a

b)  akékolvek polozky vypozi¢ané, kipené alebo ziskané v rdmci transakcii mozu byt uznané ako pripustny
finan¢ny kolaterdl podla hlavy V kapitola 2 oddiel 3 pododdiel 3 smernice 2006/48/ES bez toho, aby sa uplatnil
bod 9 tejto prilohy.

Ak kreditny derivat zahrnuty do obchodnej knihy predstavuje Cast interného zaistenia a kreditné zabezpecenie je
uznané podla smernice 2006/...[ES*, md sa za to, Ze riziko zmluvnej strany z pozicie v kreditnom derivdte nevyplyva.

Kapitdlovd poziadavka je 8 % z celkovej hodnoty rizikovo vdzenych expozicii.
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PRILOHA 1II

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE DEVIZOVE RIZIKO

Ak sacet celkovej Cistej devizovej pozicie instittcie a jej Cistej pozicie zlata, ktory je vypocitany v silade s postupom
stanovenym v bode 2 , prevySuje 2 % jej celkovych vlastnych zdrojov, vyndsobi stcet Cistej devizovej pozicie a Cistej
pozicie zlata hodnotou 8 %, aby si vypocitala poziadavky na vlastné zdroje voci devizovému riziku.

Pre kapitdlové poziadavky na devizové riziko sa pouzije vypocet skladajici sa z dvoch krokov.

Najprv sa vypocita Cistd otvorend pozicia instittcie v kaZdej mene (vritane vykazovanej meny) a Cistd otvorend pozicia
zlata.

Této Cistd otvorend pozicia pozostdva zo suctu tychto prvkov (kladnych alebo zépornych):

(S
=

Cistd spotova pozicia (tzn. vietky polozky aktiv minus vietky polozky zdvizkov, vratane vzniknutého droku,
v prislusnej mene, alebo pre zlato je to Cistd spotova pozicia v zlate);

b)  <istd pozicia terminovych obchodov (tzn. vietky Ciastky, ktoré maja byt prijaté, minus vietky ciastky, ktoré maja
byt zaplatené na zdklade devizovych terminovych transakcif alebo terminovych transakcii so zlatom, vritane
menovych futures a futures so zlatom a istiny pri menovych swapoch, ktoré nie st zahrnuté v spotovej pozicii);

¢)  neodvolatelné zaruky (a podobné néstroje), ktoré budi urcite vyziadané a pravdepodobne budii neodvolatelné;

d)  disté budice prijmy/vydavky, ktoré este nevznikli, ale ktoré sii uz plne zaistené (podla uvazenia oznamujticej
indtiticie a s predchddzajucim sthlasom prislusnych orgdnov je mozné sem zahrndt Cisté buddce prijmy/
vydavky, ktoré este neboli zaznamenané v uctovnych zdznamoch, ale uz si plne zaistené devizovymi
terminovymi obchodmi). Moznost vyberu institdcie je potrebné vykondvat konzistentne;

e)  disty delta (alebo z delty vychadzajici) ekvivalent celého portfélia devizovych a zlatych opcif; a

f)  trhovd hodnota ostatnych (tzn. nedevizovych a inych ako zlatych) opcii.

Vsetky pozicie, ktoré institticia po dokladnej tivahe zaujala s cielom zaistit sa proti nepriaznivym vplyvom vymenného
kurzu na ukazovatel pomeru kapitdlu k celkovym aktivam, sa mozu pri vypocte Cistej otvorenej menovej pozicie
vynechat. Takéto pozicie by mali mat neobchodnt alebo $trukturdlnu povahu a ich vyldcenie a vietky odchylky od
podmienok ich vylicenia si vyzaduji sthlas prislusnych orgdnov. Rovnaké zaobchddzanie podlichajice rovnakym
podmienkam, ako st vysSie uvedené podmienky, sa moZze uplatnit na pozicie, ktoré institiicia ma a ktoré sa tykaji
poloziek, ktoré uz boli odpocitané pri vypocte vlastnych zdrojov.

Na tcely vypoctu uvedeného v prvom odseku sa vo vztahu k PKI zohladnia skuto¢né devizové pozicie PKI. Instittcie
sa modzu spolahnit na vykazovanie tretich strdn ohladom devizovych pozicii v PKI, pokial je spravnost tohto
vykazovania prislusne zabezpecend. Ak institdcia nie je oboznamovana s devizovymi poziciami v PKI, predpoklada sa,
ze do PKI sa investovalo v maximdlnej miere povolenej v ramci mandatu PKI v devizach a instittcie pre pozicie
v obchodnej knihe zohladnia maximdlnu nepriamu expoziciu, ktorti by mohli dosiahnut pouzitim pozicie finan¢nej
paky cez PKI pri vypocte ich kapitdlovej poziadavky na devizové riziko. To sa dosiahne tmernym zvySenim pozicie
v PKI na maximilnu expoziciu voc¢i polozkdm podkladovej investicie, na zdklade investicného mandatu.
S predpokladanou poziciou PKI v devizach sa zaobchddza ako so samostatnou menou v zmysle zaobchddzania
s investiciami do zlata s prihliadnutim na to, Ze ak je k dispozicii smerovanie investicii PKI, moze byt celkovd dlhd
pozicia pripocitand k celkovej dlhej otvorenej devizovej pozicii a celkovd krdtka pozicia moze byt pripocitand
k celkovej krétkej otvorenej devizovej pozicii. Vzdjomné zapocitanie medzi takymi poziciami pred vypoctom nie je
dovolené.

Prislusné orgdny maji moznost na zdklade vlastného uvézenia povolit institicidm, aby pri vypocte Cistej otvorenej
pozicie v kazdej mene a zlate pouzivali Cistd sticasnd hodnotu.

Po druhé, ¢istd krétka a dlhd pozicia v kazdej mene inej ako je mena vykazovania a Cistd dlhd alebo krdtka pozicia
v zlate sa konvertuji za pouZzitia spotovych sadzieb do meny vykazovania. Potom sa séitajii oddelene a vytvoria stcet
Cistych krétkych pozicii a sacet Cistych dlhych pozicif. Vyssi z tychto dvoch stctov je celkovou Cistou devizovou
poziciou institicie.
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Prislusné orgdny mozu odchylne od bodov 1 a 2 a az do dal3ej koordindcie nariadit alebo povolit institicidm pouzivat
na ucely tejto prilohy nasledujice postupy.

Prislusné orgdny moZzu institticidm povolit udrziavat nizsie kapitdlové poziadavky na pozicie v tzko korelovanych
mendch, nez by pre ne vyplyvalo pri pouziti bodov 1 a 2. Prisluiné orgdny mozu povazovat dvojicu mien za tizko
korelovanti iba vtedy, ak pravdepodobnost straty — vypocitand na zdklade dennych tdajov o vymennych kurzoch za
predchddzajice tri alebo pat rokov — vyskytujiicej sa na rovnakych a opaénych pozicidch v takychto mendch pocas
nasledujticich 10 pracovnych dni, ktord je 4 % alebo menej z hodnoty prislusnej krytej pozicie (hodnotenej v mene
vykazovania), md pravdepodobnost najmenej 99 %, ak sa pouzije obdobie pozorovania v dlzke troch rokov, resp.
95 %, ak sa pouzije obdobie pozorovania v dlzke piatich rokov. Poziadavka na vlastné zdroje na kryté pozicie vo
dvoch tzko korelovanych mendch je 4 %, vyndsobené hodnotou krytej pozicie. Kapitdlovd poziadavka na nekryté
pozicie v tizko korelovanych mendch a na vetky pozicie v ostatnych mendch je 8 %, vyndsobené vyssou hodnotou zo
suctu Cistych kratkych alebo cistych dlhych pozicii v tychto mendch po odstrdneni krytych pozicii v tzko
korelovanych mendch.

Prislusné orgdny mozu institicidm povolit odstrénit pozicie v akejkolvek mene, na ktort sa vztahuje prévne zdviznd
medzivlddna dohoda na obmedzenie jej odchyliek vo vztahu k inym mendm, ktorych sa tyka td istd dohoda,
z ktorejkolvek metddy uvedenej v bodoch 1, 2 a 3.1, pre ktoré platia. Instittcie vypocitajii svoje kryté pozicie
v takychto mendch a stanovia pre ne kapitdlovii poziadavku vo vyske minimalne polovice maximalnej povolenej
odchylky stanovenej v prislusnej medzivlddnej dohode o prislusnych mendch. S nekrytymi poziciami v tychto mendch
sa zaobchddza rovnakym sposobom ako s ostatnymi menami.

Odchylne od prvého odseku mozu prislusné orgdny povolit kapitdlovii poziadavku na kryté pozicie v menach
¢lenskych Stitov zucastnenych na druhom stupni hospodérskej a menovej tnie vo vyske 1,6 %, vyndsobenej
hodnotou takychto krytych pozicii.

Cisté pozicie v kompozitnych menich mozno roz¢lenit na komponentné meny podla platnych kvét.
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PRILOHA IV

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK NA KOMODITNE RIZIKO

Kazdé pozicia v komoditdch alebo komoditnych derivétoch sa vyjadruje v Standardnych jednotkéch merania. Spotovd
cena kazdej komodity sa vyjadruje v mene vykazovania.

Pozicie v zlate alebo derivdtoch na zlato sti povazované za pozicie podlichajice devizovému riziku a na tGéely vypoctu
trhového rizika sa s nimi zaobchddza v sdlade s prilohou III alebo pripadne prilohou V.

Na tcely tejto prilohy sa mozu pozicie, ktoré st vyluéne na financovanie nakupu zdsob, vylicit z vypoctu
komoditného rizika.

Urokové a devizové rizikd, na ktoré sa nevzfahuji ostatné ustanovenia tejto prilohy, sa zahrni do vypoctu
vieobecného rizika pre obchodované dlhové ndstroje a do vypoctu devizového rizika.

Ak je krétka pozicia splatnd skor ako dlhd pozicia, institticia sa tieZ zabezpedi pred rizikom nedostatocnej likvidity,
ktord moze na niektorych trhoch existovat.

Na tcely bodu 19 sa prekrocenie dlhej (krdtkej) pozicie institdcie nad jej kratku (dlht) poziciu v tej istej komodite
a identickych komoditnych futures, opcii a warrantov povazuje za jej ¢istd poziciu v kazdej komodite.

Prislusné orgdny povolia, aby sa s poziciami derivatovych ndstrojov zaobchddzalo tak, ako s poziciami podkladovej
komodity, ako je ustanovené v bodoch 8, 9 a 10.

Prislusné orgdny mozu povazovat tieto pozicie za pozicie rovnakej komodity:

a)  pozicie roznych podkategérii komodit v pripadoch, ak mozu byt tieto podkategérie komodit dodané jedna
namiesto druhej; a

b)  pozicie podobnych komodit, ak st blizkymi substititmi a ak je mozné jasne preukdzat minimélnu koreldciu 0,9
medzi cenovymi pohybmi za minimdlne obdobie jedného roka.

Osobitné néstroje

Komoditné futures a terminové zavazky na kapu alebo predaj jednotlivych komodit sa zahrnii do systému merania
ako fiktivne hodnoty v $tandardnych jednotkdch merania a priradi sa im doba splatnosti s odkazom na ditum
platnosti.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa kapitdlovd poziadavka na futures uskuto¢neny na burze rovnala marzi, ktort
vyzaduje burza, ak su tplne presvedcené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stvisiaceho s futures a Ze sa
rovnd minimdlne kapitdlovej poZiadavke na futures, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
stanovenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov uvedenej v prilohe V.

Prislusné organy mozu povolit taktiez kapitdlovi poziadavku na zmluvu na OTC komoditné derivéty takého typu,
ktory je uvedeny v tomto bode, zi¢tovany zictovacim centrom, pricom uznaji, Ze sa tito poziadavka moZe rovnat
marzi pozadovanej ztctovacim centrom, ak st uplne presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika
stvisiaceho so zmluvou na derivéty a Ze sa rovnd minimdlne kapitdlovej poziadavke na prislusnt zmluvu, ktord by
bola ziskand vypoctom urobenym za pouZzitia metédy stanovenej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim
metddy internych modelov, ktord je opisand v prilohe V.

Komoditné swapy, pri ktorych je na jednej strane transakcie pevnd cena a na druhej aktudlna trhovd cena, sa zaclenia
do postupu stupnice splatnosti, ako je stanovené v bodoch 13 az 18, ako série pozicii rovnajiicich sa nomindlnej
hodnote zmluvy, pricom jedna pozicia zodpovedd jednej tihrade swapu, a rozlozia sa do stupnice splatnosti uvedenej
v bode 13 tabulka 1. Tieto pozicie by boli dlhymi poziciami, ak institticia plati pevnii cenu a dostane pohyblivii cenu,
a krdtkymi poziciami, ak institiicia dostane pevnt cenu a plati pohyblivi cenu.

Komoditné swapy, pri ktorych je na kazdej strane transakcie ind komodita, sa vykazujii v prislusnom oddiele stupnice
splatnosti.
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14.

Na tcely tejto prilohy sa s opciami na komodity alebo na komoditné derivity zaobchddza tak, ako keby boli
poziciami, ktorych hodnota sa rovnd hodnote podkladového néstroja, ktorého sa opcia tyka, vyndsobenej prislusnym
delta faktorom. Tieto pozicie mozu byt vzdjomne zapocitané vo¢i kompenzacnym pozicidm identickej podkladovej
komodity alebo komoditného derivatu. Pouzity delta faktor je bud rovnaky ako delta faktor pre prislusnd burzu alebo
vypocitany prislusnymi orgdnmi, alebo ak nie je k dispozicii ani jeden z nich, alebo pre OTC opcie, tak delta faktor
vypocitany samotnou institiciou za predpokladu, Ze prislusné orgdny st presvedéené o tom, Ze model, ktory tito
instittcia pouzila, je odovodneny.

Prislusné orgdny vSak mozu stanovit, aby institicie vypocitavali svoje delta faktory za pouzitia metodiky
$pecifikovanej prislusnymi orgdnmi.

Ostatné rizikd stvisiace s komoditnymi opciami, okrem delta rizika, sa zabezpecia.

Prislusné orgdny mozu povolit, aby sa poziadavka na upisant komoditnii opciu obchodovanti na burze rovnala marzi,
ktort vyzaduje burza, ak st tplne presvedcené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika savisiaceho s opciou a Ze
sa rovnd minimalne kapitdlovej poZiadavke na opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metody
stanovenej vo zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metédy internych modelov, ktord je uvedend v prilohe V.

Prislusné orgdny mozu taktiez povolit kapitdlovii poziadavku pre OTC komoditni opciu ziictovand zdctovacim
centrom, priom uznaj, Ze sa tito poziadavka moze rovnat marzi pozadovanej zti¢tovacim centrom, ak si Gplne
presvedcené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika stvisiaceho s opciou a Ze sa rovnd minimélne kapitdlovej
poziadavke pre OTC opciu, ktord by bola ziskand vypoctom urobenym za pouZitia met6dy stanovenej vo zvysnej Casti
tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je uvedend v prilohe V.

Okrem toho mozu povolit, aby bola poziadavka na kdpne komoditné opcie obchodované na burze alebo na OTC
komoditné opcie rovnakd ako poziadavka na komoditu sliziacu ako podkladovy ndstroj pod podmienkou, Ze
vyslednd poziadavka neprevysuje trhovii hodnotu opcie. Poziadavka na upisanti OTC opciu sa stanovi vo vztahu ku
komodite sliziacej ako podkladovy ndstroj.

S warrantmi vztahujiicimi sa na komodity sa zaobchddza rovnako ako s komoditnymi opciami uvedenymi v bode 10.

Prevodca komodit alebo zarucenych prév tykajicich sa vlastnickeho prdva ku komoditdm uvedenym v zmluve
o spitnej kiipe a poziciavatel komodit uvedenych v zmluve o pozicani komodit musia tieto komodity zahrntit do
vypoctu svojich kapitdlovych poziadaviek v stlade s touto prilohou.

a)  Postup stupnice splatnosti

Institticia pouzije pre kazdi komoditu osobitnt stupnicu splatnosti v stlade s tabulkou 1. Vietky pozicie tejto
komodity a vietky pozicie, ktoré st povazované za pozicie rovnakej komodity podla bodu 7, sa zaradia do prislusného
pasma splatnosti. Fyzické zésoby sa zaradia do prvého pdsma splatnosti.

Tabulka 1
Pasmo splatnosti Rozpitie (v %)

1) 2)
0 < 1 mesiac 1,50
> 1 < 3 mesiace 1,50
> 3 < 6 mesiacov 1,50
> 6 < 12 mesiacov 1,50
> 1 < 2 roky 1,50
> 2 < 3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

Prislusné orgdny mozu povolit, aby pozicie, ktoré st poziciami rovnakej komodity, alebo sti podla bodu 7 povazované
za pozicie rovnakej komodity, boli zapocitané a zaradené do prislusnych pdsiem splatnosti pre:

a)  pozicie zmlav, ktoré st splatné v ten isty deri; a

b)  pozicie zmliv, ktoré st splatné v ramci 10 dni po sebe, ak sa so zmluvami obchoduje na trhoch, na ktorych sa
uskuto¢nuji dodavky kazdy den.
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Institiicia potom v kazdom pdsme splatnosti vypocita sticet dlhych pozicii a sticet kratkych pozicii. Objem dlhych
(kratkych) pozicif, ktoré sa kryté kratkymi (dlhymi) poziciami v danom pdsme splatnosti sa povazuje za krytd poziciu
v danom pdsme, zatial ¢o zostdvajica dlhd alebo kratka pozicia je nekrytou poziciou pre to isté pasmo.

Cast nekrytej dlhej (krétkej) pozicie pre dané pasmo splatnosti, ktord je krytd nekrytou kratkou (dlhou) poziciou pre
dalsie pasmo splatnosti je krytou poziciou medzi dvoma pasmami splatnosti. Cast nekrytej dlhej alebo nekrytej kratkej
pozicie, ktort nie je mozné takto kryt, je nekrytou poziciou.

Kapitdlova poziadavka instittcie pre kazd komoditu sa vypocita na zéklade prislusnej stupnice splatnosti, ako sticet:

a)  suctu krytych dlhych a kritkych pozicii, vyndsobeného prislusnou sadzbou spread rate uvedenou v druhom

stlpci tabulky 1 bodu 13 pre kazdé pasmo splatnosti a spotovou cenou komodity;

b)  krytej pozicie medzi dvoma pasmami splatnosti pre kazdé pasmo splatnosti, do ktorého sa dalej prendsa nekrytd
pozicia, vyndsobenej 0,6 % (carry rate) a spotovou cenou komodity; a

¢ zostdvajicich nekrytych pozicii vyndsobenych 15 % (outright rate) a spotovou cenou komodity.

Celkovd kapitdlovd poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypocita ako sacet kapitdlovych poziadaviek
vypocitany pre kazdd komoditu v sdlade s bodom 17.

b)  Zjednoduseny postup

Kapitdlovd poziadavka institdcie pre kazdi komoditu sa vypocita ako sacet:

a) 15 % distej pozicie, dlhej alebo krétkej, vyndsobenych spotovou cenou komodity; a
b) 3 % hrubej pozicie, dlhej plus kratkej, vyndsobenych spotovou cenou komodity.

Celkovd kapitdlovd poziadavka intitiicie na komoditné riziko sa vypocita ako sticet kapitdlovych poziadaviek
vypocitany pre kazdi komoditu v stlade s bodom 19.

¢)  Rozsireny postup stupnice splatnosti

Prislusné orgdny mozu povolit institdcidm, aby pouzivali minimdlne sadzby spread rate, carry rate a outright rate
uvedené v nasledujicej tabulke (tabulka 2) namiesto sadzieb uvedenych v bodoch 13, 14, 17 a 18 za predpokladu, ze
podla stanoviska prislusnych orgdnov tieto institdcie:

a)  vykondvaji vyznamnt Cast komoditnych obchodov;

b)  majt diverzifikované komoditné portfélio; a

¢)  zatial nie st v stave pouZivat interné modely na dcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na komoditné riziko
v stilade s prilohou V.

Tabulka 2

Polnohospodarske
Bezné kovy vyrobky (mikké
materidly — softs)

Drahé kovy
(okrem zlata)

Iné, vritane energe-
tickych produktov

Spread rate (%) 1,0 1,2 1,5 1,5

Carry rate (%) 0,3 0,5 0,6 0,6

Outright rate (%) 8 10 12 15
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PRILOHA V

POUZITIE INTERNYCH MODELOV NA VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK

Prislusné orgdny mozu za podmienok ustanovenych v tejto prilohe povolit institicidm, aby vypocitavali svoje
kapitdlové poziadavky na pozi¢né riziko, devizové riziko afalebo komoditné riziko pomocou svojich vlastnych
internych modelov riadenia rizika namiesto met6d uvedenych v prilohdch I, Il a IV alebo v kombindcii s nimi. Pouzitie
modelov na ti¢ely dohladu nad plnenim kapitdlovych poziadaviek si v kazdom pripade vyzaduje ich vyslovné uznanie
prislusnymi orgdnmi.

Prislusny orgén tieto modely uznd len vtedy, ak sa ubezpeci, Ze systém riadenia rizika institdcie je koncepcne spravny
a uplatiiuje sa dosledne a najmd, Ze st splnené tieto kvalitativne normy:

a)

interny model merania rizika je dokladne integrovany do kazdodenného procesu riadenia rizik institdcie a slazi
ako zdklad pre vykazovanie rizikovych expozicii vrcholovému manazmentu institdcie;

institGicia md utvar kontroly rizik, ktory je nezavisly od obchodnych jednotiek a podlicha priamo vrcholovému
manazmentu. Utvar musi zodpovedat za vypracovavanie a implementiciu systému riadenia rizika institiicie.
Zostavuje a analyzuje denné spravy o vystupoch z modelu merania rizika a o prislusnych opatreniach, ktoré je
potrebné prijat na obmedzenie obchodovania. Utvar vykondva aj pociatocnd a priebezn validiciu interného
modelu;

predstavenstvo instittcie a vrcholovy manaZzment sa aktivne zapdjaji do procesu kontroly rizik a denné spravy
vypracovdvané utvarom kontroly rizik vyhodnocuji riadiaci pracovnici, ktori maji dostatoéné pravomoci
presadit tak zniZenie pozicii jednotlivych obchodnikov, ako aj zniZenie celkovej rizikovej expozicie institicie;

indtiticia md dostatocny pocet pracovnikov, ktori vedia pracovat so zlozitymi modelmi v oblastiach
obchodovania, kontroly rizik, auditu a back officu;

intitdcia zaviedla postupy na monitorovanie a zabezpecenie dodrziavania pisomnych internych zdsad a kontrol
tykajticich sa celkového fungovania systému merania rizika;

bola preukdzand prijatelnd presnost modelu instittcie pri merani rizik;

institicia opakovane vykondva prisny program stresového testovania a vysledky tychto testov vyhodnocuje
vrcholovy manazment, ktory ich potom zohladiuje v stratégidch a pri stanovovani limitov. Tento proces sa tyka
predovietkym nelikvidity trhov v stresovych trhovych podmienkach, rizika koncentrécie, jednosmernych trhov,
rizika udalosti a rizika ndhleho zlyhania, nelinearity produktov, pozicii hlboko mimo penazi, pozicii
podliehajucich prepadu cien a dalsich rizik, ktoré interné modely nemusia primerane zohladnovat. Pouzité Soky
odzrkadluji povahu portf6lii a cas, ktory by bol potrebny na zaistenie alebo riadenie rizik v nepriaznivych
trhovych podmienkach; a

institicia musi vykondvat nezdvislé preskimanie svojho systému merania rizika ako sticast svojho pravidelného
interného auditu.

Preskimanie uvedené v pismene h) prvého odseku sa tyka tak cinnosti obchodnych jednotiek, ako aj nezavislého
utvaru kontroly rizik. Najmenej raz rocne musi institdcia vykonat preskimanie celého procesu riadenia rizik.

Preskiimanie sa zameriava na:

primeranost dokumentécie systému a procesu riadenia rizik a organizdcie ttvaru kontroly rizik;

integraciu merani trhovych rizik do denného riadenia rizik a integritu informa¢ného systému riadenia;

proces, ktory institlicia pouziva pri schvalovani modelov ocenovania rizik a systémov ocefiovania, ktoré
pouzivaji pracovnici front a back officu;

rozsah trhovych rizik, ktoré zachytdva model merania rizika a validdcia vSetkych vyznamnych zmien v procese
merania rizika;
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e)  presnost a Gplnost tdajov o pozicidch, spravnost a primeranost predpokladov volatility a koreldcie a presnost
hodnotiacich vypoctov a vypoctov rizika a citlivosti;

f)  overovaci proces, ktory institicia pouziva na hodnotenie konzistencie, asovej presnosti a spolahlivosti zdrojov
udajov pouzivanych pri internom modeli, vritane nezavislosti takychto zdrojov tidajov; a

g)  overovaci postup, ktory institiicia pouziva na hodnotenie spitného testovania, ktoré sa vykondva na tcely
stanovenia presnosti modelu.

Institiicie maju zavedené postupy na zabezpecenie toho, aby boli ich interné modely primerane validované vhodne
kvalifikovanymi stranami, nezdvislymi na procese vyvoja, aby sa tak zabezpecila ich koncepénd spravnost a schopnost
primerane zohladnovat vietky vyznamné rizikd. Validdcia sa uskutocnuje v Case pociatocného vyvoja interného
modelu a vtedy, ked dojde k jeho vyznamnej zmene. Validdcia sa vykondva pravidelne, no najmi vtedy, ak dojde
k vyznamnym Strukturdlnym zmendm na trhu alebo zmendm v zloZeni portfélia, ktoré by mohli sposobit
neadekvdtnost tohto interného modelu. Kedze dochddza k vyvoju technik a osvedcenych postupov, intitticie tento
vyvoj vyuziji. Validdcia interného modelu sa neobmedzuje iba na spatné testovanie, ale pozostdva minimalne z:

a)  testov na preukdzanie toho, Ze vietky predpoklady prijaté v rdmci interného modelu si primerané
a nepodhodnocuji, ani nenadhodnocuji dané riziko;

b)  vlastnych testov validicie internych modelov v stvislosti s rizikami a $truktirou svojich portfdlii, ktoré vykonaja
institicie dodatocne k regulatérnym programom spitného testovania; a

¢)  pouzitia hypotetickych portfdlii s ciefom zabezpecit schopnost interného modelu zohladiovat konkrétne
Strukturdlne prvky, ktoré by mohli vzniknit, napr. vyznamné bazické rizikd a rizikd koncentrécie.

Institticia monitoruje presnost a fungovanie svojho modelu za pomoci programu spitného testovania. V rdmci
spatného testovania sa pre kazdy obchodny den porovnd miera jednodtiovej hodnoty v riziku vypocitand na zdklade
modelu institdcie pre pozicie portfélia ku koncu dna a zmena hodnoty portfélia v porovnani s hodnotou na konci
nasledujiceho pracovného dna.

Prislusné organy preskiimaji schopnost institiicie vykondvat spitné testovanie ako na skuto¢nych, tak na
hypotetickych zmendch hodnoty portfélia. Spitné testovanie na hypotetickych zmendch hodnoty portfélia spociva
v porovnani hodnoty portfolia na konci dfa a jeho hodnoty na konci nasledujiceho dna za predpokladu
nezmenenych pozicii. Prislusné orgdny vyzaduji od intitiicif, aby prijali vhodné opatrenia na zlepSenie svojich
programov spitného testovania, ak ich povazuji za nedostatocné. Prislusné orgdny moZzu Zziadaf institdcie, aby
vykonali spitné testovanie na hypotetickych vysledkoch (pri pouziti zmien v hodnote portfélia, ktoré by vznikli, ak by
sa pozicie na konci dna nezmenili) alebo skuto¢nych obchodnych vysledkoch (okrem poplatkov, provizii a ¢istych
trokovych prijmov) alebo na obidvoch druhoch vysledkov.

Na tcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na $pecifické riziko stvisiace s obchodovanymi dlhovymi a akciovymi
poziciami mozu prislusné orgdny uznat pouzivanie interného modelu institticie, ak okrem splnenia podmienok
uvedenych vo zvysnej Casti tejto prilohy spliia interny model tieto podmienky:

a)  vysvetluje historické kolisanie cien v portfdliu;

b)  zachytdva koncentriciu, ¢o sa tyka velkosti a zmien zloZenia portfSlia;

¢) je odolny vo¢i nepriaznivému prostrediu;

d)  je validovany prostrednictvom spdtného testovania zameraného na zhodnotenie toho, ¢i sa presne zachytdva
Specifické riziko. Ak prislusné orgdny povolia, aby sa toto spdtné testovanie vykondvalo na zdklade prislusnych
podportfdlii, tieto podportfélid musia byt vyberané konzistentne;

¢)  zachytdva bazické riziko tykajice sa titulov, ¢o znamend, Ze institticie preukdzu, Ze interny model je citlivy na
podstatné idiosynkratické rozdiely medzi podobnymi, ale nie identickymi poziciami; a

f)  zachytéva riziko udalosti.
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Indtitticia musf takisto splfat tieto podmienky:

— v pripade, Ze je institdcia vystavend riziku udalosti, ktoré sa neodrdza v merani hodnoty v riziku, pretoZe je
mimo 10-diiového obdobia drzby a 99 % intervalu spolahlivosti (udalosti s nizkou pravdepodobnostou a velmi
vaznym dopadom), institicia zabezpeci, Ze dopad takychto udalosti sa odrazi v jej hodnoteni interného
kapitalu; a

— interny model institticie konzervativne zhodnoti riziko vyplyvajiice z menej likvidnych pozicii a z pozicii
s obmedzenou transparentnostou cien pri realistickych trhovych scendroch. Interny model navyse splia
minimélne $tandardy pre tdaje. Proxy tdaje si primerane konzervativne a mozu sa pouzit len tam, kde
neexistujii dostato¢né tidaje alebo, kde tieto idaje neodrazajii skuto¢na volatilitu pozicie alebo portfélia.

KedZe dochddza k vyvoju technik a osved¢enych postupov, institdcie tento vyvoj vyuZzija.

Indtitdcia md navyse zavedeny pristup, ktorym pri vypocte svojich kapitdlovych poziadaviek zachyti riziko zlyhania
pozicii v obchodnej knihe, ktoré je dodato¢né k riziku zlyhania zachytenému v merani hodnoty v riziku, tak ako je to
uvedené v predchddzajiicich poziadavkach tohto bodu. Aby sa predislo dvojitému zapocitavaniu, moze institticia pri
vypocte svojej dodato¢nej poziadavky na riziko zlyhania zohladnit do akej miery uz bolo riziko zlyhania zahrnuté
v merani hodnoty v riziku, a to predovietkym pre rizikové pozicie, ktoré by mohli byt alebo ktoré by boli uzavreté do
10 dni v pripade nepriaznivych trhovych podmienok alebo inych ndznakov zhorSenia kreditného prostredia. Ak
institticia zachytdva svoje dodato¢né riziko zlyhania pomocou dodatocnej kapitalovej poziadavky, musi mat metodiku
na validdciu takéhoto merania.

Instittcia preukaze, Ze pristup, ktory zvolila je v stlade so Standardami spravnosti, ktoré s porovnatelné s pristupom
stanovenym v cldnkoch 84 az 89 smernice 2006/48/ES s predpokladom konstantnej trovne rizika a pripadne
upravené tak, aby odrdzali vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia a opcii.

Indtitdcia, ktord nezachyti dodatocné riziko zlyhania prostrednictvom interne vyvinutého pristupu, vypocita
dodatoc¢nti kapitdlovi poziadavku bud podla pristupu, ktory je v sdlade s pristupom stanovenym v ¢ldnkoch 78 az 83
smernice 2006/48/ES alebo s pristupom stanovenym v ¢ldnkoch 84 az 89 uvedenej smernice .

Co sa tyka expozicii tradicnej sekuritizdcie alebo syntetickej sekuritizécie, ktoré by podliehali odpoéitaniu podla
zaobchddzania stanoveného v ¢lanku 66 ods. 2 smernice 2006/48|ES, alebo ktorym by bola priradend rizikova véha
1250 %, ako je stanovené v prilohe IX Cast 4 uvedenej smernice, podlichaji tieto pozicie kapitdlovej poziadavke,
ktorej hodnota nie je nizsia ako hodnota stanovend podla daného zaobchddzania. Institicie, ktoré obchoduji s tymito
expoziciami, mozu pouzit iné zaobchddzanie, pokial mozu svojim prislusnym orgdnom preukdzat, dodatocne
k tmyslu obchodovat, Ze existuje likvidny obojsmerny trh pre sekuritizaéné expozicie alebo, v pripade syntetickych
sekuritizdcif, ktoré zavisia len od kreditnych derivdtov, pre samotné sekuritizacné expozicie alebo pre vietky prvky
rizika ich tvoriace. Na ucely tejto Casti existuje obojsmerny trh tam, kde st nezdvislé ponuky na ndkup a predaj
v dobrej viere, takZe do jedného dna mozno stanovit cenu, ktord sa primerane vztahuje na poslednd predajnd cenu
alebo aktudlnu konkurencieschopnii kotdciu ponuky a dopytu v dobrej viere a za takito cenu uskutocnit
vysporiadanie v pomerne kritkom case v stlade s obchodnymi zvyklostami. Aby mohla institiicia uplatnit iné
zaobchddzanie, musi mat dostato¢né tdaje o trhu, aby mohla zabezpecit, Ze vo svojom internom pristupe merania
dodato¢ného rizika zlyhania plne zachyti koncentrované riziko zlyhania tychto expozicii v stlade s vyssie
stanovenymi Standardmi.

Na institdcie vyuZivajiice interné modely, ktoré nie st uznané v stlade s bodom 4, sa budi vztahovat osobitné
kapitélové poziadavky na 3pecifické riziko vypocitané podla prilohy I.

Na tcely bodu 9 pism. b) sa vysledky vlastnych vypoctov institicie zvysia za pomoci multiplikacného faktora, ktory
md minimalnu hodnotu 3.

Multiplikacny faktor sa zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podla tabulky 1, v zavislosti od poétu prekroceni za
poslednych 250 obchodnych dni, ktoré potvrdi spitné testovanie institticie. Prislusné orgdny od instittcii vyzaduja,
aby konzistentne vypocitavali prekrocenia za pomoci spitného testovania bud na skutoénych alebo hypotetickych
zmendch hodnoty portfélia. Prekrocenie znamend jednodfiovii zmenu hodnoty portfélia, ktord prevysuje meranie
hodnotu v riziku pre dany defi vypocitané za pomoci modelu institdcie. Na tGcely urcenia plus faktora sa pocet
prekroceni vyhodnocuje minimélne tvrtrocne.
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10.

11.

12.

Tabulka 1

Pocet prekroceni Plus faktor

menej ako 5 0,00

5 0,40

8 0,75

10 a viac 1,00

Prislusné orgdny moézu v jednotlivych pripadoch a za vynimocnej situdcie upustit od uplatiovania poziadavky na
zvy$enie multiplikacného faktora o plus faktor podla tabulky 1, ak institicia k spokojnosti prislusnych orgdnov
preukdze, Ze takéto zvySenie nie je opodstatnené a Ze model je v podstate spravny.

Ak velky pocet prekroceni naznacuje, Ze model nie je dostatocne presny, prislusné orgdny zrusia uznanie tohto
modelu alebo uloZia prisluiné opatrenia na zabezpecenie toho, aby bol model bezodkladne zlepseny.

Aby mohli prislusné orgdny priebezne monitorovat vhodnost plus faktora, institiicie bezodkladne, najneskér vsak do
piatich pracovnych dni, ozndmia prislusnym orgdnom prekrocenia, ktoré zistia z programov spitného testovania
a ktoré by podla vyssie uvedenej tabulky mali za ndsledok zvysenie plus faktora.

Kazd4 indtitticia musi splfat kapitdlovii poziadavku vyjadrenti ako vyiu z tychto moznosti:

a)  jej predchddzajice meranie hodnoty v riziku podla parametrov blizsie uvedenych v tejto prilohe a tam, kde je to
vhodné, dodato¢nt kapitdlovi poziadavku na riziko zlyhania podla bodu 5; alebo

b)  priemer dennych merani hodnot v riziku za kazdy z predchddzajicich 60 obchodnych dni, vyndsobeny
faktorom uvedenym v bode 7, ktory je upraveny faktorom uvedenym v bode 8 a tam, kde je to vhodné,
dodato¢nt kapitdlova poziadavku na riziko zlyhania podla bodu 5.

Vypocet merania hodnoty v riziku podlicha tymto minimalnym $tandardom:
a)  minimélne denny vypocet merania hodnoty v riziku;

b)  99. percentil jednostranného intervalu spolahlivosti;

¢)  ckvivalent desatdiiovej doby drzania;

d)  efektivne historické pozorovacie obdobie minimélne jedného roka s vynimkou toho, ak je opodstatnené kratsie
pozorovacie obdobie z dovodu vyznamného zvySenia cenovej volatility; a

¢)  trojmesacnd aktualizdcia siborov ddajov.

Prislusné orgdny vyzadujii, aby model presne zachytdval vSetky podstatné cenové rizikd pozicii opcil a opcidm
podobnych pozicii a aby vietky ostatné rizikd, ktoré model nezachytéva, boli primerane pokryté z vlastnych zdrojov.

Model merania rizika zachytdva dostatocny pocet rizikovych faktorov, v zdvislosti od drovne ¢innosti intittcie na
prislusnych trhoch a najmi tieto:
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13.

Urokové riziko

Systém merania rizika obsahuje stbor rizikovych faktorov zodpovedajicich drokovym sadzbdm v kazdej mene,
v ktorej md intitticia stivahové alebo podsivahové pozicie citlivé na tirokové sadzby. Intiticia modeluje vynosové
krivky pomocou jedného zo vseobecne akceptovanych pristupov. Pre podstatné expozicie voci trokovému riziku
v hlavnych menéch a na hlavnych trhoch je vynosové krivka rozdelend minimélne do Siestich segmentov splatnosti,
aby zachytdvala odchylky volatility sadzieb pozdfz vynosovej krivky. Systém merania rizika musi taktiez zachytavat
riziko nie dplne korelovanych pohybov medzi rozlicnymi vynosovymi krivkami.

Devizové riziko

Systém merania rizika obsahuje rizikové faktory zodpovedajiice zlatu a jednotlivym cudzim mendm, v ktorych mé
institticia denominované pozicie.

Pokial' ide o PKI, bert sa do tvahy aktudlne devizové pozicie PKI. Intiticie sa mozu spolahnit na vykazovanie tretich
strdn ohladom devizovych pozicii PKI, pokial je sprdvnost tohto vykazovania prislusne zabezpecend. Ak institiicia
nepoznd devizové pozicie PKI, tito pozicia by sa mala vynechat a malo by sa s iou zaobchddzat v silade prilohou III
bod 2.1 $tvrty odsek.

Akciové riziko

Systém merania rizika vyuZiva samostatny rizikovy faktor minimdlne pre kazdy trh s akciami, na ktorom drzi
institdcia vyznamné pozicie.

Komoditné riziko

Systém merania rizika vyuziva samostatny rizikovy faktor minimélne pre kazdd komoditu, v ktorej institticia drzi
vyznamné pozicie. Systém merania rizika musi taktiez zachytdvat riziko nie tplne korelovanych pohybov medzi
podobnymi, ale nie identickymi komoditami, a expoziciu vo¢i zmendm cien terminovych obchodov vyplyvajiicich
z nestladu splatnosti. Zohladnuje taktiez trhové charakteristiky, konkrétne terminy dodania a priestor poskytnuty
obchodnikom na uzatvorenie pozicii.

Prislu§né orgdny mozu institiicidm povolit, aby v rdmci rizikovych kategérif a medzi rizikovymi kategériami navzdjom
pouzivali empirické koreldcie, ak sa presvedcia, ze systém institticii pre meranie koreldcii je spravny a dosledne sa
uplatriuje.
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PRILOHA VI

VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK NA VELKE MAJETKOVE ANGAZOVANOSTI

Prekrocenie uvedené v ¢clanku 31 pism. b) sa vypocita vyberom tych prvkov celkovej obchodovanej expozicie voci
klientovi alebo skupine prislusnych klientov, na ktoré sa vztahuji najvyssie poziadavky na 3pecifické riziko
v prilohe I afalebo poziadavky v prilohe II, ktorych sdcet sa rovnd objemu prekrocenia uvedenému v ¢lanku 31
pism. a).

Ak toto prekrocenie netrvalo viac nez 10 dni, dodato¢nd kapitdlovd poziadavka je pre tieto prvky 200 % poziadaviek
uvedenych v bode 1.

0Od 10 dni potom, ¢o sa prekrocenie vyskytlo, si prvky prekrocenia, vybrané podla bodu 1, zaradené do prislusného
riadku stlpca 1 tabulky 1 vo vzostupnom poradi poziadaviek na $pecifické riziko v prilohe I afalebo poziadaviek
v prilohe II. Dodatocnd kapitdlovd poziadavka sa rovnd stctu poziadaviek na $pecifické riziko v prilohe I afalebo
prilohe II na tieto prvky vyndsobené zodpovedajicim faktorom v tabulke 1 stlpec 2.

Tabulka 1
, Prekrogenie nad lirrllity ' Faktory
(na zdklade percenta vlastnych zdrojov)
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
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PRILOHA VII

OBCHODOVANIE

CAST A

Umysel obchodovart

1. Pozicie[portfolid drzané s tmyslom obchodovat splnajt tieto poziadavky:

a)  existuje jasne zdokumentovand obchodnd stratégia pre poziciu/ndstroj alebo portfélid schvalend vrcholovym
manazmentom, ktord zahfna ocakdvané obdobie drzby;

b) st jasne definované politiky a postupy pre aktivne riadenie pozicie, ¢o zahffia:
(i)  pozicie, do ktorych sa vstupuje na trading desku;
(i)  stanovenie pozicnych limitov, ktoré sti na dcely primeranosti monitorované;
(i)  dileri moZu vstdpit do pozicie, alebo ju riadit, v rdmci dohodnutych limitov a podla schvélenej stratégie;

(iv)  pozicie sa vykazujti vrcholovému manazmentu ako neoddelitelnd scast procesu riadenia rizika institticie;
a

(v)  pozicie sa aktivne monitoruji na zdklade zdrojov informdcii o trhu a robi sa hodnotenie
obchodovatelnosti alebo moznosti zaistenia pozicie alebo jej ciastkovych rizik vrdtane hodnotenia
kvality a dostupnosti trhovych vstupov pre proces ocefiovania, ako aj trovne obratu na trhu a velkosti
pozicii obchodovanych na trhu; a

¢)  jejasne definovand politika a postupy monitorovania pozicie vzhladom na obchodnt stratégiu instittcie vratane
monitorovania obratu a neuplatnenych pozicii v obchodnej knihe institacie.

CAST B
Systémy a kontroly
1. Institcie stanovia a udrZiavajii systémy a kontroly, ktoré s dostatocné na to, aby sa poskytli obozretné a spolahlivé
odhady ocenenia.
2. Systémy a kontroly zahffiaji aspon tieto prvky:

a)  zdokumentované politiky a postupy procesu ocefiovania. To zahffia jasné vymedzenie zodpovednosti
jednotlivych oblasti podielajicich sa na stanoveni ocenenia, zdroje informdcii o trhu a preskiimanie ich
primeranosti, frekvenciu nezdvislého ocenovania, na¢asovanie uzatvaracich cien, postupy pre tpravu ocefiovani,
postupy overovania na konci mesiaca a ad-hoc; a

b)  linie zodpovednosti pre ttvar zodpovedny za proces ocefovania, ktoré st jasné a nezavislé od front office.

Linia zodpovednosti vedie az k vykonnému riaditelovi, ktory je ¢lenom predstavenstva.
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Obozretné metddy ocefiovania

Pod ocenovanim trhovymi cenami sa rozumie aspon denné oceriovanie pozicii na zaklade dostupnych uzatvdracich
cien pochddzajicich z nezavislych zdrojov, akymi st napriklad ceny na burze, aktudlne ceny zo systému alebo kotdcie
od niekolkych nezavislych renomovanych brokerov.

Pri ocenovani trhovymi cenami sa pouzije obozretnejsia strana ndkupu/predaja okrem pripadu, ked je institicia
vyznamnym tvorcom trhu pre ur¢ity druh finan¢ného néstroja alebo prislusnti komoditu a moze uzatvorit poziciu za
strednd trhovii cenu.

Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, institticie musia oceniovat svoje pozicie/portfolid na zdklade modelu
este pred vypoctom kapitdlovej poziadavky z obchodnej knihy. Ocefiovanie na zdklade modelu je vymedzené ako
akékolvek ocefiovanie, ktoré musi byt porovnatelné s referencnou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané
z trhového vstupu.

Pri ocenovani na zdklade modelu musia byt splnené tieto poziadavky:

a)  vrcholovy manazment poznd polozky obchodnej knihy, ktoré st predmetom ocenovania na zdklade modelu
a je si vedomy zdvaznosti spojenej s neistotou, ktorti toto ocenovanie vytvdra pri vykazovani rizika/vykonnosti
cinnosti;

b)  trhové vstupy pochddzajii zo zdroja, ak je to mozné, v stlade s trhovymi cenami, hodnoti sa vhodnost trhovych
vstupov konkrétnej pozicie a casto sa posudzujii parametre modelu;

o)  ak st dostupné, pouzivaji sa metodiky oceniovania bezne akceptované na trhu pre konkrétne finan¢né nastroje
alebo komodity;

d)  ak model vypracuje samotnd institiicia, zakladd sa na primeranych predpokladoch, posidenych a overenych
nélezite kvalifikovanymi stranami, ktoré sa nezicastnili na jeho vypracovan;

e) st zavedené formdlne kontrolné postupy zmien a uchovédva sa bezpecnd kopia modelu, ktord sa pravidelne
pouziva na kontrolu ocenovania;

f)  funkcia zodpovednd za riadenie rizika poznd slabé strinky pouzitych modelov a vie ako ich najlepsie zohladnit
vo vystupoch ocenovania; a

g)  model je predmetom pravidelnej kontroly s ciefom stanovit presnost jeho vykonnosti (t. j. postidenie
pretrvévajiicej primeranosti predpokladov, analyza ziskov a strdt vzhladom na rizikové faktory, porovnanie
aktudlnych uzatvaracich hodnot s vystupmi modelu).

Na tcely pismena d) sa model vypracuje alebo schvéli nezdvisle od front office a testuje sa nezavisle, ¢o zahfiia
validdciu matematickych predpokladov a implementéciu pocitacového programu.

Okrem denného ocenovania trhovymi cenami alebo ocenovania na zdklade modelu je potrebné vykonat aj nezéavislé
overenie ceny. Je to postup, ktorym sa pravidelne overuji trhové ceny alebo vstupy do modelu, pokial ide o ich
spravnost a nezévislost. Zatial' ¢o denné ocefiovanie trhovymi cenami mozu vykondvat dileri, overovanie trhovych
cien a vstupov do modelu by malo byt vykonané ttvarom nezdvislym od dealingu aspori raz mesacne (alebo
v zavislosti od charakteru trhujobchodnej ¢innosti, aj Castejsie). Ak nie st k dispozicii nezdvislé zdroje cien alebo st
zdroje cien viac subjektivne, moze byt vhodné prijat opatrenia obozretnosti, akymi sti napriklad Gpravy ocenenia.

Upravy ocenenia alebo zdroje

Institdcie stanovia a udrZziavaji postupy tykajiice sa tiprav ocenenia/zdrojov.

Vseobecné kritérid

Prislusné orgdny vyzadujii, aby sa pri tpravich ocenenia/zdrojoch formdlne zohladnili tieto polozky: neziskané
kreditné rozpitia, ndklady na uzatvorenie pozicii, operatné rizikd, predcasné ukoncenie, ndklady na investovanie
a financovanie, budice administrativne néklady a, v pripade potreby, aj riziko modelu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kritérid pre menej likvidné pozicie

Menej likvidné pozicie by mohli vyplyvat tak z udalosti na trhu, ako aj zo situdcif tykajicich sa institdcie, akymi si
napriklad koncentrované pozicie afalebo neuplatnené pozicie.

Pri stanovovani toho, ¢i je pre menej likvidné pozicie potrebnd rezerva na precenenie, institticia zohladnuje viaceré
faktory. Medzi tieto faktory patri asové obdobie potrebné na zaistenie poziciefrizik v rdmci pozicie, volatilita
a priemerné rozpitie nakup/predaj, dostupnost trhovych kotdcii (pocet a totoznost tvorcov trhu) a volatilita
a priemerné obchodované objemy, koncentracie trhu, starnutie pozicii, stupen zdvislosti ocefiovania od ocefiovania na
zdklade modelu a vplyv inych rizik modelu.

Pri pouZzivani ocenenia tretej strany alebo ocenenia na zaklade modelu intitticie zvaZzia, ¢i uplatnia Gpravu ocenenia.
Okrem toho institticie zvdZia potrebu vytvorenia zdrojov pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontrolujd, ¢i sa aj
nadalej vhodné.

Ak st dpravy ocenenia/zdroje dovodom vyznamnych strdt v rdmci bezného financného roka, odpocitaji sa od
povodnych vlastnych zdrojov instittcie v stlade s clinkom 57 pism. k) smernice 2006/48|ES.

Iné zisky/straty vyplyvajice z Gprav ocenenia/zdrojov si zahrnuté do vypoctu ,Cistého zisku obchodnej knihy”
uvedeného v ¢lanku 13 ods. 2 pism. b) a pripocitaji sa alebo odpocitaji od dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré
mozu pokryvat kapitdlové poziadavky na trhové riziko v silade s uvedenymi ustanoveniami.

S dpravami oceneniajzdrojmi, ktoré presiahnu tie, ktoré st vykonané podla ctovného rdmca, ktorému institdcia
podlieha, sa zaobchddza v silade s bodom 13, ak sposobia vyznamné straty, alebo v opacnom pripade s bodom 14.

CAST C
Interné zaistenie

Interné zaistenie je pozicia, ktord podstatne alebo tplne kompenzuje ciastkové riziko pozicie v neobchodnej knihe
alebo skupiny pozicii. Pozicie vyplyvajiice z interného zaistenia si pripustné pre zaobchddzanie s kapitdlom
v obchodnej knihe za predpokladu, Ze st drzané s tmyslom obchodovat a Ze st splnené vieobecné kritérid imyslu
obchodovat a obozretného ocenovania, uvedené v Castiach A a B, a to najma:

a)  hlavnym cielom interného zaistenia nie je vyhnit sa kapitdlovym poziadavkdm alebo ich zniZit;
b)  interné zaistenia st riadne zdokumentované a podliehaji osobitnému internému schvaleniu a procesu auditu;
¢)  internd transakcia prebehne za trhovych podmienok;

d)  podstatnd cast trhového rizika, ktord je vytvdrand internym zaistenim sa dynamicky riadi v obchodnej knihe
v rdmci povolenych limitov; a

e)  interné transakcie sa pozorne monitoruja.
Monitorovanie musi byt zabezpe¢ené vhodnymi postupmi.

Zaobchddzanie uvedené v bode 1 sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté kapitdlové poziadavky uplatnitelné na casti
transakcie interného zaistenia v neobchodnej knihe.

Bez ohladu na body 1 a 2, ak institdcia zaist{ expoziciu kreditného rizika v neobchodnej knihe s pouzitim kreditnych
derivatov zahrnutych do obchodnej knihy (pouzijic interné zaistenie), expozicia v neobchodnej knihe sa nepovazuje
za zaistend na Gcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek, pokial institiicia nekdpi od poskytovatela zabezpecenia
oprévnenej tretej strany kreditny derivét, ktory spliia poziadavky stanovené v prilohe VI ast 2 bod 19 smernice
2006/48[ES s ohladom na expoziciu v neobchodnej knihe. Ak je zakipené takéto zabezpecenie tretej strany a je
uznané ako zaistenie pre expoziciu v neobchodnej knihe na tcely vypoctu kapitdlovych poziadaviek, nebude do
obchodnej knihy zahrnuté ani interné ani externé zaistenie kreditnym derivitom na tcely vypoctu kapitdlovych
poziadaviek.
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CASTD

Zahrnutie do obchodnej knihy

Institticie maju jasne vymedzend stratégiu a postupy na urcenie pozicii, ktoré budi zahrnuté do obchodnej knihy na
Ucely vypoctu ich kapitdlovych poziadaviek v stlade s kritériami stanovenymi v ¢lanku 11 a bertc do dvahy
schopnosti a prax riadenia rizik danej instittcie. DodrZiavanie tejto stratégie a postupov je plne zdokumentované
a podlieha pravidelnému internému auditu.

Institiicie majd jasne vymedzend stratégiu a postupy na celkové riadenie obchodnej knihy. Této stratégia a postupy sa
zameriavaji aspofl na:

a)  Cinnosti, ktoré institticia pokladd za obchodné a ktoré st sticastou obchodnej knihy na tcely kapitdlovych
poziadaviek;

b)  mieru, do akej je mozné poziciu denne ocefiovat trhovymi cenami referenciou na aktivny, likvidny, obojsmerny

trh;
¢)  pre pozicie, ktoré st ocenované na zdklade modelu, mieru, do akej moze institdcia:
(i) identifikovat vSetky vyznamné rizikd pozicie;
(ii)  zaistit vSetky vyznamné rizikd pozicie ndstrojmi pre ktoré existuje aktivny, likvidny, obojsmerny trh; a
(iii) odvodit spolahlivé odhady pre klicové predpoklady a parametre pouzité v modeli;

d)  mieru, do akej institdcia moze a musi ocenovat pozicie, ktoré mozu byt validované externe konzistentnym
sposobom;

¢)  mieru, do akej by zdkonné obmedzenia alebo iné prevadzkové poziadavky mohli prekazat v schopnosti
institticie uzatvorit alebo zaistit pozicie v krdtkej lehote;

f)  mieru, do akej indtitGcia mozZe a musi aktivne riadit rizikd pozicie v rdmci svojej obchodnej ¢innosti; a

g)  mieru, do akej mozZe institiicia presunit riziko alebo pozicie medzi neobchodnou a obchodnou knihou
a kritérid pre takyto presun.

Prislusné orgdny mozu institticidm povolit zaobchddzat s poziciami, ktoré sti podielmi v obchodnej knihe, stanovené
v ¢ldnku 57 pism. 1), m) a n) smernice 2006/48/ES ako s akciami alebo v pripade potreby ako s dlhovymi ndstrojmi, ak
institicia preukdze, Ze je v tychto pozicidch aktivnym tvorcom trhu. V takomto pripade md institdcia primerané
systémy a kontroly pre obchodovanie s ndstrojmi pripustnymi pre vlastné zdroje.

Terminované obchodné repo transakcie, ktoré instittcia vykazuje vo svojej neobchodnej knihe, mozu byt zahrnuté do
obchodnej knihy na ticely kapitdlovych poziadaviek vtedy, ak st v nej zaradené vsetky také repo transakcie. Na tento
tcel st obchodné repo transakcie vymedzené ako transakcie, ktoré spliajii poziadavky stanovené v ¢ldnku 11 ods. 2
a v prilohe VII Cast A a obe casti transakcie st bud v hotovosti alebo vo forme cennych papierov, ktoré mozno zahrnit
do obchodnej knihy. Nezdvisle od toho, kde st zahrnuté, vSetky repo transakcie podlichaji poziadavke na kreditné
riziko zmluvnej strany v neobchodnej knihe.
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A

ZruSené Smernice Spolu S ich Neskorsimi Zmenami A doplneniami
(uvedené v ¢lanku 52)
Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych instittcii

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/31/ES z 22. jtina 1998, ktorou sa meni a doplfia smernica Rady 93/6/EHS
o kapitdlovej primeranosti investicnych spolocnosti a Gverovych institdcif

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 98/33[ES z 22. jiina 1998, ktorou sa meni a doplfia clanok 12 smernice Rady 77/
780/EHS o zacati a vykone ¢innosti Gverovych intitdci, ¢ldnkov 2, 5, 6, 7, 8 a priloh Il a IIl k smernici Rady 89/647/EHS
o kapitdlovej primeranosti Gverovych institticif a ¢ldnku 2 a prilohy Il k smernici Rady 93/6/EHS o kapitdlovej primeranosti
investi¢nych spolocnosti a tiverovych institdcii

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87[ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad dverovymi
indtitGciami, poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a doplnajii smernice
Rady 73/239[EHS, 79/267[EHS, 92[49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
98/78/ES a 2000/12/ES:

iba cldnok 26

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni
smernice Rady 93/22/EHS:

iba clanok 67
CAST B
Terminy Na Transpoziciu

(uvedené v &lanku 52)

Smernica Termin na transpoziciu
Smernica Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smernica 98/31/ES 21.7.2000
Smernica 98/33/ES 21.7.2000
Smernica 2002/87|ES 11.8.2004
Smernica 2004/39/ES 30.4.2006/31.1.2007
Smernica 2005/1/ES 13.5.2005
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PRILOHA IX

TABULKA ZHODY

Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87/

Smernica 2004/39/ES

ES

¢ldnok 1 ods. 1
prvé veta
¢ldnok 1 ods. 1 ¢ldnok 1
druhd veta a ods. 2
¢cldnok 2 ods. 1
¢cldnok 2 ods. 2 ¢ldnok 7 ods. 3
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 1
pism. a)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 2 ¢cldnok 67 ods. 1
pism. b)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 3 az
pism. ¢) aZ e) 5
¢ldnok 3 ods. 1
pism. f) a g)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 10
pism. h)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 11 ¢ldnok 3 ods. 1
pism. i)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 14
pism. j)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 15 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. k) a ) aleé pism. b)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 17 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. m) pism. ¢)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 18 | ¢ldnok 1 ods. 1
pism. n) pism. d)
¢ldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 19
pism. o) az q) az 21
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 23
pism. 1)
¢cldnok 3 ods. 1 ¢ldnok 2 ods. 26
pism. s)
¢ldnok 3 ods. 2 ¢ldnok 2 ods. 7

a8
¢cldnok 3 ods. 3 ¢ldnok 7 ods. 3 ¢ldnok 26

pism. a) a b)
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Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 3 ods. 3
pism. ¢)

¢ldnok 7 ods. 3

¢lanok 4 ¢ldnok 2 ods. 24
clanok 5 ¢lanok 3 ods. 1

a2
¢lanok 6 ¢cldnok 3 ods. 4 ¢lanok 67 ods. 2
¢lanok 7 ¢clanok 3 ods. 4a ¢lanok 67 ods. 3
clanok 8 ¢lanok 3 ods. 4b ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 9 ¢ldnok 3 ods. 3
¢lanok 10 ¢lanok 3 ods. 5 az

8
¢lanok 11 ¢lanok 2 ods. 6

¢lanok 12 prvy
odsek

¢ldnok 2 ods. 25

¢lanok 12 druhy
odsek

¢lanok 13 ods. 1
prvy pododsek

priloha V ods. 1
prvy pododsek

¢ldnok 13 ods. 1
druhy pododsek
aods. 2az5

priloha V ods. 1
druhy pododsek
aods.2az5

clanok 1 ods. 7
a priloha 4
pism. a) a b)

¢lanok 14 priloha V ods. 6 | priloha 4 pism. c)
a7’
clanok 15 priloha V ods. 8

¢ldnok 16

priloha V ods. 9

¢ldnok 17

¢lanok 18 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 4 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 18 ods. 1
pism. a) a b)

¢ldnok 4 ods. 1
body (i) a (ii)

¢ldnok 1 ods. 2

clanok 18 ods. 2 az
4

clanok 4 ods. 6 az
8
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Tato smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 19 ods. 1

¢cldnok 19 ods. 2

¢ldnok 11 ods. 2

¢ldnok 19 ods. 3

¢cldnok 20

¢ldnok 21

priloha IV

¢ldnok 22

¢lanok 23 prvy
a druhy odsek

¢ldnok 7 ods. 5
a6

¢ldnok 23 treti
odsek

¢cldnok 24

¢ldnok 25

¢ldnok 26 ods. 1

¢ldnok 7 ods. 10

¢ldnok 1 ods. 4

¢ldnok 26 ods. 2 az
4

¢ldnok 7 ods. 11
az 13

¢clénok 27

cldnok 7 ods. 14
al5

¢ldnok 28 ods. 1

¢ldnok 5 ods. 1

¢ldnok 28 ods. 2

¢lanok 5 ods. 2

clanok 1 ods. 3

¢ldnok 28 ods. 3

¢lanok 29 ods. 1
pism. a) az
¢) a nasledujice

dva pododseky

priloha VI ods. 2

¢lanok 29 ods. 1
posledny pododsek

¢cldnok 29 ods. 2

priloha VI ods. 3

¢lanok 30 ods. 1
a 2 prvy pododsek

priloha VI ods. 4
abs

¢lanok 30 ods. 2
druhy pododsek
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Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

¢ldnok 30 ods. 3
a4

priloha VI ods. 6
a7

¢lanok 31 priloha VI ods. 8
body 1, 2 prvd
veta, body 3 az 5

¢lanok 32 priloha VI ods. 9

a 10

¢ldnok 33 ods. 1
a2

¢ldnok 33 ods. 3

¢ldnok 6 ods. 2

clanok 34

¢ldnok 35 ods. 1 az
4

¢ldnok 8 ods.
4

¢ldnok 35 ods. 5

¢lanok 8 ods. 5
prvé veta

¢ldnok 1 ods. 5

clanok 36 clanok 9 ods. 1 az
3

¢ldnok 37

clanok 38 clanok 9 ods. 4

¢ldnok 39

¢ldnok 40

¢ldnok 2 ods. 9

¢lanok 41 ods. 1
pism. a) az ¢)

¢lanok 10 prva,
druhd a tretia
zardzka

¢lanok 41 ods. 1
pism. d) a e)

¢ldnok 41 ods. 1
pism. f)

¢ldnok 10 stvrtd
zarazka

¢ldnok 41 ods. 1
pism. g)

¢cldnok 42

¢ldnok 43

cldnok 44
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Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33[ES

Smernica 2002/87]
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¢cldnok 45

¢cldnok 46

¢ldnok 12

clanok 47

cldnok 48

¢cldnok 49

¢ldnok 50

¢ldnok 15

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 4
posledny pododsek

¢ldnok 2 ods. 22

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 8

priloha I ods. 9 az
11

priloha I ods. 8 az
10

priloha I ods. 12 az
14

priloha I ods. 12
az 14

priloha I ods. 15
alé

¢ldnok 2 ods. 12

priloha I ods. 17 az
41

priloha I ods. 15
az 39

priloha I ods. 42 az
56

priloha Il ods. 1 a 2

priloha II ods. 1
a2

priloha II ods. 3 az
11

priloha III ods. 1

priloha III ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. a)

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2.1
prvy az treti pod-
odsek

priloha IIT ods. 3.1

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. b)




30.6.2006

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 177/255

Této smernica

Smernica 93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica 2002/87]
ES

Smernica 2004/39/ES

priloha III ods. 2.1
Stvrty pododsek

priloha III ods. 2.1
piaty pododsek

priloha III ods. 3.2

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. b)

priloha III ods.
3,31

2.2,

priloha III ods. 4
az 6

¢ldnok 1 ods. 7
a priloha 3
pism. ¢)

priloha III ods. 3.2

priloha III ods. 8

priloha III ods. 4

priloha III ods. 11

—_

priloha IV ods. 1 az

20

priloha VII ods. 1
az 20

clanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha IV ods. 21

clanok 11a

¢ldnok 1 ods. 6

priloha V ods. 1 az
12 Stvrty pododsek

priloha VIII ods. 1
az 13 bod (i)

¢lanok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha V ods. 12
piaty pododsek

priloha V ods. 12
Siesty pododsek az
ods. 13

priloha VIII
ods. 13 bod (iii) az
ods. 14

¢ldnok 1 ods. 7
a priloha 5

priloha VI

priloha VI ods. 8
bod 2 po prvej
vete

priloha VII

priloha VIII

priloha IX




