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NARIADENIE RADY (ES) ¢. 1480/2003
z 11. augusta 2003,

ktorym sa uplatiiuje kone¢né vyrovndvacie clo a s kone¢nou platnostou sa vyberd docasné clo uplatnené
na dovozy niektorych mikroelektronickych obvodov znimych ako DRAM (dynamické pamiite
s priamym pristupom) s pdvodom v Korejskej republike

RADA EUROPSKE] UNIE

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,

so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢ 2026/97 zo 6. okté-
bra 1997 o ochrane pred subvencovanymi dovozmi z krajin,
ktoré nie st ¢lenmi Eurépskeho spolocenstva (), a najma na ¢la-
nok 15 uvedeného nariadenia,

so zretelom na ndvrh predlozeny Komisiou po porade s Porad-
nym vyborom (2),

kedZe:

A. DOCASNE OPATRENIA

Na zdklade nariadenia Komisie (ES) ¢. 708/2003 (%) (dalej
len ,docasné nariadenie®), bolo uplatnené docasné vyrov-
navacie clo na dovozy do spolo¢enstva niektorych mikro-
elektronickych obvodov zndmych ako DRAM (dynamické
pamite s priamym pristupom) povodom v Kérejskej repu-
blike.

Pripominame, Ze vySetrovanie subvencovania a ujmy
trvalo od 1. janudra 2001 do 31. decembra 2001 (dalej len
,obdobie vySetrovania“). Skiimanie trendov relevantnych
pre ocenenie ujmy trvalo od 1. janudra 1998 do konca
obdobia vySetrovania (,uvazované obdobie®).

B. NASLEDNY POSTUP

Po zisten{ dolezitych faktov a okolnosti, na zdklade kto-
rych bolo rozhodnuté zaviest docasné opatrenia, viaceré
zainteresované strany predloZili svoje pripomienky
v pisomnej forme. V stlade s ustanovenim ¢lanku 11
odseku 5 nariadenia (ES) ¢. 2026/97 (dalej len ,zdkladné
nariadenie®) vetkym zdujmovym strandm, ktoré poziadali
o vypocutie, bola poskytnutd prilezitost byt vypocuté
Komisiou.

M U.v.ES, & L 288, 21.10.1997, s. 1. Nariadenie zmenené a doplnené

nariadenim (ES) & 1973/2002 (U. v. ES, & L 305, 7.11.2002, s. 4).

(%) Névrh z 25. jdla 2003 (este neuverejneny v tiradnom vestniku).

)

U.v.EUE L 102, 24.4.2003, s. 7.

Komisia pokracovala v ziskavani a overovani vietkych
informdcii, ktoré povazovala za nevyhnutné pre definitivne
zdvery.

Vsetky strany boli informované o dolezitych faktoch
a okolnostiach, na zaklade ktorych bolo zamyslané zaviest
kone¢né vyrovnavacie clo a kone¢né vyberanie sim zabez-
pecenych formou docasného cla. Bolo im tiez poskytnuté
obdobie, v rdmci ktorého mohli urobit vyhldsenia po
tomto informovani.

Boli zohladnené tstne i pisomné pripomienky predlozené
stranami a tam, kde to bolo vhodné, boli zévery prislusne
upravené.

C. UVAZOVANY VYROBOK A PODOBNY
VYROBOK

KedZe neboli obdrzané nijaké pripomienky po informo-
vani o docasnych zisteniach tykajtce sa definicie uvazova-
ného vyrobku a podobného vyrobku, zdvery uvedené
v tvodnych ustanoveniach 8 az 11 docasného nariadenia
st potvrdené.

D. SUBVENCIE

Po zverejneni nariadenia, ktorym sa uplatiiuje docasné
vyrovndvacie clo, vyrobcovia v spolocenstve, spolocnosti
Samsung Electronics Co., Ltd (,Samsung®), Hynix Semicon-
ductor Inc. (,Hynix“), vlida Korejskej republiky (,GOK"),
Korea Exchange Bank (,KEB“), Korea Development Bank
(,KDB*), Citibank Seoul, Woori Bank, Ndrodnd federacia
polnohospodérskych druzstiev (National Agricultural Coo-
perative Federation — ,NACF) a Shinhan Bank predlozili
pripomienky tykajtice sa zisteni Komisie ohladne dotdcii.
Pripomienky sa tykali tychto opatreni: syndikovaného
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(10)

(11)

(12)

tveru vo vyske 800 milidrd KRW, zdruky KEIC na vyvozné
tvery vo vyske 600 miliénov USD, dlhopisového pro-
gramu KDB, ndkupu prevoditelnych obligdcii v hodnote 1
biliéona KRW veritelskymi bankami v mdji 2001 a restruk-
turaliza¢ného balika z oktobra 2001. KedZe niektoré vse-
obecné otazky st dolezité pre ocenenie vietkych vysetro-
vanych opatreni, tieto otdzky sti uvedené nizsie v Gvodnej
kapitole.

1. UVOD

i) Financny prispevok vlddy

Otdzka, ¢o predstavuje ,financny prispevok vlady“ je
tstrednd pre toto vySetrovanie a je namieste opatovne kon-
Statovat niektoré hlavné zdsady tejto zdlezitosti. Podla
¢lanku 2 zdkladného nariadenia na to, aby existovala sub-
vencia, je potrebné ako prvy krok stanovit, Ze existuje
finan¢ny prispevok vlady. ¢lanok 1 odsek 3 zdkladného
nariadenia definuje ,vladu“ ako kazdy verejny orgdn
v rdmci Gzemia krajiny povodu vyvozu. Podla ¢lanku 2
odseku 1 pismena a) bodu iv) zdkladného nariadenia
finan¢ny prispevok vlddy sa md povazovat za existujici aj
vtedy, ked vlida poveri stkromny orgdn alebo nariadi
sukromnému orgdnu vykonat opatrenia, ktoré budi pred-
stavovat prispevok vlddy podla bodov i), ii) a iii) uvedeného
¢lanku.

Finan¢ny prispevok vlidy alebo sikromného orgnu je
subvencia per se, ak je spojend s vyhodou. Ak subjekt nie je
povazovany za verejny orgdn, ide jednoznacne
o stikromny orgdn, a podla ¢cldnku 2 odseku 1 pismena a)
bodu iv) zdkladného nariadenia musi byt vlddny prikaz
vykazovany ako subvencia.

Vlastnictvo vlddy, dokonca 100-percentné vlastnictvo,
samo o sebe neznamend, Ze je prislusnd spolo¢nost pova-
Zovana za ,verejny organ“. Vlastnictvo vlady na akejkolvek
Grovni nevytvdra ani ,vyvratitelny predpoklad” verejného
organu. Uroven vlastnictva vlady je viak dolezity, v niekto-
rych pripadoch najdélezitejsi komponent rozhodovania
o tom, ¢&i verejny organ existuje. Cim vyssi je podiel vlady,
tym pravdepodobnejsi je zdver o verejnom orgéne.

Ak st spolo¢nosti na 100 % stikromné a ak vldda nie je
hlavnym akciondrom, obvykle bude tazké stanovit, Ze tato

(13)

(14)

(15)

spolocnost je verejny orgdn, pokial neexistuje presvedcivy
dokaz o opaku. V obidvoch tychto pripadoch bude spo-
lo¢nost povazovand za stkromny orgdn a ,prikaz“ od
vlady poskytnat finan¢ny prispevok bude musiet byt vyka-
zovany podla ¢lanku 2 odseku 1 pismena a) bodu iv)
zakladného nariadenia.

Naopak, ak je vlida najvacsim, a najmi ak je majoritnym
akciondrom spolo¢nosti, dand spolo¢nost moze byt pova-
Zovand za verejny organ, ak st splnené ostatné relevantné
kritérid. Tieto kritérid zohladnuji myslienku, zahrnuti
v slovnikovej definicii, Ze verejny orgdn je institticia splno-
mocnend konat v mene spolocenstva ako vlddny subjekt,
na rozdiel od stkromného orgdnu, o ktorom sa predpo-
klada, Ze kond v zdujme svojich vlastnikov.

Relevantné kritérid, ktoré mozu byt zohladnené pri rozho-
dovani o tom, ¢i dand spolo¢nost skuto¢ne splia pod-
mienky ako verejny orgdn, si tieto:

a) realizdcia cielov verejného poriadku, ktoré prekracujt
bezné kompetencie sikromnej organizdcie a zahffiaju,
napriklad, poziadavku zohladnovat ndrodné alebo
regiondlne ekonomické zaujmy, presadzovanie socidl-
nych cielov atd. Tieto kritérid mozu byt nekomercné
v tom zmysle, Ze ohrozuji obvyklé ciele maximaliza-
cie zisku;

b) vlddna kontrola prekracujica vlastnicke pravo. Cim
vyssie je vlastnictvo vlady, tym pravdepodobnejsie je,
ze tito kontrola existuje. Mozno to dokumentovat
vplyvom vlady pri vymendvani do funkcii, pravom
vlddy skimat vysledky a urcovat ciele, ako aj rozsa-
hom, v akom moze byt vldda angazovand v jednotli-
vych investicidch alebo obchodnych rozhodnutiach.

Pokial ide o pojem ,prikaz” v ¢ldnku 2 odseku 1 pismene
a) bode (IV), dochddza k tomu, ked vldda vyzaduje od
sukromného orgdnu, aby vykondval funkcie, ktoré st
obvykle pridelené vlade a postup sa nelisi od postupov,
ktorymi sa obvykle riadi vldda. Nestaci preukdzat, Ze vldda
len stimulovala alebo ulah¢ila tieto ¢innosti, aj ked takéto
stimulovanie alebo ulah¢enie moéze byt faktorom, ktory
treba zohladnit.
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(16)
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ii) Odmietnutie spoluprdce

Pri urCovani existencie verejného orgdnu alebo vlidneho
prikazu vySetrujici orgdn znasa bremeno dokazu, ked robi
pozitivny zdver. Tieto zdvery sa musia robit na zdklade
pozitivneho dokazu, prihliadajiic na celkovy pocet ziste-
nych faktov, ktorymi disponuje tento orgdn, a zvazujic
tieto fakty v stilade s hore uvedenymi okolnostami. Pri
hodnoteni tychto faktov treba v stlade s ¢lankom 28
zdkladného nariadenia nélezite zohladnit skuto¢nost, Ze
niektoré strany tplne odmietli spolupracovat pri vysetro-
vani, ¢o si v niektorych pripadoch nevyhnutne vyziadalo
vyuzitie informdcii z inych zdrojov. V tomto konkrétnom
pripade bolo evidentné, Ze vlida Kérejskej republiky nepre-
dlozila viaceré pozadované dokumenty o zasadaniach
tykajticich sa budiicnosti spolo¢nosti Hynix. Vlada Korej-
skej republiky tiez neinformovala Komisiu, zZe sa takéto
zasadania uskutoc¢nili, a to i napriek jasnym poziadavkdm
v tomto zmysle uvedenym v dotazniku a pri kontrole
na mieste. Vldda Korejskej republiky bola obozndmend
s dosledkami odmietnutia spoluprice v stlade s ¢lan-
kom 28 odsekmi 1 a 6 zdkladného nariadenia. Vzhladom
na ttito nespoluprdcu bolo nevyhnutné, popri zohladnen{
relevantnych dokumentov vlady Kérejskej republiky pred-
lozenych inymi stranami, vyuzit informécie z vedlajsich
zdrojov, vratane informdcii z kérejskej tlace. Tieto infor-
mdcie boli posudzované s osobitnou obozretnostou, vldda
Koérejskej republiky a spolo¢nost Hynix mali prilezitost
komentovat ich a, ked to bolo mozné, boli tieto informa-
cie podrobené krizovej kontrole za pomoci inych nezdvi-
slych zdrojov.

Vldda Korejskej republiky vo svojich pripomienkach ku
kone¢nému odhaleniu namietala proti urobenym zdverom,
ze zadrzala dolezité informdcie stvisiace s niektorymi
dokumentmi a zasadaniami a Ze nespolupracovala tiplne
pri vySetrovani. Vlada Korejskej republiky tvrdila, ze Komi-
sia klddla nepresné otdzky a Ze dokumenty a zasadania
neboli zahrnuté do poZiadaviek Komisie. Poznamendavame,
7e otdzky uvedené v dotazniku v savislosti s kazdym jed-
notlivym vy3etrovanym opatrenim, ako aj otdzky kladené
pocas kontrolnych navstev, boli jasné a jednoznainé
a tykali sa Specificky kazdej Gcasti vlddy Korejskej repub-
liky na ktoromkolvek zasadani stvisiacom s vySetrova-
nymi opatreniami. Preto sme usddili, Ze tvrdenie vlady
Koérejskej republiky, Ze nepovazovala tieto informacie za
zahrnuté do poloZenych otdzok, nie je presved¢ivé.

Dalej pripominame, Ze viaceré kérejské banky nespolupra-
covali s Komisiou pri vy$etrovani. Konkrétne, KorAm Bank
a Citibank neodpovedali na listy tykajice sa ich nedosta-
to¢nych odpovedi na dotaznik, a teda neposkytli nevyh-
nutné informdacie. Kookmin Bank, Prvd Korejskd banka
a Shinhan Bank odmietli akceptovat overovanie ich odpo-
vedi na dotaznik priamo na mieste. Vietky banky boli

Q)
)

informované o tom, Ze odmietnutie spolupracovat by
mohlo mat negativny dopad na vysledok vysetrovania,
pokial'ide o ich klientskd spolo¢nost Hynix, a Ze na zdklade
dostupnych faktov sa mozu v sdlade s ¢lankom 28 zaklad-
ného nariadenia urobit akékolvek zavery. Bola im poskyt-
nutd aj prilezitost pripomienkovat a boli obozndmené
s dosledkami odmietnutia spolupracovat. Podobne, aj spo-
lo¢nost Hynix musi byt posudzovand ako subjekt ¢iastocne
nespolupracujtici s vySetrovanim. Skuto¢nost, Ze odmietla
povolit svojmu finanénému poradcovi spolupracovat,
vazne spomalila vySetrovanie.

iii) Financnd situdcia spolocnosti Hynix

V ramci vSeobecnej pozndmky pripominame, Ze financ¢nd
situdcia spolo¢nosti Hynix bola v priebehu poslednych
rokov, vratane obdobia vysetrovania, kritickd. Spolo¢nost
bola stratova aj pocas roku 2000, ktory bol vieobecne
povaZovany za velmi dobry pre priemyselné odvetvie vyra-
bajice DRAM. Poznamendvame, Ze ku koncu roka 2000
spolo¢nost Hynix nahromadila zavizky vo vyske viac ako
9,46 miliardy USD. To sa rovnalo takmer dvojndsobku jej
Cistého imania a viac ako $tvorndsobku hodnoty trhovej
kapitalizdcie spolo¢nosti (1). Navyse, vicsina tychto zavdz-
kov sa stavala splatnou v priebehu roku 2001, kedy spo-
lo¢nost ¢elila vaznym problémom likvidity. Dokonca aj
vldda Korejskej republiky uz v novembri 2000 priznala,
Jkritickd situdciu s pokladni¢nou hotovostou spolocnosti
Hyundai Electronics”. Zaciatkom roku 2001 investi¢ni
analytici, ako je Morgan Stanley a UBS Warburg, predpo-
vedali, Ze spolo¢nost nebude schopna generovat hotovost
z vnatorného toku penazi alebo z nakladania s aktivami
na zaplatenie svojich zdvizkov, ktoré sa stavaji splatnymi.
V oktdbri 2001, ked bolo prijaté rozhodnutie o zdchran-
nych opatreniach v stvislosti s tymto vySetrovanim, dlhy
spolo¢nosti Hynix predstavovali Sestndsobok jej vlastného
majetku.

Finan¢né ukazovatele spolo¢nosti Hynix podla takzvaného
Altmanovho Z-score modelu, vypracovaného $pecificky
na predpovedanie pravdepodobného tpadku kérejskych
spolocnosti, boli v rokoch 1999 az 2001 ovela horsie ako
u inych korejskych spolo¢nosti, ktoré skuto¢ne skracho-
vali. Vysledky spoloc¢nosti Hynix boli o 700 % vyssie ako
prahovd udroven spolo¢nosti nachddzajiicej sa v tazkej
financnej tiesni (2). Ukazovatele priebeznej a kratkodobej
likvidity spolo¢nosti Hynix boli indikativne pre spolo¢nost

Podnikatelsky pldn spolocnosti Hynix na rok 2001 zaradeny do FSC,
21. marec 2002.
Spréva o vyvoze od profesora Anthonyho Saundersa vo veci peticie
k vyrovndvaciemu clu v mene navrhovatela: Micron Technology,
10. marca 2003 (,Saundersova sprava‘“), s. 30-35.
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s tplne nedostato¢nou likviditou na krytie zavazkov ().
Cisty zisk po zdaneni, ndvratnost aktiv a ndvratnost vlast-
ného kapitdlu spoloc¢nosti Hynix boli negativne takmer
kazdy rok od roku 1997, pricom cisté zisky po zdaneni
predstavovali v roku 2000 zdpornych 24,3 % a v roku
2001 zapornych 93,83 %. Kazdy rok v case od roku 1997
do roku 1999 penazny tok spolo¢nosti z operdcil nepo-
staCoval na krytie ani jednej Sestiny jej dlhov alebo dhrn-
nych zévizkov. Spolo¢nost Hynix by potrebovala v roku
2000 dodatocné periazné toky vo vyske 2 biliony KRW
a v roku 2001 vo vyske 4,5 biliona KRW len na plnenie
svojho splatkového kalenddra pocas tohto obdobia. Vo
svojej sprave pre UBS Warburg v janudri 2001 spolo¢nost
uviedla, Ze $pekuldcie v stivislosti s bankrotom stlacili dolu
akcie Hynixu a Ze investori boli znepokojeni tym, Ze spo-
lo¢nost Hynix nemd dostato¢ny pefiazny tok na splacanie
dlhu, ktory sa stdval splatnym, a ze bude ¢elit moznému
bankrotu, ak nebude schopnd refinancovat svoj dlh.

Finanéné tcty za rok 2001 zmensili moznost budiceho
finan¢ného tspechu pre spolo¢nost Hynix, konstatujtc, Ze
,uplnd normalizdcia Cinnosti spolo¢nosti si vyzaduje
nepretrziti podporu od veritelskych bank dovtedy, kym sa
dostato¢ne neobnovi predajnd cena polovodicovych
vyrobkov*. Tieto fakty naznacuji, Ze tak minulost, ako aj
budicnost spolo¢nosti Hynix st charakterizované jej zavi-
slostou od finan¢nej pomoci zo strany jej veritelov. Pocas
obdobia vySetrovania spolo¢nost Hynix sa dostala do
bodu, ked uz nebola schopnd financovat svoje operdcie
z vynosov vytvaranych jej aktivitami.

Zhorsujtica sa situdcia spolo¢nosti Hynix sa v roku 2001
odzrkadlila v hodnotent jej Gveruschopnosti. Na zaciatku
janudra 2001 bola spolo¢nost Hynix podla kérejskych
ratingovych agentiir ohodnotend investicnym stupiiom
BBB a podla agentiry Standard and Poor’s $pekulativnym
stupniom B. Korejské agenttry znizili 22. janudra 2001
hodnotenie spolo¢nosti Hynix na $pekulativny stupen BB+.
Hodnotenie agentirou Standard and Poor’s sa v marci
2002 znizilo na stupen B-, v auguste 2001 na stupen
CCC + a v oktébri 2001 na stupen ,SD* (,selektivna pla-
tobna neschopnost*).

Najvyssie hodnotenie, ktoré prideluje agenttra Standard
and Poor’s, je AAA. Znamend to mimoriadne vysokd
schopnost plnit svoje finan¢éné zdvizky. Hodnotenie AA
znamend, Ze tato schopnost je velmi vysokd. Hodnotenie
A je vd¢Smi nachylné k nepriaznivym dopadom zmien za
istych okolnosti a ekonomickych podmienok, no schop-
nost plnit finan¢né zavizky je stdle vysokd. Hodnotenie
BBB znamend, Ze nepriaznivé ekonomické podmienky
alebo meniace sa okolnosti mozu velmi pravdepodobne
viest k zniZenej schopnosti plnit finanéné zdvizky.

Saundersova sprava, s. 20-21.

)

Hodnotenia BB, B, CCC, CC a C st pouzivané na oznace-
nie velmi $pekulativnych charakteristik. Spolo¢nost hod-
notend stupiiom BB ¢eli velkym pretrvdvajicim neistotdm
alebo je vystavena nepriaznivym obchodnym, finanénym
alebo ekonomickym podmienkam, ktoré by mohli viest
k nedostato¢nej schopnosti plnit svoje finan¢né zavizky.
Pokial ide o hodnotenie B, nepriaznivé obchodné, finan¢né
alebo ekonomické podmienky pravdepodobne oslabia
schopnost spolo¢nosti plnit svoje finan¢né zavazky. Spo-
lo¢nost hodnotend stupiom CCC je v si¢asnosti nachylnd
k neplateniu a zévisld od priaznivych obchodnych, financ-
nych a ekonomickych podmienok, aby mohla plnit svoje
zdvizky. Hodnotenie CC znamend, Ze takto hodnotend
spoloc¢nost je v sticasnosti velmi nachylnd k neplateniu.
Hodnotenie C sa moze pouzivat na oznacenie situdcie, ked
bol vyhldseny bankrot, alebo sa uskutoé¢nili podobné
kroky, ale platby stvisiace s tymto zdvizkom pokracujd.
Hodnotenie SD alebo D oznacuje neschopnost splatit
finan¢ny zavidzok. Stupeit SD sa prideluje spolo¢nosti,
u ktorej sa ocakdva, ze bude selektivne neplnit zavizky, to
znamend najmd, Ze bude splacat urcité kategérie zavizkov,
zatial €o iné spldcat nebude. Najhor$im hodnotenim je stu-
peni D, ktory sa pouziva obvykle v pripade, ked uz neplne-
nie zavizkov nastalo. Toto hodnotenie, na rozdiel od inych
hodnoteni, nie je perspektivne. Hodnotenia od AA do CCC
mozu byt upravené pridanim znamienka plus alebo minus,
ktoré oznacuje relativnu situdciu v rdmci hlavnych kategé-
rif hodnotenia. Styri najvyssie kategorie — AAA, AA, a BBB
st veobecne uzndvané ako investi¢ny stupeii. Oznacenie
schopnosti spldcat dlhy stupiom BB alebo niz$im sa v3e-
obecne povazuje za $pekulativny stupefi. Termin ,$peku-
la¢ny vynosovy papier” je iba va¢mi netctivé vyjadrenie
pre tato kategériu rizikovejsieho dlhu (2).

iv) Zohladnenie verejného zdujmu

Finan¢né tazkosti spolo¢nosti Hynix znalne vzrastli po
akvizicii a ndslednom splynuti so spolo¢nostou LG Semi-
con Co., Ltd v roku 1999. Ziskané informacie naznacuju,
ze akvizicia a ndsledné splynutie medzi spolo¢nostami LG
Semicon a Hynix v roku 1999 sa nezakladali na trhovych
zdsaddch, ale im boli vniitené vladou Kérejskej republiky
ako sucast politiky oznacovanej ako ,big deal”. Vldda
Kérejskej republiky si uvedomovala, Ze tri polovodicové
spolocnosti by boli prili§ vela v slabnticej trhovej situdcii
a cheela ich pocet znizit na dve v snahe skonsolidovat
a zracionalizovat zdkladné kompetencie spolocnosti.
V désledku nitenej akvizicie a splynutia musela spolo¢nost
Hynix prevziat dlh spolo¢nosti LG a zaplatit zna¢nd sumu

Standard and Poor’s. Kritérid hodnotenia spolo¢nosti. www.standar-
dandpoors.com.
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ako cenu akvizicie, ¢o takmer zdvojndsobilo jej vlastné konstatoval, Ze vldda Kérejskej republiky len robila to, ¢o
zavizky. Dé sa povedat, Ze sama vldda Korejskej republiky bolo nevyhnutné na zdchranu spolo¢nosti, ktoré boli pre
prispela k este viac sa zhorujicej situdcii spolo¢nosti Kéreu strategicky vyznamné.

Hynix. KedZe situdcia spolo¢nosti Hynix sa aj po splynuti
dalej zhorSovala, vSeobecne sa vytvoril dojem, Ze vlada
Koérejskej republiky sa citila byt nttend chranit spolo¢nost
Hynix pred dpadkom, kedZe bola povinnd starat sa o spo-
lo¢nosti zapojené do politiky ,big deal” (1). .,
2. DANOVE REZERVY, OSLOBODENIE OD DANE
A DANOVY UVER
(27)  Po zavedeni docasnych opatreni neboli uvedené nijaké pri-
pomienky, ktoré by mohli zmenit zdvery uvedené v tivod-

(25) Ziskané informdcie dalej naznacuji, ze vlada Korejskej nych ustanoveniach 17 az 25 dOéaSﬂéhO nariadenia.
republiky povazovala spolo¢nost Hynix za prili§ dolezitd Tymto st tieto zdvery teda potvrdené. KedZe sa ukdzalo, ze
pre korejskii ekonomiku, aby je nechala padnit. V roku vetky subvencie pre spolo¢nost Samsung boli de minimis,
2001 spolocnost Hynix zabezpecovala 4 % korejského neboli na tiito spolo¢nost uplatnené nijaké konecné vyrov-
vyvozu. Zamestndvala 24 000 osob a ovela vacsi pocet névacie opatrenia.

[udi v odvetviach stvisiacich s predvyrobnou a povyrob-
nou etapou. Vyroba polovodi¢ov bola stanovena ako jedno
zo strategickych exportne orientovanych priemyselnych
odvetvi Kérey, ¢o bol aj dovod pre ndtené splynutie v ramci
politiky ,big deal“ vlady Kérejskej republiky. - - (
3. SYNDIKOVANY UVER VO VYSKE 800 MILIARD KRW
(JANUAR 2001)
(28)  Ako sauvddza v docasnom nariadeni, bol urobeny docasny
zaver, Ze nejestvovali dostatoéné dokazy na vyvodenie

(26)  V novembri roku 2002 Velkd ndrodnd strana Kérey (,GN- pozitivnveho zistenia o d(,)tédi’ a preto bolo rozhodnuté
P“) dokondila 3tidiu o chybnom spravovani finan¢nych nguplatr’lova!t vyrovnavacie opatrenia na tento program.
prostriedkov zo strany vlady Kérejskej republiky v posled- Nlektovr.e zainteresovanc strany nesyhlas.lh s tymito zave-
nych rokoch. Stadia obsahovala rozsiahly oddiel venovany roma mad/ah o preskume’zme docasnfeho Zistenia. Tvrdih, ze
zachrane spolo¢nosti Hynix a dalsich spolo¢nosti patricich za normdlnych trhovjch podmienok by spolocnost
pod Hyundai (2. GNP vyhldsila zdchranu spolo¢nosti v pquVnatelneJ,ﬁnancpe) situdcii, v gkej bola SPOIOfnf)St
Hynix a dalsich spolocnosti patricich pod Hyundai za Hynix, nebola ziskala finan¢né prostriedky z komer¢nych
hlavny netspech jej tsilia o zavedenie trhovych reforiem. zdrojov.

GNP konstatovala, Ze ak mali byt dodrzané trhové zdsady,
dcérske spolo¢nosti skupiny Hyundai, vratane spolo¢nosti
Hynix, mali byt viazané tymi istymi trhovymi zdsadami
ako ostatné podniky zdpasiace s tazkostami. Napriek tomu (29) Jedna zdujmovd strana tvrdila, Ze spolo¢nost Hynix nebola

()
)

administrativa natila finan¢éné institticie poskytovat Gvery
skupine Hyundai a nabddala banky s majetkovou tcastou
vlady Korejskej republiky, ako aj dalsie institticie, ktoré
financovala a v ktorych mala majetkovi dcast vlida Korej-
skej republiky, aby poskytli zna¢né sumy skupine Hyun-
dai. pokial ide konkrétne o spolo¢nost Hynix, GNP zistila,
ze vlada Kérejskej republiky nasmerovala priblizne 13,7
biliéna KRW (10,3 miliardy USD) do verejnych finan¢nych
prostriedkov spolo¢nosti Hynix. GNP tieZ pripisala neskor-
Sie tazkosti spolo¢nosti Hynix jej splynutiu so spolo¢nos-
tou LG Semicon, ku ktorému ju prindtila vldda Korejskej
republiky, t. j. kroku, ktory sa podla GNP uskutoénil s tpl-
nym ignorovanim trhovych zdsad. Isty vysoky predstavitel
vlddy Kérejskej republiky v snahe obhajovat jej opatrenia

Overovacia sprava sikromnych finanénych expertov, 6. zasadanie,
bod 14.

Spréva o chybnom spravovani verejnych finan¢nych prostriedkov,
Osobitny vybor pre parlamentnd kontrolu spravy verejnych finané-
nych prostriedkov, Velkd ndrodnd strana, november 2002.

v Case opatrenia Gveruschopnd, a preto je prikaz vlady
Korejskej republiky jedingm moznym vysvetlenim pre roz-
hodnutie veritelov poskytnit spolo¢nosti Hynix novy aver.
Tvrdila teda, Ze aver poskytol spolo¢nosti Hynix vyhodu
a md byt v plnom rozsahu vyrovnany. Navyse, tito zduj-
movd strana tvrdila, Ze aj syndikovany tiver poskytol spo-
lo¢nosti Hynix vyhodu, pretoze Gver sdm osebe nemohol
byt poskytnuty bez toho, aby sa Financnd dozornd
Komisia (3) (,FSC“) selektivne nevzdala zdkonnych limitov
tverovania. Vldda Korejskej republiky nariadila Financnej
dozornej komisii zvysit zdkonné limity Gverovania niekto-
rych bank s ciefom zabezpecit existenciu dostatoéného
poctu ucastnikov na poskytnutie dveru vo vyske 800
milidrd KRW.

Finan¢nd dozornd Komisia bola ustanovend podla zdkona o ustano-
veni Financnej dozornej komisie v roku 1996. Vykondva dozor nad
finan¢nymi institGciami a tiezZ vyddva alebo menf a doplfia dozorné
nariadenia pre rozli¢né finan¢né sektory. Komisia je financovand vl-
dou Kérejskej republiky. Je povazovand za verejny orgdn v zmysle
¢lanku 1 odseku 3 zdkladného nariadenia.
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(30)

(31)

(32)

(33)

Od uverejnenia doc¢asného nariadenia boli ziskané nové
informdcie o nariadeni vlddy Korejskej republiky pre FSC
zvysit zakonné limity Gverovania niektorych bank partici-
pujtcich na syndikovanom tvere. Preto je potrebné pre-
hodnotit predbezné zistenia Komisie tykajice sa tohto
opatrenia vo svetle tychto novych informécii. Zaintereso-
vané strany, spolo¢nost Hynix a vlida Korejskej republiky,
boli osobitne vyzvané pripomienkovat nové informdcie
a ich pripomienky boli zohladnené pri prehodnocovani
tohto opatrenia.

Podla ¢ldnku 35 kérejského zdkona o bankovnictve ,ani
jedna finan¢nd institticia nemda poskytovat tvery presahu-
jice 25/100 vlastného kapitdlu prislusnej finan¢nej insti-
tiicie tomu istému jednotlivcovi, spolo¢nosti a osobe alebo
20/100 tomu istému jednotlivcovi alebo spolo¢nosti“ (1).
Finan¢nd dozornd Komisia vak moze schvalit prekroce-
nie tychto stropov na zdklade ¢lanku 20 odseku 3 vyko-
ndvacieho nariadenia zdkona o bankovnictve, ktory obsa-
huje zoznam osobitnych pripadov, v ktorych moze byt
takéto schvalenie udelené. Bez stihlasu FSC banky nemozu
prekrocit zakonné limity Gverovania zakotvené v zakone
o bankovnictve.

Diia 28. novembra bol z ministerstva financii a hospodér-
stva odoslany list, podpisany ministrom financif a hospo-
darstva, prezidentovi Kérejskej vyvoznej poistovacej spo-
lo¢nosti (,KEIC“) a prezidentovi Kérejskej devizovej banky
(,KEB“). V liste stt oznamované vysledky diskusie o ,zmier-
nenf kritickej situdcie s pokladni¢nou hotovostou spolo¢-
nosti Hyundai Electronics* (2), ktord bola sticastou rokova-
cicho programu zasadania ekonomickych ministrov
konaného v ten isty den (28. novembra). List prikazuje
jeho prijemcom, aby sa ubezpecili, Ze prijaté opatrenia st
,dokonale uskutocriované“. V liste sa dalej konstatuje, Ze
opatrenia na pomoc spolo¢nosti Hynix inicioval Urad
finanéného dozoru. List prikazuje Koérejskej devizovej
banke poziadat o zvysenie iverového stropu v mene veri-
telskych finan¢nych institicii, ktoré v stlade s vysledkami
diskusif ekonomickych ministrov budi podliehat osobit-
nému schvileniu zo strany Finan¢nej dozornej komisie.
Minister tymto ulozZil Kérejskej devizovej banke povinnost
poziadat o zvy3enie a Finan¢nej dozornej komisii schvalit
takiito Ziadost.

V decembri 2000 Koérejskd devizovd banka podala Ziadost
o tento zvyseny uverovy limit na financovanie spolo¢nosti
Hynix a predlozila podobné Zziadosti pre Prvi kérejski
banku (,KFB“) a Korejski rozvojovi banku (,KDB®). V

(") Anglicky preklad kérejského textu.
() Ndzov Hyundai Electronics bol 29. marca 2001 zmeneny na Hynix

Semiconductor.

(34)

(35)

rozhodnuti Finan¢nej dozornej komisie bolo vysvetlené, Ze
tieto banky poskytnut spolo¢nosti Hynix syndikovany tiver
a mechanizmus DA (Gvery garantované dokumentmi
vymenou za akceptaciu). Finanénd dozorna Komisia schvé-
lila tieto Ziadosti na zdklade ¢lanku 20 odseku 3 bodu 1.3
vykondvacieho nariadenia. Toto ustanovenie umoziiuje
Finan¢nej dozornej komisii zvysit strop, ,.ked uznd, Ze je to
nevyhnutné pre priemyselny rozvoj ... alebo pre stabilitu
narodného Zivota“. Toto ustanovenie je ustanovenie vo
verejnom zdujme a dokumentuje, Ze z hladiska vlddy Korej-
skej republiky bolo poskytnutie mimoriadneho tveru
predmetom verejného zdujmu.

Treba poznamenat, Ze v stilade so zdpisnicou z prislusného
zasadania Finan¢nej dozornej komisie jej komisari schva-
lili zvy3enie tverového stropu na financovanie spolo¢no-
sti Hynix, pretoZe tto spolo¢nost je prili§ velkd a prilis
dolezitd, aby skrachovala. V zapisnici sa uvddza: ,Vyroba
polovodicov je strategické priemyselné odvetvie; po sply-
nuti spolo¢nosti Hynix a LG Semicon v roku 1999 na tito
spolo¢nost pripadalo 20 % svetového trhu polovodi¢ov
a 4 % korejského vyvozu. Spolo¢nost Hynix zamestndva
24 000 pracovnikov v priemysle a na fiu nadvizuje dalsich
viac ako 2 500 spolo¢nosti s vyse 150 000 zamestnanca-
mi. Podporenie syndikovaného tveru a financovania
D/A by zvysilo medzindrodni konkurencieschopnost
Kérey. Finan¢néd dozornd Komisia preto dospela k zéveru,
Ze zvysenie stropu je v najvy$§om zdujme na presadzova-
nie politiky elektronického priemyslu“ (3).

Treba poznamenat, ze bez zvySenia Gverovych stropov by
nebolo mozné, aby tri vyssie zmienené banky participovali
na syndikovanom uvere. Boli by porusili svoje zdvizky
vyplyvajiice zo zdkona o bankovnictve. Tym, zZe vldda
Koérejskej republiky nariadila Finan¢nej dozornej komisii
schvdlit zvySenie a Korejskej devizovej banke poziadat
o toto zvysenie, v skuto¢nosti nariadila bankdm poskytnat
tvery spdsobom, ktory by inaksie neboli schopné realizo-
vat v rdmci kérejskych zdkonov o bankovnictve. Bolo evi-
dentné, ze Gverové limity musia byt zvysené, aby sa spo-
lo¢nosti Hynix poskytlo financovanie. Skutoc¢ne, ked boli
vlada Korejskej republiky a spolo¢nost Hynix osobitne
vyzvané, aby pripomienkovali nové informécie poukazu-
jice na nariadenie vlidy Korejskej republiky tykajiice sa
zvysenia Gverovych limitov, ani jedna z nich neuviedla vo
svojich pripomienkach, ze by v ¢ase opatrenia bol existo-
val nejaky iny zdroj financovania dostupny pre spolo¢nost
Hynix. NavySe, ani jedna strana sa nezmienila o nijakej
takejto pravdepodobnosti v niektorej inej etape vySetrova-
nia.

Overovacia sprava vlady Korejskej republiky, s. 16-17.
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(36)

(37)

V stilade so zisteniami uvedenymi v Gvodnych ustanove-
niach 55 az 59 docasného nariadenia, ktoré st tymto
potvrdené, Kérejskd rozvojovd banka je povazovand za
verejny orgdn v zmysle ¢lanku 1 odseku 3 zdkladného
nariadenia. Pokial ide o Korejska devizova banku a Prvi
koérejska banku, ich participacia na syndikovanom tvere
vo vyske 100 milidrd KRW pre kazdd z nich sa povazuje
za nariadend vlddou Korejskej republiky pri presadzovani
ciela verejného zdujmu zmiernit tazkd finan¢nd situdciu
spolo¢nosti Hynix z doévodov priemyselného rozvoja.
Preto sa v danom pripade ma za to, Ze vlada Korejskej
republiky nariadila tymto bankdm vykonat funkciu, ktord
je obvykle pridelend vldde. Skutocnost, Ze bolo citované
konkrétne ustanovenie vykondvacieho nariadenia, doku-
mentuje tieZ, Ze zvysenie tverovych limitov bolo povazo-
vané za otdzku verejného zdujmu. NavySe, intervencia
vlddy Korejskej republiky ukazuje, Ze poskytnutie mimo-
riadneho dveru bolo otdzkou verejného zdujmu, ¢o spadd
medzi postupy, ktorymi sa obvykle riadi vldda. Participa-
cia bank na syndikovanom tvere splna preto kritérid vysve-
tlené v tvodnom ustanoveni 15. To znamend, Ze tieto opa-
trenia predstavuju financny prispevok vlady v zmysle
zakladného nariadenia v ¢ldnku 2 odseku 1 pismene a)
bode i) pre Kérejskii rozvojovi banku a ¢lanku 2 odseku 1
pismene a) bode iv) pre Kérejskii devizovi banku a Prvi
kérejska banku.

V stlade s ¢linkom 3 zdkladného nariadenia vyska kom-
penzovatelnej subvencie sa vypocita ako funkcia prospe-
chu poskytnutého prijemcovi. Participdcia troch bank
na syndikovanom dvere prindsa prospech spolo¢nosti
Hynix v rozsahu, o ktory boli zvy$ené zdkonné limity Gve-
rovania, pretoZe prave tdto sumu bola spolo¢nost Hynix
schopnd ziskat vdaka zvyseniu limitov. Bez zvy$enia limi-
tov by uvedené banky neboli poskytli tieto sumy spolo¢-
nosti Hynix. Ni¢ nenaznacovalo, Ze by v ¢ase opatreni boli
spolo¢nosti Hynix k dispozicii nejaké iné zdroje podob-
ného financovania. Sumy presahujice tiverové limity st
preto povazované za subvencie. KedZe tieto subvencie sii
ad hoc opatrenia poskytnuté len jednej spolo¢nosti, st
osobitné podla ¢ldnku 3 zdkladného nariadenia, a preto st
kompenzovatelné. Treba viak poznamenat, ze podiely
Korejskej rozvojovej banky a Korejskej devizovej banky
na syndikovanom tvere sti uz vyrovnané ako sticast opa-
treni z oktdbra 2001. Preto, aby sa zabrénilo dvojndsob-
nému zapocitavaniu, tieto opatrenia nie si vyrovnavané
v kontexte syndikovaného Gveru z janudra 2001. Pokial
ide o podiel Prvej kérejskej banky na tivere presahujiicom
zakonné limity Gverovania, ziskané informécie naznacuju,
ze kazdy prospech zo zvysenia Gverovych limitov by bol
zanedbatelny. V tomto kontexte preto nie je vyrovndvany.

(38)

(39)

(40)

4. ZARUKA KEIC NA VYVOZNE UVERY VO VYSKE 600
MILIONOV USD (JANUAR 2001)

Ako sa uvadza v docasnom nariadeni, bol urobeny pred-
bezny zdver, Ze je nedostatok dokazov umoznujtcich pozi-
tivne zistenie ohladne subvencie, a preto bolo rozhodnuté
nevyrovndvat toto opatrenie. Niektoré zainteresované
strany nesthlasili s tymto zdverom a Ziadali o prehodno-
tenie docasného zistenia.

Jedna zdujmovd strana tvrdila, Ze kompenzovatelny pro-
spech opatrenia by sa nemal zakladat na odmenéch pripi-
sanych spolo¢nosti Hynix, ako sa to urobilo v do¢asnom
nariadeni. Namiesto toho uvedend strana tvrdila, Ze pro-
spech by sa mal zakladat na skuto¢nosti, Ze spolo¢nost
Hynix by nebola dosiahla zvySenie dverového limitu
na trhu. Bola schopnd ziskat len zvy3enie svojho tvero-
vého limitu, pretoze vldda Kérejskej republiky prikdzala
Korejskej vyvoznej poistovacej spolo¢nosti (KEIC) garan-
tovat toto zvysenie.

Treba poznamenat, Ze v stlade so ziskanymi informaciami
banky rozsirili strop DJA (dokumenty vymenou za akcep-
taciu) len preto, Ze toto rozsirenie garantovala KEIC. Doda-
to¢ny aver zavisel od zaruky. V do¢asnom nariadeni bol
skamany poplatok uhradeny spolo¢nostou Hynix za zaru-
ku, nijakd subvencia vak nebola na tomto zdklade zistend.
V ¢ase docasnych opatreni nebol zaznamenany nijaky pre-
sved¢ivy dokaz naznacujiici, ze vlada Kérejskej republiky
nariadila KEIC vydat predmetnt zaruku. V dotaznikoch
sme ziadali vlddu Koérejskej republiky, aby uviedla pod-
robné udaje o zapojeni sa vlddy alebo verejnych ¢initelov
do procesu poskytovania zaruky spolo¢nosti Hynix, vra-
tane Udajov o stvisiacich zasadaniach. Pozadovalo sa
najmi vysvetlenie dlohy Uradu finanéného dozoru (1)
(,FSS“) v tomto procese. Rovnaké otdzky boli polozené
vlade Korejskej republiky, FSC[FSS a KEIC pocas kontrol-
nej névstevy. Vo svojich odpovediach tieto strany uviedli,
ze ani vldda Korejskej republiky, ani FSC[FSS nesmu zasa-
hovat do procesu poistovania ziruky pre spolo¢nost
Hynix.

(") Urad finanéného dozoru je stitny trad, ktorého hlavnou tlohou je
vykonévat finan¢ny dozor pod vedenim Finan¢nej dozornej komisie.
Je povazovany za verejny organ v zmysle ¢ldnku 1 odseku 3 zdklad-
ného nariadenia.
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(41) Od uverejnenia do¢asného nariadenia v3ak boli obdrzané nariadili KEIC zabezpecit poskytnutie D/A. V Gvodnom

(42)

(43)

(44)

nové informdcie tykajtice sa tlohy vlady Kérejskej repub-
liky pri nariadovand KEIC poskytnit zdruku na rozsirenie
mechanizmu DJA o 600 miliénov USD. Preto maju byt
predbezné zistenia tykajtce sa tohto opatrenia prehodno-
tené vo svetle novych informacii. Zainteresované strany,
spolo¢nost Hynix a vldda Korejskej republiky, boli oso-
bitne vyzvané pripomienkovat nové informdcie a ich pri-
pomienky boli pri prehodnocovani tohto opatrenia
zohladnené.

V stlade so zisteniami uvedenymi v ivodnom ustanoveni
32 docasného nariadenia, ktoré st tymto potvrdené, je
KEIC povazovand za verejny organ. Okrem toho, ako sa
uvddza v tvodnom ustanoveni 32, minister financii a hos-
podérstva poslal list prezidentovi KEIC a prezidentovi
Korejskej devizovej banky. Druhy bod v liste znie takto:
,Pokial ide o ustanovenie tykajiice sa tiverov garantova-
nych mechanizmom DJA, KEIC docasne obnovi poistenie
zostatku nezahrnutého do mechanizmu DJA“. Podobny
list vyZadujtici, aby KEIC ,konala podla toho®, poslal dna
30. novembra minister obchodu, priemyslu a energetiky
hlavnému vykonnému tradnikovi KEIC.

Dalsi list bol adresovany tym istym osobdm, prezidentovi
KEIC a prezidentovi Korejskej devizovej banky, dita
10. janudra 2001. Tento list podpisali traja kérejski minis-
tri: minister financif a ekonomiky, minister obchodu, prie-
myslu a energetiky a minister pre planovanie a rozpocet.
List obsahoval vysledky diskusii o nadobudnuti
DJ/A spolo¢nostou Hynix na zasadani ekonomickych
ministrov konanom dna 9. janudra 2001. Vysledky boli
nasledovné: ,(1) Zariadit, aby KEIC poistila nadobudnutie
DJA spolo¢nostou Hynix prostrednictvom veritelskych
bank do 30. jina 2001 v celkovej vyske 600 miliénov
USD. (2) Pokial ide o nedostatok rezervnej platobnej kapa-
city fondov KEIC, ktory by mohol nastat v stvislosti s touto
vecou, bude poskytnutd pomoc zo samostatného zdroja
financovania“. Vldda Korejskej republiky sa tymto zavia-
zala kompenzovat KEIC v pripade, Ze by tito spolo¢nost
musela vyplatit zaruku a nemohla by tak urobit zo svojich
vlastnych rezerv na krytie rizika.

Ziskané informdcie naznacuju, Ze stanovisko KEIC v tom
Case bolo také, ze spolo¢nost Hynix je v stave technickej
platobnej neschopnosti. Vysokopostaveny uradnik KEIC
konstatoval na zasadani spravnej rady dna 1. decem-
bra 2000, Ze ,sme podporili tito transakciu na prikaz
ministra priemyslu a zdrojov* (). Viaceri ministri preto

(") Korea Economic Daily, 28. augusta 2001, po zverejneni uradnej

korespondencie ¢lenov Narodného zhromazdenia Kérejskej repub-
liky.

(45)

ustanoveni 35 st vysvetlené dovody verejného zdujmu
v prospech tohto rozhodnutia, ako ich vyjadrila Finan¢nd
dozornd Komisia na zasadani, na ktorom boli prerokované
opatrenia. KEIC podporila tieto opatrenia len vdaka naria-
deniu vlidy Korejskej republiky. KedZe banky, ktoré zvy-
$ili strop, urobili tak len s podmienkou, Ze toto zvySenie
bude garantované, zdruka bola dolezitym nevyhnutnym
predpokladom pre Gver. Preto bol tver poskytnuty ako
dosledok zdruky.

KEIC teda poskytla zaruku na zdklade osobitného prikazu
vlddy Korejskej republiky, sledujiic ciel verejného zdujmu
zmiernit tazkd finanénd situdciu spolo¢nosti Hynix
z dovodov priemyselného rozvoja. KEIC, napriek tomu, Ze
je verejnym orgdnom, dostala preto z vlidy Kérejskej repu-
bliky osobitny prikaz splnit funkciu a riadit sa postupmi,
ktoré obvykle patria do kompetencie vlady Kérejskej repu-
bliky. To znamend, Ze zdruka je finan¢ny prispevok vlady
v zmysle ¢ldnku 2 odseku 1 pismena a) bodov iv) a i)
zdkladného nariadenia. Zdruka poskytla spolo¢nosti Hynix
vyhodu, pretoze bez tejto zaruky by nebola schopna zis-
kat zvysenie D/A na 600 miliénov USD. Ubezpecenie
vlady Korejskej republiky, ze KEIC bude kompenzovana
v pripade neplnenia, sicasne ukdzalo, Ze odmena zapla-
tend spolo¢nostou Hynix nepokryje riziko, ktoré na seba
prevzala KEIC poskytnutim zdruky na zvySenie DJA,
a preto predstavovalo nekomer¢ny krok. Vlada Korejskej
republiky fakticky vzala na seba riziko nezaplatenia
zo strany spolo¢nosti Hynix bez toho, aby pozadovala za
to aktkolvek ndhradu. Podla ziskanych informdcii banky
by neboli poskytli mechanizmus D/A bez zdruky. Navyse,
nie st nijaké informdcie o tom, Ze by spolo¢nost Hynix
bola ziskala porovnatelné finan¢né prostriedky od inych
zdrojov. Toto krytie zdruky bez zaplatenia adekvdtnej
odmeny je preto povazované za poskytnutie vyhody spo-
lo¢nosti Hynix v zmysle ¢lanku 2 odseku 2 zdkladného
nariadenia. Vzhladom na ustanovenia ¢linku 6 pismena c)
zakladného nariadenia, kedze bez zaruky nebolo mozné
ziskat nijaky porovnatelny komercny tver, krytie zvysenia
DJA je v skuto¢nosti subvencia. Vyhoda pre spolo¢nost
Hynix, a teda vyska subvencie je suma zvy3enia D/A, 600
miliénov USD.

Vldda Koérejskej republiky a spolo¢nost Hynix vo svojich
pripomienkach ku definitivnemu zverejneniu tvrdili, Ze
KEIC neposkytla spolo¢nosti Hynix finan¢né prostriedky
iba zaruku a Ze spolo¢nost Hynix zaplatila bankdm trhové
trokové sadzby za financovanie D/A. Vyhoda poskytnutd
spolo¢nosti Hynix tymto opatrenim mala preto predstavo-
vat rozdiel v ndkladoch medzi tym, ¢o spolo¢nost Hynix
zaplatila za financovanie D/A, a tym, ¢o by mala zaplatit
bez zaruky od KEIC. Treba poznamenat, Ze vyhoda pre
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spolo¢nost Hynix je celd suma tverov, ktoré by neboli syndikovany tver v janudri 2001 a novy kapitdl prostred-
byvali poskytnuté vcelku alebo ciasto¢ne bez zdruky od nictvom emisie GDR (globélnych vkladovych potvrdeniek)
KEIC podporenej vlidou Kérejskej republiky. Ni¢ nepou- v mdji 2001, nie je mozné tvrdit, Ze nemdze refinancovat
kazovalo na to, Ze by alternativne financovanie bez zaruky svoje dlhopisy cez trh.
bolo v tom ¢ase k dispozicii pre spolo¢nost Hynix, a spo-
lo¢nost Hynix sa nikdy o takej moZnosti nezmienila. Neexi-
stuje preto nijaké meradlo na porovnanie nakladov poza-
dované stranami. Okrem toho, spolo¢nost Hynix
nezaplatila nijakd osobitnii odmenu za podpisanie celej
sumy Uveru vladou Korejskej republiky. Za tychto okolno-
sti je vyhoda poskytnutd spolo¢nosti Hynix povazovand za
plnd sumu zdruky podpisanej vldidou Korejskej republiky.

(50) Pokial ide o tvrdenie, Ze program Korejskej rozvojove;
banky nepriniesol spolo¢nosti Hynix nijaky prospech,
kedZe tento program sa tidajne realizoval pri prevladaja-

(47) Kedze mechanizmus DJ/A je mechanizmus vyvozného ci(:,hfrhov)’/,ch §ad;ie}3, treba' pO,Znamenaf,.ie podla infpr—
Giveru a je preto podmieneny exportnou vykonnostou, macii, ktgre Koérejska rozvojovd l?anka u,v1edla vo svojich
subvencia vo vyske 600 miliénov USD je $pecifickd v zmy- odpovediach na dotaznik, nové trokovd sadzba po kon-
sle ¢ldnku 3 odseku 4 pismena a) zdkladného nariadenia, Verzii na nove dlhopisy emitované Vv ramcl programu
a preto je kompenzovatelnd. Kedze tito subvencia je Kérejskej rozvojovej banky bola ovela nizsia ako povodnd
vyvoznd subvencia, jej suma m4 byt prepo¢itand na obrat drokovi sadzba. V pripade dlhOPfsf,)V emitovanych v janu-
vivozu v silade s oddielom F odsekom b) bodom i) hlav- dri 2001 bol rozdiel asi 0 50 % nizsi a Predstavoxial 10 per-
nych zdsad spoloenstva pre vypocet vysky subvencie vo cen/tualpyc{l podov. Bf)lo tak r_1apr1ek skuTocnostl,, z€
vySetrovaniach stivisiacich s vyrovndvacim clom (dalej len Vv ramci beznych trhovych I,:)odmlervlok,dlho,plsy, ktoré su
,hlavné zdsady*) (1). Ak pouZijeme tii istti vypoctovi metd- reflna{lcovgne s pr%},lhadnunm na ocavlvc.ava/nu neschopnost
du, akd je opisand v tivodnych ustanoveniach 67 a 108 SPOIOC?OS“ zaplatit za ne, majui vySiu drokovi sadzbu
docasného nariadenia, ale prepocitame subvenciu na obrat ako povodné dlhopisy, odzrkadlujic vyssie ocakdvané
vyvozu a nie na celkovy obrat, kedZe posudzovand subven- r1'21k0 ,dotycne] emitujucej ,spvolo/cnostl /preplatlt 1chv(72):
cia je vyvoznd subvencia, zistime, ze vyska subvencie je Zistené fakty tefla naznacujii, Ze tirokové sadzby pouzite
5.1%. pre program Korejskej rozvojovej banky neboli v sdlade

s tthovymi sadzbami.
5. DLHOPISOVY PROGRAM KOREJSKE] ROZVOJOVE]
BANKY (JANUAR 2001)

(51) Pokial ide o tvrdenie, Ze spolo¢nost Hynix je schopna refi-

(48)  Po uverejneni nariadenia o uplatiovani docasného vyrov- nang'gl)(vat SV,(})lJe Eﬂhoplsy ez tr_h, na ]_macgﬁ)stregl nictvom
navacieho cla spolo¢nost Hynix, vlada Kérejskej republiky syndi ’oYanglho LVETl & Majove) emi,su? di tlr ¢ba pozna-
a Korejskd rozvojova banka predlozili pripomienky tyka- menat, ze 4 }? pisy a uvery su ve ’mlé roz kle rcllThnas.tm)?
juce sa zisteni Komisie v stvislosti s DIhopisovym progra- 2 }I: emloz? N 1c1 Pri:l n;oogoranavgta orepey dOP}Soﬁy
mom Kérejskej rozvojovej banky. trh uplatiioval v roku 2001 mimoriadne prisne podmienky

a spolo¢nosti s priemernym hodnotenim tveruschopnosti

neboli schopné refinancovat svoje dlhopisy na trhu. Ako sa

uvddza v tvodnom ustanoveni 61 docasného nariadenia,

vlada Korejskej republiky to sama priznala vo svojej odpo-

vedi na dotaznik. Tito skutocnost dokazuji aj dalsie

a) Prospech, ktory prinieslo opatrenie zaznamenané dokumenty (3). Od jila 2000 sa podmienky
financovania na dlhopisovom trhu zna¢ne sprisnili. Odzr-

kadlovalo to vyssiu citlivost investorov na tverové riziko

spolo¢nosti tvarou v tvar prudkému poklesu hospodar-

skeho rastu a previsu dlhopisov emitovanych v roku 1998

(49) Po prvé, spoloénosf Hynix’ vlada Kérejskej repubhky alebo skor, ktor}'fch termin splatnosti sa blizil. To VyﬁStilO

()

a Korejskd rozvojova banka tvrdili, Ze program Korejskej
rozvojovej banky mal za ciel doCasne zabezpecit opatrenie
s ciefom normalizdcie trhu s dlhopismi a nepriniesol pro-
spech spolo¢nosti Hynix. Tvrdili, Ze nebol nijaky prospech,
pretoze program bol poskytnuty spolo¢nosti Hynix za pre-
vlddajticich trhovych podmienok a drokovych sadzieb.
Spolo¢nost Hynix tiez tvrdila, Ze nakolko dostala

U.v.ES, & L 394,17.12.1998,s. 13

—~—

=

do vseobecného ,boja o kvalitu“ na miestnom dlhopiso-
vom trhu (#). Vldda Kérejskej republiky vo svojej odpovedi

The Kyunghyanf Shinmun Daily, 9. janudra 2001; The Joong'ang

Daily, 7. janudra 2001.

Overovacia sprdva vlady Kérejskej republiky, s. 14.

Strukturdlne zmena na trhu firemnych dlhopisov po menovej krize,
BIS Papers ¢. 11. Sungmin Kim a Jae Hwan Park, jin-jil 2002.



11/zv. 47 Uradny vestnik Eur6pskej tnie 317

na dotaznik dalej tvrdila, Ze faktickym déovodom pre zosta-
venie Programu Korejskej rozvojovej banky bolo pomoct
niektorym spolo¢nostiam s priemernym hodnotenim tve-
ruschopnosti refinancovat svoje dlhopisy bliziace sa k ter-
minu splatnosti, pretoZe na trhu to pre ne nebolo mozné.
Okrem toho, treba poznamenat, Ze hodnotenie spolo¢no-
sti Hynix sa 22. janudra 2001 znizilo z investicného stupna
BBB- na $pekulativny stupeii BB+, ¢o z tohto hladiska este
viac skomplikovalo jej postavenie.

Treba zodpovedat aj otdzku, ¢i spolo¢nost Hynix mohla
refinancovat svoje dlhopisy na zahrani¢cnom dlhopisovom
trhu. Nie st v8ak k dispozicii nijaké informdcie naznacu-
jlce, Ze toto by bolo byvalo mozné. Pocas vySetrovania
spolo¢nost Hynix nenastolila takiito moznost, ani sa nikdy
nezmienila o tom, Ze sa pokdsila refinancovat svoje dlho-
pisy na zahrani¢nom dlhopisovom trhu. Treba pozname-
nat, Ze ani $pekulativne hodnotenie B, ktoré spolo¢nosti
Hynix pridelila medzindrodnd rejtingovd agentira Stan-
dard and Poor’s v janudri 2001, nepodporuje takito moz-
nost.

V roku 2001 spolo¢nost Hynix vlastnila dlhopisy bliziace
sa k terminu splatnosti v hodnote 3 biliony KRW (1).
V janudri 2001 obdrzala od svojich veritelskych bank syn-
dikovany aver vo vyske 800 milidrd KRW. Treba vSak
poznamenat, Ze Ziadala o Gver vo vyske 1 biliona KRW,
banky vsak boli ochotné poskytnit jej len 800 milidrd
KRW. Cast z tejto sumy, 300 milidrd KRW, ako sa uvddza
v avodnych ustanoveniach 30 az 37, bola poskytnutd
na zéklade prikazu vlady Korejskej republiky, ktord tymto
nariadila Finan¢nému dozornému vyboru zvysit zdkonné
tverové limity niektorych bank, ktoré nemali povolené
pozicat peniaze spolo¢nosti Hynix bez intervencie vlady
Korejskej republiky. To isté plati pre tieto banky aj po
poskytnuti syndikovaného tveru: mali zakdzané pozicia-
vat peniaze spolo¢nosti Hynix, pokial ich Gverové limity
nebudd znovu zvy$ené pre $pecifické transakcie. Treba
poznamenat, Ze medzi tymito tromi bankami boli dvaja
hlavni veritelia spolo¢nosti Hynix — Korejskd devizova
banka a Kérejska rozvojovd banka. To potvrdzuje, Ze spo-
lo¢nost Hynix dosiahla limit svojich moznosti pre ziskanie
bankovych tverov. Ni¢ nenaznacuje, Ze by spolo¢nost
Hynix bola byvala schopnd pozicat si dalsie finan¢né pro-
striedky vzhladom na velmi vysoki sumu, ktord by potre-
bovala na zaplatenie svojich dlhopisov bliziacich sa k ter-
minu splatnosti. Skuto¢ne, pocas vysetrovania spolo¢nost
Hynix sa nikdy nezmienila o moznosti ziskat, alebo ¢o
i len pokusit sa ziskat potrebné financovanie vo forme
tveru od inych bank na trhu v ¢ase opatreni.

tverovych limitov. Finan¢énd dozornd Komisia konstato-
vala, Ze zrieknutie sa priznané v janudri 2001 za Gcast
na Programe Fast Track Korejskej rozvojovej banky bolo
odlisné od inych zrieknuti sa v tom, Ze Finan¢nd dozorna
Komisia dala vSetkym bankdm predbezny sthlas zalozeny
na ramcovej Ziadosti podanej Kérejskou rozvojovou ban-
kou, ktord je subjektom vlddy Kérejskej republiky (2). Par-
ticipdcia bank na programe Korejskej rozvojovej banky
bola teda moznd len vdaka zrieknutiu sa, ktoré v tomto
konkrétnom pripade bolo udelené s vyuzitim velkej flexi-
bility pri vyklade textu Vykonavacieho nariadenia, ktory
umoznil Finan¢nej dozornej komisii za urcitych podmie-
nok zrieknut sa dverovych limitov.

Informdcie, ktoré st k dispozicii, dalej naznacuju, Ze banky
neparticipovali na programe Korejskej rozvojovej banky
na zdklade komerénych doévodov, ale na zdklade prikazu
od vlady Korejskej republiky, ktord bola znepokojend
makroekonomickymi désledkami mozného bankrotu spo-
lo¢nosti Hynix (3). Mozno to ilustrovat na priklade Prvej
koérejskej banky: Prva korejskd banka, ktorej 51 % vlastni
americkd spolo¢nost Newbridge Capital, odmietla dna
4. janudra 2001 vyzvu vlady Korejskej republiky partici-
povat na Programe Korejskej rozvojovej banky. Prvé korej-
skd banka odhadla, Ze zvy3eny aver pre spolo¢nost Hynix
nie je komer¢ne garantovany. Generdlny riaditel' Prvej
korejskej banky skonstatoval, Ze sa ich rozhodnutie opiera
o striktné zdsady dosahovania zisku. Zaktipenie takychto
dlhopisov insolventnych firiem by priviedlo banku do dal-
sich tazkosti spojenych s riadenim (4). Urad finanéného
dozoru konstatoval, Ze sa rozhodol este raz poziadat Prvi
korejski banku o prevzatie dlhopisov spolo¢nosti Hyun-
dai. Ak to banka znovu odmietne a to povedie ku kolapsu
spriahnutych spolo¢nosti, Urad finan¢ného dozoru bude
brat banku na zodpovednost (°). Ked Prvé korejskd banka
nadalej odoldvala, Urad finanéného dozoru varoval, 7e ak
banka neusttipi, mohla by byt vystavend riziku, Ze pride
o svojich klientov (¢). Na druhy den potom, ¢o Prvé korej-
skd banka odmietla Ziadost vlddy Korejskej republiky, arad
vlddy stiahol z G¢tu Prvej korejskej banky 77 milionov
USD (7). Podla Bloomberga vldda Korejskej republiky
dokonca pohrozila, Ze poziada hlavnych firemnych klien-
tov Prvej korejskej banky, aby zastavili obchodovanie
s bankou (8). Prvd korejskd banka sa napokon podvolila
natlaku vlddy Korejskej republiky a zapojila sa do opatren.
Pripominame, Ze Prvd kérejskd banka nespolupracovala pri
vySetrovani, kedZe nepovolila overit na mieste svoje odpo-
vede na dotaznik (pozri vyssie tivodné ustanovenie 18).

[
=

Overovacia sprava vlady Kérejskej republiky, s. 16-17.

(}) V januari 2001 bol zaznamenany tento vyrok pracovnika vlady
Kérejskej republiky: ,Hyundai je ind ako Daewoo. Jej firmy posobiace
v oblasti polovodi¢ov a stavebnictva st chrbtovou kostou kérejského
priemyslu. Tieto firmy maji velky podiel svojej produkcie na trhu
a tieto podniky st hlboko prepojené s inymi domécimi spolo¢nos-
tami. Preto tieto firmy nemaji byt predané len preto, aby sme sa ria-
dili trhovymi zdsadami.“

Korea Times, 29. janudra 2001.

Korea Economic Daily, 6. janudra 2001.

Wall Street Journal, 29. janudra 2001.

Business Week Online, 9. aprila 2001.

Bloomberg, 31. janudra 2001.

(54) Pokial ide o participaciu bank na programe Korejskej roz-
vojovej banky. treba poznamenat, Ze ziskané informdcie
naznacuji, Ze Finan¢nd dozornd Komisia diia 4. janu-
dra 2001 priznala vSetkym bankdm ztcastnenym na pro-
grame Korejskej rozvojovej banky kolektivne zrieknutie sa

(") Je pozoruhodné, Ze vySetrované opatrenia: syndikovany tver vo
vyske 800 milidrd KRW, 1,2 biliéna KRW refinancovanych cez pro-
gram Korejskej rozvojovej banky a zakdpenie vypovedatelnych dlho-
pisov veritelskymi bankami vo vyske 1 biliéna KRW v jini 2001,
predstavuji vyslednd sumu 3 biliony KRW.

N
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(56)

(57)

(59)

(")
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Pokial ide o emisiu globdlnych vkladovych certifikdtov, je
akceptované, Ze spolo¢nost Hynix pomocou tohto ndstroja
zvysila v juni 2001 objem pefazi na kapitdlovom trhu.
V tom ¢ase viak 80 % jej dlhopisov financovanych cez pro-
gram Korejskej rozvojovej banky uz bolo splatnych
a Korejska rozvojova banka ich prevzala uz pred tymto
ddtumom. Emisia GDR teda nepomohla tymto dlhopisom
a bolo potrebné ndjst iny sposob na ich financovanie, a to
uz od janudra 2001. Emisia GDR ako takd preto nesved¢i
to tom, Ze by spolo¢nost Hynix bola mala v janudri 2001
pristup na kapitdlové trhy. Navyse, bez programu Korej-
skej rozvojovej banky by spolo¢nost Hynix uz bola zban-
krotovala, pretoZe v Case emitovania GDR nesplatila tieto
dlhopisy. Treba tiez poznamenat, Ze, ako je uvedené
v Gvodnych ustanoveniach 73 az 76 docasného nariade-
nia, cena akcii spolo¢nosti Hynix prudko poklesla takmer
okamzite po emisii v jini 2001 a investori, ktori kapili
akcie spolo¢nosti Hynix, utrpeli velké straty. Jej moznosti
ziskat peniaze tymto sposobom boli preto vyliicené, najma
s prihliadnutim na skuto¢nost, zZe jej celkové zavizky
dosiahli v jali 2001 vysku 7,2 biliona KRW.

V kazdom pripade, nacasovanie opatreni je velmi dolezity
faktor. Treba zdoraznit, Ze rozhodnutie investorov kapit
v juni globdlne vkladové certifikdty spolocnosti Hynix
mohlo byt ovplyvnené samotnym faktom, zZe vicSina
zdvizkov spolo¢nosti Hynix, ktoré sa stavali splatnym,
bola medzi janudrom a jinom 2001 zru$end programom
Korejskej rozvojovej banky inspirovanym globdlnymi vkla-
dovymi potvrdenkami. Program Korejskej rozvojovej
banky bol dobre zndmy a bol Siroko komentovany verej-
nou mienkou. Memorandum pontkajice globdlne vkla-
dové certifikaty spolo¢nosti Hynix poukazuje aj na ,oca-
kavanu pokracujtcu disponibilitu 2,9 biliéna KRW v ramci
programu Koérejskej rozvojovej banky na zabezpecenie
refinancovania pre dlhopisy, ktord sa stavali splatnymi
v roku 2001“. Rozhodnutie investorov z jina 2001 inve-
stovat do spolo¢nosti Hynix preto mohlo byt ovplyvnené
presvedcenim, Ze vldda Kérejskej republiky bude i nadalej
zabezpeCovat, Ze spolocnost Hynix nezbankrotuje ().
Tento fakt je uvedeny aj v tivodnom ustanoveni 44 docas-
ného nariadenia. Ziskané informdcie preto naznacuji, Ze
program Koérejskej rozvojovej banky mohol ovplyvnit roz-
hodnutie investorov z jiina 2001 investovat do spolo¢no-
sti Hynix.

Pokial'ide o tvrdenie spolo¢nosti Hynix, Ze jej dlhopisy boli
dalej predané do programu CBO/CLO za tych istych pod-
mienok ako dlhopisy inych participujicich spolo¢nosti,
treba poznamenat, ze podmienky existujiiceho programu
CBO/CLO (?) boli velmi rozdielne a neboli dostupné pre
spolo¢nost Hynix.

Program CBO bol vytvoreny s cielom zvysit financovanie
dlhopisov pre pomerne malé firmy s nizkym hodnotenim
uveruschopnosti. Tento program nemohol byt dostupny

Reuters English News Service, 11. jina 2001.
,Zarucené zavizky vyplyvajice z dlhopisov* a ,Zarucené zavizky
vyplyvajice z dverov®.

(60)

(61)

(62)

)

pre spolo¢nost Hynix v dosledku jej velkosti. Okrem toho,
nemohla predat programu rovnaké mnozstvo dlhopisov
v dosledku koncentraénych limitov, ktoré povolovali len,
aby maximaélne 10 % dlhopisov podporujicich CBO/CLO
bolo z jednej spolo¢nosti. Treba tiez poznamenat, ze Korej-
ska rozvojové banka odkipila vietky dlhopisy spolo¢nosti
Hynix, dokonca aj tie, ktoré boli ddajne uréené pre pro-
gram CBO. Dokonca aj po skonceni programu Korejskej
rozvojovej banky tato banka stdle drzala dlhopisy spolo¢-
nosti Hynix urCené na predaj do fondov CBO. Koérejskd
rozvojové banka tieZ zdrziavala predaj dlhopisov do fon-
dov CBO a ponechala si kontrolu nad dlhopismi v pro-
grame Korejskej rozvojovej banky dokonca aj potom, ¢o
boli umiestnené vo fondoch CBO, a usmernila ich prevod
do novych dlhodobych dlhopisov, ked spolo¢nost Hynix
nebola schopnd zaplatit za ne po ich splatnosti. Korejsky
uverovy zdru¢ny fond (KCGF) (%) tieZ zvysil Groven zdruky
na CBO zo 14 % na 53 % s cielom zohladnit zahrnutie pro-
gramu Korejskej rozvojovej banky. Nemozno preto tvrdit,
ze na dlhopisy spolo¢nosti Hynix boli uplatiované bezné
podmienky programu. Skuto¢ne, zaobchddzalo sa s nimi
velmi rozdielne.

Sposob, akym bol uskuto¢niovany program Korejskej roz-
vojovej banky, bol tiez velmi odlisny od sposobu, akym by
sa na trhu mali uskuto¢iovat porovnatelné transakcie.
Podla tohto programu Kérejskd rozvojova banka odkipila
vietky dlhopisy s bliziacim sa terminom splatnosti, kon-
vertovala ich na ovela nizsie tirokové sadzby v porovnani
s tymi, ktoré sa vztahovali na povodné dlhopisy, 20 %
z nich umiestnila do veritelskych bank a 70 % do
CBO|CLO. Okrem toho, uplatiiované podmienky sa
znacne 1i§ili od podmienok programu CBO/CLO, vrétane
uplatiiovania zvysenych Statnych zéruk. Dlhopisy neboli
preddvané verejnou ponukou, ale cestou stikromného
umiestnenia existujicim veritelom. To nezodpoveda refi-
nancovaniu dlhopisov podla trhovych podmienok.

Korejskd rozvojovd banka dalej tvrdila, Ze program Kérej-
skej rozvojovej banky nie je subvencia, pretoze Korejskd
rozvojové banka prijima svoje rozhodnutia o financovani
a vyuziti finan¢nych prostriedkov na komer¢nom zéklade
a zaoberd sa ziskovou ¢innostou zameranou na financo-
vanie spolo¢nosti.

Pokial ide o tvrdenie Kérejskej rozvojovej banky, ze pro-
gram Korejskej rozvojovej banky nie je subvencia
v dosledku charakteru aktivit banky, treba poznamenat, ze
v Gvodnych ustanoveniach 55 az 59 docasného nariade-
nia st uvedené dovody, preco financovanie Kérejskou roz-
vojovou bankou predstavuje finanény prispevok vlddy
v zmysle ¢lanku 2 odseku 1 pismena a) bodu i) zékladného
nariadenia. KedZe Kérejska rozvojové banka neposkytla vo
svojich pripomienkach nijaky novy dokaz, ktory by zme-
nil hodnotenie obsiahnuté v do¢asnom nariadeni, tymto sa
potvrdzuju zdvery uvedené v ivodnych ustanoveniach 55
az 59 docasného nariadenia.

KCGF je osobitnd institticia, ktort vlastni vldda Korejskej republiky.
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(63)

(64)

(65)

S prihliadnutim na vysvetlenia v tvodnych ustanoveniach
50 az 62 mozeme dospiet k zdveru, Ze program Korejskej
rozvojovej banky priniesol prospech spolo¢nosti Hynix,
majlc na pamiti aj skuto¢nost, Ze na trhu nebolo pre fu
dostupné nijaké porovnatelné financovanie. Spolo¢nost
Hynix nebola v stave financovat cez bankové tvery svoje
dlhopisy, ktorych termin splatnosti sa blizil, pretoze uz
vycerpala svoje moznosti ziskavania tverov pre svoju uz
vysoki zadlzenost vo svojich veritelskych bankéach a pre
svoju slabu finan¢nd situdciu, ktord neumoznovala inym
bankdm poskytovat jej dalsie dvery. Refinancovanie dlho-
pisov na dlhopisovom trhu nebolo mozné pre jej slabé
hodnotenie tveruschopnosti, ktoré nedovolovalo trhu
akceptovat jej dlhopisy, ktorych termin splatnosti sa blizil,
¢o pripustila vlada Korejskej republiky vo svojej odpovedi
na dotaznik. Z tychto dovodov st zdvery ohladne existen-
cie prospechu, a teda ohladne existencie subvencie v Gvod-
nom ustanoveni 61 doc¢asného nariadenia tymto potvr-
dené.

b) Specifickost

Po druhé, spolo¢nost Hynix, vlida Koérejskej republiky
a Koérejskd rozvojova banka tvrdili, Ze program Korejskej
rozvojovej banky nebol $pecificky. Podla spolo¢nosti
Hynix Komisia prostrednictvom analyzy podmienok pro-
gramu nevysvetlila, preco ustdila, Ze samotny fakt, Ze via-
ceré spolo¢nosti Hyundai participovali na programe, moze
byt povazovany za dokaz $pecifickosti, pokial ide o spo-
lo¢nost Hynix. Spolo¢nost Hynix dalej tvrdila, Ze program
Korejskej rozvojovej banky nebol $pecificky, pretoze dlho-
pisy spolo¢nosti Hynix boli dalej predané do programu
CBO/CLO za rovnakych podmienok ako dlhopisy inych
participujdcich spolo¢nosti.

Ako je vysvetlené v Gvodnych ustanoveniach 62 az 64
docasného nariadenia, bol urobeny zdver, Ze hoci program
Korejskej rozvojovej banky nebol Specificky de jure podla
Clanku 3 odseku 2 pismena a) zdkladného nariadenia,
napriek tomu bol de facto $pecificky podla ¢ldnku 3 odseku
2 pismena c) zakladného nariadenia, pretoze boli splnené
tri zo Styroch kritérif tohto ustanovenia: pouZzivanie pro-
gramu obmedzenym poctom spolocnosti, prevlddajtce
vyuzivanie niektorymi spolo¢nostami a poskytnutie
netimerne vysokych ¢iastok subvencie niektorym spolo¢-
nostiam. KedZe sa netvrdila $pecifickost de jure, dalsia ana-
lyza podmienok programu je irelevantnd. Pocet firiem
potencidlne prichddzajticich do tvahy podla tychto krité-
rif je vSak relevantny. Pokial ide o $pecifickost de facto,
dospelo sa k zdveru, ze program poutzilo len Sest spoloc-
nosti, z ktorych $tyri patrili do skupiny Hyundai, a Ze spo-
lo¢nost Hynix pouzila 41 % finan¢nych prostriedkov

(67)

(68)

9]

programu. Treba poznamenat, Ze ziskané informdcie
naznacuji, ze viac ako 200 spolo¢nosti v Kérei by bolo
splnilo vyberové kritérid programu. Na pozadi tejto sku-
piny potencidlnych prijemcov velkd ¢ast skupiny spoloc-
nosti Hyundai spomedzi G¢astnikov a dominantné vyuzi-
vanie celkovych financnych prostriedkov programu
spolo¢nostou Hynix jednoznacne spliia kritérid $pecificko-
sti podla ¢lanku 3 odseku 2 pismena c) zdkladného naria-
denia.

Vlada Kérejskej republiky a Kérejskd rozvojova banka dalej
tvrdili, Ze vyber participujicich spolo¢nosti sa uskutocnil
transparentne a objektivne a velky pocet spolocnosti
Hyundai participujtcich na programe bol len ndhodny.

V dotaznikoch sa od vlddy Kérejskej republiky a Kérejskej
rozvojovej banky pozadovalo, aby predlozili zépisnice
zo zasadani, na ktorych bol prerokovany vyber spolo¢no-
sti do programu, a kopiu rozhodnutia, ktorym bola
vybrand spolo¢nost Hynix, s uvedenim dovodov pre jej
vyber. Vldda Korejskej republiky a Korejskd rozvojovd
banka zhodne konstatovali, Ze nijaké také dokumenty
neboli nikdy pripravené a Ze preto nie st k dispozicii (*).
Preto nebolo mozné overit, ako prebiehal vyberovy proces
a ako vyberovy orgdn, Rada dverujicich finan¢nych
institacif (2) (,CFIC*) konal podla vlastného uvazenia pri
vybere ticastnikov.

Ziskané informdcie fakticky naznacuj, Ze diskre¢né pravo
vlady Korejskej republiky bolo otvorene pouzité na to, aby
spolo¢nost Hynix bola vopred vybrand ako opravneny uzi-
vatel a aby sa prospech ststredil na spolo¢nosti Hyundai.
Treba poznamenat, ze Kérejskd rozvojovad banka vo svo-
jom vyhldseni pre tla¢ uviedla, ze odkipi dlhopisy spolo¢-
nosti Hynix, ktorych termin splatnosti sa blizil, v janudri
a v nasledujicich mesiacoch dokonca skor, ako bola spo-
lo¢nost Hynix oficidlne vybrand pre Gicast na programe (3).
Okrem toho, podla informdcii, ktoré poskytla Korejskd
rozvojova banka, rozhodnutie o tom, ktoré dlhopisy sa
maju refinancovat, prijima CFIC samostatne kazdy mesiac.
Je pozoruhodné, Ze Kérejskd rozvojovd banka mohla uz
zatiatkom janudra ozndmit, Ze bude refinancovat dlhopisy
spolo¢nosti Hynix v nasledujiicich mesiacoch.

Dokument ,Sumdr zasadania“ zo 4. janudra 2001, na ktorom sa
diskutuje Fast Track Program Korejskej rozvojovej banky, opisuje
fungovanie programu. Nevysvetluje, ako sa uskutocnil vyber Gcast-
nikov a na akom zédklade boli spolo¢nosti vybrané

Rada pozostdva z predstavitelov Korejskej rozvojovej banky, Korej-
ského fondu tverovych zdruk a veritelskych bank.

Kérejskd rozvojovd banka hodld ziskat dlhopisy Hyundai Electronics,
vyhldsenie Kérejskej rozvojovej banky pre tlag, 3. janudra 2001.
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Potom, ¢o boli vyhldseni Gcastnici programu, zdvihla sa
vlna kritiky na nedostato¢nt transparentnost a absenciu
kontroly oprdvnenosti, pokial ide o vyberovy proces (1).
Iné spolo¢nosti, napriklad pridruzené firmy skupiny
Hanwha a Hanjin a spolo¢nosti Dongkuk Steel, boli v pod-
obnej situdcii ako spolo¢nost Hynix, pokial ide o hodno-
tenie Gveruschopnosti (BBB) a pocet dlhopisov, ktorych
termin splatnosti nastdval v rovnakom case, neboli vak
vybrané pre program. Vyberové organy neposkytli k tomu
nijaké vysvetlenie alebo odovodnenie.

Z dovodovo uvedenych vyssie sme dospeli k zdveru, ze
okrem kritérif ¢lanku 3 odseku 2 pismena c) zdkladného
nariadenia splnenych v danom pripade, ako ustidila Komi-
sia v ivodnych ustanoveniach 63 a 64 docasného nariade-
nia, bol urobeny zaver, Ze aj program Kérejskej rozvojovej
banky je de facto $pecificky na zdklade dodatocného krité-
ria ¢lanku 3 odseku 2 pismena c), konkrétne sposob, kto-
rym poskytujtci orgdn uplatnil diskre¢né pravo pri rozho-
dovani o poskytnuti subvencie.

¢) ZruSenie subvencie

Po tretie, spolo¢nost Hynix tvrdi, Ze nakolko program
Kérejskej rozvojovej banky trval len jeden rok, tento fakt
predstavuje zruSenie programu, a teda program nemdze
dat podnet na uplatnenie vyrovndvacich ciel podla
¢lanku 15 odseku 1 zdkladného nariadenia.

Treba poznamenat, Ze program Korejskej rozvojovej
banky predstavuje jednordzovd, neopakovatelnt subven-
ciu, ktord ako takd prindsa prospech spoloc¢nosti. V tejto
savislosti preto nemdze vznikndt otdzka o zruseni ako
takom. V pripade polyetylénovych ¢ipov pochddzajicich
z Indie (%), na ktory sa spolo¢nost Hynix odvoldva ako
na relevantny precedens, subvencia bola opakovanou sub-
venciou spojenou s vyvozom vysetrovaného vyrobku. Ked
sa program vyvoznej subvencie skon¢il, vyvazany vyrobok
uz viac neprofitoval zo subvencie. Charakter subvencie je
preto velmi odlisny a pripad polyetylénovych &ipov nie je
relevantny pre hodnotenie programu Korejskej rozvojovej

banky.

Z hore uvedenych dovodov, vzhladom na to, Ze prospech
poskytnuty v rdmci programu Korejskej rozvojovej banky
je jednordzova subvencia alokovand na obdobie piatich
rokov, subvencia nie je v zmysle ¢lanku 15 odseku 1

Chosun Daily, 7. janudra 2001; The Kyunghyang Shinmun Daily,
9. janudra 2001.

() Nariadenie (ES) ¢. 2603/2000, U. v. EU ¢. L 301, 30. 11. 2000, s. 1.

zéakladného nariadenia zruSend tym, Ze sa program skon-
¢il, pretoze uz bola poskytnutd a tato subvencia bude nad-
alej prindsat prospech v priebehu aloka¢ného obdobia.

d) Vypocet subvencie

Pokial ide o vypocet subvencie, tak spolo¢nost Hynix, ako
aj vlada Koérejskej republiky tvrdili, Ze Komisia mala porov-
nat trokové sadzby programu s trhovymi sadzbami
a neposudzovat Gvery ako subvencie. Po druhé, spolo¢nost
Hynix tvrdila, Ze Korejskd rozvojova banka prevzala len
10 % refinancovanych dlhopisov a iba tieto dlhopisy maju
byt posudzované ako subvencia. Okrem toho, kedZze dlho-
pisy Koérejskej rozvojovej banky boli neskor v oktébri
2001 restrukturalizované, nemali by byt dva razy zapoci-
tavané do vysky subvencie.

Pokial ide o prvé tvrdenie tykajice sa porovnania tiroko-
vych sadzieb, Komisia v tvodnom ustanoveni 66 docas-
ného nariadenia vysvetlila dovody pre svoj zaver nepouzi-
vat porovndvanie trokovych sadzieb na urcenie vysky
subvencie. Podla ¢lanku 5 zdkladného nariadenia je sub-
vencia uréovand na zdklade prospechu poskytnutého pri-
jemcovi. Ako sa uvddza v tivodnych ustanoveniach 50 aZ
63, prospech, ktory ziskala spolo¢nost Hynix, jej nepri-
niesli tirokové sadzby uplatiiované programom Korejskej
rozvojovej banky, ale faktom je, Ze bez programu Korej-
skej rozvojovej banky by bola nitend splatit svoje dlhopisy
a kedZe nemala na to nijakd likviditu, bola by nttend
vyhlasit bankrot. Spolo¢nost Hynix nemala k dispozicii,
nijaky iny zdroj financovania a podla ziskanych informaé-
cif sa ukazuje, Ze toto bol hlavny dévod na zostavenie pro-
gramu Koérejskej rozvojovej banky. Prospech pre spolo¢-
nost Hynix priniesla Korejskd rozvojovd banka odkiipenim
jej dlhopisov s bliziacim sa terminom splatnosti v situdcii,
ked ani jeden trhovy subjekt nebol ochotny poskytnit spo-
lo¢nosti Hynix prostriedky na financovanie tejto operacie.
Z tychto dovodov bolo rozhodnuté, ze suma finan¢énych
prostriedkov Koérejskej rozvojovej banky vynalozenych
na zaktpenie dlhopisov spolo¢nosti Hynix predstavuje
subvenciu.

Pokial ide o posudzovanie tverov ako subvencie, treba
situdciu ohodnotit z hladiska poskytujiiceho orgdnu v ¢ase
opatrenia. Oddiel E odsek b) pismeno v) hlavnych zdsad
stanovuje, Ze ak v Case poskytnutia Gveru je pre poskytu-
jlci orgdn uz evidentné, Ze svoje peniaze neziska spat, ma
byt Gver povazovany za dotdciu. V danom pripade, hoci
financovania zo strany Kérejskej rozvojovej banky v ramci
programu nie je celkom to isté ako ,Gver, je to velmi pod-
obnd transakcia, takZe sa majti uplatiiovat rovnaké zasady.
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Otazkou je, ¢i Korejskd rozvojova banka mala dovod verit,
ze ziska spit svoje finan¢né prostriedky alebo nie. Ziskané
informdcie ukazuji, Ze v Case, ked Korejskd rozvojovd
banka prevzala dlh spolo¢nosti Hynix, bolo evidentné, Ze
Korejskd rozvojovd banka neziska spit peniaze, ktoré
vynalozila na zakipenie dlhopisov spolo¢nosti Hynix.
Ziskané informdcie fakticky naznacuju, Ze Korejskd rozvo-
jovd banka dokonca ani nerdtala s tym, Ze ziska spat svoje
vydavky. Skuto¢ne, suma rozpoctovand pre cely program
Korejskej rozvojovej banky bola pévodne 6,2 biliona
KRW, z ¢oho Koérejskd rozvojovd banka uz pridelila tak-
mer polovicu, 2,9 bilibna KRW na zakapenie dlhopisov
spolo¢nosti Hynix. Program nebol zalozeny na dosiahnu-
tie zisku alebo dokonca na dosiahnutie finan¢nej rovnova-
hy, bola vsak vyc¢lenend pomerne znacnd suma penazi,
ktora sa mala pouzit na zaktpenie dlhopisov vybranych
spolo¢nosti s bliziacou sa splatnostou. Navyse, aj keby bola
Kérejskd rozvojovd banka ocakdvala, Ze ziska spit svoje
vydavky, v Case, ked boli poskytnuté finanéné prostriedky,
bolo evidentné, Ze spolo¢nost Hynix nebude schopnd spla-
tit Korejskej rozvojovej banke tieto sumy. Spolo¢nost
Hynix mala uz vtedy obrovské dlhy a dovod, pre¢o musela
Korejska rozvojova banka zasiahnut bol ten, Ze spolo¢nost
Hynix nemala peniaze na zaplatenie svojich dlhopisov
s bliziacou sa splatnostou a nemala nijakii moZnost ziskat
takiito sumu na trhu v ase ich splatnosti. Treba tiez
poznamenat, Ze suma, ktord mala byt podla predpokladu
vynalozend na dlhopisy spolo¢nosti Hynix, bola od
samého zadiatku zna¢nd v porovnani s obratom spolo¢no-
sti Hynix; 2,9 biliéna KRW predstavovalo viac ako 70 %
obratu spolo¢nosti Hynix v roku 2001.

V Case trvania programu bolo evidentné, Ze spolo¢nost
Hynix nebude schopnd splatit toto nové financovanie,
nakolko jej situdcia bola sledovand mesacne v stvislosti
s rozhodnutim bénk, v ktorych sa dlhopisy maji kupovat
kazdy mesiac. Hodnotenie spolo¢nosti Hynix bolo znizené
uz 22. janudra 2001, bezprostredne po jej akceptovani do
programu, a opdtovne v marci, v ¢ase trvania programu.
Spekulativny stupen prideleny spolo¢nosti Hynix koncom
janudra, mal byt zohladneny uZz vtedy, ked bolo prijaté
janudrové rozhodnutie o zakipeni dlhopisov. V marci
2001 bolo hodnotenie spolo¢nosti Hynix znizené na B-, ¢o
ju malo fakticky diskvalifikovat z programu Kérejskej roz-
vojovej banky v stilade s kritériami programu. V obidvoch
tychto mesiacoch vsak Korejskd rozvojova banka financo-
vala dlhopisy spolo¢nosti Hynix bez ohladu na zhorsujiacu
sa situdciu spolo¢nosti odzrkadlent v zniZeni jej hodnote-
nia. Navyse, ziskané materidly neobsahuji nijaky dokaz
naznacujtici, Ze Korejska rozvojovéa banka fakticky ziskala
spit viac ako tie sumy, ktoré mala spolo¢nost Hynix zapla-
tit podla podmienok programu (1). V docasnych zdveroch
boli tieto sumy zohladnené a odpocitané, ako sa uvidza
v tvodnom ustanoven{ 65 docasného nariadenia.

Participujiica spolo¢nost musela spitne odkupit 3 %5 % kazdého
CBO/CLO emitovaného v rdmci programu. Pozri bod 48 docasného
nariadenia.

(78)

)

Pokial'ide o druhy predlozeny argument, spolo¢nost Hynix
tvrdila, Ze Korejskd rozvojovd banka vlastnila len 10 % refi-
nancovanych dlhopisov a iba tieto dlhopisy maja byt pova-
zované za subvenciu. Treba pripomendat, Ze subvencia je
finan¢ny prispevok od vlddy, ktory prindsa prospech jej
prijemcovi. Ako uZ bolo naznacené v Gvodnom ustano-
veni 48 docasného nariadenia, prvym krokom v programe
je, ze Korejskd rozvojovd banka kipi vSetky splatné dlho-
pisy spadajice priamo do programu (2). Prospech, ktory
spolo¢nosti Hynix priniesol tento finanény prispevok, spo-
¢iva v tom, Ze Korejskd rozvojova banka kipi tieto dlho-
pisy pre spolo¢nost Hynix: finan¢ny prispevok Korejskej
rozvojovej banky mé za beznych trhovych podmienok
prevziat spolo¢nost Hynix. Vyska prospechu urcuje vysku
subvencie. Skuto¢nost, ze podla podmienok programu mé
Kérejskd rozvojova banka v kone¢nom dosledku vlastnit
len 10 % dlhopisov, nemoze zmenit tento zdver, nakolko
sumu a vzala na seba rizikd a zdvizky spojené so zaktipe-
nim vietkych refinancovanych dlhopisov.

Po tretie, spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze nakolko dlhopisy
Kérejskej rozvojovej banky boli neskor v oktdbri 2001 res-
trukturalizované, nemali by byt zapocitavané dva razy do
vysky subvencie. Treba poznamenat, Ze overenie ziska-
nych informdcii naznacuje, ze dlhopisy v hodnote 59,4
miliardy KRW spadajiice do programu boli skuto¢ne zahr-
nuté do vymeny dlhu za kapital. Tato suma bola odpoci-
tand od celkovej sumy opatreni z oktébra 2001 (3), ako je
uvedené nizsie v Gvodnom ustanoveni 166. Spolo¢nost
Hynix dalej tvrdila, ze Cast dlhopisov Korejskej rozvojovej
banky vlastnenych bankami bola zahrnutd do vypoveda-
telnych dlhopisov zakipenych bankami v jini 2001. Suma
dlhopisov Kérejskej rozvojovej banky md byt preto odpo-
¢itand od sumy vypovedatelnych dlhopisov, aby sa zabra-
nilo dvojitému zapo¢itaniu. Treba poznamenat, zZe celkova
suma vypovedatelnych dlhopisov zakdpenych v jini 2001
bola vymenend za kapital v oktébri 2001 a Zze celkovd
suma vypovedatelnych dlhopisov, vritane dlhopisov
Kérejskej rozvojovej banky, je preto od nej odpocitana,
ako sa uvddza nizsie v ivodnom ustanoveni 166.

Dlhopisy spadajice do programu tvoria 80 % dlhopisov stavajicich
sa splatnymi v priebehu urcitého obdobia. Podla podmienok pro-
gramu spolo¢nost Hynix zaplati 20 % svojich dlhopisov s bliziacou
sa splatnostou.

Ziskané informdcie dalej naznacujd, ze Korejskd rozvojovd banka
v jini 2001 este stale vlastnila dlhopisy v hodnote 82,4 miliardy
KRW spadajiice do programu Kérejskej rozvojovej banky.



322

Uradny vestnik Eurépskej tinie

11[zv. 47

(80)

(81)
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Z dovodov uvedenych v tivodnych ustanoveniach 50 az
79 sme dospeli k zaveru, Ze program Korejskej rozvojovej
banky priniesol prospech spolo¢nosti Hynix, pretoze
porovnatelné financovanie nebolo pre fiu dostupné
na trhu. Spolo¢nost Hynix nebola v stave bankovymi
uvermi financovat svoje dlhopisy bliZiace sa k splatnosti,
pretoze vycerpala svoje moznosti ziskavat bankové tivery
a refinancovanie dlhopisov na dlhopisovom trhu nebolo
mozné pre jej nizke hodnotenie tiveruschopnosti. Finan-
covanie poskytnuté z programu Korejskej rozvojovej
banky predstavuje preto subvenciu v zmysle ¢lanku 2
zakladného nariadenia. Ukdzalo, sa Ze tdto subvencia je de
facto $pecifickd pre spolo¢nost Hynix, a preto je kompen-
zovatelnd podla ¢lanku 3 odseku 2 pismena c) zdkladného
nariadenia. Podla ¢lanku 5 zdkladného nariadenia vyska
subvencie je vyska prospechu, ktord je sumou finan¢nych
prostriedkov poskytnutych v rdmci programu. Zivery
a subvencia vo vyske 4,9 % uvedené v Gvodnom ustano-
veni 67 docasného nariadenia, pokial ide o program Koérej-
skej rozvojovej banky, st preto tymto potvrdené.

6. NAKUP DLHOPISOV VERITELSKYMI BANKAMI VO
VYSKE 1 BILIONA KRW A PRVY PREVOD DLHU DO
DALSIEHO OBDOBIA (MA] 2001)

V docasnom nariadeni bol urobeny predbezny zaver, Ze
nebol dostato¢ny pocet dokazov, aby sa mohli vyvodit
pozitivne zdvery o subvencii, a preto bolo rozhodnuté
nekompenzovat tento program. Niektoré zdujmové strany
nesthlasili s tymto predbeznym zdverom a Zziadali o jeho
prehodnotenie. Jedna zdujmové strana tvrdila, Ze pod-
mienky uplatiiované na spolocnost Hynix neboli v tom
Case v sulade s jej finan¢nou situdciou, a preto sa neopie-
rali o trhové zédklady. Podla tejto strany vlada Korejskej
republiky tiez ovplyvnila veritelské banky a tspech opa-
treni.

Dalgia zdujmové strana tvrdila, Ze spolo¢nost Hynix by
v médji 2001 nebola ziskala pomoc bez intervencie vlady
Kérejskej republiky v dosledku svojej slabej finan¢nej situ-
acie, a Ze vlada Korejskej republiky $pecidlne nariadila veri-
telom spolo¢nosti Hynix zicastnit sa na nikupe dlhopisov.
Na podporu tohto tvrdenia sa tito strana odvolala
na schodzku zvolant vladou Korejskej republiky
na 10. marca 2001 medzi pracovnikmi vlddy, prezidentmi
veritelskych bank spolo¢nosti Hyundai, pracovnikmi
Finan¢nej dozornej komisie a prezidentom spolocnosti
Hynix.

(83)

(84)

(85)

V dotaznikoch adresovanych vlade Korejskej republiky
bola otdzka, ¢i vldda Kérejskej republiky alebo lubovolny
iny verejny orgdn bol zdcastneny na procese rozhodova-
nia bank o realizacii opatreni v méji 2001. Rovnakui otdzku
obsahovali dotazniky rozoslané bankdm. Pozadovala sa aj
zapisnica z kazdého zasadania konaného za tcasti vlady
Korejskej republiky alebo iného verejného organu. Vsetky
strany odpovedali, Ze vldda Korejskej republiky nebola
nijakym sposobom zapojend do mdjového procesu res-
trukturalizdcie. Preto neboli k dispozicii informécie tyka-
juce sa vetkych takychto kontaktov, a nemohli byt ziskané
pocas vysetrovania pred urobenim predbeznych zaverov
ani overené pocas kontrolnych navstev.

Po uverejneni predbeznych zdverov zdujmové strany pred-
lozili informdcie zo sekunddrnych zdrojov, vritane ¢lan-
kov v tladi, naznacujice, Ze takéto kontakty sa naozaj
uskutoénili. Tieto informdcie sa vztahovali na zasadania,
ktoré sa konali v konkrétnych datumoch, a na kontakty
medzi bankami a pracovnikmi Uradu finanéného
dozoru/Finan¢nej dozornej komisie. zdujmové strany, spo-
lo¢nost Hynix a vlada Korejskej republiky, boli osobitne
vyzvané preskiimat tieto informdcie a okomentovat ich.
Strany nevyvrétili tieto nové informdcie. Fakticky, obidve
vyslovne pripustili, Ze predstavitelia Uradu finanéného
dozoru boli skuto¢ne pritomni na zasadani konanom
10. marca 2001 a mali kontakty s bankami v stvislosti
s tymito opatreniami, ako naznacovali nové informdcie.

Treba poznamenat, Ze nové informdcie a potvrdenie ich
presnosti zaujmovym i stranami boli v rozpore s vyhldse-
niami vlddy Kérejskej republiky, pracovnikov Financnej
dozornej komisie a Uradu finanéného dozoru a bank zapo-
jenych do prvych etdp vySetrovania. Vlida Korejskej repu-
bliky a banky zhodne tvrdili, Ze ani vldda Kérejskej repu-
bliky, ani ini verejni ¢initelia neboli nijakym sposobom
zapojeni do opatreni mdja 2001, a Ze Finan¢nd dozornd
Komisia a Urad finanéného dozoru iba vykonavali svoje
dozorné funkcie, pokial ide o finanéné instittcie, a neza-
sahovali do kazdodennych obchodnych operdcii bank.
Takéto zadrziavanie informdci je posudzované ako brane-
nie vySetrovaniu v zmysle ¢lanku 28 zdkladného nariade-
nia, ktory ustanovuje, Ze za takychto okolnosti sa zavery
moZzu opierat o najlepsie dostupné informécie. Doty¢né
strany boli informované o désledkoch ich odmietnutia
spolupracovat. Treba tiez poznamenat, Ze vtedajsi financny
poradca spolo¢nosti Hynix, Citibank Seoul, nespolupraco-
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(86)

(87)

val v plnom rozsahu pri vySetrovani. Citibank vysvetlila, Ze
tiito absenciu spoluprace spdsobila intervencia spolo¢no-
sti Hynix. Citibank ako finan¢ny poradca spolo¢nosti
Hynix v case opatreni mala dolezité informécie tak
o finanénej situdcii spolo¢nosti Hynix, ako aj o vysetrova-
nych opatreniach. KedZe spolo¢nost Hynix neumoznila
Citibank spolupracovat, ¢im zabranila vySetrovaniu pre-
skiimat informdcie, ktoré mala Citibank, sama je povazo-
vana za subjekt, ktory vazne ohrozil vySetrovanie. Vzhla-
dom na absenciu spoluprice strdn, pokial ide
o poskytovanie informécii o méjovych opatreniach v roku
2001 a novych informdcif ziskanych po predbeznych opa-
treniach, ktoré tieto strany nevyvratili, je néleZité prehod-
notit predbezné zavery vo svetle novych informadcii a na
zdklade najlepsich dostupnych faktov.

Sahrn faktov naznaluje, Ze od novembra 2000 vldda
Koérejskej republiky prikazovala bankdm a inym institd-
cidm prijimat opatrenia s cielom zmiernit problémy likvi-
dity spolo¢nosti Hynix a presadzovat politiku elektronic-
kého priemyslu. Toto bolo potvrdené, pokial ide
o opatrenia, ktorym boli venované predchadzajice kapi-
toly tohto nariadenia. Treba tiez poznamenat, Ze postupne
v priebehu roka sa finan¢nd situdcia spolo¢nosti Hynix
zhorSovala, a to i napriek prijatym opatreniam. V marci
2001 jej hodnotenie kleslo na stupeil B-. Preto nejestvuje
nijaky dovod predpokladat, Ze vldda Korejskej republiky by
za tychto zhor$ujicich sa okolnosti néhle zastavila svoju
podporu spolo¢nosti Hynix. Naopak, mozno sa opodstat-
nene domnievat, Zze nadalej podporovala spolo¢nost
Hynix, najmd odkedy jej zhorSujica sa finan¢nd situdcia
vylacila moznost vyuzivat alternativne trhové zdroje finan-
covania.

Ako uz bolo vysvetlené vyssie v stvislosti s hodnotenim
troch predchddzajicich vySetrovanych opatreni, spoloc-
nost Hynix uz v janudri 2001 vycerpala svoje moznosti
ziskavat bankové tivery v dosledku svojej vysokej zadlze-
nosti voci hlavnym veritelskym bankdm a nizkeho hodno-
tenia jej dveruschopnosti. V mdji 2001 jej hodnotenie
kleslo este viac a jej zadlzenost sa zvysila v dosledku toho,
ze vlada Korejskej republiky nariadila niektorym bankdm
zvysit obozretné tverové limity. Spolo¢nost Hynix neob-
slizila svoj syndikovany tver poskytnuty v janudri 2001
a jej zavizky sa dalej kumulovali napriek vSetkym opatre-
niam prijatym na ulahéenie jej situdcie. Za tychto okolno-
sti nie st nijaké ndznaky toho, Ze by spolo¢nost Hynix bola
schopnd ziskat nejaky tver z trhu. Spolo¢nost Hynix
nenavrhla tito moznost pocas postupu, ani nenaznacila,
Ze by sa ¢o i len poksila ziskat dalsie Gvery na korejskom
alebo zahrani¢nych trhoch.

(88)

(90)

9]

Ziskané informdcie naznacuji, Ze banky podla vsetkého
nemali nijaké komer¢né dovody na zakidpenie konvertibil-
nych dlhopisov (,CB) v hodnote 1 bilibna KRW od spo-
lo¢nosti Hynix v jiini 2001. Ziskané dokazy naznacuja, Ze
dlhopisy boli kdpené s cielom poskytnit spolo¢nosti
Hynix hotovost na krytie jej existujucich zdvazkov. Banky
uz zadiatkom méja 2001 potvrdili neschopnost spolo¢no-
sti Hynix obsluhovat svoje dlhy. Rada tverujtcich finan¢-
nych instittcif vo svojej rezoldcii zo 7. maja 2001 konsta-
tovala, Ze spolo¢nost Hynix nemdze plnit svoje zdvizky,
pokial' ide o syndikovany tver, za prvy Stvrtrok 2001 a ze
je velmi pravdepodobné, ze to nebude schopnd urobit ani
v druhom Stvrtroku. Toto bolo oznacené za neplnenie
podmienok podla ¢lanku 12 dverovej zmluvy. Aby sa viak
zabranilo vzniku savisiacich problémov, ako je vzdjomné
neplnenie podmienok, ¢lanok 11 tdverovej zmluvy nebol
uplatneny na prvy a druhy $tvrtrok 2001. Banky tym fak-
ticky oslobodili spolo¢nost Hynix od ndsledkov neplnenia
podmienok podla tejto tverovej zmluvy. Napriek tomu
viak jej stile poskytovali nové financovanie zakdpenim
konvertibilnych dlhopisov v jani 2001.

Viaceré veritelské banky spolocnosti Hynix tiez zvysili
svoje rezervy na krytie strdt z Gverov v suvislosti s dlhmi
spolo¢nosti Hynix (*). KorAm Bank, Hana Bank, Shinhan
Bank a Kookmin Bank, skor ako sa zapojili do ndkupu
konvertibilnych dlhopisov v jini 2001, zvysili o 25 % svoje
rezervy na krytie strdt z Gverov pre spolo¢nost Hynix.
V tretom $tvrtroku 2001 tieto banky klasifikovali 60 alebo
viac percent svojich tverov pre spolo¢nost Hynix ako
pochybné dvery. Pripominame, Ze tri z tychto bdnk
odmietli spolupracovat na vySetrovani (pozri vyssie
uvodné ustanovenie 18).

Banky zakupili konvertibilné dlhopisy 20. jina 2001.
Treba poznamenat, Ze od polovice jina do 20. jina 2001
cena akcif spolo¢nosti Hynix vyrazne klesla. Napriek tomu
banky zakdpili konvertibilné dlhopisy, aj ked v tom case
muselo byt pre ne evidentné. Ze svoje peniaze spit
neziskaji (?). V priebehu jedného mesiaca vznikli bankdm
obrovské straty v stvislosti s dlhopismi. Cena akcif spolo¢-
nosti Hynix prudko poklesla a banky zaknihovali niektoré
¢asti kipnej ceny konvertibilnych dlhopisov spolo¢nosti
Hynix ako straty pri vyrovndvani uctov koncom
jina 2001.

Shinhan Bank, ING Barings, 24. aprila 2001; KorAm Bank, ING

Barings, 26. septembra 2001; Hana Bank, Morgan Stanley, Dean Wit-
ter, 30. oktobra 2001; Kookmin Bank, Morgan Stanley, Dean Witter,
24. oktbbra 2001.

Treba poznamenat, Ze konvertibilné dlhopisy zaktpené v méji 2001
banky vymenili za kapital alebo odpisali uz o par mesiacov neskor
v stivislosti s restrukturalizacnymi opatreniami v oktobri 2001.
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Informacie, ktoré boli ziskané po uverejneni predbeznych
opatreni a neboli vyvritené stranami, naznacujd, Ze v marci
az méji 2001 sa uskutocnili kontakty medzi veritelskymi
bankami a verejnymi Cinitelmi. Podla tejto informécie zasa-
danie konané 10. marca 2001, o ktorom je zmienka
v Gvodnom ustanoveni 82, bolo zvolané s cielom primat
banky, aby podporili skupinu spolo¢nosti Hyundai (*). Ked
niektoré banky prejavili neochotu poskytnit podporu spo-
lo¢nosti Hynix, pretoze boli znepokojené v stivislosti
s poklesom externej doveryhodnosti a porusovanim tve-
rovych limitov, finan¢ni tradnici vlady Korejskej republiky
nadalej presvedcovali banky, aby tak urobili (3). Dna
24, aprila 2001 bolo ozndmené, Ze zdruZenie veritelov
spolo¢nosti Hyundai sa rozhodlo nekdpit konvertibilné
dlhopisy v hodnote 1 biliona KRW pozadované spolo¢no-
stou Hynix. Tato spolo¢nost totiz nemala nijakd likviditu
na splatenie svojich zdvizkov s bliZiacou sa splatnostou
a vynosy s emisie konvertibilnych dlhopisov vo vyske 1
biliona KRW mali byt pouzité na obsluhu jej existujticich
dlhov. Prezidenti veritelskych bank, vratane Koérejskej devi-
zovej banky, Kérejskej rozvojovej banky a Chochung Bank,
sa stretli dna 23. aprila 2001 na zasadani, na ktorom sa
bilnych dlhopisov v hodnote 1 biliéna KRW (3). V ten isty
den generdlny riaditel Citibank, ktord bola v tom case
finanénym poradcom spolo¢nosti Hynix organizatorom
mdjovych opatrent, formélne poziadala o finan¢nt pomoc
pre spolo¢nost Hynix od vlady Koérejskej republiky, a pred-
seda Finan¢nej dozornej komisie vyjadril k tomu kladné
stanovisko. Na tomto zdklade bolo ozndmené, Ze finan¢nd
pomoc pre spolo¢nost Hynix, vratane akceptacie konver-
tibilnych dlhopisov, sa stala pravdepodobnejsou (#). Pripo-
miname, Ze aj Citibank odmietla spolupracovat na vysetro-
vani (pozri tvodné ustanovenie 18).

Bolo ozndmené, Ze KorAm Bank, jedna z béank, ktoré
nespolupracovali na vySetrovani, odmietla prevziat svoj
diel konvertibilnych dlhopisov v hodnote 1 biliéna KRW
na zéklade toho, Ze spolo¢nost Hynix neprijala formédlny
zavizok vynalozit svoje maximalne Usilie na zniZenie svo-
jich dlhov. Treba poznamenat, ze sa vyskytli sprdvy nazna-
Cujace, Ze Urad finanéného dozoru ako reakcia na toto
konstatoval, Ze neodpusti banke, ak nebude participovat,
a dodal, Ze prijme proti banke prisne opatrenia, ako je
neschvélenie novych finanénych ndstrojov a vystavenie
banky prisnejsiemu auditu. Po tomto varovani KorAm
Bank zrusila svoje rozhodnutie a participovala na kipe
konvertibilnych dlhopisov (5).

S prihliadnutim k tomu, Ze pri absencii spolupréce strdn sa
definitivne zdvery musia zakladat na najlepsich dostup-
nych faktoch, treba v tejto stvislosti analyzovat dalsie
informdcie, aj keby boli ziskané zo sekundarnych zdrojov.

The Naeoe Economci Daily,10. marca 2001.

Treba poznamenat, Ze jednym z pdvodne vySetrovanych
opatreni bola tidajnd zaruka od SGICO (Seoul Guarantee
Insurance Corporation) na konvertibilné dlhopisy spolo¢-
nosti Hynix v hodnote 600 milidrd KRW, ktoré mali kipit
investi¢né spolo¢nosti. Pocas vysetrovania sa potvrdilo, Ze
tento ndkup dlhopisov sa nikdy neuskuto¢nil, a preto
nebola poskytnutd nijakd zaruka (¢). Dévody zlyhania tejto
transakcie viak neboli vysvetlené. Treba poznamenat, Ze
existuju spravy, ktoré naznaluji, Ze banky v tom case
pozadovali, Ze na to, aby kipili konvertibilné dlhopisy,
musia tak urobit aj investi¢né spolo¢nosti, pretoZe banky
nechcti samy niest celé finan¢né bremeno. Investi¢né spo-
lo¢nosti odmietli kapit dlhopisy spolo¢nosti Hynix, preto-
ze, ako tvrdili, je vSeobecne zndme, Ze to boli insolventné
dlhopisy, a Ze nie st schopné predat ich v case, ked sa
zo vietkych sil snazia znovu si ziskat doveru na trhu. Podla
sprav investicné spolocnosti tvrdili, Ze by neboli schopné
vyhnt sa kritike za to, Ze investuju peniaze svojich klien-
tov do insolventnej spolo¢nosti, ¢o by mohli viest k std-
nym procesom proti nim. Keby finan¢né orgdny prindtili
tieto investiéné spolo¢nosti akceptovat za tychto okolno-
sti nové firemné dlhopisy v hodnote niekolkych milidrd
wonov, cely sektor investi¢nych spolo¢nosti by sa mohol
stat insolventnym (7). Na zdklade hore uvedeného sa zda,
Ze banky sa ztcastnili na vSetkych rokovaniach o méjo-
vych opatreniach roku 2001 od zaciatku marca 2001 a Ze
si velmi dobre uvedomovali argumenty investi¢nych spo-
lo¢nosti a dovody, preco tieto spolo¢nosti odmietli upisat
dlhopisy. Aj samotné banky sa rozhodli niekolko tyzdnov
predtym neakceptovat konvertibilné dlhopisy a potvrdili
neschopnost spolo¢nosti Hynix obsluhovat svoje existu-
juce dlhy.

Po spristupneni tychto informdcii zdujmovym strandm
tieto pripustili, Ze jeden pracovnik Uradu finanéného
dozoru bol pritomny na jednom zasadani a Ze sa uskutoc-
nili ndsledné kontakty medzi Financ¢nou dozornou
komisiou/Uradom finan¢ného dozoru a bankami. Bolo
vysvetlené, Ze pracovnik Uradu finanéného dozoru bol pri-
tomny len ako pozorovatel, ktory mal dosved¢it predché-
dzajlce zdvizku veritelov v oblasti financovania, a nie
vplyvat na veritelské banky alebo ich rozhodnutia
o poskytnuti dalsich Giverov spolo¢nostiam skupiny Hyun-
dai. Bolo tiezZ vysvetlené, ze ,ndsledné telefonické rqzho-
vory“ s pracovnikmi Finan¢nej dozornej komisie/Urady
finan¢ného dozoru a veritelskymi bankami sa uskuto¢nili
len v rdmci vykondvania beznej obozretnej dozornej funk-
cie Finanénej dozornej komisie/Urady finanéného dozoru.
S prihliadnutim na to, Ze strany zadrziavali dolezité infor-
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The Maeil Economic Daily, 11. marca 2001.

Korea Times, 24. aprila 2001.

Maeil Economic, 24. aprila 2001. Bod 6 docasného nariadenia.

Korea Times, 21. jina 2001; DowJones International News, ) Donga daily, 4. mdja 2001; Korea Economic Daily, 3. mdja 2001;
20. juna 2001. Maeil Economic, 7. mdja 2001.
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macie, kym neboli s nimi konfrontované, a ohrozovali
vySetrovanie tym, ze nabddali iné strany, aby nespolupra-
covali, je viak tazké povazovat tieto vysvetlenia za tplne
presved¢ivé. Okrem toho, ziskané informdcie naznacuju,
ze pracovnik zicastneny na zasadan{ dita 10. marca 2001
bol podpredseda Finan¢nej dozornej komisie, t. j. vysoko-
postaveny Cinitel. Za tychto okolnosti, podla ¢lanku 28
zdkladného nariadenia, ktory dovoluje, aby sa zavery opie-
rali o najlepsie dostupné fakty v pripadoch, ked strany
nespolupracovali, bol urobeny zéver, Ze banky nerozho-
dovali slobodne a nezavisle o otdzke nakupu konvertibil-
nych dlhopisov na zdklade komerénych dévodov, ale ze
mali od vlddy Korejskej republiky nariadené tieto dlhopisy
kipit. Informdcie zo sekunddrnych zdrojov tykajiice sa
hore uvedeného potvrdzuji tento zéver.

Vlada Korejskej republiky vo svojich pripomienkach ku
definitivnemu zverejneniu tvrdila, Ze treba prihliadat
na skutocnost, Ze sttkromni investori kiipili v jini 2001
globalne vkladové certifikaty spolo¢nosti Hynix v hodnote
1,25 miliardy USD, a preto rozhodnutie bank kipit kon-
vertibilné dlhopisy spolo¢nosti Hynix bolo v sdlade
s komerénymi dovodmi. Treba poznamenat, Ze tito inve-
stori museli byt ovplyvneni predpokladanou nepretrzitou
disponibilitou programu Kérejskej rozvojovej banky naria-
deného vladou Koérejskej republiky refinancovat zavizky
spolo¢nosti Hynix s bliziacou sa splatnostou. Navyse, tito
investori nemali rovnaky néahlad do situdcie spolo¢nosti
Hynix ako veritelské banky. Preto nie je neopodstatneny
zdver, Ze rozhodnutie bank investovat malo byt odlisné od
rozhodnutia investorov kapit globdlne vkladové certifikaty.

Na zdklade najlepsich dostupnych faktov bol preto uro-
beny zaver, ze rozhodnutie bank kipit konvertibilné dlho-
pisy spolo¢nosti Hynix v hodnote 1 biliona KRW nebolo
prijaté na zdklade komerénych dévodov, ale bolo prijaté
v dosledku nariadenia vlddy Korejskej republiky, ktoré sle-
dovalo ciele verejného zdujmu. Suma zakdpenych konver-
tibilnych dlhopisov predstavuje teda finan¢ny prispevok
vlddy v zmysle ¢ldnku 2 odseku 1 pismena a) bodov iv) a i)
zdkladného nariadenia. Tento ndkup priniesol spolo¢nosti
Hynix prospech vo vyske 1 bilibna KRW, ¢o je kiipna cena
dlhopisov, nakolko porovnatelné financné prostriedky
neboli na trhu dostupné. Situdcia spolo¢nosti Hynix sa od
janudra 2001 dalej zhor$ovala a spolo¢nost nemala nijakd
moznost ziskat z trhu ekvivalentny dver. Z tychto

dovodov je suma konvertibilnych dlhopisov v hodnote 1
biliona KRW povazovand za subvenciu v zmysle ¢lanku 2
zakladného nariadenia. Nakolko toto je subvencia ad hoc
poskytnutd iba jednej spoloc¢nosti, je podla ¢lanku 3
Zéakladného nariadenia $pecifickd, a preto kompenzova-
telnd.

Podla ¢ldnku 5 zdkladného nariadenia sa suma kompen-
zovatelnych subvencii vypocita vo vztahu k prospechu
poskytnutému prijemcovi. Konvertibilné dlhopisy zaku-
pené veritelskymi bankami mali Grokovid sadzbu a mali byt
splatené spolo¢nostou Hynix k terminu ich splatnosti. St
preto porovnatelné s Gverom. Podla ¢linku 6 pismena b)
zdkladného nariadenia treba v prvom rade preskiimat, ¢i
bol porovnatelny komer¢ny tiver dostupny na trhu a ak
ano, prospech bude predstavovat rozdiel medzi uplatiio-
vanou tirokovou sadzbou. Ako sa uvddza v ivodnom usta-
noveni 87, v mdji 2001 neboli pre spolo¢nost Hynix
dostupné nijaké porovnatelné tivery. Z tohto dovodu pro-
spech poskytnuty kupou dlhopisov musi byt urceny
na inom zdklade.

Podla oddielu E pismena b) bodu (V) hlavnych zdsad vyska
odpusteného alebo nesplateného tveru bude povazovand
za subvenciu. To znamend, Ze ak v Case poskytnutia tveru
je pre poskytujtici organ uz evidentné, Ze neziska spit svoje
peniaze, Gver sa md povazovat za dotdciu. V danom pri-
pade, ako sa uvddza v Gvodnych ustanoveniach 88 az 90,
v ¢ase ndkupu dlhopisov bolo bankdm jasné, Ze neziskaji
spat peniaze, ktoré vynalozili na ndkup konvertibilnych
dlhopisov spolo¢nosti Hynix. Prospech pre spolo¢nost
Hynix a vysku kompenzovatelnej subvencie predstavuje
preto kapna cena dlhopisov — 1 bilién KRW. Ak pouzi-
jeme vypoctovid metddu opisant v ivodnych ustanove-
niach 67 az 108 docasného nariadenia, zistime, Ze subven-
cia predstavuje 5,4 %.

7. ZACHRANNY = BALKK Z OKTOBRA 2001
POZOSTAVAJUCI Z VYMENY DLHU ZA KAPITAL,
DRUHEHO PRESUNU DLHU NA DALSIE OBDOBIE
A POSKYTNUTIA UVERU VO VYSKE 658 MILIARD
KRW

Po uverejneni docasného nariadenia spolo¢nost Hynix,
vlada Korejskej republiky, Korejskd devizova banka, Woori
Bank, Chohung Bank (,CHB*), Citibank Seoul a Ndrodnd
federdcia polnohospodarskej spoluprice (,NACF) predlo-
zili pripomienky tykajtice sa predbeznych zdverov v stivi-
slosti so zdchrannym balikom z oktébra 2001.
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(101)
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Pripomienky strdn sti uvedené a hodnotené nizsie. Nakolko
vSak vypocet vysky kompenzatelnej subvencie je dolezitd
otdzka, pokial ide o opatrenia z oktébra 2001, povazu-
jeme za potrebné vysvetlit, ako a podla akych zdsad sa
vykondva stanovenie vysky subvencie, najma s prihliadnu-
tim na skuto¢nost, Ze opatrenia z oktobra 2001 boli
poskytnuté spolo¢nosti zdpasiacej s finanénymi tazkosta-
mi.

a) Uvod

Opatrenia z oktébra 2001, najmé vymena dlhu za kapital,
novy tver vo vyske 658 milidrd KRW, ako aj predlzZenie
splatnosti a presun dlhu na dalsie obdobie, st v docasnom
nariadeni povazované za subvencie. To sa zakladalo
na oddieli E pismene b) bode v) hlavnych zasad, kde je
ustanovené, Ze uver sa bude povazovat za doticiu, ak je
odpusteny alebo nie je splateny. V tvodnych ustanove-
niach 104 az 107 docasného nariadenia je uvedeny pred-
bezny zaver, ze v dosledku finan¢nej situdcie spolo¢nosti
Hynix nebolo pre nu dostupné na trhu nijaké zodpoveda-
juce financovanie a Ze banky vedeli, Ze v Case opatreni
z oktdbra 2001 neziskajii spat svoje peniaze investované
do/pozi¢ané spolo¢nosti Hynix.

Prvym bodom na preskiimanie pri hodnoteni vypoctu sub-
vencie v pripadoch poskytnutia finan¢nych prostriedkov
spolo¢nosti zapasiacej s tazkostami je hodnotenie tveru-
schopnosti spolo¢nosti v ¢ase opatreni. Hodnotenie je uka-
zovatelom financnej situdcie spolo¢nosti a jej schopnosti
prildkat investicie alebo ziskat finan¢né prostriedky
v danom case, kedZe potencidlni investori/Gverovatelia
opierajii svoje rozhodnutia predovsetkym na hodnoteni
spolocnosti nezavislou medzindrodnou rejtingovou agen-
tirou.

Treba poznamenat, Ze hodnotenie spolo¢nosti Hynix
v oktdbri 2001 agentirou Standard & Poor’s bolo SD -
,selektivna neschopnost plnit zdvizky“. Toto je druhé naj-
horsie mozné hodnotenie, ked najhorsie je ,neschopnost
plnit zavazky“, ktoré podla kritérii agenttry Standard &
Poor’s je neperspektivne, ako aj iné hodnotenia, no pou-
ziva sa len vtedy, ked neschopnost plnit zavizky skutocne
nastala. Hodnotenie SD sa prideluje, ked sa ocakdva, ze
emitent bude neschopny selektivne plnit zavizky, to zna-
mend, Ze bude nadalej spldcat niektoré emisie alebo triedy
dlhopisov, pricom ostatné spldcat nebude. To znamend, Ze
hodnotenie spolo¢nosti Hynix v Case opatreni bolo pre
kazdého investora/veritela velmi alarmujtce a nepodporo-
valo rozhodnutie poskytovat jej dalSie financovanie
na zéklade komer¢nych dovodov.

Druhym bodom na preskiimanie je histdria spolo¢nosti pri
obsluhe existujtcich dlhov a jej hodnotenie prislusnymi
uverovatelmi. Ak spolo¢nost dokonca len s priemernym
hodnotenim nadalej obsluhuje svoje existujice dlhy voci
niektorym zo svojich tverovatelov, nebolo by celkom

(105)

(106)

(107)

neopodstatnené, aby tito iverovatelia zohladnili tento fakt
vo svojom vnatornom hodnoteni prislusnej spolo¢nosti
a tiez postdili tento fakt pozitivne pri hodnoteni, ¢ mozno
zvézit dalsie dverovanie danej spolo¢nosti. V danom pri-
pade v3ak treba poznamenat, Ze spolo¢nost Hynix v roku
2001 neobsluhovala svoje existujuce dlhy a dokonca
nebola schopnd splacat Grokové platby syndikovaného
tveru poskytnutého vjanudri 2001. Ako sa uvadza v Gvod-
nom ustanoveni 88, banky ohldsili neplnenie zdvizkov uz
v mdji 2001, rozhodli sa v3ak, Ze neprijmt prislusné opa-
trenia na rieSenie situdcie. Viaceré banky zvysili svoje
rezervy na krytie strdt z Gverov, pokial ide o spolo¢nost
Hynix, uz v médji 2001 a opitovne v okt6bri 2001 pred
opatreniami, naznacujuc, Ze dalsie financovanie je uz pova-
Zované za stratu. Vniatorné hodnotenia prislusnych bank
odzrkadlovali tento zéver. Podla Siestich bank, na ktoré sa
vztahovali opatrenia z oktébra 2001, ich vnidtorné hodno-
tenie spolo¢nosti Hynix sa pohybovalo od ,vyzadujiceho
opatrnost® po ,pochybné“. Takato situdcia nepodporuje
rozhodnutie poskytniit danej spolo¢nosti dalsie financovanie.

Tretim bodom na preskimanie je celkova finanéna situd-
cia danej spolo¢nosti. Ak spolo¢nost zdpasi s docasnymi
problémami likvidity, ale md zdravé zdklady, je opodstat-
nené, aby potencidlni iverovatelia zohladnili tento fakt pri
svojom rozhodovani o poskytnuti tveru.

Treba poznamenat, Ze celkovd finan¢nd situdcia spolo¢no-
sti Hynix bola pocas dlhého obdobia kritickd. Ku koncu
roka 2000 spolo¢nost Hynix nahromadila zdvizky vo
vyske viac ako 9,46 miliardy USD. To bolo takmer dva
razy viac ako jej vlastny kapitdl a predstavovalo viac ako
Stvorndsobok hodnoty trhovej kapitalizicie spolo¢nosti ().
V oktébri 2001 boli dlhy spolo¢nosti Hynix Sestkrat vys-
Sie ako jej vlastny majetok. Tato situdcia bola dobre zndma
prislusnym bankdm. Ako sa uvddza v Gvodnom ustano-
veni 44, KEIC uz v novembri 2001 konstatovala, Ze spo-
lo¢nost Hynix je v stave technickej insolventnosti. Podobné
vyhldsenia mozno ndjst v internych spravach prislusnych
bank, ktoré sa odvolavaji na to, Ze spolo¢nost Hynix mé
zaporny kapitdl a nadmerne vysoké tvery.

Financné ukazovatele spolo¢nosti Hynix podla Altma-
novho modelu Z-score vytvoreného 3pecidlne na progné-
zovanie pravdepodobného dpadku kérejskych spolo¢no-
sti boli v rokoch 1999 az 2001 ovela horsie ako u inych
korejskych spolocnosti, ktoré skutocne skrachovali.
Vysledky spolo¢nosti Hynix boli o 700 % vyssie, ako je
prahovd hranica spolo¢nosti nachddzajicej sa vo velkej
finan¢nej nidzi (?). Ukazovatele priebeznej a kratkodobej
likvidity spolo¢nosti Hynix boli indikativne pre spolo¢nost

(") Podnikatelsky plan spolo¢nosti Hynix na rok 2001 predlozeny

Finan¢nej dozornej komisii, 21. marca 2002.
(?) Saunders Report, s. 30 — 35.
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s Uplne neadekvatnou likviditou na krytie zavazkov ().
Cisty zisk po zdaneni, ndvratnost aktiv a ndvratnost kapi-
tdlu spolo¢nosti Hynix boli takmer kazdy rok od roku
1997 negativne, pricom ¢isté zisky po zdaneni dosahovali
v roku 2000 minus 24,3 % a v toku 2001 minu 93,83 %.
V rokoch 1997 az 1999 penaZzny tok spolocnosti z jej ope-
racif ani v jednom roku nepostacoval na krytie ani jednej
Sestiny jej dlhu alebo celkovych zdvizkov.

Financné ¢ty za rok 2001 zniZili moznost budiceho
finanéného uspechu spolo¢nosti Hynix, konstatujic, zZe
celkovéd normalizdcia ¢innosti spolo¢nosti vyzaduje nepre-
trzitd pomoc od veritelskych bank, az kym sa predajnd
cena polovodi¢ovych vyrobkov dostatocne nevrati
na povodni troven. Tieto fakty naznacuj, Ze tak minu-
lost, ako aj buddcnost spolo¢nosti Hynix je charakterizo-
vand jej zavislostou od finanénej pomoci zo strany jej veri-
telov. Spoloc¢nost Hynix sa dostala do §tddia, kedy uz
nebola schopna financovat svoje operdcie vynosmi vytva-
ranymi jej aktivitami.

Dalsfm bodom pri hodnoten{ zdkladu pre vypocet subven-
cie bola potreba zistit, ¢o doty¢nej spolo¢nosti boli poskyt-
nuté iné Gvery z komer¢nych zdrojov, a v kladnom pripa-
de, za akych podmienok sa tak stalo. Ak takéto tvery boli
poskytnuté, podmienky takych tiverov by mohli slazit ako
Standard na ocenenie prospechu poskytnutého spolo¢no-
sti Hynix dotknutymi opatreniami, a tym aj na ocenenie
vysky subvencie.

V danom pripade treba poznamenat, Ze spolo¢nost Hynix
nemohla ziskat nijaké komeréné tvery kedykolvek
v rokoch 2000 a 2001. Pozicky spolo¢nosti Hynix poché-
dzali vyluc¢ne z tiverov poskytnutych, nariadenych a garan-
tovanych vlddou Koérejskej republiky. Najvacsim veritelom
spolo¢nosti Hynix v ¢ase opatreni bola Kérejskd rozvojova
banka, ktord v decembri 2001 mala 44-percentny podiel
na celkovych tveroch spolo¢nosti Hynix (2).

Pred rokom 1998 ziskala spolo¢nost Hynix tver od fran-
ctizskych a japonskych bank, vritane Bank of Tokyo,
Société Générale a Credit Lyonnaise. Odvtedy sa vSak ani
jedna z tychto bank nepodielala na restrukturalizacii spo-
lo¢nosti Hynix. Nesplatené tivery od zahrani¢nych bank,
vratane tverov od Citibank Seoul, predstavovali v rokoch
2000 a 2001 len 5 % celkovych tGverov spolo¢nosti Hynix (3).
Treba poznamenat, Ze hodnotenie tlohy Citibank je uve-
dené v Gvodnych ustanoveniach 130 az 133.

(") Saunders Report, s. 20 — 21.

() Podnikatelsky plin spolo¢nosti Hynix na rok 2001 predlozeny
Finan¢nej dozornej komisii, 21. marca 2002.

() Podnikatelsky pldn spolo¢nosti Hynix na rok 2001 predlozeny
Finan¢nej dozornej komisii, 21. marca 2002.

(112)

(113)

(114)

(115)

(116)

Netcast zahrani¢nych bank svedéi o tom, Ze dalsie inve-
stovanie do spolo¢nosti Hynix nebolo povazované za
raciondlne a ekonomicky opodstatnené. Treba pozname-
nat, Ze nesplatend Ciastka 37,5 miliardy KRW syndikova-
ného tveru od zahrani¢nych veritelov poskytnutého
v roku 1996 a vedeného spolo¢nostou Société Générale
bola v roku 2001 oznacend za neplnenie podmienok a vzd-
jomné neplnenie podmienok

b) Finanény prispevok vlidy
i) Pripomienky strdn

Spolo¢nost Hynix a vldda Kérejskej republiky zhodne tvr-
dili, Ze balik z oktdbra 2001 nepredstavuje subvenciu,
nakolko poskytnuté finan¢né prostriedky neposkytla vlida
Korejskej republiky. Spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze, pokial
ide o Citibank a Korejskii devizovti banku, nebol predlo-
zeny nijaky dokaz o tom, ze vldda Koérejskej republiky
vyuzila svoj vplyv, aby prindtila banky akceptovat opatre-
nia z oktdbra 2001. Pokial ide o Woori Bank, CHB a NACF,
spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze majetkovy podiel vlady Kérej-
skej republiky si neslobodno zamienat s vlddnou kontro-
lou rozhodnut{ o Gveroch. Dalej sa tvrdilo, Ze rozhodnutia
o tiveroch sa u kazdej doty¢nej banky zakladali na komeré-
nych dévodoch.

Korejska devizova banka tvrdila, Ze vldda Korejskej repub-
liky nezohrala nijaka tlohu v programoch restrukturaliza-
cie vo vztahu ku komerénym rozhodnutiam banky. Tvr-
dila, Ze vldda Korejskej republiky nemala nijaké osobitné
préavo, & uz zmluvné alebo podla kérejského prava, ktoré
by jej umoziovalo bud zablokovat alebo ovplyviiovat
komerc¢né rozhodnutia Kérejskej devizovej banky. Podla
tejto banky to isté sa vztahuje aj na Urad finanéného dozo-
ru. Pokial ide o odportcania vedenia Uradu finan¢ného
dozoru pre obchodné operacie Korejskej devizovej banky,
tvrdilo sa, Ze tieto ¢innosti spadaji do rdmca jej obvyklych
aktivit v stilade so zdkonom o bankovnictve a bankovymi
predpismi a nemali sa chdpat ako znamenajice nejaky
druh zasahovania alebo angazovanosti Uradu finanéného
dozoru alebo akéhokolvek iného finan¢ného dozorného
organu.

Woori Bank tvrdila, Ze vlida Kérejskej republiky napriek
jej postaveniu ako najvacsicho akciondra mala zakdzané
vykondvat akykolvek vplyv na proces rozhodovania Woori
Bank.

CHB tvrdila, Ze vlada Korejskej republiky nemd nijaky
priamy alebo nepriamy vplyv na jej riadiace aktivity.
Dokonca keby Koérejska spolo¢nost poistovania vkladov
(,KDIC*) mala podstatny majetkovy podiel v CHB, tito by
vraj zostala komer¢nou bankou a jej rozhodnutia sa priji-
mali na zdklade ¢isto komerénych dovodov. Tvrdila, Ze
Memorandum o porozumeni (,MOU"), na ktoré sa odvo-
lava docasné nariadenie, sa tykalo len rozli¢nych restruk-
turalizaénych opatreni uplatiovanych vlddou Korejskej
republiky ako reakcia na finanénd krizu roku 1997.
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Spolo¢nost Hynix a CHB dalej tvrdili, Ze ostatné banky
(Kérejska priemyselnd banka (,IBK“), Seoul Bank, Kwangju
Bank a Kyongam Bank), v ktorych mala vlida Korejskej
republiky tiez znalny majetkovy podiel, sa nezdcastnili
na baliku z oktébra 2001, ¢o dokumentovalo, Ze vlada
Koérejskej republiky nezasahovala do obchodnych aktivit
ani jednej z tychto bank.

NACF tvrdila, Ze bola zaloZend s cielom zlepSenia ekono-
mického, socidlneho a kultdrneho postavenia farmdrov
a kvality ich Zivota. KDIC ako preferovany investor nemala
zo zdkona dovolené participovat na rozhodovani NACF.
V tejto situdcii jej manddt nezahffial vykondvanie cielov
verejného poriadku.

Citibank Seoul poprela, Ze by bola akymkolvek sposobom
spojend s vlddou Korejskej republiky a uviedla, Ze sa pod-
ielala na vySetrovanych opatreniach vylu¢ne sledujic svoje
komer¢né zaujmy.

ii) Hodnotenie pripomienok

Treba poznamenat, Ze bol urobeny predbezny zaver
na zdklade zdsad uvedenych vyssie v Givodnych ustanove-
niach 10 aZ 14 o tom, Ze Korejskd rozvojova banka je
verejny organ. Pokial ide o ostatné banky, bolo zistené, ze
nie st verejnymi orgdnmi, ale Ze im vldda Kérejskej repu-
bliky nariadila uskuto¢nit predmetné opatrenia.

V zdujme potvrdenia existencie prikazu skuto¢nost, ze
vldda Korejskej republiky bola jedinym velkym akciona-
rom v niekolkych bankdch, je dolezity fakt, ktory treba
zohladnit pri hodnoten{ situdcie. Vyska majetkového pod-
ielu vlady Korejskej republiky alebo inych akciondrov
uréuje mieru, v akej mozu ovplyviiovat proces rozhodo-
vania zakotveny v zdkone o obchodnych spolo¢nostiach
a v stanovach danej spolo¢nosti. V tomto smere je dolezité
odvolat sa na vynos korejského predsedu vlady ¢.408 pri-
jaty v novembri 2001, ktory sa zaoberd zodpovednostou
vedenia spolo¢nosti, v ktorych ma vldda majetkovy pod-
iel. Hoci ¢ldnok 6 tohto vynosu zdoéraziiuje dolezitost
toho, aby tymto spolo¢nostiam bolo umoznené samo-
statne sa riadit, v znacnej miere povoluje Stitu svoje plné
akciondrske prava.

Ziskané informdcie tieZ naznacujt, Ze $tit ako majoritny
akciondr moze vymentvat riaditelov finan¢nych instittcii.
Na tomto zdklade vldda Korejskej republiky navrhuje alebo
vyvija vplyv na vyber generdlneho riaditela a dalsich

(123)

(124)

(125)

Clenov vedenia banky (!). Vdaka svojmu hlasovaciemu
préavu je preto vldda Korejskej republiky schopnd ovplyv-
novat ¢innost Kérejskej devizovej banky, Woori a CHB,
v ktorych je najvacsim akciondrom. Ziskané informaécie
naznacuju napriklad, ze $tdt ovplyvnil rozhodnutie vyme-
nit generdlneho riaditela Korejskej devizovej banky po
zlych vysledkoch spolo¢nosti Hynix a niektorych spoloé-
nosti vyddvajacich kreditné karty (2).

Navyse, treba poznamenat, ze pri dokazovani prikazu sa
docasné nariadenie neopiera iba o majetkové podiely vlady
Kérejskej republiky. V tivodnych ustanoveniach 88 az 98
docasného nariadenia st v savislosti s kazdou bankou
vyCerpdvajiicim spdsobom vysvetlené dovody, na zdklade
ktorych bolo zistené, ze vlada Kérejskej republiky vydala
prikazy v stvislosti s opatreniami z oktébra 2001. Okrem
vysvetleni uvedenych v docasnom nariadeni, tieto zdvery
st teraz este viac podporené dalsimi informaciami, ktorych
Cast bola ziskand po uverejneni predbeznych opatreni.

Ako sa uvddza v tivodnych ustanoveniach 32, 42 a 43, zis-
kané materidly obsahujii dokaz, ze vlida Kérejskej repub-
liky dévala priame pokyny finan¢nym institicidm tykajtice
sa niektorych vySetrovanych opatreni. Informécie tiez
naznacuji, Ze Urad finanéného dozoru bol tiez zapojeny
do tychto opatreni. Zo ziskanych tidajov vyplyva, Ze vldda
Kérejskej republiky prindtila tieto institdcie participovat
na niektorych opatreniach hrozbou, ze zamedzi ich
obchodné operacie (?). Treba poznamenat, zZe Komisia sa
pri viacerych prilezitostiach vypytovala vlddy Korejskej
republiky i dotyénych bank na ich angazovanost, no vsetky
strany zhodne popierali akidkolvek angazovanost Stitu
v stvislosti s danymi opatreniami.

Dna 3. augusta 2001, kratko pred oktébrovymi opatre-
niami roku 2001, podpredseda korejskej vlddy na konsta-
toval na semindri zorganizovanom zdruzenim novinovych
a televiznych redaktorov, Ze v pripade, ak skupina verite-
lov nebude schopnd vyriesit problém spolocnosti Hynix,
vlada Koérejskej republiky zasiahne, aby sa urobilo rychle
rozhodnutie. Ak skupina veritefov nebude moct urobit
rozhodnutie o dalsom financovani, rozhodnd o tom
finan¢né organy.

() Overovacia sprava sikromnych financnych expertov, Zasadanie 1.,
bod 2, Zasadanie 2. bod 6, Zasadanie 4., bod 9, Zasadanie 5., bod 11.

() Overovacia sprava sikromnych finanénych expertov, Zasadanie 1.,
bod 2, Zasadanie 2. bod 6, Zasadanie 4., bod 9

(®) V savislosti s prikazom pre KorAm Bank zG¢astnit sa na kdpe kon-
vertibilnych dlhopisov v jini 2001, Korea Times, 21. jina 2001;
v stvislosti s prikazom pre Prvi kérejski banku zticastnit sa na Pro-
grame Korejskej rozvojovej banky, Far eastern Economic Review,
15. februdra 2001
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(126) Pokial ide o tvrdenie Kérejskej devizovej banky, ze vlida polnohospodarstva. Novy zdkon o polnohospoddrskych

(127)
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Kérejskej republiky nema nijaké zdkonné alebo zmluvné
pravo vplyvat na jej komer¢né rozhodnutia, treba pozna-
menat, Ze zistenia do¢asného nariadenia o prikaze vlady
Korejskej republiky sa nezakladali na takychto zmluvnych
alebo zdkonnych pravach. Zistenia o tejto veci mali doku-
mentovat, akym sposobom mohla vldda Kérejskej repub-
liky uplatiovat svoje pravomoci prikazovat Kérejskej devi-
zovej banke rafinovanej$im sposobom, napriklad
vyuzivanim svojho postavenia ako hlavného akciondra.
Navyse, predbezné zavery o tejto veci podporuje aj novy
dokaz zisteny po uverejneny docasného nariadenia, ked
ministri vlady Korejskej republiky intervenovali s ciefom
vydat prikaz Korejskej devizovej banke v stivislosti s nie-
ktorymi opatreniami, ktoré boli predmetom vySetrovania
— pozri tvodné ustanovenia 32, 42 a 43.

Pokial ide o Urad finan¢ného dozoru a Finanénd dozornt
komisiu, dokazy ziskané od uverejnenia docasnych opa-
treni dalej dokumentujt, Ze Urad finanéného dozoru bol
zapojeny do rozhodovania o opatreniach poskytujicich
finanéné prostriedky spolo¢nosti Hynix, napr. list od kérej-
skych ministrov adresovany Korejskej devizovej banke
uvedeny vysgie v Gvodnom ustanoveni 126. Pokial ide
o tlohu Uradu finanéného dozoru/Finan¢nej dozornej
komisie pri vykondvani ich dozornych ¢innosti v stvislo-
sti s prebiehajicou restrukturalizdciou Kérejskej devizovej
banky, ziskané dokazy sved¢ia o tom, Ze Finan¢nd dozornd
Komisia schvilila zvy3enie Gverovych limitov pre ttito ban-
ku, ¢o bolo v rozpore s planom restrukturalizacie, ktory
vyzadoval zniZenie nadmerného tverového rizika, pokial
ide o spolo¢nost Hynix. Navyse, vo finanénom tctovnic-
tve Korejskej devizovej banky zna¢ny rozsah vymeny dlhu
za kapitdl v pripade spolo¢nosti Hynix nebol zahrnuty do
vypoltu strat savisiacich pochybnymi dvermi. Pripo-
mienky Korejskej devizovej banky k docasnému nariade-
niu preto neposkytli nijaky novy vyznamny dokaz, ktory
by zmenil hodnotenie uvedené v Gvodnych ustanoveniach
90 a 91 docasného nariadenia. Tieto zdvery st teda potvr-
dené.

Pokial ide o NACF, v Gvodnych ustanoveniach 96 az 98
docasného nariadenia st vysvetlené dovody, na zdklade
ktorych bol urobeny predbezny zaver, Ze NACF konala
podla prikazu vlady Korejskej republiky, pokial ide o jej
ticast na oktobrovych opatreniach roku 2001. Aj ked' je
forma NACF ako druZstva plne uzndvand, jej druzstevné
ciele zlepsit hospodarske, socidlne a kultiirne postavenie
a kvalitu Zivota farmdrov su aj cielmi ekonomickej politiky
zameranymi na podporu polnohospoddrstva. Dalej treba
poznamenat, Ze NACF je spolo¢ne riadend ministerstvom
financif a ministerstvom pddohospodarstva a lesného hos-
podarstva. Ako banka polnohospodarskej politiky ma $pe-
cializované funkcie, ako je vykondvanie kérejskej polno-
hospodarskej politiky a zabezpelenie finan¢nych
prostriedkov  vlddy Korejskej republiky pre sektor
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druzstvdch z augusta 1999 ustanovuje subvencie/pomoc
od vlady Koérejskej republiky tam, kde je to nevyhnutné
(¢lanok 9), umoznuje vldde Korejskej republiky ziskat
majetkovy podiel (Clanky 147 az 151), povoluje NACF
emitovat dlhopisy na financovanie polnohospoddrstva
a vyzaduje od vlady Korejskej republiky, aby ich garanto-
vala (€linky 153 a 156). Hodnotenie tveruschopnosti,
ktoré NACF pridelila spolo¢nosti Hynix v ¢ase opatreni,
konkrétne 8 (1), neospravedliiuje poskytovanie dalsich
finan¢nych prostriedkov spolo¢nosti Hynix. Pripomienky
NACF k do¢asnému nariadeniu neposkytli nijaky novy
vyznamny dokaz, ktory by zmenil hodnotenie uvedené
v tvodnych ustanoveniach 96 az 98 docasného nariade-
nia. Tieto zdvery st teda potvrdené.

Pokial ide 0 Woori Bank a CHB (?), v tivodnych ustanove-
niach 88 a 89 docasného nariadenia st vysvetlené dovody,
na zéklade ktorych bol urobeny predbezny zaver, ze Woori
Bank a CHB konali podla prikazu vlady Kérejskej repub-
liky, pokial ide o ich Gcast na oktdbrovych opatreniach
roku 2001 (%) organizicii nadvizujlcich na jej vstupy
a vystupy.,Z“ toho vyplyva, Ze boli zohladnené zretele
verejného zaujmu.. Tieto zdvery o prikaze sti podporené
informdciami ziskanymi po zavedeni do¢asnych opatreni,
ktoré sti uvedené v tivodnych ustanoveniach 91 az 94, 124
a 125. Woori Bank a CHB neposkytli vo svojich pripo-
mienkach nijaké nové dokazy, ktoré by zmenili zaver
Komisie uvedeny v Gvodnych ustanoveniach 88 a 89
docasného nariadenia. Tieto zdvery si teda potvrdené.

Pokial ide o Citibank, ako sa uvddza v tivodnych ustano-
veniach 93 a 95 docasného nariadenia, tdto banka nespo-
lupracovala v plnom rozsahu na vysetrovani. Za tychto
okolnosti zdvery tykajice sa jej angaZovanosti v tomto
finan¢nom baliku pre spolo¢nost Hynix boli urobené
v stlade s ¢ldnkom 28 zdkladného nariadenia, t. j.
na zéklade dostupnych faktov.

Pokial ide o tlohu Citibank ako Gverovatela v tomto vyse-
trovani, treba poznamenat, Ze absencia jej spoluprice
neumoznila ziskat akékolvek spolahlivé informdcie o pre-
snych funkcidch a praktikich tejto banky v stvislosti
s finanénym balitkom poskytnutym spolo¢nosti Hynix.
Tvrdenia Citibank, Ze nekonala na prikaz vlady Korejskej
republiky, nebolo preto mozné overit pomocou spravnych
odpovedi na dotaznik a naslednej kontrolnej navstevy. To

() Stupnica od 1 do 10.

(%) Vlada Korejskej republiky vlastnila 100 % Woori Bank a 80 % CHB.

(}) Treba tieZ poznamenat, Ze v internom dokumente Woori Bank odpo-
ricajiicom ucast na oktébrovych opatreniach roku 2001 sa uvddza
toto: ,Keby stid uvalil na spolo¢nost Hynix konkurzni spravu, alebo
keby bola tito spoloc¢nost likvidovand, malo by to obrovsky dopad
na nérodné hospodarstvo. Na tito spolocnost pripadaji 4 % celko-
vého vyvozy, spolocnost zamestndva 150 tisic Iudi, vritane zamest-
nancov"“
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isté sa vztahuje na tiverovacie metddy Citibank. Treba dalej
poznamenat, Ze odmietnutie Citibank spolupracovat
znacne stazilo vySetrovanie nielen, pokial ide o zistenie
presnych funkcii Citibank vo vztahu k jej dlohe ako tve-
rovatela, ale aj pokial ide o jej dlohu ako finan¢ného
poradcu spolo¢nosti Hynix. V dosledku absencie spolu-
préce skuto¢né postavenie Citibank vo vztahu k spolo¢no-
sti Hynix, ako aj charakter a intenzita jej celkovych vzta-
hov s vladou Korejskej republiky zostdvajii nezndme.
Dolezitost spoluprdce a kontrolnych névstev dokumentuje
skutocnost, Ze, pokial ide o niektoré iné banky zapojené do
tohto pripadu, prave dobrd spolupraca a overovanie i¢inne
pomohli urobit definitivne zdvery, pokial ide o vztah medzi
nimi, spolo¢nostou Hynix a vlidou Kérejskej republiky.
Vdaka informdcidm ziskanym od inych strdn v3ak vy3etro-
vanie ukdzalo, Ze Citibank bola dstrednou postavou
v rokovaniach medzi vlidou Kérejskej republiky, spoloc-
nostou Hynix a inymi stranami zapojenymi do tohto pri-
padu. V podstate, spolo¢nost Hynix konstatovala, ze Citi-
bank by nemala spolupracovat na vySetrovani, pretoze
ytakéto odhalenie mozZe vyzradit informdcie tykajice sa
ndkladov, financii a G¢tovnictva spolo¢nosti Hynix“. Pripo-
miname, Ze spolo¢nost Hynix bola v Case tejto intervencie
majoritne vlastnend vladou Korejskej republiky prostred-
nictvom bank.

Za tychto okolnosti sa definitivne zdvery museli opierat
o dostupné fakty s prihliadnutim k tomu, ¢ Citibank ako
uverovatel konala na prikaz vlady Kérejskej republiky a ¢i
prospech pre spolo¢nost Hynix bol na drovni tplného
finan¢ného prispevku, ktory Citibank poskytla spolo¢no-
sti Hynix. V tejto stvislosti je nepopieratelné, Ze na rozdiel
od inych tcastnikov tychto opatreni prva intervencia Citi-
bank ako veritelskej banky spolo¢nosti Hynix sa uskuto¢-
nila v janudri 2001, ked finan¢nd situdcia spolo¢nosti
Hynix bola uz dost zla na to, aby odradila kazdd nova
banku od toho, aby sa finan¢ne angazovala. Vlastné hod-
notenie zo strany Citibank pre spolo¢nost Hynix v oktobri
2001 bolo D - ,pochybnd“. Napriek tomu Citibank
poskytla spolo¢nosti Hynix financovanie. Citibank bola
poziadana, aby vysvetlila svoju celkovii dverovi politiku
a ¢ to bolo obvyklé poskytnit finanéné prostriedky
pochybnej spolo¢nosti. Ako uz bolo vysvetlené, Citibank
neposkytla nijaké Gdaje, ktoré by boli objasnili jej motiva-
ciu pre ucast na opatreniach podrobenych vysetrovaniu.

Pokial'ide o prikaz vlidy Kérejskej republiky, ziskané infor-
mécie naznacujt, Ze existovali vyznamné vizby medzi vla-
dou Kérejskej republiky, spolo¢nostou Hynix a Citibank.
V pripade vlady Korejskej republiky a Citibank tieto vazby
presahovali vySetrované avery. Tieto vizby mozno inter-
pretovat dvoma sposobmi. Po prvé, mozu byt interpreto-
vané ako Cosi, ¢o naznacuje, ze Citibank mohla mat cel-
kom dobré komer¢né dovody na poskytnutie financnych
prostriedkov spolo¢nosti Hynix, alebo, ako tvrdila jedna
zo stran, mohli by byt interpretované ako stavajice Citi-
bank do zranitelnej situdcie, pokial ide o prikaz od vlady

Koérejskej republiky. Pre absenciu spoluprice nebolo
mozné zistit, ¢i Citibank konala z dondtenia, alebo & to
bolo v sidlade s jej obvyklou obchodnou praxou. V tejto
stvislosti treba pripomendt, Ze dovodom pre odmietnutie
spolupracovat bolo zabranit pristupu k ddajom o ndkla-
doch, financidch a w¢tovnictve spolo¢nosti Hynix. Pri
absencii akéhokolvek iného vysvetlenia mozno to opod-
statnene povazovat za naznak, Ze tieto tidaje vo vlastnic-
tve Citibank obsahuji informdcie prezradzajice, Ze nej-
estvovali nijaké komercné doévody na poskytnutie
predmetného financovania a Ze financovanie bolo poskyt-
nuté na zaklade prikazu vlady Korejskej republiky. Prave
toto je dovod, ktory bol uvedeny v staznosti. Okrem toho,
ako sa uvadza v tvodnom ustanoveni 94 docasného naria-
denia, Citibank mala uz od roku 1967 neobvykle tzke
a symbiotické vztahy s vladou Korejskej republiky uz od
roku 1967, kedy ziskala sthlas na posobenie v Koérei.
Tento tizky vztah medzi vlddou Kérejskej republiky a Citi-
bank dokazuje tiloha, ktort zohrala Citibank, ked pomo-
hla vlade Kérejskej republiky vymanit sa z korejskej finan¢-
nej krizy roku 1997. V roku 1998 Citibank uskutocnila
a uspesne dokondila restrukturalizdciu dlhu korejskych
bank v celkovej vyske 21,75 miliardy USD. Navyse, Citi-
bank pomohla vlade Kérejskej republiky a institicidm spo-
jenym s vladou vsttpit na kapitdlové trhy pocas kérejskej
finan¢nej krizy Gspesnym sponzorovanim ponuky vlad-
nych dlhopisov vo vyske 4 milidrd USD. V3etky tieto fakty
potvrdzuju, Ze Citibank md velmi tzke vztahy s vlidou
Korejskej republiky. Na zdklade tychto faktov a odmietnu-
tia Citibank umoznit pristup k fiou vlastnenym informa-
cidm, ako aj v dosledku toho, Ze nie st k dispozicii nijaké
iné overitelné dokazy, mozno v silade s ¢lankom 28 odse-
kom 6 zakladného nariadenia urobit zaver, Ze vlada Korej-
skej republiky bola v tejto veci zaangazovand a nariadila
Citibank poskytniit predmetné finan¢né prostriedky.

(134) Pokial ide o tvrdenie, Ze nie vietky banky, v ktorych mala

vldda Korejskej republiky znacny majetkovy podiel, sa
zhcastnili na oktébrovych opatreniach roku 2001 a zZe
tento fakt vyvracia, Ze vlada Korejskej republiky vydala pri-
kaz, treba poznamenat, Ze Kwangju Bank a Kyongam Bank
mali v ¢ase opatreni splyniit do Woori Financial Holding.
KedZe Woori Bank uz bola jednou z hlavnych veritelskych
bank v rdmci oktobrovej restrukturalizacie v roku 2001, je
pochopitelné, ze nebolo potrebné, aby Kwangju Bank
a Kyongam Bank participovali na opatreniach oddelene.
Rovnakd situdcia plati pre Seoul Bank, ktorti vlada Korej-
skej republiky hodlala predat Hana Bank na zdklade odpo-
racani Medzindrodného menového fondu. Predvidajiic
tento predaj, zvysenie $pekulativnych Gverov v G¢tovnych
knihach Seoul Bank nebolo povazované za prospesné.
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(135) Pokial ide o IBK, treba poznamenat, ze IBK je $pecializo- trovne vlastnictva vlady Korejskej republiky a jej faktickej
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vana banka, ktorej tlohou je podporovat rozvoj malych
a strednych podnikov. Za jej ¢innost zodpovedd vlida
Kérejskej republiky. Poskytnutim dalsieho tiverovania spo-
lo¢nosti Hynix by IBK velmi zjavnym sposobom prekro-
¢ila svoj mandit, ¢o by bolo byvalo mimoriadne tazké
odovodnit.  Fakticky  poskytnutim  mechanizmu
D/A a Gcastou na kiipe konvertibilnych dlhopisov, pokial
ide o spolo¢nost Hynix, IBK uz porusila svoj mandat a dal-
Sie exponovanie sa pre velkd spolo¢nost zdpasiacu s taz-
kostami by nebolo byvalo v stlade s cielmi jej politiky.

¢) Prospech poskytnuty opatreniami

Korejska devizovd banka, CHB. NACF a Citibank Seoul
zhodne tvrdili, Ze participovali na oktébrovom baliku roku
2001, pretoze chceli maximalizovat mieru ndvratnosti
tverov uz poskytnutych spolo¢nosti Hynix. Rétali s tym,
ze hodnota spolo¢nosti Hynix ako prosperujiceho pod-
niku je vyssia ako bezprostrednd likvida¢nd hodnota. Tvr-
dili, Ze o svojej ticasti na oktébrovom baliku roku 2001
rozhodli na zdklade hodnotenia tiveruschopnosti spolo¢-
nosti Hynix podporeného analyzou externych konzultan-
tov. Treba viak poznamenat, Ze spolo¢nost Hynix odmietla
poskytnat kopiu analyzy uréujiicej likvidaénii hodnotu
z dovodu jej utajenia. Nebolo preto mozné ocenit jej pred-
nosti, a preto definitivne zavery v tejto stvislosti boli uro-
bené v silade s ¢clinkom 28 zdkladného nariadenia.

Dalej treba poznamenat, Ze stanovisko k rozhodnutiu
tychto bank participovat na opatreniach nie je v stlade
s ich vlastnym hodnotenim finan¢nej situdcie spolo¢nosti
Hynix, a najmd s hodnotenim dveruschopnosti, ktoré jej
pridelili. Uvedené banky hodnotili spolo¢nost Hynix v ¢ase
opatrenia medzi ,vyZadujicou opatrnost“ a ,pochybnou*.
Nebolo predlozené nijaké uspokojivé vysvetlenie toho,
preco i napriek velmi kritickej situdcii spolo¢nosti Hynix sa
tieto banky predsa len rozhodli pokracovat v poskytovani
finan¢nej pomoci.

Treba poznamenat, Ze akciondri nezdvislych bank posobia-
cich podla trhovych zdsad pozaduji od nich, aby hodno-
tili pravdepodobnost splatenia tGverov, ktoré poskytujt,
a aby prijimali rozhodnutia o tom, ¢ na tomto zdklade
majt alebo nemajii poskytovat Gvery. Od tychto bank sa
vyzaduje, aby sa riadili objektivnymi kritériami tiverovania
a aby sa povinne zodpovedali pred akciondrmi v pripade
vzniku strét, ako to bolo v pripade Gverov pre spolo¢nost
Hynix. Preto, pokial ide o banky participujiice na oktébro-
vych opatreniach roku 2001, je toto mozné vysvetlit len
skuto¢nostou, ze osoby prijimajiice rozhodnutia, nesmeli
byt obozndmené s tymito ndsledkami v dosledku vysokej
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kontroly nad rozhodnutiami o veroch. Dalej treba pozna-
menat, Ze je obzvlast tazké odovodnit tvrdenie obhajujtce
vyhody nepretrzitého tverovania tazko zadlzenej spolo¢-
nosti, prihliadajic k tomu, Ze banky v tom istom Case
vykonavali vymenu dlhu za kapital, pricom poskytovali
nové finan¢né prostriedky a tiez zvySovali rezervy pre pri-
pad straty z tiverov pre spoloc¢nost Hynix. To sa zakladalo
na ich skdsenosti pocas roku 2001, ked spolo¢nost Hynix
neobsluhovala svoje dlhy, ako sa uvddza v Gvodnom usta-
noveni 88. Z toho jednoznacne vyplyva, Ze banky poskytli
finan¢né prostriedky, aj ked si uvedomovali, Ze ich spat
neziskajd. To nie je v stilade s metédami Gverovania opie-
rajiicimi sa o komer¢né dovody.

Spolo¢nost Hynix a vlada Kérejskej republiky tvrdili, hod-
notenie tveruschopbnosti spolo¢nosti Hynix ako ,selek-
tivna neschopnost plnit zavizky*“ bolo iba dosledkom pro-
gramu restrukturalizdcie a Ze banky by nemali k nemu
prihliadat.

Nezda sa, ze by toto tvrdenie malo nejaky fakticky pod-
klad. Nie je totiz opodstatnené trvat na tom, ze hodnote-
nie Gveruschopnosti firmy nie je rozhodujicim faktorom
pre potencialnych investorov. Navyse, hodnotenie samo
osebe je dolezitejsie ako dovody prei. Kazdy potencidlny
investor planujici investovat do nejakej spolo¢nosti skiima
jej hodnotenie. Okrem toho, podla logiky tvrdenia spolo¢-
nosti Hynix jej hodnotenie sa malo zvysit po uskuto¢neni
restrukturalizaénych opatreni z oktébra 2001. To sa viak
nikdy nestalo a hodnotenie zostalo na trovni ,selektivna
neschopnost plnit zavazky*“. Také je jej hodnotenie aj dnes.
Rejtingové agentiiry jednoznacne usudili, Ze celkovd situ-
dcia spolo¢nosti Hynix a investorov posobiacich v rdmci
trhovych podmienok bude musiet a mala by zohladnovat
hodnotenie Gveruschopnosti pridelené spolo¢nosti Hynix
v Case oktdbrovych opatreni roku 2001.

d) Vypocet subvencie

i) Pripomienky strdn a hodnotenie pripomienok

Pokial ide o vypocet subvencie, spolo¢nost Hynix uviedla
vo svojich pripomienkach pit bodov. Po prvé, spolo¢nost
Hynix tvrdila, Ze vymena dlhu za kapitdl by nemala byt
zahrnutd do vypoctu subvencie. Okrem toho, celkovd
suma vymeny dlhu za kapital vo vyske 2,994 biliéna KRW
zahfiala Gvery od 15 bdnk a nie iba od $iestich bank,
o ktorych sa zistilo, Ze poskytli subvenciu. Podiel bank,
ktoré neposkytli subvenciu, by sa mal preto odpocitat od
celkovej sumy vymeny dlhu za kapitdl. Tento argument
predlozila aj vlada Koérejskej republiky a Shinhan Bank.
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Po overeni tejto otdzky bol urobeny zaver, Ze podiel bank
neztcastnenych na opatreniach Moznosti 1 ma byt sku-
to¢ne odpocitany. Podla ziskanych informdcif suma, ktord
sa ma odpocitat, predstavuje 511 milidrd KRW. Celkova
suma vymeny dlhu za kapitdl povazovand za subvenciu
bola podla toho upravend na 2,483 biliéna KRW.

Druhy bod, ktory uviedla spolocnost Hynix, stvisel s tym,
Ze hodnota predlzenia terminov splatnosti a zniZenia tro-
kovych sadzieb, 1,586 biliona KRW, je nespravna, nakolko
zahfna udajné odpustenie dlhu a zniZenie Grokovej sadzby
bank, o ktorych sa zistilo, Ze neposkytli subvenciu. Podiel
tychto bank ma byt preto odpocitany od celkovej sumy.
O tomto bode sa zmienila aj Shinhan Bank.

Treba poznamenat, Ze sa v stvislosti s tymto bodom
vyskytla chyba vo vypocte subvencie. Podla ziskanych
informdcii celkovd suma tiverov podliehajtcich predlzeniu
terminov splatnosti predstavovala 1,825 biliéna KRW.

Po tretie, spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze metdda pridelova-
nia subvencie bola nespravna, nakolko oktébrovy balik
roku 2001 sa vztahoval len na posledné tri mesiace roku
2001, tento fakt treba brat do tivahy pri casovom pridelo-
vani prospechu.

Subvencia poskytnutd spolo¢nosti Hynix v stvislosti
s oktobrovym balikom roku 2001 bola jednordzova sub-
vencia. Vyska kompenzovatelnej subvencie bola vypoci-
tand podla ¢ldnku 7 odseku 3 zdkladného nariadenia roz-
delenim sumy subvencie v priebehu ¢asového obdobia,
ktoré odzrkadluje beznu Zivotnost aktiv v doty¢nom prie-
myselnom odvetvi. Podla oddielu F pismena a) bodu ii)
hlavnych zdsad pridelovanie sa uskutociuje s pouzitim
linedrnej met6dy amortizacie, ¢o vedie k rovnakym castiam
subvencie pripadajicim na kazdy rok, jeden z ktorych je
obdobim vysetrovania.

Metéda obhajovand spolo¢nostou Hynix nie je raciondlna,
pretoze umelo zniZuje prospech poskytnuty dotdciou.
Keby bola subvencia pridelovand od zaciatku okté-
bra 2001, clo by bolo v platnosti pocas dlhsicho obdobia
ako v pripade jeho vypoctu podla obvyklej vypoctovej
metddy uvedenej v hlavnych zdsadach, t. j. od zaciatku
obdobia vySetrovania. Met6da, na ktort sa odvoldva spo-
lo¢nost Hynix, by viedla ja k situdcii, v ktorej by kazda jed-
norazova subvencia poskytnutd v priebehu obdobia vyse-
trovania mala svoje vlastné individudlne obdobie
vyrovnavacieho cla. Toto by nebolo mozné vykonat.
Okrem toho, keby ¢itatel — subvencia — zahffal iba tri
mesiace, menovatel — prijemcov obrat — by bol znizeny
tak, aby zahfnal prislusné obdobie. V takom pripade, vzhla-
dom na nizku troven odbytu v hodnotovom vyjadreni
v poslednom §tvrtroku 2001, by sa tym vyrazne zvysila
troven subvencie ad valorem. Z tychto dévodov nejestvuje
nijaké opodstatnenie pre zmenu metddy pridelovania

(148

=

(149)

(150)

(151)

pouzitd v do¢asnom nariadeni. Zavery uvedené v vod-
nom ustanoveni 108 doc¢asného nariadenia o pridelovani
subvencie v Case podla hlavnych zdsad st preto tymto
potvrdené.

Stvrty argument spolo¢nosti Hynix bol ten, ze drokové
sadzby pridané k sume subvencie boli vypocitané chybne.
Urokové sadzby mali byt pridané len v savislosti s posled-
nymi tromi mesiacmi roku 2001, od oktébra do decem-
bra, pretoze prave v tomto ase bol prospech poskytnuty
spolocnosti Hynix.

Doévody odmietajice argument spolo¢nosti Hynix tykajtici
sa pridelovania subvencie pocas jednotlivych rokov
v tvodnom ustanoveni 147 platia aj tu. Metdda linedrneho
pridelovania rozdeluje prospech zo vsetkych jednorizo-
vych subvencii obdrzanych pocas obdobia vySetrovania
rovnomerne na viaceré roku v obdobi pridelovania. Ro¢na
komercna drokova sadzba sa priddva k tejto sume podla
oddielu F pismenu a) bodu ii) hlavnych zdsad, aby sa pre
vSetky pripady ziskal rovnaky menovatel pre drokovi
sadzbu. KedZe subvencia je pridelovand rovnomerne
na jednotlivé roky, irokova sadzba sa riadi tou istou met6-
dou a rovnakd trokovd sadzba sa vypocita pre vietky Casti
subvencie vyplyvajtce s pridelenia. Kazdd zdlezitost tyka-
jlca sa urlenia Casu poskytnutia subvencie je kompenzo-
vand skuto¢nostou, Ze subvencia sa prideluje na cely roc¢ny
odbyt, aby sa urcila vyska subvencie. Z tychto dévodov
nejestvuje nijaké opodstatnenie pre zmenu metddy
vypoctu trokovej sadzby pouzitd v doasnom nariadeni.
Zéavery uvedené v ivodnom ustanoveni 108 docasného
nariadenia o vypocte trokovej sadzby podla hlavnych
zésad st preto tymto potvrdené.

Pokial ide o sumu kompenzovatelnych subvencii, spolo¢-
nost Hynix tvrdila, Ze sumy subvencii maja byt prepoci-
tané na konsolidovany obrat spolo¢nosti Hynix a nie
na obrat spolo¢nosti Hynix Semiconductor Inc., pretoze
subvencie prindsaja prospech spolo¢nosti Hynix a vSetkym
jej pridruzenym firmdm.

Prax Eurdpskeho spolocenstva v antisubvenénom vysetro-
vani spociva v prepocitani subvencii na obrat vysetrovanej
spolo¢nosti. Spolo¢nost je definovand ako samostatnd
uctovnd jednotka. To je dolezité, nakolko vySetrovanie je
zacielené na subvencie poskytované v exportujicej krajine
a prindsajtce prospech konkrétnemu vyrobku alebo vyrob-
kom. Iba informdcie relevantné pre tento produkt v expor-
tujlcej krajine st vySetrované a overované vysetrujicimi
orgdnmi. Eurépske spolocenstvo nepovazuje konsolido-
vany obrat za primerany zaklad, pretoZe nestvisi s danym
vyrobkom a ¢asto zahifia pridruzené spolocnosti situo-
vané mimo exportujicej krajiny, ktoré neboli vySetrované.
Treba poznamenat, 7ze v danom pripade v3etky dcérske
firmy spolo¢nosti Hynix zahrnuté do konsolidovaného
obratu su situované mimo Korejskej republiky.
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(152) Na zdklade tychto dovodov sa suma subvencie prepocitava (155) V tomto pripade boli terminy splatnosti tverov predzené
na obrat spolo¢nosti Hynix a zdver o tejto otdzke uvedeny o tri roky. Ako s uvddza v ivodnom ustanoveni 107, situ-
v tvodnych ustanoveniach 67 a 108 docasného nariade- acia spolo¢nosti Hynix v oktdbri 2001 bola natolko alar-
nia je tymto potvrdeny. mujlca, Ze ani jedna z Gverujicich bank nemala dovod
domnievat sa, ze vobec niekedy ziska spat svoje peniaze.
V dosledku tejto velmi kritickej situdcie spolocnosti Hynix
sa zdd, ze oznalenie predlZenia terminov splatnosti za
dotdciu je adekvdtna metdda vypoctu vysky subvencie.
) Definitivne zdvery o vypocte subvencie silvisiacej
s oktébrovymi opatreniami roku 2001
Novyuaver (156) Dalsou moznostou pre vypocet vysky subvencie by mohlo
byt porovnanie trokovej sadzby, ktort spolo¢nost fakticky
plati z titulu predfzeného obdobia tiverovania so sadzbou,
ktort by mala platit v pripade, keby jej bolo poskytnuté
predlzenie terminu splatnosti. Treba poznamenat, Ze tiro-
(153) V avodnom ustanoveni 105 docasného nariadenia bol kovd sadzba sa obvykle zvysuje, ak je termin splatnosti
Gver vo vyske 658 milisrd KRW prechodne oznaceny za predlzeny. To odzrkadluje zvysené riziko tverovatela, ako
doticiu podla oddielu E pismena b) bodu (v hlavnych aj skutocnost, ze dverovatel musi dostat ndhradu za
zdsad, nakolko poskytovatel tiveru v case jeho poskytova- poskytnutie takého predfzenia. Dovod, preco tdto metdda
nia nepredpokladal, Ze tieto prostriedky ziska spit. Hod- nie je v danom pripade vhodnd, Vs,ak, spociva v tom, Ze pre
notenie tdveruschopnosti spolocnosti Hynix v oktébri spolocnosti zdpasiace s velkymi (azkostami neexistuje
2001 bolo ,selektivne neschopni plnit zavizky*, pocas nijakd vierohodnd Standardnd trhovd Grokova sadzba: Gve-
roku 2001 spolo¢nost neobsluhovala svoj dlh a jej zavizky rovatel moze uctovat lubovolnu drokovi sadzby v pripa-
Sestndsobne prevySovali je vlastny majetok. V stlade s ¢lan- de, ak sa rozhodne predlzit termin splatnosti pre takého
kom 6 pismenom b) zdkladného nariadenia na trhu neboli dI%rVnka namiesto toho, aby galatnll svoj splatny narok/.
k dispozicii nijaké alternativne zdroje financovania a spo- Mozu sa pouzit dokonca aj ni¢im neobmedzené trokove
lo¢nost Hynix sa pocas konania nikdy nezmiefiovala sadzby.
o takej mozZnosti. Za tychto okolnosti muselo byt prislus-
nym bankdm evidentné, Ze neziskaja spit svoje peniaze.
Prospech pre spolo¢nost Hynix a vyska kompenzovatelnej
subvencie sa preto rovnd sume tveru vo vyske 658 milidrd
KRW. Zaver docasného nariadenia uvedeny v tivodnom
ustanoveni 105, pokial'ide o vysku kompenzovatelnej sub-
vencie, je teda potvrdeny.
(157) V danom pripade bola trokova sadzba znizend na 6 % pre

(154)

Predlzenie terminov splatnosti a zniZenie
tro kovychs a dziebz v y$nychd verov

Pokial ide o hodnotenie prospechu a vysky subvencie
poskytnute) presunom dlhu na dalsie obdobie a predize-
nim terminu splatnosti, treba predovietkym poznamenat,
ze podla ziskanych informdcii st presuny dlhov na dalsie
obdobie povazované v Kérei za nové tvery. Hodnotenie
situdcie md byt preto podobné hodnoteniu v pripade
nového tveru. V takych pripadoch by finan¢nd situdcia
spolocnosti a jej histéria spldcania dlhov bola rozhoduji-
cim kritériom. Ak bolo pre banku v case predfzenia ter-
minu splatnosti jasné, ze svoj tver spit neziska, a to aj bez
ohladu na predlzeme terminu splatnosti, tver, na ktory sa
vztahuje predlzenie terminu splatnostl bude povazovany
za dotdciu takisto ako novy tver za tych istych okolnosti.

vietky Gvery s predlzenymi terminmi splatnosti. Bola
mimoriadne nizka, najmi ak prihliadneme na syndikovany
tver poskytnuty spolo¢nosti Hynix v janudri 2001, ked jej
hodnotenie bolo BBB- a tirokova sadzba bola blizka k 13 %.
S prihliadnutim na skuto¢nost, ze v oktébri 2001 bola
spolo¢nost Hynix hodnotend stupiiom SD a Ze pre
komercné banky je beznou praxou zvySovanie trokovej
sadzby v pripade predlzenia terminu splatnosti, mézeme
urobit zdver, Ze bezny komercny tverovatel by pokojne
mohol pouzit neobmedzent trokovi sadzbu, keby vobec
uvazoval za tychto okolnosti o predizeni terminu splat-
nosti. Spolo¢nost Hynix by nebola schopnd znasat naklady
spojené s takouto drokovou sadzbou. Kedze vietky ziskané
dokazy naznacuji, Ze spolo¢nost Hynix nemala na trhu
nijaky iny alternativny zdroj financovania ako oktdbrové
opatrenia roku 2001, suma Gverov vo vyske 1,825 biliéna
KRW, pre ktoré bol termin splatnostl predizeny, je pova-
zovand za dotaciu podla ¢lanku 6 pismena b) zakladneho
nariadenia a oddielu E pismena b) bodu v) hlavnych zdsad.
Prospech pre spolo¢nost Hynix a V}’I§ka kompenzovatelnej
subvencie sa preto rovnd sume tverov vo vyske 1,825
milidrd KRW, pre ktoré bol termin splatnosti predizeny.
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(158)

(159)

(160)

(161)

Treba poznamenat, Ze spravnost tohto zaveru potvrdzuji
udalosti, ku ktor)’rm nasledne doslo v roku 2002 po obdobi
vySetrovania. V jini 2002 CHB vyclenila rezervy na krytle
strét rovnajtice sa 80 % zadlZzenosti spolocnosti Hynix voci
CHB a pldnovala v plnom rozsahu pokryt tito zadlzenost
svojimi rezervami ku koncu roka 2002 (1). Aj dalsia veri-
telskd banka spolo¢nosti Hynix zvysila svoje rezervy
na krytie strat z iverov z 80 % na 100 % nesplatenych tve-
rov, ¢o jasne naznacuje, Ze Uvery poskytnuté spolo¢nosti
Hynix boli nedobytné (3). Dalsie opatrenia na zdchranu
spolo¢nosti Hynix, ktoré sa uskuto¢nili v decembri 2002,
iba o Cosi viac ako rok po oktdébrovych opatreniach roku
2001, potvrdili tieto predpovede. Dalsich 1,9 biliona KRW
dlhu bolo vymenenych za kapitdl v decembri 2002. Treba
poznamenat, Ze suma dlhu, na ktord sa vztahovalo predi-
Zenie terminu splatnosti v oktobri 2001, sa takmer rovnala
tejto, kedze predstavovala 1,825 bilibna KRW.

Vymena dlhu za kapitdl

V Gvodnom ustanoveni 105 docasného nariadenia je uve-
deny zdver, podla ktorého sa vymena dlhu za kapitila
povazuje dotdciu podla oddielu E pismena b) bodu v) hlav-
nych zdsad, nakolko ani jeden investor na trhu by v case
opatrenia nebol investoval do akcii spolo¢nosti Hynix.
Okrem toho banky, ktoré dostali prikaz od vlady Korejskej
republiky, tieZ odpustili spolo¢nosti Hynix rovnaki sumu
nesplateného dlhu.

Podla ¢lanku 5 zdkladného nariadenia sa vyska kompen-
zovatelnych subvencif vypoéita na zdklade prospechu pre
prijemcu, o ktorom sa zistilo, Ze existoval pocas obdobia
vySetrovania subvencovania. Treba poznamenat, Ze
vymena dlhu za kapital bola okamzite zaknihovand vo
finanénom Gétovnictve spoloénosti Hynix za rok 2001,
¢im sa Vymazala znaénd Cast jej dlhu. Preto je celkom
opodstatneny zdver, Ze prospech pre spolo¢nost Hynix sa
rovna celej sume, o ktorti bol dlh zniZeny. Jej finan¢na situ-
dcia sa okamzite zlepsila préve o tiito sumu, ¢o moZe mat
viacero vyhodnych dosledkov, napr. odstrdnenie nakladov
spojenych s obsluhou dlhu a pouzitie takto usetrenych
pefiazi na investovanie. To isté plati aj v pripade, ak sa
intervencia bank posudzuje ako urcitd forma kapitdlovej
infazie. Prospech pre spolo¢nost Hynix sa rovnd plnej

vyske tohto kapitdlu.

Okrem otazky prospechu poskytnutého spolo¢nosti Hynix
tymto opatrenim treba tiez analyzovat situdciu z pohladu

(") Spolo¢nost UBS Warburg viak 18. septembra 2002 uviedla, Ze vzhla-
dom na vysoky vlastnicky podiel vlddy Korejskej republiky v banke
sa moze ukdzat, ze dalsie dlhy budd v budtcnosti nevyhnutelné.

(3 Korea Times, 25. novembra 2002.

(162)

(163)

(164)

bank, ktoré premenili svoje Gvery na kapitdl. Podla bodov
i) a ii) oddielu E pismena f) hlavnych zdsad poskytnutie
kapitalu vlddou sa nepovazuje za poskytnutie prospechu,
pokial rozhodnutie investicii nemoze byt posudzované
ako nezlucitelné s obvyklou investicnou praxou stikrom-
nych investorov v doty¢nej exportujiicej krajine. Kritériom
na hodnotenie prospechu je fakt, ¢ by bol stkromny
investor vlozil peniaze do spolo¢nosti v tej istej situdcii,
v ktorej vlada poskytla majetok.

Treba poznamenat, Ze spolo¢nost Hynix bola v situdcii
selektivnej neschopnosti plnit zdvizky a jej finan¢na situ-
dcia bola kritickd. Navyse, ceny DRAM od jina 2001 pru-
dko klesli a v oktébri 2001 boli na svojom vobec najniz-
Som bode. Aj cena akcif spolo¢nosti Hynix klesla od jina
do septembra o 72 %. Tento vyvoj tesne pred oktébrovymi
opatreniami roku 2001 jasne naznacoval, Ze investovanie
do akcii spolo¢nosti Hynix je mimoriadne riskantné a prav-
depodobne povedie k velkym stratdm. Za tychto okolnosti
mozno urobit zdver, Ze ani jeden beZny investor na trhu by
v oktobri 2001 nebol investoval do spolo¢nosti Hynix.

Podla oddielu E pismena f) bodu vii) hlavnych zdsad mozno
poskytnuty kapitdl povazovat za doticiu, ked sa dd urcit,
ze vldda nemala v imysle dosiahnut nejaky vynos zo svo-
jej investicie a v skuto¢nosti poskytla danej spolo¢nosti
skrytt dotaciu. V danom pripade banky, ktoré dostali pri-
kaz od vlddy Koérejskej republiky, odpustili spolo¢nosti
Hynix zna¢nii ¢ast svojich nesplatenych tverov, ¢o pred-
stavuje opatrenie povazované podla oddielu E pismena f)
bodu v) hlavnych zdsad za dotdciu. Toto opatrenie pri-
nieslo spolo¢nosti Hynix prospech, ktory sa rovnd sume
odpustenych tverov. Skutocnost, Ze banky ziskali v tejto
transakcii kapital, ni¢ nemeni na tomto hodnoten, pretoze
s prihliadnutim tak na situdciu na trhu, ako aj na situdciu
spolo¢nosti Hynix, nijaky iny investor by nebol kapil akcie
spolo¢nosti Hynix a banky nemohli o¢akavat, ze za tychto
okolnosti dosiahnu nejaky vynos zo svojich investicii.

Z hore uvedenych dovodov suma vymeny dlhu za kapital,
ktord uskutoénili banky konajtice na prikaz vlady Korej-
skej republiky povazovand za dotdciu podla clanku 6 pis-
mena a) a b) zdkladného nariadenia a bodov v) a vii)
oddielu E pismena f) hlavnych zdsad. Prospech, ktory toto
opatrenie prinieslo spolo¢nosti Hynix, a vyska kompenzo-
vatelnej subvencie je suma vymeny dlhu za kapitdl, ktort
uskuto¢nili banky konajtice na prikaz vlady Korejskej repu-
bliky, a predstavuje 2,483 biliona KRW.
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(165) Treba poznamenat, Ze spravnost tohto zdveru potvrdzuj F. VAZNA UMA

(166)

(167)

udalosti, ku ktorym nésledne doslo v roku 2002 po obdob{
vySetrovania. V decembri 2002 veritelské banky spolo¢no-
sti Hynix uskuto¢nili tretiu akciu na zdchranu spolo¢nosti
v priebehu dvoch rokov. Opatrenia zahfiali presun dlhov
vo vyske 3,2 bilibna KRW do dalsieho obdobia a vymenu
dlhu za kapitdl vo vyske 1,9 biliéna KRW. Napriek dvom
predchddzajicim zdchrannym akcidm sa celkové zavazky
spolo¢nosti Hynix zvysili na viac ako 7,9 biliéna KRW.
Pldn odpisovania kapitdlu spojil vietkych 21 akcif do jed-
nej akcie. To sa urobilo s cielom zmiernit eréziu kapitdlu
o priblizne 22 biliénov KRW, ktord bola désledkom nahro-
madeného deficitu a poklesu zdkladného akciového
kapitdlu ('). Banky poukézali na to, Ze uz vy¢lenili rezervy
na krytie strat z tverov rovnajice sa 80 % az 100 % tve-
rov poskytnutych spolo¢nosti Hynix (2). Tato situdcia,
a najmi rozsah odpisovania kapitdlu v pomere 21:1, jasne
naznacuje, Ze majetok spolo¢nosti Hynix mozZno povazo-
vat za bezcenny a investicie do neho za stratu.

Vypocet vysky subvencie bol prehodnoteny na zéklade pri-
pomienok strdn a novych informdcif, ktoré dali podnet
na zmenu predbeznych zdverov, pokial ide o vySetrované
opatrenia. Aby sme sa vyhli dvojitému pocitaniu, subven-
cie, ktoré boli zahrnuté do oktébrovych opatreni roku
2001, boli od nich odpocitané. Cistd vyska subvencii
z oktébrovych opatreni roku 2001 je teda 19,4 % ad valo-
rem. S prihliadnutim na zévery uvedené v tvodnych usta-
noveniach 47, 80 a 98, celkova vyska subvencie je nasle-
dovna:

. Okto-

Poskyt- Dlhopi- K Kiipa brové

Druh nutie sovf onverti- opatre-

subvencie mecha- rogram bilnych nia CELKOM
v nizmu | P KgDB dlhopi- I

D/A sov roku

2001

510% | 49% | 54% | 194% | 348%

E. DEFINICIA PRIEMYSELNEHO ODVETVIA
SPOLOCENSTVA

Po uplatneni do¢asnych opatreni neboli predlozené nijaké
pripomienky k definicii priemyselného odvetvia spolocen-
stva, ako je uvedené v Gvodnych ustnoveniach 110 a 111
docasného nariadenia. Je teda potvrdené, Ze dvaja spolu-
pracujtici vyrobcovia v spolocenstve reprezentujiici 100 %
celkovej produkcie daného vyrobku v spolocenstve pocas
obdobia vySetrovania tvoria priemyselné odvetvie
spolocenstva v zmysle ¢lanku 9 odseku 1 zdkladného
nariadenia.

(") Verejnd vyhléska o inych dolezitych otdzkach tykajticich sa riadenia,
rozhodnutie prijaté na zasadani Hynix-CFIC, 30. decembra 2002.
(3 Korea Times, 26. novembra 2002.

(168)

(169)

(170)

171)

1. PREDBEZNE POZNAMKY

Ako je uvedené v ivodnom ustanoveni 115 docasného
nariadenia, z dovodov utajenia st v pripade potreby pou-
zité indexy na oznacenie vyvoja trendov. Po uverejnené
docasného nariadenia spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze hoci
pouzitie indexov na popis jej Udajov je opodstatnené
z dovodov utajenia, samotné zverejnenie indexov v docas-
nom nariadeni v analyze situdcie priemyselného odvetvia
spologenstva nedovolilo spolo¢nosti Hynix ohodnotit
s dostato¢nou mierou istoty situdciu priemyselného odve-
tvia spolocenstva. Spolo¢nost Hynix dalej tvrdila, Ze nej-
estvuja nijaké dovody utajenia na to, aby jej boli spristup-
nené aktudlne tdaje o priemyselnom odvetvi spolo¢enstva,
kedZe priemyselné odvetvie spolocenstva pozostdva len
z dvoch spolo¢nosti. Treba poznamenat, Ze tvrdenie spo-
lo¢nosti Hynix bolo vieobecnej povahy, bez $pecifikova-
nia, ktoré tidaje by chcela preskiimat, aby mohla ohodno-
tit situdciu priemyselného odvetvia spolocenstva.

Clanok 29 odsek 5 zdkladného nariadenia vsak zakazuje
zverejnenie informacii, pre ktoré sa vyZaduje, aby sa s nimi
zaobchddzalo ako s utajovanymi, a bol uvedeny vazny
dovod pre takéto zaobchddzanie. Navyse, kedze trh DRAM
spolocenstva je silne koncentrovany a len nickolko mdlo
vyrobcov kontroluje trh, pre spolo¢nost Hynix by bolo
lahké rozanalyzovat ktorékolvek jej spristupnené sihrnné
¢iselné tdaje, aby ziskala presnt predstavu o dovernych
obchodnych informdcidch dvoch vyrobcov v spolocenstve
tvoriacich priemyselné odvetvie spolocenstva. Takéto
informdcie by mali pre spolo¢nost Hynix velkd komercni
hodnotu a ich poznanie tretimi stranami by mohlo posko-
dit priemyselné odvetvie spolocenstva. Napokon, pouZiva-
nie indexov na oznacenie vyvoja ukazovatel ujmy v case je
opodstatnené na trhu, na ktorom posobia len dvaja vyrob-
covia. Tieto indexy umoznuji spolo¢nosti Hynix, aby
na zdklade vlastnych vedomosti o trhu spolocenstva
a informdcii uloZenych v spisoch dostupnych pre kontrolu
zdujmovymi stranami presne analyzovala poskytované
informdacie a urcila s dostatocnou mieru istoty situdciu
priemyselného odvetvia spolocenstva. Preto sme dospeli
k zéveru, ze ndroky spolo¢nosti Hynix v tomto zmysle nie
st opodstatnené, a preto boli odmietnuté.

Nijaké dalsie pripomienky neboli predlozené k predbez-
nym pozndmkam uvedenym v Gvodnych ustanoveniach
112 az 115 docasného nariadenia. Tieto predbezné
pozndmky st teda potvrdené.

2. SPOTREBA V SPOLOCENSTVE

Uhrnné &iselné tdaje o spotrebe vyrobku v spolocenstve
zodpovedaji celkovému dovozu plus vSetok odbyt v
spolocenstve, ktoré vytvira priemyselné odvetvie spolo-
censtva.
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Pri absencii akychkolvek novych informdcii st potvrdené predbezné zdvery tykajiice sa spotreby
v spolocenstve opisané v tvodnom ustanoveni 117 docasného nariadenia. V priebehu sledovaného obdobia
sa spotreba DRAM v spolocenstve zvysila o 316 % takto:

Spotreba v tisicoch 2001
megabitov 1998 1999 2000 (obdobie vysetrovania)
DRAM 16 593 400 28 961 100 45 873 600 68 967 600
Index 100 175 276 416

3. DOVOZ DANEHO VYROBKU DO SPOLOCENSTVA

a) Objem dovozov z Korey

Po uverejneni docasného nariadenia spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze jej objem dovozu daného vyrobku
vyjadreny v tisicoch megabitov sa zvySoval ovela pomal$im tempom, ako to bolo opisané v Gtvodnom
ustanoveni 118 doc¢asného nariadenia. Spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze dovozy a podiel na trhu (pozri niZsie)
sa maju zakladat na celkovom predaji daného vyrobku jej pridruzenymi firmami v spoloc¢enstve (odpredaje)
nestvisiacim odberatelom v spolocenstve pocas sledovaného obdobia a nie na objeme jej dovozov DRAM
vyrobenych v Kérei. Treba poznamenat, Ze tieto odpredaje, ako uviedla spolo¢nost Hynix, boli ovela vyssie
(do 60 %) ako skuto¢né dovozy takisto uvddzané spolocnostou Hynix pocas prvych dvoch rokov
sledovaného obdobia. Tento velky rozpor nebol uspokojivo objasneny. Sme toho nazoru, Ze dovozy maji
zahffat vietok odbyt DRAM vyrobenych spolo¢nostou Hynix v Kérei a predanych jej pridruzenym firmam
v spolocenstve, plus urcity mensi odbyt nestvisiacim odberatelom v spolocenstve cez tretie krajiny.

Spolo¢nost Hynix podporovana vlidou Kérejskej republiky dalej tvrdila, Ze pri uréovani trendu jej dovozov
do spolocenstva v priebehu sledovaného obdobia mali byt dovozy daného vyrobku do spolocenstve od
firmy LG Semicon Co., Ltd, ktoré sa uskuto¢nili pred ddtumom splynutia tejto spolo¢nosti so spolo¢nostou
Hyundai Electronics Industries Vo. Ltd (Hynix od 29. marca 2001) zahrnuté do ddajov o jej dovozoch.
Spolo¢nost Hynix a vldda Kérejskej republiky predlozili v tejto stvislosti niekolko tdajov ad ho, t. j. dve
¢isla tykajtice sa dovozov v megabitoch od firmy LG Semicon Co., Ltd v rokoch 1998 a 1999. Inymi slovami,
tvrdilo sa, Ze dovozy od spolo¢nosti Hynix majt byt zohladiované na téely uréenia ujmy az po ddtume
jej splynutia s firmou LG Semicon Co., Ltd v roku 1999.

Firma LG Semicon Co., Ltd v3ak bola samostatnou pravnickou osobou uz predtym, ako ju spolo¢nost
Hyundai Electronics Industries Co., Ltd ziskala diia 7. jila 1999 od spolo¢nosti LG Electronics Inc. a jej
pridruzenych spolo¢nosti. Po tejto akvizicii bola spolo¢nost LG Semicon Co., Ltd premenovana na Hyundai
Micro Electronics Co., Ltd a tito spolocnost splynula 13. oktébra 1999 so spolo¢nostou Hyundai
Electronics Industries Co., Ltd. Akvizicia spolo¢nosti LG Semicon Co., Ltd bola preto novou investiciou pre
spolo¢nost Hyundai Electronics Industries Co., Ltd bez akéhokolvek retroaktivneho vplyvu na jej postavenie
na trhu. Inymi slovami, spolo¢nost Hyundai Electronics Industries Co., Ltd, predchodkytia spolo¢nosti
Hynix, ktord, ako sa ukdzalo, bola jedinou spolo¢nostou profitujiicou zo subvencii zvysila svoju vyrobni
kapacitu. Navyse, ani jedna strana, vratane spolo¢nosti Hynix, neuviedla nijaké dovozy od firmy LG Semicon
Co., Ltd za roky 1998 a 1999 vo svojich odpovediach na dotaznik alebo v inych predloZenych materidloch
a tieto tdaje neboli Komisiou overené. Udaje spolocnosti LG Semicon Co., Ltd nemézu tvorit sticast
subvencovanych dovozov od spolo¢nosti Hynix. Z hore uvedenych dovodov je tvrdenie spolo¢nosti Hynix
a vlady Korejskej republiky zamietnuté.

Objem dovozov z Kérey uvedeny v vodnom ustanoveni 118 doc¢asného nariadenia bol ur¢eny na zdklade
suhrnného hodnotenia naleZite overenych tdajov o dovoze predlozenych spolo¢nostami Samsung a Hynix
v ich odpovediach na dotaznik. Takto zisteny objem dovozov z Kérey vzrastol pocas sledovaného obdobia
0 331 %. Je potvrdené, ze dovozy od spolocnosti Hynix réstli rychlejie, t. j. zvysili sa o 361 % pocas
sledovaného obdobia.
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Aj keby sa vzali do tvahy tdaje firmy LG Semicon Co., Ltd za roky 1998 a 1999,. ktoré poskytla ad hoc
spolo¢nost Hynix a vldda Korejskej republiky a ktoré nemohli byt overené, mali by byt pridané k objemu
dovozov z Kérey a nie k objemu dovozov od spolo¢nosti Hynix. Objem dovozov z Kérey by sa potom zvysil
pocas sledovaného obdobia 0 219 %.

Dovozy 1998 1999 2000 (obdobiez\?y(;itrovania)
Index Korea 100 128 185 319
z toho:
Index Samsung 100 110 181 414
Index Hynix 100 194 372 461
Index LG Semicon 100 90 0 0
(4daje nie st uverené)

b) Ceny dovozov z Kérey a od spolo¢nosti Hynix

Dovozné ceny boli vypocitané s pouzitim tdajov o dovezenych mnozstvich a hodnotich, ktoré boli
poskytnuté v odpovediach vyvdzajicich vyrobcov v Korei na dotaznik. Kedze po uverejneni docasného
nariadenia neboli predlozené nijaké pripomienky k dovoznym cendm, predbezné zavery tykajice sa
dovoznych cien uvedené v dvodnom ustanoveni 119 docasného nariadenia s potvrdené. V priebehu
sledovaného obdobia sa dovozné ceny vyvijali takto:

Priemernd dovoznd cena 1998 1999 2000 . 2091 .
(obdobie vy3etrovania)

Index Korea 100 105 99 23

Index Hynix 100 91 77 20

Pokial ide o predbezné zdvery o predaji pod cenu uvedené v Gvodnom ustanoveni 122 docasného
nariadenia, spolo¢nost Hynix a vlada Korejskej republiky tvrdili, Ze odvoldvanie sa na skuto¢nost, Ze predaj
pod cenu sa uskuto¢nil v niektorych transakcidch, je irelevantné, nakolko predaj pod cenu sa v stlade
s obvyklou praxou urcuje na zdklade vazeného aritmetického priemeru. Spolo¢nost Hynix dalej tvrdila, ze
na to, aby sa urobil zdver, ¢i predaj jej vyrobkov pod cenu nepriaznivo ovplyvnil konkrétne transakcie
priemyselného odvetvia spolocenstva, treba urobit porovnanie transakcie s transakciou alebo denné
porovnanie s pripadnym prihliadnutim na ¢as v ramci dia.

Zakladné nariadenia vSak neobsahuje nijaké ustanovenie o tom, Ze predaj pod cenu sa méd vypodcitat
na zdklade vdZeného aritmetického priemeru alebo na nejakom inom konkrétnom zaklade. Podla ¢lanku 8
odseku 3 zdkladného nariadenia treba pri hodnoteni vplyvu subvencovanych dovozov na ceny zohladnit,
¢i predaj pod cenu bol ,zna¢ny“. Nestanovuje nijakd poziadavku tykajicu sa vypoctu rozpitia predaja pod
cenu, ani nepontka konkrétnu metodiku, ktorou sa v tejto otazke treba riadit. Navyse, v stlade s uvedenym
¢lankom, predaj pod cenu nie je jediny urcujiici faktor pri urovani ujmy, je skor sucastou celkového
hodnotenia vaznej ujmy pre priemyselné odvetvia spolocenstva a vykondva sa s cielom poskytnutia ndvodu
v stivislosti a hodnotenim ujmy a pri¢innej stvislosti.



338

Uradny vestnik Eurépskej tinie

11[zv. 47

(181)

(182)

(183)

(184)

(185)

Okrem toho treba poznamenat, Ze trh DRAM je velmi transparentny a charakterizovany silnou cenovou
konkurenciou. Skuto¢ne, fixné néklady st velmi vysoké. Doddvatelia musia dosiahnut zna¢né tspory
zo zavedenia velkovyroby a snazit sa udrzat si podiely na trhu. Predaj pod cenu sa bude vyskytovat v urcitych
konkuren¢nych situdcidch s uréitymi odberatelmi. Ak vsak jeden dodédvatel pontikne odberatelovi
v spolocenstve cenu, ktord je nizsia ako cena DRAM preddvanych vyrobcom v spolocenstve, konkurencny
tlak rychlo eliminuje takyto predaj pod cenu. Na takychto trhoch mozu preto velki odberatelia printtit
vzdjomne si konkurujicich dodévatelov, aby pontkali nizsie ceny. Preto je tazké zistit predaj pod cenu
pocas daného obdobia. Takéto situdcie zniZovania cien zabranili vyrobcom v spolocenstve zvySovat ceny,
k ¢omu by bolo v opaénom pripade doslo.

Napriek tomu Komisia zistila rozsiahly predaj pod cenu v rozmedzi od 12 % do 32 % pre rozne hustoty
DRAM vo velkej Casti (41 %) transakcif vyrobcov v spolocenstve predstavujticich 32 % ich objemu odbytu.
Aby sa eliminoval vplyv prudkého poklesu cien pocas obdobia vySetrovania, vypocet sa zakladal
na priemernych mesa¢nych cendch vyrobkov spolo¢nosti Hynix pre nezévislych odberatelov podla druhu
vyrobku. Aj keby sa pouzili priemerné denné ceny vyrobkov spolo¢nosti Hynix (podla druhu vyrobku)
a zohladnila by sa skuto¢nost, Ze pocet porovnatelnych transakcii by bol vyrazne zniZeny (o 38 %), aj tak
by bol zna¢ny predaj pod cenu v rozsahu nad 29 % celkovych transakcif vyrobcov v spolocenstve. Treba
tieZ poznamenat, Ze bez ohladu na to, ¢i sa vo vypocte pouzili priemerné mesacné alebo denné ceny
vyrobkov spolo¢nosti Hni, pomernd ¢ast transakcii vyrobcov v spolocenstve ovplyvnenych predajom pod
cenu v pomere k celkovému poctu porovnatelnych transakeii by zostala rovnakd, t. j. priblizne 47 %. Treba
poznamenat, Ze na konci predposlednej vety Gvodného ustanovenia 122 docasného nariadenia sa vyskytla
tlacova chyba, kde namiesto odkazu na odbyt spolo¢nosti Hynix mal byt odkaz na odbyt priemyselného
odvetvia spolocenstva. Pri absencii dalsich pripomienok k predaju pod cenu predbeiné zdvery uvedené
v tvodnych ustanoveniach 119 az 123 docasného nariadenia s tymto potvrdené.

¢) Trhovy podiel dovozov z Kérey

Spolo¢nost Hynix s podporou vlady Korejskej republiky tvrdila, Ze napriek stiipajiicemu trendu jej podielu
na trhu opisaného v tvodnom ustanoveni 124 doc¢asného nariadenia jej podiel na trhu pocas sledovaného
obdobia klesol. Toto tvrdenie nie je opravnené, pretoze &iselné ddaje o podielu na trhu poskytnuté
spolo¢nostou Hynix na opodstatnenie jej tvrdenia sa od zaciatku zakladali na celkovom odbyte daného
vyrobku jej pridruzenymi firmami v spolocenstve nestvisiacim odberatelom v spolocenstve pocas
sledovaného obdobia a nie na objeme jej dovozov DRAM vyrobenych v Kérei. Potom, ¢o bolo spolo¢nosti
Hynix vysvetlené, Ze jej podiel na trhu opisany v Gvodnom ustanoveni 124 docasného nariadenia bol
vypoditany na zaklade naleZite overenych tidajov o dovoze, ktoré ona sama uviedla vo svojich odpovediach
na dotaznik, spolo¢nost Hynix uviedla, Ze pri urcovani trendu jej trhového podielu pocas sledovaného
obdobia mali byt do jej tidajov o dovoze zahrnuté dovozy od firmy LG Semicon Co., Ltd, ktoré sa uskuto¢nili
pred ddtumom splynutia tejto spolocnosti so spolo¢nostou Hyundai Electronics Industries Vo., Ltd. V tejto
stvislosti spolo¢nost Hynix a vldda Kérejskej republiky predlozili niekolko ad hoc ddajov.

Z dovodov uvedenych v Gvodnom ustanoveni 175 je toto tvrdenie odmietnuté a docasné zdvery tykajtice
sa podielov na trhu uvedené v Gvodnom ustanoveni 24 docasného nariadenia si potvrdené.

Aj keby boli zohladnené tidaje o dovoze vyrobkov spolo¢nosti LG Semicon Co., Ltd za roku 1998 a 1999,
ktoré poskytla ad hoc spolo¢nost Hynix a vldda Kérejskej republiky a ktoré neboli overené, mali by byt
pridané k trhovému podielu dovozov z Kérey a nie k trhovému podielu dovozov od spolo¢nosti Hynix.
Trhovy podiel dovozov z Kérey by sa potom pocas sledovaného obdobia zvysil o 21 %.
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Podiely na trhu 1998 1999 2000 (ob dobiezvoygitrovama)
Index Korea 100 73 68 79
z toho:
Index Samsung 100 63 65 100
Index Hynix 100 111 136 120
Index LG Semicon 100 52 0 0
(Gidaje nie st uverené)

4. SITUACIA PRIEMYSELNEHO ODVETVIA SPOLOCENSTVA

Predbezné zdvery tykajiice sa situdcie priemyselného odvetvia spolocenstva uvedené v tvodnych
ustanoveniach 125 az 138 docasného nariadenia st pri absencii novych informécii potvrdené.

5. ZAVER O VAZNEJ UME

ukazovatelov ujmy potvrdzuje, Ze situdcia priemyselného odvetvia spolocenstva sa zlepsuje. Priemyselné
odvetvie spolocenstva preto neutrpelo vdznu ujmu.

Neboli viak predlozené nijaké argumenty, ktoré by mohli zmenit zdvery uvedené v ivodnych ustanoveniach
139 az 141 docasného nariadenia. V stlade s ustanoveniami ¢ldnku 8 odseku 5 zdkladného nariadenia sa
tieto zavery zakladali na hodnoteni relevantnych ekonomickych faktorov a indexov, ktoré maji vplyv
na stav priemyselného odvetvia spolocenstva. Podrobné tdaje st uvedené v ivodnych ustanoveniach 125
az 138 docasného nariadenia a tie neboli spochybnené. Hoci sa situdcia priemyselného odvetvia
spolocenstva v ur¢itych ohladoch zlepsila pocas sledovaného obdobia v dosledku rasticeho trhu s DRAM,
toto zlepsenie bolo viac ako kompenzované velmi vdznou ujmou sposobenou drastickym poklesom
predajnych cien a naslednymi fazkymi stratami, ktoré pocas obdobia vySetrovania utrpeli vyrobcovia
v spolocenstve. Tieto straty mali negativny vplyv na ndvratnost ich investicif a na ich penazny tok. Zavery
uvedené v Gvodnych ustanoveniach 139 az 141 docasného nariadenia, Ze priemyselné odvetvie
spolocenstva utrpelo vdznu ujmu v zmysle ¢lanku 8 zdkladného nariadenia, s preto tymto s prihliadnutim
na vietky hore uvedené faktory potvrdené.

G. PRICINNA SUVISLOST UMY

1. UVOD

Ako sa uvddza v ivodnych ustanoveniach 143 az 157 do¢asného nariadenia, v stilade s ¢ldnkom 8 odsekmi
6 a 7 zdkladného nariadenia sme skiimali, ¢o subvencované dovozy doty¢nych vyrobkov pochddzajicich
z Kérey sposobili priemyselnému odvetviu spolocenstva ujmu v takej miere, Ze ju mozno klasifikovat ako
vaznu. Boli tiez jednotlivo skiimané zndme faktory iné ako subvencované dovozy, najmi celkovy
ekonomicky pokles pocas obdobia vysetrovania, dovozy z inych krajin, vyvoz vyrobkov priemyselného
odvetvia spolocenstva a nadmernd kapacita, ktoré mohli sticasne sposobit ujmu priemyselnému odvetviu
spolocenstva, s ciefom zabezpecit, aby pripadnd ujma spdsobend tymito faktormi nebola pripisand
subvencovanym dovozom.
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Po uplatneni docasnych opatreni spolo¢nost Hynix a vlada Kérejskej republiky tvrdili, Ze dovozy vyrobkov
spolo¢nosti Hynix nemohli sposobit ujmu priemyselnému odvetviu spoloc¢enstva, pretoze ich podiel na trhu
pocas sledovaného obdobia klesal a jej vyrobky sa nepreddvali za nizsie ceny, ako boli ceny vyrobkov
priemyselného odvetvia spolocenstva. Dalej tvrdili, Ze vietku ujmu si priemyselné odvetvie spolocenstva
sposobilo samo svojimi investiciami uskutoénenymi pocas sledovaného obdobia, ktoré znacne prispeli
k nadmernej kapacite pocas obdobia vySetrovania. Tvrdili tiez, Ze analyza v do¢asnom nariadeni
nezohladnila velky cyklicky pokles v oblasti informaénych technoldgii pocas tohto obdobia. Treba
poznamenat, Ze pripomienky spolo¢nosti Hynix tykajtce sa pri¢innej savislosti sa tykali iba jedného z dvoch
vyrobcov spolocenstva tvoriacich priemyselné odvetvie spolocenstva, t. j. spolo¢nosti Infineon. Analyza,
ktord nasleduje nizsie, sa tyka priemyselného odvetvia ako spolocenstva celku.

2. VPLYV SUBVENCOVANYCH DOVOZOV

Ako sa uvddza v tvodnych ustanoveniach 176 al77 docasného nariadenia, subvencované dovozy od
spolo¢nosti Hynix narastali pocas sledovaného obdobia este vy$§im tempom ako spotreba v spolocenstve.
V priebehu toho istého obdobia vyvoj ich podielu na trhu mal rovnaky trend, t. j. stipal (pozri Gvodné
ustanovenia 184 a 185) a dosiahol pocas obdobia vySetrovania velmi vysoku troven. Aj keby sme tdajny
objem dovozov od firmy LG Semicon Co., Ltd pridali k objemu dovozov od spolo¢nosti Hynix za roky 1998
a 1999, tieto trendy dovozov smerom k obdobiu vySetrovania by stale boli stdpajiice (zvysenie o 155 % od
roku 1998 do obdobia vysetrovania). Ukdzalo sa, Ze objem subvencovanych dovozov od spolo¢nosti Hynix
a ich podiel na trhu pocas obdobia vysetrovania bol sdm osebe dostato¢ne vyznamny, aby nepriaznivo
ovplyvnil trh spolocenstva, a najma ceny vyrobkov priemyselného odvetvia spoloenstva. Analytici trhu (*)
sa domnievali, Ze spolo¢nost Hynix fakticky zbankrotovala a Ze bola drzand pri Zivote iba pomocou
programov restrukturalizdcie dlhu, ¢im sa umelo udrziavalo nadmerné zdsobovanie trhu. V tejto stvislosti
treba poznamenat, Ze akékolvek dodatocné zdsobovanie, ktoré nie je v stlade s dopytom, tlaci ceny nadol.
A spolo¢nost Hynix, ako sa uvadza v ivodnom ustanoveni 148 doc¢asného nariadenia, intenzivne preddvala
svoje vyrobky pocas obdobia vySetrovania dokonca za ceny nizsie ako naklady. Neboli predlozené nijaké
dalsie pripomienky, ktoré by mohli zmenit zdvery tykajiice sa vplyvu subvencovanych dovozov od
spolo¢nosti Hynix na ujmu sposobovanti priemyselnému odvetviu spolocenstva, ako sa uvddza v tivodnych
ustanoveniach 144 az 148 docasného nariadenia. Tieto zdvery si tymto potvrdené.

Preto sme dospeli k zdveru, Ze subvencovanie samo osebe, umoziujtic cenotvorbu bez ohladu na naklady
a vyrazne prispievajic k nadmernému zdsobovaniu charakterizujicemu trh s DRAM, viedlo velmi
podstatnym sposobom k velmi nizkym cenovym hladindm na trhu spolocenstva. Mozno opodstatnene
predpokladat, Ze bez tychto subvencii by boli byvali ceny vyrobkov priemyselného odvetvia spolocenstva
vyssie, a to nielen preto, Ze by spolo¢nost Hynix nebola schopnd détovat velmi nizke ceny, ktoré
praktizovala v obdobi vySetrovania, ale aj preto, Ze celkové zdsobovanie trhu by bolo byvalo nizie. Navyse,
velkost objemu nizkocenovych subvencovanych dovozov od spolo¢nosti Hynix mala sama osebe znacny
negativny dopad na situdciu priemyselného odvetvia spolocenstva.

3. VPLYV INYCH FAKTOROV

a) Celkovy ekonomicky pokles pocas obdobia vySetrovania

Spolo¢nost Hynix a vlada Kérejskej republiky tvrdili, Ze Komisia nezohladnila vplyv cykli¢nosti trhu
s DRAM. Dalej tvrdili, Ze celosvetovy dopyt po DRAM vzréstol v roku 2001 len o 59 %, zatial ¢o priemerny
medziroény ndrast bol 75 %. Treba poznamenat, Ze tieto ddajné celosvetové tempd rastu si velmi
subjektivne a st v rozpore s inymi dostupnymi informdciami. Ako sa uvddza v tivodnom ustanoveni 150
docasného nariadenia, je vieobecne zname, Ze celkovy ekonomicky pokles na trhoch s osobnymi pocita¢mi
a telekomunikdciami v roku 2001 mohol mat ur¢ity zostupny ti¢inok na ceny. Ukdzalo sa v3ak, Ze spotreba
DRAM v spolocenstve pokracovala vo svojom vzostupnom trende pocas celého sledovaného obdobia.

() Morgan Stanley, Hynix Semiconductor — 25. septembra 2002.
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Zvysena spotreba vyjadrend v megabitoch pocas obdobia vysetrovania vyplyvala do znacnej miery
zo zavedenia systému Microsoft XP, ktory md ovela vyssie megabitové poziadavky ako predchddzajiice
systémy a ktory zvysil odbyt ,vylepsenych® vyrobkov spdsobeny nizkymi cenami. Skuto¢ne spotreba
vyjadrend v megabitoch sa v spolocenstve zvySovala takmer rovnakym tempom medzi rokom 1999
a dobrym rokom 2000 (57 %) v porovnani s narastom medzi dobrym rokom 2000 a zlym rokom 2001,
¢ize obdobim vySetrovania (51 %). Preto sme dospeli k zaveru, Ze hoci ekonomicky pokles mohol mat urcity
zostupny vplyv na ceny, mozno predpokladat, Ze s rasticou spotrebou tento vplyv nebol vyznamny.

b) Dovozy daného vyrobku z inych krajin ako Kérea

Po uplatneni docasnych opatreni neboli predloZené nijaké pripomienky tykajice sa inych dovozov. Po
kone¢nom zverejneni viak spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze podla tidajov uvedenych v staznosti dovozy z inych
krajin ako Koérea (hlavne z Tchaj-wanu) a dovozy od spolo¢nosti Samsung vzristli viac ako dovozy od
spolo¢nosti Hynix, najma medzi rokom 2000 a obdobim vy3etrovania, a teda dovozy od spolo¢nosti Hynix
nemohli sposobit priemyselnému odvetviu spolocenstva nijakd ujmu. Pokial ide o dovozy od spolo¢nosti
Samsung, pozri Givodné ustanovenie 200. Pokial ide o dovozy zo vietkych inych krajin (vrdtane
Tchaj-wanu), vySetrovanim sa zistilo, Ze v megabajtovom vyjadreni klesli medzi rokom 2000 a obdobim
vySetrovania o 4,2 %. Skutocne, ich podiel na trhu klesol z 31,4 % v roku 2000 na 20 % pocas obdobia
vysetrovania. V priebehu toho istého subvencované dovozy od spolo¢nosti Hynix v megabitovom vyjadreni
vzrastli o 24 %. Preto je toto tvrdenie povazované za neopodstatnené a zdvery uvedené v ivodnom
ustanoveni 151 docasného nariadenia, Ze dovozy z inych krajin ako Kérea neprispeli vyznamnym
sposobom k ujme, ktort utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva, st tymto potvrdené.

¢) Vyvoznd aktivita priemyselného odvetvia spolocenstva

Po uplatneni docasnych opatreni neboli predlozené nijaké pripomienky tykajice sa vyvoznej aktivity
priemyselného odvetvia spolocenstva. Zavery uvedené v ivodnom ustanoveni 152 docasného nariadenia
st tymto potvrdené.

d) Nadmernd kapacita

Po uplatneni docasnych opatreni spolo¢nost Hynix a vlada Kérejskej republiky tvrdili, Ze vSetku ujmu si
priemyselné odvetvie spolocenstva sposobilo samo svojimi investiciami uskuto¢nenymi pocas sledovaného
obdobia. Dalej tvrdili, Ze tieto investicie znacne prispeli k nadmernej kapacite pocas obdobia vysetrovania.

Ako sa uvddza v tvodnom ustanoveni 153 docasného nariadenia, svetovy trh s DRAM stile trpel pocas
obdobia vysetrovania $trukturdlnou nadmernou kapacitou, ktord bola vysledkom ocakdvani z konca
devitdesiatych rokov, Ze rychly rast trhu bude pokracovat. Mozno povedat, Ze tito nadmernd kapacita
prispela k prudkosti sticasného poklesu, ktorym trpi toto priemyselné odvetvie. Treba viak poznamenat, Ze
kapacita priemyselného odvetvia spolocenstva v megabajtovom vyjadreni nedosiahla tGroveni spotreby
v spolocenstve pocas obdobia vysetrovania. Navyse, je vSeobecne uzndvané, Ze priemysel DRAM neustdle
vyzaduje vysokd troven investicif, najma do vyskumu a vyvoja, aby drzal krok s rozvojom technoldgie.
Investicie priemyselného odvetvia spolocenstva pocas sledovaného obdobia mozno preto oznacit za
opodstatnené a uskuto¢nené s cielom udrzat si konkurencieschopnost na rozvijajiicom sa trhu. V tejto
stvislosti treba poznamenat, Ze obaja kdrejski vyrobcovia uskuto¢nili pocas sledovaného obdobia zna¢né
investicie. Skuto¢ne, celosvetové investicie priemyselného odvetvia spolocenstva tvorili menej ako polovicu
investicii korejskych vyrobcov v tomto obdobi. Mozno preto opodstatnene predpokladat, ze samo
priemyselné odvetvie spoloenstva nevytvorilo nijakd nadmernt kapacitu. Naopak, bol to korejsky
priemysel, ktory vyrazne prispel k tejto nadmernej kapacite na celom svete. Takisto je odovodneny
predpoklad, ze keby vldda Korejskej republiky nebola intervenovalo vo veci subvencii, situdcia tak
v spolocenstve, ako aj na celom svete, pokial ide o nadmernt kapacitu, by nebola takd kritickd.



342

Uradny vestnik Eurépskej tinie

11[zv. 47

(198)

(199)

(200)

(201)

(202)

(203)

¢) Zasoby

Po uplatnen{ docasnych opatreni spolo¢nost Hynix tiez tvrdila, Ze dalsim dovodom v prospech klesajicich
cien DRAM pocas obdobia vySetrovania bola rozsiahla ,likvidacia zdsob“. Tvrdilo sa, Ze pocas ,takmer
rekordného roku“ 2000, kedy sa ceny DRAM znacne zvysili, mnohi odberatelia (napriklad distributéri) si
vytvorili svoje zdsoby DRAM, pretoZe uzivali sa obdvali nedostatku. Pocas obdobia vysetrovania, ked sa
ukdzalo, ze kolaps trhu s osobnymi pocita¢mi a telekomunikacnom trhu znizi dopyt, sa tieto zdsoby rychlo
rozplynuli, ¢o este vac¢smi prehlbilo pokles cien.

V prvom rade v3ak tento argument nepodporuje nijaky vecny dokaz. Po druhé, zakladd sa na chybnom
predpoklade: pocas obdobia vysetrovania sa spotreba DRAM v spolocenstve nadalej zvySovala. Napokon,
tento argument nie je vierohodny: ani jedna spolocnost si nebude vytvérat zdsoby, ked st ceny vysoké,
najmd ked vyrobok ako DRAM md kratky Zivotny cyklus; naopak, spolo¢nosti si mozu vytvdrat zdsoby, ked
st cenu nizke. V tejto stvislosti treba pripomentt, Ze zdsoby priemyselného odvetvia spolocenstva
vyjadrené ako percento vyroby v megabitoch klesali pocas roku 2000, ako aj pocas zlého obdobia
vySetrovania. Potvrdil to jediny spolupracujtici distributér, ktory vo svojej odpovedi na dotaznik uviedol, Ze
,vyrobcovia v stcasnosti prechddzaju na systém okamzitého objedndvania“. Ten isty distributér pocas
vypoctvania uviedol, Ze jeho zdsoby DRAM sa obnovujt $tyrikrat do mesiaca. V tejto stvislosti neexistuje
teda nijaké spojenie medzi zdsobami a cenami, a preto bol tento argument odmietnuty.

f) Dovozy spolo¢nosti Samsung

Preskdmali sme tiez, ¢i iné faktory ako tie, ktoré sme zohladnili vyssie, mohli prispiet k vaZnej ujme, ktord
pocas obdobia vySetrovania utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva. V tejto stivislosti sme podrobili
skimaniu dovozy od spolo¢nosti Samsung. Pocas sledovaného obdobia sa zvysili aj dovozy od spolo¢nosti
Samsung, avS§ak pomal$im tempom ako dovozy od spolo¢nosti Hynix a rozhodne pomalsie, ako réstla
spotreba v spolocenstve. Dalej sa ukdzalo, Ze ceny vyrobkov spolo¢nosti Samsung v obdobi vysetrovania
boli v priemere vyssie ako ceny vyrobkov spolo¢nosti Hynix. Navyse, pocas sledovaného obdobia ceny
vyrobkov spolo¢nosti Samsung klesali pomalsie ako ceny vyrobkov spolo¢nosti Hynix. Preto sme dospeli
k zdveru, Ze aj ked dovozy od spolo¢nosti Samsung mohli sposobit urcitti ujmu priemyselnému odvetviu
spolocenstva, nepostacovala na to, aby prerusila pri¢innt savislost medzi subvencovanymi dovozmi
a vaznou ujmou, ktorti utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva.

4. ZAVER O PRICINNEJ SUVISLOSTI

Argumenty, ktoré po uplatneni docasnych opatreni predlozili zdujmové strany vo veci pri¢innej suvislosti,
nezmenili v§eobecné zdvery uvedené v do¢asnom nariaden.

Faktory iné ako subvencované dovozy pochddzajice z Kérey, ako st iné dovozy, celkovy ekonomicky
pokles, vyvozna aktivita priemyselného odvetvia spolo¢enstva a nadmernd kapacita existujiica predtym
na trhu, mohli tiez prispiet k ujme, ktor utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva pocas obdobia
vySetrovania. Dospeli sme vak k zdveru, Ze ich skodlivy vplyv, tak individudlny, ako aj kolektivny, mal sice
urdity vyznam, nebol vSak dostato¢ny na to, aby prevysil vaznu ujmu, ktord sa pripisuje subvencovanym
dovozom.

ZniZené ceny vyvazanych vyrobkov priemyselného odvetvia spolocenstva mohli tieZ prispiet k ujme.
Vzhladom na nizky objem v porovnani s objemom odbytu v spolo¢enstve pocas obdobia vysetrovania nie
je vdak mozné ujmu, ktorti utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva, pripisat vyvozu jeho vyrobkov.
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Pokial ide o nadmernt kapacitu, tito celosvetovd situdcia pocas viacerych rokov, vritane sledovaného
obdobia. Tato nadmernt kapacitu nemozno preto povazovat za jedint pricinu velmi vyrazného prudkého
poklesu cien, ktory sposobil ujmu priemyselnému odvetviu spolocenstva. Navyse, subvencované dovozy
samy osebe st zdvaznou pri¢inou nadmernej ponuky.

Skutocne, vySetrovanie ukdzalo, Ze pocas sledovaného obdobia boli vyrobky zo subvencovaného dovozu
od spolo¢nosti Hynix preddvané na trhu spolocenstva v objeme a za ceny, ktoré sposobili priemyselnému
odvetviu spolo¢enstva velmi vdznu ujmu. Ukdzalo sa, Ze tieto dovozy boli podstatnou pri¢inou prudkého
poklesu cien v spoloCenstve az na trovne, ktoré generovali obrovské straty. Tdto situdcia mala tazké
nasledky na ziskovost priemyselného odvetvia spolocenstva a na jeho schopnost udrziavat nevyhnutné
trovne investovania. Vzhladom na analyzy, ktord nalezite rozliSila a oddelila od seba vplyvy v3etkych
znamych faktorov na situdciu priemyselného odvetvia spolocenstva od ujmu sposobujicich vplyvov
subvencovanych dovozov, prichddzame tymto k zdveru, Ze tieto iné faktory nemozu prerusit pri¢innd
stvislost medzi subvencovanim a ujmou. Preto usudzujeme, Ze tieto dovozy sposobili priemyselnému
odvetviu vaznu ujmu v zmysle ¢lanku 8 odseku 6 zdkladného nariadenia.

H. ZAUJEM SPOLOCENSTVA

Po uplatneni docasnych opatreni ani jeden uzivatel, dovozca alebo distributér nepredlozil nijaké
pripomienky tykajiice sa zdujmu spolocenstva alebo niektorého iného aspektu vySetrovania. Dokonca ani
niekolko mdlo spolupracujicich uzivatelov nepredlozilo nijaké pripomienky k predbeznym zdverom.
Priemyselné odvetvie spolocenstva vyjadrilo svoju podporu predbeznému stanoveniu zaujmu spolocenstva.

Spolo¢nost Hynix, hoci sa jej to priamo netykalo, po uplatneni do¢asnych opatreni tvrdila, Ze priemyselné
odvetvia spolocenstva nemd nijaké kapacity na zdsobovanie svojich klientov, a Ze odchod spolo¢nosti Hynix
z trhu spolocenstva by mohol viest iba k zvysenému trhovému podielu inych vyrobcov z krajin, ktoré nie
st ¢lenmi spolocenstva.

Tvrdenie, ktoré predlozila spolo¢nost Hynix, nie je presvedcivé. Je v rozpore s jej predchddzajiicim tvrdenim,
ze samotné priemyselné odvetvie spolocenstva vytvorilo situdciu nadmernej kapacity. Faktom je, Ze
priemyselné odvetvia spolocenstva disponuje este stale zna¢nou volnou kapacitou, ktord moze byt pouzitd,
ak trhové podmienky umoznia slusnii konkurenciu. Na druhej strane, cielom opatrenim nie je eliminovat
spolo¢nost Hynix z trhu spolocenstva, ale kompenzovat subvencovanie v rozsahu, v akom zvyhodnilo
dovozy od spolo¢nosti Hynix na tkor inych dodavatelov na trhu.

Pri absencii akychkolvek pripomienok od priamo zainteresovanych strdn sii tymto potvrdené zistenia
a zdvery uvedené v ivodnych ustanoveniach 158 az 174 docasného nariadenia. Preto sme dospeli k zaveru,
ze zavedenie konecnych kompenzacnych opatreni nebude v rozpore so zdujmom spolocenstva.

I. DEFINITIVNY SMER CINNOSTI

Vzhladom na zavery, ku ktorym sme dospeli v stvislosti so subvenciami, ujmou, pri¢innou stvislostou
a zdujmom spolocenstva, usudzujeme, Ze treba prijat konecné vyrovndvacie opatrenia, aby sa zabranilo
dalsej ujme sposobovanej priemyselnému odvetviu spolocenstva dovozmi z Kérejskej republiky.

1. UROVEN ELIMINACIE UMY

S cielom zistenia tirovne kone¢nych opatreni treba zohladnit tak zistent vysku subvencie, ako aj rozsah
ujmy, ktord utrpelo priemyselné odvetvie spolocenstva.
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Kone¢né opatrenia sa maji uplatiiovat na drovni postacujiicej na elimindciu ujmy sposobenej tymito
dovozmi bez prekrocenia zistenej vysky subvencie. Pri vypocte vysky cla nevyhnutnej na odstranenie vplyvu
subvencif sposobujtcich vdznu ujmu sme usudili, Ze vSetky opatrenia by mali umoznit priemyselnému
odvetviu spolocenstva pokryt svoje naklady a a dosiahnut celkovy zisk pred zdanenim, ktory by mohol byt
v zdsade dosiahnuty za normalnych podmienok konkurencie, t. j. pri absencii subvencovanych dovozov,
primerane dosiahnuty z predaja podobného vyrobku v spolocenstve. Rozpitie zisku pred zdanenim pouzité
v tomto vypocte bolo 15 % z obratu, ¢o je nevyhnutné na to, aby si priemyselné odvetvie udrzalo primerant
droven investovania. Toto ziskové rozpitie bolo priemerné rozpitie realizované priemyselnym odvetvim
spolocenstva pocas poslednych dvoch rokov pre obdobim vysetrovania.

Po uplatneni do¢asnych opatreni spolo¢nost Hynix tvrdila, Ze 15-percentny zisk nie je v stlade so ziskovym
rozpitim 9,5 percenta pouzitom v predchddzajicom antidumpingovom konani v stvislosti s DRAM
pochddzajicimi z Kérey a Japonska. Treba poznamenat, Ze toto antidumpingové konanie sa uskuto¢nilo
pred viac ako 10 rokmi, ked trhové podmienky i samotny vyrobok boli iné. Kazdopddne, vzhladom
na rozsah strat, ktoré utrpelo priemyselné odvetvia spoloenstva pocas obdobia vySetrovania, dokonca aj
ziskové rozpitie na tejto tirovni povedie k tirovni elimindcie ujmy, ktord bude este vyssia ako zistend vyska
subvencie.

Prihliadajic na hore uvedené, metodika pouzZitd na zistenie trovne elimindcia ujmy opisand v tivodnych
ustanoveniach 177 az 179 docasného nariadenia je potvrdend.

2. FORMA A UROVEN CLA

KedZe sa zistilo, Ze vyska subvencie pre spolo¢nost Hynix Semiconductors Inc. je nizsia ako droven
elimindcie ujmy, sadzba kone¢ného vyrovnavacicho cla, ktoré sa bude uplatiiovat, ma zodpovedat vyske
subvencie zistenej v stilade s ¢linkom 15 odsekom 1 zdkladného nariadenia., t. j. 34,8 %. Vzhladom
na zistenie minimalnej subvencie, nemd sa uplatiiovat na vyrobky spolo¢nosti Samsung Electronics Co., Ltd
nijaké vyrovnavacie clo.

Individudlne sadzby vyrovnédvacieho cla $pecifikované v tomto nariadeni boli urcené na zdklade zisteni
tohto vySetrovania. Preto odzrkadluji situdciu zistenti pocas vySetrovania v stvislosti s tymito
spolo¢nostami. Tieto colné sadzby (na rozdiel od vniitrodtatnych ciel uplatiiovanych na ,vSetky ostatné
spolo¢nosti‘) st teda uplatiiované vylucne na dovozy vyrobkov pochddzajicich z doty¢nej krajiny
a vyrobenych zmienenymi spolo¢nostami, a teda konkrétnymi pravnickymi osobami. Dovazané vyrobky
[ubovolnej inej spolocnosti, ktorej ndzov a adresa nie s konkrétne uvedené v operativnej Casti tohto
nariadenia, vratane subjektov savisiacich s konkrétne zmienenymi spolo¢nostami, nemozu mat vyhodu
z tychto sadzieb a majii podlichat colnej sadzbe uplatiiovanej na ,vetky ostatné spolo¢nosti®).

Kazdd ziadost pozadujica uplatiiovanie tychto individudlnych vyrovnavacich ciel (napriklad po zmene
nazvu subjektu alebo po zalozeni novych vyrobnych alebo odbytovych subjektov) ma byt bezodkladne
adresovand Komisii (*) spolu so vietkymi relevantnymi informdciami, najmi s kazdou modifikdciou aktivit
spolo¢nosti spojenych s vyrobou, domacim odbytom a vyvozom suvisiacimi napriklad so touto zmenou
ndzvu alebo touto zmenou vyrobnych a odbytovych jednotieck. Komisia po konzulticii s Poradnym
vyborom moze v pripade potreby prislusne zmenit a doplnit nariadenie aktualizdciou zoznamu spolo¢nosti
profitujucich z individudlnych colnych sadzieb.

(") Eurdpska Komisia — Generdlne riaditelstvo pre obchod — Riaditelstvo B —J-79 5/17 -Rue de la Loi/Wetstraat 200 — B-1049

Brusel.
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J. VYBER DOCASNEHO CLA

(218) Vzhladom na zistenti vysku kompenzovatelnych subvencii pre vyvazajicich vyrobcov a vo svetle zdvaznosti
ujmy spdsobenej priemyselnému odvetviu spolocenstva povazujeme za nevyhnutné, aby sumy zabezpecené
cestou docasného vyrovnavacieho cla podla nariadenia (ES) ¢. 708/2003 boli s konecnou platnostou
vybrané v rozsahu sadzby uplatneného kone¢ného cla alebo sadzby docasného cla, ak bola tito sadzba
nizsia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

1. Tymto sa uplatiiuje kone¢né vyrovnavacie clo na dovozy niektorych mikroelektronickych obvodov, zndmych
ako dynamické pamite s priamym pristupom (DRAM) vSetkych typov, hustoty a druhov, bez ohladu na to ¢i st
zmontované, vo forme spracovanych plitkov alebo ¢ipov (foriem) vyrobenych s vyuzitim roznych druhov
technoldgie vytvarania polovodicovej Struktiry na zdklade oxidov kovov (MOS), vratane doplnkovych typov MOS
(CMOS), vSetkych hustot (vritane budicich hustot), bez ohladu na rychlost pristupu, konfiguraciu, balenie alebo
rdm atd. Sem patria aj DRAM prezentované v (Standardnych) pamétovych moduloch alebo v (Standardnych)
pamaitovych kartdch, alebo v niektorom inom druhu agregatnej formy za predpokladu, Ze ich hlavnym déelom je
poskytnut pamit v sicasnosti klasifikovanej pod kdmi KN 8542 22 11, 8542 21 13,8542 21 15,8542 21 17,
ex 8542 21 01 (kéd TARIC 8542 21 01 10), ex 8542 21 05 (kéd TARIC 8542 21 05 10), ex 8548 90 10 (k6d
TARIC 8548 90 10 10), ex 84733010 (kéd TARIC 84733010 10) a ex 84735010 (kéd TARIC
8473 50 10 10) povodom v Korejskej republiky.

2. Sadzba kone¢ného cla uplatiiovand na ¢ist cenu franco hranice spolocenstva pred vyclenim je:

Kérejski vyrobcovia Colna sadzba (%) Dodato¢ny kod TARIC

Samsung Electronics Co., Ltd 0% A437
24th Fl,, Samsung ain Bldg
250, 2-Ga, Taepyeong-Ro,
Jung-Gu, Seoul

Vsetky ostatné spolo¢nosti 34,8 % A999

3. Pokial nie je $pecifikované inak, uplatiiuje sa platné ustanovenie tykajtce sa colnych poplatkov.
Cldnok 2

Sumy zabezpecené cestou docasného vyrovndvacie cla podla nariadenia (ES) ¢. 708/2003 na dovozy DRAM
povodom v Kérejskej republiky sa vyberaja pri sadzbe s kone¢nou platnostou uplatiiovaného cla alebo pri sadzbe
docasného cla, ak je tato sadzba nizsia. Zabezpecené sumy presahujtice definitivne sadzby vyrovnévacieho cla budi
uvolnené.

Cldnok 3

Toto nariadenie nadobtda d¢innost druhym dilom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej
linie.

Toto nariadenie je zdvizné vo svojej celistvosti a priamo uplatnitelné vo vetkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 11. augusta 2003

Za Radu
predseda
F. FRATTINI



