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31.12.2003 URADNY VESTNIK EUROPSKE] UNIE L 345/64

SMERNICA 2003/71/ES EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
zo 4. novembra 2003
o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva,
a najmd na jej clinky 44 a 95,

so zretelom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho a socidl-
neho vyboru (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (3),
konajic v stlade s postupom ustanovenym v clanku 251 zmluvy (4),
kedze:

(1) Uz niekolko rokov sti prijaté smernice Rady 80/390/EHS
zo 17. marca 1980 o koordindcii poziadaviek na vypraco-
vanie, kontrolu a zverejiiovanie kétovacich prospektov,
uverejiovanych pri prijati cennych papierov do kétovacich
zoznamov burz (°), a 89/298/EHS zo 17. aprila 1989
o koordindcii poziadaviek na vypracovanie, kontrolu a zve-
rejiiovanie prospektu, uverejiiovaného v pripade verejnej
ponuky prevoditelnych cennych papierov (¢), ktorymi sa
zavadza netplny a zloZity systém vzdjomného uznavania,
neschopny dosiahnut ciel jednordzového povolenia usta-
noveny touto smernicou. Tieto smernice by sa mali vylep-
$it, aktualizovat a usporiadat do jedného textu.

(2)  Smernica 80/390/EHS bola medzitym zaclenend do smer-
nice 2001/34[ES Eurépskeho parlamentu a Rady
z 28. mdja 2001 o prijimani cennych papierov na kétova-
nie na burze cennych papierov a o informadcidch, ktoré sa
o tychto cennych papieroch musia zverejiiovat (7), ktorou
sa kodifikuje niekolko smernic v oblasti kétovanych cen-
nych papierov.

(") U.v.ESC240F, 28.8.2001,s.272a U.v.ES C 20 E, 28.1.2003, 5. 122.

() U.v.ES C 80, 3.4.2002, s. 52.

() U.v.ESC 344, 6.12.2001, s. 4.

(*) Stanovisko Eurépskeho parlamentu zo 14. marca 2002 (U.v.ES C 47

E, 27.2.2003, s. 417), spolo¢nd pozicia Rady z 24. marca 2003 (U,

v. EU C 125 E, 27.5.2003, s. 21) a stanovisko Eurépskeho parla-

mentu z 2. jiila 2003 (zatial neuverejnené v tradnom vestniku). Roz-

hodnutie Rady z 15. jila 2003.

(%) U.v. ES L 100, 17.4.1980, s. 1. Smernica v zneni smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady 94/18/ES (U.v. ES L 135, 31.5.1994, 5. 1).

) U.v.ESL 124, 5.5.1989,s. 8.

) U.v.ESL 184, 6.7.2001,s. 1.

)

G)

Z dovodov konzistencie je v§ak vhodné, aby sa ustanove-
nia smernice 2001/34/ES, ktoré vychadzaji zo smernice
80/390/EHS, preskupili spolu so smernicou 89/298/EHS
a aby sa smernica 2001/34/ES nalezZite zmenila a doplnila.

Tato smernica stanovuje ndstroj, ktory je nevyhnutny
na dobudovanie vnitorného trhu stanoveného vo forme
harmonogramu v ozndmeniach Komisie ,Akény pldn pre
rizikovy kapitdl“ a ,Vykondvaci rdmec finan¢ného trhu:
stiénému kapitdlu v celom spolocenstve, vratane malého
a stredného podnikania (MSP) a zacinajiicich podnikatelov,
a to udelenim jednordzového povolenia emitentovi.

17. jila 2000 Rada zriadila Vybor muadrych pre reguldciu
eurdpskych trhov s cennymi papiermi. Vybor vo svojej
prvej sprave z 9. novembra 2000 zdoraznil, Ze chyba spo-
lo¢nd definicia verejnej ponuky cennych papierov, co mé
za dosledok, Ze rovnakd operacia sa v niektorych ¢len-
skych $titoch povazuje za sikromné finanéné umiestne-
nie a v inych nie; sicasny systém podniky odradza od
ziskavania kapitdlu na tGrovni celého spolocenstva, a tym
od skuto¢ného pristupu k velkému, likvidnému a jednot-
nému finan¢nému trhu.

Vo svojej zdveretnej sprave z 15. februdra 2001 Vybor
mudrych navrhol zavedenie novych zakonodarnych tech-
nik zalozenych na Stvorstupfiovom pristupe, najma ram-
covych zdsadich, vykondvacich opatreniach, spolupraci
a vymdhani prava. Uroveit 1, smernica, sa obmedz{
na 3iroké, veobecné ,rdmcové” zdsady, kym droven 2
bude obsahovat technické vykonavacie opatrenia, ktoré
Komisia prijme za pomoci vyboru.

Zasadnutie Eurdpskej rady v Stokholme 23. a 24. marca 2001
schvalilo zdvere¢nt spravu vyboru muidrych a navrhovany
Stvorstupriovy pristup na vytvorenie efektivnejsicho
a transparentnejSieho regulacného procesu pre pravne
predpisy spolocenstva tykajtice sa cennych papierov.

Rezoltciou Eurépskeho parlamentu z 5. februdra 2002
o vykonavani pravnych predpisov v oblasti finan¢nych slu-
zieb sa tiez schvdlila zdverecnd sprava Vyboru mudrych,
na zdklade sldvnostného vyhldsenia vykonaného pred Par-
lamentom v ten isty den Komisiou a listom z 2. oktd-
bra 2001 komisdra pre vnttorny trh adresovanym predse-
dovi parlamentnému vyboru pre hospodarske a menové
zdlezitosti, ktory sa tykal zdbezpek pre rolu Eurépskeho
parlamentu v tomto procese.
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(11)
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Podla zasadnutia Eurépskej rady v Stokholme sa vykona-
vacie opatrenia Grovne 2 CastejSie pouZijii na zabezpece-
nie toho, aby sa technické ustanovenia mohli udrziavat
aktudlne vzhladom na vyvoj na trhu a v dohlade, a pre
vietky stupne drovne 2 sa stanovia lehoty.

Cielom tejto smernice a jej vykonavacich opatrent je zabez-
pecit ochranu investorov a efektivnost trhu v siilade s pris-
nymi regulaénymi normami prijatymi na prislusnych
medzindrodnych férach.

Nemajetkové cenné papiere vydané niektorym ¢lenskym
Stdtom alebo jednym z regiondlnych alebo miestnych orgé-
nov ¢lenského $tatu, verejnymi medzindrodnymi organizé-
ciami, ktorej ¢lenmi je jeden alebo viacero ¢lenskych $titov,
Eurdpskou centrdlnou bankou alebo centrdlnymi bankami
¢lenskych $tdtov, nie st pod tdto smernicu zahrnuté a teda
zostdvajii touto smernicou nedotknuté; horeuvedeni emi-
tenti tychto cennych papierov mozu viak, ak sa tak rozhod-
ni, prospekt vypracovat v stlade s touto smernicou.

Na zabezpecenie ochrany investorov je potrebné plné kry-
tie tiez majetkovych alebo nemajetkovych cennych papie-
rov verejne pontikanych alebo prijatych na obchodovanie
na regulovanych trhoch, ako sa stanovuje smernicou Rady
93/22/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach
v oblasti cennych papierov (), a nielen cennych papierov,
ktoré boli prijaté na kétovanie na burzéch. Sirokd defini-
cia cennych papierov v tejto smernici, ktord zahfia zaruky
a kryté zaruky a certifikdty, plati len pre tito smernicu
a nésledne ziadnym sposobom neovplyviiuje rdzne defini-
cie finan¢nych ndstrojov pouzivanych vo vniitrostatnych
pravnych predpisoch na iné tcely, ako je napriklad zdane-
nie. Niektoré cenné papiere definované v tejto smernici
oprdviiuja ich drzitela na ziskavanie prevoditelnych cen-
nych papierov alebo na ziskanie hotovosti prostrednic-
tvom hotovostného vyrovnania stanoveného s odkazom
na ostatné ndstroje, najma prevoditelné cenné papiere,
meny, trokové sadzby alebo vynosy, suroviny alebo iné
indicie, alebo ukazovatele. Vkladné potvrdenky a prevodi-
telné poukazky, napriklad cenné papiere volne vymeni-
telné podla vyberu investora, spadaji pod definiciu nema-
jetkovych cennych papierov stanovent v tejto smernici.

Emisiou cennych papierov s podobnym typom afalebo
triedou v pripade nemajetkovych cennych papierov emi-
tovanych na zdklade ponukového programu vratane zdruk
a certifikdtov v akejkolvek forme, ako aj pripad cennych
papierov emitovanych priebezne alebo opakovane, sa roz-
umie emisia zahffajdca nielen rovnaké cenné papiere, ale

U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica v zneni smernice
2000/64/ES Eurépskeho parlamentu a Rady (U. v. ES L 290,
17.11.2000, s. 27).

(15)

(18)

(19)

tiez cenné papiere, ktoré vo vSeobecnosti patria do jednej
kategérie. Tieto cenné papiere mozu zahifiat rézne pro-
dukty, ako st dlhové cenné papiere, certifikdty a zaruky,
alebo rovnaky produkt v tom istom programe, a mozu
mat rozne ¢rty najmé v zmysle nadradenosti, druhov pod-
kladovych cennych papierov, alebo zdkladu, na ktorom sa
urcuje odkupnd hodnota alebo kupénovid platba.

Udelenie jednorazového povolenia pre emitenta, platného
v celom spolocenstve, a uplatiovanie zdsady krajiny
povodu si vyzaduje jednoznaéné urcenie domovského
¢lenského statu ako $tatu, ktory md najlepsie predpoklady
na reguldciu emitenta v zmysle tejto smernice.

Poziadavky tejto smernice na poskytovanie Gidajov nebrd-
nia ¢lenskému $tatu alebo prislusnému orgdnu alebo burze
prostrednictvom svojich pravidiel, aby si v stvislosti s pri-
jimanim cennych papierov na obchodovanie na regulova-
nom trhu (najmi vzhladom na organiza¢né riadenie pod-
niku) neklddli iné konkrétne poziadavky. Takéto
poziadavky nesmu priamo alebo nepriamo obmedzovat
vypracovanie, obsah a zverejiiovanie prospektu schvile-
ného prislusnym organom.

Jednym z cielov tejto smernice je ochrana investorov. Preto
je vhodné, aby sa prihliadlo na rdézne poziadavky
na ochranu roznych kategorif investorov a na ich Groven
skusenosti. Poskytnutie tidajov prostrednictvom prospektu
sa nevyzaduje u pontk vyhradenych pre kvalifikovanych
investorov. Naopak, akykolvek spitny verejny odpredaj
alebo verejné obchodovanie prijatim na obchodovanie
na regulovanom trhu si vyZaduje zverejnenie prospektu.

Emitenti, ponukajtci alebo osoby Ziadajice o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu s cennymi papier-
mi, ktoré st oslobodené od povinnosti zverejnit prospekt,
jednordzové povolenie ziskaji, ak vytvoria stlad s touto
smernicou.

Poskytovanie tplnych tdajov tykajicich sa cennych papie-
rov a emitentov takychto cennych papierov podporuje
ochranu investorov, spolu s pravidlami o podnikani.
Naviac tieto informdcie zabezpecuji G¢inny prostriedok
na zvysenie dovery k cennym papierom a teda na prispie-
vanie k ndlezitému fungovaniu a rozvoju trhov s cennymi
papiermi. Zverejnenie prospektu je vhodnym spésobom
spristupnenia tychto tidajov.

Investovanie do cennych papierov ako akdkolvek ind
forma investovania obsahuje riziko. Zabezpeky
na ochranu zdujmov skuto¢nych a potencidlnych investo-
rov sa vyzaduji vo vsetkych clenskych sttoch, aby im
bolo umoznené vykonat informované hodnotenie tychto
rizik a teda prijimat investi¢né rozhodnutia s poznanim
vietkych skuto¢nosti.
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20) Tieto informacie, ktoré musia byt dostato¢né a ¢o najob- rislusnym organom za urcitych okolnosti, aby sa predislo
( ¢ b jot pristusnym organc % ysap

jektivnejsie vzhladom na finanéné pomery emitenta a prav situdcidm $kodlivym pre emitenta.

pripojenych k cennymi papierom, by sa mali poskytovat

v lahko analyzovatelnej a zrozumitelnej forme. Harmoni-

zéciou Gidajov obsiahnutych v prospekte sa zabezpedi rov-

nakd ochrana investorov na trovni celého spolocenstva.

(26)  Pre prospektu sa jasne stanovi doba platnosti, aby sa zabra-
nilo neaktudlnym tdajom.

(21)  Pri ochrane investorov st kla¢ovym faktorom informécie; . . ‘ . i
do prospektu sa zahrnie stihrn udévajici zékladni charak- (27)  Investori sa ochrénia zabezpe,cemm zverejnovania spolaj
teristiku a rizikd spojené s emitentom, rucitelom a cen- hlivych tddajov. Emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté
nymi papiermi. Na zabezpeCenie lahsieho pristupu k tymto ]r:)lavob.chodf)vame. na rkegulova.no’rg t.rhu, IPOdhehf*JE prie-
informdcidm sa sahrn napiSe vo vieobecne zrozumitelnom €Znej povinnosti poskytovania udajov, ale nevyzaduje sa
jazyku a spravidla by nemal presiahnut 2 500 slov v jazy- od nich ptavideln'é zverejiovanie aktuglionanjch ﬁdfijo"-
ku] v ktorom bol prospekt p()vodne Vypracovan}}‘ Okrem te}tO pOVlIlrlOStl Vypl“aCU)u emitenti na}mene} raz

ro¢ne zoznam vetkych prislusnych informdcii zverejne-
nych alebo verejne spristupnenych za predchddzajicich 12
mesiacov vratane idajov poskytnutych réznym nahlaso-
vacim poziadavkdm ustanovenym v inych pravnych pred-
pisoch spolocenstva. Toto umozni zabezpecenie pravidel-

(22) Na medzindrodnej drovni sa prijali pravidld dobrého spra- néhp _zverejiovania konzistentnych a ; lahko | zroz-
vania, al?y poli cezhrani¢né ponuky ak}cil' niitené pouzivat UH}}te,lr;lYCh PdaJ0V~ A(}’Y sa vyhlo nadmerEe@uhzatazeplﬁ
jednotny stbor noriem p,oskytovania }1dajov staqovenych urcitych emitentov, od emitentov nemajetkovych cennyc
Medzindrodnou organizdciou komisii pre cenné papiere papierov: s VYSOIFOU najnizsou menovitou hodnotou sa
(I0SCO); normy poskytovania tdajov 10SCO (*) zvysia plnenie tejto povinnosti nebude vyzadovat.
troveti idajov dostupnych pre trhy a investorov a zdroven
zjednodusia postup pre emitentov spolocenstva, ktori cheii
ziskat kapitdl v tretej krajine. Tdto smernica si tiez vyzadu-
je, aby sa prijali normy poskytovania idajov $ité na mieru
Jpre OZtatnI:’z ciruhy Cen);;ch p};tpierov a eniitentov. (28) Je pot{ebné, aby ro¢né informécie, lftoré maju b}ft’ posky:

tované emitentmi, ktorych cenné papiere s prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, ¢lenské staty nale-
Zite monitorovali v stlade so svojimi povinnostami podla
ustanoveni prdva spololenstva a vnutrodtitneho prava
v oblasti reguldcie cennych papierov, emitentov cennych

(23)  Zrychlené postupy pre emitentov prijatych na obchodova- papierov a trhov s cennymi papiermi.
nie na regulovanom trhu, ktori ¢asto obstardvaja kapitél
na tychto trhoch, si na Grovni spolocenstva vyzadujii zave-
denie nového formdtu prospektov pre ponukové pro-

ramy alebo hypotekdrne zdlozné listy a novy registracny o o 3

gystér}ll”l d okunilgnt ov. Emitenti sa m};)iu r‘(;};h O%nﬁf iz (29) Moznost dovolit emitentom, aby prostrednictvom odkazu

P S ; ! do prospektu zapracovali dokumenty obsahujtce informa-
nebﬁl dukpouzivat, téetli) forméty, a preto vypracovat pro- cie pktofé sa majl:l)i v prospekte posk)}:tnﬁt’ - aL dokumenty
spekt ako uceleny dokument. ’ : p . )

P Y zapracované prostrednictvom odkazu boli predtym pod-
ané na alebo prijaté prislusnym orgdnom — ulah¢i postup
zostavovania prospektu a zabezpe¢i nizsie naklady pre
emitentov bez ohrozenia ochrany investorov.

(24) Obsah zdkladného prospektu by mal prihliadat najma
na potrebu prisposobivosti vo vztahu k informécidm, ktoré
md poskytovat o cennych papieroch. . . . , . . .

pPOsky yeh pap (30) Rozdiely vzhladom na efektivnost, met6dy a nacasovanie
kontroly dajov uvedenych v prospekte nielen, Ze stazuje
podnikatelom obstaravanie kapitalu alebo dosiahnutie pri-
jatia na obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako
jednom ¢lenskom $tdte, ale taktiez brzdi nadobudanie cen-
T . . i nych papierov ponidkanych emitentom zriadenym v jed-
(25) Vynechanie citlivych ddajov, ktoré sa maji zahrnat do yen pap P 4 ymy)

Q)

prospektu, sa povoli prostrednictvom vynimky udelenej

Medzindrodné normy o poskytovani informdcii zahrani¢nymi emi-
nentmi pre cezhranicné ponuky a pociatoéné kétovanie, Cast I,
Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné papiere, september
1998.

nom ¢lenskom $téte alebo prijatych na obchodovanie v jed-
nom clenskom $tdte investormi zriadenymi v inom
¢lenskom Stdte. Tieto rozdiely sa odstrdnia harmonizdciou
pravidiel a pravnych predpisov, aby sa dosiahol prislusny
stupen rovnocennosti zdbezpek pozadovanych v kazdom
Clenskom $tdte na zabezpelenie poskytovania tdajov,
ktoré st dostato¢né a ¢o najobjektivnejsie pre aktudlnych
alebo potencidlnych drzitelov cennych papierov.
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(31) Na ulah¢enie obehu roznych dokumentov, ktoré vytva- orgdnom a inymi subjektmi vzhladom na zarucenie G¢in-

(32)

(33)

(34)

(36)

raju prospekt, sa podpori pouZivanie zariadeni elektronic-
kej komunikdcie, ako napriklad internet. Prospekt sa inve-
storom na poziadanie doru¢i vidy v papierovej forme
a bezplatne.

Emitent, pondkajici alebo osoba Ziadajica o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu prospekt predlozi
prislusnému orgdnu a verejne spristupni, v stilade s usta-
noveniami Eurdpskej tinie tykajtcimi sa ochrany ddajov.

Je tieZ potrebné harmonizovat reklamu, aby sa predislo
medzerdm v pravnych predpisoch spologenstva, ktoré by
podkopévali doveru verejnosti, a tak poskodili riadne fun-
govanie finanénych trhov.

Akdkolvek novi zédlezitost, ktord moéze s pravdepodobno-
stou ovplyvnit hodnotenie investicie a ktord sa vyskytla po
zverejneni prospektu, ale este pred uzatvorenim ponuky
alebo pred zaciatkom obchodovania na regulovanom trhu,
by investori mali riadne vyhodnotit, a preto si vyzaduje
schvalenie a rozsirenie dodatku k prospektu.

Povinnost emitenta preloZit Gplny prospekt do vsetkych
prisludnych dradnych jazykov odradza od cezhrani¢nych
pontik alebo paralelné obchodovanie. Na ulah¢enie cezhra-
ni¢nych pondk, pri ktorych sa prospekt vyhotovuje
v jazyku pouzivanom vo sfére medzindrodnych financif,
bude hostitelsky alebo domovsky ¢lensky stdt opravneny
vyzadovat v jeho tradnom/ych jazyku/och len sthrn.

Prislusny organ hostitelského ¢lenského $tatu bude oprav-
neny na obdrzanie potvrdenia od prislusného orginu
domovského ¢lenského $tatu, v ktorom sa uvadza, ze pro-
spekt bol vyhotoveny v stilade s touto smernicou. Aby sa
zabezpecilo, Ze ucely tejto smernice sa plne dosiahnu, je
tiez potrebné do jej posobnosti zahrntt cenné papiere
vydané emitentmi, ktorf sa riadia pravom tretich krajin.

Roznorodost prislusnych organov v ¢lenskych statov s roz-
nymi pravomocami moZe vytvarat zbyto¢né néklady a pre-
kryvanie prisllusnosti bez zabezpecenia akéhokolvek pri-
daného prospechu. V kazdom ¢lenskom $tite sa na urci
jediny orgdn prislusny pre schvalovanie prospektov a za
dozor nad dodrziavanim tejto smernice. Clenskému $tdtu
sa za prisnych podmienok povoli ur¢it viac ako jeden pri-
slusny orgdn, ale len jeden z nich bude prislusny pre medzi-
ndrodnt spolupracu. Tento organ alebo organy sa zriadia
ako sprdvny orgdn a v takej forme, aby ich nezavislost
na hospodérskych ¢initeloch bola zarucend a aby sa zabrd-
nilo konfliktom zdujmov. Uréenie prislusného orgdnu pre
schvalovanie prospektov nevylt¢i spoluprdcu medzi tymto

(39)

(41)

nej kontroly a schvalovania prospektov v zdujme emiten-
tov, investorov, ticastnikov trhov a tiez trhov. Kazdé posta-
penie uloh tykajucich sa povinnosti ustanovenych v tejto
smernici a v jej vykondvacich opatreniach sa v sdlade
s ¢lankom 31 preskima pdt rokov po dni nadobudnutia
Gcinnosti tejto smernice a, okrem zverejnenia schvélenych
prospektov na internete a poddvania prospektov v zmysle
¢lanku 14, skonéi sa osem rokov po nadobudnuti ti¢inno-
sti tejto smernice.

Spolo¢ny minimalny sabor pravomoci pre prislusné
organy zarud{ efektivnost ich dohladu. Zabezpedi sa tok
udajov na trhy, vyzadované smernicou 2001/34/ES, a pri-
slusné orgdny prijmu opatrenia vo¢i poruseniam.

Na tcely vykonania ich povinnosti sa medzi prislusnymi
organmi ¢lenskych $titov vyzaduje spolupraca.

Technické usmernenie a vykondvacie opatrenia pre pra-
vidld ustanovené v tejto smernici moézu byt z Casu na Cas
potrebné na zohladnenie vyvojov na finan¢nych trhoch. Po
porade s Eur6pskym vyborom pre cenné papiere, zaloze-
nym rozhodnutim Komisie 2001/528ES (1), sa preto
Komisii udelia nélezité pravomoci na prijimanie vykona-
vacich opatreni, pokial tieto opatrenia nemenia zdkladné
prvky tejto smernice a pokial Komisia kond v sdlade so
zdsadami stanovenymi v tejto smernici.

Pri vykondvani svojich vykondvacich pravomoci v stlade
s touto smernicou, Komisia bude dodrziavat tieto zdsady:

— potreba zabezpecit doveru vo finanéné trhy medzi
malymi investormi a malymi a strednymi podnikmi
(MSP) prostrednictvom podporovania prisnych noriem
transparentnosti na finan¢nych trhoch,

— potreba zabezpecit investorom $iroké spektrum kon-
kurenc¢nych investi¢nych prileZitosti a droven posky-
tovania ddajov a ochranu usitd na mieru vzhladom
na ich pomery;

— potrebu zabezpecit, aby nezdvislé regulacné organy
dosledne uplatiovali pravidld, najma vzhladom na boj
proti kriminalite bielych golierov,

— potreba vysokej tirovne transparentnosti a porady so
vSetkymi d¢astnikmi trhu a s Eurépskym parlamentom
a Radou,

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.
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(42)

(44)

(45)

— potreba podporovat inovaciu finanénych trhov, ak
maja byt dynamické a efektivne,

— potreba zabezpecit systematicki stabilitu finanéného
systému prisnym a citlivym sledovanim finan¢nych
inovdcii,

— vyznam zniZenia ndkladov na kapitdl a zvySenia pri-
stupu ku kapitalu,

— potreba dlhodobo vyrovndvat ndklady a uzitky pre
trhovych tcastnikov (vratane SMP a malych investo-
rov) akychkolvek vykondvacich opatrent,

— potreba posilnit medzindrodnt konkurenénd schop-
nost finan¢nych trhov spolocenstva bez toho, aby bolo
dotknuté nutne potrebné rozsirenie medzinarodne;j
spoluprice,

— potreba dosiahnut droveni rovnakych prilezitosti pre
vetkych acastnikov trhu stanovenim pravnych pred-
pisov spolocenstva vzdy, ked je to vhodné;

— potreba respektovat rozdiely na vnutrostatnych finan¢-
nych trhoch, kde tieto rozdiely nemaji neprimerany
dopad na stidrznost jednotného trhu,

— potreba zabezpecit sidrznost s inymi pravnymi pred-
pismi spolocenstva tykajiicej sa tejto oblasti, kedze
nezrovnalosti pri Gdajoch a nedostatok transparent-
nosti mozZu ohrozit fungovanie trhov a predovietkym
poskodit spotrebitelov a malych investorov;

Eurépskemu parlamentu sa udeli lehota troch mesiacov od
prvého zaslania ndvrhu vykondvacich opatreni, aby si ich
mohol preskiimat a podat svoje stanovisko. V naliehavych
a riadne opodstatnenych pripadoch vsak mozno tito
lehotu skratit. Ak Eurépsky parlament v rdmci tejto lehoty
prijme rezoltciu, Komisia znovu preskiima névrh opatreni.

Clenské staty ustanovia systém sankcif za poruenie vnit-
rostatnych ustanoveni prijatych v zmysle tejto smernice
a prijmu vetky opatrenia potrebné na zabezpecenie uplat-
flovania tychto sankcil. Sankcie takto ustanovené buda
ucinné, primerané a odradzujice.

Vytvori sa ustanovenie pre pravo stidneho preskiimania
rozhodnuti{ prijatych prislusnymi orgdnmi ¢lenskych $ta-
tov pri uplatilovani tejto smernice.

V stlade so zdsadou primeranosti je potrebné a vhodné
na dosiahnutie zdkladného ciela zabezpecit dokoncenie
jednotného trhu s cennymi papiermi, aby sa ustanovili pra-
vidl4 o jednordzovom povoleni pre emitentov. Tdto smer-
nica nezachddza za rdmec toho, ¢o je potrebné na dosiah-
nutie cielov sledovanych v stlade s tretim odsekom ¢lanku
5 zmluvy.

(46)

(47)

(48)

Hodnotenie vykonané Komisiou pri uplatiiovani tejto
smernice sa zameria najma na proces schvalovania pro-
spektov prislusnymi orgdnmi ¢lenskych stitov a vo vse-
obecnosti na uplatiiovanie zdsad domovskej krajiny, a ¢i
z tohto uplatiiovania moéZzu vyplynit problémy pre
ochranu investorov a trhovil efektivnost; Komisia tieZ pre-
skiima fungovanie ¢lanku 10.

Pre budtice vyvoje tejto smernice, prihliadne sa na zélezi-
tost rozhodovania o tom, ktory schvalovaci mechanizmus
by sa mal prijat na zlepSenie jednotného uplatiiovania
pravnych predpisov spolocenstva o prospektoch, vritane
mozného zaloZenia Eurdpskeho tradu pre cenné papiere.

Tato smernica reSpektuje zdkladné priva a dodrziava
zdsady uzndvané najma Chartou zdkladnych prav Eurdp-
skej tnie.

Opatrenia potrebné na zavedenie tejto smernice sa prijma
v stllade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. juna 1999,
ktorym stanovuji postupy pre vykon vykonavacich pravo-
moci prenesenych na Komisiu (),

PRIJALA TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldnok 1

Ucel a rozsah pdsobnosti

1. Ucelom tejto smernice je zostladif poziadavky na vypracova-
nie, schvalovanie a zverejiiovanie prospektu, ktory sa zverejiuje
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo pri ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajiicom sa alebo
posobiacom v ramci ¢lenského statu.

2. Tato smernica sa nevztahuje na:

a) podielové listy vydavané podnikmi kolektivneho investovania
iného ako uzavretého typu;

b) nemajetkové cenné papiere vydavané ¢lenskym Stitom alebo
jednym z regiondlnych alebo miestnych orgdnov ¢lenského
Statu, subjektmi medzindrodného prava verejného, ktorych
¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych $titov, Eurdpskou cen-
tralnou bankou alebo centrdlnymi bankami ¢lenskych 3tatov;

¢) podiely na zékladnom imani centralnych bank ¢lenskych stitov;

Q)

U.v.ES L 184,17.7.1999, s. 23.
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d) cenné papiere, za ktoré neobmedzene a neodvolatelne ruci 3. Napriek odseku 2 pismendm b), d), h), i) a j) st emitent, poni-

O]

Clensky stat alebo regiondlny alebo miestny organ ¢lenského
Stdtu;

cenné papiere vyddvané zdruzeniami s pravnou subjektivitou
alebo neziskovymi subjektmi uznanymi ¢lenskym $titom,
vzhladom na ich ziskavanie prostriedkov potrebnych
na dosiahnutie ich neziskovych cielov;

nemajetkové cenné papiere priebezne alebo opakovane vyda-
vané Gverovymi institdciami, pokial tieto cenné papiere:

i) nie st podriadené, prevoditelné alebo vymenitelné;

ii) neopraviiuji na upisanie alebo nadobudnutie iného typu
cennych papierov a nie st prepojené na derivatny ndstroj;

iii) realizuju prijimanie splatnych vkladov;

iv) st kryté systémom ochrany vkladov podla smernice
94/19/ES Eurépskeho parlamentu a Rady o systémoch
ochrany vkladov (1);

nezastupitelné majetkové podiely, ktorych hlavnym téelom je
zabezpecit drzitelovi pravo uZzivat byt alebo ind formu nehnu-
telnosti alebo jej Cast, pricom tieto podiely nemozno dalej
predat bez toho, aby sa drzitel tohto prava vzdal;

cenné papiere zahrnuté v ponuke, ak celkova protihodnota
ponuky je nizsia ako 2 500 000 EUR, pri¢om limit sa vypo-
¢ita za obdobie 12 mesiacov;

,bostadsobligationer” vydavané opakovane tiverovymi institd-
ciami vo Svédsku, ktorych hlavnym téelom je udelit hypote-
kérne Gvery za predpokladu, ze

i) vydané ,bostadsobligationer” s tej istej série;

i) ,bostadsobligationer sa vydavaja priebezne pocas urce-
ného emisného obdobia;

iii) podmienky ,bostadsobligationer sa pocas emisného
obdobia nemenia;

iv) sumy odvodené od emisie uvedeného ,bostadsobligatio-
ner“ v stilade so stanovami emitenta sti umiestnené v akti-
vach, ktoré poskytuji dostatocné krytie pre zdvizok
vyplyvajici z cennych papierov;

nemajetkové cenné papiere vyddvané priebezne alebo opako-
vane Gverovymi institiciami, ak je celkovd protihodnota
ponuky nizsia ako 50 000 000 EUR, pri¢om limit sa vypocita
za obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné papiere:

i) nie s podriadené, prevoditelné alebo vymenitelné;
ii) neoprdviuji na upisanie alebo nadobudnutie inych dru-

hov cennych papierov a nie st prepojené na derivatny
nastroj.

U.v.ESL 135, 31.5.1994, s. 5.

kajdci alebo osoba Ziadajtca o prijatie na obchodovanie na regu-
lovanom trhu oprdvneni vypracovat prospekt v stilade s touto
smernicou pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie.

Cldnok 2

Vymedzenie pojmov

1. Na dGéely tejto smernice:

a)

,cenné papiere” sti prevoditelné cenné papiere, definované
v ¢lanku 1 odseku 4 smernice 93/22/EHS s vynimkou ndstro-
jov penazného trhu definovanych v ¢lanku 1 odseku 5 smer-
nice 93/22/EHS, ktoré maju splatnost kratsiu ako 12 mesia-
cov. Na tieto nastroje mozno uplatiiovat vnitrostitne pravne

predpisy;

,majetkové cenné papiere” st akcie alebo iné prevoditelné
cenné papiere rovnocenné s akciami v spolo¢nostiach, ako aj
kazdy druh prevoditelnych cennych papierov opraviiujici
na ziskanie akychkolvek horeuvedenych cennych papierov
v dosledku ich konverzie alebo uplatnenia prav im udelenych,
za predpokladu, Ze cenné papiere tohto typu st vydané emi-
tentom podkladovych akcif alebo subjektom patriacim k sku-
pine uvedeného emitenta;

,nemajetkové cenné papiere” st vietky cenné papiere, ktoré
nie st majetkovymi cennymi papiermi;

,verejnd ponuka cennych papierov“ znamend ozndmenie oso-
bdm v akejkolvek forme a akymikolvek prostriedkami, pred-
kladajiice dostatocné informdcie o podmienkach ponuky
a pontikanych cennych papieroch, aby sa investori mohli roz-
hodnat kipit alebo upisat tieto cenné papiere. Tato definicia
sa tieZ uplatiiuje na umiestnenie cennych papierov prostred-
nictvom finan¢nych sprostredkovatelov;

,kvalifikovan{ investori“ st:

i) pravnické osoby, ktoré st opravnené alebo regulované
na posobenie na finan¢nych trhoch, zahfnajtc: dverové
institdcie, obchodnikov s cennymi papiermi, ostatné
opravnené alebo regulované finanéné institicie,
poistovne, subjekty kolektivneho investovania a ich
spravcovské spolocnosti, penzijné fondy a ich spravcov-
ské spolo¢nosti, obchodnici s komoditami, ako aj subjek-
ty, ktoré nie st takto oprdvnené alebo regulované, kto-
rych ciefom je vylu¢ne investovat do cennych papierov;

ii) ndrodné a regiondlne samospravy, centralne banky, medzi-
ndrodné a nadndrodné institicie, ako je Medzindrodny
menovy fond, Eurdpska centrdlna banka, Eurdpska inve-
sti¢nd banka a iné podobné medzindrodné organizacie;

iii) ostatné pravnické osoby, ktoré nesplnaja dve z troch kri-
térif stanovenych v pismene f);
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iv) urcité fyzické osoby: za podmienky vzdjomného uznava-
nia sa Clensky $tat moéze rozhodndt, ze povoli fyzickym
osobdm s trvalym pobytom v tomto ¢lenskom §tdte, ktoré
vyslovne ziadaji o to, aby boli povazované za kvalifiko-
vanych investorov, ak tieto osoby spliaju aspon dve kri-
téria stanovené v odseku 2;

v) urcité MSP: za podmienky vzdjomného uzndvania sa ¢len-
sky stit moze rozhodnut, Ze povoli MSP so sidlom
v tomto ¢lenskom §tdte, ktoré vyslovne Ziadaji o to, aby
boli povazované za kvalifikovanych investorov;

,malé a stredné podniky“ sti spolo¢nosti, ktoré podla ich
poslednych ro¢nych alebo konsolidovanych tctovnych zdvie-
rok splnaji aspon dve z nasledujicich troch kritérif: prie-
merny pocet zamestnancov za tctovny rok je niz$f ako 250,
celkovd Gictovnd stivaha neprevysuje 43 000 000 EUR a €isty
ro¢ny obrat nepresahuje 50 000 000 EUR;

Juverova institicia“ je podnik definovany ¢lankom 1 odse-
kom 1 pismenom a) smernice 2000/12/ES Eurdpskeho par-
lamentu a Rady z 20. marca 2000 o zacat{ a vykondvani ¢in-
nosti tiverovych institacif (*);

Lemitent” znamend pravnickd osobu, ktord vydava alebo
navrhuje vydanie cennych papierov;

,osoba uskuto¢nujica ponuku“ (alebo , pontkajtici“) znamend
pravnicki osobu alebo fyzicki osobu, ktord verejne pontika
cenné papiere;

yregulovany trh* znamend trh definovany ¢lankom 1 odse-
kom 13 smernice 93/22/EHS;

,ponukovy program“ znamend plan, ktory povoluje emisiu
nemajetkovych cennych papierov vratane zruk v akejkolvek
forme, ktoré maji podobny druh afalebo triedu, priebezne
alebo opakovane pocas $pecifikovaného emisného obdobia;

,cenné papiere vyddvané priebezne alebo opakovane® zname-
najt priebezne vydavané emisie alebo aspoil dve samostatné
emisie cennych papierov podobného druhu afalebo triedy za
obdobie 12 mesiacov;

,<domovsky ¢lensky stat“ je:

i) pre vSetkych emitentov cennych papierov spolocenstva,
ktoré sa neuvadzaji v bode ii), ¢lensky $tdt, v ktorom md
emitent svoje sidlo;

ii) pre akékolvek emisie nemajetkovych cennych papierov,
ktorych jednotkovd menovitd hodnota dosahuje aspon
1 000 EUR, a pre akékolvek emisie nemajetkovych cen-
nych papierov, ktoré opraviiuji na nadobtidanie akych-
kolvek prevoditelnych cennych papierov alebo na ziska-
nie hotovosti v dosledku ich konverzie alebo v désledku
uplatnenia prdv s nimi spojenych, pokial emitent

U. v. ES L 1,26, 26.5.2000, s. 1. Smernica v zneni smernice
2000/28ES (U.v. ES L 275, 27.10.2000, s. 37).

nemajetkovych cennych papierov nie je emitentom pod-
kladovych cennych papierov alebo subjekt patriaci k sku-
pine takéhoto emitenta, ¢lensky 3tat, v ktorom md emi-
tent svoje sidlo alebo v ktorom cenné papiere boli alebo
sa maja prijat na obchodovanie na regulovanom trhu,
alebo v ktorom sa cenné papiere verejne pontikajti, podla
volby emitenta, pontikajiceho alebo osoby Ziadajticej
o prijatie, podla daného pripadu. Rovnaky rezim sa uplat-
fiuje na nemajetkové cenné papiere v inej mene ako euro,
pokial sa tito minimdlna menovitd hodnota priblizuje
ekvivalentu 1 000 EUR;

iii) pre vietkych emitentov cennych papierov so sidlom v tre-
tom $téte, ktori nie st uvedeni v bode ii), ¢lensky stat, pre
ktory je verejnd ponuka cennych papierov uréend po
prvykrat po dni nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice,
alebo v ktorom sa podd prva Ziadost o prijatie na obcho-
dovanie na regulovanom trhu, podla volby emitenta,
pontikajiceho alebo osoby Ziadajiicej o prijatie, podla
daného pripadu, v zévislosti od ndsledného rozhodnutia
emitentov zriadenych v trefom $téte, ak ich volba neur-
¢ila domovsky ¢lensky stat;

Lhostitelsky ¢lensky $tat“ znamena §tdt, v ktorom sa vykona
verejnd ponuka, alebo v ktorom sa Ziada o prijatie na obcho-
dovanie, ak sa lisi od domovského clenského Statu;

,podnik kolektivneho investovania iného ako uzavretého
typu* znamend podielové fondy a investiéné spolo¢nosti:

i) ktorych predmetom ¢innosti sii kolektivne investicie kapi-
tdlu poskytovaného verejnostou a ktoré pracujii na prin-
cipe rozloZenia rizika;

ii) ktorych podielové listy sa na ziadost drzitelov priamo
alebo nepriamo spitne odkupujii alebo umoruji za pro-
striedky z aktiv tychto podnikov;

,podielové listy podnikov kolektivneho investovania“ zname-
najui cenné papiere vydané podnikom kolektivneho investo-
vania zastupujice prava podielnikov na aktivach takéhoto
podniku;

,schvdlenie“ znamena pozitivny tkon na konci kontroly tpl-
nosti prospektu prislusnym orgdnom domovského ¢lenského
Stdtu zahfajtci konzistenciu podanych tdajov a ich zrozu-
mitelnost;

,zdkladny prospekt“ znamena prospekt obsahujtci vietky pri-
slusné informdcie stanovené v ¢lankoch 5, 7 a 16 v pripade,
7e obsahuje dodatok tykajici sa emitenta a cennych papierov,
ktoré sa majii verejne pontkat alebo prijat na obchodovanie,
a podla volby emitenta, kone¢né podmienky ponuky.

Na tcely odseku 1 pismena e) bodu iv) kritéria st nasledujtice:

investor za predchddzajice $tyri $tvrtroky vykonal na trhoch
s cennymi papiermi transakcie vyznamného rozmeru za prie-
mernej frekvencie minimdlne 10 na $tvrtrok;

velkost portfélia cennych papierov investora prevysuje 0,5
miliéna EUR;
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¢) investor pracuje alebo pracoval najmenej jeden rok vo finan¢-
nom sektore na pozicii, ktord si vyzaduje znalosti investova-
nia cennych papierov.

3. Na tcely odseku 1 pism. e) bodov iv) a v) sa uplatiiuje toto:

Kazdy prislusny orgdn zabezpeci, aby pre register fyzickych osob
a MSP povazovanych za kvalifikovanych investorov boli zriadené
vhodné mechanizmy, pricom sa prihliadne na potrebu zabezpe-
Cit primerant drovenl ochrany tdajov. Register je dostupny pre
vSetkych emitentov. Kazdé fyzickd osoba alebo MSP, ktori chctl
byt povazovani za kvalifikovaného investora, sa zaregistruju
a kazdy zaregistrovany investor sa moze rozhodndt z nich kedy-
kolvek vystapit.

4. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice Komi-
sia v stilade s postupom ustanovenym v ¢&lidnku 24 odseku 2
prijme vykondvacie opatrenia tykajice sa definicii uvedenych
v odseku 1, vratane tpravy hodnoét pouzitych v definicii MSP, pri-
¢om prihliadne na pravne predpisy a odporticania spolocenstva,
ako aj hospodarske vyvoje a opatrenia o poskytovani idajov tyka-
jucich sa registracie jednotlivych kvalifikovanych investorov.

Cldnok 3
Povinnost zverejnit prospekt

1. Clenské staty nedovolia, aby sa v rdmci ich Gzemia vykonala
verejnd ponuka cennych papierov bez predchddzajiceho zverej-
nenia prospektu.

2. Povinnost zverejnit prospekt sa nevztahuje na nasledujice
druhy ponuky:

a) ponuka cennych papierov adresovand vylu¢ne kvalifikovanym
investorom; afalebo

b) ponuka cennych papierov adresovand menej ako 100 fyzic-
kym alebo pravnickym osobdm na ¢lensky stat, okrem kvali-
fikovanych investorov; afalebo

¢) ponuka cennych papierov adresovand investorom, ktori ziska-
vaji cenné papiere v celkovej protihodnote najmenej
50 000 EUR na investora, na kazdi osobitnii ponuku; afalebo

d) ponuka cennych papierov, ktorych menovitd hodnota na jed-
notku dosahuje najmenej 50 000 EUR; a/alebo

e) ponuka cennych papierov s celkovou protihodnotou nizsou
ako 100 000 EUR, pricom tento limit sa vypocita za obdobie
12 mesiacov.

Kazdy neskorsi spitny odpredaj cennych papierov, ktoré boli
predtym predmetom jednej alebo viacerych druhov ponuky uve-
denej v tomto odseku, sa v§ak povazuje za samostatni ponuku
a definicia stanovend v ¢lanku 2 odseku 1 pismene d) sa uplat-
fiuje na el rozhodnutia o tom, ¢i je tento spatny odpredaj verej-
nou ponukou cennych papierov. Umiestnenie cennych papierov
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov podlieha zverej-
neniu prospektu, ak kone¢né umiestnenie nespliia ziadne z pod-
mienok pismen a) aZ e).

3. Clenské $taty zabezpecia, aby kazdé prijatie cennych papie-
rov na obchodovanie na regulovanom trhu nachddzajiicom sa
alebo posobiacom v rdmci ich tizemia podliehalo zverejneniu
prospektu.

Cldnok 4
Oslobodenie od povinnosti zverejnit prospekt

1. Povinnost zverejnit prospekt sa nevztahuje na verejné ponuky
cennych papierov nasledujicich druhov cennych papierov:

a) akcie vydané ako ndhrada uz vydanych akcii rovnakej triedy,
ak emisia takychto novych akcif nie je spojend so zvySenim
zakladného imania emitenta;

b) cenné papiere pontkané v spojeni s prevzatim kontroly pro-
strednictvom vymennej ponuky, ak je dostupny dokument
obsahujtici informdcie, ktory prislusny orgdn povazuje za
ekvivalent prospektu, pricom sa prihliadne na poziadavky
pravnych predpisov spolocenstva;

¢) cenné papiere pontikané, pridelené, alebo ktoré maju byt pri-
delené v spojeni so zlucenim, ak je dostupny dokument obsa-
hujtci informdcie, ktory prislusny organ povazuje za ekviva-
lent prospektu, pricom sa prihliadne na poziadavky pravnych
predpisov spolocenstva;

d) akcie pontikané, pridelené, alebo ktoré majt byt pridelené
bezplatne si¢asnym akciondrom, a dividendy vyplatené vo
forme akcif tej istej triedy, ako st akcie, na ktoré sa tieto divi-
dendy vyplacali, ak sa spristupni dokument obsahujci infor-
macie o pocte a povahe akcii a dovodoch a podrobnostiach
ponuky;

e) cenné papiere pontikané, pridelené, alebo ktoré maju byt pri-
delené sicasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnan-
com ich zamestndvatelom, ktory cenné papiere uz prijal
na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo pridruzenym
podnikom, ak sa spristupni dokument obsahujtici informdcie
o pocte a povahe cennych papierov, dovodoch a podrobno-
stiach ponuky.

2. Povinnost zverejnif prospekt sa nevztahuje na prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu nasledujtcich druhov cen-
nych papierov:

a) akcif predstavujicich za obdobie 12 mesiacov menej ako 10
percent poctu akcii rovnakej triedy uz prijatych na obchodo-
vanie na tom istom regulovanom trhu;

b) akcie vydané ako ndhrada akcii rovnakej triedy uz prijatych
na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu, pokial emi-
sia takychto akcii nepredstavuje zvysenie zdkladného imania
emitenta;

¢) cenné papiere pontkané v spojeni s prevzatim kontroly pro-
strednictvom vymennej ponuky, ak je dostupny dokument
obsahujuci informacie, ktory prislusny orgdn povazuje za rov-
nocenny s prospektom, pricom sa prihliadne na poziadavky
pravnych predpisov spolocenstva;
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d) cenné papiere pontikané, pridelené, alebo ktoré maju byt pri-
delené v spojeni so zlicenim, ak je dostupny dokument obsa-
hujici informdcie, ktory prislusny orgdn povaZuje za rovno-
cenny s prospektom, pricom sa prihliadne na poziadavky
pravnych predpisov spolocenstva;

e) akcie pontkané, pridelené, alebo ktoré maji byt pridelené
bezplatne stcasnym akciondrom, a dividendy vyplatené vo
forme akecif tej istej triedy, ako st akcie, na ktoré sa tieto divi-
dendy vypldcali, pokial sii uvedené akcie rovnakej triedy ako
akcie uz prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom
trhu a pokial sa spristupni dokument obsahujtici informdcie
o pocte a povahe akcii, ako aj dovodoch a podrobnostiach
ponuky;

f) cenné papiere pontikané, pridelené, alebo ktoré maju byt pri-
delené stcasnym alebo byvalym riaditelom alebo zamestnan-
com ich zamestndvatefom alebo pridruzenym podnikom,
pokial st uvedené cenné papiere rovnakej triedy ako cenné
papiere uZ prijaté na obchodovanie na tom istom regulova-
nom trhu a pokial sa spristupni dokument obsahujtici infor-
mdcie o pocte a povahe cennych papierov, ako aj dovodoch
a podrobnostiach ponuky;

g) akcie vyplyvajice z konverzie alebo vymeny inych cennych
papierov alebo z uplatnenia prav spojenymi s inymi cennymi
papiermi, pokial st uvedené akcie rovnakej triedy ako akcie uz
prijaté na obchodovanie na tom istom regulovanom trhu;

h) cenné papiere uZ prijaté na obchodovanie na inom regulova-
nom trhu za nasledujticich podmienok:

i) Zetieto cenné papiere alebo cenné papiere rovnakej triedy
boli prijaté na obchodovanie na tomto inom regulova-
nom trhu na viac ako 18 mesiacov;

ii) Ze u cennych papierov po prvykrat prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu po dni nadobudnutia ti¢inno-
sti tejto smernice bolo prijatie na obchodovanie na tomto
inom regulovanom trhu spojené so spristupnenim verejne
schvaleného prospektu v stlade s ¢lankom 14;

iii) Ze okrem pripadov, v ktorych sa uplatriuje bod ii), u cen-
nych papierov po prvykrat prijatych na kétovanie po 30.
jini 1983 boli kétovacie prospekty schvdlené v stilade
s poziadavkami smernice 80/390/EHS alebo smernice
2001/34/ES;

iv) Ze pokracujiice povinnosti pre obchodovanie na tomto
inom regulovanom trhu boli splnené;

v) Ze osoba Ziadajlca o prijatie cenného papiera na obcho-
dovanie na regulovanom trhu podla tohto oslobodenia
spristupni verejnosti sihrnny dokument v jazyku prija-
tom prislusnym organom ¢lenského $tatu regulovaného
trhu, v ktorom sa o prijatie Ziada;

vi) ze sthrnny dokument uvedeny v bode v) sa spristupni
verejnosti v ¢lenskom 3téte regulovaného trhu, v ktorom
sa ziada o prijatie na obchodovanie, spésobom stanove-
nym v ¢linku 14 odseku 2; a

vii) Ze obsah sihrnného dokumentu je v stilade s ¢lankom 5
odsek 2 V dokumente musi byt naviac uvedené, kde
mozno najnovsi prospekt ziskat a kde st dostupné
finan¢né informécie zverejnené emitentom v zmysle jeho
pokracujtcich povinnosti o poskytovani tdajov.

3. Na zohladnenie technickych vyvojov na finanénych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice Komi-
sia v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2 prijme
vykondvacie opatrenia tykajiice sa odseku 1 pismena b) a c),
odseku 2 pismena c) a pismena d), najmi vo vztahu k vyznamu
rovnocennosti.

KAPITOLA 1I

VYPRACOVANIE PROSPEKTU

Cldnok 5

Prospekt

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 8 odsek 2, prospekt musi
obsahovat vSetky tdaje, ktoré sii podla konkrétnej povahy emi-
tenta a cennych papierov verejne pontikanych alebo prijimanych
na obchodovanie na regulovanom trhu potrebné na to, aby sa
investorom umoznilo vytvorit fundované hodnotenie aktiv
a pasiv, finan¢nej situdcie, ziskov a strat a vyhliadky emitenta
a akychkolvek ruciteloch a o pravach, ktoré si s tymito cennymi
papiermi spojené. Tieto tidaje sa podajt v lahko analyzovatelnej
a zrozumitelnej forme.

2. Prospekt musi obsahovat daje o emitentovi a o cennych
papieroch, ktoré sa maji verejne pontkat alebo prijat na obcho-
dovanie na regulovanom trhu. Musi tiez obsahovat stthrn. Stihrn
v struénosti a vo vSeobecne zrozumitelnom jazyku podd
zdkladnt charakteristiku emitenta a rizik s nim spojenych, aké-
hokolvek ruéitela a cennych papierov, v jazyku, v ktorom bol
prospekt povodne vypracovany. Stthrn obsahuje tieZ upozorne-
nie o tom, Ze:

a) by sa mal ¢itat ako tvod k prospektu;

b) akékolvek rozhodnutie investovat do cennych papierov by sa
malo zakladat na investorovom zvazeni prospektu ako celku;

¢) ak sa na siid podd Zaloba vo vztahu k informdcidm obsiah-
nutym v prospekte, Zalobca investor by mohol, podla vniit-
rodtitnych pravnych predpisov clenskych stitov, zndsat
ndklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim std-
neho konania; a

d) zodpovednost za skodu zndsaji osoby, ktoré predlozili sihrn
vratane jeho prekladu, a poziadali o ich prihldsenie, ale to len
vtedy, ak je stihrn zavadzajci, nepresny alebo nekonzistentny
pri jeho ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami prospektu.
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Ak sa prospekt tyka prijatia nemajetkovych cennych papierov
s menovitou hodnotou aspoit 50 000 EUR na obchodovanie
na regulovanom trhu, neuplatiuje sa Ziadna poziadavka
na poskytnutie stthrnu okrem pripadov, ked to pozaduje ¢lensky
stat podla ¢lanku 19 odseku 4.

3. Podla odseku 4 emitent, pondkajici alebo osoba Ziadajica
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu moze prospekt
vypracovat ako jeden dokument alebo ako osobitné dokumenty.
Prospekt skladajiici sa zo samostatnych dokumentov rozdeli
pozadované tidaje na registraény dokument, opis cennych papie-
rov a stthrn. Registra¢ny dokument obsahuje tidaje tykajtce sa
emitenta. Opis cennych papierov obsahuje tidaje o cennych papie-
roch verejne pondkanych alebo prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu.

4. Prinasledujicich druhoch cennych papierov sa prospekt moze
podla volby emitenta, pontkajtceho alebo osoby Ziadajicej o pri-
jatie na obchodovanie na regulovanom trhu skladat zo zaklad-
ného prospektu obsahujiiceho vietky prislusné tdaje tykajice sa
emitenta a cennych papierov verejne pontikanych, alebo ktoré
maja byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu:

a) nemajetkové cenné papiere vritane zdruk v akejkolvek pod-
obe, vydanych pod ponukovym programom;

b) nemajetkové cenné papiere vyddvané priebezne alebo opako-
vane Gverovymi institdciami;

i) kde sumy vyplyvajice z emisie uvedenych cennych papie-
rov st podla vniitrodtatnych pravnych predpisov umiest-
nené v aktivach, ktoré poskytuji dostatocné krytie pre
zavazok vyplyvajuci z cennych papierov;

i) kde st pre pripad platobnej neschopnosti prislusnej tve-
rovej institticie uvedené sumy urcené na prednostné spla-
tenie kapitdlu a splatnych tirokov bez toho, aby boli dot-
knuté ustanovenia smernice 2001/24[ES Eur6pskeho
parlamentu a Rady zo 4. aprila 2001 o reorganizdcii
a likviddcii Gverovych intitdcif (1).

Udaje uvedené v zdkladnom prospekte sa doplnia, ak je to
potrebné, v siilade s ¢lankom 16 o aktualizované tidaje o emi-
tentovi a cennych papieroch, ktoré majt byt verejne ponikané
alebo prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Ak zékladny prospekt ani dodatok neobsahuji kone¢ny ter-
min ponuky, kone¢né terminy sa poskytna investorom a pod-
aja prislusnému orgdnu pri kazdej verejnej ponuke, ktord sa
stane moZnou, a ak mozno vopred pred zaciatkom tejto

() U.v.ESL125,5.5.2001,s. 15.

ponuky. V kazdom takomto pripade sa uplatnia ustanovenia
¢lanku 8 odseku 1 pismena a).

5. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice Komi-
sia v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2 prijme
vykondvacie opatrenia tykajice sa formdtu prospektu alebo
zdkladného prospektu a dodatkov.

Clanok 6

Zodpovednost spojend s prospektom

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa zodpovednost za tdaje uve-
dené v prospekte spdjala prinajmensom s emitentom alebo jeho
spravnymi, riadiacimi alebo dozornymi orgdnmi, pontkajtcim
alebo osobou Zziadajicou o prijatie na obchodovanie na regulo-
vanom trhu alebo rucitefom, podla daného pripadu. Zodpovedné
osoby sa v prospekte zretelne oznacia ich menami a poziciami
alebo, v pripade pravnickych os6b, ich ndzvami a sidlami, ako aj
ich vyhldsenim, Ze podla ich najlepsich znalost{ st tidaje obsiah-
nuté v prospekte v stlade so skuto¢nostou a Ze prospekt nevyne-
chava ni¢, ¢o by mohlo ovplyvnit jeho vyznam.

2. Clenské staty zabezpedia, aby sa ich zdkony, iné prévne pred-
pisy a spravne opatrenia o zodpovednosti za $kodu vztahovali
na osoby zodpovedné za idaje uvddzané v prospekte.

Clenské staty viak zabezpecia, aby sa ziadnej osobe neprisudzo-
vala zodpovednost za $kodu vyluéne na zdklade sthrnu, vritane
jeho prekladu, pokial nie je tento stihrn zavadzajici, nepresny
alebo nekonzistentny pri jeho itani spolu s ostatnymi Castami
prospektu.

Cldnok 7
Minimdlne ddaje

1. Komisia prijme v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 24
odseku 2 podrobné vykondvacie opatrenia vzhladom na osobitné
tdaje, ktoré musia byt zahrnuté v prospekte, vyhybajtic sa dupli-
cite adajov v pripade, Ze sa prospekt skladd zo samostatnych
dokumentov. Prvy stibor vykondvajicich opatreni sa prijme do
1. jtila 2004.

2. Pri vypracovani roznych vzorov prospektov sa prihliadne
najmd na:

a) rozne druhy ddajov potrebnych pre investorov, ktoré sa tykaji
kmenovych akcii v porovnani s nemajetkovymi akciami; kon-
zistentny pristup sa uplatni vzhladom na ddaje v prospekte
potrebné pre cenné papiere, ktoré majii podobny hospodar-
sky zaklad, najma derivatne cenné papiere;
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b) rozne druhy a charakteristiky pontk a prijati na obchodova-
nie na regulovanom trhu nemajetkovych akcii. Udaje vyZado-
vané v prospekte musia byt vhodné z hladiska investorov
zaujimajticich sa o nemajetkové cenné papiere, ktorych meno-
vitd hodnota na jednotku je najmenej 50 000 EUR;

¢) pouzity format a tidaje vyzadované v prospektoch tykajicich
sa nemajetkovych akcif vratane zdruk v akejkolvek podobe,
vydanych v rdmci ponukového programu;

d) pouzity format a tidaje vyzadované v prospektoch tykajicich
sa nemajetkovych akcii, pokial nie st tieto cenné papiere pod-
riadené, prevoditelné, vymenitelné, predmetom prav upisania
alebo akvizicie, alebo spojené s derivativnymi ndstrojmi, vyda-
vané priebezne alebo opakovane subjektmi splnomocnenymi
alebo regulovanymi na posobenie na finanénych trhoch
v ramci Eurépskeho hospodarskeho priestory;

e) rozne ¢innosti a velkost emitenta, najmd MSP. V pripade
takychto spolo¢nosti sa idaje prisposobia ich velkosti a, ak je
to vhodné, ich kratsej dobe existencie;

f) ak je to vhodné, verejni povahu emitenta.

3. Vykondvacie opatrenia uvedené v odseku 1 vychddzaji
z noriem v oblasti finan¢nych a nefinanénych tdajov stanovenych
medzindrodnymi organizdciami komisii pre cenné papiere, najma
I0SCO, a z indikativnych priloh k tejto smernici.

Cldnok 8

Vynechanie ddajov

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa v pripade, ked cenu koneénej
ponuky a &iastku cennych papierov, ktoré sa verejne pontiknu,
nemozno zahrnit do prospektu,:

a) v prospekte poskytli kritérid ajalebo podmienky, v silade
s ktorymi sa horeuvedené prvky urcia, alebo v pripade ceny
maximadlna cena; alebo

b) prijatia ndkupu alebo upisania cennych papierov mozno
odvolat na obdobie nie kratsie ako dva pracovné dni po pod-
ani ceny konecnej ponuky a ¢iastky cennych papierov, ktoré
sa budu verejne pontkat.

Cena konecnej ponuky a ¢iastka cennych papierov sa podaji pri-
slusnému orgdnu domovského clenského $titu a zverejnia
v stilade s opatreniami ustanovenymi v ¢lanku 14 odseku 2.

2. Prislusny orgdn domovského clenského 3titu moze povolit
vynechanie ur¢itych udajov z prospektu stanovenych v tejto
smernici alebo vo vykondvacich opatreniach uvedenych v ¢lanku
7 odseku 1, ak usudzuje, Ze:

a) poskytnutie takychto tdajov by bolo v rozpore s verejnym
zaujmom,; alebo

b) poskytnutie takychto udajov by bolo zdvazne $kodlivé pre
emitenta, pokial by vynechanie pravdepodobne nebolo pre
verejnost zavadzajice vzhladom na skutocnosti a okolnosti
zasadné pre informované hodnotenie emitenta, pontikajiceho
alebo rucitela, ak taky je, a prav spojenych s cennymi papier-
mi, na ktoré sa prospekt vztahuje; alebo

¢) takéto Udaje maji nepodstatny vyznam len pre osobitni
ponuku alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
a nie st takej povahy, aby ovplyvnili hodnotenie finan¢nej
situdcie a vyhliadok emitenta, ponukajiceho alebo rucitela, ak
taky je.

3. Bez toho, aby boli dotknuté prislusné idaje investorov, ak sii
vynimo¢ne niektoré tidaje poZadované vykondvacimi opatre-
niami uvedenymi v ¢ldnku 7 odseku 1, ktoré maji byt zahrnuté
do prospektu, nevhodné pre oblast pdsobenia emitenta alebo
pre pravnu formu emitenta alebo pre cenné papiere, na ktoré sa
prospekt vztahuje, prospekt zahrnie tidaje rovnocenné s poza-
dovanymi Gdajmi. Ak takéto udaje nie st, tito poZziadavka sa
neuplatni.

4. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice prijme
Komisia v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2
vykondvacie opatrenia tykajtce sa odseku 2.
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Cldnok 9

Platnost prospektu, zékladného prospektu a registratného
dokumentu

1. Prospekt pre verejné ponuky alebo prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu je platny 12 mesiacov po jeho zverejnent,
ak je prospekt doplnany prostrednictvom akychkolvek dodatkov
vyziadanych v zmysle ¢lanku 16.

2. V pripade ponukového programu je vopred podany zakladny
prospekt platny najviac 12 mesiacov.

3. V pripade nemajetkovych akcif uvedenych v ¢lanku 5 odseku
4 pismene b) je prospekt platny dovtedy, kym sa predmetné cenné
papiere neprestanti vydavat, priebezne alebo opakovane.

4. Vopred podany registracny dokument uvedeny v ¢lanku 5
odseku 3 je platny do 12 mesiacov, pokial bol aktualizovany
v stlade s ¢lankom 10 odsekom 1. Registra¢ny dokument spolu
s opisom cennych papierov, pripadne aktualizovanym v stlade
s ¢lankom 12, a sthrnom sa povazuje za platny prospekt.

Cldnok 10

Informdcie

1. Emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, najmenej raz ro¢ne predlozia dokument,
ktory obsahuje alebo odkazuje na vsetky informadcie, ktoré zve-
rejnili alebo verejne spristupnili pocas predchddzajicich 12
mesiacov v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych §tdtoch a v tre-
tich statoch v sdlade s ich povinnostami podla pravnych predpi-
sov spolocenstva a vniitrostatnych pravnych predpisov a pravi-
diel tykajicich sa reguldciou cennych papierov, emitentov
cennych papierov a trhov s cennymi papiermi. Emitenti sa aspor
odkdzu na informécie pozadovanych v zmysle smernic prdva
obchodnych spolo¢nosti, smernice 2001/34/ES a nariadenia (ES)
¢. 1606/2002 Eur6pskeho parlamentu a Rady z 19. jila 2002
o uplatiiovani medzindrodnych aétovnych noriem (1).

2. Dokument sa podd na prislusnom orgdne domovského ¢len-
ského stitu po zverejneni G¢tovnej uzdvierky. Ak sa dokument
odvoléva na informdcie, uvedie, kde tieto informdcie mozno ziskat.

3. Povinnost stanovend v odseku 1 sa nevztahuje na emitentov
nemajetkovych akecii, ktorych jednotkovd menovitd hodnota
dosahuje najmenej 50 000 EUR.

4. Na zohladnenie technickych vyvojov na finanénych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice moze

() U.v.ESL243,11.9.2002, s. 1.

Komisia v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2
prijat vykondvacie opatrenia tykajtce sa odseku 1. Tieto opatre-
nia sa budd tykat len sposobu zverejnenia poziadaviek na poskyt-
nutie informdcii uvedenych v odseku 1 a nebude predstavovat
nové poziadavky na poskytnutie informécii. Prvy stibor vykona-
vajacich opatreni sa prijme do 1. jula 2004.

Cldnok 11

Zaradenie ddajov odkazom

1. Clenské $tdty umoznia, aby sa idaje mohli do prospektu zara-
dit formou odkazu na jeden alebo viacero predtym alebo stcasne
zverejnenych dokumentov, ktoré boli schvélené prislusnym orga-
nom domovského ¢lenského stitu, alebo predlozené tomuto
organu v sulade s touto smernicou, najmd v zmysle ¢lanku 10
alebo s hlavami IV a V smernice 200/34/ES. Tieto ddaje sd naj-
novie dostupnymi tdajmi pre emitenta. Do stuhrnu sa udaje
nezaraduji odkazom.

2. Pri zaradovani tdajov odkazom sa musi poskytniit zoznam
krizovych odkazov, aby sa investorom umoznilo jednoduché roz-
lienie jednotlivych poloziek ddajov.

3. Na zohladnenie technickych vyvojov na finanénych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiovania tejto smernice Komi-
sia v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2 prijme
vykondvacie opatrenia tykajice sa idajov, ktoré maja byt zara-
dené odkazom. Prvy stibor vykondvajicich opatreni sa prijme do
1. jiila 2004.

Clanok 12

Prospekty skladajice sa z osobitnych materidlov

1. Od emitenta, ktorému prislusny orgdn registracny dokument
uz schvilil, sa vyzaduje, aby pri verejnej ponuke cennych papie-
rov alebo prijimani na obchodovanie na regulovanom trhu vypra-
coval len opis cennych papierov a sthrn.

2. V tomto pripade opis cennych papierov poskytuje ddaje,
ktoré by bezne poskytoval registratny dokument, ak by nastala
zdvaznd zmena alebo neddvny vyvoj, ktoré by mohli ovplyvnit
hodnotenia investorov od poslednej aktualizicie registratného
dokumentu, alebo ak bol schvéleny akykolvek dodatok ustano-
veny v ¢lanku 16. Opis cennych papierov a stihrn podliehajii
osobitnému schvéleniu.

3. Ak emitent predlozil len registracny dokument bez schvélenia,
celd dokumentdcia vritane aktualizovanych ddajov podlieha
schvaleniu.
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KAPITOLA III

OPATRENIA NA SCHVALOVANIE A ZVEREJNOVANIE
PROSPEKTU

Cldnok 13

Schvalovanie prospektu

1. Prospekt sa nezverejni pred jeho schvalenim prislusnym orga-
nom domovského ¢lenského $tatu.

2. Tento prislusny orgdn ozndmi emitentovi, pontikajiicemu
alebo osobe Zziadajtcej o prijatie na obchodovanie na regulova-
nom trhu, podla daného pripadu, svoje rozhodnutie vzhladom
na schvalenie prospektu do 10 pracovnych dni od predlozenia
navrhu prospektu.

Ak prislusny orgdn nevydd rozhodnutie o prospekte v lehote
ustanovenom v tomto odseku a v odseku 3, nebude sa to pova-
7ovat za schvélenie Ziadosti.

3. Lehota uvedend v odseku 2 sa predizi na 20 pracovnych dni,
ak verejnd ponuka obsahuje cenné papiere vydané emitentom,
ktorého cenné papiere este predtym neboli prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trh a ktory predtym nepontkal verejné
cenné papiere.

4. Ak prislusny organ na zdklade dostatocnych dévodov zisti, Ze
jemu predlozené dokumenty nie st Gplné, alebo Ze st potrebné
dopliujtce tidaje, lehota uvedend v odsekoch 2 a 3 za¢ina plynat
az odo dna, v ktory emitent, pontikajici alebo osoba Ziadajica
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu tieto ddaje
poskytne.

V pripade uvedenom v odseku 2 prislusny orgdn musi emitenta
informovat, ak dokumenty nie st tiplné, do 10 pracovnych dni od
predloZenia ziadosti.

5. Prislusny organ domovského ¢lenského $titu moze schvile-
nie prospektu preniest na prislusny orgdn iného ¢lenského statu
za podmienky, Ze tento orgdn s tym stihlasi. Okrem toho sa tento
prevod emitentovi, ponukajicemu alebo osobe Ziadajiicej o pri-
jatie na obchodovanie na regulovanom trhu oznami do troch pra-
covnych dni odo dna prijatia rozhodnutia prislu$nym orgdnom
domovského c¢lenského Stitu. Lehota uvedend v odseku 2 sa
uplatiiuje od toho dna.

6. Tato smernica neovplyviiuje zodpovednost prislusného orga-
nu, ktory sa nadalej bude spravovat vylu¢ne vnutro§titnym pra-
vom.

Clenské stity zabezpedia, aby sa ich vnatrostitne ustanovenia
o zodpovednosti prislusnych orgdnov vztahovali len na schvalo-
vanie prospektov ich prislusnym orgdnom alebo organmi.

7. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice Komi-
sia mozZe v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2
prijat vykondvacie opatrenia tykajiice sa podmienok, v stlade
s ktorymi mozno lehoty upravit.

Cldnok 14

Zverejnenie prospektu

1. Bezodkladne po schvéleni sa prospekt predlozi prislusnému
organu domovského §tdtu a emitent, pontkajtci alebo osoba zia-
dajica o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu ho
verejne spristupni, akondhle to bude mozné a v kazdom pripade
v primeranom ¢ase vopred, najneskor viak na zaciatku verejnej
ponuky alebo pri prijati na obchodovanie s dotknutymi cennymi
papiermi. Okrem toho v pripade pociato¢nej verejnej ponuky
triedy akci, ktoré nie st este prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, teda, ktoré sa majd prijat na obchodovanie po prvy-
krat, prospekt sa spristupni najmenej Sest pracovnych dni pred
koncom ponuky.

2. Prospekt sa povazuje za verejne dostupny, ked je zverejneny
bud:

a) prostrednictvom inzerovania v jednych alebo viacerych novi-
nich rozsirovanych po celych alebo Siroko rozsirovanych
v Clenskych stdtoch, v ktorych sa verejnd ponuka realizuje
alebo sa ziada o prijatie na obchodovanie; alebo

b) verejne spristupneny v tlacenej forme bezplatne v kanceldridch
trhu, na ktorom sa cenné papiere prijimaji na obchodovanie,
alebo v sidle emitenta a v kanceldridch finanénych sprostred-
kovatelov umiestriujticich alebo predavajiicich cenné papiere,
vratane platobnych agentov; alebo

¢) v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta a, ak je
to vhodné, na stranke finan¢nych sprostredkovatelov umiest-
fiujtcich alebo predavajtcich cenné papiere, vratane platob-
nych agentov; alebo

d) v elektronickej forme na internetovej stranke regulovaného
trhu, na ktorom sa ziada o prijatie na obchodovanie; alebo

e) v elektronickej forme na internetovej stranke prislusného
orgdnu domovského ¢lenského $tatu, ak sa uvedeny orgdn
rozhodol pontiknut svoje sluzby.

Domovsky ¢lensky $tit moze od emitentov, ktor{ svoje prospekty
zverejnili v stlade s pismenami a) alebo b), poZadovat, aby tieto
prospekty zverejnili v elektronickej forme v stlade s pismenom c).

3. Okrem toho domovsky ¢lensky $tat moze vyzadovat zverej-
nenie oznamu, ktorym sa uvddza sposob spristupnenia prospektu
a miesto, kde ho verejnost moze ziskat.
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4. Prislusny organ domovského ¢lenského $tatu na svojej inter-
netovej stranke zverejiiuje po dobu 12 mesiacov, na zéklade vlast-
nej volby, vietky schvalené prospekty alebo aspoil zoznam schva-
lenych prospektov v stlade s ¢lankom 13, vratane, ak je to
vhodné, elektronického odkazu na prospekt zverejneny na inter-
netovej stranke emitenta alebo na stranke regulovaného trhu.

5. V pripade prospektu, ktory sa skladd z niekolkych dokumen-
tov afalebo obsahuje idaje odkazom, dokumenty a tdaje tvoriace
tento prospekt mozu byt zverejiiované a rozsirované samostatne,
pokial st uvedené materidly verejnosti spristupnené bezplatne
v stlade s opatreniami ustanovenymi v odseku 2. V kazdom
dokumente sa uvedie, kde mozno ziskat ostatné ¢iastkové doku-
menty dplného prospektu.

6. Znenie a formdt prospektu afalebo dodatkov prospektu, zve-
rejnenych alebo verejne spristupnenych, si vzdy zhodné s povod-
nou verziou schvélenou prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $tatu.

7. Ak sa prospekt spristupni zverejnenim v elektronickej forme,
emitent, pontikajtci, osoba Ziadajtica o prijatie na obchodovanie
alebo finanéni sprostredkovatelia umiestiiujici alebo predavajici
cenné papiere musia napriek tomu investorovi na jeho Ziadost
bezplatne dorucit papierovt képiu.

8. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice Komi-
sia v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2 prijme
vykondvacie opatrenia tykajtce sa odsekov 1, 2, 3 a 4. Prvy stibor
vykondvacich opatreni sa prijme do 1. jila 2004.

Cldnok 15

Inzeraty

1. Akykolvek druh inzerdtov tykajicich sa bud verejnej ponuky
cennych papierov alebo prijatia na obchodovanie na regulova-
nom trhu dodrzi zdsady obsiahnuté v odsekoch 2 az 5. Odseky 2
aZ 4 sa vztahuja len na pripady, ked sa na emitenta, pontikaji-
ceho alebo osobu ziadajtcu o prijatie na obchodovanie vztahuje
povinnost vypracovat prospekt.

2. V inzerdtoch sa uvddza, 7e prospekt bol alebo sa zverejni,
a miesto, kde ho investori mozu ziskat.

3. Inzerity st zretelne rozpoznatelné. Udaje obsiahnuté v inze-
rdte nie s nepresné alebo zavadzajtice. Tieto tdaje sa tiez zho-
duja s informdciami obsiahnutymi v prospekte, ak je uz zverej-
neny, alebo s informdciami, ktoré sa v prospekte vyzaduja, ak ma
byt prospekt zverejneny neskor.

4. V kazdom pripade sa vietky tidaje tykajtice sa verejnej ponuky
alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu poskytnuté
v tistnej a pisomnej forme, aj ked nie na reklamné tcely, zhoduji
s informdciami obsiahnutymi v prospekte.

5. Ak sa v zmysle tejto smernice prospekt nevyzaduje, vecné
tidaje poskytované emitentom alebo ponukajticim a adresované
kvalifikovanym investorom alebo osobitnym kateg6ridm investo-
rov, vratane udajov poskytnutych v stvislosti so stretnutiami
tykajicimi sa pondk cennych papierov, sa poskytnii vietkym kva-
liftkovanym investorom alebo osobitnym kategéridm investorov,
ktorym je ponuka vyluéne adresovand. Ak sa zverejnenie pro-
spektu vyzaduje, tieto tidaje sa zahrnd do prospektu alebo do
dodatku k prospektu v stilade s ¢lankom 16 odsekom 1.

6. Prislusny orgdn domovského $titu md pravomoc vykonat
kontrolu dodrziavania zdsad uvedenych v odsekoch 2 az 5 pri
reklamnej ¢innosti tykajicej sa verejnej ponuky cennych papie-
rov alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu.

7. Na zohladnenie technickych vyvojov na finan¢nych trhoch
a na zabezpecenie jednotného uplatiovania tejto smernice Komi-
sia v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 24 odseku 2 prijme
vykondvacie opatrenia tykajiice sa rozsirovania inzerdtov ozna-
mujudcich zamer verejne pontiknut cenné papiere alebo prijat ich
na obchodovanie na regulovanom trhu, najma pred verejnym
spristupnenim prospektu alebo otvorenim upisovania, a tykajtice
sa odseku 4. Prvy stibor vykonévacich opatreni Komisia prijme do
1. jila 2004

Cldnok 16

Dodatky k prospektu

1. Kazdy vyznamny novy faktor, vecnd chyba alebo nepresnost
tykajiica sa tdajov zahrnutych do prospektu, ktord je schopna
ovplyvnit hodnotenie cennych papierov a ktord vznikne alebo sa
spozoruje v Case medzi schvalovanim prospektu a koneénym
verejnym uzatvorenim ponuky alebo, podla daného pripadu,
v Case, ked sa obchodovanie na regulovanom trhu za¢ina, sa uve-
die v dodatku k prospektu. Takyto dodatok sa schvaluje rovna-
kym sposobom maximalne do siedmich pracovnych dni a zverej-
fuje aspon v stlade s rovnakymi opatreniami, ktoré sa uplatnili
pri zverejiiovani povodného prospektu. Sthrn a jeho akykolvek
preklad sa tiez doplnia, ak je v fiom potrebné zohladnit nové
tidaje zahrnuté do dodatku.

2. Investori, ktori uz sdhlasili s ndkupom alebo upisanim cen-
nych papierov pred zverejnenim dodatku, maja pravo odstapit od
prijatia ponuky, ktoré mozu uplatnit v ramci lehoty, ktord nie je
kratsia ako dva pracovné dni po zverejneni doplnku.
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KAPITOLA IV

CEZHRANICNE PONUKY A PRIJATIA NA OBCHODOVANIE

Cldnok 17

Rozsah schvilenia prospektov v spolocenstve

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 23, ak sa verejnd ponuka
alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu stanovi
v jednom alebo viacerych ¢lenskych $titoch alebo v inom ¢len-
skom $téte ako domovskom ¢lenskom 3téte, prospekt schvaleny
domovskym ¢lenskym $titom a akékolvek jeho dodatky st
platné pre verejnd ponuku alebo prijatie na obchodovanie
v akomkolvek pocte hostitelskych ¢lenskych statoch, ak je pri-
sluny organ kazdého hostitelského §titu informovany v stlade
s ¢lankom 18. Prislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych statov
neuskutocnia Ziadne schvalovacie alebo spravne konania tyka-
juce sa prospektov.

2. Ak sa od schvilenia prospektu vyskytnii nové zavazné skutoé-
nosti, vecné chyby alebo nepresnosti uvedené v ¢lanku 16, pri-
slusny organ domovského ¢lenského $tatu bude vyzadovat, aby sa
zverejnenie dodatku schvdlilo podla ¢lanku 13 odseku 1. Pri-
slusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu moze upozornit pri-
slusny organ domovského ¢lenského $titu na potrebu novych
tdajov.

Cldnok 18

Oznamenie

1. Prislusny organ domovského ¢lenského 3tatu poskytne, na Zia-
dost emitenta alebo osoby zodpovednej za vyhotovenie prospek-
tu, a to do troch pracovnych dni po tejto Ziadosti, alebo ak je Zia-
dost predlozend spolu s navrhom prospektu do jedného
pracovného dnia po schvileni prospektu, prislusnému organu
hostitelského ¢lenského stitu osvedCenie o schvéleni, ktorym sa
potvrdzuje, Ze prospekt bol zostaveny v silade s touto smerni-
cou a s kdpiou uvedeného prospektu. Ak je to vhodné, toto ozna-
menie sprevadza preklad stihrnu, vypracovaného v zodpovedno-
sti emitenta alebo osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu.
Tento isty postup sa dodrzi u kazdého dodatku k prospektu.

2. Pripadné uplatnenie ustanoveni ¢lanku 8 odsekov 2 a 3 sa
spolu s odovodnenim uvedie v osvedcent.

KAPITOLA V

POUZIVANIE JAZYKOV A EMITENTI SO SIDLOM V TRETICH
KRAJINACH

Cldnok 19
Pouzivanie jazykov

1. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri Ziadosti o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu len v domovskom ¢len-
skom $tdte sa prospekt vypracuje v jazyku uznanom prislusnym
organom domovského ¢lenského statu.

2. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri Ziadani o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo viacerych
¢lenskych 3tatoch s vylucenim domovského ¢lenského sttu sa
prospekt vypracuje bud v jazyku prijatom prislu§nym orgdnom
tychto clenskych $tatov alebo v jazyku bezne pouzivanom vo
sfére medzindrodnych financii, podla volby emitenta, pontikaji-
ceho alebo osoby Ziadajicej o prijatie, podla daného pripadu. Pri-
slusny orgdn kazdého hostitelského clenského $tatu moze vyza-
dovat len to, aby sa do tradného/ych jazykajov prelozil sihrn.

Na tcely kontroly prislusnym orgdnom domovského ¢lenského
Stdtu sa prospekt vypracuje bud v jazyku uznanom prislusnym
organom alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarod-
nych financii, podla volby emitenta, pontkajtceho alebo osoby
ziadajticej o prijatie, podla daného pripadu.

3. Pri vykonani verejnej ponuky alebo pri Ziadosti o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu vo viac ako jednom ¢len-
skom $tite vratane domovského clenského statu, sa prospekt
vypracuje v jazyku prijatom prislusnym orgdnom domovského
¢lenského $tdtu a tiez sa spristupni bud v jazyku prijatom prislus-
nymi orgdnmi kazdého hostitelského ¢lenského $titu alebo
v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzindrodnych financii,
podla volby emitenta, pontikajticeho alebo osoby Ziadajticej o pri-
jatie, podla daného pripadu. Prislusny orgdn kazdého hostitel-
ského c¢lenského Stitu moze vyzadovat len to, aby sa do
uradnéhofych jazykaJov prelozil sthrn uvedeny v ¢lanku 5
odseku 2.

4. Pri Ziadosti o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu
nemajetkovych cennych papierov, ktorych jednotkovd menovitd
hodnota je aspori 50 000 EUR, v jednom alebo viacerych ¢len-
skych 3tatoch, sa prospekt vypracuje bud v jazyku prijatom pri-
slusnymi orgdnmi domovského alebo hostitelskych ¢lenskych sté-
tov alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzindrodnych
financii, podla volby emitenta, pontkajtceho alebo osoby ziada-
jlcej o prijatie, podla daného pripadu. Clenské $taty sa mozu roz-
hodntt, Ze vo svojich vnatrostatnych pravnych predpisoch budi
vyzadovat, aby bol sthrn vypracovany v ich Stitnom[ych
jazyku/och.

Clanok 20

Emitenti so sidlom v tretich krajinich

1. Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu emitenta, ktory
mé svoje sidlo v tretej krajine, moze schvalit prospekt pre verejnti
ponuku alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktory je vypracovany v stilade s pravnymi predpismi tretej kra-
jiny, pokial:

a) prospekt bol vypracovany v silade s medzindrodnymi nor-
mami stanovenymi medzindrodnymi organizdciami komi-
sif pre cenné papiere, vratane noriem I0SCO o poskytnuti
tdajov;
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b) poziadavky na tdaje vratane idajov finanéného charakteru st
rovnocenné s poziadavkami tejto smernice.

2. V pripade verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie
na regulovanom trhu s cennymi papiermi, vydanych emitentom
zalozenym v tretej krajine, v inom ¢lenskom 3tdte ako domov-
skom ¢lenskom $téte, sa uplatiujii poziadavky stanovené v ¢lan-
koch 17,18 a 19.

3. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice
Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia v stlade s postupom
uvedenym v ¢lanku 24 odseku 2, pricom uvedie, Ze tretia krajina
zabezpecuje rovnocennost prospektov vypracovanych v tejto kra-
jine s touto smernicou, prostrednictvom vnitrostatneho prava
alebo na zdklade konani alebo postupov tejto krajiny zalozenych
na medzindrodnych normdach stanovenych medzindrodnymi
organizdciami vratane noriem IOSCO o poskytovani ddajov.

KAPITOLA VI

PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 21

Pravomoci

1. Kazdy clensky $tt ur¢i prislusny astredny spravny orgdn zod-
povedny za plnenie povinnosti ustanovenych v tejto smernici a za
zabezpecenie uplatiovania ustanoveni prijatych na jej zdklade.

Clensky stdt viak moze, ak si to vndtro$titne pravo vyzaduje,
urcit iné spravne orgdny na uplatiiovanie kapitoly IIL.

Tieto prislusné orgdny st iplne nezavislé od vietkych ticastnikov
trhu.

Ak sa vykond verejnd ponuka cennych papierov alebo poziada
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢len-
skom 3tdte ako domovskom ¢lenskom $téte, schvdlit prospekt je
opravneny len prislusny tstredny administrativny orgdn urceny
kazdym clenskym Stdtom.

2. Clenské $taty mozu svojmu prislusnému orgdnu alebo orgé-
nom povolit delegovat tlohy. Okrem delegovania tlohy zverej-
fiovania na internete schvélenych prospektov a uloZenia prospek-
tov, uvedenej v clanku 14, akékolvek delegovanie tloh tykajicich
sa povinnosti ustanovenych v tejto smernici a v jej vykondvacich
opatreniach sa do 31. decembra 2008 preskima v silade s ¢ln-
kom 31 a skonéi 31. decembra 2011. Akékolvek delegovanie
tiloh na iné subjekty ako orgdny uvedené v odseku 1 sa vykond
osobitnym spdsobom, ktory uvedie tlohy, ktoré maji byt prevza-
té, a podmienky, za ktorych sa maju tieto tlohy vykonavat.

Tieto podmienky zahffajii dolozku, ktorou sa predmetny subjekt
zavizuje konat a byt usporiadany tak, aby sa predislo konfliktu
zaujmov a tak, aby tdaje ziskané pri vykondvani delegovanych

tloh neboli pouzité nespravodlivo alebo spésobom odporujticim
hospodarskej sttazi. V kazdom pripade konecnd zodpovednost
za dohlad nad dodrziavanim tejto smernice a jej vykondvacich
opatreni a za schvalovanie prospektu znasa prislusny organ alebo
orgdny urcené v stilade s odsekom 1.

Clenské 3taty informuji Komisiu a prislusné organy ostatnych
¢lenskych stitov o akychkolvek dojednaniach, ktoré uzatvorili
vzhladom na delegovanie tloh, vrdtane presnych podmienok ria-
diacich takéto delegovanie.

3. Kazdy prislusny orgdn méd vsetky potrebné pravomoci
na vykondvanie svojich funkcii. Prislusny orgdn, ktory obdrzal
ziadost o schvélenie prospektu, je aspoil opravneny:

a) vyzadovat od emitentov, pontkajicich alebo osob Ziadajtcich
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, aby do pro-
spektu zahrnuli doplnkové ddaje, ak je to potrebné pre
ochranu investorov;

b) vyzadovat od emitentov, pondkajticich alebo 0sob Ziadajtcich
o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu a osob, ktoré
ich kontrolujt alebo st nimi kontrolované, aby poskytli tidaje
a dokumenty;

¢) vyzadovat od auditorov a riaditelov emitenta, pontkajiceho
alebo osoby Ziadajticej o prijatie na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, ako aj od finan¢nych sprostredkovatelov povere-
nych na vykonanie verejnej ponuky alebo poziadanie o prija-
tie na obchodovanie, aby poskytli idaje;

d) pozastavit verejnii ponuku alebo prijatie na obchodovanie
na najviac 10 po sebe nasledujticich pracovnych dni pri kaz-
dej jednej prilezitosti, ak md doévodné podozrenie, ze boli
porusené ustanovenia tejto smernice;

e) zakdzat alebo pozastavit inzerciu na najviac 10 po sebe nasle-
dujucich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ak ma
dovodné podozrenie, Ze boli porusené ustanovenia tejto smer-
nice;

f) zakdzat verejni ponuku, ak sa zisti, Ze ustanovenia tejto smer-
nice boli porusené, alebo ak ma dévodné podozrenie, Ze by sa
tieto ustanovenia porusili;

g) pozastavit alebo vyzadovat od prislusnych regulovanych
trhov, aby pozastavili obchodovanie na regulovanom trhu
na dobu najviac 10 po sebe nasledujtcich pracovnych dni pri
kazdej jednej prilezitosti, ak ma dévodné podozrenie, Ze boli
porusené ustanovenia tejto smernice;

h) zakdzat obchodovanie na regulovanom trhu, ak zisti, Ze usta-
novenia tejto smernice boli porusené;

i) zverejnit skutocnost, Ze emitent neplni svoje povinnosti.

Ak je to v zmysle vnitrostatneho prava potrebné, prislusny organ
moze poziadat prislusny stidny orgdn, aby rozhodol o pouziti
pravomoci uvedenych v pismendch d) az h).
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4. Len ¢o st cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulova-
nom trhu, kazdy prislusny organ je tiez opravneny:

a) vyzadovat od emitenta, aby poskytol vetky vecné tidaje, ktoré
maji vplyv na hodnotenie cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanych trhoch, na tcely zabezpe-
¢enia ochrany investorov alebo hladkého fungovania trhu;

b) pozastavit alebo vyzadovat od prislusnych regulovanych
trhov, aby pozastavili obchodovanie s cennymi papiermi, ak
je emitentova situdcia podla neho takd, Ze obchodovanie by
bolo skodlivé pre zdujmy investorov;

¢) zabezpecit, aby emitenti, ktorych cenné papiere sii obchodo-
vané na regulovanych trhoch, dodrziavali povinnosti ustano-
vené v ¢lankoch 102 a 103 smernice 2001/34/ES, aby sa inve-
storom poskytovali rovnaké ddaje a aby emitent rovnako
zaobchddzal so vietkymi majitelmi cennych papierov, ktori sa
nachddzaju v rovnakej pozicii, vo vietkych ¢lenskych $tdtoch,
v ktorych sa verejnd ponuka vykondva alebo v ktorych st
cenné papiere prijaté na obchodovanie;

d) vykonat inspekcie na mieste na svojom tizemi v stilade s vni-
trostitnym pravom, aby overil dodrziavanie ustanoveni tejto
smernice a jej vykondvacich opatreni. Ak je to v zmysle vni-
trostitneho prava potrebné, prislusny orgdn alebo organy
moZzu tto pravomoc vyuzivat tak, Ze sa obrdtia na prislusny
sidny orgdn afalebo v spoluprici s ostatnymi organmi.

5. Odsekmi 1 az 4 nie je dotknuté oprdvnenie clenského Sttu
prijat osobitné pravne predpisy a spravne opatrenia pre zdmor-
ské eurdpske tizemia, za ktorych zahrani¢né vztahy je tento ¢len-
sky stat zodpovedny.

Cldnok 22

SluZobné tajomstvo a spoluprica medzi organmi

1. Povinnost zachovadvat sluzobné tajomstvo sa vztahuje
na vsetky osoby, ktoré pracuji, alebo pracovali pre prislusny
organ a pre subjekty, ktorym prislusné orgdny v minulosti asi
delegovali urcité tlohy. Udaje, na ktoré sa vztahuje sluzobné
tajomstvo, sa nesmil poskytnit Ziadnej inej osobe alebo organu
okrem pripadov stanovenych pravom.

2. Prislusné orgdny clenskych $titov navzdjom spolupracujy,
kedykolvek je to potrebné na ticely plnenia ich povinnosti a vyuzi-
vania ich pravomoci. Prislu§né organy poskytuji pomoc prislus-
nym organom inych ¢lenskych $tatov. Najma si vymienaja adaje
a spolupracujt, ked mé emitent viac ako jeden domovskych pri-
slusnych orgdnov kvoli roznym triedam jeho cennych papierov,
alebo ked bolo schvélenie prospektu delegované na prislusny
organ iného ¢lenského Stdtu v zmysle ¢lanku 13 odseku 5. Uzko
spolupracuju tiez pri Ziadostiach o pozastavenie alebo zakdzanie
obchodovania u cennych papierov obchodovanych v réznych
¢lenskych statoch, aby zabezpedili rovnaké prilezitosti medzi

miestami obchodovania a ochranou investorov. Ak je to vhodné,
prislusny orgdn hostitelského ¢lenského $titu mozZe poziadat
o pomoc prislusny organ domovského ¢lenského $titu v Stadiu,
v ktorom sa pripad vySetruje, najmi vzhladom na nové druhy
alebo zriedkavé formy cennych papierov. Prislusny orgdn hosti-
telského clenského stdtu moze poziadat prislusny orgdn hostitel-
ského ¢lenského $titu o ddaje o akychkolvek prvkoch, ktoré st
$pecifické pre prislusny trh.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 21, sa mézu prislusné organy
Clenskych $tatov radit s hospodarskymi subjektmi regulovanych
trhov, podla potreby a najmi v pripade rozhodovania sa o poza-
staven{ obchodovania, alebo poziadat regulovany trh, aby poza-
stavil alebo zakdzal obchodovanie.

3. Odsek 1 nebrdni prislusnym orgdnom vymienat si doverné
informdcie. Na takto vymenené informdcie sa vztahuje sluzobné
tajomstvo, ktoré sii povinné zachovavat osoby zamestnané, alebo
v minulosti zamestnané prislusnymi orgdnmi ziskavajiicimi tieto
informaécie.

Cldnok 23

Preventivne opatrenia

1. Ak prislusny orgédn hostitelského ¢lenského stdtu zisti, Ze emi-
tent alebo finan¢né institticie zodpovedné za verejnt ponuku spo-
sobili nezrovnalosti, alebo Ze emitent porusil povinnosti, ktoré
mu vyplyvaja z toho, Ze cenné papiere boli prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu, tieto zistenia ohldsi prislusnému
organu domovského ¢lenského statu.

2. Ak emitent alebo finan¢nd institticia zodpovednd za verejni
ponuku napriek opatreniam prijatych prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského $tatu nadalej porusuji prislusné pravne
alebo regula¢né ustanovenia, alebo ak sa tieto opatrenia preukdzu
ako neprimerané, prislusny orgdn hostitelského ¢lenského stétu
po tom, ako informoval prislusny orgdn domovského clenského
$tatu, prijme vSetky vhodné opatrenia na ochrdnu investorov.
Bezodkladne o tychto opatreniach informuje Komisiu.

KAPITOLA VII

VYKONAVACIE OPATRENIA

Cldnok 24

Postup vyboru

1. Komisii poméha Eur6psky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/EHS (dalej len ,vybor”).

2. Pri odkaze na tento odsek sa uplatnia ¢linky 5 a 7 rozhodnu-
tia 1999/468|ES so zretelom na ustanovenia jeho ¢lanku 8 a za
predpokladu, Ze vykondvacie opatrenia prijaté v stlade s tymto
postupom neupravuji zakladné ustanovenia tejto smernice.
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Lehota stanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES sa
stanovuje na tri mesiace.

3. Vybor prijme vlastny rokovaci poriadok.

4. Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté vykondvacie opatrenia,
pri uplynuti $tvorro¢ného obdobia po nadobudnuti tcinnosti
tejto smernice sa pozastavi uplatiiovanie jej ustanoveni ustanovu-
jucich prijatie technickych pravidiel a rozhodnuti v stlade s postu-
pom uvedenym v odseku 2. Na ndvrh Komisie mozu Eurdpsky
parlament a Rada predmetné ustanovenia obnovif v sidlade
s postupom ustanovenym v ¢ldnku 251 zmluvy a na tento Gcel
ich preskiimaji pred uplynutim tohto stvorro¢ného obdobia.

Cldnok 25

Sankcie

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych stitov ulozit
trestnopravne sankcie, a bez toho, aby bol dotknuty ich rezim
zodpovednosti za skodu, ¢lenské §tity zabezpedia v stlade s ich
vaitro§tatnym pravom, aby sa mohli prijimat vhodné spravne
opatrenia, alebo sa mohli ukladat spravne sankcie voci zodpoved-
nym osobdm, ak neboli dodrzané ustanovenia prijaté pri vykond-
vani tejto smernice. Clenské §téty zabezpecia, aby boli tieto opa-
trenia G¢inné, primerané a odradzujtice.

2. Clenské $taty zabezpecia, aby prislusny organ mohol verejno-
sti poskytnit informdcie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktort
ulozil za porusenie opatreni prijatych v zmysle tejto smernice,
pokial by takéto poskytnutie informdcii zdvazne neohrozilo
finan¢né trhy alebo nesposobilo neprimerani $kodu dotknutym
strandm.

Cldnok 26

Opravné prostriedky

Clenské $téty zabezpecia, aby proti rozhodnutiam prijatym podla
zakonov, inych pravnych predpisov a sprévnych opatreni
prijatych v stilade s touto smernicou bolo mozné podat opravny
prostriedok na std.

KAPITOLA VIII

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 27

Zmeny a doplnenia
S t¢innostou odo dia stanoveného v ¢lanku 29 sa tymto meni
a doplia smernica 2001/34/ES takto:

1. Clanky 3,20az 41,98 az 101, 104 a 108 odsek 2 pismeno c)
bod ii) sa vypuastajd;

2. v ¢lanku 107 odseku 3 sa vypuasta prvy pododsek;

3. v ¢lanku 108 odseku 2 pismene a) sa vypustaju slovd ,pod-
mienky platné pre zamestnancov, kontrola a rozsirovanie pro-
spektov, ktoré sa musia zverejnit v savislosti s prijatim
na kdtovanie,*;

4. Priloha I sa vypusta.

Cldnok 28
ZruSenie

S G¢innostou odo dna stanoveného v ¢lanku 29 sa rusi smernica
89/298EHS. Odkazy na zruSent smernicu sa povazuji za odkazy
na tato smernicu.

Cldnok 29

Transpozicia

Clenské stity uvedd do Géinnosti zdkony, prdvne predpisy
a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie siladu s touto
smernicou najneskor do 1. jala 2005. Bezodkladne o tom
informuji Komisiu. Clenské $tity uvedd priamo v prijatych
ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uverejneni odkaz na tito
smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské 3taty.

Clanok 30

Prechodné ustanovenie

1. Emitenti, ktori majui sidlo v tretej krajine a ktorych cenné
papiere uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, si
sami vyber svoj prislu§ny organ v stilade s ¢lankom 2 odsekom
1 pism. m) bodom iii) a svoje rozhodnutie ozndmia prislunému
organu ich zvoleného domovského ¢lenského $tatu do 31. decem-
bra 2005.

2. Odlisne od ¢lanku 3, ¢lenské staty, ktoré vyuzili vynimku
v ¢ldnku 5 pismene a) smernice 89/298/EHS, moZzu nadalej povo-
lovat Gverovym institicidm alebo inym finanénym institdcidm
rovnocennym s tverovymi institiciami, na ktoré si nevztahuje
¢lanok 1 ods. 2 pism. j) tejto smernice, aby pontkali dlZobné
cenné papiere alebo iné prevoditelné cenné papiere rovnocenné
s dlhovymi cennymi papiermi vyddvanymi priebezne alebo opa-
kovane na ich tzemi po dobu piatich rokov odo dna nadobud-
nutia ucinnosti tejto smernice.

3. Odchylne od c¢lanku 29 zabezpeci Spolkovd republika
Nemecko stlad s ¢lankom 21 ods. 1 do 31. decembra 2008.

Cldnok 31

Preskiimanie

Pit rokov odo diia nadobudnutia G¢innosti tejto smernice Komisia
preskima uplatiovanie tejto smernice a spravu predloZi
Eurépskemu parlamentu a Rade, ktorti budii sprevadzat navrhy
na jej reviziu, ak je to vhodné.
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Cldnok 32

Nadobudnutie d¢innosti

Této smernica nadobudda tG¢innost diiom jej uverejnenia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Tdto smernica je adresovand ¢lenskym Stdtom.

V Bruseli 4. novembra 2003

Za Eurdpsky parlament
predseda
p. COX

Cldnok 33

Adresiti

Za Radu
predseda
G. ALEMANNO
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PRILOHA I

PROSPEKT

Sthrn

Sthrn poskytuje na zopdr stranach najdolezitejsie tidaje zahrnuté v prospekte, pricom obsahuje najmenej
nasledujtice polozky:

A. oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov
B. statistika pontk a predpokladany harmonogram

C. klacové informdcie tykajiice sa vybranych financnych tdajov; kapitalizécia a zadfZenost; dovody ponuky
a pouzitie vynosov; rizikové faktory

D. tdaje o emitentovi
— histéria a vyvoj emitenta

— prehlad podnikatelskej ¢innosti

E. prevddzkovy a financny prehlad a vyhliadky
— vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd.

— zdmery

F. riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci
G. hlavni akciondri a transakcie medzi prepojenymi subjektami
H. finan¢né informdcie

— konsolidovany vykaz a ostatné finan¢né informdcie

— vyznamné zmeny

. podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie
— ponuka a prijatie na obchodovanie
— plan predaja
— trhy
— preddvajtici akciondri
— rozpustenie (vylu¢ne majetkové cenné papiere)

— vydavky na emisiu

J.  dodatoéné informacie
— zdkladné imanie
— akt o zaloZen{ a stanovy

— dokumenty k nahliadnutiu

Oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov

Utelom je oznacit predstavitelov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolo¢nosti
a prijatia na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu vyzadovaného v zmysle clanku
5 tejto smernice a osoby zodpovedné za reviziu finan¢nych vykazov.

Statistika poniik a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytnit klticové informécie vzhladom na vykonanie akejkolvek ponuky a identifikaciu dolezitych
détumov tykajticich sa tejto ponuky.

A. Statistika pontk

B. Metdda a predpokladany harmonogram



376

Uradny vestnik Eurépskej tinie

06/zv. 6

V.

VL

VIL

VIIL

Klicové idaje

Ucelom je zhrniit klicové informdcie o finanénej situdcii spolocnosti, kapitalizacii a rizikovych faktoroch. Ak
finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu st transformované s cielom premietnut podstatné zmeny
v skupinovej struktdre alebo dctovnych politikdch spolocnosti, prislusné vybrané financné idaje sa musia tiez
zmenit.

A. Vybrané finan¢né ddaje

B. Kapitalizdcia a zadlZenost

C. Dovody na ponuku a pouzitie prostriedkov

D. Rizikové faktory

Informdcie o spolo¢nosti

Ucelom je poskytndt informéacie o podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti, jej vyrobkoch a sluzbdch, ktoré
poskytuje, a o faktoroch, ktoré jeho podnikatelska ¢innost ovplyviiuja. St tieZ urcéené na poskytnutie idajov
vzhladom na primeranost a vhodnost majetku spolo¢nosti, prevddzkarne a vybavenia, ako aj jej plany
budiiceho zvySovania alebo zniZovania kapacity.

A. Histéria a vyvoj spolocnosti

B. Prehlad podnikatelskej ¢innosti

C. Organizac¢nd Struktira

D. Vecny majetok

Previdzkovy a finan¢ny prehlad a vyhliadky

Ucelom je poskytnit vysvetlenie vedenia vzhladom na faktory, ktoré ovplyvitovali finanéni situiciu
spolocnosti a vysledky operécif za minulé obdobia, zahrnuté do finan¢nych vykazov, a hodnotenie vedenia
vzhladom na faktory a zdmery, u ktorych sa ocakdva, ze budi mat zdvazny vplyv na finan¢nd situdciu
spolo¢nosti a vysledky operacii v budticich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitdlové prostriedky

N

Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd.

D. Zamery

Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

Ucelom je poskytnit informdcie o riaditeloch a manazéroch spolocnosti, ktoré investorom umoznia zhodnotit
ich skasenosti, kvalifikdciu a Groven odmeny, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a hlavné vedenie

B. Odmena

C. Rokovaci poriadok predstavenstva
D. Zamestnanci

E. Vlastnictvo podielov

Hlavni akciondri a transakcie so spojenymi subjektmi

Ucelom je poskytniit informdcie vzhladom na hlavnych akcionarov a tych, ktorf mozu kontrolovat, alebo mat
na spolo¢nost vplyv. Tiez poskytuje informdacie vzhladom na transakcie, na ktorych sa spoloc¢nost zicastnila
s osobami spojenymi so spolo¢nostou a ¢i st podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost primerané.

A. Hlavni akciondri

B. Transakcie medzi prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy odbornikov a poradcov
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IX.

XI.

Finan¢né informdcie

Ucelom je uviest, ktoré finanéné vykazy sa musia zaradit do dokumentu, ako aj obdobia, ktorych sa tykajd,
datum vyhotovenia finan¢nych vykazov a ostatné informdcie financného charakteru. Zdsady uctovnictva
a revizie Gctov, ktoré sa prijmd na ich pouZitie pri vypracovani a revizii G¢tovnych vykazov, sa urcia v silade
s medzindrodnymi dctovnymi a auditorskymi normami.

A. Konsolidované tctovné vykazy a ostatné finanéné informdcie

B. Vyznamné zmeny

Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ucelom je poskytnt informécie vzhladom na ponuku a prijatie na obchodovanie cennych papierov, plin
predaja cennych papierov a zdlezitosti s tym spojené.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie
Plin predaja
Trhy

o N ¥

. Preddvajici drzitelia cennych papierov
E. Rozpustenie (vylucne majetkové cenné papiere)

F. Vydavky na emisiu

Dodato¢né informdcie

Ucelom je poskytniit informacie, z ktorych vicsina je zdkonného charakteru, ktoré nie st zahrnuté inde
v prospekte.

A. Zdkladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy
C. Vyznamné zmluvy

D. Devizové obmedzenia

E. Zdanenie

F. Dividendy a platobni agenti

G. Znalecky posudok
H. Dokumenty k nahliadnutiu

—

Doplnkové informdcie
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1L

1L

Iv.

PRILOHA I

REGISTRACNY DOKUMENT

Oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov
Ucelom je identifikovat predstavitelov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolocnosti

a prijatia na obchodovanie; st to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a ludia zodpovedni za reviziu
finan¢nych vykazov.

Kli¢ové informdcie o emitentovi

Ucelom je zhrniit klicové informdcie o finanénej situdcii spolocnosti, kapitalizacii a rizikovych faktoroch. Ak
finan¢né vykazy zahrnuté do dokumentu si transformované s cielom premietnutia skutkovych zmien
v skupinovej struktire alebo tGi¢tovnych politikdch spolo¢nosti, prislusné vybrané finanéné iidaje sa musia tiez
transformovat.

A. Vybrané finan¢né adaje

B. Kapitalizdcia a zadlZenost

C. Rizikové faktory

Informdcie o spolo¢nosti

Ucelom je poskytnit informécie o podnikatelskej cinnosti spolo¢nosti, jej vyrobkoch a sluzbdch, ktoré
poskytuje, a o faktoroch, ktoré toto podnikanie ovplyviiuji. St tieZ uréené na poskytnutie tidajov vzhladom
na primeranost a vhodnost majetku spolo¢nosti, prevadzkarni a vybavenia, ako aj jej pldnov pre budicej
zvySovanie alebo zniZovanie kapacity.

A. Histéria a vjvoj spolo¢nosti

B. Prehlad podnikatelskej ¢innosti

C. Organizac¢na Struktira

D. Vecny majetok

Previdzkovy a finanény prehlad a vyhlady

Ucelom je poskytnit vysvetlenie vedenia vzhladom na faktory, ktoré ovplyviiovali financéni situiciu
spolocnosti a vysledky operacif za minulé obdobia, zahrnuté do finan¢nych vykazov, a hodnotenie vedenia
vzhladom na faktory a zdmery, u ktorych sa ocakdva, ze budi mat zdvazny vplyv na finan¢nd situdciu
spolo¢nosti a vysledky operacii v budticich obdobiach.

A. Prevadzkové vysledky

B. Likvidita a kapitalové prostriedky

C. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd.

D. Zamery

Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

Ucelom je poskytntt informécie o riaditeloch a manazéroch spolo¢nosti, ktoré investorom umoznia zhodnotit
ich skiisenosti, kvalifikdciu a trovent odmeny, ako aj ich vztahy so spolo¢nostou.

A. Riaditelia a hlavné vedenie

B. Odmena

C. Rokovaci poriadok predstavenstva
D. Zamestnanci

E. Vlastnictvo podielov
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VL

VIL

VIIL

Hlavni akciondri a transakcie medzi prepojenymi subjektami

Ucelom je poskytniit informacie vzhladom na hlavnych akciondrov a tych, ktorf mozu kontrolovat, alebo mat
na spolocnost vplyv. TieZ poskytuje informdcie vzhladom na transakcie, na ktorych sa spolo¢nost zicastnila
s osobami prepojenymi so spolo¢nostou a ¢i st podmienky takychto transakcii pre spolo¢nost spravodlivé.

A. Hlavni akcionari

B. Transakcie medzi prepojenymi subjektmi

C. Zaujmy odbornikov a poradcov

Finan¢né informdcie

Ucelom je $pecifikovat, ktoré finanéné vykazy sa musia zaradit do dokumentu, ako aj obdobia, ktoré treba
pokryt, vek finan¢nych vykazov a ostatné informdcie finanéného charakteru. Zdsady tétovnictva a revizie
uctov, ktoré sa prijmd na ich pouzitie pri vypracovani a revizif Gctovnych vykazov, sa urcia v silade
s medzindrodnymi G¢tovnymi a auditorskymi normami.

A. Konsolidované ti¢tovné vykazy a ostatné finanéné informdcie

B. Vyznamné zmeny

Dodato¢né informdcie

Ucelom je poskytnt informdcie, z ktorych vicsina je $tatutdrneho charakteru, ktoré nie st zahrnuté inde
v prospekte.

A. Zékladné imanie

B. Zakladacia listina a stanovy

C. Vyznamné zmluvy

D. Znalecky posudok

E. Dokumenty k nahliadnutiu
F. Doplnkové informécie
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PRILOHA III

OPIS CENNEHO PAPIERA

Oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov

Ucelom je identifikovat predstavitelov spolocnosti a ostatnych jednotlivcov zapojenych do ponuky spolo¢nosti
a prijatia na obchodovanie; sii to osoby zodpovedné za vypracovanie prospektu a ludia zodpovedni za reviziu
finan¢nych vykazov.

Statistika poniik a predpokladany harmonogram

Ucelom je poskytniit kli¢ové informécie vzhladom na vykonanie akejkolvek ponuky a identifikiciu dolezitych
ddtumov tykajtcich sa tejto ponuky.

A. Statistika pontik

B. Metdda a predpokladany harmonogram

Klii¢ové informdcie o emitentovi

Ucelom je zhrndt klGéové informacie o financnej situdcii spolocnosti, kapitalizicii a rizikovych faktoroch. Ak
financné vykazy zahrnuté do dokumentu st transformované s cielom premietnutia skutkovych zmien
v skupinovej Struktire alebo t¢tovnych politikdch spolocnosti, prislusné vybrané finan¢né tdaje sa musia tiez
transformovat.

A. Kapitalizécia a zadlZenost

B. Dovody ponuky a pouzitie vytazku
C. Rizikové faktory

Ziujmy odbornikov

Ucelom je poskytniit informdcie vzhladom na transakcie, na ktorych sa spolocnost zicastnila s odbornikmi
alebo poradcami zamestnanymi podla potreby.

Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie

Ucelom je poskytniit informacie vzhladom na ponuku a prijatie na obchodovanie cennych papierov, plin
predaja cennych papierov a zdleZitosti s tym spojené.

A. Ponuka a prijatie na obchodovanie

B. Pldn predaja

C. Trhy

D. Preddvajici drzitelia cennych papierov

E. Rozpustenie (vylu¢ne majetkové cenné papiere)

F. Vydavky na emisiu

Dodato¢né informdacie

v prospekte.
A. Devizové obmedzenia
Zdanenie

Dividendy a platobni agenti

o N =

Znalecky posudok

E. Dokumenty k nahliadnutiu
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PRILOHA IV

SUHRN

Sthrn obsahuje na niekolkych strandch najdolezitejsie idaje prospektu, pricom zahrfiuje prinajmensom nasledujiice
polozky:

oznacenie riaditelov, hlavného vedenia, poradcov a auditorov,
Statistika pontik a predpokladany harmonogram,

klicové informécie tykajice sa vybranych finanénych ddajov; kapitalizdcia a zadlzenost; dovody ponuky
a pouzitie vytazku; rizikové faktory,

informdcie o emitentovi,

— historia a vyvoj emitenta,

— prehlad podnikatelskej ¢innosti,

prevadzkovy a finan¢ny prehlad a vyhlady,

— vyskum a vyvoj, patenty a licencie, atd’,

— zamery,

riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci,

hlavni akciondri a transakcie medzi prepojenymi subjektami,
finan¢né informdcie,

— konsolidovany vykaz a ostatné finanéné informdcie,

— vyznamné zmeny,

podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovanie,

— ponuka a prijatie na obchodovanie,

— plan predaja,

— trhy,

— preddvajtici akciondri,

— rozpustenie (vylu¢ne pre majetkové cenné papiere),
— vydavky na emisiu,

dodato¢né informdcie,

— zdkladné imanie,

— zakladacia listina a stanovy,

— dokumenty dostupné k nahliadnutiu.



