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L 96/16 URADNY VESTNIK EUROPS

KEJ UNIE 12.4.2003

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/6/ES

z 28. janudra 2003

o obchodovani s vyuzitim dovernych informdécii a 0 manipulicii s trhom (zneuZivanie trhu)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva
a najmd na jej clanok 95, (5)

so zretelom na ndvrh Komisie (1),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socidl-
neho vyboru (?),

so zretelom na stanovisko Eur6pskej centralnej banky (3)

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251 (4),
kedZze:

(1)  Skuto¢ny jednotny trh pre finan¢né sluzby je klticom pre
zvySovanie hospodarskeho rastu a tvorbu pracovnych pri-
lezitosti v spolocenstve. (7)

(2)  Integrovany a ucinny finan¢ny trh vyzaduje integritu trhu.
Hladké fungovanie trhov s cennymi papiermi a dovera
verejnosti v trhy st nevyhnutnou podmienkou hospodar-
skeho rastu a blahobytu. Zneuzivanie trhu poskodzuje (8)
integritu finan¢nych trhov a doveru verejnosti v cenné
papiere a derivaty.

(3)  Ozndmenie Komisie z 11. mdja 1999 pod ndzvom ,Zavi-
dzanie rdmca pre finan¢né trhy: akény pldn“ urcuje sibor
krokov, ktoré sii potrebné na to, aby sa dokon¢il jednotny (9)
trh pre finan¢né sluzby. Eur6pska Rada v Lisabone v aprili
2000 vyzvala na splnenie tohto akéného planu do roku
2005. Akény plan zdoéraziuje potrebu vypracovat smer-
nicu proti manipulacii s trhom.

(4)  Na svojom zasadnut{ 17. jila 2000 Rada zriadila Vybor
mudrych pre reguldciu eurdpskych trhov s cennymi
papiermi. Vo svojej zdvere¢nej sprave Vybor mudrych (10)
navrhol zavedenie novych legislativnych postupov
na zéklade $tvordroviiového pristupu, menovite rimcové
zdsady, vykondvacie opatrenia, spoluprdcu a presadzova-
nie. Uroven 1, smernica, by sa mala obmedzit na celkové
vSeobecné ,ramcové” zdsady, pricom troven 2 by mala (11)

) U.v.ES C240E, 28.8.2001, s. 265.
?) U.v. ES C 80, 3.4.2002, s. 61.
) U.v. ES C 24, 26.1.2002, s. 8.
) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu zo 14. marca 2002 (zatial neuve-
rejnené v Uradnom  vestniku), spoloéné stanovisko Rady
z 19. jila 2002 (U. v. ES C 228, 25.9.2002, s. 19) a rozhodnutie
Eurépskeho parlamentu z 24. oktébra 2002 (zatial neuverejnené
v Uradnom vestniku). ¢) U.

obsahovat technické vykondvacie opatrenia, ktoré ma pri-
jat Komisia s pomocou vyboru.

Rezoldcia, ktord prijala 3tokholmskd Eurépska Rada
v marci 2001, schvilila zdvere¢nd spravu Vyboru madrych
a navrhovany Stvortroviiovy pristup, aby sa regulacny
proces pre pravne akty spolocenstva v oblasti cennych
papierov viac zefektivnil a stal transparentnej$im.

Rezolicia Eurdpskeho parlamentu z 5. februdra 2002
o vykondvani pravnych predpisov o finan¢nych sluzbach
schvilila aj spravu Vyboru muadrych na zdklade sldvnost-
ného prehldsenia, ktoré v ten defl urobila Komisia pred
Parlamentom, a listu z 2. oktébra 2001, ktory adresoval
komisdr pre vnitorny trh predsedovi parlamentného
Vyboru pre hospodarske a menové zdlezitosti vzhladom
na zaruku pre Glohu Eurépskeho parlamentu v tomto pro-
cese.

Opatrenia nevyhnutné na uplatfiovanie tejto smernice by
sa mali prijat v stlade s rozhodnutim rady 1999/468/ES
z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovuje postup vykonava-
nia vykondvacich pravomoci delegovanych na Komisiu (%).

Podla stokholmskej Eurdpskej rady by sa mali vykondva-
cie opatrenia trovne 2 vyuzivat Castejsie, aby sa zabezpe-
¢ilo, ze technické ustanovenia sa mozu aktualizovat spolu
s trhovymi trendmi a vyvojom dohladu a pre vietky fazy
préce drovne 2 by sa mali stanovit terminy.

Eur6psky parlament by mal mat tri mesiace od prvého
zaslania ndvrhu vykondvacich opatreni, aby ich mohol
preskiimat a poskytnit svoje stanovisko. No v naliehavych
a ndlezite odovodnenych pripadoch sa toto obdobie moze
skratit. Ak v rdmci tohto obdobia Eurdpsky parlament
schvili rezoliiciu, Komisia by mala opitovne preskiimat
navrhy opatreni.

Nové finan¢né a technické trendy zvysuji motivaciu, pro-
striedky a prilezitosti na zneuzivanie trhu: pomocou
novych produktov, novych technolégii, zvysenych cezhra-
ni¢nych aktivit a internetu.

Existujtici pravny ramec spolocenstva na ochranu integrity
trhu nie je dplny. Pravne poziadavky sa odlisuju v jedno-
tlivych clenskych Statoch, ¢o zneistuje Gcastnikov hospo-
dérskeho diania pokial ide o pojmy, definicie a presadzo-
vanie. V niektorych ¢lenskych Stitoch neexistuji Ziadne
pravne predpisy rieSiace otdzky manipuldcie s cenami
a §irenia zavddzajicich informdcif.

v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.
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(12)

(13)
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Zneuzivanie trhu spociva v obchodovani s vyuzitim dover-
nych informdcii a v manipuldcii s trhom. Ciel pravnych
predpisov zameranych proti obchodovaniu s vyuzitim
dovernych informdcii je ten isty ako pri pravnych predpi-
soch proti manipuldcii s trhom: zabezpecit integritu
finan¢nych trhov spolocenstva a zvysit doveru investorov
v tieto trhy. Preto je vhodné prijat univerzdlne pravidld
na boj proti obchodovaniu s vyuzitim dovernych informa-
cii a manipuldcii s trhom. Jedna smernica zabezpeli
v celom spolocenstve rovnaky rdmec pre vymedzenie
povinnosti, presadzovanie a spolupracu.

Vzhladom na zmeny na finan¢nych trhoch a v prévnych
aktoch spolocenstva od prijatia smernice Rady
89/592/EHS (') z 13. novembra 1989 o koordindcii pred-
pisov o obchodovani s dovernymi informaciami by sa
teraz mala tdto smernica nahradit, aby sa zabezpecil silad
s pravnymi predpismi zameranymi proti manipuldcii
s tthom. Nové smernica je potrebna aj preto, aby sa zame-
dzilo medzerdm v pravnych predpisoch spolocenstva,
ktoré by sa mohli pouzit na protipravne konanie a ktoré by
mohli podkopat doveru verejnosti, a teda nepriaznivo
ovplyvnit plynulé fungovanie trhov.

Tdto smernica reaguje na obavy vyjadrené clenskymi
§tatmi po teroristickych dtokoch 11. septembra 2001
pokial ide o boj proti financovaniu teroristickych aktivit.

Obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcif a manipu-
ldcia s trhom brénia Gplnej a riadnej transparentnosti trhu,
¢o je nevyhnutnou podmienkou obchodovania vietkych
tucastnikov hospodarskeho diania na integrovanych financ-
nych trhoch.

Dovernou informdaciou je akdkolvek presnd, nezverejnend
informacia priamo ¢i nepriamo stivisiaca s jednym alebo
viacerymi emitentmi finan¢nych ndstrojov alebo s jednym
alebo viacerymi finanénymi ndstrojmi. Za informaciu,
ktord by mohla mat vyznamny vplyv na vyvoj a tvorbu
cien regulovaného trhu ako takého, by sa mohla povazo-
vat informdcia, ktord nepriamo savisi s jednym alebo via-
cerymi emitentmi finan¢nych néstrojov alebo s jednym
alebo viacerymi stivisiacimi derivatmi finan¢nych nastro-
jov.

Vzhladom na obchodovanie s vyuzitim dovernych infor-
maécii, mala by sa venovat pozornost pripadom, ked
doverné informdcie nepochddzaji od odbornika alebo od
¢loveka v ur¢itom postaveni, ale z trestnych ¢innosti, kto-
rych priprava alebo vykonanie by mohlo mat vyznamny
vplyv na ceny jedného alebo viacerych finanénych nastro-
jov alebo na tvorbu cien na regulovanom trhu ako takom.

Vyuzivanie dovernych informdcii moze spocivat v ziskani
alebo nakladani s finanénymi néstrojmi osobou, ktord vie,

() U.v.ESL 334, 18.11.1989, s. 30.
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(21)

(22)

(23)

—

’)

alebo by mala vediet, Ze informécie, ktoré md, st doverné
informdcie. V tomto ohlade by prislusné organy mali zvé-
zit, ¢o by beznd a rozumnd osoba za danych okolnost
mohla vediet alebo mala vediet. Okrem toho samotna sku-
to¢nost, Ze tvorcovia trhu, instittcie s povolenim konat
ako protistrany alebo osoby s povolenim vykonavat pri-
kazy v mene tretich stran disponujice s dovernymi infor-
méciami sa sami obmedzujd, v prvych dvoch pripadoch
na vykondvanie svojho zdkonného podnikania, ktorym je
nakup alebo predaj finan¢nych ndstrojov, alebo v napo-
sledy uvedenom pripade, na poctivé vykondvanie prikazu,
by sa nemala povazovat za pouzivanie dovernych informa-
cif.

Clenské $tity by mali riesit prax zndmu ako ,front run-
ning“ vrtane ,front running“ v komoditnych derivatoch,
kde tito prax predstavuje zneuzivanie trhu podla definicii
Vv tejto smernici.

Osoba, ktora vstupuje do transakcif alebo vydava pokyny
na obchodovanie, ktoré st zdkladom pre manipuldciu
s trhom, modze byt schopnd potvrdit, Ze jej dovody pre
vstup do takychto transakcii alebo vydavanie pokynov
na obchodovanie st zdkonné a Ze transakcie a pokyny
na obchodovanie st v zhode s prijatou praxou na prislus-
nom regulovanom trhu. Stale by viak malo byt mozné ulo-
zit sankciu, ak prislusny orgdn potvrdil, Ze existoval iny,
nezdkonny doévod tychto transakcii alebo pokynov
na obchodovanie.

Prislu$ny orgdn moze vydat pokyny k zéleZitostiam v tejto
smernici, napriklad definiciu dovernej informécie v stivis-
losti s derivatmi na komodity alebo zavedenie definicie
z prijatej praxe na trhu v sdvislosti s definiciou manipuld-
cie s trhom. Tieto pokyny by mali byt v stlade s ustano-
veniami smernice a vykondvacimi opatreniami prijatymi
v stlade s postupom komitoldgie.

Clenské staty by mali dokdzat zvolit si najvhodnejsi spo-
sob na reguldciu 0sob, ktoré robia alebo $iria vyskum tyka-
juci sa finan¢nych ndstrojov alebo emitentov finan¢nych
ndstrojov alebo 0sob, ktoré vytvérajii alebo Siria ostatné
informdcie odportcajice alebo navrhujiice investi¢nd stra-
tégiu vratane vhodnych mechanizmov samoregulacie,
ktoré by sa mali ozndmit Komisii.

Uverejiiovanie dovernych informécii emitentmi na ich
internetovych strankach by malo byt v sdlade s pravidlami
prenosu osobnych tdajov do tretich krajin stanovenymi
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES
z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spraco-
vani osobnych tidajov a o volnom pohybe takychto tda-

jov (2).

U.v.ES L 281,23.11.1995, 5. 31.
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(24) Rychle a Cestné zverejnenie informdcii verejnosti zvysuje ponukou na prevzatie na tcely ziskania kontroly nad touto

(25)

(28)

integritu trhu, pricom selektivne zverejnenie emitentmi
mozZe viest k strate dovery investorov v integritu financ-
nych trhov. Profesiondlni castnici hospodarskeho diania
by mali prispievat k integrite trhu roznymi prostriedkami.
Takéto opatrenia by mohli obsahovat napriklad vytvore-
nie ,sivych zoznamov*, uplatnenie postupu ,obchodova-
nie ako vo vyklade” na citlivé kategérie pracovnikov, pou-
zivanie vnuatornych pravidiel sprdvania a vytvorenie
LCinskych murov®. Takéto preventivne opatrenia moZu pri-
spiet k boju proti zneuZzivaniu trhu len vtedy, ak sa presa-
dzujt s odhodlanim a st riadne kontrolované. Primerand
kontrola presadzovania by napriklad mala viest k meno-
vaniu tradnikov zodpovednych za dodrziavanie predpisov
v ramci dotknutych institticii a k pravidelnym kontroldm
vykondvanym nezavislymi auditormi.

Moderné metédy komunikdcie umoznuji odbornikom
na finanénych trhoch a stikromnym investorom mat rov-
nocenneji pristup k finanénym informdacidm, no zvy3uji
aj riziko $irenia falosnych alebo zavadzajucich informécii.

Vicsia transparentnost obchodov uskuto¢iiovanych oso-
bami plniacimi si riadiace funkcie u emitentov a, ak je to
vhodné, osobami s nimi tGizko spojenymi je preventivnym
opatrenim proti zneuzivaniu trhu. Aj uverejnenie tychto
transakcii prinajmensom individudlne moze byt vysoko
cennym zdrojom informdcif pre investorov.

Organizatori trhu by mali prispievat k prevencii pred zneu-
zivanim trhu a mali by prijat Strukturdlne ustanovenia
zamerané na prevenciu a odhalovanie praktickej manipu-
lacie trhu. Tieto ustanovenia mozu zahfiiat poziadavky
tykajlce sa transparentnosti uzavretych transakcii, celko-
vého zverejnenia dohod na stabilizaciu cien, spravodlivého
systému pdrovania pokynov, zavedenia G¢innej schémy
odhalovania netypickych objedndvok, dostato¢ne robust-
nych schém stanovujtcich referen¢éné ceny finanénych
ndstrojov a jasnosti pravidiel o pozastaveni transakcil.

Tato smernica by sa mala vykladat a vykonévat ¢lenskymi
tdtmi spdsobom, ktory je v sulade s poziadavkami
na G¢innd reguldciu, aby sa chrénili zdujmy drzitelov pre-
voditelnych cennych papierov s hlasovacimi pravami
v spolocnosti (alebo ktoré mozu mat takéto prava ako
dosledok vykonu prav alebo premeny), ak je spolo¢nost
vystavend verejnej ponuke na prevzatie alebo inej navr-
hnutej zmene kontroly. Tato smernica najmi Ziadnym
spdsobom nebrani ¢lenskému Statu zaviest alebo mat také
opatrenia, ktoré si podla jeho ndzoru vhodné na tieto
tucely.

Mat pristup k dovernym informdcidm stvisiacim s inou
spolo¢nostou a vyuzivat ich v stvislosti s verejnou

(31)

(34)

(35)

spolo¢nostou alebo navrhnutia zlicenia alebo splynutia
s touto spolo¢nostou by sa samé osebe nemalo povazovat
za obchodovanie s vyuzitim dovernych informécii.

Ziskavanie alebo nakladanie s finanénymi néstrojmi
nevyhnutne zahffia predchddzajiice rozhodnutie ziskat
alebo nakladat, ktoré prijme osoba vykondvajtica jednu ¢i
druhd tito operdciu, vykondvanie takéhoto ziskavania
alebo nakladania by sa samé osebe nemalo povazovat za
obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii.

Vyskum a odhady pripravené z verejne dostupnych tda-
jov by sa nemali povazovat za doverné informdcie, a preto
obchod vykonavany na zaklade takéhoto vyskumu alebo
odhadu by sa sdm osebe nemal povazovat za obchodova-
nie s vyuzitim dovernych informécif v zmysle tejto smer-
nice.

Clenské $tity a Eur6psky systém centrdlnych bank,
ndrodné banky alebo ostatné Giradne menované institicie
alebo ktokolvek konajici v ich mene by sa nemali obme-
dzovat pri vykondvani menovej alebo devizovej politiky
alebo politiky riadenia verejného dlhu.

Stabilizdcia finanénych ndstrojov alebo obchodovanie
s vlastnymi akciami v rdmci programov spitného odkupo-
vania moze byt za urditych okolnosti zdkonné z ekono-
mickych dovodov, a preto by sa tieto programy nemali
samé osebe povazovat za zneuZzivanie trhu. Mali by sa pri-
pravit spolo¢né $tandardy na poskytnutie praktického
usmernenia.

Rozsirujici sa rozsah financnych trhov, rychla zmena
a 8kéla novych produktov a trendov vyzadujii v§eobecné
uplatnenie tejto smernice na prislusné finan¢né ndstroje
a techniky, aby sa zarucila integrita finan¢nych trhov spo-
locenstva.

Stanovenie trovne podmienok na finanénych trhoch spo-
lo¢enstva vyzaduje vSeobecné zemepisné uplatnenie usta-
noveni tejto smernice. Pokial ide o derivatové ndstroje
neprijaté na obchodovanie, ale spadajiice do posobnosti
tejto smernice, kazdy ¢lensky $tat by mal byt opravneny
prijat sankéné opatrenia voci aktivitdim na svojom tzemi
alebo v zahrani¢i tykajice sa zdkladnych finanénych
nastrojov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktory sa nachddza alebo funguje na jeho tzemi alebo pre
ktoré bola podand Zziadost o prijatie na obchodovanie
na takomto regulovanom trhu. Kazdy ¢lensky stdt by mal
byt tiez opravneny prijat sank¢né opatrenia voc¢i aktivitim
na svojom tzemi, ktoré sa tykaji zdkladnych finan¢nych
ndstrojov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
v ¢lenskom 3téte alebo pre ktoré sa podala ziadost o prija-
tie na obchodovanie na takomto regulovanom trhu.
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Rozne prislusné organy v ¢lenskych statoch s roznymi pra-
vomocami mozu vytvorit zmitok medzi wcastnikmi
hospodarskeho diania. V kazdom ¢lenskom $tdte by sa mal
urcit jediny oprdvneny orgdn, ktory by prevzal aspon
kone¢nii zodpovednost za dohlad nad dodrziavanim usta-
noveni prijatych podla tejto smernice, ako aj nad medzi-
ndrodnou spolupricou. Takyto orgdn by mal mat povahu
spravneho orgdnu zarucujiicu jeho nezdvislost od ticastni-
kov hospodarskeho diania a zamedzenie konfliktom zduj-
mov. V stlade s vnitro$tatnymi pravnymi predpismi by
¢lenské staty mali zabezpecit primerané financovanie tohto
prislusného orgdnu. Tento orgdn by mal mat primerané
mechanizmy pre porady tykajice sa moznych zmien vo
vnutro§tatnych pravnych predpisoch, ako napriklad kon-
zultaény vybor zloZeny zo zdstupcov emitentov, poskyto-
vatelov finan¢nych sluzieb a spotrebitelov, aby bol tGplne
informovany o ich nazoroch a zdujmoch.

Spolo¢ny minimalny stibor d¢innych ndstrojov a pravo-
moci pre tento prislusny orgdn kazdého clenského stdtu
zarudi efektivitu dohladu. Aj subjekty trhu a vetci Gcast-
nici hospodarskeho diania by mali na svojej trovni prispiet
k integrite trhu. V tomto zmysle uréenie jedného prislus-
ného orgdnu pre zneuzivanie trhu nevylucuje vizby
na tcely spolupréice alebo delegovanie pravomoci prislus-
ného orgdnu medzi tento organ a Géastnikov trhu s cielom
zarudit a¢inny dohlad nad dodrziavanim ustanoveni prija-
tych podla tejto smernice.

Aby sa zabezpecilo, Ze rimec spolocenstva proti zneuzi-
vaniu trhu je dostato¢ny, kazdé porusenie tychto zdkazov
alebo poziadaviek stanovenych podla tejto smernice sa
bude musiet rychlo odhalit a sankcionovat. Preto by sank-
cie mali byt dostato¢ne odstrasujice a primerané miere
spolocenskej zdvaznosti porusenia a dosiahnutym ziskom
a mali by sa uplatnovat konzistentne.

Pri uréovani administrativnych opatreni a sankcii by ¢len-
ské $taty mali mat na zreteli potrebu zabezpecit medzi
Clenskymi $tatmi urcity stupeil jednotnosti upravy.

Zvysené cezhrani¢né aktivity si vyzadujui lepsiu spolupracu
a komplexny sdibor ustanoveni na vymenu informacii
medzi prislusnymi vnuatro$tatnymi orgdnmi. Organizdcia
dohladu a vySetrovacich pravomoci v kazdom ¢lenskom
State by nemala branit spolupraci medzi prislusnymi vnad-
trostdtnymi orgdnmi.

Ciel navrhovaného kroku, menovite zabrdnit zneuZivaniu
trhu vo forme obchodovania s vyuzitim dovernych infor-
mécii a manipulacie s trhom, nemoézu ¢lenské staty dosta-
to¢ne dosiahnut, a preto sa vdaka rozsahu a Gi¢inkom opa-
treni moze lepsie dosiahnut na trovni spolocenstva,
spologenstvo moze prijat opatrenia v stlade so zdsadou

(43)

subsidiarity uvedenou v ¢lanku 5 Zmluvy. V stlade so
zésadou proporcionality ustanovenou v tomto ¢lanku, tdto
smernica nejde nad rdmec toho, ¢o je potrebné, aby sa
dosiahol tento ciel.

Moze byt potrebné, aby technické zdsady a vykondvacie
opatrenia pre pravidld uvedené v tejto smernici z Casu
na Cas vzali do ivahy nové trendy na finan¢nych trhoch.
Komisia by sa mala podla toho splnomocnit na prijatie
vykondvacich opatreni za predpokladu, Ze tieto nemenia
zdkladné prvky tejto smernice a Ze Komisia kond podla
zdsad stanovenych v tejto smernici po porade s Eurépskym
vyborom pre cenné papiere zriadenym rozhodnutim
Komisie 2001/528/ES (1).

Pri uplatiiovani vykondvacich pravomoci v stlade s touto
smernicou by mala Komisia re§pektovat tieto zdsady:

— potrebu zabezpecit doveru vo finan¢éné trhy medzi
investormi podporovanim vysokych $tandardov trans-
parentnosti na finan¢nych trhoch,

— potrebu poskytndt investorom velkd skélu stperiacich
investicii a Groven zverejnenia informdcif a ochrany
prisposobenej ich situdcii,

— potrebu zabezpecit, aby nezdvislé regulacné organy
presadzovali pravidld konzistentne, najmi pokial ide
o boj proti hospodarskej kriminalite,

— potrebu vysokych trovni transparentnosti a konzultd-
cif so vSetkymi Gcastnikmi trhu a s Eurépskym parla-
mentom a Radou,

— potrebu podporovat inovacie vo finan¢nych trhoch, ak
maja byt dynamické a efektivne,

— potrebu zabezpedit integritu trhu podrobnym a moni-
torovanim finanénych inovacii schopnym okamzitej
reakcie,

— vyznam zniZovania ndkladov na kapitdl a zvySovanim
pristupu k nemu,

— dlhodobej rovnovéhy nékladov a ziskov pre tcastnikov
na trhu (vrdtane malych a stredne velkych podnikov
a drobnych investorov) v kazdom vykondvacom opa-
treni,

— potrebu podporovat medzindrodnt konkurencie-
schopnost finanénych trhov EU bez toho, aby bolo
dotknuté tak velmi potrebné rozsirovanie medzinarod-
nej spoluprice,

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.
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— potrebu dosiahnut troveit podmienok pre vsetkych
tcastnikov na trhu stanovenim nariadeni v celej EU
vzdy, ked je to vhodné,

— potrebu re$pektovat rozdiely na vnitrostitnych
trhoch, ak tieto nadmerne nenardzaji na koherenciu
jednotného trhu,

— potrebu zabezpecit stlad s ostatnymi pravnymi pred-
pismi spolocenstva v tejto oblasti, kedZe nevyvdzenost
informdcii a chybajtica transparentnost mozu ohrozit
fungovanie trhov a nadovietko mozu poskodit spotre-
bitelov a drobnych investorov.

(44) Tato smernica re$pektuje zdkladné prava a dodrziava

zésady uznané najmi v Charte zakladnych prav Eur6pskej
tinie a najmd jej ¢lanku 11 a ¢lanku 10 Eurépskeho doho-
voru o ludskych pravach. V tomto ohlade tito smernica
Ziadnym sposobom nebrani ¢lenskym $tdtom uplatiiovat
ich tstavné predpisy stvisiace so slobodou tlace a slobo-
dou prejavu v médidch,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Na tcely tejto smernice:

1. ,Dovernd informdcia“ je presnd informdcia, ktord nebola zve-

rejnend, priamo alebo nepriamo stvisiaca s jednym alebo via-
cerymi emitentmi finan¢nych ndstrojov alebo s jednym alebo
viacerymi finanénymi ndstrojmi a ktord, ak by sa uverejnila, by
pravdepodobne mala vyznamny vplyv na ceny tychto finan¢-
nych néstrojov alebo na cenu stvisiacich finanénych néstro-
jov.

V stvislosti s derivatmi na komodity ,dévernd informdcia“ je
presnd informécia, ktord nebola zverejnend, priamo alebo
nepriamo stvisiaca s jednym alebo viacerymi takymito deri-
vatmi a ktorti by uZivatelia trhov, na ktorych sa s takymito
derivatmi obchoduje, o¢akavali, Ze dostand v stilade s prijatou
trhovou praxou na tychto trhoch.

Pre osoby poverenymi vykonom pokynov tykajtcich sa
finan¢nych ndstrojov ,d6vernd informdacia“ znamend tiez pre-
snd informdciu, ktorti ozndmil klient a ktord savisi s jeho
nevybavenymi pokynmi, priamo alebo nepriamo stvisiacu
s jednym alebo viacerymi emitentmi finan¢nych ndstrojov
alebo s jednym alebo viacerymi finan¢nymi ndstrojmi a ktora,
ak by sa zverejnila, by pravdepodobne mala vyznamny vplyv
na ceny tychto finan¢nych ndstrojov alebo na cenu stivisiacich
odvodenych finanénych néstrojov.

2. ,Manipuldcia s trhom* je:

a) transakcia alebo prikazy na obchodovanie:

— ktoré ddvajti alebo st sposobilé dat falogné alebo zavi-
dzajice signdly vzhladom na ponuku, dopyt alebo
cenu finan¢nych néstrojov alebo

— ktorymi osoba alebo osoby konajiice v stcinnosti
zabezpecujii cenu jedného alebo viacerych finanénych
ndstrojov na neprirodzenej alebo umelej tirovni,

pokial osoba, ktord vstiipila do transakcie alebo vydala
pokyny na obchodovanie, nepreukdze, Ze jej dovody
na takéto konanie st legitimne a Ze sa tieto transakcie
alebo pokyny na obchodovanie zhodujii s prijatou trho-
vou praxou na prislu§nom regulovanom trhu;

b) transakcia alebo pokyny na obchodovanie, ktoré vyuzivaji
fiktivne ndstroje alebo akiikolvek inti formu podvodu
alebo machinécie;

¢) Sirenie informdcii prostrednictvom médif vratane internetu
alebo akymikolvek inymi prostriedkami, ktoré davaji
alebo st sposobilé dat falosné alebo zavadzajice signaly,
pokial ide o finan¢né néstroje vratane $irenia nepotvrde-
nych a falosnych alebo zavddzajicich sprav, kedy osoba,
ktora toto $iri, vie alebo by mala vediet, Ze informécie st
falosné alebo zavidzajice. V pripade novindrov, ktorf
konajii v rdmci svojej profesie, sa ma takéto $irenie infor-
macii posudzovat bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 11
s prihliadnutim na pravidld upravujtice ich profesiu, pokial
tieto osoby nemajti, priamo ¢& nepriamo, vyhodu alebo
zisky zo $irenia prislusnych informdcif.

Z hlavnej definicie uvedenej v bodoch a), b) a ¢) st odvo-
dené najmi tieto priklady:

— konanie jednej osoby alebo 0sob konajucich v stcin-
nosti s ciefom zabezpecit dominantné postavenie nad
ponukou alebo dopytom finan¢ného ndstroja, ktoré
ma za ndsledok priame alebo nepriame stanovenie
kipnych alebo predajnych cien alebo vytvorenie inych
nespravodlivych obchodnych podmienok,

— ndkup alebo predaj finan¢énych ndstrojov na zdver
obchodovania, ktory ma za ndsledok zavadzanie inve-
storov konajicich podla zdvere¢nych cien,

— vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného pristupu
k tradi¢nym alebo elektronickym médidm vyjadrenim
ndzoru o finanénom ndstroji (alebo nepriamo o jeho
emitentovi), pricom sa uz predtym vyjadrili stanoviskd
k tomuto finanénému ndstroju a ziskanie nasledného
zisku z dosahu vyjadrenych ndzorov na cenu tohto
nastroja bez toho, aby sa zdroven riadne a G¢inne
verejne odhalil tento konflikt zdujmov.

Definicie manipuldcie trhu sa prispdsobia tak, aby sa
zabezpecilo, Ze sa mozu zahrnat nové typy aktivit,
ktoré v praxi tvoria manipuldciu trhu.
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3. ,Finan¢né ndstroje” st

— prevoditelné cenné papiere definované v smernici Rady
93/22[/EHS z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach
v oblasti cennych papierov (7),

— cenné papiere podnikov kolektivneho investovania,
— ndstroje penazného trhu,

— finan¢né terminové zmluvy vratane ndstrojov vyrovnava-
nych v hotovosti,

— dohody o budicich trokovych mierach,
— swapy trokovych mier, mien a akcif,

— opcie na ziskanie alebo nakladanie s akymkolvek ndstro-
jom, ktory spadd do tychto kategérii, vratane ndstrojov
vyrovndvanych v hotovosti. Tdto kategoria zahffia najmai
opcie na menu a na tGrokové miery,

— derivdty na komodity,

— vSetky dalsie néstroje prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu v ¢lenskom S§tate, alebo pre ktoré sa podala
ziadost o prijatie na obchodovanie na takomto trhu.

4. ,Regulovany trh* je trh definovany v ¢lanku 1 ods. 13 smer-
nice 93/22/EHS.

5. ,Prijatd trhova prax“je prax, ktorti je rozumné o¢akdvat na jed-
nom alebo viacerych finanénych trhoch a ktort prijal pri-
slusny orgdn v stlade so zdsadami, ktoré prijala Komisia
v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2.

6. ,Osoba“ je fyzickd alebo pravnickd osoba.

7. Prislusny orgdn“ je prislusny orgdn urceny v stlade s
¢lankom 11.

S cielom zohladnit vyvoj na finan¢nych trhoch a zabezpecit jed-
notné uplatiiovanie tejto smernice v spolocenstve prijme Komi-
sia konajtca v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 17 ods. 2
vykondvacie opatrenia tykajice sa bodu 1, 2 a 3 tohto ¢lanku.

Cldnok 2

1. Clenské staty zakdzu kazdej osobe uvedenej v druhom podod-
seku, ktord mé doverné informdcie, pouzivat tieto informdcie tak,
Ze ziska alebo nakladd alebo sa pokusi ziskat alebo nakladat
na svoj vlastny tcet alebo na dcet tretej strany, priamo alebo
nepriamo, s finanénymi ndstrojmi, s ktorymi savisia tieto infor-
mécie.

Prvy pododsek sa uplatni na kazdi osobu, ktord ma tieto infor-

macie:

a) na zaklade svojho c¢lenstva v spravnych, riadiacich alebo
dozornych orgdnoch emitenta, alebo

() U.v.ESL 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenend
a doplnend v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES
(U.v.ESL 290, 17.11.2000, s. 27).

b) na zdklade svojho podielu na zdkladnom imani emitenta alebo

¢) na zdklade toho, Ze md pristup k informdcidm pri vykone
svojho zamestnania, povolania alebo pri plneni povinnost
alebo

d) na zdklade svojich trestnych ¢&inov.

2. Ak je osoba uvedend v odseku 1 pravnickou osobou, zdkaz
stanoveny v tom odseku sa uplatiiuje aj na fyzické osoby, ktoré
sa zGcastiuju na rozhodovani o vykonani transakcie na téet dot-
knutej pravnickej osoby.

3. Tento ¢lanok sa nevztahuje na transakcie pri vykone povin-
nosti, ktorej splnenie vyZaduje ziskanie alebo nakladanie s finan¢-
nymi ndstrojmi, ak tdto povinnost vyplyva z dohody uzavretej
skor nez dotknutd osoba mala doverné informdcie.

Cldnok 3

Clenské 3taty zakdzu kazdej osobe, ktord podlieha zdkazu stano-
venému v clanku 2:

a) prezradit dovernd informdciu akejkolvek dalsej osobe, pokial
takéto prezradenie nie je vykonané v priebehu bezného
vykonu prace, profesie alebo plnenia si povinnosti;

b) odporicat alebo prehovirat dalsiu osobu na zdklade dévernej
informadcie, aby ziskala alebo nakladala s finanénymi ndstroj-
mi, s ktorymi savisi tito informdacia.

Cldnok 4

Clenské staty zabezpecia, aby sa ¢lanky 2 a 3 uplatnili aj na vsetky
osoby, ktoré maji dovernd informdciu, pricom tieto osoby vedia
alebo by mali vediet, Ze ide o dovernd informdciu, okrem o0s6b
uvedenych v tychto ¢lankoch.

Cldnok 5

Clenské stdty zakdzu vSetkym osobdm zdcastiovat sa
na manipuldcii s trhom.

Cldnok 6

1. Clenské tity zabezpecia, aby emitenti finanénych ndstrojov
bezodkladne informovali verejnost o dovernych informdcidch,
ktoré sa priamo tykaju tychto emitentov.

Bez toho, aby boli dotknuté opatrenia prijaté na dosiahnutie
stladu s ustanoveniami prvého pododseku, clenské $tity zabez-
pecia, aby emitenti pocas primeraného obdobia uviedli na svojich
internetovych strankach vsetky doverné informdcie, pri ktorych
sa vyzaduje, aby boli zverejnené.

2. Emitent moZe na zdklade svojej vlastnej zodpovednosti odlo-
zit uverejnenie dovernych informécii podla odseku 1, aby neboli
dotknuté jeho oprdvnené zdujmy za podmienky, Ze tento odklad
nebude sposobily zavadzat verejnost a za podmienky, Ze emitent
dokdze zabezpecit dovernost tychto informacii. Clenské staty
mozu vyzadovat, aby emitent bezodkladne informoval prislusny
organ o rozhodnuti odlozit zverejnenie dovernych informécif.
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3. Clenské 3tity vyzadujd, aby vidy, ked emitent alebo osoba
konajica v jeho mene alebo na jeho ticet uverejni doverné infor-
mécie tretej strane pri beznom vykone svojej prace, profesie alebo
pri plnen si svojich povinnosti, ako je uvedené v ¢lanku 3 bod a),
musela dplne a fakticky zverejnit tieto informadcie sticasne v pri-
pade imyselného zverejnenia a bezodkladne v pripade netimysel-
ného zverejnenia.

Ustanovenia prvého pododseku sa neuplatnia, ak osoba prijima-
jlca informdcie je zaviazand povinnostou zachovavat ml¢anlivost
bez ohladu na to, ¢i je tito povinnost podla zdkona, spravnych
predpisov, stanov obchodnej spolo¢nosti alebo zmluvy.

Clenské staty musia vyzadovat, aby emitenti alebo osoby kona-
juce v ich mene alebo na ich Gcet zostavili zoznam tychto osob
pracujticich pre nich na zéklade pracovnej zmluvy alebo inak,
ktoré maja pristup k dovernym informdcidm. Emitenti a osoby
konajice v ich mene alebo na ich acet st povinné pravidelne
aktualizovat tento zoznam a zasielat ho prislusnému organu
kedykolvek on tento poziada.

4. Osoby vykondvajiice riadiace pravomoci u emitenta financ-
nych ndstrojov a, ak je to vhodné, osoby s nimi tizko spojené sii
povinné ozndmit prislusnému organu aspon existenciu obchodov
vykondvanych na ich vlastny tcet stivisiacich s akciami tohto emi-
tenta alebo s derivatmi alebo inymi finan¢nymi ndstrojmi s nimi
spojenymi. Clenské Stity zabezpecia, aby pristup verejnosti
k informdcidm tykajicim sa takychto transakeii bol lahky a ¢im
skor k dispozicii aspon na individudlnom zéklade.

5. Clenské 3tity zabezpecia, aby existovali primerané predpisy
na zabezpelenie toho, aby osoby, ktoré vykonavaji alebo $iria
vyskum tykajtici sa finanénych néstrojov alebo emitentov finan¢-
nych néstrojov a 0sob, ktoré tvoria alebo $iria ostatné informacie
odporacajiice alebo navrhujiice investiént stratégiu urcené pre
distribu¢né kandly alebo pre verejnost, vynalozili primerand sta-
rostlivost na to, aby sa zabezpecilo, Ze tieto informdcie sa pred-
kladaja spravodlivo a Ze sa zverejiiujii ich zdujmy alebo konflikty
zaujmov tykajice sa finanénych néstrojov, s ktorymi tieto infor-
mécie savisia. Komisii sa ozndmia podrobnosti o takomto pred-
pise.

6. Clenské 3tity zabezpecia, aby prevddzkovatelia trhu prijali
Strukturdlne opatrenia zamerané na prevenciu a odhalovanie
praktik manipuldcie s trhom.

7. S cielom zabezpecit dodrziavanie odsekov 1 az 5 moze pri-
slusny organ prijat vietky potrebné opatrenia, aby sa zabezpecilo
spravne informovanie verejnosti.

8. Verejné institdcie rozsirujlice Statistiky, ktoré vyrazne ovplyv-
fjui finanéné trhy, ich musia $irit spravodlivo a transparentne.

9. Clenské staty musia vyzadovat, aby kazdy, kto odborne orga-
nizuje transakcie finan¢nych ndstrojov a kto méd dévodné podo-
zrenie, ze obchod by mohol byt povazovany za obchodovanie
s vyuzitim dovernych informaécif alebo za manipuldciu trhu, bez-
odkladne ozndmil toto prislusnému orgdnu.

10. S cielom zohladnit technicky vyvoj na finanénych trhoch
a zabezpedit jednotné uplatilovanie tejto smernice prijme Komi-
sia v stilade s postupom uvedenym v ¢lanku 17 ods. 2 vykondva-
cie opatrenia tykajice sa:

— technickych podrobnosti pre primerané zverejnenie dover-
nych informdcif uvedenych v odsekoch 1 a 3,

— technickych podrobnosti pre odklad zverejnenia dovernych
informdcii uvedenych v odseku 2,

— technickych podrobnosti uréenych na podporu spolo¢ného
pristupu pri vykondvani druhej vety odseku 2,

— podmienok, za ktorych emitenti alebo subjekty konajtce v ich
mene maji zostavit zoznam tych osob, ktoré pre nich pracuji
a maju pristup k dovernym informacidm uvedenym v odseku
3, spolu s podmienkami, podla ktorych sa tieto zoznamy majt
aktualizovat,

— kategorif 0sob, ktoré podliehaji oznamovacej povinnosti zve-
rejiiovat podla odseku 4, a charakteristik transakcie vratane jej
objemu, ¢o je pri¢inou tejto povinnosti, a technickych pod-
robnosti poskytnutia prislu§nému orgdnu,

— technickych podrobnosti pre rozne kategdrie 0sob uvedenych
v odseku 5 pre spravodlivii prezentdciu vyskumu a ostatnych
informdcii odporticajicich investi¢na stratégiu a pre zverejne-
nie jednotlivych konfliktov zdujmov podla odseku 5. Takéto
postupy musia brat do tvahy pravidld, vritane samoreguld-
cie, ktorymi sa spravuje povolanie novindra,

— technickych podrobnosti, ktorymi sa spravuje oznamovanie
prislusnému orgdnu osobami uvedenymi v odseku 9.

Clanok 7

Téato smernica sa nevztahuje na transakcie uskutocfiované pri
vykone menovej alebo devizovej politiky alebo politiky spravy
verejného dlhu zo strany ¢lenského §tatu, Eurdpskeho systému
centrdlnych bank, ndrodnych centrdlnych bank alebo inej tiradne
uréenej indtitdcie alebo kohokolvek konajiceho v ich mene.
Clenské $tity mozu rozsirit tito vynimku na svoje federativne
Staty alebo tizemné celky s ohladom na spravu svojho verejného
dlhu.
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Cldnok 8

Zékazy stanovené v tejto smernici sa nevztahujt na obchodovanie
s vlastnymi akciami v rdmci programov ,spitného vykupu® ani
na stabilizaciu finan¢nych ndstrojov za podmienky, Ze takéto
obchodovanie sa deje v stlade s vykondvacimi opatreniami
prijatymi v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 170ds.2.

Cldnok 9

Tato smernica sa vztahuje na kazdy finan¢ény ndstroj prijaty
na obchodovanie na regulovanom trhu aspoii v jednom ¢lenskom
Stdte, alebo pre ktoré sa podala Ziadost o prijatie na obchodovanie
na takomto regulovanom trhu bez ohladu na to, ¢i sa transakcia
na tomto trhu skutocne udeje alebo nie.

Clanok 2, 3 a 4 sa vzfahuje na kazdy finanény ndstroj neprijaty
na obchodovanie na regulovanom trhu v ¢lenskom $téte, ktorého
hodnota vsak zdvisi od finanéného ndstroja uvedeného v ¢lanku 1.

Clanok 6 ods.1 az 3 sa nevztahuje na emitentov, ktori nepoziadali
o prijatie svojich finanénych ndstrojov na obchodovanie
na regulovanom trhu v ¢lenskom 3tdte alebo ktorych Ziadosti
nebolo vyhovené.

Cldnok 10

Kazdy ¢lensky stat uplatni zdkazy a poziadavky stanovené v tejto
smernici na:

a) aktivity vykondvané na jeho tizemi alebo v zahrani¢i tykajtce
sa finan¢nych ndstrojov, ktoré s prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, ktory sa nachddza alebo funguje na jeho
uzemi alebo pre ktoré sa podala ziadost o prijatie na obcho-
dovanie na takomto trhu;

b) aktivity vykondvané na jeho tzemi tykajice sa finan¢nych
nastrojov, ktoré st prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v ¢lenskom $téte alebo pre ktoré sa podala ziadost o pri-
jatie na obchodovanie na takomto trhu.

Cldnok 11

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci stidnych orgdnov, kazdy
Clensky 3tat ur¢i jeden spravny orgdn prislusny zabezpecit
uplatiiovanie ustanoveni prijatych podla tejto smernice.

Clenské stity ustanovia G¢inné poradné mechanizmy a postupy
s Gicastnikmi trhu tykajtce sa moznych zmien vo vndtrostatnych
pravnych predpisoch. Tieto mechanizmy mozu zahfniat poradné
vybory v ramci kazdého prislusného organu, ktorych ¢lenstvo by,
pokial je to mozné, malo odrdzat rozmanitost ticastnikov trhu
a malo by ist o emitentov, poskytovatelov financnych sluzieb

alebo spotrebitelov.

Cldnok 12

1. Prislusny orgdn dostane vetky pravomoci dohladu a vysetro-
vacie pravomoci, ktoré si potrebné na vykon jeho funkcif. Tieto
pravomoci uplatiiuje:

a) priamo alebo
b) v sicinnosti s ostatnymi orgdnmi alebo tcastnikmi trhu alebo

¢) v rdmci jeho pravomoci delegovanim na takéto orgdny alebo
na tcastnikov trhu alebo

d) na zdklade ziadosti prislusnym sidnym organom.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 6 ods.7, pravomoci uve-
dené v odseku 1 tohto ¢lanku sa uplatiujii v sdlade s vnitrostat-
nym pravnym poriadkom a zahffiaji aspon pravo:

a) na pristup ku kazdému dokumentu v akejkolvek forme
a na obdrzanie jeho kopie,

b) ziadat informdcie od kohokolvek vritane tych, ktori sa
postupne zd¢astiuji na postupovani pokynov alebo vykona-
vaja prislusné operacie, ako aj ich predstavenych a, ak je to
potrebné, predvolat a vypocut takito osobu,

¢) vykonavat kontrolu na mieste,

d) Ziadat existujice telefénne zdznamy a existujiice zdznamy
o prenose tdajov,

e) ziadatzastavenie akejkolvek praktiky, ktord je v rozpore s usta-
noveniami prijatymi pri vykondvani tejto smernice,

f) pozastavit obchodovanie s prislusnymi finan¢nymi ndstrojmi,
g) Ziadat zmrazenie, resp. zaistenie aktiv,
h) ziadat docasny zdkaz vykonu povolania.

3. Tymto ¢lankom nie s dotknuté vnitrodtitne pravne predpisy
o zachovévani sluzobného tajomstva.

Cldnok 13

Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vietky
osoby, ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusny organ alebo
organ alebo subjekt trhu, na ktory prislu§ny orgdn delegoval svoje
pravomoci vratane auditorov a odbornikov, ktor{ dostali pokyny
od prislusného organu. Informdcie, na ktoré sa vztahuje sluzobné
tajomstvo, sa nesmil poskytndt Ziadnej inej osobe ani organu,
okrem poskytnutia na zdklade ustanoveni danych zakonom.

Cldnok 14

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych statov ukladat
trestnopravne sankcie, ¢lenské $taty v stilade so svojimi vndtro-
Stdtnymi pravnymi predpismi zabezpecia, aby mohli byt prijaté
primerané spravne opatrenia alebo ulozené spravne sankcie voci
zodpovednym osobdm, ak sa nedodrzali ustanovenia prijaté
na vykonanie tejto smernice. Clenské stity zabezpecia, aby boli
tieto opatrenia Gcinné, primerané a odstrasujtce.
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2. V stlade s postupom uvedenym v ¢ldnku 17 ods. 2 Komisia
pre informdciu zostavi zoznam administrativnych opatreni
a sankcif uvedenych v odseku 1.

3. Clenské 3tity stanovia sankcie, ktoré sa maji uplatnit za
nespoluprdcu pri vySetrovani v zmysle clanku 12.

4. Clenské $tity zabezpecia, aby prislusny organ mohol zverejnit
kazdé opatrenie alebo sankciu, ktord sa ulozi{ za porusenie usta-
noveni prijatych na vykonanie tejto smernice, pokial by toto zve-
rejnenie vazne neohrozilo finan¢né trhy alebo nesposobilo nepri-
merant $kodu zainteresovanym strandm.

Cldnok 15

Clenské stity zabezpecia, aby proti rozhodnutiam prislugnych
orgénov bolo mozné podat na stid opravny prostriedok.

Cldnok 16

1. Prislusné orgdny navzdjom spolupracuju vidy, ked je to
potrebné na tcely plnenia ich povinnosti, vyuzivajic svoje pra-
vomoci stanovené v tejto smernici alebo vo vnutrostatnych prav-
nych predpisoch. Prislusné orgdny poskytni pomoc prislusnym
orgdnom ostatnych ¢lenskych $tatov. Vymieniaja si najmi infor-
mécie a spolupracuji pri vySetrovani.

2. Prisluné orgdny na poziadanie bezodkladne poskytnd vsetky
informdcie pozadované na ucely uvedené v odseku 1. Ak je to
potrebné, prislusné orgdny prijimajiice takdto Ziadost bezod-
kladne prijmt potrebné opatrenia, aby zozbierali pozadované
informdcie. Ak doziadany prislusny organ nedokdze dodat Zia-
dané informdcie bezodkladne, ozndmi Ziadajlicemu prislusnému
organu dovody. Na informdcie takto dodané sa vztahuje dodrzia-
vanie sluzobného tajomstva, ktorému podliehaji osoby zamest-
nané alebo v minulosti zamestnané prislu§nymi orgdnmi prijima-
jucimi informécie.

Prislu§né organy mé6zu odmietnut konat na ziadost o informdcie,
ak:

— dané informdcie by mohli nepriaznivo ovplyvnit suverenitu,
bezpecnost alebo verejny zdujem doziadaného ¢lenského 3ta-
tu,

— sa uz vo¢i tym istym osobdm zacalo pred orgdnmi doZiada-
ného ¢lenského $tatu sidne konanie, ktorého predmetom st
tie isté aktivity, alebo

— uz bol vyneseny kone¢ny rozsudok v stvislosti s tymito oso-
bami pre tie isté aktivity v doziadanom ¢lenskom 3tdte.

V kazdom takom pripade informuja Ziadajici prislusny orgin
a poskytni najpodrobnejsie mozné informdcie o tomto konani
alebo rozsudku.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 226 Zmluvy, prislusny orgén,
na ktorého Ziadost o informdcie sa nereaguje v primeranej lehote
alebo ktorého ziadost o informdcie sa zamietne, moZe na toto
nedodrzanie upozornit Vybor eurépskych reguldtorov cennych
papierov, kde sa uskutocnia rozhovory s cielom dosiahnut rychle
a cinné rieenie.

Bez toho, aby boli dotknuté zdvizky, ktorym podliehaji v sid-
nom konani podla trestného zdkona, prislusné organy, ktoré
prijmd informdcie podla odseku 1, ich moézu pouzit len pri
vykone svojich funkcii v rozsahu tejto smernice a v stvislosti so
spravnym alebo sidnym konanim vyhradne stvisiacim s vyko-
nom tychto funkcii. Ak s tym v3ak prislusny organ oznamujtci
informdcie stihlasi, orgdn prijimajaci informdcie ich mdze pouzit
na iny tcel alebo ich moze zaslat prislusnym organom inych ¢len-
skych stdtov.

3. Ak je prisludny organ presved¢eny, Ze sa na uzemi iného ¢len-
ského statu kond alebo konalo v protiklade s ustanoveniami tejto
smernice alebo Ze takéto konanie ovplyviiuje finanéné néstroje,
s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu nachddzajicom sa
v inom ¢lenskom $téte, ozndmi tiito skutocnost tak presne, ako
sa d4, prislusnému orgdnu tohto iného ¢lenského $tatu. Prislusny
organ tohto iného clenského stitu prijme vhodné opatrenie.
Informuje oznamujici prislusny orgin o vysledku a, pokial je to
mozné, o podstatnom priebeznom vyvoji. Tymto odsekom nie st
dotknuté pravomoci prislusného organu, ktory zaslal informdcie.
Prislusné organy roznych ¢lenskych Stitov, ktoré st prisluiné
na Ucely ¢lanku 10, musia navzdjom konzultovat o navrhovanom
dalsom postupe pri svojich krokoch.

4. Prislusny orgdn jedného ¢lenského statu moze ziadat, aby pri-
slusny orgdn iného ¢lenského statu vykonal vysetrovanie na svo-
jom tzemi.

Dalej moze ziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené sprevé-
dzat pracovnikov prislusného orgdnu tohto druhého ¢lenského
$tatu pocas vysetrovania.

Vysetrovanie vSak pocas celého priebehu podlieha celkovému ria-
deniu ¢lenského $titu, na tzemi ktorého sa vedie.

Prislusné orgdny mozu odmietnut konat na Ziadost o vysetrova-
nie, ktoré sa ma viest podla prvého pododseku, alebo na ziadost,
aby jeho pracovnici sprevadzali pracovnikov prislusného orgdnu
iného ¢lenského statu, ako je stanovené v druhom pododseku, ak
by takéto vySetrovanie mohlo nepriaznivo ovplyvnit suverenitu,
bezpecnost alebo verejny zdujem doziadaného Stitu alebo ak sa
uz zadalo stidne konanie s ohladom na tie isté aktivity a voci tym
istym osobdm pred orgdnmi poZziadaného ¢lenského $tatu alebo
ak uZ bol vyneseny kone¢ny rozsudok v stvislosti s tymito oso-
bami za tie isté aktivity v doZiadanom 3tdte. V takom pripade pri-
merane informuju Ziadajici prislusny orgdn a poskytni najpo-
drobnejsie mozné informdcie o tomto konani alebo rozsudku.
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Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia ¢ldnku 226 Zmluvy, pri-
slusny organ, na ktorého Zziadost o zacatie vySetrovania alebo
na ktorého ziadost o povolenie pre svojich sprevadzat pracovni-
kov prislusného orgdnu druhého ¢lenského Stitu sa nekond
v ramci primeraného ¢asu alebo sa tieto Ziadosti zamietnu, moze
na toto nedodrzanie upozornit Vybor eurdpskych reguldtorov
cennych papierov, kde sa uskuto¢nia rozhovory s cielom dosiah-
nut rychle a G¢inné riesenie.

5. V stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 17 ods. 2 prijme
Komisia vykondvacie opatrenia o postupoch na vymenu informa-
cif a cezhrani¢nych kontrol uvedenych v tomto ¢lanku.

Cldnok 17

1. Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim 2001/528/ES (dalej len ,vybor).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatni sa ¢lanok 5 a 7 roz-
hodnutia 1999/468|ES so zretelom na ustanovenia jeho ¢lanku 8
za predpokladu, Ze vykondvacie opatrenia prijaté podla tohto
postupu nemenia zékladné ustanovenia tejto smernice.

Lehota uvedend v ¢ldnku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES je
stanovend na tri mesiace.

3. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.

4. Bez toho, aby boli dotknuté uz prijaté vykondvacie opatrenia,
po uplynuti $tvorro¢ného obdobia po nadobudnuti G¢innosti
tejto smernice sa pozastavi uplatiiovanie ustanoveni vyzadujtice
prijatie technickych pravidiel a rozhodnut{ v stlade s odsekom 2.
Na navrh Komisie moze Eurdpsky parlament a Rada obnovit pri-
slusné ustanovenia v stlade s postupom ustanovenym v ¢ldnku
251 Zmluvy a na tento tcel ich posidia pred uplynutim uvede-
ného obdobia.

Cldnok 18

Clenské $taty uveda do Gcinnosti zékony, iné predpisy a sprévne
opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou
najneskor do 12. oktébra 2004. Bezodkladne o tom informuju
Komisiu.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

Cldnok 19

Clankom 11 nie je dotknutd moznost ¢lenského 3tdtu zaviest
samostatné pravne a administrativne mechanizmy pre zdmorské
eurdpske tzemia, za ktorych zahrani¢né vztahy je tento ¢lensky
§tat zodpovedny.

Clanok 20

Smernica 89/592/EHS a ¢ldnok 68 ods. 1 a ¢ldnok 81 ods.1
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34[ES
z 28. médja 2001 o prijimani cennych papierov na kétovanie
na burze cennych papierov a o informdcidch, ktoré sa o tychto
cennych papieroch maja zverejiiovat () sa rusi s tc¢innostou od
datumu nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.

Cldnok 21

Tato smernica nadobtda G¢innost v defi uverejnenia v Uradnom
vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 22

Této smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

V Bruseli 28. janudra 2003

Za Parlament Za Radu
predseda Predseda
P. COX G. PAPANDREOU

() U.v.ESL 184, 6.7.2001, s. 1.



