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URADNY VESTNIK EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV

L 168/43

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY &. 2002/47[ES

zo 6. juna 2002

o dohodich o finanénych zirukich

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spoloéenstva,
najmd na jej ¢lanok 95,

so zretelom na névrh Komisie (1),
so zretefom na stanovisko Eurdpskej centrédlnej banky (?),

so zretelom na stanovisko Hospoddrskeho a socidlneho
vyboru (3),

konajiic v stulade s postupom stanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (%),

kedZe:

(1)  smernica ¢ 98/26/ES Eurépskeho parlamentu a Rady
z 19. mdja 1998 o kone¢nom zictovani v systémoch
na zhctovanie platieb a cennych papierov (°) bola
vyznamnym medznikom v tvorbe zdravého pravneho
ramca pre systémy zactovania platieb a cennych papie-
rov. Pri zavddzani tejto smernice do praxe sa ukdzala
dolezitost obmedzenia systémového rizika spojeného
s takymito systémami, ktoré vyplyva z réznych vplyvov
viacerych prdvnych oblasti, ako aj prinosy jednotnych
pravidiel tykajacich sa zaruk pouZivanych v takychto
systémoch;

(2)  Komisia sa vo svojom ozndmeni z 11. mdja 1999 adre-
sovanom Eurépskemu parlamentu a Rade o finanénych
sluzbach, zavddzani rdmca pre finan¢né trhy a pldne
opatreni, po porade s odbornikmi na problematiku trhu
a s ndrodnymi orgdnmi, zaviazala pracovat na dalSich
ndvrhoch legislativnych krokov v oblasti zdruk, a tak
podporovat dalsi pokrok v tejto oblasti nad rdmec smer-
nice ¢. 98/26/ES;

(3) v ramci Spolocenstva by sa mal vytvorit reZim poskyto-
vania cennych papierov a hotovosti v podobe zdruk, tak
v ramci zédloZznych Struktdr, ako aj v rdmci Struktar
vytvorenych na prevode vlastnickych prdv, vritane
zmldv o spitnom odkipeni (repo obchody). To prispeje
k integracii a ndkladovej efektivnosti finanéného trhu,
ako aj k stabilite finan¢ného systému Spolocenstva,
a tym podpori slobodné poskytovanie sluzieb a volny
pohyb kapitdlu v rdmci jednotného trhu finanénych
sluzieb. Tito smernica sa sustreduje na bilaterdlne
dohody o finan¢nych zarukéch;

U. v. ES C 180 E, 26.6.2001, s. 312.

U. v. ES C 196, 12.7.2001, s. 10.

U. v. ES C 48, 21.2.2002, s. 1.

Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 13. decembra 2001
(eSte nezverejnené v tradnom vestniku), spolo¢nd pozicia Rady
z 5. marca 2002 (eSte nezverejnend v dradnom vestniku) a rozhod-
nutie Eurépskeho parlamentu z 15. mdja 2002.

() U.v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45.

(4)  tdto smernica bola prijatd v eurépskom pravnom
kontexte, ktory pozostdva predovietkym z uvedenej
smernice ¢. 98/26/ES, ako aj zo smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady ¢ 2001/24/ES zo 4. aprila 2001
o reorganizdcii a likviddcii dverovych institdcii (9),
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢ 2001/17[ES
z 19. marca 2001 o reorganizacii a likviddcii
poistovn{ (7), a nariadenia Rady (ES) ¢& 1346/2000
z 29. méja 2000 o konkurznom konani (8). Tito smer-
nica zapadd do vSeobecného rdmca tychto skorsich
pravnych predpisov a nie je s nimi v _rozpore. Tato
smernica uvedené pravne predpisy dopliia tym, Ze sa
zaoberd dal$imi otdzkami a dalej rozvija konkrétne
otdzky rieSené v tychto pravnych predpisoch;

(5)  clenské 3tity by kvoli zvySeniu pravnej istoty dohod
o finan¢nych zdrukdch mali zabezpelit, aby sa niektoré
ustanovenia pravnych predpisov o platobnej neschop-
nosti na takéto dohody nevztahovali, a to najmé ustano-
venia, ktoré by brdnili acinnej realizdcii finan¢nych
zdruk alebo spochybnili platnost sticasnych technik, ako
napr. bilaterdlneho kone¢ného ¢istého zactovania,
poskytovania dodato¢nych zaruk a néhrad zdruk;

(6)  tdto smernica nerie$i pripadné prdva osob v suvislosti
s majetkom poskytnutym v podobe finanénej zdruky,
ktoré vznikaji inak ako za podmienok prislusnej
dohody o finan¢nej zdruke a inak ako na zaklade prav-
nych ustanoveni alebo predpisov z titulu zacatia alebo
pokracovania likviddcie, alebo reorganizacnych opatreni,
ako je napriklad restiticia vyplyvajica z omylu, chyby
alebo nedostato¢nej kapacity;

(7)  zdsada stanovend v smernici ¢. 98/26/ES, podla ktorej sa
na zaknihované cenné papiere, poskytnuté ako zdruka,
vztahuje pravo pravnej oblasti, v ktorej sa nachiddza
prislusny register, ticet alebo centralny depozitny systém,
by sa mala rozsirit, aby sa zaistila prdvna istota, pokial
ide o pouzitie takychto cennych papierov drzanych
v cezhranicnom kontexte a pouzitych ako finantnd
zdruka v rdmci tejto smernice;

(8)  pravidlo lex rei sitae, podla ktorého je na urcenie toho, ¢i
je dohoda o finan¢nej zdruke bezchybnd, a teda dobrd
vodi tretim strandm, rozhodujice pravo krajiny, kde sa

() U.v. ES L 125, 5.5.2001, s. 15.

() U v. ES L 110, 20.4.2001, s. 28.
() U.v. ES L 160, 30.6.2000, s. 1.
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(10)

finan¢nd zdruka nachddza, v sGicasnosti uzndvaji vsetky
¢lenské $tdty. Bez vplyvu na uplatiiovanie tejto smernice
na priamo drzané cenné papiere by sa malo urcit
umiestnenie zaknihovanych cennych papierov poskyt-
nutych ako finan¢nd zdruka a drzanych prostrednictvom
jedného prostrednika alebo viacerych prostrednikov. Ak
mé osoba prijimajica zdruku platnd a G¢innt dohodu
o zaruke, ktord sa riadi pravom krajiny, v ktorej je
vedeny prislusny ucet, potom by sa jej platnost voci aké-
mukolvek konkurenénému vlastnickemu alebo zéloz-
nému pravu a vymdhatelnost zdruky mala riadit vylu¢ne
pravom tejto krajiny, ¢im by sa predislo pravnej neistote
v dosledku inych nepredvidanych pravnych predpisov;

vnitrodtitne pravne predpisy mozu na zniZenie admi-
nistrativneho zataZenia osob, ktoré vyuZivajii finanéné
zaruky v posobnosti tejto smernice, v stvislosti s bez-
chybnostou finan¢nej zaruky pozadovat jedine to, aby
finanénd zdruka bola dorucend, prevedend, drzand,
registrovand alebo inak urcend tak, aby bola v drzbe
alebo pod kontrolou prijimatela zdruky, resp. osoby
konajtcej v jeho mene, pricom sa nevylucuji zaru¢né
techniky, pri ktorych je poskytovatel zdruky oprdvneny
predmet zdruky nahradit alebo nadbyto¢nu cast zdruky
vybrat;

z rovnakych dovodov by zriadenie, platnost, bezchyb-
nost, vymdhatelnost alebo dokaznd pripustnost dohody
o financnej zdruke nemali zdvisiet od vykonania Ziad-
neho formélneho tikonu, akym je napriklad vystavenie
nejakého dokumentu v konkrétnej podobe alebo kon-
krétnym spdsobom, podanie na tradny alebo verejny
organ, zapis do verejného registra, uverejnenie ozname-
nia v novindch alebo Casopise, v dradnom registri alebo
uverejnenie akymkolvek inym spdésobom, podanie oznd-
menia verejnému tradnikovi alebo poskytnutie dokladu
v konkrétnej podobe ohladom dna vystavenia doku-
mentu alebo néstroja, vysky prislusnych finanénych
zdvizkov alebo akejkolvek inej zdleZitosti. Tito smernica
vSak musi vytvorit rovnovdhu medzi efektivnostou trhu
a bezpecnostou tcastnikov dohody a tretich osob, a tym
okrem iného predist riziku podvodu. Tito rovnovaha by
sa mala dosiahnut prostrednictvom rozsahu platnosti
tejto smernice, t. j. Ze tito smernica sa bude vztahovat
len na tie dohody o finan¢nych zdrukédch, ktoré obsa-
hujt urcitt formu vyvlastnenia, t. j. poskytnutie financ-
nej zdruky, a pri ktorych sa poskytnutie finan¢nej
zéruky d4 dolozZit pisomne alebo trvalym médiom, ¢im
sa zabezpe¢i moznost sledovania zaruky. Pre tcely tejto
smernice by sa ukony pozadované podla priva clen-
ského $tatu ako podmienka prevodu finanénych néstro-
jov alebo vytvorenia zdlozného priva na financné
ndstroje, s vynimkou zaknihovanych cennych papierov,
ako je napr. indosovanie v pripade néstrojov na rad,
alebo zdpis do registra emitentov v pripade ndstrojov na
meno, nemali povazovat za formdlne tkony;

(11)

12)

(14)

(15)

tito smernica by okrem toho mala ochrafiovat len
dohody o finan¢nych zarukdch, ktoré sa daji preukdzat.
Takéto dokazy mozno predlozit v pisomnej podobe
alebo inym prévne vymdhatelnym sposobom stano-
venym pravom prislusnym pre dand dohodu o finan¢nej
zdruke;

zjednoduSenie pouZivania finan¢nych zdruk vdaka
obmedzeniu administrativnej zdtaZe zvysuje efektivnost
cezhrani¢nych operdcii Eurdpskej centrdlnej banky
a nérodnych centrdlnych bank ¢lenskych $titov zapo-
jenych do hospodirskej a menovej unie, ktoré st
potrebné na realiziciu spolo¢nej menovej politiky.
Naviac poskytnutie obmedzenej ochrany dohoddm
o finanénych zarukdch pred niektorymi pravidlami sta-
novenymi v zékonoch o platobnej neschopnosti podpo-
ruje aj $ir3i aspekt menovej politiky, pri ktorom si
Ucastnici penazného trhu sami medzi sebou riadia cel-
kovy objem likvidity na trhu pomocou cezhrani¢nych
obchodov krytych zarukami;

Ucelom tejto smernice je ochranovat platnost dohod
o finan¢nych zarukdch, ktoré si zaloZené na prevode
plného vlastnictva finanénych zaruk, napr. eliminovanim
tzv. recharakterizdcie takychto dohdd o finan¢nych
zarukdch (vritane dohod o spitnom odkapeni) na
zdlozné préva;

vyméhatelnost bilaterdlneho konecného Cistého ztictova-
nia by mala byt chrdnend, a to nielen ako vymdhaci
mechanizmus pre dohody o finanénych zdrukdch,
ktorych predmetom je zabezpeCovaci prevod vlastnic-
kych prav, vritane dohdd o spdtnom odkipeni, ale aj
v $irSom ponimani, pri ktorom konecné ¢isté zictovanie
predstavuje sucast dohody o finannej zdruke. Zdravé
praktiky riadenia rizik pouzivané na finanénom trhu by
mali byt chrdnené tym, Ze dCastnici budi mat moZnost
riadif a zniZovat svoje Uverové angaZovanosti vyplyva-
juce zo vSetkych druhov finanénych transakcif
zaloZenych na ¢&istom zictovani, pri ktorych sa dverovd
angazovanost pocita ako stcet vietkych odhadovanych
sucasnych angazovanosti vyplyvajicich zo vsetkych
neuzavretych transakcii s danou protistranou, ktory po
zapocitani recipro¢nych poloziek predstavuje jednu cel-
kovii sumu, ktord sa porovndva so stcasnou hodnotou
zaruky;

tato smernica by nemala narusit Ziadne obmedzenia ani
poziadavky stanovené ndrodnym privom tykajice sa
zohladiiovania pohladdvok, povinného zapocitavania
alebo Cistého ziictovania, napr. pokial ide o ich recipro-
citu alebo skuto¢nost, ze boli uzavreté skor ako priji-
matel zdruky vedel, resp. mal vediet o zacati (alebo
o nejakom povinnom pravnom tkone vedicom k zaca-
tiu) likviddcie alebo reorganizaénych opatreni poskyto-
vatela zaruky;
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(16)  zdravé trhové praktiky, ktoré uprednostiiuji regula¢né dalsie pouzitie by nemalo mat vplyv na vniitrodtitne

(18)

(19)

orgny a pri ktorych ucastnici finanéného trhu pouzi-
vaji dohody o dodato¢nych finanénych zarukich na ria-
denie a obmedzovanie svojich Gverovych rizik vo vzi-
jomnych vztahoch pomocou kalkuldcii sacasnej trhovej
hodnoty tverovych angaZovanost{ a trhovej hodnoty
finanénych zaruk, a v zdvislosti od nej pozaduji doda-
to¢né finanéné zdruky, resp. vracaju prebytocné finanéné
zdruky, by mali byt chrdnené voci niektorym pravidlim
o automatickom zruSeni. To isté plati aj pre moZnost
nahradenia aktiv poskytnutych ako finan¢nd zdruka
inymi aktivami rovnakej hodnoty. Ide len o to, aby
poskytovanie dodato¢nych alebo ndhradnych finan¢nych
zdruk nebolo spochybiiované len kvoli tomu, Ze
prislusné finan¢né zdvizky existovali pred poskytnutim
financ¢nej zdruky, resp. Ze finanénd zdruka bola poskyt-
nutd pocas predpisanej lehoty. Tym sa vSak nevylucuje
moznost spochybnif, na zdklade ndrodného priva,
dohody o finan¢nych zarukdch a poskytnutie finanénych
zdruk v rdmci pociato¢ného poskytnutia, dodatoéného
poskytnutia alebo ndhrady finanénych zdruk, napr.
v pripade, Ze sa tak stalo umyselne so zdmerom
poskodit ostatnych veritelov (vztahuje sa to okrem iného
na podvodné konanie alebo podobné pravidld zrusenia,
ktoré mozu platit pocas predpisanej lehoty);

tito smernica stanovuje rychle a neformdlne postupy
vymahania v snahe zachovat finanént stabilitu a obme-
dzit moznosti ndkazy v pripade, Ze niektory z tcastni-
kov dohody o finan¢nej ziruke nesplni svoje zavizky.
Tito smernica vSak tieto ciele balansuje s ochranou
poskytovatela zdruky a tretich osob, pricom jedno-
znalne potvrdzuje, Ze ¢lenské $tity maji moznost si vo
svojich vnutrostatnych pravnych predpisoch ponechat,
resp. zaviest ndslednii kontrolu, ktor mézu vykondvat
sudy v savislosti s realizdciou a oceriovanim finan¢nych
zdruk a kalkuldciou prislusnych finanénych zdvizkov.
Tento druh kontroly by sidnym orgdnom mal umoznit
overit si, ¢i realizdcia, resp. ocenenie bolo vykonané
komer¢ne opodstatnenym spdsobom;

by malo byt mozné poskytovat zdruky v hotovosti, a to
tak pri $truktiirach postavenych na prevode vlastnickych
prav ako aj pri zaloznych Struktdrach, ktoré st chranené
uzndvanim ¢istého zuctovania, resp. zloZenim hotovost-
nej zdruky. Pod hotovostou sa rozumeji len peniaze
v podobe pripisania na ucet alebo podobné ndroky na
vritenie pefiazi (ako napr. vklady na penaznom trhu),
¢im sa jednoznacne vylucuji bankovky;

tdto smernica stanovuje uzivacie pravo v pripade dohod
o finanénych zdrukdch v podobe cennych papierov, ¢im
sa zvySuje likvidita na finanénom trhu v dosledku
dalsieho pouzitia ,zalozenych® cennych papierov. Takéto

(20)

1)

(22)

pravne predpisy o oddeleni aktiv a nespravodlivom
zaobchddzani s veritelmi;

tito smernica nemd vplyv na uplatnenie a w¢inok
zmluvnych podmienok financnych néstrojov poskyt-
nutych ako finanénd zdruka, ako napr. prava a povin-
nosti a iné podmienky stanovené v emisnych podmien-
kach a inych podmienkach, ktoré platia vo vztahu medzi
emitentmi a drzitelmi takychto ndstrojov;

tento akt je v sdlade so zdkladnymi pravami a zdsadami
stanovenymi najmd v Listine zdkladnych prév Eurdpskej
Unie;

vzhladom na to, Ze ciel navrhovanych opatreni, t. j.
vytvorit minimdlny rezim tykajiici sa pouZitia
finanénych zdruk, nemoézu jednotlivé clenské Stdty
v dostato¢nej miere dosiahnut, a preto, vzhladom na
rozsah a Gcinky tychto opatreni, sa dd lepsie dosiahnut
na Grovni Spolo¢enstva, Spolocenstvo moZe prijat opa-
trenia v stlade so zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢ldnku 5 zmluvy. V stilade so zdsadou Gmernosti sta-
novenou v uvedenom ¢ldnku tdto smernica nezachddza
dalej ako je na dosiahnutie uvedeného ciela potrebné,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

1.

2.

Cldnok 1

Predmet a rozsah

Tito smernica vytvdra rezim Spolocenstva pre dohody
o finan¢nych zdrukach, ktoré splnaji poziadavky uvedené
v odsekoch 2 az 5, a pre finan¢né zdruky v stlade s podmien-
kami uvedenymi v odsekoch 4 a 5.

Prijemca zdruky a poskytovatel zdruky musia patrit do

jednej z nasledujicich skupin:

a) verejny orgdn (s vynimkou verejne rucenych podnikov, ak
nespadajii do pismen b) aZ e)) vritane:

i)

ii)

organov verejného sektoru clenskych Stitov pove-
renych riadenim alebo zasahujtcich do riadenia verej-
ného dlhu; a

organov verejného sektoru clenskych $titov oprév-
nenych viest ¢ty pre svojich klientov;

centrdlna banka, Eurépska centrdlna banka, Banka pre
medzindrodné ziictovanie, multilaterdlna rozvojovd banka

\4

zmysle ¢lanku 1 ods. 19 smernice Eurdpskeho parla-

mentu a Rady ¢. 2000/12/ES z 20. marca 2000 o podni-
kani tiverovych instittcii (!), Medzindrodny menovy fond

a

Eurdpska investi¢nd banka;

L) U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. Lv zneni poslednych zmien a dodat-
kov smernice ¢&. 2000/28/ES (U.v. ES L 275, 27.10.2000, s. 37).
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¢) finanénd institticia podliehajica obozretnému dohladu, vré-
tane:

¢. 2000/12/ES, vratane institdcii uvedenych v ¢lanku 2
ods. 3 uvedenej smernice;

ii) investiénej firmy v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice
Rady ¢ 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych
sluzbéch v oblasti cennych papierov (1);

iii) finan¢nej institdcie v zmysle ¢ldnku 1 ods. 5 smernice
& 2000/12ES;

iv) poistovne v zmysle ¢linku 1 pism. a) smernice Rady
¢. 92[49[EHS z 18. jina 1992 o koordindcii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykaji-
cich sa priamych poisteni s vynimkou Zivotného
poistenia (%) a Zivotnych poistovni v zmysle ¢lanku 1
pism. a) smernice Rady ¢. 92/96/EHS z 10. novembra
1992 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajticich sa priameho Zivotného
poistenia (3);

v) podniku pre kolektivne investovanie do prevoditelnych
cennych papierov (UCITS) v zmysle ¢ldnku 1 ods. 2
smernice Rady ¢. 85/611/EHS z 20. decembra 1985
o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajacich sa podnikov pre
kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych
papierov (UCITS) (¥;

vi) sprdvcovskej spolocnosti v zmysle ¢ldnku 1 pism. a)
ods. 2 smernice ¢.85/611/EHS;

d) dstrednd protistrana, zactovaci agent alebo clearingové

centrum v zmysle ¢lanku 2 pism. ¢), d) a e) smernice
¢. 98/26[ES, vritane podobnych institicii regulovanych
podla ndrodného prava, posobiacich na trhu s termino-
vanymi obchodmi, opciami a derivitmi v rozsahu nepokry-
tom uvedenou smernicou, a osoba — nie fyzickd — ktord
kond ako sprdvca alebo zdstupca v mene jednej alebo viac-
erych osob, medzi ktoré patria drzitelia dlhopisov alebo
drzitelia inych druhov dlhovych cennych papierov alebo
akdkolvek intitdcia v zmysle pism. a) az d);

e) osoba — nie fyzickd — vratane podnikov, ktoré nie st prav-
nickymi osobami, a verejnych obchodnych spolo¢nosti,
pokial druhou stranou je institicia v zmysle pism. a) az d).

3. Clenské stity mozu z rozsahu tejto smernice vylacit
dohody o finan¢nych zdrukdch, pri ktorych je jednou zo
zicastnenych strdn osoba uvedend v odseku 2 pism. ).

" U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27, v znen{ poslednych zmien a dodat-
kov smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢ 2000/64/ES
(U. v. ES L 290, 17.11.2000, s. 27).

3 U.v. ES L 228, 11.8.1992, s. 1, v zneni poslednych zmien a dodat-
kov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2000/64/ES.

é) U. v. ES L 360, 9.12.1992, s. 1, v znen{ poslednych zmien a dodat-
kov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2000/64/ES.

* U.v. ES L 375, 31.12.1985, s. 3, v znen{ poslednych zmien a dodat-
kov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady & 2001/108/ES
(U. v. ES L 41, 13.2.2002, s. 35).

Ak tito moznost vyuZija, ¢lenské Stity st povinné to ozndmit
Komisii, ktord bude o tejto skuto¢nosti ndsledne informovat
ostatné clenské Staty.

4. a) Poskytované finanéné zdruky musia pozostavat z hoto-
vosti alebo finan¢nych ndstrojov.

b) Clenské $tity modzu z rozsahu tejto smernice vylGcit
finan¢né zaruky pozostavajiice z vlastnych akcii posky-
tovatela zdruk, akcii v pribuznych podnikoch v zmysle
siedmej smernice Rady ¢. 83/349/EHS z 13. jina 1983
o konsolidovanych actoch (°) a akcii v podnikoch,
ktorych vyluénym dcelom je vlastnit vyrobné pro-
striedky nevyhnutné na podnikanie poskytovatela
zdruky alebo vlastnit nehnutelnosti.

5.  Tato smernica tykajica sa financnej zdruky plati od chvile
jej poskytnutia, ak jej poskytnutie mozno pisomne preukazat.

Pri preukazovani poskytnutia finanénej zdruky musi byt mozné
identifikovat finan¢nd zdruku, na ktord sa vztahuje. Na tento
Ucel stadi preukdzat, Ze zdruka v podobe zaknihovanych
cennych papierov bola pripisand na prislusny tcet, resp. Ze
predstavuje kladny zostatok na prislusnom dacte, resp. ze hoto-
vostnd zdruka bola pripisand na stanoveny tcet, resp. Ze pred-
stavuje kladny zostatok na stanovenom ucte.

Tato smernica plati pre dohody o finan¢nych zarukdch, ktoré
mozno preukdzat pisomne alebo inym privne ekvivalentnym
sposobom.

Cldnok 2

Definicie pojmov
1. Na tcely tejto smernice:

a) ,dohoda o finan¢nej zdruke” je dohoda o financnej zdruke
s prevodom vlastnickeho prdva alebo zdloznd dohoda
o finan¢nej zdruke, bez ohladu na to, & sa na ne vztahuje
rdmcova zmluva alebo vseobecné podmienky;

b) ,dohoda o finan¢nej zdruke s prevodom vlastnickeho
prava“ je dohoda, vritane dohdd o spitnom odkdpeni, pri
ktorej poskytovatel zdruky prevddza plné vlastnicke pravo
k finan¢nej zdruke na prijemcu zdruky s cielom zabezpece-
nia alebo iného krytia plnenia prislusnych finanénych
z4vizkov;

¢) ,zdloznd dohoda o financ¢nej zdruke* je dohoda, pri ktorej
poskytovatel zdruky poskytuje finan¢nd zdruku v podobe
zdlohy v prospech alebo do rik prijemcu zéruky, pricom
poskytovatel zdruky si pri zriadeni zdlozného préva pone-
chava plné vlastnicke prévo k zdruke;

°) U.v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1, v zneni poslednych zmien a dodat-
kov smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢ 2001/65[ES
(U. v. ES L 283, 27.10.2001, s. 28).
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d) ,hotovost” st peniaze pripisané na Glet v akejkolvek mene nanim alebo inym obdobnych opatrenim, bez ohladu na

alebo podobné ndroky na vrdtenie penazi, ako napr. vklady
na pefiaznom trhu;

Jinanéné nastroje” st akcie v obchodnych spolo¢nostiach
a iné cenné papiere ekvivalentné akcidm v obchodnych
spolo¢nostiach, dlhopisy a iné druhy dlhovych ndstrojov
obchodovatelnych na kapitilovom trhu a vietky ostatné
cenné papiere, ktoré sa bezne obchoduji a ktoré st spo-
jené s pravom nadobudnuf takéto akcie, dlhopisy a iné
cenné papiere formou upisania, kipy alebo vymeny, alebo
ktoré vedd k hotovostnému zdctovaniu (s vynimkou pla-
tobnych néstrojov), vritane podielov v podnikoch na
kolektivne investovanie, ndstrojov peniazného trhu a néro-
kov a prdv suvisiacich s niektorym z horeuvedenych;

L,prislusné finanéné zaviazky* st zdvazky, ktoré st zabezpe-
¢ené dohodou o finan¢nej zdruke a ktoré davaji pravo na
hotovostné zaétovanie afalebo na dorudenie finanénych
nastrojov.

Prislusné finanéné zdviazky mozu pozostdvat z nasleduji-
cich zévizkov, resp. ich obsahovat:

i) sucasné alebo budiice, skutotné alebo podmienené
alebo eventudlne zdvizky (vritane takychto zdvizkov
vyplyvajicich z rdmcovej zmluvy alebo podobnej
dohody);

i) zdvizky, ktoré md voci prijemcovi zdruky osoba ind
ako je poskytovatel zaruky; alebo

iii) zavdzky urcitej triedy alebo druhu, ktoré vznikaja prie-
bezne;

,zaruka v podobe zaknihovanych cennych papierov* je
financ¢nd zdruka poskytnutd v rdmci dohody o financnej
zaruke, ktord pozostava z finanénych ndstrojov s vlastnic-
kym privom preukazovanym formou zdpisu v registri
alebo na ticte vedenom prostrednikom, resp. v jeho mene;

Lprislusny acet” v savislosti so zdrukou v podobe zakniho-
vanych cennych papierov, ktord je predmetom dohody
o finanénej zdruke, je register alebo ucet — ktory moze
viest prijemca zdruky — kde sa zapisujii zmeny, ktorymi sa
predmetné zaknihované cenné papiere poskytuji prijem-
covi zaruky;

sekvivalentnd zdruka“:

i) v suvislosti s hotovostou je platba rovnakej sumy v rov-
nakej mene;

ii) v stvislosti s finanénymi ndstrojmi st finanéné néstroje
rovnakého emitenta alebo dlznika, ktoré si sucastou
rovnakej emisie alebo triedy a maji rovnakd nomi-
ndlnu hodnotu, menu a popis, alebo v pripade, Ze
dohoda o finan¢nej zaruke obsahuje prevod inych aktiv
po vyskyte udalosti tykajicej sa alebo majticej vplyv na
finanéné ndstroje poskytnuté v podobe financnej
zdruky, takéto iné aktiva;

Jikviddcia“ je kolektivne konanie, pri ktorom ide
o speniazenie aktiv a rozdelenie likvida¢ného vynosu medzi
veritelov, akciondrov, resp. Spolo¢nikov, a ktoré je spojené
so zasahom administrativnych alebo sudnych orgdnov, vra-
tane pripadov, kde sa toto kolektivne konanie kon¢i vyrov-

2.

to, & vyplyvaji z platobnej neschopnosti alebo & st
dobrovolné alebo niitené;

Jreorganizaéné opatrenia“ st opatrenia, pri ktorych ide
o zdsah administrativnych alebo stdnych orgdnov s cielom
udrzania alebo ozdravenia finan¢nej situdcie a ktoré majt
vplyv na skor existujice prava tretich osdb, okrem iného
vratane opatreni spojenych s pozastavenim platieb, poza-
stavenim vymdhacich opatreni alebo krdtenim pohladdvok;

,vyméhacia udalost“ je udalost predstavujica neplnenie
(default) alebo podobnd udalost dohodnutd medzi stranami,
pri ktorej vyskyte je prijemca zdruky za podmienok stano-
venych v dohode o finan¢nej zdruke alebo zo zdkona
oprdvneny realizovat alebo privlastnit si finan¢nd zaruku,
resp. pri ktorej nadobtida G&innost ustanovenie o konec-
nom ¢istom zdctovani;

JuZivacie pravo“ je pravo prijemcu zdruky pouZivat
finanént zdruku poskytnutd v rdmci zdloznej dohody
o finan¢nej zdruke a nakladat s nou ako jej vlastnik
v sulade s podmienkami zdloznej dohody o financnej
zaruke;

L,ustanovenie o kone¢nom distom zGctovani je ustanovenie
dohody o finan¢nej zdruke, resp. dohody, ktorej stcastou je
dohoda o finan¢nej zdruke, resp. v pripade absencie také-
hoto ustanovenia akékolvek zédkonné pravidlo, podla kto-
rého pri vyskyte vymahacej udalosti, ¢i uZ uplatnenim
¢istého zictovania alebo zapocitania alebo inak:

i) sa zavizky zmluvnych strdn urychlia tak, Ze sa stana
okamzite splatnymi a vyjadria sa ako zdvizok zaplatit
sumu predstavujicu ich odhadovani sicasnt hodnotu,
resp. zaniknt a nahradia sa zdvizkom zaplatit takito
sumu; afalebo

ii) sa zG¢tuju vzdjomné zdvizky kazdej zmluvnej strany,
v dosledku ¢oho zmluvnej strane, ktorej zdvizok je
vys$s$i, vznikne zdvizok zaplatit ¢istG sumu rovnd zic-
tovaciemu saldu.

Zmienky o ,poskytovani“ alebo ,poskytnuti“ finan¢nej

zdruky v tejto smernici znamenaji dorucenie, prevod, drzbu,
registraciu alebo iné uréenie financ¢nej zaruky veddce k jej pre-
chodu do drzby alebo pod kontrolu prijemcu zdruky alebo
osoby konajicej v jeho mene. Ziadne prévo na nahradu alebo
na vybratie prebyto¢nej finan¢nej zdruky v prospech poskyto-
vatela finan¢nej zdruky nemd vplyv na poskytnutie financnej
zaruky prijemcovi zdruky v zmysle tejto smernice.

3.

Zmienky o ,pisomnej podobe” v tejto smernici zahfiaji

elektronické prostriedky a iné trvalé média.
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Cldnok 3
Formadlne poziadavky

1. Clenské 3tity nesmi pozadovat, aby zriadenie, platnost,
bezchybnost, vyméhatelnost a dokaznd pripustnost dohody
o finan¢nej zdruke alebo poskytnutie finan¢nej zdruky v rdmci
dohody o finan¢nej zdruke boli podmienené vykonanim akého-
kolvek formalneho tkonu.

2. Odsek 1 nemd vplyv na uplatilovanie tejto smernice na
finan¢na zdruku aZ potom, ako bola poskytnutd, ak jej poskyt-
nutie mozno preukdzat pisomne a ak dohodu o finan¢nej
zaruke mozno preukdzat pisomne alebo inym privne ekviva-
lentnym spoésobom.

Cldnok 4
Vymdhanie dohod o finan¢nych zirukich

1. Clenské stity zabezpecia, aby v pripade vyskytu vymaha-
cej udalosti prijemca zdruky bol schopny doleuvedenym spdso-
bom realizovat akdkolvek finanént zdruku poskytnutd v rdmci
zdloznej dohody o finan¢nej zdruke a za podmienok v nej
dohodnutych:

a) finan¢né ndstroje predajom alebo privlastnenim a zapoci-
tanim ich hodnoty proti prislusnym finanénym zdvizkom,
resp. na ich vyrovnanie;

b) hotovost zapocitanim sumy voci prislusnym finanénym
zavizkom, resp. na ich vyrovnanie.

2. Privlastnenie je mozné len vtedy, ak:

a) sa na nom zmluvné strany dohodli v zdloZnej dohode
o finan¢nej zaruke; a ak

b) sa zmluvné strany v zédloZnej dohode o finan¢nej zaruke
dohodli na sposobe ocenenia finanénych nastrojov.

3. Clenské 3tdty, ktoré nedovolujt privlastnenie k 27. jinu
2002, nie st povinné ho uzndvat.

Ak tito moznost vyuziji, ¢lenské stity st povinné to ozndmit
Komisii, ktord bude o tejto skutocnosti ndsledne informovat
ostatné ¢lenské staty.

4. Za podmienok dohodnutych v zdloznej dohode o finan¢-
nej zdruke sa na sposoby realizdcie financnej zdruky uvedené
v odseku 1 nevztahuje Ziadna povinnost:

a) podat predchddzajice ozndmenie o zdmere realizdcie;

b) nechat si podmienky realizcie schvdlit sidom, verejnym
tradnikom alebo inou osobou;

¢) vykonat realizdciu formou verejnej drazby alebo inym
predpisanym sposobom; alebo

d) uplynutia nejakej dodatocnej lehoty.

5. Clenské $taty zabezpecia, aby dohody o finanénych zaru-
kédch mohli nadobudntt déinnost v stlade s ich podmienkami,
bez ohladu na zacatie alebo pokracovanie likvidacie alebo reor-
ganizaénych opatreni tykajacich sa poskytovatela alebo
prijemcu zdruky.

6. Tento clanok a ¢lidnky 5, 6 a 7 nemaji vplyv na Ziadne
poziadavky vyplyvajiice z ndrodného prava, podla ktorych sa
realizdcia alebo ocenenie finan¢nej zdruky a kalkuldcia
prislusnych finanénych zdvizkov musia vykonat komercne
opodstatnenym sposobom.

Cldnok 5

Privo na uzivanie finanénej ziruky v ramci zdloznych
dohéd o finanénych zirukich

1. Ak to stanovuji podmienky zdloznej dohody o finan¢nej
zédruke, a v rozsahu nimi stanovenom, ¢lenské $tity zabezpecia,
aby prijemca zdruky bol oprdvneny vykondvat pravo na uziva-
nie finan¢nej zdruky poskytnutej v rdmci zdloznej dohody
o finan¢nej zdruke.

2. Ak prijemca zdruky uZzivacie pravo vykondva, vznikd mu
tym povinnost previest ekvivalentni zdruku na nahradenie
povodnej financnej zdruky najneskdor v den splatnosti
prislusnych finan¢énych zdvizkov krytych zdloZnou dohodou
o finan¢nej zaruke.

Dalsou moznostou je, Ze prijemca zdruky v defi splatnosti
prislusnych finanénych zdvizkov bud prevedie ekvivalentnii
zdruku alebo, ak to stanovuji podmienky zdloZnej dohody
o finan¢nej zdruke a v rozsahu nimi stanovenom, zapocita
hodnotu ekvivalentnej zdruky proti prislusnym finanénym
zdvizkom alebo na ich vyrovnanie.

3. Na eckvivalentnd zdruku prevedend na splnenie povin-
nosti v zmysle odseku 2, prvy pododsek, sa vztahuje rovnaka
zédloznd dohoda o finan¢nej zdruke ako na povodnd finan¢ni
zéruku a berie sa tak, ako keby bola poskytnutd v rdamci zdloz-
nej dohody o finan¢nej zaruke v case, ked bola prvy raz
poskytnutd povodnd finan¢nd zaruka.

4. Clenské staty zabezpelia, aby uzivanie financnej zdruky
prijemcom zdruky v zmysle tohto ¢ldnku nesposobilo neplat-
nost alebo nevyméhatelnost prav prijemcu zdruky vyplyvaji-
cich zo zdloinej dohody o finan¢nej zdruke v suvislosti
s finan¢nou zdrukou prevedenou prijemcom zdruky na splne-
nie povinnosti v zmysle odseku 2, prvy pododsek.

5. Ak v case, ked je povinnost v zmysle odseku 2, prvy
pododsek, este nesplnend, nastane vymdhacia udalost, na tito
povinnost sa moze vztahovat ustanovenie o kone¢nom ¢istom
zh¢tovani.
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Cldnok 6

Uzndvanie dohdd o finan¢nych zdrukich s prevodom
vlastnickeho prdva

1. Clenské stity zabezpecia, aby dohody o finanénych zéru-
kich s prevodom vlastnickeho prava mohli nadobudniif Géin-
nost v silade s ich podmienkami.

2. Ak v case, ked je este nesplnend povinnost prijemcu
zaruky previest ekvivalentnt zdruku v rdmci dohody
o finan¢nych zarukdch s prevodom vlastnickeho préva, nastane
vymahacia udalost, na tato povinnost sa moZe vztahovat usta-
novenie o kone¢nom ¢istom zdétovani.

Cldnok 7
Uzndvanie ustanoveni o kone¢nom ¢istom zac¢tovani

1. Clenské 3taty zabezpecia, aby ustanovenia o kone¢nom
¢stom zhctovani mohli nadobudnit dcinnost v stlade s ich
podmienkami:

a) bez ohladu na zalatie alebo pokracovanie likvidicie alebo
reorganizacnych opatreni tykajiicich sa poskytovatela alebo
prijemcu zdruky; afalebo

b) bez ohladu na ddajné postiipenie, siidne alebo iné zabave-
nie alebo iné nakladanie s takymito pravami alebo v stvi-
slosti s nimi.

2. Clenské 3tity zabezpecia, aby pouzitie ustanovenia
o kone¢nom distom ztétovani nebolo podmienené Ziadnou
z poziadaviek uvedenych v ¢lanku 4 ods. 4, ak sa zmluvné
strany nedohodntl inak.

Cldnok 8
Niektoré neplatné ustanovenia o platobnej neschopnosti

1. Clenské stity zabezpecia, aby dohoda o financnej zdruke,
ako aj poskytnutie finan¢nej zdruky v rdmci takejto dohody,
nemohli byt vyhldsené za neplatné alebo neticinné alebo byt
zrudené len na zdklade toho, Ze dohoda o finan¢nej zdruke
vznikla, resp. Ze finan¢nd zdruka bola poskytnuta:

a) v den zacatia likviddcie alebo reorganizacnych opatreni, ale
pred vydanim prikazu alebo rozhodnutia o ich zacati;

b) v predpisanej lehote pred zaciatkom takéhoto konania
alebo opatreni, ktord sa urluje v nadvdznosti na tento
zaciatok alebo v nadviznosti na vydanie prikazu alebo roz-
hodnutia alebo vykonanie iného tkonu alebo vyskyt inej
udalosti v priebehu takéhoto konania alebo opatreni.

2. Clenské stity zabezpecia, aby v pripade, Ze dohoda
o finan¢nej zdruke alebo prislusny finanény zdvizok vznikne,
alebo finan¢nd zdruka je poskytnutd, v den, ale po zacati, likvi-
décie alebo reorganizacnych opatreni, bola pravne vymahatelnd

a zdviznd pre tretie osoby, ak prijemca zdruky preukdze, Ze
o zacati takéhoto konania alebo opatreni nevedel alebo nemal
vediet.

3. Ak dohoda o financ¢nej zdruke obsahuje:

a) povinnost poskytnif finan¢énd zdruku alebo dodatocni
finanénd zéruku v dosledku zmeny hodnoty finanénej
zéruky alebo vysky prislusnych financnych zdvizkov, alebo

b) pravo finanénd zdruku vybraf pri poskytnuti financnej
zdruky v podstate rovnakej hodnoty formou nédhrady alebo
vymeny,

Clenské Stity zabezpelia, aby poskytnutie financnej zdruky,
dodato¢nej financnej zdruky, ndhradnej alebo vymenenej
finan¢nej zdruky v rdmci takejto povinnosti alebo prava sa
nepovazovalo za neplatné, zrusené, alebo vyhldsené za
netcinné len na zédklade toho, Ze:

i) takéto poskytnutic sa vykonalo v den zacatia likvidacie
alebo reorganizaénych opatreni, ale pred vydanim prikazu
alebo rozhodnutia o ich zacati alebo v predpisanej lehote
pred zaliatkom likviddcie alebo reorganizalnych opatreni,
ktord sa urCuje v nadvidznosti na tento zaciatok alebo
v nadviznosti na vydanie prikazu alebo rozhodnutia, alebo
vykonanie iného tkonu, alebo ind udalost v priebehu také-
hoto konania alebo opatreni; afalebo

ii) prislusné finan¢né zévizky vznikli pred dfiom poskytnutia
finan¢nej zéruky, dodato¢nej finanénej zdruky, néhradnej
alebo vymenenej finan¢nej zdruky.

4. Bez vplyvu na odseky 1, 2 a 3 sa tdto smernica nedotyka
vieobecnych pravidiel ndrodného prdva o platobnej neschop-
nosti tykajiicich sa neplatnosti transakcii uzavretych pocas
predpisanej lehoty uvedenej v odseku 1 pism. b) a v odseku 3
bod i).

Cldnok 9

Kolizia zdkonov

1. Akékolvek otdzky tykajiice sa zéleZitosti uvedenych
v odseku 2 v stivislosti so zdrukami v podobe zaknihovanych
cennych papierov sa riadia pravom krajiny, v ktorej je vedeny
prislusny acet. Odkaz na pravo krajiny je odkazom na jej
ndrodné pravo, bez ohladu na akékolvek pravidlo, podla kto-
rého by sa pri rozhodovani v predmetnej otizke malo odvo-
lavat na pravo inej krajiny.

2. Skuto¢nosti uvedené v odseku 1 sa:

a) pravna povaha a vlastnicke U¢inky zdruk v podobe zakni-
hovanych cennych papierov;
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b) poziadavky na bezchybné vyhotovenie dohody o finan¢nej
zdruke v podobe zaknihovanych cennych papierov
a poskytovanie zdruk v podobe zaknihovanych cennych
papierov v ramci takejto dohody, a viac vSeobecne na
vykonanie opatreni potrebnych na to, aby sa takdto dohoda
a poskytnutie stali Gi¢innymi voci tretim osobdm;

¢) & je vlastnicke alebo zdlozné pravo osoby na takito
zdruku v podobe zaknihovanych cennych papierov pre-
vazené konkurenénym pravom, alebo mu je podradené,
alebo ¢i nastalo nadobudnutie v dobrej viere;

d) opatrenia nevyhnutné na realizaciu zruky v podobe zakni-
hovanych cennych papierov po vyskyte vymahacej uda-
losti.

Cldnok 10

Sprava Komisie

Komisia predloZi Eurépskemu parlamentu a Rade najneskor do
27. decembra 2006 spravu o uplatiiovani tejto smernice, najmi
o uplatriovani ¢ldnku 1 ods. 3, ¢ldnku 4 ods. 3 a ¢lanku 5,
spolu s pripadnymi navrhmi na jej zmeny.

Cldnok 11
Vykondvanie
Clenské $tity uvedt do dcinnosti zdkony, iné prévne predpisy
a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou najneskor do 27. decembra 2003. Bezodkladne
o tom informuji Komisiu.
Clenské $tity uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo

pri ich dradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrob-
nosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

Cldnok 12

Nadobudnutie G¢innosti

Tito smernica nadobida Ucinnost diiom jej uverejnenia
v Uradnom vestniku Eurdpskych spolocenstiev.

Clanok 13

Adresiti

Tato smernica je adresovand ¢lenskym $tatom.

V Bruseli 6. juna 2002

Za Eurdpsky parlament za Radu
predseda predseda
P. COX A. M. BIRULES Y BERTRAN



