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SMERNICA RADY 93/6/EHS
z 15. marca 1993
o kapitdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a dverovych institdcii

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretefom na Zmluvu o zalozen{ Eurépskeho hospoddrskeho
spolocenstva, najmd na prvi a tretiu vetu jej ¢lanku 57 ods. 2,

so zretelom na ndvrh Komisie (1),
v spolupréci s Eurépskym parlamentom (2),

so zretelom na stanovisko Hospodérskeho a socidlneho vybo-
ru (%),

kedze zdkladnym cieflom smernice Rady 93/22/EHS
z 10. mdja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti cennych papie-
rov (%) je umoznit investiénym spolo¢nostiam, ktorym bolo ude-
lené povolenie prislusnymi orgdnmi ich domovskych ¢lenskych
Statov a nad ktorymi tieto orgdny vykondvaji dohlad, zalozit
pobocky a slobodne poskytovat sluzby v ostatnych ¢lenskych sta-
toch; kedze tito smernica umoziuje koordindciu pravidiel regu-
lujtcich udelovanie povoleni a obchodovanie investi¢nych spo-
lo¢nosti;

kedZe vsak tdto smernica nestanovuje spoloiné pozia-
davky na vlastné zdroje investi¢nych spoloc¢nosti a ani v skutoc¢-
nosti nestanovuje hodnotu pociato¢ného imania takychto spolo¢-
nosti; kedze nestanovuje spolocnt Struktdru pre monitorovanie
rizik, ktorym sa vystavuja takéto spolocnosti; kedZe v niektorych

() U.v.ESC152,21.6.1990,s. 6;a
L}. v. ES C 50, 25.2.1992, s. 5.

(3 U.v.ESC326,16.12.1991,s. 89; a
U.v. ES C 337, 21.12.1992,s. 114.

() U.v.ESC 69,18.3.1991,s. 1.

(#) Pozri stranu 27 tohto tiradného vestnika.

svojich ustanoveniach odkazuje na iné podnety spolocenstva, kto-
rych cielom je presne prijat koordinované opatrenia v tychto
oblastiach;

kedze pristup, ktory sa prijal, md zabezpecit iba najnevyhnutnej-
$iu harmonizdciu, ktord je potrebnd a dostato¢nd na zabezpece-
nie vzdjomného uzndvania oprdvnenia a vhodnych kontrolnych
systémov; kedZze prijatie opatreni na koordindciu definicie vlast-
nych zdrojov investi¢nych spolo¢nosti, stanovenia rozsahu ich
pociato¢ného imania a zavedenia spolo¢ného rdmca na monito-
rovanie rizik, ktorym sa investi¢né spolo¢nosti vystavujd, je
nevyhnutnym aspektom harmonizacie potrebnej na dosiahnutie
vzdjomného uzndvania v rdmci vniitorného finanéného trhu;

kedzZe je vhodné, aby sa zaviedli rozliéné mnozstva pociato¢ného
imania v zdvislosti od rozsahu ¢innosti, ktoré si investi¢né spo-
lo¢nosti opravnené vykonavat;

kedZe existujlicim investi¢nym spolo¢nostiam sa za urcitych pod-
mienok povoluje pokracovat v ich obchode, aj ked nevyhovuju
minimdlnemu mnoZstvu pociatotného imania stanovenému pre
nové spoloc¢nosti;

kedze ¢lenské Stty st oprdavnené stanovit pravidld, ktoré si pris-
nejsie ako pravidld, ktoré urtuje tito smernica;

kedZe tdto smernica tvorf sticast $irSiecho medzindrodného dsilia
o uvedenie aproximdcie pravidiel tykajicich sa dohladu nad inve-
sti¢nymi spolo¢nostami a tiverovymi institdciami (dalej len ,insti-
tiicie“) do platnosti;

kedZe spolo¢né zakladné normy pre vlastné zdroje institticif st
kldcovou charakteristkou na vnatornom trhuv sektore
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investi¢nych sluzieb, nakolko vlastné zdroje slizia na zabezpece-
nie kontinuity instittcif a ochranu investorov;

kedZe na spolo¢nom finan¢nom trhu instittcie, & uz ide o inve-
sti¢né spolocnosti alebo Gverové institticie, st zapojené do pria-
mej hospodarskej sttaze medzi sebou;

kedZe je preto Zelatelné, aby sa dosiahla rovnost v postoji ku tve-
rovym institiicidm a investi¢nym spolo¢nostiam;

kedze pokial ide o tverové institicie, vieobecné normy pre
dohlad a monitorovanie averovych rizik st uz stanovené v smer-
nici Rady 89/647EHS z 18. decembra 1989 o ukazovateli pla-
tobnej a Giverovej schopnosti pre tiverové institicie (1);

kedZe je potrebné vypracovat v§eobecné normy pre trhové rizikd,
ktorym st vystavené tiverové institdcie, a zabezpecit doplnkovy
rdmec pre dohlad nad rizikami, ktorym st vystavené institticie,
najmd trhové rizikd, predovsetkym rizika pozicif, rizikd dané dru-
hou stranou, rizikd vyrovnania a devizové riziké;

kedZe je potrebné zaviest pojem ,portf6lio“ obsahujtce stav cen-
nych papieroch a inych investicnych néstrojov, ktoré si
drzané na tcely obchodovania a s predmetom hlavne trhovych
rizik a vplyvu urcitych finanénych sluzieb poskytovanych zakaz-
nikom;

kedZe je zelatelné, aby institdcie so zanedbatelnym obchodom
s portfdliom, tak v absoldtnych, ako aj v relativnych terminoch by
mali byt schopné uplatnit smernicu 89/647/EHS namiesto poZia-
daviek uvedenych v prilohdch I a II k tejto smernici;

kedze je dolezité, aby monitorovanie rizik vyrovnania a doruce-
nia bralo do tivahy existenciu systémov pontkajtcich primerant
ochranu, ktord redukuje toto riziko;

kedZe institicie musia vyhoviet tejto smernici v kazdom pripade,
pokial ide o pokrytie devizovych rizik na ich celkovy obchod;
kedZe nizsie kapitdlové poziadavky by mali byt stanovené pre
obchodné stratégie v menach s tesnou vizbou, ak st Statisticky
potvrdené alebo vznikli zo zdvaznych medzivlddnych dohod so
zameranim hlavne na zaloZenie Eurdpskej menovej tnie;

kedZe existencia vntitornych systémov monitorovania a kontro-
lovania drokovych rizik vo vsetkych institicidch na celé ich
obchodovanie je zvldst dolezitym sposobom minimalizovania
takychto rizik; kedze takyto systém musi ndsledne podliehat kon-
trole prislusnych orgdnov;

Bl U. v. ES L 386, 30.12.1989, s. 14. Smernica zmenend a doplnend
smernicou 92/30/EHS (U. v. ESL 110, 28.4.1992, s. 52).

kedze smernica Rady 92/121/EHS z 21. decembra 1992 o moni-
torovani a kontrolovani vystavenia dverovych spolo¢nosti velkym
rizikdm (?) nie je zamerané na stanovenie spolo¢nych pravidiel
pre monitorovanie velkych operdcif v ¢innostiach, ktoré st prin-
cipidlne predmetom trhovych rizik; kedZze tito smernica odka-
zuje na iny podnet spoloc¢enstva zamerand na prijatie pozadova-
nej koordindcie metdd v tejto oblasti;

kedZe je potrebné prijat spolo¢né pravidld pre monitorovanie
a kontrolovanie vystavenia velkym rizikdim, ktorym podliehaji
investi¢né spolo¢nosti;

kedze vlastné zdroje tverovych instittcii uz boli definované
v smernici Rady 89/299/EHS zo 17. aprila 1989 o vlastnych
zdrojoch dverovych institdcif (3);

kedZze zdkladom pre definiciu vlastnych zdrojov institicii by mala
byt tato definicia;

kedZe vsak existujii urcité dovody, preco na ucely tejto smernice
sa definicia vlastnych zdrojov instittcii moze lisit od definicie vo
vyssie uvedenej smernici, aby vzala do tvahy jednotlivé typické
vlastnosti ¢innosti vykondvanych institaciami, ktoré zahrnujia
hlavne trhové rizika;

kedZze smernica Rady 92/30/EHS zo 6. aprila 1992 o dohlade nad
tiverovymi institdciami na konsolidovanom zdklade (*) stanovuje
princip konsolidacie; kedZe nestanovuje spolocné pravidld pre
konsolidaciu finan¢nych institicil zapojenych do ¢innosti, ktoré
st principidlne predmetom trhovych rizik; kedZe tito smernica
odkazuje na iny podnet spolo¢enstva zamerant na prijatie koor-
dinovanych opatreni v tejto oblasti;

kedze smernica 92/30/EHS neplati pre skupiny, ktoré zahriuji
jednu alebo viac investi¢nych spoloc¢nosti, ale zZiadne tverové
instittcie; kedZe sa viak pocitovalo ako potrebné zaviest spolocni
Struktiru pre zavedenie dohladu nad investi¢nymi spoloénos-
tami na konsolidovanom zdklade;

kedZe technické prisposobenie podrobnym pravidlim uvedenym
v tejto smernici bude musiet ¢as od Casu brat do tivahy novy
vyvoj v oblasti investicnych sluzieb, kedZe Komisia v stilade s tym
navrhne také Gpravy, ako budd potrebné;

kedZe Rada by v neskorsej faze mala prijat ustanovenia o tiprave
tejto smernice podla technického vyvoja v stilade s rozhodnutim
Rady 87/373[EHS z 13. jula 1987, ktorym sa stanovuji postupy

() U.v.ESL29,5.2.1993,s. 1.

(¢) U.v.ESL124,5.5.1989,s. 16, Smernica naposledy zmenend a dopl-
nend smernicou 92/30/EHS (U. v. ESL 110, 24.9.1992, s. 52).

* U.v.ESL 110, 28.4.1992, 5. 52.



18 | SK |

Uradny vestnik Eurépskej tinie 06(zv. 2

pre vykondvanie realiza¢nych pravomoci udelenych Komisii (*);
kedZze Rada samotnd by na ndvrh Komisie mala vykondvat takéto

upravy;

kedze do troch rokov od platnosti by sa na obnovu tejto smer-
nice malo vypracovat ustanovenie v stlade so skdsenostami,
vyvojom na finan¢nych trhoch a pracou medzinarodného féra
regulacnych orgdnov; kedZe takdto obnova by mala zahriiovat
moznti obnovu zoznamu oblasti, ktoré by pripadne mohli pod-
liehat technickej tprave;

kedZze tito smernica a smernica 93/22/EHS o investi¢nych sluz-
bach v oblasti cennych papierov st v takom blizkom vztahu, ze
ich nadobudnutie Gé¢innosti v rozne ditumy by mohlo viest
k deformdcii hospodarskej stitaze,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

1. Clenské 3tity budd poziadavky tejto smernice uplatiio-
vat na investi¢né spolocnosti a tverové institdcie, ako je defino-
vané v ¢lanku 2.

2. Clensky §tit smie zaviest dodatocné alebo prisnejsie pozia-
davky na investi¢né spolo¢nosti a iverové institticie, ktorym ude-
lil povolenie.

DEFINICIE

Cldnok 2

Na tcely tejto smernice:

1. dverové institiicie st vietky institdcie, ktoré spliaji definiciu
v prvej zardzke ¢lanku 1 prvej smernice Rady (77/780/EHS)
z 12. decembra 1977 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa zacatia
a vykonu ¢innosti dverovych instittcif (2), ktoré podliehaja
poziadavkdm ustanovenych smernicou 89/647[EHS;

2. investicné spolocnosti st vietky institdcie, ktoré splfaji defini-
ciu v bode 2 ¢lanku 1 smernice 93/22/EHS, ktoré podliehaji
poziadavkdm uvedenym v tej istej smernici s vynimkou:

— tverové institacie,
— miestne spolocnosti, ako st definované v bode 20, a

() U.v.ESL197,18.7.1987, s. 33.

(® U.v.ESL 322, 17.12.1977, s. 30. Smernica zmenend a doplnend
smernicou 89/646/EHS (U. v. ES L 386, 30.12.1989, s. 1).

— spolo¢nosti, ktoré iba prijimaji a dalej postupujii objed-
ndvky od investorov bez drzania penazi alebo cennych
papierov patriacich klientom, a ktoré z tohto dévodu sa
u svojich klientov nesmii v ziadnom pripade dostat do
pasiva;

institiicie znamenaju Gverové institicie a investi¢né spolo¢no-
sti;

uznané investicné spolocnosti tretej krajiny znamenajti spolo¢no-
sti, na ktoré by sa vztahovala definicia investi¢nej spolo¢no-
sti v bode 2, ak by boli zalozené v rdmci spolocenstva, a kto-
rym bolo v tretej krajine udelené povolenie a ktoré podliehaju
a spliaji pravidlim obozretnosti, ktoré prislusné organy
povazuju za aspon tak striktné ako pravidld uvedené v tejto
smernici;

investicné ndstroje znamenaju nastroje uvedené v zozname
v oddieli B prilohy smernice 93/22/EHS;

portfdlio institticie pozostdva z:

a) obchodovania s investiénymi ndstrojmi na vlastny tcet,
ktoré sa drzia iba na opitovny predaj afalebo ktoré inti-
ticia prebera s umyslom mat kritkodoby pro-
spech zo skuto¢nych afalebo ocakdvanych rozdielov
medzi ich nadkupnymi a predajnymi cenami, alebo z inej
ceny alebo trokovych varidcii, a pozicii v investi¢nych
ndstrojoch plyntcich z vyrovnaného kapitdlového
maklérstva, pozicie prijaté s ciefom zabezpedit iné prvky
portfélia;

b) rizik z este neuzavretych obchodov, bezplatné dodania,
druhotné ndstroje obchodovania mimo hlavnej burzy
s cennymi papiermi, ktoré st uvedené v odsekoch 1, 2, 3
a 5 prilohy II, vystavenia rizik z dohod o odkiipeni a pozi-
¢iavanim cennych papierov, ktoré sii zaloZené na cen-
nych papieroch zahrnutych v portféliu, ako je definované
v pismene a), uvedené v ods. 4 prilohy II, rizikd sposo-
bené dohodami o opaénom odkutpenti a transakcie vypo-
zi¢iavania si cennych papierov popisané v tom istom
odseku za predpokladu, Ze prislusné organy sthlasia, pri-
¢om splnaji bud podmienky i), ii), iii), a v) alebo pod-
mienky iv) a v), a to nasledovne:

i) vystavenia riziku st prepocitavané denne podla trho-
vych cien, dodrZiavajiic postupy uvedené v prilohe II;

ii) rucenie sa upravuje tak, aby sa zohladnili podstatné
zmeny v hodnote cennych papierov zahrnutych
v dohode alebo predmetnej transakcii, podla pravidla
prijatelného pre prislusné organy;
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10.

iiiy dohoda alebo transakcia stanovuje, aby poziadavky
institticie mohli byt bezodkladne a automaticky zapo-
¢itané proti poziadavkdm druhej strany v pripade, Ze
tato nedodrzi zavizok;

iv) predmetnd dohoda alebo transakcia je medziprofesio-
nalna;

v) takéto dohody a transakcie st obmedzené na ich
akceptované a vhodné pouzitie a umelé transakcie,
najmd tie, ktoré nie st kritkodobej povahy, st vyli-
cené, a

¢) vydaje vo forme poplatkov, provizii, tirokov, dividend
a marze na derivdty, s ktorymi sa obchoduje na burze,
a ktoré st v priamom vztahu k polozkdm zahrnutym
v portf6liu podla odseku 6 prilohy IL.

Jednotlivé polozky musia byt zahrnuté alebo vylacené
z portfélia v stilade s objektivnymi postupmi, pripadne vra-
tane G¢tovnych noriem v prislusnej institdcii, a takéto
postupy a ich dosledné uplatiiovanie podliehaji kontrole pri-
slusnych orgdnov;

matersky podnik, dcérsky podnik a financnd institiicia s defino-
vané v stlade s ¢linkom 1 smernice 92/30/EHS,

finanénd holdingovd spolocnost’ je finan¢nd institdcia, ktorej
dcérske podniky st bud vyluéne alebo hlavne dverovymi
institticiami, investicnymi spolo¢nostami alebo inymi financ-
nymi intitticiami, z ktorych aspon jedna je Giverovou insti-
tiiciou alebo investi¢nou spolo¢nostou;

vdZenie rizika znamend stupne Uverového rizika uplatni-
telné na prislusné zmluvné strany podla smernice
89/647[EHS. Jednako aktiva, ktoré tvoria pohladavky a iné
rizikové polozky voci investiénym spolo¢nostiam alebo
uznanym investicnym spolocnostiam tretej krajiny a rizikové
polozkyvo¢i uznanym zictovacim bankdm a devizovym
burzdm budd mat rovnakd vahu ako tie, pri ktorych je pro-
tistranou Gverova institicia;

odvodené ndstroje obchodovania mimo hlavnej burzy s cennymi
papiermi st tirokové a devizové zmluvy uvedené v prilohe II
k smernici 89/647/EHS a mimobilanéné zmluvy zalo-
zené na akcidch, s podmienkou, Ze so ziadnymi takymito
zmluvami sa neobchoduje na uznanych burzach, kde podlie-
haji dennym marzovym poziadavkdm, a v pripade devizo-
vych zmliv, ze kazdd takdto zmluva md poévodna splatnost
viac ako 14 kalendérnych dni;

11.

12.

regulovany trh znamend trh, ktory spliia definiciu uvedend
v ¢ldnku 1 ods. 13 smernice 93/22/EHS;

kvalifikované polozky znamenajt dlhodobt a kratkodobt pozi-
ciu v aktivach uvedenych v ¢lanku 6 ods. 1 pism. b) smer-
nice 89/647EHS a v pisomnych sluboch splatit dlh vyda-
nych investiénymi spolo¢nostami alebo uznanymi
investi¢nymi spolo¢nostami tretej krajiny. Znamend to tiez
dlhodobti a kratkodobti poziciu v pisomnych sluboch splatit
dlh, ak takéto ndstroje spliiajii nasledujice podmienky: takéto
ndstroje musia byt, po prvé, uvedené na zozname aspor jed-
ného regulovaného trhu v ¢lenskom 3tite alebo na burze
cennych papierov v tretej krajine s podmienkou, Ze takdto
burza je uznand prislusnymi orgdnmi prislusného ¢lenského
Statu. a po druhé, musia byt povazované prislusnou institi-
ciou za dostato¢ne likvidné, a vzhladom na solventnost emi-
tenta podliehaju ur¢itému stupniu rizika nedodrzania zdvaz-
ku, ktoré je porovnatelné alebo nizsie ako riziko aktiv
uvedenych v ¢ldnku 6 ods. 1 pism. b) smernice 89/647[EHS;
sposob, ktorym st ndstroje odhadnuté, je predmetom pod-
robného skiimania prislusnych orgdnov, ktoré zrusia hodno-
tenie institticie, ak st toho ndzoru, Ze dané ndstroje st prilis
rizikové z hladiska nedodrzania zdvizku na to, aby boli kva-
lifikovanymi polozkami.

Napriek predchddzajicemu a do dalSej koordindcie, mo6u
prislusné organy uznat za kvalifikované polozky také nastro-
je, ktoré st dostatocne likvidné a ktoré vzhladom na solvent-
nost emitenta st predmetom rizika neplnenia zavizku. ktoré
je porovnatelné alebo mensie ako aktiva uvedené v ¢lanku 6
ods. 1 pism. b) smernice 89/647/EHS. Riziko neplnenia
zavazku spojené s takymito ndstrojmi musi byt vyhodno-
tené na takejto trovni aspon dvomi ratingovymi agenttira-
mi, ktoré prislusné orgdny uzndvaju, pokial nie si ohodno-
tené pod takdto droven akoukolvek inou ratingovou
agenttirou uznanou prislu§nymi orgdnmi.

Prislusné organy viak mozu upustit od podmienky uvedenej
v predchddzajticej vete, ak to povazuji za neprimerané z hla-
diska, napriklad, charakteristik trhu, emitenta, emisie alebo
kombinécie tychto charakteristik.

Dalej prislusné orgdny budd ziadat, aby institticie uplatiio-
vali maximdlne zataZenie uvedené v tabulke 1 odseku 14 pri-
lohy I na ndstroje, ktoré sa vyznacuji zvlastnym rizikom
vzhladom na nedostato¢nii solventnost emitenta alebo nedo-
stato¢nd likviditu.

Prislusné organy kazdého clenského $titu budii pravidelne
poskytovat Rade a Komisii informdcie tykajiice sa metédpou-
zitych na hodnotenie kvalifikovanych poloziek, najmi
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13.

14.

15.

16.

17.

met6d pouzitych na hodnotenie stupna likvidity emisie a sol
ventnosti emitenta;

centrdlne Stdtne polozky znamenaji dlhodobé a kratkodobé
pozicie v aktivach uvedenych v ¢lanku 6 ods. 1 pism. a)
smernice 89/647EHS a aktivach, ktorym je pripisané zata-
Zenie 0 % v ¢lanku 7 tej istej smernice;

konvertibilny znamend cenny papier, ktory pri opcii drzitela
mozno vymenit za iny cenny papier, ktory je zvyc¢ajne akciou
emitenta;

zdruka je ndstroj, ktory drzitelovi ddva pravo nakdpit urcity
pocet akcif zdkladného imania alebo obligicii za dohodnutd
cenu. az kym nevyprsi datum zdruky. Akcie alebo obligacie
smu byt vyrovnané dorucenim samotnych cennych papierov
alebo ich ekvivalentom v hotovosti;

kiytd zdruka je ndstroj vydany inym subjektom ako emitent
zdkladného néstroja, ktory drzitelovi déva pravo nakdpit
ur¢ity pocet akcii zdkladného imania alebo obligacii za
dohodnutt cenu, alebo pravo zaistit si zisk alebo vyhnit sa
strate odvolanim sa na fluktudcie v indexe vztahujicom
sa na akékolvek finan¢né nastroje uvedené na zozname
v Casti B prilohy k smernici 93/22/EHS az do uplynutia
datumu zaruky;

dohoda o odkiipeni a dohoda o spatnom odkipeni znamenaji
akékolvek cenné papiere alebo zdru¢né prava vztahujice
sa na vlastnicke pravo na cenné papiere, kde tito zaruka je
vydand uznanou burzou, ktord drzi prava na cenné papier
a dohoda nepovoluje institcii previest alebo prislubit uréity
cenny papier viac ako jednej strane odrazu, podlieha zavizku
odkdpit ich (alebo ndhradné cenné papiere rovnakého opisu)
za uréent cenu v ureny terminovy den, alebo $pecifikovat
ich prevodcom ako dohodu o odkiipeni a ako dohodu o spétnom
odkiipeni pre institdciu, ktord ich kupuje.

Dohoda o spatnom odkiipeni sa povazuje za medziprofesio-
nélnu transakciu, ked ndprotivnd strana podlicha starostlivej
koordindcii na trovni spolocenstva, alebo je Giverovou insti-
ticiou zoény A, ako je definované v smernici 89/647EHS,
alebo je uznanou investi¢nou spolo¢nostou tretej krajiny,
alebo ked dohoda je uzatvorend s uznanou zictovacou ban-
kou alebo burzou;

18. poziciavanie cennych papierov a vypoZiciavanie cennych papierov

19.

20.

21.

22.

23.

24.

znamend akutkolvek transakciu, pri ktorej institicia alebo jej
ndprotivok prevedie cenné papiere proti vhodnej zdruke
s podmienkou, Ze vypozZiciavatel vrati rovnocenné cenné
papiere k ur¢itému terminovému ddtumu, alebo ked bude
prevodcom poziadany tak urobif, pricom poziciavatelom je
institticia, ktord cenné papiere prevadza a vypoziciavatelom
institdcia, ktorej sa prevadzaju.

Vypoziiavanie cennych papierov sa povazuje za medzipro-
fesiondlnu transakciu, ked nédprotivna strana je predmetom
prezieravej koordindcie na drovni spolocenstva alebo je
zénou uverovej institticie, ako je definované v smernici
89/647 [EHS alebo je uznanou investi¢nou spolo¢nostou tre-
tej krajiny alebo ked'je transakcia uzavretd s uznanou zdéto-
vacou bankou alebo burzou;

zilctovaci clen znamend clen burzy alebo zt¢tovacej banky,
ktord md priamy zmluvny vztah s centrdlnou protistranou
(trthovy garantor); neztctovaci ¢lenovia musia vykondvat
svoje obchody cez zdétovacieho ¢lena;

miestna spolocnost znamend spolo¢nost posobiaca iba na svoj
vlastny acet na burze finan¢nych terminovych obchodov
alebo opénej burze, alebo na ticty inych ¢lenov tej istej burzy
alebo dohadujtic cenu inym ¢lenom tej istej burzy, ktorf st
garantovani zt¢tovacim ¢lenom tej istej burzy. Zodpoved-
nost za zarucenie vykonania zmlav, do ktorych vstipi takdto
spolo¢nost musi prevziat zactovaci ¢len tej istej burzy,
a takéto zmluvy musia byt vzaté do Gvahy pri kalkuldcii
thrnnych kapitdlovych poziadaviek zactovacieho clena,
pokial pozicie miestnej spolo¢nosti st tGplne oddelené od
pozicif zt¢tovacieho ¢lena;

delta (faktor) oznacuje ocakdvanti zmenu v opénej cene ako
podiel malej zmeny v cene ndstroje tvoriaci zdklad opcie;

na tcely odseku 4 prilohy I, dlhodobd pozicia znamend pozi-
ciu, v ktorej institicia zjednala drok, ktory bude dostdvat
v nejaky ¢as v budiicnosti, a krdtkodobd pozicia znamena pozi-
ciu, v ktorej institiicia zjednala trok, ktory bude platit v nej-
akom case v budticnosti;

vlastné zdroje znamenaja vlastné zdroje, ako st definované
v smernici 89/299/EHS. Tuto definiciu je v§ak mozné upra-
vit za okolnosti popisanych v prilohe V;

pociatocné imanie znamend polozky 1 a 2 ¢lanku 2 ods. 1
smernice 89/299/EHS;
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25. povodné vlastné zdroje znamenaji sihrn poloziek 1, 2 a 4 po
od¢itani sihrnu poloziek 9, 10 a 11 ¢lanku 2 ods. 1 smer-
nice 89/299/EHS;

26. imanie znamend vlastné zdroje;

27. upravend doba sa rdta za pouzitia vzorca uvedeného v odseku
26 prilohy L.

POCIATOCNE IMANIE

Cldnok 3

1. Investiéné spolocnosti, ktoré drzia peniaze ajalebo cenné
papiere zédkaznikov a ktoré pontkaji jednu alebo viac z nasledu-
jucich sluzieb musia mat pociatoéné imanie 125 000 ECU:

— prijimanie a prevod objedndvok investorov na financné
nastroje,

— uskuto¢niovanie objedndvok investorov na finan¢éné néstroje,

— spravovanie individudlnych portfélif investicii v investi¢nych
nastrojoch,

za podmienky, Ze neobchoduji v Ziadnych finan¢nych néstro-
joch na svoj vlastny tcet ani neupisali emisie finan¢nych nastro-
jov na zaklade pevnej dohody.

Zachovavanie takych pozicii v investi¢nych ndstrojoch. ktoré nie
st v portféliu, na investovanie vlastnych zdrojov sa nepovazuje za
obchodovanie za Gcelmi uvedenymi v prvom odseku ani za
tcelmi odseku 2.

Prislu§né orgdny vSak smu povolit investi¢nej spolocnosti, ktord
vykondva objedndvky investorov na finan¢né nastroje, uchovavat
takéto ndstroje na svoj vlastny acet, ak:

— takéto pozicie vzniknt iba ako vysledok toho, Ze spolo¢nosti
sa nepodari splnit presne objedndvku investorov,

— celkovd trhovd hodnota vsetkych takychto pozicii podlicha
stropu rovnému 15 % z pociatoéného imania spolo¢nosti,

— spolocnost splna poziadavky uvedené v clinkoch 4 a 5 a

— takéto pozicie st ndhodné a docasné vo svojej podstate
a striktne obmedzené na cas potrebny na uskuto¢nenie pri-
slusnej transakcie.

v v

2. Clensky stét smie znizit ciastku uvedend v odseku 1 na 50 000
ECU, ak spolo¢nost nie je opravnend drzat peniaze alebo cenné
papiere klientov, obchodovat na svoj vlastny ticet ani upisat emi-
sie na zdklade pevnej dohody.

3. Vsetky ostatné investi¢né spolocnosti musia mat pociatocné
imanie 730 000 ECU.

4. Spolo¢nosti uvedené v druhej a tretej zarazke ¢lanku 2 ods. 2
musia mat pociato¢né imanie 50 000 ECU, pokial maji vyhodu
z otvorenosti spoloc¢nosti alebo poskytuji sluzby podla ¢lankov
14 alebo 15 smernice 93/22/EHS.

5. Napriek odsekom 1 az 4 ¢lenské Staty smu pokracovat v oprav-
flovani investinych spolo¢nosti a spolo¢nosti uvedenych
v odseku 4, ktoré existovali prv, nez sa zacala uplatiovat tito
smernica a ktorych vlastné zdroje st mensie ako pociatocné kapi-
tdlové trovne stanovené pre nich v odsekoch 1 az 4. Vlastné
zdroje takychto spolo¢nosti nesmu klesniit pod najvyssiu refe-
ren¢nd droven vyrdtan po ddtume ozndmenia tejto smernice.
Tato referencnd tiroven je priemernou dennou troviiou vlastnych
zdrojov vypolitand zo Sestmesaéného obdobia, ktoré predché-
dzalo ddtumu vypocitania. Réta sa kazdych Sest mesiacov vzhla-
dom na zodpovedajice predoslé obdobie.

6. Ak spolo¢nost uvedend v odseku 5, riadi ind fyzickd alebo
pravnickd osoba ako t4, ktord ju riadila predtym, vlastné zdroje
tejto spolocnosti si musia zachovat aspon troven stanovend pre
fiu v odsekoch 1 az 4, okrem nasledujdcich situdcif:

i) v pripade prvého prevodu dedenim po uplatiiovani tejto smer-
nice, s ohladom na sthlas prislusnych organov, nie dlhsie ako
desat rokov po takomto prevode;

ii) v pripade zmeny zloZenia spolo¢nosti, pokial asponl jeden
z partnerov k ddtumu uplatnenia tejto smernice zostane v spo-
lo¢nosti, nie dlhsie ako 10 rokov po ddtume uplatnenia tejto
smernice.

7. Za urcitych $pecifickych okolnosti a so stthlasom prislusnych
orgdnov vSak v pripade zli¢enia dvoch alebo viacerych investi¢-
nych spolo¢nosti ajalebo spolo¢nosti, o ktorych hovori odsek 4,
vlastné zdroje spolo¢nosti, ktoré vznikli zldéenim nemusia si
uchovat Groven stanoventi v odsekoch 1 az 4. Jednako pocas aké-
hokolvek obdobia, ked trovne stanovené v odsekoch 1 aZ 4 sa
nedodrzali, vlastné zdroje novej spolo¢nosti nesmi klesntt pod
celkové vlastné zdroje zlicenych spolo¢nosti v ¢ase zlacenia.

8. Vlastné zdroje investi¢nych spolo¢nosti a spolo¢nosti, o kto-
rych hovor{ odsek 4 nesml klesniit pod troven stanovent v odse-
koch 1 az 5 a 7. Ak sa v3ak tak stane, prislusné organy smd, ak
k tomu okolnosti opraviujd, povolit takymto firmdm obmedzené
obdobie. pocas ktorého sa ich situdcie skoriguju alebo ich ¢inno-
sti prestand.
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USTANOVENIA PROTI RIZIKAM

Cldnok 4

1. Prislusné orgdny budi od instittcif vyzadovat, aby zabezpecili
vlastné zdroje, ktoré musia byt vzdy vacsie alebo rovné sthrnu:

i) kapitdlovych poziadaviek na ich podnikanie s portféliom,
vyratanych v stlade s prilohami I, IT a VI;

i) kapitdlovych poziadaviek vyratanych v sdlade s prilohou III;

ili) kapitdlovych  poziadaviek  stanovenych  smernicou
89/647[EHS pre vsetky ich obchodné ¢innosti vynimajiic aj
ich ¢innost dand portféliom aj ich nelikvidné aktiva. ak su
odratané od vlastnych zdrojov podla odseku 2 pism. d) pri-
lohy V;

iv) kapitalovych poziadaviek stanovenych v odseku 2.

Bez ohladu na sumu kapitdlovych poziadaviek uvedenych
v bodoch i) az iv), poziadavky na vlastné zdroje investi¢nych spo-
lo¢nosti nebudd nikdy nizsie, ako je suma stanovend v prilohe IV.

2. Prislusné organy budi od institticii vyZadovat, aby rizikd, ktoré
vznikni v spojitosti s podnikanim, ktoré je mimo dosahu aj tejto
smernice aj smernice 89/647[EHS, a ktoré sa pokladaji za rizikd
podobné rizikdm, o ktorych hovoria tieto predpisy, pokryli pri-
meranymi vlastnymi zdrojmi.

3. Ak vlastné zdroje instittcie klesni pod pozadovani sumu
vlastnych zdrojov, ako je uvedené v odseku 1, prislusné organy
zabezpecia, aby takdto institiicia ¢o najrychlejsie podnikla opatre-
nia na konsoliddciu svojej situacie.

4. Prislusné organy budi pozadovat, aby institdcie ustanovili sys-
témy na monitorovanie a kontrolovanie tirokového rizika vset-
kych ich obchodov a takéto systémy budi podliehat dozoru pri-
slusnych organov.

5. InstitGcie musia uistit prislusné orgdny, Ze uplatiiuja systémy,
ktoré moze vyratat ich finan¢né postavenie s primeranou presno-
stou, a to kedykolvek.

6. Napriek odseku 1 prislusné organy smu povolit instittcidm,
aby vyratali kapitalové poziadavky na ich ¢innosti dané portfé-
liom v stlade so smernicou 89/647EHS, a nie v stlade s prilo-
hami I a Il k tejto smernici, a to s podmienkou, Ze:

i) <cinnosti dané portféliom, ktoré takéto institdcie vykonavajd,
normdlne nepresahuja 5 % ich celkového obchodu;

i) ich celkové pozicie podla portfélia normalne nepresahuji 15
miliénov ECU; a

iii) obchody dané portféliom takychto institdcii nikdy nepresa-
huji 6 % ich celkového obchodu a ich celkové pozicie
v obchodoch podla portfélia nikdy nepresahuji 20 miliénov
ECU.

7. Aby sa stanovilo, akd cast tvori obchod dany portféliom z cel-
kového obchodu, ako je uvedené v odseku 6 i) a iii), prislusné
organy sa smu odvolat bud na velkost kombinovaného bilan¢-
ného a mimobilan¢ného obchodu, na vykaz ziskov a strét,
alebo na vlastné zdroje prislusnych instittcif, alebo na kombina-
ciu tychto uréeni. Ked' je velkost bilanéného a mimobilan¢ného
obchodu odhadnutd, dlhové zmluvy sa ohodnotia podla ich trho-
vych cien alebo ich zdkladnych hodnét, akcie podla ich trhovych
cien a odvodené cenné papiere podla nomindlnych alebo trho-
vych hodnoét prostriedkov, ktoré st ich zdkladom. Dlhodobé
pozicie a kratkodobé pozicie sa spocitajii bez ohladu na ich zna-
mienka.

8. Ak sa stane, Ze institticia na dlhsie, ako je kratke obdobie, pre-
kroéi jeden alebo obidva limity uvedené v odseku 6 pism. i) a ii),
alebo prekrodijeden alebo obidva limity uvedené v odseku 6 bode
iii), bude sa od nej pozadovat, aby splnila poziadavky uvedené
v ¢lanku 4 ods. 1 bode i) namiesto poziadaviek smernice
89/647[EHS s ohladom na jej ¢innost dand portféliom, a aby
upovedomila o tom prislusny organ.

MONITOROVANIE A RIADENIE VELKYCH RIZIK

Cldnok 5

1. Institiicie musia monitorovat a riadit svoje velké rizikd v stilade
so smernicou 92/121/EHS.

2. Bez ohladu na odsek 1, tie institticie, ktoré vypocitavaja kapi-
tilové poziadavky na svoje ¢innosti dané portféliom v sdlade
s prilohami I a II, musia monitorovat a riadit svoje vystavenie vel-
kym rizikim v silade so smernicou 92[/121/EHS s ohla-
dom na dpravy uvedené v prilohe VI k tejto smernici.

ODHAD POZICIf NA UCELY VYKAZOV

Cldnok 6

1. Intitdcie musia denne prispdsobovat svoje portfélid, pokial sa
ich netyka ¢ldnok 4 ods. 6.

2. V pripade absencie rychlo dostupnych trhovych cien, napri-
klad v pripade obchodovania s novymi emisiami na primarnych
trhoch, prislusné orgdny smu upustit od poziadavky uvedenej
v odseku 1 a Ziadat, aby takéto institicie pouzili alternativne
met6dy odhadu s podmienkou, Ze tieto metddy st dostato¢ne
prisne a Ze ich schvilili prislusné organy.



06(zv. 2

Uradny vestnik Eurépskej tinie 23

DOHIAD NA KONSOLIDOVANOM ZAKLADE

Clanok 7

Vseobecné pravidld

1. Kapitalové poziadavky uvedené v ¢lankoch 4 a 5 na institdcie,
ktoré nie s ani materské podniky ani nie st dcérske podniky
takychto podnikov, sa uplatiiujii na sélo zdklade.

2. Poziadavky, ktoré ukladaji ¢lanky 4 a 5:

— akejkolvek institacii, ktord ma dverovd institiciu v zmysle
smernice 92/30/EHS, investicni spolo¢nost alebo int
finan¢nt institdciu ako dcérsky podnik, alebo ktord ma ticast
v takomto subjekte, a

— akejkolvek institucii, ktorej matersky podnik je finan¢nd hol-
dingovd spolo¢nost,

sa budd uplatiiovat na konsolidovanom zdklade v sdlade s meté-
dami uvedenymi vo vyssie uvedenej smernici a v odsekoch 7 az
14 tohto ¢lanku.

3. Ked skupina, o ktorej hovori odsek 2, nezahriiuje dverovii
intittciu, uplatiiuje sa smernica 92/30/EHS s ohladom na nasle-
dujtice tGpravy:

— finanénd holdingovd spolocnost znamend finan¢nd institdciu,
ktorej dcérske podniky st bud vyluéne alebo hlavne investi¢né
spolocnosti alebo iné finan¢né spolo¢nosti, z ktorych je aspoi
jedna investi¢nou spolo¢nostou,

— holdingovd spolocnost pre zmiesané cinnosti znamend iny mater-
sky podnik ako finan¢nt holdingovi spolo¢nost alebo inve-
stiént spolo¢nost, ktorej dcérske podniky zahffiaji aspon
jednu investi¢nt spolo¢nost,

— prislusné orgdny st orgdny ¢lenskych statov, ktoré st zdkonom
alebo predpismi poverené dohladom nad investiénymi spo-
lo¢nostami,

— kazdy odkaz na iverové institiicie sa nahradzuje odka-
zom na investicné spolocnosti,

— druhy pododsek ¢lanku 3 ods. 5 smernice 92/30/EHS sa
nebude uplatiiovat,

— v clankoch 4 ods. 1 a2 a 7 ods. 5 smernice 92/30/EHS kazdy
odkaz na smernicu 77/780/EHS sa nahradzuje odka-
zom na smernicu 93/22/EHS,

— na ucely clankov 3 ods. 9 a 8 ods. 3 smernice 92/30/EHS
odkazy na bankovy poradny wybor sa nahradzuje
odkazmi na Radu a Komisiu,

— prvd veta ¢ldnku 7 ods. 4 smernice 92/30/EHS sa nahradzuje
nasledovnym:,Kde investicnd spolo¢nost, finan¢nd holdin-
govd spolocnost alebo holdingovd spolo¢nost pre zmiesané

Cinnosti riadi jednu alebo viac dcérskych podnikov, ktoré st
poistovacimi spolo¢nostami, prislusné orgdny a trady, kto-
rym bola zverend verejnd tloha dozoru poistovacich spolo¢-
nosti, budd tesne spolupracovat.

4. Prislusné orgdny, od ktorych sa vyzaduje alebo ktoré maji
poverenie vykondvat dozor nad skupinami, o ktorych hovori
odsek 3 na konsolidovanom zdklade, smt, az do dalsej koordiné-
cie dozoru takychto skupin na konsolidovanom zdklade a kde
okolnosti to opraviiujd, upustit od takejto povinnosti s podmien-
kou, ze kazda takdto investi¢nd spolo¢nost v takejto skupine:

i) pouziva definiciu vlastnych zdrojov uvedenti v odsek e 9 pri-
lohy V;

ii) splha poziadavky uvedené v clankoch 4 a 5 o s6lo zdklade;

iii) zavedie systém na monitorovanie a riadenie zdrojov imania
a dotovanie vietkych ostatnych finanénych institdcif v rdmci
skupiny.

5. Prislusné orgdny bud vyzadovat od investi¢nych spolo¢nosti
v skupine, ktorej bolo poskytnuté oslobodenie uvedené v odseku
4, aby im ozndmili takéto rizikd, vratane tych, ktoré sti spojené so
zloZenim a zdrojmi ich imania a financovania, o méze narusit
ich financné pozicie. Ak prislusné organy ustdia, Ze finan¢éné
pozicie takychto investi¢nych spolo¢nosti nie st primerane chra-
nené, budt od nich ziadat, aby podnikli opatrenia vratane, ak to
bude potrebné. obmedzeni prevodu imania z takychto spolo¢no-
st na subjekty skupiny.

6. Ak prislusné organy odsunti povinnost dozoru na konsolido-
vanom zdklade uvedenom v odseku 4, podniknd iné vhodné opa-
trenia na monitorovanie rizik, a to najma velkych tiverovych ope-
rdcii celej skupiny vratane akychkolvek podnikov umiestnenych
mimo ¢lenského 3tatu.

7. Clenské $taty sma upustit od uplatnenia poziadaviek uvede-
nych v ¢lankoch 4 a 5, na individudlnom alebo dieléom konsoli-
dovanom zdklade, na konsolidovany zdklad, a to pre akykolvek
dcérsky podnik takej instittcie, ktord podlieha ich pravomoci
a dozoru a je zahrnutd v dozore na konsolidovanom zdklade
instittcie, ktord je jej matersky podnik.

Také isté pravo oslobodenia sa udeli, ak matersky podnik je
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou, ktord sidli v tom istom
¢lenskom state, ako tdto institicia s podmienkou, Ze podlicha
tomu istému dozoru, aky sa vykondva nad dverovymi instit-
ciami alebo investicnymi spolo¢nostami, a najmi poziadavkdm
uvedenym v ¢lankoch 4 a 5.

V obidvoch pripadoch, ak sa uplatni prévo oslobodenia, musia sa
podnikniit opatrenia, aby sa zabezpecilo vyhovujtice rozdelenie
vlastnych zdrojov v ramci skupiny.

8. Ak institacii, ktorej matersky podnik je instittcia, bolo ude-
lené povolenie a je umiestnend v inom ¢lenskom $téte, prislugné
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organy, ktoré udelili povolenie, pouZiji pre tdto institticiu pra-
vidld uvedené v clinkoch 4 a 5 na individudlnom, pri-
padne na diel¢om individudlnom zdklade.

9. Bez ohladu na odsek 8 prisluiné orgdny zodpovedné za ude-
lenie povolenia dcérskym podnikom materského podniku, ktory
je institdciou, smu, podla dvojstrannej dohody, previest svoju
zodpovednost za dozor nad kapitdlovou primeranostou dcér-
skeho podniku a nad velkymi tiverovymi operdciami na prislusné
organy, ktoré udelili povolenie materskému podniku a vykona-
vajii nad nim dozor. Komisia musi byt neustdle informovand
o existencii a obsahu takychto dohdd. Doruc¢i takéto informacie
prislusnym orgdnom v ostatnych ¢lenskych $titoch a bankovému
poradnému vyboru a Rade okrem pripadu skupin, ktorych sa tyka
odsek 3.

Vypocet konsolidovanych poziadaviek

10. Ak sa pravo oslobodenia uvedené v odsekoch 7 a 9 neuplat-
fuje, prislusné orgdny smu na tcely vypocitania kapitdlovych
poziadaviek uvedenych v prilohe I a vystavenia klientov uvede-
nych v prilohe VI o konsolidovanom zdklade povolit saldo medzi
zrovnatelnymi hodnotami v portfélia jednej institiicie, aby sa
vyvazili pozicie v portféliu inej instittcie podla pravidiel uvede-
nych v prilohdch I a VI v tomto poradi.

Okrem toho smu povolit devizové pozicie s ohladom na prilohu
Il v jednej institdcii, aby sa vyvazili devizové pozicie s ohla-
dom na prilohu IIl v druhej institdcii v sdlade s pravidlami uve-
denymi v prilohe IIL

11. Prislusné organy smt tieZ povolit vyrovnanie portf6lia a devi-
zovych pozicii podnikov umiestnenych v tretich krajindch pri
stcasnom splneni nasledujtcich podmienok:

i) takymto podnikom bolo udelené opravnenie v tretej krajine
a bud vyhovuja definicii o tGverovej institdcii uvedenej za
prvou zarazkou ¢lanku 1 smernice 77/780/EHS, alebo st
uznanymi investiénymi spolo¢nostami v tretej krajine;

i) takéto podniky vyhovujd, na sélo zdklade, pravidlam kapita-
lovej primeranosti rovnocennym s tymi, ktoré st uvedené
Vv tejto smernici;

iii

=

v prislusnych krajindch neexistuji pravidld, ktoré by
vyznamne mohli ovplyvnit prevod imania v rdmci skupiny.

12. Prislusné orgdny smu tiez povolit vyrovnanie, o ktorom
hovori odsek 10, medzi institGciami v rdmci skupiny, ktord
dostala opravnenie v prislusnom ¢lenskom §tdte za predpokladu,
ze:

i) existuje vyhovujice rozdelenie imania v ramci skupiny;

i) regula¢nd, zdkonnd a zmluvnd struktira, v rdmci ktorej insti-
ticie operujd, je takd, Ze garantuje vzdjomnd finanénd pod-
poru v ramci skupiny.

13. Dalej prislusné orgdny sma povolit vyrovnanie uvedené
v odseku 10, medzi institticiami v rdmci skupiny, ktoré spliiaju
podmienky uvedené v odseku 12 a akoukolvek intitiiciou
zahrnutou v tej istej skupine, ktorej bolo udelené povolenie
v inom clenskom 3tite, s podmienkou, Ze takdto institticia je
povinnd spliat kapitdlové poziadavky uvedené v clankoch
4 a 5 na samostatnom zdklade.

Definicia konsolidovanych vlastnych zdrojov

14. Pri vypocitavani vlastnych zdrojov na konsolidovanom
zaklade uplatiiuje sa cldnok 5 smernice 89/299/EHS.

15. Prislusné orgdny zodpovedné za vykondvanie dozoru na kon-
solidovanom zdklade mozu uznat platnost vlastnych definicif
uplatnitelnych na instittcie podla prilohy pri vypocitavani ich
konsolidovanych vlastnych zdrojov.

POZIADAVKY NA PODAVANIE SPRAV

Cldnok 8

1. Clenské $tity budd ziadat, aby investi¢né spolo¢nosti a Gve-
rové ingtitticie poskytovali prislusnym orgdnom svojich domov-
skych clenskych $titov vsetky informdcie potrebné na vyhodno-
tenie ich splianiu pravidiel prijatych v stlade s touto smernicou.
Clenské 3tity tiez zabezpelia, aby vnitorné kontrolné mecha-
nizmy institdcii a administrativne a G¢tovné postupy umoznovali
kedykolvek si overit respektovania tychto pravidiel.

2. Investi¢né spolo¢nosti sii povinné poskytnit spravu prislus-
nym orgdnom sposobom, ktory urcia prisluiné orgdny, aspor raz
mesacne v pripade spolo¢nosti, o ktorych hovori ¢lanok 3 ods. 3,
aspon raz za tri mesiace v pripade spolo¢nosti, o ktorych hovori
¢lanok 3 ods. 1 a aspon raz za $est mesiacov v pripade spolo¢no-
sti, o ktorych hovori ¢lanok 3 ods. 2.

3. Bez ohladu na odsek 2, investicné spolocnosti uvedené
v ¢ldnku 3 ods. 1 a 3 st povinné poskytovat informdcie na kon-
solidovanom alebo na diel¢om konsolidovanom zdklade iba raz
za $est mesiacov.

4. Uverové ingtittcie st povinné podavat spravy sposobom urée-
nym prislusnymi orgdnmi tak Casto, ako st povinné podavat
spravy podla smernice 89/647 [EHS.

5. Prislusné orgdny zaviaZu institdcie, aby im poddvali spravy
bezodkladne v kazdom pripade, ked ich ndprotivné strany
pri dohodich o odkipeni a spitnom odktpeni alebo
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pri transakcidchpoziiavania alebo vypozicania si cennych papie-
rov nedodrzia svoje zdvizky. Komisia bude informovat Radu
o takychto pripadoch a ich désledkoch na riesenie takychto
dohdd a transakcii v tejto smernici, a to nie neskor ako tri roky
po ddtume uvedenom v ¢lanku 12. Takéto hldsenia musia tiez
obsahovat popis sposobu, akym institicie vyhovuji podmienkam
bodu i) az v) v ¢ldnku 2 ods. 6 pism. b), ktoré pre nich platia,
najmd tie, o ktorych sa zmienuje podmienka v bode v). Okrem
toho, hldsenie musi obsahovat podrobnosti o akychkolvek zme-
nach relativneho objemu zvycajnych poziciek institicie a ich
poziciek cez dohody o spatnom odkiipeni a transakcie vypozicia-
vania si cennych papierov. Ak Komisia na zdklade tejto spravy
a na zdklade inych informdcii dospeje k zdveru, Ze na zabranenie
zneuzitia st potrebné dalsie zabezpecenia, predlozi vhodné névr-
hy.

PRISLUSNE ORGANY

Cldnok 9

1. Clenské 3taty urcia orgdny, ktoré buda vykondvat povinnosti
stanovené touto smernicou. Budd o tom informovat Komisiu
spolu s tidajmi o akomkolvek deleni povinnosti.

2. Orgéany uvedené v odseku 1 musia byt verejnymi orgdnmi
alebo titvarmi oficidlne uznanymi vnitrodtitnymi pravnymi pred-
pismi alebo verejnymi orgdnmi ako stcast systému dohladu v pri-
slusnom ¢lenskom $téte.

3. Prislusné orgdny musia mat zarucené vsetky pravomoci
potrebné na vykonavanie svojich tloh, a najmd na vykondvanie
dohladu nad zlozenim obchodnych knih.

4. Prislusné organy rozli¢nych clenskych $tdtov budi tesne spo-
lupracovat pri vykonavani svojich povinnosti stanovenych v tejto
smernici, najma ak investi¢né sluzby sa budt poskytovat na baze
sluzieb alebo prostrednictvom zaloZenia pobociek v jednom
alebo viacerych ¢lenskych stitoch. Na poziadanie si navzdjom
poskytnii vietky informdcie, ktoré by mohli ulah¢it dozor nad
kapitdlovou primeranostou investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institticif, najma na overenie, ako splnaji pravidld uvedené v tejto
smernici. Akdkolvek vymena informdcii medzi prislusnymi
orgdnmi ustanovend v tejto smernici tykajtica sa investi¢nych spo-
lo¢nosti podlicha povinnosti ml¢anlivosti stanovenej v ¢lanku 25
smernice 93/22/EHS a pokial ide o Gverové institdcie, tieto budd
podliehat povinnosti uvedenej v ¢lanku 12 smernice 77/780/EHS
zmenenej a doplnenej smernicou 89/646/EHS.

Cldnok 10

Do prijatia dalSej smernice ustanovujticej opatrenia pre prisposo-
benie tejto smernice technickému pokroku v oblastiach

uverenych nizsie, Rada kvalifikovanou va¢sinou na navrh z Komi-
sie v stilade s rozhodnutim 87/373/EHS prijme také pravy, ktoré
moZu byt potrebné na:

— objasnenie definicii v ¢lanku 2, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tejto smernice v ramci celého spolocenstva,

— objasnenie definicii v ¢lanku 2, aby sa zohladnil
vyvoj na finan¢nych trhoch,

— dUpravu Ciastok pociato¢ného imania predpisaného v ¢lanku 3
a Ciastky, o ktorej hovori ¢ldnok 4 ods. 6, aby sa zohladnil
vyvoj v hospodarskej a peniaznej oblasti,

— zjednotenie terminoldgie a formy definicii v silade s ndsled-
nymi vynosmi o instittcidch a stvisiacich zéleZitostiach.

PRECHODNE USTANOVENIA

Clanok 11

1. Clenské $téty sma udelif opravnenie podla ¢lanku 30 ods. 1
smernice 93/22/EHS investi¢nym firmdm, ktorych vlastné zdroje
st v deni uplatnenia tejto smernice nizsie ako Urovne uréené
v ¢ldnku 3 ods. 1 az 3 tejto smernice. Potom v3ak vlastné zdroje
takychto investi¢nych spolo¢nosti musia spliiat podmienky uve-
dené v ¢lanku 3 ods. 5 az 8 tejto smernice.

2. Bez ohladu na odsek 14 prilohy I ¢lenské stity smu stanovit
$pecifickd rizikova poziadavku na akékolvek obligacie, ktorym je
pripisané zatazenie 10 % podla ¢lanku 11 ods. 2 smernice
89/647[EHS rovna polovici Specifickej rizikovej pozia-
davky na opraviujiicu polozku s takou istou zostatkovou splat-
nostou ako obligdcia.

ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 12

1. Clenské stéty uvedd do tcinnosti zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smer-
nicou pred ddtumom stanovenom v druhom odseku ¢lanku 31
smernice 93/22/EHS. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich Gradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské stdty ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnttrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice.
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Cldnok 13

Komisia ¢o najskor predlozi Rade ndvrhy na kapitdlové
poziadavky, pokial ide o obchodovanie s komoditami, komoditné
derivéty a podiely v podnikoch kolektivneho investovania.

Rada o navrhoch Komisie rozhodne najneskor $est mesiacov pred
ddtumom uplatfiovania tejto smernice.

USTANOVENIA O REVIZII

Cldnok 14

Do troch rokov od ddtumu uvedenom v ¢lanku 12 na ndvrh
Komisie Rada preskiima, a ak to bude potrebné, zmeni tiito
smernicu s prihliadnutim na skisenosti nadobudnuté jeho

uplatiiovanim, pricom vezme do Gvahy trhové novoty, najma
vyvoj na medzindrodnych férach regulaénych organov.

Cldnok 15

Tato smernica je adresovand ¢lenskym §tatom.

V Bruseli 15. marca 1993

Za Radu
predsednicka

M. JELVED
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PRILOHA 1

POZICNE RIZIKO

UvVOD

Vypoditanie istej pozicie

Prevaha dlhodobych (krdtkodobych) pozicif institticie nad jej kratkodobymi (dlhodobymi) poziciami v tych
istych akciovych, dlhovych a konvertibilnych emisidch a identickych finan¢nych terminovych zmluvéch,
opcidch, opénych listoch a krytych opénych listoch st jej Cistou poziciou v kazdom z tychto rozdielnych
néstrojov. Pri vypocitavani istej pozicie prislusné organy dovolia, aby pozicie v odvodenych ndstrojoch, sa
dojedndvali, ako je uvedené v odsekoch 4 az 7, ako pozicie vo fundamentdlnom (alebo pomyselnom) cennom
papieri alebo cennych papieroch. Vlastnictvo vlastnych dlhovych ndstrojov institticif sa v zmysle odseku 14 pri
kalkuldcii $pecifického rizika nebude brat do tvahy.

Medzi konvertibilnou a kompenzacnou poziciou v néstroji, ktory je jej podkladom, nie je dovolené vypocita-
nie Cistej pozicie, pokial prislusné orgdny nezaved pristup, pri ktorom sa pravdepodobnost, Ze urcity konver-
tibilny cenny papier sa zamen, vezme do tivahy, alebo maji kapitdlova poziadavku na pokrytie akejkolvek stra-
ty, ktorti konverzia moze vyvolat.

Vsetky Cisté pozicie bez ohladu na ich znamienka musia byt denne prepocitané na prvotnd menu institdcie pri
prevlddajicom okamzitom vymennom kurze pred ich sthrnom.

Jednotlivé ndstroje

S Grokovymi terminovymi zmluvami, terminovymi trokovymi dohodami (FRAs) a terminovymi zdvizkami
kapit alebo predat dlhové ndstroje sa nardba ako s kombinaciami dlhodobych a kratkodobych pozicii. S dlho-
dobymi trokovymi terminovymi poziciami sa teda nardba ako s kombindciou vypoZicania si so splatnostou
v termine dodania terminovej zmluvy a drzania aktiv s ditumom splatnosti rovnym ddtumu ndstroja alebo
pomyselnej pozicie podstatnej pre prislusnd terminovi zmluvu. Podobne predand terminovd drokovd dohoda
(FRA) sa bude povazovat za dlhodobi poziciu s ditumom splatnosti rovnym ddtumu vyrovnania plus zmluvné
obdobie, a kratkodobti poziciu so splatnostou rovnou datumu vyrovnania. Vypozicanie aj drzanie aktiv musi
byt zahrnuté v hlavnom vlddnom stlpci tabulky 1 v odseku 14, aby sa stanovila kapitdlovd poziadavka voci
$pecifickému riziku pre drokové terminové zmluvy a terminové trokové dohody. Dlhodoby zdvizok kapit
dlhovy néstroj sa povazuje za kombindciu vypoZicania si splatnosti na termin dodania terminovanej zmluvy
a dlhodobej (momentdlne splatnej) pozicie v samotnom dlhovom nastroji. Vypozicanie bude zahrnuté v hlav-
nom vlddnom stipci tabulky 1 za ticelmi $pecifického rizika, a dlhovy néstroj v ktoromkolvek vhodnom stlpci
v tej istej tabulke. Prislusné orgdny smu povolit, aby kapitdlovd poziadavka pre terminové obchody sa rovnala
marzi pozadovanej burzou, ak st ubezpecené, ze poskytne presnti hranicu rizika spojeného s terminovou zmlu-
vou a Ze takdto metéda pouzitd na stanovenie marZe je rovnocennd metdde vypocitania, ktord je uvedend
v ostatnej Casti tejto prilohy.

Opcie na troky, dlhové néstroje, akcie, akciové indexy, finan¢né terminové obchody, swapy a zahrani¢né meny
sa povazuji za pozicie v hodnote rovné ciastke fundamentalneho néstroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, ndso-
benej svojim delta faktorom za tcelmi tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne potrebné zapocitat voci akym-
kolvek vyrovndvacim pozicidm v identickych fundamentdlnych cennych papieroch alebo derivdtoch. Pouzity
delta faktor je delta faktorom prislusného burzového trhu, ktory je vypocitany prislusnymi orgdnmi, alebo ak
to nieje mozné alebo v pripade mimoburzovych opcif, delta vyrdtand samotnou institiciou s podmienkou, Ze
prislusné orgdny st uistené, Ze takyto model pouzity institticiou je odovodneny.

Prislusné orgdny vsak smi tiez nariadit, aby institdcie stanovili svoje delty pouzijiic metodoldgiu Specifikovanii
prislusnymi orgdnmi.

Prislusné orgdny budii vyzadovat, aby ostatné rizikd, okrem delta rizika, spojené s opciami boli zabezpecené.
Prislusné orgdny smi povolit, aby poziadavka na pisomné opcie vymienané na burze boli rovne marzi
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11.

pozadovanej burzou, ak sii presvedéent, Ze to poskytne presni hranicu rizika spojeného s opciou a ze met6da
vypo- ¢itania marZe je rovnocennd metdde uvedenej v ostatnej Casti tejto prilohy pre takéto opcie. Okrem toho
prislusné orgdny sma povolit, aby poziadavka na kipené opcie, s ktorymi sa obchoduje na burze, alebo opcie,
s ktorymi sa obchoduje mimo burzy bola takd istd, ako poziadavka na jej fundamentélne néstroje s vynimkou
obmedzenia, Ze vyslednd poziadavka nepresahuje trhovi hodnotu opcie. Poziadavka na pisomnid mimobur-
zovi opciu sa md stanovit vo vztahu k fundamentdlnemu néstroju.

Na opéné listy a kryté opcné listy sa nazerd rovnako ako na opcie podla odseku 5.

Pri swapoch sa na tacely tirokového rizika postupuje rovnako, ako pri néstrojoch stvahy. Tak tirokovy swap,
pri ktorom institdcia dostane Grok premenlivej sadzby a plati drok pevnej sadzby sa bude povazovat za ekvi-
valent dlhodobej pozicie v ndstroji premenlivej tirokovej sadzby so splatnostou rovnocennou obdobiu az do
najblizsicho stanovenia tiroku, a krdtkodobej pozicie v ndstroji s pevnou sadzbou s takou istou splatnostou ako
samotny swap.

Jednako institdcie, ktoré sa neustdle prisposobuju trhu a riadia Grokové riziko na odvodené néstroje uvedené
v odsekoch 4 az 7, na baze upraveného pohybu hotovosti, smii pouzit senzitivne modely na vypocet pozicii
uvedenych vyssie a smi ich pouzit na akdkolvek obligdciu, ktord je amortizovand pocas svojej zostatkovej
zZivotnosti, skor nez cestou kone¢ného splécania istiny pozicky. Model aj jeho pouzitie musia byt schvélené pri-
slu§nymi orgdnmi. Tieto modely by mali produkovat pozicie, ktoré majii rovnaki citlivost na zmeny tGrokovej
sadzby ako pohyby hotovosti, ktoré im podlichajii. Tato citlivost musi byt odhadnutd vzhladom na nezdvislé
pohyby vo vzorkovych sadzbdch cez pomer krivky zisku a potrebného ¢asu, s aspon jednym senzitivnym
bodom v kazdom z pasiem splatnosti uvedenych v tabulke 2 odseku 18. Pozicie sa zahrnt pri vyrattivani kapi-
tdlovych poziadaviek podla ustanoveni uvedenych nizsie v odsekoch 15 az 30.

Instittcie ktoré nepouzivajii modely podla odseku 8, smt namiesto toho so schvalenim prislusnych orgdnoy
pokladat za plne vyvazené akékolvek pozicie odvodenych ndstrojov uvedenych v odsekoch 4 az 7, a ktoré spl-
fiaja aspon nasledujice podmienky:

i) pozicie st tej istej hodnoty a vyjadrené v tej istej mene;
i) referencnd sadzba (pre pozicie pohyblivej sadzby) alebo kupén (pre pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryji;

iii) dals ddtum stanovenia droku, alebo v pripade fixnych kupdnovych pozicii zvyskovd splatitelnost kore-
$ponduje s nasledujicimi limitmi:

— menej ako jeden mesiac odo dneska: ten isty der,

— medzi jednym mesiacom a jednym rokom odo dneska: do siedmych dni,

— viac ako jeden rok odo dneska: do tridsiatich dni.
Strana prevadzajica cenné papiere alebo garantované prava vo vztahu k vlastnickym prévam na cenné papiere
pri dohode o odkiipeni a poziciavatel cennych papierov pri poZiciavani cennych papierov musia zahrndt tieto

cenné papiere do kalkuldcie kapitdlovej poziadavky podla tejto prilohy za predpokladu, Ze takéto cenné papiere
vyhovujt kritéridm uvedenym v ¢ldnku 2 ods. 6 pism. a).

Pozicie v jednotkach kolektivnych investi¢nych podnikov podliehaji skor kapitdlovym poziadavkdm smernice
89/647[EHS, nez poziadavkdm pre pozi¢né rizikd v stlade s touto prilohou.

Osobitné a vSeobecné rizikd

12.

Pozi¢né riziko na obchodované dlhové néstroje alebo akciu (alebo dlh alebo akciovy derivét) sa rozdeli na dve
zlozky, aby sa stanovilo imanie pozadované vo¢i nemu. Prvé zlozka je zlozka $pecifického rizika — toto je
riziko zmeny ceny v prislunom néstroji dosledkom skuto¢nosti spojenych s jeho emitentom, alebo v pripade
derivétu, emitentom fundamentdlneho ndstroja. Druhd zlozka pokryva veobecné riziko — riziko zmeny ceny
v ndstroji dosledkom (v pripade vymienaného dlhového ndstroja alebo dlhového derivtu) zmeny trovne tro-
kovych sadzieb alebo (v pripade akcie lebo akciového derivatu) sirokého pohybu akciového trhu bez vztahu
s akymikolvek Specifickymi atribtitmi jednotlivych cennych papierov.



06/zv. 2

Uradny vestnik Eurépskej tinie

29

13.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

Institicia musi klasifikovat svoje Cisté pozicie podla meny, v ktorej st vyjadrené, a stanovit kapitdlovid pozia-
davku na vSeobecné a $pecifické riziko pre kazdi jednotlivii menu oddelene.

Osobitné riziko

14.

Institicia zaradi svoje Cisté pozicie vypocitané v stlade s odsekom 1 do prislusnych kategérii v tabulke
1 na zéklade ich zvyskovej splatnosti a potom ich ndsobi uvedenymi véhami. S¢ita svoje vazené pozicie (bez
ohladu na to, ¢ st dlhodobé alebo krtkodobé), a tak stanovi svoju kapitdlovii potrebu proti danému riziku.

Tabulka 1
Centrélne vlddne Kvalifikované polozky Ostatné polozky
do 6 mesiacov nad 6.d0 24 nad 24 mesiacov
mesiacov
0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Vseobecné riziko

a)

15.

16.

17.

18.

Casovo obmedzené

Postup vypocitania kapitdlovych poziadaviek voci vieobecnému riziku pozostdva z dvoch zdkladnych opa-
treni. V prvom opatreni sa vietky pozicie zvazia podla splatnosti (ako je vysvetlené v odseku 16) a vypocita sa
Ciastka imania pozadovand voci rizikdm. V druhom opatreni sa stanovi rozpitie, o ktoré mozno poziadavku
znizit, ak sa vdzend pozicia drzi spolu s druhou vdZenou poziciou v rdmci tych istych skupin splatnosti, pri-
com velkost takejto redukcie zdvisi aj od toho, ¢i tieto dve pozicie spadaji do tej istej zony alebo nie, a od toho,
do akej konkrétnej zony spadajui. Existuji spolu tri zony (skupiny splatnosti).

Intitticia zaradi svoje Cisté pozicie do prislusnych skupin splatnosti v stipcoch 2 alebo 3, (podla vhodnosti)
v tabulke 2, ktord je uvedend v odseku 18. Vykond sa tak na zdklade zostatkovej splatnosti v pripade nastrojov
s pevnou trokovou sadzbou a na zéklade obdobia, az kym nie je uréend dalsia Grokové sadzba v pripade néstro-
jov, ktorych tirokovd sadzba je rozli¢nd pred ich kone¢nou splatnostou. TieZ je nutné rozlisovat dlhové néstro-
je, ktorych kupén md hodnotu 3 % a viac, a ndstroje kupénom nizsim ako 3 %, a podla toho ich zaradit do
stlpca 2 alebo 3 v tabulke 2. Potom sa kazdy z nich ndsobi zataZenim pre prisluiné pasmo splatnosti v stlpci 4

v tabulke 2.

Potom sa stanovi stthrn vdzenych dlhodobych pozicii a sihrn vdzenych krdtkodobych pozicii v kazdom pasme
splatnosti. Prvé Ciastka, ktord sa kryje s druhou ¢iastkou v danom pdsme splatnosti je splnend vazend pozicia
v danom pésme, a zvyskova dlhodobd alebo kratkodoba pozicia je nesplnend vaZend pozicia pre to isté pasmo.
Potom sa stanovi celkovy stthrn splnenych vdzenych pozicii vo vSetkych pasmach.

Institdcia vypocita celkovi ¢ast nesplnenych vézenych dlhodobych pozicif pre pdsma zahrnuté v kazdej zéne
v tabulke 2 a takto odvodi nesplnené vizené dlhodobé pozicie pre kazdd zénu. Podobne sa stanovi stihrn
nesplnenych vazenych kratkodobych pozicif pre kazdé pasmo v danej zone, aby sa stanovila nesplnend vazend
kratkodobd pozicia pre tito zénu. Té Cast nesplnenej vazenej dlhodobej pozicie pre danti zonu, ktord je spl-
nend nesplnenou vazenou kratkodobou poziciou pre ti istd zonu, je splnend vazend pozicia pre tdto zénu. Td
Cast nesplnenej vazenej dlhodobej alebo nesplnenej vazenej kratkodobej pozicie pre zonu, ktord takto nemoze
byt splnend, je nesplnend vdzend pozicia pre tdto zonu.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

Tabulka 2
Pdsmo splatnosti Predpokladand
Zoéna Vahy v % zmena roku

kupén 3 % a viac kupén do 3 % v %

(1) ) (3) (4) (5)

0 < 1 mesiac 0 < 1 mesiac 0,00 -
Jedna 1 < 3 mesiace 1 < 3 mesiace 0,20 1,00
> 3 < 6 mesiacov 3 < 6 mesiacov 0,40 1,00
6 <12 mesiacov 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00
2 roky > 1,0< 1,9 roka 1,25 0,90
Dva > 2< 3roky > 1,9 < 2,8 rokov 1,75 0,80
3 < 4roky > 2.8 < 3,6 rokov 2,25 0,75
> 4 < 5 rokov > 3,6 < 4,6 rokov 2,75 0,75
> 5< 7rokov > 4,3 < 5,7 rokov 3,25 0,70
> 7 <10 rokov > 57 < 7,3 rokov 3,75 0,65
T > 10 < 15 rokov > 73 < 9,3 rokov 4,50 0,60
> 15 < 20 rokov > 9,3 <10,6 rokov 5,25 0,60
> 20 rokov > 10,6 < 12,0 rokov 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 rokov 8,00 0,60
> 20,0 rokov 12,50 0,60

Potom sa vypocita ¢iastka nesplnenej vdzenej dlhodobej (krdtkodobej) pozicie v zone jedna, ktord je splnend
nesplnenou vazenou kritkodobou (dlhodobou) poziciou v zéne dva. T4 sa zavedie v odseku 23 ako splnend
vazend pozicia medzi zénami jedna a dva. Taky isty vypocet sa potom vykond vzhladom na ti ¢ast nesplnenej
véazenej pozicie v zone dva, ktord zvysi, a nesplnenej vaZenej pozicie v zéne tri, a tak sa vypocita splnend vdzend
pozicia medzi zénami dva a tri.

InstitGicie moZu, ak si to Zelajd, obrétit poradie v odseku 19, aby vypocitali splnent vaZend poziciu medzi
z6énami dva a tri, prv nez stanovia splnent vaZend poziciu medzi zénami jedna a dva.

Zvysok nesplnenej vazenej pozicie v zone jedna sa splni s tym, ¢o zostane z pozicie pre zonu tri po jej splneni
so zénou dva, aby sa odvodila splnend vdzend pozicia medzi zonami jedna a tri.

S¢itaja sa zvyskové pozicie podla troch oddelenych porovndvajicich vypoctov v odsekoch 19, 20 a 21.

Kapitdlovd poziadavka institicie sa vypocita ako sthrn:

a) 10 % zo sthrnu splnenych vazenych pozicii vo vSetkych pasmach splatnosti;

b) 40 % zo splnenej vizZenej pozicie v zéne jedna;

¢) 30 % zo splnenej vaZenej pozicie v zone dva;

d) 30 % zo splnenej vaZenej pozicie v zéne tri;

e) 40 % zo splnenej vazenej pozicie medzi zénami jedna a dva a medzi zénami dva a tri (pozri odsek 19);
f) 150 % zo splnenej vdzenej pozicie medzi zénami jedna a tri;

g) 100 % zo zvyskovych nesplnenych vdzenych pozicii.

Na zdklade durdcie

Prislusné orgdny v clenskom 3tdte moZu vo vieobecnosti alebo v jednotlivych pripadoch povolit institiicidm
pouzivat systém na vypocet kapitdlovej poziadavky na vieobecné riziko obchodovanych dlhovych néstrojov,
ktory odzrkadluje durdciu namiesto systému uvedeného v odsekoch 15 az 23, ak ho institticia bude pouzi-
vat na bdze dplnosti.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

Podla takéhoto systému institcia bude brat trhovii hodnotu pre kazdy dlhovy néstroj s pevnou sadzbou
a potom pocitat jeho vynos do splatnosti, ktory je obsiahnutou diskontnou sadzbou pre tento ndstroj. V pri-
pade ndstrojov s pohyblivou sadzbou institticia vezme trhovi hodnotu kazdého ndstroja a potom bude ratat
jeho vynos za predpokladu, Ze istina je splatnd vtedy, ked sa mozZe najblizsie menit Grokova sadzba.

Institdcia bude potom pocitat modifikovant durdciu kazdého dlhového ndstroja na zdklade nasledujiceho
vzorca:

durdcia (D)
modifikovand durdcia = ——— =, kde

(1+1)

i tC,

=1 (1 + r)t
D =

=

e (1 r)t
kde:

r = vynos do splatnosti (pozrite odsek 25),
C, = platba hotovosti v case t,

m = celkovd splatnost (pozrite odsek 25).

Intitdcia potom zaradi kazdy dlhovy ndstroj do prislusnej zény v tabulke 3. Urobi to na zéklade modifikova-
nej durdcie kazdého ndstroja.

Tabulka 3
Zéna Modifikovand durdcia Predpokladany drok
(v rokoch) (zmena v %)
(1) () 3)
Jedna >0<1,0 1,0
Dve >1,0< 3,6 0,85
Tri > 3,6 0,7

Institicia potom vypocita duracne vazent poziciu pre kazdy ndstroj ndsobenim jeho trhovej ceny jeho modi-
fikovanou durdciou a predpokladanou zmenou tirokovej sadzby pre néstroj s touto prislusnou modifikovanou
durdciou (pozri stipec 3 v tabulke 3).

Institdcia vypodita svoje duracne vézené dlhé a svoje duracne vdzené krétke pozicie v kazdej zéne. Vyska
duracne vazenych dlhych pozicii, ktord je sparovand s vyskou dura¢ne vazenych kratkych pozicii v kazdej zone,
bude sparovanou dura¢ne vazenou poziciou pre tito zénu.

Institicia potom vypocita nesparované duracne vdzené pozicie pre kazdi zénu. Potom bude pokracovat podla
postupov stanovenych pre nesparované vézené pozicie v odsekoch 19 az 22.

Pozadované imanie instittcie bude potom vypocitany ako stcet:

a) 2 % sparovanej duracne vdzenej pozicie pre kazdi zénu;

b) 40 % sparovanych dura¢ne vaZenych pozicii medzi zénami jedna a dve a medzi zénami dve a tri;

¢) 150 % sparovanych dura¢ne vdzenych pozicii medzi zénami jedna a tri;

d) 100 % zostatkovych nespdrovanych dura¢ne vdzenych pozicii.
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31.

KMENOVE AKCIE

Institdcia spocita vietky svoje ¢isté dlhé pozicie a vietky svoje ¢isté kratke pozicie podla odseku 1. Sticet tychto
dvoch hodnot bude jej celkovou brutto poziciou. Rozdiel medzi nimi bude jej celkovou ¢istou poziciou.

Specifické riziko

32.

33.

Bude ndsobit svoju celkovi brutto poziciu hodnotou 4 %, aby vypocitala svoje pozadované imanie na $peci-
fické riziko.

Prislusné orgdny mozu bez ohladu na odsek 32 povolit, aby pozadované imanie na 3pecifické riziko bol 2 %
namiesto 4 % pre tie portf6lid majetkovych cennych papierov drzané instittciou, ktoré spliajii nasledujiice pod-
mienky:

i) majetkové cenné papiere nebudd akciami emitentov, ktor{ vydali obchodované dlhové ndstroje, na ktoré sa
v stcasnosti viaze poziadavka 8 % v tabulke 1 uvedenej v odseku 14;

i) akcie musia byt prislusnymi orgdnmi hodnotené ako vysoko likvidné podla objektivnych kritérif;

iii,

ziadna jednotlivd pozicia nebude obsahovat viac nez 5 % hodnoty celého portfélia akcif institdcie. Prislusné
orgdny viak mozu povolit jednotlivé pozicie az do 10 %, ak stcet tychto pozicii nie je vy$si nez 50 %
portfélia.

Vseobecné riziko

34. Jej pozadované imanie na vieobecné riziko bude jej celkovou ¢istou poziciou ndsobenou 8 %.

Terminové zmluvy na index akcii

35.

36.

37.

38.

39.

Terminové zmluvy na index akcii, delta vazené ekvivalenty opcif v terminovych zmluvich na index akcif
a indexy akcii, ktoré sa dalej budii spolo¢ne oznacovat ako ,terminové zmluvy na index akcii“ mozno rozde-
lit na pozicie v kazdej z ich tvoriacich akcif. Tieto pozicie mozno spracovat ako zdkladové pozicie v prislus-
nych akcidch. Preto mozu byt v pripade sthlasu prislusnych orgdnov zapocitané vodi opacnym pozicidm
v samotnych zdkladovych aktivach.

Prisluné orgdny zabezpecia, aby kazdd instittcia, ktord zapocitala svoje pozicie v jednej alebo viacerych akcidch
vytvarajicich terminové zmluvy na indexy akcif proti jednej alebo viacerym pozicidm v terminovych zmlu-
véach na index akcii samotnych, mala primerané imanie na pokrytie rizika straty sposobenej tym, Ze budiica
hodnota sa nebude pohybovat plne v stlade s hodnotou tvoriacich akcii. Budi tak robit aj vtedy, ked institticia
drzi opacné pozicie v terminovych zmluvdch na index akcii, ktoré nie sii identické v zmysle bud svojej splat-
nosti, alebo zloZenia, resp. v zmysle obidvoch pripadov.

Bez ohladu na odseky 35 a 36 terminové zmluvy na index akcif, ktoré si obchodované na burze a — podla
stanoviska prislusnych orgdnov — predstavuji zna¢ne diverzifikované indexy, budi viazat pozadované ima-
nie na v§eobecné riziko vo vyske 8 %, ale ziadne kapitdlové poziadavky na $pecifické riziko. Takéto terminové
zmluvy na index akcii budii zahrnuté vo vypocte celkovej Cistej pozicie v odseku 31, ale nebudi brané do Gvahy
pri vypocte celkovej brutto pozicie v tom istom odseku.

Ak terminovd zmluvy na index akcif nie je roz¢leneny na svoje podkladové pozicie, bude spracovany tak, ako
keby bol jednotlivym majetkovym cennym papierom. Specifické riziko tejto jednotlivej akcie vsak mozno igno-
rovat, ak je prislusnd terminovd zmluva na index akcii obchodovand na burze a podla stanoviska prislusnych
orgdnov predstavuje znacne diverzifikovany index.

UPISOVANIE

V pripade upisovania dlhovych a majetkovych nédstrojov prislusné orgdny mozu povolit institdcii, aby pri
vypocte svojho pozadovaného imania pouzivala nasledujici postup. Po prvé, vypocita ¢isté pozicie odrdtanim
pozicif upisovania, ktoré st upisané alebo podpisané tretimi osobami na zdklade formdlnych dohod; po druhé,
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znizi Cisté pozicie o nasledujiice redukéné faktory:

— pracovny den 0: 100 %
— pracovny den 1: 90 %
— pracovnyden2az3:  75%
— pracovny den 4: 50 %
— pracovny den 5: 25%
— po pracovnom dni 5: 0 %.

Pracovny den nula bude pracovnym ditom, v ktorom sa institticia stane bezpodmiene¢ne povinnou akceptovat
zname mnozstvo cennych papierov za dohodnutd cenu.

Po tretie, vypocita poziadavky na svoje imanie s pouzitim zniZenych pozicii z upisovania. Prislusné orgdny
zabezpecia, aby institticia vlastnila dostato¢né imanie na riziko straty, ktoré existuje medzi ¢asom pociatoc-
ného zdvizku a pracovnym diom 1.
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PRILOHA II

RIZIKO ZUCTOVANIA A RIZIKO PROTISTRANY

RIZIKO ZUCTOVANIA/RIZIKO DODANIA

1.V pripade transakcif, v ktorych dlhové a majetkové ndstroje (s vynimkou dohod o spatnom predaji a reverznych
dohod o spdtnom predaji a poziciavania cennych papierov a vypoziciavania si cennych papierov) st nezacto-
vané po svojom termine dodania, institdcia musi vypocitat cenovy rozdiel, ktorému je vystavend. Je to rozdiel
medzi dohodnutou cenou zt¢tovania za prislusny dlhovy ndstroj alebo akcie a jeho stcasnou trhovou cenou,
pricom tento rozdiel by mohol znamenat pre instittciu stratu. Tento rozdiel musi ndsobit prislusnym faktorom

v stlpci A tabulky uvedenej v odseku 2 a tak vypocitat svoje pozadované imanie.

2. Bez ohladu na odsek 1 institdcia moze, ak prislusné orgdny nemaji ndmietky, vypocitat svoje pozadované ima-
nie nasobenim dohodnutej ceny ztictovania kazdej transakcie, ktord nie je zictovand od 5 do 45 pracovnych
dni po termine zG¢tovania prislusnym faktorom v stlpci B nizsie uvedenej tabulky. Od 46 pracovnych dni po
termine zdctovania bude brat pozadované imanie vo vyske 100 % cenového rozdielu, ktorému je vystavend
podla stlpca A.

Pocet pracovnych dni po termine Stipec A Stipec B
z(ctovania (%) (%)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 a viac 100 pozri odsek 2

RIZIKO PROTISTRANY

Volné dodavky

3.1. Institacia bude povinnd drzat imanie na riziko protistrany, ak:

i) zaplatila za cenné papiere predtym, nez ich dostala alebo dodala cenné papiere predtym, nez prijala za ne
platbu; a

ii) v pripade transakcii vykondvanych cez hranice uplynul jeden alebo viac dni odvtedy, ¢o institdcia usku-
to¢nila platbu alebo dodavku.

3.2.  Pozadované imanie bude 8 % hodnoty cennych papicrov alebo hotovosti dlhovanej instittcii ndsobenej rizi-
kovou vdhou platnou pre prislusni protistranu.

Dohody o spitnom odkdpeni, reverzné dohody o spitnom odkiipeni a poZi€avanie cennych papierov

4.1. V pripade dohod o spitnom odkiipeni a poZiciavania cennych papierov na zdklade cennych papierov zarade-
nych do obchodného portfdlia institicia vypocita rozdiel medzi trhovou cenou tychto cennych papierov
a indtiticiou vypozicanym objemom alebo trhovou cenou zdruky, ak je tento rozdiel kladny. V pripade reverz-
nych dohod o spitnom odkiipeni a vypozitiavania si cennych papierov institdcia vypocita rozdiel medzi obje-
mom, ktory intitticia pozZi€ala alebo trhovou cenou zdruky a trhovou cenou cennych papierov, ktoré dostala,
ak je tento rozdiel kladny.

Prislusné orgdny vykonajii opatrenia na zabezpecenie toho, aby nadmernd poskytnutd zéruka bola akcepto-
vatelnd.

Okrem toho prislusné organy mozu institicidm povolit, aby nezapocitavali objem nadmernej zdruky do
vypoctu opisaného v prvych dvoch vetdch tohto bodu, ak je objem alebo nadmernd zdruka garantovand takym
sposobom, Ze prevadzajiica strana je vZdy zabezpeceny, aby mu nadmernd zdruka bola vratend v pripade
neplnenia jeho protistrany.
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4.2.

Vzniknuty drok bude zahrnuty do vypoctu trhovej ceny pozi¢anych alebo vypozi¢anych objemov a zaruky.

Vyska pozadovaného imania bude 8 % hodnoty zistenej podla bodu 4.1 ndsobenej rizikovou véhou platnou
pre prislusnd protistranu.

Derivitne mimoburzové ndstroje

5.

Na vypocet kapitdlovych poziadaviek na svoje derivatne ndstroje obchodované mimo burzy budi institticie
v pripade drokovych a devizovych kontraktov pouzivat prilohu II k smernici 89/647[EHS. Na opcie na akcie
kapené mimo burzy a na kryté opéné listy sa vztahuje postup spracovania podla devizovych kontraktov v pri-
lohe II k smernici 89/647/EHS.

Rizikové vahy, ktoré sa maji pouzit pre prislusné protistrany, budd uréené podla ¢ldnku 2 ods. 9 uvedenej
smernice.

OSTATNE

Kapitdlové poziadavky smernice 89/647/EHS budu platit pre tie angazovanosti vo forme poplatkov, provizii,
uroku, dividend a marze u terminovych zmliv na burze alebo opénych kontraktoch, ktoré nie sti uvedené v tejto
prilohe alebo prilohe 1, ani sa neodratdvaji od vlastnych prostriedkov podla bodu 2 pism. d) prilohy V a ktoré
sa priamo vztahuji na polozky zaradené do obchodného portfélia.

Rizikové véhy, ktoré sa maji pouzit pre prislusné protistrany, budii uréované podla ¢lanku 2 ods. 9 tejto smer-
nice.
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3.1.

3.2

PRILOHA 1II

DEVIZOVE RIZIKO

Ak celkovd devizova pozicia institticie, ktord sa vypocita podla postupu uvedeného nizsie, prekroci 2 % jej cel-
kovych vlastnych prostriedkov, bude pri vypocte svojich poziadaviek na vlastné prostriedky na dev1zove rmko
nésobit tento previs hodnotou 8 %.

Pouzivat sa bude vypocet skladajtici sa z dvoch opatreni.

Po prvé, vypocita sa Cistd otvorend pozicia intitticie v kazdej mene (vratane meny vykazovania). Tato pozicia
sa bude skladat zo suctu nasledujtcich prvkov (kladnych alebo zdpornych):

— (istej okamzitd pozicie (to znamend vsetky polozky aktiv minus vietky polozky pasiv vratane vzniknu-
tého troku prislusnej meny),

— (istej pozicie terminovych obchodov (to znamend vietky objemy, ktoré sa maju prijat, minus vietky obje-
my, ktoré sa maju vyplatit podla terminovych devizovych zmlav, vratane menovych terminovych obcho-
dov a istiny menovych swapov nezahrnutych do okamzitej pozicie),

— neodvolatelné zaruky (a podobné néstroje), ktoré mozno urcite uplatnit,

— (isté budtce prijmy/vydavky este nevzniknuté, ale uz plne zabezpecené (podla rozhodnutia vykazujticej
institdcie a po predchddzajiucom sahlase prislusnych orgdnov sem mozno zaradit Cisté budice
prijmy/vydavky, ktoré este neboli zadané do tctovnych zdznamov, ale uz si plne zabezpecené devizo-
vymi terminovymi obchodmi). Takéto rozhodnutie musi byt vykonané na baze trvalosti,

— (isty delta ekvivalent (alebo ekvivalent na zdklade delta) celkového portfdlia devizovych opcii,
— trhovd hodnota ostatnych (to znamend nie devizovych) opcif,

— vietky pozicie, ktoré institiicia zdmerne zaujala na to, aby sa zabezpedila proti nepriaznivému tcinku
vymenného kurzu na svoj koeficient kapitdlovej primeranosti, mozno vylicit z vypoctu Cistych otvore-
nych devizovych pozicii. Takéto pozicie by mali mat neobchodovani alebo trukturdlnu povahu a ich vyld-
Cenie a vietky zmeny podmienok ich vylacenia by si vyzadovali sihlas prislusnych orgdnov. Rovnaky
postup za rovnakych podmienok, ako je uvedené vyssie, mozno uplatnit na pozicie, ktoré institdcia mé
a ktoré sa vztahuji na polozky uz odritané vo vypocte vlastnych prostriedkov.

Prislusné orgdny budt mat pravo povolit institdcidm pouzivat ¢istd sicasnti hodnotu pri vypocte Cistej otvo-
renej pozicie v kazdej mene.

Po druhé, ¢isté kratke a dlhé pozicie v kazdej mene inej nez mena vykazovania budi konvertované v momen-
talnych kurzoch na menu vykazovania. Potom budi spocitané separatne a vytvoria Cisté kratke pozicie, resp.
celkové cisté dhé pozicie. Vyssi z tychto dvoch stictov bude celkovou ¢istou devizovou poziciou institdcie.

Prislusné orgdny mozu bez ohladu na body 1 az 4 a ocakédvajic dalsiu koordindciu predpisat alebo povolit

institticidm pouzivat na Gcely tejto prilohy alternativne postupy.

Po prvé, prislusné orgdny mozu institticidm povolit udrziavat nizsie pozadované imanie na pozicie v tizko pre-

pojenych mendach, nez by vyplyvalo pri pouziti pre odsekov 1 az 4 pre ne. Prisluiné orgdny mozu povazovat

dvojicu mien za tzko prepojené iba vtedy, ak pravdepodobnost straty — vypocitand na zdklade dennych kur-
zovych tdajov za predchddzajtice tri alebo pit rokov — vyskytujiicej sa na rovnakych a opa¢nych poziciach
v takychto mendch pocas nasledujicich 10 pracovn)'fch dni, ktord je 4 % alebo menej hodnoty prislusnej spa-
rovanej pozicie (hodnotenej v mene vykazovania) ma pravdepodobnost najmenej 99 %, ak sa pouzije obdobie
pozorovania v dzke troch rokov, resp. 95 %, aj sa pouzije obdobie pozorovania v dfzke piatich rokov. PoZia-
davka na vlastné prostriedky na sparované pozicie vo dvoch tzko prepojenych mendch bude 4 % ndsobené
hodnotou spérovanej pozicie. Kapitdlovd poziadavka na nespdrované pozicie v tizko prepojenych mendch a na
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vietky pozicie v ostatnych mendch bude 8 % nasobené vyssou hodnotou alebo stictom ¢istych kratkych alebo
¢istych dlhych pozicif v tychto mendch po odstraneni nesparovanych pozicii v izko prepojenych menéch.

Po druhé, prislusné orgdny mozu institdcidm na dcely tejto prilohy povolit pouzit alternativnu metédu voci
metoédam uvedenym v bodoch 1 az 6. Poziadavka na kapitél stanovend podla takejto metédy musi byt dosta-
tocnd:

i) aby prevysila straty, ak existujt, ktoré by sa vyskytli v najmenej 95 % rolovanych obdobi v dizke 10 pra-
covnych dni pocas predchddzajicich piatich rokov alebo, alternativne, v najmenej 99 % rolovanych obdobi
v dlzke 10 pracovnych dni pocas predchddzajicich troch rokov, ak institdcia zacala kazdé takéto obdobie
so svojimi sucasnymi poziciami;

ii) na zdklade analyzy pohybov devizového kurzu pocas vietkych rolovanych obdobi v trvani 10 pracovnych
dni pocas predchddzajicich piatich rokov na prekrocenie pravdepodobnej straty pocas nasledujiiceho
obdobia drzania 10 pracovnych dni v 95 % alebo viac pripadoch, resp. alternativne, na prekrocenie prav-
depodobnej straty v 99 % alebo viac pripadoch, ak sa analyza pohybov devizového kurzu vztahuje
iba na predchadzajtce tri roky; alebo

ili) bez ohladu na velkost bodu i) alebo ii) na prekrocenie 2 % Cistej otvorenej pozicie podla merania v bode 4.

Po tretie, prislusné orgdny mozu institdcidm povolit odstranit pozicie v akejkolvek mene, na ktorti sa vztahuje
pravne zdviznd medzivlidna dohoda na obmedzenie jej pohybov vo vztahu k inym mendm, ktorych sa tyka
td istd dohoda, z ktorejkolvek met6dy opisanej v bode 1 az 7, pre ktoré platia. Institiicie vypocitaji svoje spi-
rované pozicie v takychto mendch a stanovia pre ne poziadavku na kapitdl vo vyske minimalne polovice povo-
lenej odchylky stanovenej v prislusnej medzivlddnej dohode o prislusnych menach. Nesparované pozicie
v tychto mendch budi spracované rovnakym spésobom ako ostatné meny.

Bez ohladu na prvy odsek tohto bodu prislusné organy mozu povolit pozadované imanie na sparované pozi-
cie v menéch ¢lenskych statov zicastnenych v druhom stupni Eurdpskej menovej tinie vo vyske 1,6 % ndso-
benej hodnotou takychto sparovanych pozicii.

Prislusné orgdny ozndmia Rade a vyboru metddy, ak existujii, ktoré predpisuji alebo povoluji vzhla-
dom na body 6 az 8.

Komisia bude oznamovat Rade metddy uvedené v bode 9 a v pripade potrebnosti a s nédlezitym ohla-
dom na medzindrodny vyvoj bude navrhovat lepsie zostiladené spracovanie devizového rizika.

Cistej pozicie v kompozitnych mendch mozno rozélenit na komponentné meny podla kvét, ktoré st v plat-
nosti.
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PRILOHA IV
OSTATNE RIZIKA

Od investi¢nych firiem sa bude vyzadovat, aby drzali vlastné prostriedky rovnocenné jednej Stvrtine svojich fixnych
rezijnych ndkladov pocas minulého roka. Prislusné orgdny mozu upravit tito poziadavku v pripade zdvaznej zmeny
v ¢innosti spolo¢nosti od predchddzajiceho roka. Ak firma nedokoncila ro¢ni ¢innost vratane dna, v ktorom zacina,
poziadavkou bude jedna stvrtina hodnoty fixnych rezijnych nakladov planovanych v obchodnom pléne, ak orgdnmi

nie je vyzadovand tprava tohto planu.
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PRILOHA V

VLASTNE PROSTRIEDKY

Vlastné prostriedky investi¢nych firiem a dverovych institacii buda definované podla smernice 89/299/EHS.

Na dcely tejto smernice vSak investi¢né firmy, ktoré nemajii jednu z pravnych foriem uvedenych v ¢lanku 1
ods. 1 Stvrtej smernice Rady 78/660/EHS zo dha 25. jiila 1978 na zdklade clanku 54 ods. 3 pism. g) Dohody
o ro¢nych actovnych uzdvierkach urcitych typov spolocnosti (*) budd aj tak spadat pod smernicu Rady
86/635/EHS zo diia 8. decembra 1986 o ro¢nych t¢tovnych uzdvierkach a konsolidovanych d¢tovnych uzd-
vierkach bdnk a ostatnych finan¢nych institicif (2).

Prisluiné organy mozu bez ohladu na bod 1 povolit tym institticidm, ktoré st povinné spliiat pozia-
davky na vlastné prostriedky uvedené v prilohdch I, II, III, IV a VI, pouzivat alternativnu definiciu iba pri plneni
tychto poziadaviek. Ziadna cast takto zistenych vlastnych prostriedkov sa nemoze stcasne pouzit na plnenie
ostatnych poziadaviek na vlastné prostriedky. Tato alternativna definicia bude zahrnovat nasledujice polozky
pism. a), b) a ), menej polozku d), pricom moznost odratania tejto polozky sa nechdva na rozhodnuti prislus-
nych organov:

a) vlastné prostriedky, ako st definované v smernici 89/299/EHS s vynimkou iba poloziek (12) a (13) ¢lanku 2
ods. 1 uvedenej smernice pre tie investi¢né firmy, ktoré st povinné odratat polozku d) tohto bodu od stictu
poloziek a), b) a c) tohto boduy;

b) cisté zisky z obchodného portfdlia institdcie bez akychkolvek predvidatelnych poplatkov alebo dividend, bez
Cistej straty z jej ostatnych ¢innosti, ak Ziadna z tychto hodnot uz nebola zahrnutd v pismene a) tohto bodu
podla polozky 2 alebo 11 ¢ldnku 2 ods. 1 smernice 89/299/EHS;

) kapitdl z podriadeného tveru afalebo polozky uvddzané v bode 5 podla podmienok uvedenych v bodoch 3
az 7;

d) nelikvidné aktiva, ako st definované v bode 8.

Kapitdl z podriadeného tiveru uvedeny v bode 2 pism. ¢) musi mat pociato¢nt splatnost najmenej dva roky. Musi
byt plne splateny a dohoda o tvere nesmie obsahovat ziadnu klauzulu stanovujicu, Ze v pripade $pecifickych
okolnosti, ktoré st iné nez zrusenie institdcie, sa dlh stane splatnym pred dohodnutym terminom splatnosti,
s vynimkou pripadu, ak prislusné organy schvilili toto splatenie. Splatend nesmie byt ani istina, ani tirok také-
hoto podriadeného tveru, ak by takéto splatenie znamenalo, Ze vlastné prostriedky prislusnej institdcie by potom
klesli na menej nez 100 % celkovej poZadovanej hodnoty.

Okrem toho institticia ozndmi prislu$nym orgdnom vsetky splatenia takéhoto kapitdlu z podriadeného tveru,
len ¢o jej vlastné prostriedky klesnti pod 120 % jej celkovej pozadovanej hodnoty.

Kapitdl z podriadeného veru uvedeny v bode 2 pism. c) nesmie prekrocit maximdlnu hodnotu 150 % povod-
nych vlastnych prostriedkov, ktoré splnaji poziadavky uvedené v prilohdch [, II, III, IV a VI a moZzu sa k tejto
maximdlnej hodnote pribliZit iba za zvldstnych okolnosti, ktoré st akceptovatelné pre prislusné organy.

Prislu§né orgdny mozu institticidm povolit nahradit kapital z podriadeného tveru uvedeného v bodoch 3 a 4
polozkami 3 az 5 ¢ldnku 2 ods. 1 smernice 89/299/EHS.

Prislu§né orgdny mozu investicnym firmdm povolit prekrocit strop pre kapital z podriadeného tveru predpi-
sany v bode 4, ak postdia, Ze je to primerane obozretné a ak suma takéhoto celkového kapitalu z podriadeného
dlhu a poloziek uvedenych v bode 5 neprekroci 200 % povodnych vlastnych prostriedkov, ktoré spliaji pozia-
davky stanovené v prilohdch [, II, III, IV a VI alebo 250 % tohto objemu, ak investi¢nd firma pri vypocte vlast-
nych prostriedkov odrdta polozku 2 pism. d) uvedend v bode 2.

U.v.ESL222,14.8.1978,s. 11. Smernica naposledy zmenend a doplnend smernicou 90/605/EHS (U.v.ESL 317, 16.11.1990,
s. 60).
U.v.ESL 372, 31.12.1986,s. 1.
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7. Prislusné orgdny mozu povolit prekrocit strop pre kapitdl z podriadeného tveru predpisany v bode 4 Gverovou

institdciou, ak postidia, Ze je to primerane obozretné a ak sticet takéhoto kapitdlu z podriadeného dveru a polo-
ziek uvedenych v bode 5 neprekro¢i 250 % povodnych vlastnych prostriedkov na splnenie poziadaviek uvede-
nych v prilohdch I, II, I, IV a VL.

8. Medzi nelikvidné aktiva patria:

— hmotné fixné aktiva (s vynimkou pripadu, ak poda a budovy mé6zu byt povolené na zapocitanie proti tve-
rom, ktoré zabezpecuji),

— Ucasti v tverovych alebo finan¢nych institticidch, vratane podriadenych pohladévok voci nim, ktoré mozno
zaradit do vlastnych prostriedkov tychto instittcii, ak neboli odrtané podla poloziek 12 a 13 ¢lanku 2 ods. 1
smernice 89/299/EHS alebo podla odseku 9 iv) tejto prilohy.

Ak st podiely v Gverovej alebo finanénej instittcii drzané docasne na pomocny tcel vo finanénej operdcii
uréenej na reorganiziciu a zachranu spolo¢nosti, prislusné orgdny mozu od tohto ustanovenia odstapit.
Mozu od neho tiez odstipit vzhladom na také akcie, ktoré st zaradené v obchodnom portf6liu investicnej
firmy,

— vlastnictvo a iné investicie v inych podnikoch, ako tverové institticie a ostatné finan¢né institticie, ktoré nie
st lahko obchodovatelné;

— deficity v dcérskych podnikoch;

— zlozené depozity iné nez tie, ktoré sii k dispozicii na splatenie do 90 dni a tiez s vynimkou platieb v spojeni
s kontraktmi na marginované terminové zmluvy alebo opcie;

— splatné dvery a ostatné pohladdvky iné nez tie, ktoré sii splatné do 90 dnf;

— hmotné zdsoby, ak sa na ne nevztahuji kapitdlové poziadavky uvedené v ¢lanku 4 ods. 2, a ak takéto pozia-
davky nie st menej prisne, nez poziadavky uvedené v ¢linku 4 ods. 1 bode iii).

9. Tie investi¢né firmy, ktoré st zaradené do skupiny, na ktorti sa vztahuje odstipenie uvedené v ¢clanku 7 ods. 4,

budi pocitat svoje vlastné prostriedky podla bodov 1 az 8 podla nasledujiicich modifikécif:
i) nelikvidné aktiva uvedené v bode 2 pism. d) budii odritané;

ii) vynimka uvedend v bode 2 pism. a) sa nebude vztahovat na tie zlozky poloziek 12 a 13 ¢ldnku 2 ods. 1 smer-
nice 89/299/EHS, ktoré vlastni investi¢nd firma vzhladom na podniky zahrnuté v rozsahu konsolidécie podla
definicie v cldnku 7 ods. 2 tejto smernice;

iii,

limity uvedené v ¢linku 6 ods. 1 pism. a) a b) smernice 89/299/EHS budd vypocitané vzhladom na pévodné
vlastné prostriedky minus tie zlozky poloziek 12 a 13 ¢ldnku 2 ods. 1 smernice 89/299/EHS, ktoré st opi-
sané v bode ii) a sti prvkami povodnych vlastnych prostriedkov prislusnych podnikov;

\2/.

tie zlozky poloziek 12 a 13 ¢lanku 2 ods. 1 smernice 89/299/EHS, ktoré st uvedené v bode iii) budt odrd-
tané od povodnych vlastnych prostriedkov namiesto od sictu vsetkych poloziek predpisanych v ¢lanku 6
ods. 1 pism. ¢) tej istej smernice na tcely predovietkym bodov 4 az 7 tejto prilohy.
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PRILOHA VI

VYSOKE ANGAZOVANOSTI

Intiticie uvedené v ¢lanku 5 ods. 2 budi sledovat a riadit svoje angaZovanosti voci jednotlivym klientom a sku-
pindm vzdjomne prepojenych klientov, ako je definované v smernici 92/121/EHS podla nasledujiicich modi-
fikdci.

Angazovanosti voci jednotlivym klientom, ktoré vznikaji v obchodnom portféliu, budd pocitané zratanim niz-
Sie uvedenych poloziek i), ii) a iii):

i) previs — ak je kladny — dlhych pozicif institicie nad jej krdtkymi poziciami vo vSetkych finan¢nych néstro-
joch vydanych prislusnym klientom (¢istd pozicia v kazdom z roznych ndstrojov sa vypocita podla metod
uvedenych v prilohe [;

ii) v pripade upisania dlhu alebo majetkového ndstroja angazovanostou intiticie bude jej ¢istd angazovanost
(ktord sa vypocita odratanim tychto upisanych pozicii, ktoré st upisané alebo podpisané tretimi oso-
bami na zdklade formdlnej dohody) zniZend o faktory uvedené v bode 39 prilohy L

Ocakévajtc dalsiu koordindciu prislusné organy budu od instittcif vyzadovat, aby vytvorili systémy na sle-
dovanie a riadenie svojich angazovanosti z upisovania medzi casom pociato¢ného zdvizku a pracovnym
dniom jeden z hladiska povahy rizik vyvolanych prislusnymi trhmi;

iii) angazovanosti v dosledku transakcii, dohod a kontraktov uvedenych v prilohe II s prislusnym klientom, pri-
¢om takéto angazovanosti sa vypocitaji spdsobom uvedenym v prilohe Il bez pouzitia vaZenia rizika pro-
tistrany.

Potom budii angaZovanosti voci skupindm vzdjomne prepojenych klientov vypocitané zratanim angazova-
nosti voci jednotlivym klientom v skupine, ako sa rdta v bode 2.

Celkovd angazovanost voci jednotlivym klientom alebo skupindm vzdjomne prepojenych klientov bude vypo-
¢itand zrdtanim vsetkych angaZovanosti, ktoré vznikaji v obchodnom portféliu a angazovanosti, ktoré vzni-
kajti v neobchodnom portféliu, pricom sa zohladni ¢ldnok 4 ods. 6 azZ 12 smernice 92/121/EHS. Na vypocet
angazovanosti z neobchodného portfélia budd institicie brat angazovanost vznikajicu z aktiv, ktoré sa odra-
tavaji od ich vlastnych prostriedkov na zdklade bodu 2 pism. d) prilohy V ako nulovi.

Celkovd angazovanost instittcie voci jednotlivym klientom a skupindm vzdjomne prepojenych klientov vypo-
¢itand podla bodu 4 bude vykazovand podla ¢lanku 3 smernice 92/121/EHS.

Stcet angazovanosti vodi jednotlivému klientovi alebo skupine vzdjomne prepojenych klientov bude obme-
dzeny podla ¢lanku 4 smernice 92/121/EHS podla prechodnych ustanoveni ¢ldnku 6 tej istej smernice.

Prislu§né orgdny mozu bez ohladu na bod 6 povolit pre aktiva predstavujiice pohladdvky a ostatnii angazova-
nost vodi investicnym firmdm, uznanym investi¢nym firmdm tretich krajin a uznanym kliringovym strediskdm
a burzdm v investi¢nych ndstrojoch, aby sa na ne vztahoval rovnaky postup, ako bol dohodnuty pre tverové
institdcie v ¢ldnku 4 ods. 7 pism. i), 9 a 10 smernice 92/121/EHS.

Prislusné orgdny mozu povolit prekrocenie limitov, ktoré st uvedené v ¢lanku 4 smernice 92/121/EHS, ak budd
stcasne splnené nasledujiice podmienky:

1. angazovanost neobchodného portfélia voci klientovi alebo skupine vzdjomne prepojenych klientov nepre-
kracuje limity uvedené v smernici 92/121/EHS vypocitané podla vlastnych prostriedkov, ako st defino-
vané v smernici 89/299/EHS tak, Ze celé prekrocenie vznikd v obchodnom portféliu;

2. firma spliia dodatoéni poziadavku na kapital na prekrocenie vzhladom na limity uvedené v cldnku 4 ods. 1
a 2 smernice 92/121/EHS. Této sa vypocita vyberom tych komponentov celkovej obchodovanej angazo-
vanosti voci klientovi alebo skupine vzdjomne prepojenych klientov, na ktoré sa vztahuji najvyssie pozia-
davky na $pecifické riziko v prilohe I ajalebo poziadavky v prilohe II, ktorych stcet sa rovnd objemu pre-
krocenia uvedenému v bode 1; ak toto prekroCenie netrvalo viac nez 10 dni, dodato¢nd
poziadavka na kapitdl bude pre tieto komponenty 200 % poziadaviek uvedenych v predchadzajiicej vete.
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0d 10 dni potom, o sa prekrocenie vyskytlo, budd komponenty prekrocenia, vybrané podla vyssie uve-
denych kritérif, zaradené do prislusného riadku stlpca 1 tabulky uvedenej nizsie vo vzostupnom poradi
poziadaviek na $pecifické riziko v prilohe I afalebo poziadaviek v prilohe II. Intiticia potom splni doda-
tocnt poziadavku na kapitdl rovnajicu sa stictu poZiadaviek na $pecifické riziko v prilohe I a/alebo prilohe
Il na tieto komponenty ndsobené zodpovedajiicim faktorom v stlpci 2;

Tabulka
) Prekrocenie nad ,limity ' Faktory
(na zdklade percenta vlastnych prostriedkov)

1 2
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %

3. ak uplynulo 10 dni alebo menej od doby, kedy sa vyskytlo prekrocenie, angazovanost obchodného portf6-
lia voci prislusnym klientom nesmie prekrocit 500 % vlastnych prostriedkov institticie;

4. vietky prekrocenia, ktoré trvali viac nez 10 dni, nesma v celkovej hodnote prekrocit 600 % vlastnych pro-
striedkov instittcie;

5. indtitdcia musi vykazovat prislusnym orgdnom kazdé tri mesiace vietky pripady, kedy boli limity uvedené
v ¢lanku 4 ods. 1 a 2 smernice 92/121/EHS prekrocené pocas uplynulych troch mesiacov. V kazdom pri-
pade, v ktorom boli prekrocené limity, treba uviest vysku prekrocenia a ndzov prislusného klienta.

Prislusné orgdny vytvoria postupy, ktoré ozndmia Rade a vyboru, na zabrdnenie tomu, aby sa intitticie zimerne
vyhybali dodato¢nym poziadavkdm na kapitdl, ktoré by inak vznikli z dovodu angazovanosti prekracujiicej
limity uvedené v ¢ldnku 4 ods. 1 a 2 smernice 92/121/EE, len ¢o tieto angazovanosti trvali viac nez 10 dni pro-
strednictvom docasného prevedenia tychto angazovanosti na ind spolo¢nost, ¢i v rovnakej skupine alebo nie,
a/alebo vykonanim umelych transakcii na ukonéenie prekrocenia pocas obdobia 10 dni a vytvorili novii anga-
zovanost. Institticie budd mat v prevadzke systémy, ktoré zabezpecia, aby kazdy prevod, ktory mé takyto Gci-
nok, bol bezodkladne vykézany prislusnym orgdnom.

Prislusné orgdny mozu povolit tym institdcidm, ktoré smu pouzivat alternativnu definiciu vlastnych prostried-
kov podla bodu 2 prilohy V, aby pouzivali tito definiciu na tcely bodov 5, 6 a 8 tejto prilohy, ak prislusné
institdcie st dodato¢ne povinné splnit vSetky zévazky uvedené v ¢ldnkoch 3 a 4 smernice 92/121/EHS tyka-
jlice sa angazovanosti, ktoré vznikajii mimo ich obchodného portfdlia s pouzitim vlastnych prostriedkov, ako
st definované v smernici 89/299/EHS.



