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SMERNICA RADY
z 22. marca 1988,

ktorou sa meni a doplfia smernica 85/611/EHS o koordindcii zdkonov, inych prévnych predpisov
a spravnych opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) v stivislosti s investi¢nou politikou niektorych PKIPCP

(88/220/EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospoddrskeho
spolocenstva, najma na tretiu vetu ¢lanku 57 ods. 2,

so zretefom na ndvrh Komisie (?),
v spolupréci s Eurépskym parlamentom (2),

so zretefom na stanovisko Hospodarskeho a socidlneho vybo-
ru (%),

kedZe ¢ldnok 22 ods. 1 a 2 smernice 85/611/EHS (*) obmedzuje
investicie majetku PKIPCP do prevoditelnych cennych papierov
toho istého emitenta na 5 %, pricom tento limit sa podla potreby
mozZe zvysit na 10 %;

kedZe tento limit sposobuje osobitné problémy PKIPCP so sidlom
v Dénsku vtedy, ked chct investovat vyznamnti ¢ast svojich aktiv
na domdcom trhu s dlhopismi, pretozZe na tomto trhu dominuji
hypotekarne zdlozné listy a pocet instittcii, ktoré tieto hypote-
kdrne zdlozné listy emitujd, je velmi maly;

kedZze hypotekdrne zdlozné listy v Ddnsku z dévodu ochrany ich
drzitelov podliehaji zvldstnym pravidlim osobitného dozoru

() U.v.ES C 155, 21.6.1986, s. 4.

(?) Stanovisko zverejnené v U.v.ESC125,11.5.1987,s. 162 a rozhod-
nutie z 10. februdra 1988 (este nezverejnené v tradnom vestniku).

() U.v.ESC333,29.12.1986, s. 10.

(* U.v.ESC375,31.12.1985, s. 3.

a podla danskych pravnych predpisoch sa povazuji za rovno-
cenné s dlhopismi, ktoré emituje, alebo za ktoré ruci stat;

kedZze ¢lanok 22 ods. 3 smernice 85/611/EHS poskytuje vynimku
z odsekov 1 a 2 ¢lanku 22 v pripade dlhopisov, ktoré emituje,
alebo za ktoré ruéi ¢lensky stat, a povoluje PKIPCP investovat do
takychto dlhopisov az 35 % ich aktiv;

kedZe podobnd vynimka, ale v men§om rozsahu, je opodstatnend
aj pri dlhopisoch stikromného sektoru, ktoré, aj ked za ne stit
neruci, pontkaji investorom zvldstne zaruky podla konkrétnych
pravidiel, ktoré sa na ne vztahujii; kedze je preto potrebné takiito
vynimku rozsirit na vetky dlhopisy spliajice spolo¢ne stanovené
kritérid, pricom ¢lenskym $tdtom sa prenechd tloha zostavit zoz-
nam dlhopisov, ktorym chca v prislusnych pripadoch poskytnit
vynimku, a stanovit postup informovania ostatnych ¢lenskych
§tatov, zhodny s postupom stanovenym v ¢lanku 20 smernice
85/611/EHS,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

V clanku 22 smernice 85/611/EHS sa doplfaji nasledujice
odseky:

,4. Clenské stity mozu zvysit limit stanoveny v odseku 1
na maximélne 25 % v pripade urcitych dlhopisov, ktoré emi-
tuju Gverové institdcie so sidlom v ¢lenskom $tdte a zo zdkona
podlichaju dozoru, ktorého cielom je ochranovat drzitelov
dlhopisov. Prostriedky ziskané emisiou tychto dlhopisov sa
musia investovat v stlade s pravnymi predpismi predovsetkym
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do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti dlhopisov vydanych tym istym subjektom a uskutocnené v stlade
dokdzu pokryt pohla-davky spojené s dlhopismi a ktoré buda s odsekmi 1, 2, 3 a 4 nesmu za ziadnych okolnosti presiahnut
v pripade platobnej neschopnosti emitenta pouzité prio- celkovi hranicu 35 % majetku PKIPCP.“

ritne na vyplatenie istiny a prislusnych trokov dlhopisov.

Ak PKIPCP investuje viac ako 5 % svojho majetku do dlhopi- Clénok 2

sov uvedenych v prvom pododseku, ktoré vydal jeden emitent, 3 o ) ) )
celkovd hodnota takychto investicif nesmie presiahnut 80 % Clenské Stity uvedd do dcinnosti opatrenia potrebné na
hodnoty majetku PKIPCP. dosiahnutie stladu s touto smernicou v rovnakych lehotdch, aké
. st stanovené v smernici 85/611/EHS. Bezodkladne o tom
Clenské $taty posli Komisii podla ustanoveni ¢lanku 20 ods. 1 informujti Komisiu.

zoznam uvedenych kategérii dlhopisov spolu s kategdriami

emitentov, ktori majii v stlade so zdkonmi a s dozornym 5
systémom uvedenym v prvom pododseku povolenie emitovat Cldnok 3
dlhopisy splnajice uvedené kritérid. K tymto zoznamom bude
prilozené ozndmenie o stave poskytovanych zaruk. Bude sa
uplatiiovat postup stanoveny v ¢lanku 20 ods. 2

Tdto smernica je adresovand ¢lenskym Stdtom.

5. Prevoditelné cenné papiere uvedené v odsekoch 3 a 4 V Bruseli 22. marca 1988
sa na tcely uplatiovania limitu 40 % uvedeného v odseku 2 74 Radu
nebert do tGvahy.

- . PP redseda
Limity stanovené v odsekoch 1, 2, 3 a 4 sa nesmd spéjat, o P

znamend, Ze investicie do prevoditelnych cennych papierov M. BANGEMANN



