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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2017/2402

z 12. decembra 2017,

ktorym sa stanovuje v§eobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa

osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu

sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES
a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) &. 648/2012

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah poésobnosti

1.  Tymto nariadenim sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu.
Vymedzuje sa v fiom sekuritizdcia a stanovuju poziadavky na naleziti
starostlivost, ponechanie si rizika a na transparentnost’ pre strany, ktoré
su zapojené do sekuritizacii, kritéria pre udelenie uveru, poziadavky na
predaj sekuritizacii retailovym klientom, zdkaz resekuritizacie, poZia-
davky na SSPE, ako aj podmienky a postupy pre archivy sekuritizac-
nych Udajov. Zaroven sa nim vytvara osobitny ramec pre jednoduch,
transparentnt a Standardizovant (d’alej len ,,STS®) sekuritizaciu.

2. Toto nariadenie sa uplatiuje na institucionalnych investorov a na
originatorov, sponzorov, povodnych veritelov a ucelové subjekty zaobe-
rajuce sa sekuritizaciou.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,sekuritizacia“ je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa
kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou expozicii
rozdel'uje na tranze, pricom ma vsetky tieto charakteristické znaky:

a) platby v transakcii alebo schéme zavisia od vykonnosti expo-
zicie alebo skupiny expozicii;

b) podriadenost’ tranzi urcuje rozdelenie strat pocas zivotnosti tran-
sakcie alebo schémy;

¢) transakcia alebo schéma nevytvara expozicie, ktoré maju vsetky
charakteristické znaky uvedené v ¢lanku 147 ods. 8 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013;

2. ,,ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou™ alebo ,,SSPE* je ina
korporécia, trust alebo iny subjekt, nez je originator alebo sponzor,
zriadeny na ucely vykonania jednej alebo viacerych sekuritizacii,
ktorého ¢innosti sa obmedzuji na ¢innosti potrebné na dosiahnutie
tohto ciel'a a ktorého Struktira mé zaistit’ oddelenie zavizkov SSPE
od zavézkov originatora;
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10.

. »originator” je subjekt, ktory:

a) bol bud samostatne alebo prostrednictvom prepojenych
subjektov priamo alebo nepriamo zapojeny do pdvodnej dohody,
ktorou sa vytvorili zavizky alebo potencidlne zavizky dlznika
alebo potencialneho dlznika a z ktorej vznikli sekuritizované
expozicie, alebo

b) odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich
sekuritizuje;

. »resekuritizacia“ je sekuritizacia, v ktorej je aspon jedna z podkla-

dovych expozicii sekuritizacnou poziciou;

. ,»,Sponzor< je Uverova institicia, ktorda sa nachadza v Unii alebo

mimo nej, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 naria-
denia (EU) ¢&. 575/2013, alebo investitna spolognost v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ina
nez originator, ktora:

a) zriad'uje a spravuje program kratkodobych obchodnych cennych
papierov zabezpeCenych aktivami alebo int sekuritizaciu,
v ramci ktorej sa kupuju expozicie od tretich stran, alebo

b) zriad'uje program kratkodobych obchodnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami alebo intl sekuritizaciu, v ramci ktorej
sa kupuju expozicie od tretich stran, a kazdodenné aktivne
riadenie portfolia stvisiace s touto sekuritizaciou deleguje na
subjekt opravneny vykonavat takuto ¢innost’ v sulade so smer-
nicou 2009/65/ES, smernicou 2011/61/EU alebo smernicou
2014/65/EU;

»tranza“ je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného
s expoziciou alebo skupinou expozicii, pricom pozicia v segmente
zahfna riziko kreditnej straty vdcsej alebo mensej nez pozicia takej
istej hodnoty v inom segmente, bez ohl'adu na kreditné zabezpe-
Cenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitel'om pozicii v danom
segmente alebo v inych segmentoch;

,program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpece-
nych aktivami “ alebo ,,program ABCP* (asset-backed commercial
paper — ABCP) je program sekuritizacii, v ramci ktorého sa cenné
papiere emituji prevazne vo forme kratkodobych obchodnych
cennych papierov, ktoré su zabezpecené aktivami, s pdvodnou
splatnostou jeden rok alebo menej;

. Hransakcia s obchodnymi cennymi papiermi zabezpeCenymi akti-

vami“ alebo ,.transakcia ABCP* je sekuritizacia v ramci programu
ABCP;

»tradiéna sekuritizacia® je sekuritizacia, ktora zahfiia prevod hospo-
darskeho podielu na sekuritizovanych expoziciach prostrednictvom
prevodu vlastnictva tychto expozicii z originatora na SSPE alebo
prostrednictvom spolutcasti SSPE, kde emitované cenné papiere
nepredstavuju platobné zavizky originatora;

»synteticka sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa presun rizika
dosiahne pouzitim kreditnych derivatov alebo zaruk, pricom expo-
zicie, ktoré sa sekuritizuji, zostani expoziciami originatora;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

»investor” je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora drzi sekuritizacnu
poziciu;

»institucionalny investor je investor, ktorym je jeden (jedna)
z nasledujucich:

a) poistovna v zmysle vymedzenia v Clanku 13 bode 1 smernice
2009/138/ES;

b) zaistoviia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice
2009/138/ES;

¢) inStiticia zamestnaneckého ddchodkového zabezpecenia, ktora
patri do rozsahu posobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/2341 (') v siilade s jej Glankom 2 s vynimkou
pripadu, ked sa clensky Stat rozhodol uvedenti smernicu ako
celok alebo jej Casti neuplathovat na dant inStituciu v stlade
s ¢lankom 5 uvedenej smernice; alebo spravca investicného
portfdlia alebo opravneny subjekt menovany institiciou zamest-
naneckého dochodkového zabezpecenia podla clanku 32 smer-
nice (EU) 2016/2341;

d) spravca alternativneho investicného fondu (spravca AIF)
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU, ktory spravuje alternativne investiéné fondy
v Unii a/alebo ich uvadza na trh v Unii;

e) spravcovska spolocnost’” podniku kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v zmysle vyme-
dzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)smernice 2009/65/ES;

f) interne spravovany PKIPCP, ktory je investi¢nou spolo¢nost'ou
povolenou v stlade so smernicou 2009/65/ES a ktory na svoju
spravu neurCil spravcovsku spolocnost povolent na zadklade
uvedenej smernice;

g) uverova institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode
Inariadenia (EU) &. 575/2013 na uéely uvedeného nariadenia
alebo investicna spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;

»spravca® je subjekt, ktory riadi skupinu odkupenych pohladavok
alebo podkladovych expozicii voci kreditnym rizikam na kazdo-
dennej baze;

»hastroj likvidity je sekuritizacna pozicia vyplyvajica zo zmluvne;j
dohody o poskytnuti financovania na zabezpe€enie v€asnosti penaz-
nych tokov investorom;

»revolvingova expozicia“ je expozicia, pri ktorej sa nesplatené salda
dlznikov mézu menit’ na zaklade ich rozhodnutia pozicat’ si a spla-
tit, a to az do vysky dohodnutého limitu,

»revolvingova sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa obnovuje
samotna Struktura sekuritizacie tym, Ze sa expozicie dopliaju do
skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaji bez ohl'adu na to, ¢i
sa expozicie obnovujui;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra

2016 o cinnostiach institiicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
(IZDZ) a o dohl'ade nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

»ustanovenie o pred¢asnom splateni je zmluvné ustanovenie pri
sekuritizacii revolvingovych expozicii alebo revolvingovej sekuriti-
zacii, ktorym sa vyzaduje, aby sa v pripade vyskytu vymedzenych
udalosti sekuritizaéné pozicie investorov splatili pred povodne
stanovenou splatnostou tychto pozicii;

»tranza prvej straty® je najviac podriadend tranza pri sekuritizacii,
ktora je prvou tranzou znaSajicou stratu vzniknutd pri sekuritizo-
vanych expozicidch, a tym poskytuje zabezpecenie pre druhu stratu
a pripadné vyssie postavené tranze;

»sekuritizacna pozicia® je expozicia voci sekuritizacii;

»povodny veritel* je subjekt, ktory samostatne alebo prostrednic-
tvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo uzavrel
povodnu dohodu, ktorou sa vytvorili zavédzky alebo potencialne
zaviazky dlznika alebo potencidlneho dlznika, na zadklade ktorych
vznikli sekuritizované expozicie;

»plne podporovany program ABCP*“ je program ABCP, ktory
priamo a plne podporuje jeho sponzor tym, ze Gcelovym subjektom
zaoberajlicim sa sekuritizaciou poskytuje jeden alebo viaceré
nastroje likvidity, ktoré kryju prinajmenSom vsetky tieto rizika
a naklady:

a) vSetky rizika likvidity a kreditné rizika programu ABCP;

b) akékol'vek zdvazné rizikd zniZenia kvality pohladavok, a to
z inych ako kreditnych dovodov, tykajice sa sekuritizovanych
expozicii;

c) akékol'vek iné naklady na urovni transakcie ABCP a na Grovni
programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa investorovi zaru-
¢ila plnad thrada akejkol'vek sumy v ramci ABCP;

,»plne podporovana transakcia ABCP* je transakcia ABCP podporo-
vana nastrojom likvidity na trovni transakcie alebo programu
ABCP, pricom zahfila prinajmenSom vSetky tieto rizikd a naklady:

a) vSetky rizika likvidity a kreditné rizika transakcie ABCP;

b) akékol'vek zéavazné rizika znizenia kvality pohladavok, a to
z inych ako kreditnych dévodov, tykajlice sa expozicii sekuriti-
zovanych v transakcii ABCP;

c¢) akékol'vek iné naklady na trovni transakcie ABCP a na trovni
programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa investorovi zaru-
¢ila plna thrada akejkol'vek sumy v ramci ABCP;

»archiv sekuritizaénych udajov je pravnicka osoba, ktora centralne
zhromazd’uje a uchovéva zdznamy o sekuritizaciach.

Na ucely ¢lanku 10 tohto nariadenia sa odkazy na ,,archiv obchod-
nych udajov uvedené v c¢lankoch 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80
nariadenia (EU) & 648/2012 povazuju za odkazy na ,archiv seku-
ritizatnych udajov*;

,nesplacana expozicia“ je expozicia, ktora spliia ktorekol'vek
z podmienok stanovenych v c¢lanku 47a ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;
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25. ,sekuritizacia nesplacanych expozicii“ je sekuritizacia zabezpecena
skupinou nesplacanych expozicii, ktorych nominalna hodnota tvori
najmenej 90 % celkovej nominalnej hodnoty skupiny v Case vzniku
a kedykol'vek neskor, ked” st aktiva pridané do podkladovej
skupiny alebo z nej odobrané z dévodu doplnenia, restrukturalizacie
alebo z akéhokol'vek iného relevantného dévodu;

26. ,,dohoda o kreditnom zabezpeceni® je dohoda uzavreta medzi origi-
natorom a investorom s cielom presunit’ kreditné riziko sekuritizo-
vanych expozicii z origindtora na investora prostrednictvom kredit-
nych derivatov alebo zaruk, podla ktorej sa originator zaviaze
zaplatit’ investorovi sumu, znamu ako prémia za kreditné zabezpe-
Cenie, a investor sa zaviaze zaplatit’ originatorovi sumu, znamu ako
uhrada za kreditné zabezpecenie, v pripade, Ze nastane jedna zo
zmluvne vymedzenych kreditnych udalosti;

27. ,prémia za kreditné zabezpeCenie® je suma, ktori sa originator
podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ investo-
rovi za kreditné zabezpecenie, ktoré prisl'ubil investor;

28. ,uhrada za kreditné zabezpecenie™ je suma, ktort sa investor podl'a
dohody o kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit' originatorovi
v pripade, Ze nastane kreditnd udalost vymedzena v dohode
o kreditnom zabezpeceni,

29. ,synteticka prebytkova marza“ je suma, ktort podl'a dokumentacie
syntetickej sekuritizacie zmluvne urcil originator na krytie strat
sekuritizovanych expozicii, ktoré by mohli vzniknit pred ddtumom
splatnosti transakcie;

30. ,,faktory udrzatelnosti“ st faktory udrZatelnosti podl'a vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 24 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 (1);

31. ,nenévratnd zlava z kupnej ceny“ je rozdiel medzi nesplatenym
zostatkom expozicii v podkladovej skupine a cenou, za ktort origi-
nator tieto expozicie preddva SSPE, pricom tento rozdiel sa origi-
natorovi ani pdvodnému veritel'ovi nevrati.

Clanok 3

Predaj sekuritizacii retailovym klientom

1. Predavajuci sekuritizacnej pozicie nesmie predat’ tito poziciu retai-
lovému klientovi vymedzenému v ¢lanku 4 ods. 1 bode 11 smernice
2014/65/EU, ak nie st splnené vsetky tieto podmienky:

a) preddvajuci sekuritizacnej pozicie vykonal test vhodnosti v sulade
s Clankom 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejhovani informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb
(U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).
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b) predavajuci sekuritizatnej pozicie musi byt na zaklade testu uvede-
ného v pismene a) presvedceny, ze sekuritizaéna pozicia je vhodna
pre daného retailového klienta,

c) predavajuci sekuritizaénej pozicie okamzite v sprave oznami retailo-
vému klientovi vysledok testu vhodnosti.

2.V pripade, ze st splnené podmienky stanovené v odseku 1
a portfolio finan¢nych nastrojov uvedeného retailového klienta nepresa-
huje 500 000 EUR, predavajici na zaklade informacii, ktoré¢ poskytol
retailovy klient v sulade s odsekom 3, zabezpeci, aby retailovy klient
neinvestoval do sekuritizaénych pozicii sumu presahujucu thrnom 10 %
portfdlia finanénych nastrojov tohto klienta a aby pociatocna minimalna
suma investovana do jednej alebo viacerych sekuritizaénych pozicii bola
10 000 EUR.

3.  Retailovy klient poskytne predavajicemu presné informacie
o svojom portfoliu finanénych nastrojov vratane vsetkych investicii do
sekuritizacnych pozicii.

4. Na ucely odsekov 2 a 3 zahfna portfolio finanénych nastrojov
retailového klienta hotovostné vklady a finan¢né nastroje, ale nezahina
ziadne finanéné ndstroje, ktoré boli poskytnuté ako kolateral.

Clanok 4
Poziadavky na SSPE

SSPE nesmie byt usadeny v tretej krajine, na ktora sa vztahuje ktora-
kol'vek z tychto podmienok:

a) tretia krajina je na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych
mechanizmy boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu vykazuju strategické nedostatky, v stlade s ¢lankom 9
smernice Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (1);

aa) tretia krajina je uvedena v prilohe I k zoznamu EU obsahujiicemu
jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové ucely;

b) tretia krajina nepodpisala s ¢lenskym Statom dohodu s cielom
zabezpeCit, aby tato tretia krajina v plnej miere dodrziavala
normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej danovej zmluvy Organi-
zacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) o prijmoch
a majetku alebo v Modelovej zmluve OECD o vymene informacii
o danovych zalezitostiach a zabezpecovala ucinni vymenu infor-
macii o danovych zalezitostiach vratane pripadnych viacstrannych
danovych dohod.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. méija 2015

o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na ucely prania S$pinavych
penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141,
5.6.2015, s. 73).



02017R2402 — SK — 09.04.2021 — 001.001 — 8

V pripade SSPE zriadeného po 9. aprili 2021 v jurisdikcii uvedenej
v prilohe II z dbévodu uplatnovania Skodlivého danového rezimu
investor oznami investiciu do cennych papierov emitovanych tymto
SSPE prislusnym danovym organom clenského Statu, v ktorom je
investor rezidentom na danové ucely.

KAPITOLA 2
USTANOVENIA PLATNE PRE VSETKY SEKURITIZACIE

Clanok 5

PoZiadavky na naleZiti starostlivost® pre inStitucionalnych
investorov

1.  Predtym ako iny inStituciondlny investor, nez je originator,

sponzor alebo pdvodny veritel, nadobudne sekuritizatnu poziciu,
overi tieto skuto¢nosti:

a) ak originator alebo povodny veritel' usadeny v Unii nie je Gverovou
institiciou alebo investicnou spolo¢nostou v zmysle vymedzenia
v &lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, &i
originator alebo povodny veritel' poskytuje vSetky tivery, na zaklade
ktorych vznikaji podkladové expozicie, na zaklade spolahlivych
a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre
schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych uverov
a ¢ ma zavedené ucinné systémy na uplatiovanie tychto kritérii
a postupov v sulade s ¢lankom 9 ods. 1 tohto nariadenia;

b

~

ak je originator alebo pdvodny veritel usadeny v tretej krajine, i
originator alebo povodny veritel' poskytuje vSetky tivery, na zéaklade
ktorych vznikaji podkladové expozicie, na zaklade spolahlivych
a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre
schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych uverov
a ma zavedené UCinné systémy na uplatiiovanie tychto Kkritérii
a postupov s cielom zabezpecit, aby poskytovanie uverov vycha-
dzalo z dokladného postdenia uverovej bonity dlznika;

¢) ak je originator, sponzor alebo povodny veritel' usadeny v Unii, &i si
priebezne ponechdva vyznamny Cisty hospodarsky podiel v stlade
s ¢lankom 6 a o ponechani si rizika informuje institucionalneho
investora v stulade s ¢lankom 7,

d) ak je originator, sponzor alebo povodny veritel usadeny v tretej
krajine, ¢i si priebezne ponechava vyznamny cisty hospodarsky
podiel, ktory nesmie byt v ziadnom pripade nizsi ako 5 % a ktory
je stanoveny v sulade s ¢lankom 6, pricom institucionalnych inves-
torov informuje o ponechani si rizika;

e) Ci originator, sponzor alebo SSPE spristupnili, ak je to relevantné,
informacie vyzadované v c¢lanku 7 v sulade s frekvenciou
a sposobom stanovenymi v uvedenom c¢lanku;

f) v pripade nesplacanych expozicii sa pri vybere a ocefiovani expozicii
uplatiuji spolahlivé normy.
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2. Pokial' ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od
odseku 1 sa poziadavka uvedena v odseku 1 pism. a) uplatiiuje na
sponzora. V takychto pripadoch sponzor overuje, ¢i originator alebo
povodny veritel', ktory nie je tiverovou institiciou alebo investi¢nou
spolo¢nostou, poskytuje vsetky uvery, na zaklade ktorych vznikaju
podkladové expozicie, na zaklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych
kritérii a jasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obno-
venie a financovanie uvedenych Uverov a méa zavedené ucinné systémy
na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v sulade s ¢lankom 9 ods. 1.

3. Predtym ako iny inStituciondlny investor, nez je originator,
sponzor alebo pdvodny veritel, nadobudne sekuritizatnu poziciu,
vykond nélezité posudenie, ktoré mu umozni posudit’ stvisiace rizika.
V tomto posudeni sa zohl'adnia aspon vsetky tieto podmienky:

a) rizikové charakteristiky prislusnej sekuritizacnej pozicie a podklado-
vych expozicii;

b) vSetky Strukturadlne prvky sekuritizacie, ktoré mézu mat’ vyznamny
vplyv na vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie, vratane zmluvnych priorit
platieb a priority spustacich faktorov v suvislosti s platbami,
zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia likvidity, spustacich faktorov
stvisiacich s trhovou hodnotou a definicii zlyhania pre jednotlivé
transakcie;

c) pokial ide o sekuritizaciu ozndmenu ako STS v sulade s ¢lankom
27, salad takejto sekuritizacie s poziadavkami stanovenymi v c¢lan-
koch 19 az 22 alebo v ¢lankoch 23 az 26 a ¢lanku 27. Institucionalni
investori sa mozu v primeranej miere spolichat’ na ozndmenie o STS
podla ¢lanku 27 ods. 1, ako aj na informacie, ktoré poskytuje origi-
nator, sponzor a SSPE o sulade s poziadavkami STS, a to bez toho,
aby sa vyluéne alebo mechanicky spolichali na takéto oznamenie
alebo informacie.

Bez ohladu na prvy pododsek pism. a) a b) bera v pripade plne
podporovaného programu ABCP instituciondlni investori, ktori investo-
vali do kratkodobého obchodného cenného papiera emitované¢ho v ramci
tohto programu ABCP do tGvahy prvky programu ABCP a plnt podporu
likvidity.

4. Iny inStitucionalny investor, nez je originator, sponzor alebo
povodny veritel’, ktory drzi sekuritizacnu poziciu, musi aspon:

a) vypracovat’ vhodné pisomné postupy, ktoré s primerané z hl'adiska
rizikového profilu sekuritizacnej pozicie, a ak je to relevantné,
obchodnej a neobchodnej knihy institucionalneho investora, s cielom
priebezne monitorovat’ stlad s odsekmi 1 a 3 a vykonnost’ sekuriti-
zacnej pozicie a podkladovych expozicii.

Ak je to relevantné so zretel'om na sekuritizacie a podkladové expo-
zicie, uvedené pisomné postupy zahfnajii monitorovanie typu expo-
zicie, percentualneho podielu uverov po splatnosti viac nez 30, 60
a 90 dni, mier zlyhania, mier pred¢asného splatenia, uverov, na ktoré
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sa vztahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia pohladavok, spit-
nych odklpeni, zmien uverov, platobnych prazdnin, druhov
a vyuzitia kolateralu, distribucie frekvencie tverového hodnotenia
alebo inych merani bonity vSetkych podkladovych expozicii, odvet-
vovej a geografickej diverzifikacie a distribucie frekvencie pomeru
uverov k hodnote v rozpitiach, ktoré ulahcuju vhodna analyzu citli-
vosti. Ked’ st podkladové expozicie samy sekuritizatnymi poziciami,
ako je povolené podla ¢lanku 8, inStitucionalni investori st povinni
monitorovat’ aj podkladové expozicie uvedenych pozicii;

b) v pripade inej sekuritizacie, nez je plne podporovany program
ABCP, pravidelne vykonavat stresové testy penaznych tokov
a hodnot kolateralu, ktoré podporuju podkladové expozicie, alebo
ak chybaju dostato¢né udaje o penaznych tokoch a hodnotach kola-
teralu, stresové testy zamerané na predpokladané straty, zohl'adiujic
povahu, rozsah a zlozitost’ rizika danej sekuritizaCnej pozicie;

¢) v pripade plne podporované¢ho programu ABCP, pravidelne vyko-
navat’ stresové testy platobnej schopnosti a likvidity sponzora;

d) zabezpecit' interné podavanie sprav svojmu riadiacemu organu, aby
si bol riadiaci organ vedomy vyznamnych rizik vyplyvajucich zo
sekuritizacnej pozicie a aby boli uvedené rizikd primerane riadené,;

e) byt schopny preukédzat' svojim prisluSnym orgdnom na poziadanie,
ze ma komplexné a dokladné vedomosti o sekuritizacnej pozicii a jej
podkladovych expozicidch a ze ma pisomne zavedené politiky
a postupy na riadenie rizik vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie
a na vedenie zaznamov o overeniach a nalezitej starostlivosti v stilade
s odsekmi 1 a 2, ako aj o akychkol'vek inych relevantnych informa-
ciach, a

f) v pripade expozicii vo¢i plne podporovanému programu ABCP, byt
schopny preukézat’ svojim prisluSnym organom na poziadanie, Zze ma
komplexné a dokladné vedomosti o kreditnej kvalite sponzora
a o podmienkach poskytnutého nastroja likvidity.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 az 4 tohto ¢lanku, ak insti-
tucionalny investor udelil inému institucionalnemu investorovi povo-
lenie prijimat’ rozhodnutia tykajice sa riadenia investicie, ktorymi by
mohol byt vystaveny sekuritizacii, inStituciondlny investor méze dat
pokyn tejto riadiacej strane, aby splnila svoje povinnosti podla tohto
¢lanku, pokial’ ide o aktkol'vek expoziciu voci sekuritizacii vyplyvajucu
z uvedenych rozhodnuti. Clenské itaty zabezpetia, aby sa v pripade, Ze
sa inStituciondlnemu investorovi da podla tohto odseku pokyn na
splnenie povinnosti iného institucionalneho investora a on tieto povin-
nosti nesplni, mohla riadiacej strane, a nie inStituciondlnemu investo-
rovi, ktory je vystaveny sekuritizacii, ulozit' akakol'vek sankcia podl'a
¢lankov 32 a 33.

Clénok 6

Ponechanie si rizika

1. Originator, sponzor alebo povodny veritel' sekuritizacie si prie-
bezne ponechdva vyznamny ¢isty hospodarsky podiel na sekuritizacii
vo vyske najmenej 5 %. Uvedeny podiel sa oceni pri vzniku expozicie
a stanovi na zaklade pomyselnej hodnoty podsuvahovych poloziek. Ak
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sa originator, sponzor alebo pdvodny veritel medzi sebou nedohodli,
kto si ponechd vyznamny Cisty hospodarsky podiel, vyznamny Cisty
hospodarsky podiel si ponecha originator. Poziadavky na ponechanie
sa nesmu pri ziadnej sekuritizacii uplatnit’ viacnasobne. Vyznamny
¢isty hospodarsky podiel sa nedeli medzi rozne typy ponechavajucich
si subjektov a nepodlicha ziadnemu zmiernovaniu kreditného rizika ani
hedzingu.

Na ucely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za originatora vtedy, ked’
bol tento subjekt zriadeny alebo pdsobi vylucne na ucely sekuritizacie
expozicii.

Ponechévajici si subjekt zohladni pri merani vyznamného Ccistého
hospodarskeho podielu vsetky poplatky, ktoré sa v praxi mézu pouzit
na znizenie efektivneho vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu.

V pripade tradi¢nych sekuritizacii nesplacanych expozicii moze pozia-
davku tohto odseku splnit’ aj spravca za predpokladu, Ze tento spravca
moze preukazat, ze ma odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii
podobnej povahy, ako maju sekuritizované expozicie, a ze ma zavedené
dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly
riadenia rizik tykajuce sa obsluhy expozicii.

2. Originatori nevyberaju aktiva, ktoré sa maji previest na SSPE,
s cielom preniest’ straty z aktiv prevedenych na SSPE merané pocas
zivotnosti transakcie alebo poc¢as maximalne Styroch rokov, ak zivotnost
transakcie nie je dlhSia ako Styri roky, ktoré st vysSie ako straty, ktoré
vznikni pocas rovnakého obdobia z porovnatenych aktiv vedenych
v stvahe originatora. Ked prislusny organ zisti dokazy poukazujice
na porusenie tohto zdkazu, preskiima vykonnost’ aktiv prevedenych na
SSPE a porovnatelnych aktiv vedenych v stvahe originatora. Ak je
vykonnost’ prevedenych aktiv podstatne nizsia nez vykonnost' porovna-
telnych aktiv vedenych v stivahe originatora, a to ako dosledok umyslu
originatora, prislusny organ ulozi sankciu podl'a ¢lankov 32 a 33.

3. Za ponechanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu vo
vyske najmenej 5 % v zmysle odseku 1 sa povazuju len tieto pripady:

a) ponechanie si najmenej 5% nomindlnej hodnoty kazdej z tranzi
predanych investorom alebo prevedenych na investorov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvin-
govych expozicii ponechanie si podielu origindtora vo vyske
najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej zo sekuritizovanych expo-
zicii;

c) ponechanie si ndhodne vybranych expozicii, ktoré predstavuju
najmenej 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ak
by sa takéto nesekuritizované expozicie inak sekuritizovali v ramci
sekuritizacie, za predpokladu, ze pocet potencialne sekuritizovanych
expozicii nie je pri ich vzniku niz§i nez 100;
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d) ponechanie si tranze prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje
vysku 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, v pripade
potreby inych tranzi, ktoré maju rovnaky alebo nepriaznivejsi rizi-
kovy profil nez tranze prevedené na investorov alebo predané inves-
torom a ktor¢ nie su splatné skor ako tranze prevedené na investorov
alebo predané investorom, aby ponechanie predstavovalo spolu
najmenej 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej
sekuritizovanej expozicie v sekuritizacii.

3a.  Odchylne od odseku 3 nesmie byt v pripade sekuritizacii nespla-
canych expozicii, pri ktorych bola dohodnutd nendvratnd zl'ava z kiipnej
ceny, ponechanie si vyznamného Ccist¢ho hospodarskeho podielu na
ucely uvedeného odseku nizsie ako 5 % sumy cistej hodnoty sekuriti-
zovanych expozicii, ktoré sa oznacuji za nesplacané expozicie,
a pripadne nominalnej hodnoty akychkol'vek splacanych sekuritizova-
nych expozicii.

Cista hodnota nesplacanej expozicie sa vypodita odpoditanim nena-
vratnej zlavy z kupnej ceny dohodnutej na trovni jednotlivej sekuriti-
zovanej expozicie v Case vzniku alebo pripadne zodpovedajuceho
podielu nenavratnej zl'avy z kupnej ceny dohodnutej na Grovni skupiny
podkladovych expozicii v ¢ase vzniku od nominélnej hodnoty expozicie
alebo pripadne jej nesplatenej hodnoty v ¢ase vzniku. Okrem toho na
ucely urcenia cistej hodnoty sekuritizovanych nesplacanych expozicii
modze nenavratna zlava z kipnej ceny zahfiat rozdiel medzi nomi-
nalnou hodnotou tranzi sekuritizacie nesplacanych expozicii upisanych
originatorom pre nasledny predaj a cenou, za ktori su tieto tranze
prvykrat predané nespriaznenym tretim stranam.

4. Ak zmie$ana finanténa holdingova spolo¢nost’ usadend v Unii
v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES (1),
materska institlicia alebo finan¢na holdingova spolo¢nost’ usadena
v Unii alebo jedna z jej dcérskych spolo¢nosti v zmysle nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013 ako originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie
od jednej alebo viacerych uverovych institacii, investicnych spolo¢nosti
alebo inych finan¢nych institacii, ktoré su zahrnuté do rozsahu dohladu
na konsolidovanom zaklade, poziadavky uvedené v odseku 1 sa mdzu
splnit’ na zaklade konsolidovanej situacie prepojenej materskej instita-
cie, finan¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo zmiesanej financnej holdin-
govej spolo¢nosti usadenej v Unii.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002

o doplnkovom dohlade nad tGverovymi institiciami, poistovhiami a investic-
nymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a doplhaju
smernice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS
a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES
a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).
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Prvy pododsek sa uplatituje len vtedy, ak Giverové institicie, investicné
spolo¢nosti alebo finan¢né institucie, ktoré sekuritizované expozicie
vytvorili, dodrziavaju poziadavky stanovené v clanku 79 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (') a véas poskytuju infor-
macie potrebné na splnenie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 5 tohto
nariadenia originatorovi alebo sponzorovi a materskej Giverovej institucii
v Unii, finanénej holdingovej spolocnosti alebo zmieSanej finanénej
holdingovej spolo¢nosti usadenej v Unii.

5. Odsek 1 sa neuplatiuje, ak sekuritizované expozicie predstavujii
expozicie voc¢i nasledujucim subjektom alebo ak st zarucené v plnej
vyske, bezpodmienecne a neodvolatel'ne tymito subjektmi:

a) ustredné vlady alebo centralne banky;

b) regionalne vlady, miestne organy a subjekty verejného sektora Clen-
skych §tatov v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 8 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

¢) institicie, ktorym sa na zaklade tretej Casti hlavy II kapitoly 2 naria-
denia (EU) ¢. 575/2013 prirad’uje rizikova vaha 50 % alebo niZsia;

d) narodné podporné banky alebo institicie v zmysle ¢lanku 2 bodu 3
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 (%) alebo

e) multilaterdlne rozvojové banky uvedené v €lanku 117 nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013.

6. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zalozené na jasnom, trans-
parentnom a pristupnom indexe, pricom podkladové referencné subjekty
su identické so subjektmi, ktoré tvoria index subjektov, s ktorym sa
rozsiahle obchoduje, alebo su inymi obchodovatelnymi cennymi
papiermi, nez su sekuritizacné pozicie.

7.  Organ EBA v tUzkej spolupraci s organom ESMA a Eurdpskym
organom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIO-
PA), ktory bol zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1094/2010 (3), vypracuju navrh regulaénych technickych pred-
pisov s cielom podrobnejsie Specifikovat’ poziadavku na ponechanie si
rizika, najma pokial’ ide o:

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013

o prlstupe k cinnosti uverovych institacii a prudencialnom dohlade nad
uverovymi institiciami a 1nvest1cnym1 spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 338).

(3) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015
o Eurdpskom fonde pre strategické investicie, Europskom centre investicného
poradenstva a Eurépskom portali investicnych projektov a o zmene nariadeni
(EV) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).

(®) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a ktorym sa meni
a doplha rozhodnutic & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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a) spOsoby ponechania si rizika podl'a odseku 3 vratane splnenia pozia-
davky prostrednictvom syntetickej alebo podmienenej formy pone-
chania;

b) meranie Grovne ponechania uvedenej v odseku 1;
¢) zékaz hedzingu alebo predaja ponechané¢ho podielu;

d) podmienky ponechania na konsolidovanom zdklade v sulade
s odsekom 4;

e) podmienky vynatia transakcii zalozenych na jasnom, transparentnom
a pristupnom indexe uvedené v odseku 6;

f) sposoby ponechania si rizika podl'a odsekov 3 a 3a v pripade seku-
ritizacii nesplacanych expozicii;

g) vplyv poplatkov platenych ponechavajucemu si subjektu na efek-
tivny vyznamny cisty hospodarsky podiel v zmysle odseku 1.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 10. oktdbra 2021.

Komisia je splnomocnenad doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clénok 7

Poziadavky na transparentnost’ pre originatorov, sponzorov a SSPE

1. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie spristupnuju v sulade
s odsekom 2 tohto ¢lanku drzitelom sekuritizanej pozicie, prisluSnym
organom uvedenym v ¢lanku 29 a na poziadanie i potencialnym inves-
torom aspoil tieto informécie:

a) informacie o podkladovych expoziciach na Stvrtroénom zaklade
alebo v pripade ABCP informacie o podkladovych pohladavkach
alebo tverovych pohladavkach na mesacnom zaklade;

b) vsetku podkladovii dokumentaciu, ktorda ma zasadny vyznam pre
pochopenie transakcie, vratane, ale nie vylucne, ak je to relevantné,
tychto dokumentov:

i) kone¢ny ponukovy material alebo prospekt spolu s konecnymi
transakénymi dokumentmi, okrem pravnych stanovisk;

it) pri tradi¢nej sekuritizacii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o posti-
peni, novacii alebo prevode a akékol'vek relevantné vyhlasenie
o dovere;

iii) zmluvy o derivatoch a zmluvy o zaruke, ako aj akékol'vek rele-
vantné dokumenty o mechanizmoch zabezpeCenia kolaterdlom,
ak sekuritizované expozicie zostavaji expoziciami originatora;
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iv) zmluvy o obsluhe, zalohovej obsluhe, sprave a o riadeni penaz-
nych tokov;

v) zverenecké listiny, zabezpecovacie listiny, dohodu o zastlpeni,
dohodu o bankovom ucte, zmluvu o zarucenej investicii, dohodu
o zaClenenych podmienkach alebo ramcovia dohodu (master
trust) alebo rdmcovil dohodu o vymedzeniach, alebo taka pravnu
dokumentaciu, ktord ma rovnocennu pravnu hodnotu;

vi) akékol'vek relevantné dohody medzi veritelmi, dokumentaciu
o derivatoch, dohody o podriadenych uveroch, uverové dohody
pre zacinajuce podniky a dohody o nastrojoch likvidity.

Uvedena podkladova dokumenticia zahffia podrobny opis priority
platieb sekuritizacie;

¢) v pripade, ze prospekt nebol vypracovany v stlade so smernicou
Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES ('), suhrn transakcii
alebo prehlad hlavnych prvkov sekuritizacie vratane, ak je to rele-
vantné:

i) podrobnych udajov o Struktire transakcie vratane diagramov
Struktary obsahujtcich prehl'ad o transakcii, penaznych tokoch
a vlastnickej Struktire;

ii) podrobnych udajov o charakteristickych znakoch expozicie,
pentaznych tokoch, hierarchizacii strdt a prvkoch na zvySenie
kreditnej kvality a podporu likvidity;

iii) podrobnych udajov o hlasovacich pravach drzitelov sekuriti-
zacnej pozicie a ich vztahu k ostatnym zabezpecenym veritel'om;

iv) zoznamu vsetkych spustacich faktorov a udalosti uvedenych
v dokumentoch poskytnutych v sulade s pismenom b), ktoré
by mohli mat vyznamny vplyv na vykonnost' sekuritizacnej
pozicie;

d) v pripade STS sekuritizacii oznamenie o STS uvedené v ¢lanku 27;

e) Stvrtroné spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesacné
spravy pre investorov obsahujice tieto informacie:

i) vsetky relevantné vyznamné udaje o kreditnej kvalite a vykon-
nosti podkladovych expozicii;

ii) informacie o udalostiach, ktoré spustaju zmeny v priorite platieb
alebo nahradenie niektorej z protistran, a v pripade sekuritizacie,
ktora nie je transakciou ABCP, tdaje o penaznych tokoch, ktoré
generuju podkladové expozicie a zavizky v ramci sekuritizacie;

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003
o prospekte, ktory sa zverejiluje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES
(U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64).
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iii) informécie o ponechanom riziku v stlade s ¢lankom 6 vratane
informacii o tom, ktora z moznosti stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3
sa uplatnila;

f) akékolvek doverné informacie tykajice sa sekuritizacie, ktoré je
originator, sponzor alebo SSPE povinny zverejnit’ v sulade s clankom
17 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 (1)
o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a manipuldcii
s trhom;

g) ak sa neuplatiuje pismeno f), kazdi vyznamnu udalost, ako je:

1) zavazné porusenie povinnosti stanovenych v dokumentoch spri-
stupnenych v stlade s pismenom b), a to vratane akéhokol'vek
napravného opatrenia, zrieknutia sa alebo suhlasu, ktoré sa
nasledne poskytli vo vztahu k takémuto poruseniu;

ii) zmena Strukturdlnych prvkov, ktora moze mat’ vyznamny vplyv
na vykonnost’ sekuritizacie;

iii) zmena rizikovych charakteristik sekuritizacie alebo podklado-
vych expozicii, ktord méze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’
sekuritizacie;

iv) v pripade STS sekuritizacii, ak sekuritizacia prestane spiiiat’
poziadavky STS alebo ak prislusné organy prijali napravné
alebo spravne opatrenia;

v) akakol'vek vyznamna zmena v dokumentoch o transakcii.

Informéacie uvedené v prvom pododseku pism. b), ¢) a d) sa spristupnia
pred ocenenim.

Informéacie uvedené v prvom pododseku pism. a) a ¢) sa spristupiiuju
subezne kazdy Stvrtrok, a to najneskor jeden mesiac po datume splat-
nosti vyplaty trokov, alebo v pripade transakcii ABCP najneskor jeden
mesiac po skonceni obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava.

V pripade ABCP sa informacie uvedené v prvom pododseku pism. a),
pism. c) bode ii) a pism. e) bode i) spristupnia v sthrnnej forme drzi-
tel'om sekuritizaénych pozicii a na poziadanie potencialnym investorom.
Udaje o Gverovej trovni sa spristupnia sponzorovi a na poziadanie
prislusnym organom.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) &. 596/2014, sa informécie
uvedené v prvom pododseku pism. f) a g) spristupnujii bezodkladne.

Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie dodrziavaju pri plneni ustano-
veni tohto odseku vniitro§titne pravne predpisy a pravne predpisy Unie,
ktorymi sa upravuje ochrana dovernosti informdcii a spracovanie osob-
nych tdajov, s cielom zabranit’ potencialnym poruseniam tychto prav-
nych predpisov, ako aj akejkol'vek povinnosti zachovavat ddvernost
tykajlicej sa informacii o zakaznikovi, povodnom veritel'ovi alebo dlZni-
kovi, pokial’ nie st tieto doverné informacie anonymizované alebo agre-
gované.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Najmi vzhl'adom na informacie uvedené v prvom pododseku pism. b)
moze originator, sponzor a SSPE poskytnat’ suhrn prislusnej dokumen-
tacie.

Prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 musia mat’ moznost’ poziadat
o poskytnutie tychto dovernych informacii, aby si splnili povinnosti
vyplyvajuce z tohto nariadenia.

2. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie ur¢ia medzi sebou jeden
subjekt, ktory bude plnit’ poziadavky na poskytovanie informacii podl'a
odseku 1 prvého pododseku pism. a), b), d), e), f) a g).

Subjekt urceny v stlade s prvym pododsekom spristupni informacie
o sekuritizacnej transakcii prostrednictvom archivu sekuritizaénych
udajov.

Povinnosti uvedené v druhom a Stvrtom pododseku sa neuplatiuju na
sekuritizacie, v pripade ktorych sa nemusi vypracovat’ prospekt v stlade
so smernicou 2003/71/ES.

Ak nie je zaregistrovany ziaden archiv sekuritiza¢nych tdajov v stlade
s ¢lankom 10, subjekt uréeny na to, aby splnil poziadavky stanovené
v odseku 1 tohto ¢lanku, spristupni informacie prostrednictvom webo-
vého sidla, ktoré:

a) zahima dobre fungujici systém kontroly kvality udajov;

b) podlieha prislusnym normam riadenia a udrzbe a prevadzke prime-
ranej organizacnej Struktury, ktord zaistuje kontinuitu a riadne
fungovanie tohto webového sidla;

¢) podlicha nalezitym systémom, kontrolam a postupom, ktor¢ identifi-
kuja vsetky relevantné zdroje prevadzkového rizika;

d) zahina systémy, ktoré zabezpeCuju ochranu a integritu ziskanych
informacii a ich okamzité zaznamenavanie, a

e) umoziuje uchovavat zaznamy o informaciach pocas najmenej
piatich rokov po datume splatnosti sekuritizacie.

Subjekt zodpovedny za nahlasovanie informacii a archiv sekuritizaénych
udajov, v ktorom sa informacie spristupnujt, musia byt uvedené v doku-
mentacii tykajucej sa sekuritizacie.

3. Organ ESMA v uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA vypra-
cuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa stanovia
informacie, ktoré originator, sponzor a SSPE musia poskytnut, aby si
splnili povinnosti podl'a odseku 1 prvého pododseku pism. a) a ¢), bertic
do Uvahy uzito¢nost’ informécii pre drzitela sekuritizatnej pozicie
a skutoCnost, ¢i ma sekuritizatnd pozicia len kratkodobi povahu
a v pripade transakcie ABCP, ¢i ju sponzor plne podporuje.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 18. januara 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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4. S cielom zabezpeCit' jednotné podmienky ziadosti o informacie,
ktoré sa maju stanovit’ v sulade s odsekom 3, vypracuje organ ESMA
v uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA navrh vykonavacich tech-
nickych predpisov Specifikujtcich ich format, a to prostrednictvom §tan-
dardizovanych vzorov.

Organ ESMA je povinny predlozit' tento navrh vykonavacich technic-
kych predpisov Komisii do 18. janudra 2019.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tomto odseku v sulade s clankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 8

Zakaz resekuritizacie

1. Podkladové expozicie pouzité v sekuritizacii nesmu zahinat’ seku-
ritizatné pozicie.

Ako odchylka sa prvy pododsek neuplatiiuje na:

a) akukol'vek sekuritizaciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred
1. januarom 2019, a

b) akukol'vek sekuritizaciu, ktora sa ma pouzit’ na legitimne ucely, ako
st stanovené v odseku 3, a ktorej cenné papiere boli emitované
k 1. januaru 2019 alebo po tomto datume.

2. Prislusny organ uréeny podla ¢lanku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podla
toho, ¢o je uplatnitelné, moze udelit’ povolenie subjektu, nad ktorym
vykonava dohlad, zahrnut' sekuritizaéné pozicie ako podkladové expo-
zicie do sekuritizacie, ak sa tento prislusny organ domnieva, ze reseku-
ritizacia sa pouzije na legitimne ucely, ako s stanovené v odseku 3
tohto clanku.

Ak je takymto subjektom, nad ktorym sa vykonava dohlad, Gverova
institacia alebo investi¢na spolocnost’, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, prislugny organ
uvedeny v prvom pododseku tohto odseku uskutocni konzultacie
s organom pre rieSenie krizovych situacii a akymkol'vek inym organom,
ktory je relevantny pre dany subjekt, pred udelenim povolenia na
zahrnutie sekuritizacnych pozicii ako podkladovych expozicii do seku-
ritizacie. Takéto konzultacie nesmu trvat’ dlhSie ako 60 dni odo dna,
ked’ prislusny organ oznami organu pre rieSenie krizovych situdcii
a akémukol'vek inému organu relevantnému pre dany subjekt, Ze je
potrebnd konzultacia.

Ak konzulticia vyulsti do rozhodnutia o udeleni povolenia na pouzitie
sekuritizacnych pozicii ako podkladovych expozicii v sekuritizacii,
prislusny organ to oznami organu ESMA.

3. Na ucely tohto ¢lanku sa za legitimne ucely povazuje:

a) ulahc¢enie likvidacie uverovej instittcie, investi¢nej spolo¢nosti alebo
financnej institacie;

b) zabezpecenie zivotaschopnosti Giverovej instittcie, investi¢nej spoloc-
nosti alebo financnej institicie ako fungujuceho subjektu s cielom

zabranit’ jej likvidécii, alebo

¢) ak sa podkladové expozicie nesplacaji, ochrana zaujmov investorov.
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4. Plne podporovany program ABCP sa na ucely tohto ¢lanku nepo-
vazuje za resekuritizaciu za predpokladu, Ze Ziadna z transakcii ABCP
v ramci daného programu nie je resekuritizaciou a ze zvySenim
kreditnej kvality sa na Urovni programu nevytvara druhd vrstva
rozdelenia na tranze.

5. S cielom zohl'adnit’ trhovy vyvoj inych resekuritizacii vykonanych
na legitimne ucely, a bertic do Gvahy globalne ciele v podobe finanénej
stability a zachovania najlepSich zaujmov investorov, mdze organ
ESMA v uzkej spolupraci s organom EBA vypracovat’ navrh regulac-
nych technickych predpisov s cielom doplnit’ zoznam legitimnych
ucelov stanovenych v odseku 3.

Organ ESMA predlozi Komisii akykol'vek takyto navrh regula¢nych
technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 9

Kritéria poskytovania auverov

1. Originatori, sponzori a povodni veritelia uplatitujli na expozicie,
ktoré sa maju sekuritizovat’, tie isté spolahlivé a dobre vymedzené
kritérid na poskytovanie Uiverov ako na nesekuritizované expozicie. Na
uvedeny ucel sa uplatinuji rovnaké jasne stanovené postupy pre
schvalovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie Uverov.
Origindtori, sponzori a pdvodni veritelia musia mat zavedené ucinné
systémy na uplatnovanie tychto kritérii a postupov, prostrednictvom
ktorych zabezpecia, aby poskytovanie uverov vychadzalo z dokladného
posudenia tverovej bonity povinnej strany, pricom sa nalezite zohl'adnia
faktory relevantné z hladiska overenia vyhliadok povinnej strany plnit
zavéazky vyplyvajice z Gverovej zmluvy.

Odchylne od prvého pododseku sa v suvislosti s podkladovymi expo-
ziciami, ktoré boli nesplacanymi expoziciami v ¢ase, ked’ ich originator
kuapil od prislusnej tretej strany, pri vybere a ocefiovani expozicii uplat-
nuju spolahlivé normy.

2. Ak st podkladovymi expoziciami sekuritizacii Gvery na nehnu-
telny majetok uréeny na byvanie, poskytnuté po nadobudnuti u¢innosti
smernice 2014/17/EU, nesmie skupina takychto tverov zahffiat' Ziadny
uver, ktory sa uvadza na trh a upisuje s tym, ze ziadatel’ o uver alebo
pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze informdcie, ktoré
poskytol ziadatel' o uver, nemusel veritel' overit’.

3. Ak originator kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet
a potom ich sekuritizuje, takyto originator overi, ¢i subjekt, ktory bol
priamo alebo nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvo-
rili zavdzky alebo potencidlne zavidzky, ktoré sa maji sekuritizovat’,
spiiia poziadavky uvedené v odseku 1.
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4. Odsek 3 sa neuplatiiuje, ak:

a) povodna dohoda, ktora wvytvorila zavidzky alebo potencionalne
zavizky pre dlznika alebo potenciondlneho dlZnika, sa uzatvorila
pred nadobudnutim WUc¢innosti smernice 2014/17/EU, a

b) originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet
a potom ich sekuritizuje, spiiia povinnosti, ktoré museli spiat’ initi-
tucie originatora podla ¢lanku 21 ods. 2 delegovaného nariadenia
(EU) &. 625/2014 pred 1. janudrom 2019.

KAPITOLA 3

PODMIENKY A POSTUPY REGISTRACIE ARCHIVU
SEKURITIZACNYCH UDAJOV

Clénok 10

Registracia archivu sekuritiza¢nych udajov

1. Archiv sekuritiza¢nych udajov sa na ucely Clanku 5 zaregistruje
u organu ESMA podl'a podmienok a postupu stanovenych v tomto
clanku.

2. Aby sa archiv sekuritizacnych tidajov mohol zaregistrovat’ podl'a
tohto &lanku, musi byt pravnickou osobou usadenou v Unii, musi uplat-
novat’ postupy overovania uplnosti a konzistentnosti informacii, ktoré
mu boli spristupnené v zmysle ¢lanku 7 ods. 1 tohto nariadenia, a musi
spliat’ poziadavky stanovené v ¢lankoch 78, 79 a &lanku 80 ods. 1 az 3,
ods. 5 a 6 nariadenia (EU) & 648/2012. Na Gdely tohto &lanku sa
odkazy, ktoré si uvedené v clankoch 78 a 80 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na clanok 9 uvedeného nariadenia, povazuju za odkazy
na ¢lanok 5 tohto nariadenia.

3. Registracia archivu sekuritizatnych udajov je platnd na celom
uzemi Unie.

4. Registrovany archiv sekuritizatnych udajov musi nepretrzite
spiiiat podmienky registracie. Archiv sekuritizatnych tGdajov bez
zbytoéného odkladu ozndmi organu ESMA vSetky zdvazné zmeny
podmienok registracie.

5. Archiv sekuritizaénych udajov predlozi organu ESMA jednu
z tychto ziadosti:

a) ziadost’ o registraciu,

b) ziadost' o rozsirenie registracie na ucely ¢lanku 7 tohto nariadenia
v pripade archivu obchodnych udajov, ktory uz je zaregistrovany
podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo
podla kapitoly IIT nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 (1).

6. Orgén ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i
je ziadost’ uplna.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra
2015 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov a opitovného pouZitia a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Ak ziadost' nie je uplnd, organ ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi
archiv sekuritizatnych udajov poskytnat dopliujuce informacie.

Ked organ ESMA posudi ziadost ako uplnd, oznami to archivu seku-
ritizaénych udajov.

7. S cielom zabezpecit’ jednotné uplatilovanie tohto ¢lanku vypracuje
organ ESMA navrh regulac¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia podrobnosti o:

a) postupoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, ktoré maji uplat-
fovat’ archivy sekuritizatnych udajov s cielom overit' Uplnost
a konzistentnost’ informacii, ktor¢ im boli spristupnené v zmysle
Clanku 7 ods. 1;

b) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);

¢) zjednodusenej ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 5
pism. b).

Organ ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 18. januara 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

8. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatihovania odsekov 1
a 2 vypracuje organ ESMA navrh vykonavacich technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi format oboch tychto ziadosti:

a) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
b) ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial’ ide o prvy pododsek pism. b), orgin ESMA vypracuje zjedno-
duSeny format s cielom zabranit' zdvojovaniu postupov.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov
Komisii do 18. januara 2019.

Komisia je splnomocnena prijat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v tomto odseku v stlade s c¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 11

Informovanie prisluSnych organov a konzulticia s nimi pred
registraciou alebo rozSirenim registracie

1. Ak archiv sekuritizatnych udajov ziada o registraciu alebo
rozSirenie svojej registracie ako archiv obchodnych tdajov a je
subjektom povolenym alebo registrovanym prislusnym orgéanom v ¢len-
skom $§tate, v ktorom je usadeny, orgdin ESMA pred registraciou alebo
rozsirenim registracie archivu sekuritizaénych udajov bez zbytoc¢ného
odkladu informuje uvedeny prislusny organ a konzultuje s nim.
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2. Organ ESMA a dotknuty prislusny orgén si vymienaju vsetky
informacie potrebné na registraciu alebo rozSirenie registracie archivu
sekuritizacnych udajov, ako aj na dohl'ad nad tym, ako tento subjekt
dodrziava podmienky svojej registracie alebo povolenia v ¢lenskom
State, v ktorom je usadeny.

Clénok 12

Preskumanie Ziadosti

1. Organ ESMA do 40 pracovnych dni od oznamenia uvedeného
v ¢lanku 10 ods. 6 preskima ziadost' o registraciu alebo rozSirenie
registracie na zéklade toho, &i archiv sekuritizaénych tidajov spiia usta-
novenia tejto kapitoly, a prijme riadne zdévodnené rozhodnutie o akcep-
tovani alebo odmietnuti registracie alebo rozsirenia registracie.

2. Rozhodnutie, ktoré vyda organ ESMA podla odseku 1, nadobuda
ucinnost’ piatym pracovnym diiom po dni jeho prijatia.

Clénok 13

Oznamovanie rozhodnuti tykajicich sa registracie alebo rozsirenia
registracie prijatych orginom ESMA

1. Ak organ ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvadza v ¢lanku 12,
alebo zrusi registraciu, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 1, oznami do
piatich pracovnych dni archivu sekuritizacnych udajov plne odovodnené
vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Organ ESMA bez zbytocného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie
prislusnému organu uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1

2. Orgén ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi akékol'vek rozhod-
nutie prijaté v sulade s odsekom 1 Komisii.

3.  Organ ESMA uverejiuje na svojom webovom sidle zoznam
archivov sekuritizacnych udajov zaregistrovanych v sulade s tymto
nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni
od prijatia rozhodnutia podl'a odseku 1.

Clénok 14

Pravomoci organu ESMA

1. Pravomoci udelené organu ESMA v stlade s ¢lankami 61 az 68,
73 a 74 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v spojeni s prilohami I a II
k uvedenému nariadeniu sa vykonavaju aj v stvislosti s tymto nariade-
nim. Odkazy na &lanok 81 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) & 648/2012
v prilohe I k uvedenému nariadeniu sa vykladaju ako odkazy na
¢lanok 17 ods. 1 tohto nariadenia.

2. Pravomoci udelené¢ organu ESMA alebo ktorémukol'vek tradni-
kovi ESMA alebo inej osobe poverenej organom ESMA v sulade s ¢lan-
kami 61 az 63 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa nesmi pouZit' na vyZia-
danie si zverejnenia informacii alebo dokumentov, na ktoré sa vztahuje
pravna vysada.
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Clanok 15

ZruSenie registracie

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 73 nariadenia (EU) &. 648/2012,
organ ESMA zrusi registraciu archivu sekuritizacnych udajov, ak archiv
sekuritizacnych udajov:

a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajucich Sest’ mesiacov
neposkytol ziadne sluzby;

b) ziskal registraciu na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym
nezékonnym spdsobom; alebo

¢) uZ nespiiia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. Organ ESMA bez zbytocného odkladu oznami dotknutému
prislusnému organu uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1 rozhodnutie zrusit’
registraciu archivu sekuritizaénych udajov.

3. Prislusny organ clenského Statu, v ktorom archiv sekuritizacnych
udajov poskytuje svoje sluzby a vykonava svoje Cinnosti, a ktory sa
domnieva, ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odseku I,
modze poziadat’ organ ESMA, aby preskimal, ¢i s splnené podmienky
na zrusenie registracie dotknutého archivu sekuritizacnych udajov. Ak
organ ESMA rozhodne, ze registraciu dotknutého archivu sekuritizac-
nych udajov nezrusi, svoje rozhodnutie podrobne od6vodni.

4. Prislusnym organom uvedenym v odseku 3 tohto ¢lanku je organ
uréeny podla ¢lanku 29 tohto nariadenia.

Clanok 16
Poplatky za dohPad

1. Organ ESMA Gc¢tuje archivom sekuritizacnych udajov poplatky
v stlade s tymto nariadenim a v sulade s delegovanymi aktmi prijatymi
podla odseku 2 tohto clanku.

Uvedené poplatky st primerané obratu dotknutého archivu sekuritizac-
nych tdajov a v plnom rozsahu pokryvaju nevyhnutné vydavky orgénu
ESMA v suvislosti s registraciou archivov sekuritizaénych tudajov
a dohladom nad nimi, ako aj s thradou vSetkych nékladov, ktoré
prisluSnym organom vznikni v doésledku akéhokol'vek delegovania
uloh podla ¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia. Pokial’ ide o odkaz na
¢lanok 74 nariadenia (EU) &. 648/2012 v &lanku 14 ods. 1 tohto naria-
denia, odkazy na ¢lanok 72 ods. 3 nariadenia (EU) & 648/2012 sa
vykladaju ako odkazy na odsek 2 tohto ¢lanku.

Ak je uz archiv obchodnych udajov zaregistrovany podla hlavy VI
kapitoly 1 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo podl'a kapitoly III naria-
denia (EU) 2015/2365, poplatky uvedené v prvom pododseku tohto
odseku sa upravia len preto, aby odrazali dodato¢né nevyhnutné
vydavky a néklady spojené s registraciou archivov sekuritizacnych
udajov a dohl'adom nad nimi podla tohto nariadenia.
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2. Komisia je splnomocnena prijat delegovany akt v sulade
s Clankom 47 s cielom doplnit’ toto nariadenie d’al§im spresnenim
druhu poplatkov, zalezitosti, za ktoré sa poplatky platia, vySky
poplatkov a sposobu ich thrady.

Clénok 17

Dostupnost’ udajov vedenych v archive sekuritiza¢nych tudajov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 ods. 2, archiv sekuritiza¢nych
udajov zhromazd'uje a uchovava tdaje o sekuritizacii. Poskytuje priamy,
okamzity a bezplatny pristup vSetkym tymto subjektom na ucely plnenia
ich prislusnych tloh, mandatov a povinnosti:

a) organu ESMA;
b) organu EBA;
c) organu EIOPA;
d) ESRB;

e) relevantnym c¢lenom Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB)
vratane Eurdpskej centralnej banky (ECB) pri vykonavani jej tloh
v ramci jednotného mechanizmu dohladu podla nariadenia (EU)
¢. 1024/2013;

f) relevantnym organom, ktorych prislusné povinnosti a mandaty
v oblasti dohladu sa vztahuji na transakcie, trhy, UcCastnikov
a aktiva, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia;

g) organom pre rieSenie krizovych situdcii urCenych podla ¢lanku 3
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (1),

h) Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situdcii zriadenej nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (?);

i) organom uvedenym v ¢lanku 29;
j) investorom a potencidlnym investorom.

2. Organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s organmi EBA
a EIOPA a s prihliadnutim na potreby subjektov uvedenych v odseku
1 navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gvero-
vych institicii a investiénych spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a 2013/36/EU a nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 z 15. jula 2014,
ktorym sa stanovuju jednotné pravidla a jednotny postup riesenia krizovych
situdcii uverovych institucii a urcitych investicnych spoloc¢nosti v ramci
jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situdcii a jednotného fondu na
rieSenie krizovych situdcii a ktorym sa meni nariadenie (EU) & 1093/2010
(U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1).
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a) udaje o sekuritizacii uvedené v odseku 1, ktoré originator, sponzor
alebo SSPE poskytuji, aby si splnili povinnosti podla ¢lanku 7
ods. 1;

b) potrebné prevadzkové normy, ktoré umoznia vcasné, Struktirované
a komplexné:

i) zhromazd'ovanie udajov archivmi sekuritizaénych tudajov a

ii) agregovanie a porovnavanie udajov medzi archivmi sekuritizac-
nych udajov;

¢) podrobnosti o informaciach, ku ktorym maju mat’ subjekty uvedené
v odseku 1 pristup, beric do uvahy ich mandat a ich Specifické
potreby;

d) podmienky, za ktorych subjekty uvedené v odseku 1 maju mat
priamy a okamzity pristup k tidajom vedenym v archivoch sekuriti-
zacnych udajov.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 18. januara 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiovania odseku 2
vypracuje organ ESMA v uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA
navrh vykonavacich technickych predpisov Specifikujticich Standardizo-
vané vzory, podla ktorych originator, sponzor alebo SSPE poskytuju
informacie archivu sekuritizatnych tdajov, beric do tvahy rieSenia,
ktoré vytvorili subjekty zberu existujucich sekuritizacnych udajov.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 18. januara 2019.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v tomto odseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA 4
JEDNODUCHA, TRANSPARENTNA A  STANDARDIZOVANA
SEKURITIZACIA
Clanok 18
Pouzivanie oznacenia »sjednoducha, transparentna

a Standardizovana sekuritizacia“

Originatori, sponzori a SSPE mdézu pouzivat' oznacenie ,,STS* alebo
,jednoducha, transparentna a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré
priamo alebo nepriamo odkazuje na uvedené pojmy, pri svojej sekuri-
tizacii, len ak:

a) sekuritizacia spiha vietky poziadavky stanovené v oddiely 1 2 alebo
2a tejto kapitoly a organ ESMA bol informovany podla ¢lanku 27
ods. 1; a
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b) sekuritiz4cia je zaradena do zoznamu uvedeného v ¢lanku 27 ods. 5.

Originator, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizdcie povazovanej za
STS musi byt usadeny v Unii.

ODDIEL 1

Poziadavky na jednoduchu, transparentni a Standardizovanu
tradi¢nu sekuritizaciu s vynimkou ABCP

Clénok 19

Jednoduchd, transparentna a  Standardizovana  tradina
sekuritizacia s vynimkou ABCP

1. Tradicné sekuritizicie, s vynimkou programov ABCP a transakcii
ABCP, ktor¢ splnaju poziadavky stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22, sa
povazuju za STS.

2. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA prijme
do 18. oktébra 2018 v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 usmernenia a odporicania tykajice sa harmonizovaného
vykladu a uplatiovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 20, 21
a 22.

Clénok 20

Poziadavky tykajuce sa jednoduchosti

1. Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobida SSPE prostred-
nictvom skuto¢ného predaja alebo postupenia alebo prevodu s rovnakym
pravnym ucinkom sposobom, ktory je vynutitelny voci predavajucemu
alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobnej neschopnosti
predavajuceho nesmie prevod pravneho titulu na SSPE podlichat
nepriaznivym ustanoveniam tykajucim sa spdtného nadobudnutia prav
a povinnosti vratit' aktiva.

2. Na ucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajice sa spdtného
nadobudnutia prav a povinnosti vratit' aktiva predstavuji vsetky tieto
ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoziuju likvidatorovi predavajuceho vyhlasit
predaj podkladovych expozicii za neplatny len na zaklade toho, ze
sa uzatvoril pocas urcit¢ého obdobia pred vyhlasenim platobnej
neschopnosti predavajiceho;

b) ustanovenia, ktorymi sa umoziuje SSPE zabranit’ vyhlaseniu neplat-
nosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat, Ze o platobne;j
neschopnosti predavajuceho v case predaja nevedel.

3. Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spdtného nadobud-
nutia prav a povinnosti vratit’ aktiva uvedené vo vnutroStatnych prav-
nych predpisoch o platobnej neschopnosti, ktoré umoznuja likvidatorovi
alebo stidu vyhlésit’ predaj podkladovych expozicii za neplatny v pripade
podvodnych prevodov, nespravodlivého postdenia veritelov alebo
v pripade prevodov, ktorymi sa nendlezite uprednostiiuju urciti veritelia
pred ostatnymi, nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajlce sa spat-
ného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva.
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4. Ak nie je predavajuci pdvodnym veritelom, musi skutocny predaj
alebo postipenie podkladovych expozicii uvedenému predavajucemu
alebo ich prevod na tohto preddvajiceho s rovnakym pravnym uc¢inkom,
a to bez ohladu na to, ¢i je takyto skutocny predaj alebo postiipenie
alebo prevod s rovnakym pravnym ucinkom priamy alebo sa uskuto¢-
nuje prostrednictvom jedného alebo viacerych ciastkovych krokov,
spliiat’ poziadavky stanovené v odsekoch 1 aZ 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicii vykonava prostrednictvom
postupenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni transakcie, spustacie
faktory pre vykonanie takejto finalizdcie zahfiiaju aspoinl tieto udalosti:

a) zavazné zhorSenie kreditnej kvality predavajiceho;

b) platobnu neschopnost’ predavajtiiceho a

c) porusenia zmluvnych zavdzkov zo strany preddvajuceho vratane
zlyhania predavajuceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

6.  Predavajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, ze podla jeho najlep-
Sich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie st zata-
zené ani inak v stave, v ktorom sa da ocakavat, Ze nepriaznivo
ovplyvnia vynutitelnost’ skutocné¢ho predaja alebo postipenia alebo
prevodu s rovnakym pravnym ucinkom.

7.  Podkladové expozicie prevedené z predavajiceho na SSPE alebo
postupené predavajucim na SSPE musia spiiiat’ vopred stanovené, jasné
a zdokumentované Kkritéria pripustnosti, ktoré neumoznuju aktivne
riadenie portfolia tychto expozicii na zéklade volného uvédZzenia. Na
ucely tohto odseku sa nahradzanie expozicii, ktoré porusuju vyhlasenia
a zaruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené
na SSPE po ukonéeni transakcie musia spliiat’ kritéria pripustnosti, ktoré
sa uplatiuji na pociatoéné podkladové expozicie.

8. Sekuritizacia musi byt zabezpecena skupinou podkladovych expo-
zicii, ktoré su z hladiska druhu aktiv homogénne, beric do tvahy
osobitné charakteristiky tykajuce sa penaznych tokov daného druhu
aktiva vratane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy, kreditného rizika
a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahiha len
jeden druh aktiva. Podkladové expozicie obsahuju zavizky, ktoré st
zmluvne zavédzné a vynutiteI'né, s plnym pravom postihu voci dlznikom
a pripadne voci rucitelom.

Podkladové expozicie maji definované pravidelné toky platieb, ktorych
splatky moézu mat’ réznu vysSku a ktoré stvisia s platbou prendjmu,
istiny alebo trokov alebo s akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv,
ktoré zaruCuje takéto platby. Podkladové expozicie moézu vytvarat aj
prijmy z predaja akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého
majetku.

Podkladové expozicie nesmu zahfflat' iné prevoditelné cenné papiere,
ako st vymedzené v &lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez
su podnikové dlhopisy, ktoré nie st kotované na niektorom mieste
obchodovania.

9.  Podkladové expozicie nesmu zahihat' ziadnu sekuritizaéni poziciu.
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10.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené v ramci beZnej
obchodnej Cinnosti originatora alebo povodného veritela podla Stan-
dardov upisovania, ktoré nie sii menej prisne nez tie, ktoré originator
alebo pdvodny veritel’ uplatnil v Case vzniku expozicii pri podobnych
expoziciach, ktoré nie st sekuritizované. O Standardoch upisovania,
podla ktorych sa vytvaraju podkladové expozicie, a o akychkol'vek
vyznamnych zmenach oproti predchadzajucim Standardom upisovania
musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani poten-
cialni investori.

V pripade sekuritizacii, pri ktorych su podkladovymi expoziciami uvery
na nehnutelny majetok urceny na byvanie, nesmie skupina uverov obsa-
hovat' ziadny uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze
ziadatel' o uver, pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom,
ze poskytnuté informécie nemusia byt veritelom overované.

Postdenie Gverovej bonity dlznika musi spihat’ poziadavky stanovené
v ¢lanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18
ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne
rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Originator alebo pdvodny veritel musia mat’ dostatocné odborné
znalosti tykajuce sa vytvarania expozicii podobnej povahy ako su tie,
ktoré su sekuritizované.

11.  Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbytocného
odkladu na SSPE a v case vyberu nesmu zahffiat’ expozicie v stave
zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013
alebo expozicie voci dlznikovi s poskodenou tuverovou povestou
alebo rucitel'ovi, ktori podl'a najlepSich znalosti originatora alebo povod-
ného veritela:

a) boli vyhlaseni za platobne neschopnych alebo sud pravoplatne udelil
ich veritelom konecné pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat’, na
vymahanie alebo ndhradu hmotnej Skody vzniknutej v dosledku
nevykonania platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku
expozicii, alebo ktori v suvislosti so svojimi nesplacanymi expozi-
ciami presli procesom restruktirovania dlhu v obdobi troch rokov
pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na
SSPE okrem pripadov:

i) ked reStruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od
datumu reStrukturalizdcie nové nedoplatky, ktord sa musela
vykonat’ najmenej jeden rok pred daitumom prevodu alebo posti-
penia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked’ sa v informaciach, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. e) bodom i) poskytli originator, sponzor a SSPE, vyslovne
stanovuju proporcie restruktirovanych podkladovych expozicii,
Cas a podrobnosti tykajuce sa reStrukturalizacie, ako aj ich vykon-
nost’ od datumu restrukturalizacie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom
uverovom registri 0s6b s nepriaznivou tverovou minulostou alebo,
ak takyto verejny uverovy register neexistuje, v inom uverovom
registri, ktory je dostupny originatorovi alebo pdvodnému veritel'ovi,
alebo
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¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych
platieb je vyrazne vysSie ako pri porovnatelnych expozicidch drza-
nych originatorom, ktoré nie su sekuritizované.

12.  Dlznici musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskuto¢nent aspon
jednu splatku, s vynimkou revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych
expoziciami, ktoré s splatné jedinou splatkou alebo maju splatnost’
menej ako jeden rok, vratane, ale nie vylu¢ne, mesacnych splatok revol-
vingovych tverov.

13.  Vyplatenie drzitelov sekuritizacnych pozicii nesmie byt Strukti-
rované tak, aby zaviselo prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabez-
pecuju podkladové expozicie. To vSak nebrani naslednému obnovovaniu
alebo refinancovaniu takychto aktiv.

Vyplatenie drzitelov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expo-
zicie st zabezpeCené aktivami, ktorych hodnota je zaruCena alebo
v plnom rozsahu zaistena zavdzkom spdtného odklpenia zo strany
predavajuceho aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové expozicie,
alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.

14.  Organ EBA v tUzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA
vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 8 sa povazuju
za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 18. jula 2018.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clénok 21

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

1.  Originator, sponzor alebo pdvodny veritel musia spifiat pozia-
davku na ponechanie si rizika v stlade s ¢lankom 6.

2. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvajii zo sekuritizacie,
sa musia primeranym spdsobom zmiernovat' a akékol'vek opatrenia
prijaté na tento ucel sa zverejiuju. S vynimkou pripadu, ked ide
o0 hedzing trokového rizika alebo menového rizika, nesmie SSPE uzat-
varat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit, aby skupiny podklado-
vych expozicii nezahimnali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané
a zdokumentované podl'a spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych
financii.

3. Akékol'vek referenéné platby urokov z aktiv a zavizkov v ramci
sekuritizacie musia vychadzat zo vSeobecne pouzivanych trhovych
urokovych sadzieb alebo vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb
odrazajucich naklady na zdroje, pricom neodkazuji na zlozité vzorce
alebo derivaty.

4. Ak bola dorucend vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené
splatenie:
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a) v SSPE nesmie byt viazani Ziadna suma peniaznych prostriedkov
nad ramec toho, Co je potrebné na zabezpeCenie prevadzkového
fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v stlade so
zmluvnymi podmienkami sekuritizacie, pokial’ si vynimoc¢né okol-
nosti nevyzaduji, aby sa suma viazala na ucely jej pouzitia
v najlepSom zaujme investorov na vydavky s cielom zamedzit' zhor-
Seniu kreditnej kvality podkladovych expozicii;

b) prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postupit’ investorom
prostrednictvom sekvencnej amortizécie sekuritizacnych pozicii
podl'a nadriadenosti sekuritizacnej pozicie;

¢) splacanie sekuritizaénych pozicii nesmie mat zmenené poradie,
pokial’ ide o ich nadriadenost, a

d) ziadne ustanovenia nesmu vyzadovat’ automaticku likvidaciu podkla-
dovych expozicii v trhovej hodnote.

5. Transakcie, ktoré sa vyznaCuji nesekvencnou prioritou platieb,
musia zahfhat' spustacie faktory spojené s vykonnostou podkladovych
expozicii, ktorych pdsobenim sa priorita platieb vrati k sekvencnym
platbAm podla nadriadenosti. Medzi takéto spustacie faktory spojené
s vykonnostou patri aspon zhorSenie kreditnej kvality podkladovych
expozicii pod vopred urcenu prahovi hodnotu.

6. Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transak¢na doku-
menticia musi obsahovat’ primerané ustanovenia o pred¢asnom splateni
alebo spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré
zahfhaju aspon tieto faktory:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stano-
venu prahovi hodnotu alebo pod tito hodnotu;

b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou originatora
alebo spravcu;

¢) hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred
stanovenu prahovu hodnotu (situacia predCasného splatenia) a

d) neschopnost’ vytvorit' dostato¢né nové podkladove expozicie, ktoré
splnaji vopred stanovent kreditnti kvalitu (sptstaci faktor pre ukon-
cenie revolvingového obdobia).

7. 'V transak¢énej dokumentécii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu a zverenec-
kého spraveu, ak existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych
sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpecenie toho, aby
zlyhanie alebo platobna neschopnost’ spravcu nemali za nasledok
ukoncenie obsluhy, ako napriklad zmluvné ustanovenie, ktoré
v takychto pripadoch umozni nahradenie spravcu, a

¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpe¢i nahradenie protistran derivatov,
poskytovatelov likvidity a banky, ktora vedie ucet, v pripade ich
zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych Specifikovanych
udalosti.
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8. Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii
podobnej povahy, ako maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre
zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik
tykajlice sa obsluhy expozicii.

9. 'V transak¢nej dokumentacii sa uvadzaji jasné a jednotné vyme-
dzenia terminov, napravné prostriedky a opatrenia tykajice sa platobne;j
disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, reStrukturalizacie dlhov, odpus-
tenia dlhov, odkladu splatok, platobnych prazdnin, strat, odpisania, spét-
ného ziskania a inych népravnych prostriedkov stvisiacich s vykon-
nostou aktiv. V transak¢nej dokumentacii sa musia jasne uviest’ priority
platby, udalosti, ktoré spistajii zmeny v takychto prioritach platby, ako
aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akakol'vek zmena v prioritach
platieb, ktora bude mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na splatenie seku-
ritizanej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbytocného odkladu.

10.  Transakéna dokumentacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia
umoziujliice v€asné vyrieSenie konfliktov medzi réznymi triedami inves-
torov, hlasovacie prava musia byt jasne definované a pridelené drzi-
telom dlhopisu a musi byt jednoznacne identifikovand zodpovednost
zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami
voci investorom.

Clanok 22

Poziadavky tykajiice sa transparentnosti

1. Originator a sponzor spristupfiuju potencidlnym investorom pred
ocenenim udaje o statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial
ide o zlyhanie a stratu, ako su udaje o platobnej disciplinovanosti
a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych sekuritizovanym
expoziciam, ako aj zdroje tychto tidajov a zaklad pre tvrdenie o podob-
nosti. Uvedené udaje sa vztahujii na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred emisiou cennych papierov vyplyvajucich zo sekuritizacie
vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodna a nezavisla strana,
a to vratane overenia presnosti udajov zverejiovanych v suvislosti
s podkladovymi expoziciami.

3. Originator alebo sponzor pred ocenenim sekuritizacie spristupni
potencidlnym investorom model penaznych tokov zo zavédzkov, ktory
presne predstavuje zmluvny vztah medzi podkladovymi expoziciami
a platbami medzi origindtorom, sponzorom, investormi, inymi tretimi
stranami a SSPE, a po oceneni tento model spristupfiuje investorom
priebezne a potencidlnym investorom na poziadanie.

4. 'V pripade sekuritizacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami
uvery na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie alebo tvery ¢i lizingy
na motorové vozidld, zverejni origindtor a sponzor dostupné informacie
tykajlice sa environmentalnej vykonnosti aktiv financovanych z takychto
uverov na nehnutelny majetok ureny na byvanie alebo uverov ¢i
lizingov na motorové vozidla, a to ako stcast’ informdcii zverejiova-
nych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvy pododsek pism. a).
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Odchylne od prvého pododseku sa originatori moézu od 1. juna 2021
rozhodnat’ uverejnit’ dostupné informacie tykajuce sa hlavnych nepriaz-
nivych vplyvov aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na
faktory udrzatelnosti.

5. Originator a sponzor st zodpovedni za dodrziavanie ¢lanku 7.
Informécie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku
pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom pred ocenenim na
poziadanie. Informacie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspon v navrho-
vanej alebo predbeznej podobe. Kone¢na dokumentdcia sa spristupni
investorom najneskor 15 dni po ukonceni transakcie.

6. Do 10. jula 2021 ESA prostrednictvom spolo¢ného vyboru eurdp-
skych organov dohl'adu vypracuju navrh regulaénych technickych pred-
pisov v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU)
& 1094/2010 a (EU) & 1095/2010 tykajucich sa obsahu, metodik
a prezenticie informdcii uvedenych v tomto ¢lanku odseku 4 druhom
pododseku, pokial’ ide o ukazovatele udrzatel'nosti v stvislosti s nepriaz-
nivymi vplyvmi na klimu a inymi nepriaznivymi vplyvmi tykajucimi sa
environmentalnych, socidlnych a spravnych zalezitosti.

V naélezitych pripadoch navrh regulacnych technickych predpisov
uvedeny v prvom pododseku odraza regulacné technické predpisy
vypracované v stilade s mandatom udelenym ESA v nariadeni (EU)
2019/2088, najmi v ¢lanku 2a a ¢lanku 4 ods. 6 a 7, alebo z nich
vychadza.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lan-
kami 10 aZ 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010.

ODDIEL 2

PoZiadavky na jednoduchiu, transparentnii a Standardizovanu
sekuritizaciu ABCP

Clanok 23

Jednoduch4, transparentna a Standardizovana sekuritizacia ABCP

1. Transakcia ABCP sa povazuje za STS, ak spiia poziadavky na
urovni transakcie stanovené v Clanku 24.

2. Program ABCP sa povazuje za STS, ak spl:fla poziadavky stano-
vené v Clanku 26 a sponzor programu ABCP splia poziadavky stano-
vené v Clanku 25.

Na ucely tohto oddielu je ,,predavajucim® ,originator” alebo ,,povodny
veritel™.

3. Orgén EBA v tzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA prijme
do 18. oktobra 2018 v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 usmernenia a odporGcéania tykajice sa harmonizovaného
vykladu a uplatnovania poziadaviek stanovenych v clankoch 24 a 26
tohto nariadenia.
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Clénok 24

Poziadavky na urovni transakcie

1. Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobtida SSPE prostred-
nictvom skuto¢ného predaja alebo postupenia alebo prevodom
s rovnakym pravnym ucinkom spdsobom, ktory je vynutitelny voci
predavajicemu alebo akejkol'vek inej tretej strane. V pripade platobnej
neschopnosti predavajiceho prevod pravneho titulu na SSPE nesmie
podliehat’ nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spitného nadobud-
nutia prav a povinnosti vratit’ aktiva.

2. Na tucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spidtného
nadobudnutia prav a povinnosti vratit' aktiva predstavuji vsetky tieto
ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoznuju likvidatorovi predavajuceho vyhlasit
predaj podkladovych expozicii za neplatny len na zaklade toho, ze
sa uzatvoril pocas urCit¢ého obdobia pred vyhlasenim platobnej
neschopnosti predavajiceho;

b) ustanovenia, ktorymi sa umoziuje SSPE zabranit’ vyhlaseniu neplat-
nosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat, Ze o platobne;j
neschopnosti predavajuceho v case predaja nevedel.

3. Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spdtného nadobud-
nutia prdv a povinnosti vratit’ aktiva uvedené vo vnutroStatnych prav-
nych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré umoznuju likvidatorovi
alebo stdu vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za neplatny v pripade
podvodnych prevodov, nespravodlivého postdenia veritelov alebo
v pripade prevodov, ktorymi sa nendlezite uprednostiiuju urciti veritelia
pred ostatnymi, nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajlce sa spat-
ného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva.

4. Ak nie je preddvajuci pdvodnym veritel'om, musi skuto¢ny predaj
alebo postupenie podkladovych expozicii predavajucemu alebo ich
prevod na predavajuceho s rovnakym pravnym ucinkom, a to bez
ohladu na to, ¢i je takyto skutoény predaj alebo postupenie alebo
prevod s rovnakym pravnym ucinkom priamy alebo sa uskutocnuje
prostrednictvom jedného alebo viacerych &iastkovych krokov, spiiiat
poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicii vykonava prostrednictvom
postupenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni transakcie, spustacie
faktory pre vykonanie takejto finalizdcie zahfilaju asponl tieto udalosti:

a) zavazné zhorSenie kreditnej kvality predavajiceho;
b) platobnu neschopnost’ predavajiiceho a

¢) porusenia zmluvnych zavdzkov zo strany predavajuceho vratane
zlyhania predavajiiceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

6.  Predavajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, ze podla jeho najlep-
Sich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie su zat'a-
zené ani inak v stave, v ktorom sa da ocakavat, Ze nepriaznivo
ovplyvnia vynutitel'nost’ skutoéné¢ho predaja alebo postiipenia alebo
prevodu s rovnakym pravnym U¢inkom.

7. Podkladové expozicie prevedené z predavajiceho na SSPE alebo
postipené zo strany predavajiceho na SSPE musia spifiat’ vopred stano-
vené, jasné a zdokumentované kritéria pripustnosti, ktoré neumoznuju
aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na zéklade volného uvazenia.
Na ucely tohto odseku sa nahradzanie expozicii, ktoré porusuji vyhla-
senia a zaruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie
prevedené na SSPE po ukonleni transakcie musia spifiat kritéria
pripustnosti, ktor¢ sa uplatiuji na pociatocné podkladové expozicie.
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8. Podkladové expozicie nesmu zahffiat’ ziadnu sekuritizaénll poziciu.

9. Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbyto¢ného
odkladu na SSPE a v case vyberu nesmu zahffat’ expozicie v stave
zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013
alebo expozicie voci dlznikovi s poskodenou tuverovou povestou
alebo rucitel'ovi, ktori podl'a najlepsich znalosti originatora alebo pdvod-
ného veritela:

a) boli v stave platobnej neschopnosti alebo sud pravoplatne udelil ich
veritelom konecné pravo, voci ktorému sa nemozno odvolat, na
vymahanie alebo ndhradu hmotnej Skody vzniknutej v dosledku
nevykonania platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku
expozicii, alebo ktori vzhl'adom na jeho nesplacané expozicie presli
procesom restrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred datumom
prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE okrem
pripadov:

i) ked reStruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od
datumu reStrukturalizacie nové nedoplatky, ktora sa musela
vykonat’ najmenej jeden rok pred datumom prevodu alebo postu-
penia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked sa v informaciach, ktoré v stlade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. e) bodom 1) poskytol originator, sponzor a SSPE, vyslo-
vene stanovuju proporcie restruktirovanych podkladovych expo-
zicii, ¢as a podrobnosti tykajiice sa restrukturalizacie, ako aj ich
vykonnost’ od datumu restrukturalizacie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom
uverovom registri 0s6b s nepriaznivou tverovou minulostou alebo,
ak takyto verejny uverovy register neexistuje, v inom uverovom
registri, ktory je dostupny originatorovi alebo povodnému veritel'ovi,
alebo

¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych
platieb je vyrazne vysSie ako pri porovnatelnych expozicidch drza-
nych originatorom, ktoré nie su sekuritizované.

10.  Dlznici musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskuto¢nent aspon
jednu platbu, s vynimkou revolvingovych sekuritizacii zabezpecenych
expoziciami, ktoré s splatné jedinou splatkou alebo maju splatnost’
menej ako jeden rok vratane, ale nie vylu¢ne, mesacnych splatok revol-
vingovych uverov.

11.  Vyplatenie drzitelov sekuritizacnych pozicii nesmie byt Strukti-
rované tak, aby zaviselo prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabez-
pecuji podkladové expozicie. To vSak nebrani naslednému obnovovaniu
alebo refinancovaniu tychto aktiv.

Vyplatenie drzitel'ov sekuritizaénych pozicii, ktorych podkladové expo-
zicie st zabezpeCené aktivami, ktorych hodnota je zarucena alebo
v plnom rozsahu zaistena zavdzkom spdtného odklpenia zo strany
predavajiaceho aktiv, ktorymi sa zabezpeCuju podkladové expozicie,
alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.
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12.  Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaja zo sekuritizacie,
sa musia primeranym sposobom zmiernovat a akékol'vek opatrenia
prijaté na tento ucel sa zverejiiuju. S vynimkou pripadu, ked ide
o hedzing urokového rizika alebo menového rizika, SSPE nesmie uzat-
varat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit’, aby skupiny podklado-
vych expozicii nezahimnali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané
a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych
financii.

13. 'V transakénej dokumentacii sa uvadzaja jasné a jednotné vyme-
dzenia terminov, napravné prostriedky a opatrenia tykajuce sa platobne;j
disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, reStrukturalizacie dlhov, odpus-
tenia dlhov, odkladu splatok, platobnych prazdnin, strat, odpisania, spét-
ného ziskania a inych néapravnych prostriedkov stvisiacich s vykon-
nostou aktiv. V transakénej dokumenticii musia byt jasne uvedené
priority platby, udalosti, ktoré spustaju zmeny v takychto prioritach
platby, ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akékol'vek zmena
v prioritach platieb, ktord bude mat vyznamny nepriaznivy vplyv na
splatenie sekuritizanej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného
odkladu.

14.  Originator a sponzor spristupnuji potencialnym investorom pred
ocenenim udaje o statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial
ide o zlyhanie a stratu, ako st udaje o platobnej disciplinovanosti
a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych sekuritizovanym
expoziciam, ako aj zdroje tychto udajov a zaklad pre tvrdenie o podob-
nosti. Ak sponzor neméa k takymto udajom pristup, musi ziskat' od
predavajuceho pristup k udajom o statickej alebo dynamickej historickej
vykonnosti, ako st tdaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tyka-
jucim sa expozicii vyznamne podobnych sekuritizovanym expoziciam.
Vsetky takéto tidaje sa vztahuju na obdobie najmenej piatich rokov
s vynimkou udajov, ktoré sa vztahujii na obchodné pohladavky a iné
kratkodobé pohladavky, v pripade ktorych je historické obdobie
najmenej tri roky.

15.  Transakcie ABCP musia byt zabezpecené skupinou podklado-
vych expozicii, ktoré su z hladiska druhu aktiv homogénne, beriac do
uvahy charakteristiky tykajuce sa penaznych tokov jednotlivych druhov
aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy, kreditného rizika
a predCasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahffia len
jeden druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii ma zostdvajucu vazeni priemernt
zivotnost’ najviac jeden rok a ziadna z podkladovych expozicii nema
zostatkovi splatnost’ dlhsiu ako tri roky.

Odchylne od druhého pododseku, skupiny uverov na motorové vozidla,
lizingov na motorové vozidla a transakcii suvisiacich s lizingom zaria-
deni maji zostavajucu vazenu priemernu Zzivotnost' najviac tri a pol
roka, pricom ziadna z podkladovych expozicii nema zostatkovi splat-
nost’ dlhsiu ako Sest’ rokov.

Podkladové expozicie nezahfnajii tGvery zabezpecené hypotékami na
nehnutel'ny majetok ureny na byvanie alebo hypotékami na nehnutelny
majetok urceny na podnikanie ani plne zarucené uvery na nehnutelny
majetok urceny na byvanie uvedené v ¢lanku 129 ods. 1 prvom podod-
seku pism. ¢) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013. Podkladové expozicie obsa-
huju zmluvne zavdzné a vynutitelné zavizky s plnym pravom postihu
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voc¢i dlznikom s definovanymi tokmi platieb stvisiacich s prendjmom,
istinou, trokmi alebo akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré
zaruCuje takéto platby. Podkladové expozicie mozu vytvarat’ aj prijmy
z predaja akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého majetku.
Podkladové expozicie nezahfiiaji iné prevoditelné cenné papiere, ako
sa vymedzuju v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, neZ st
podnikové dlhopisy, ktoré nie st kotované na niektorom mieste obcho-
dovania.

16.  Akékol'vek referen¢né platby urokov z aktiv a zavidzkov v ramci
transakcie ABCP musia vychadzat' zo vSeobecne pouzivanych trhovych
urokovych sadzieb alebo vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb
odrazajucich naklady na zdroje, pricom neodkazuji na zlozité vzorce
alebo derivaty. Referencné platby trokov zo zavizkov v ramci transak-
cie ABCP moézu byt zalozené na urokovych sadzbach odrazajicich
néklady na zdroje v rdmci programu ABCP.

17.  Po zlyhani preddvajiuceho alebo po udalosti tykajicej sa urychle-
ného splatenia:

a) nesmie byt v SSPE viazand ziadna suma penaznych prostriedkov
nad ramec toho, Co je potrebné na zabezpeCenie prevadzkového
fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v stlade so
zmluvnymi podmienkami sekuritizacie, pokial’ si vynimocné okol-
nosti nevyzaduju, aby sa suma viazala na ucely jej pouzitia
v najlepSom zaujme investorov na vydavky s cielom zamedzit' zhor-
Seniu kreditnej kvality podkladovych expozicii;

b) sa prijaté istiny z podkladovych expozicii musia postupit investo-
rom, ktori drzia sekuritiza¢ni poziciu, prostrednictvom postupného
splacania sekuritiza¢énych pozicii podla nadriadenosti sekuritizacnej
pozicie, a

¢) ziadne ustanovenia nesmu vyzadovat’ automatickt likvidaciu podkla-
dovych expozicii v trhovej hodnote.

18.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené v ramci beznej
obchodnej Cinnosti predavajuceho podla Standardov upisovania, ktoré
nie st menej prisne nez tie, ktoré predavajici uplatnil v Case vzniku
expozicii na podobné expozicie, ktoré nie st sekuritizované. O Standar-
doch upisovania, podla ktorych sa vytvaraji podkladové expozicie,
a o akychkol'vek vyznamnych zmendch oproti predchidzajicim Stan-
dardom upisovania musia byt bez zbyto¢ného odkladu v plnom rozsahu
informovani sponzor a ostatné strany priamo vystavené transakcii
ABCP. Predavajici musi mat’ dostatoéné odborné znalosti s vytvaranim
expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré su sekuritizované.

19. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizaciou, transakéna
dokumentéacia musi obsahovat’ spustacie faktory pre ukoncenie revol-
vingového obdobia, ktoré zahfnaji aspon:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stano-
venu prahovi hodnotu alebo pod tuto hodnotu a

b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou predavajiuceho
alebo spravcu.

20.  V transakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu
a zvereneckého spravcu, ak existuje, a inych poskytovatel'ov
doplnkovych sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpeCenie toho, aby
zlyhanie alebo platobnd neschopnost’ spravcu nemali za nésledok
ukoncenie obsluhy;
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¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeCi nahradenie protistran derivatov
a banky, ktora vedie Ucet, v pripade ich zlyhania, platobnej neschop-
nosti a pripadne inych $pecifikovanych udalosti, a

d) ako sponzor spiiia poziadavky ¢lanku 25 ods. 3.

21.  Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA
vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 15 sa povazuji
za homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 18. jula 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorom programu ABCP je uverova indtiticia, ktora podlicha
dohl'adu podl'a smernice 2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelom nastroja likvidity
a podporuje vsetky sekuritizacné pozicie na Grovni programu ABCP
krytim vSetkych rizik likvidity a kreditnych rizik a akychkol'vek zavaz-
nych rizik znizenia kvality pohladdavok, a to z inych ako kreditnych
dovodov, tykajice sa sekuritizovanych expozicii, ako aj akychkol'vek
inych nédkladov na tUrovni transakcie a na urovni programu, ak su
potrebné na to, aby sa investorovi prostrednictvom takejto podpory
zarucila plnad Ghrada akejkol'vek sumy v ramci ABCP. Sponzor posky-
tuje investorom opis podpory poskytovanej na urovni transakcie vratane
opisu poskytnutych facilit likvidity.

3. Skor ako bude moct’ Uverova institicia sponzorovat’ STS program
ABCP, preukaze svojmu prislusnému organu, ze jej Gloha podl'a odseku
2 neohrozi jej platobnt schopnost’ a likviditu, a to ani v mimoriadnej
zat'azovej situacii na trhu.

Poziadavka uvedena v prvom pododseku tohto odseku sa povazuje za
splnenu, ak prislusny organ na zaklade preskiimania a hodnotenia podl'a
¢lanku 97 ods. 3 smernice 2013/36/EU konstatoval, Ze opatreniami,
stratégiami, procesmi a mechanizmami, ktoré uplatituje Gverova institl-
cia, a vlastnymi zdrojmi a likviditou, ktoré ma v drzbe, sa zabezpeCuje
stabilné riadenie a krytie jej rizik.

4. Sponzor vykonava vlastni nalezita starostlivost a overuje sulad
s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 5 ods. 1 a 3 tohto nariadenia tak,
ako je to uplatnitelné. Sponzor tiez overuje, ¢i ma predavajuci kapacity
na vykon obsluhy a ¢ ma zavedené postupy inkasovania, ktoré spinaji
poziadavky uvedené v &lanku 265 ods. 2 pism. h) az p) nariadenia (EU)
¢. 575/2013, alebo rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.
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5. Predédvajici na Uurovni transakcie alebo sponzor na WUrovni
programu ABCP musia splnat poziadavky na ponechanie si rizika
uvedené v c¢lanku 6.

6. Sponzor je zodpovedny za dodrziavanie c¢lanku 7 na urovni
programu ABCP a za to, Ze pred ocenenim sa potencialnym investorom
na ich poziadanie spristupnia:

a) sthrnné informacie pozadované podla c¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. a) a

b) informacie pozadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku
pism. b) az e), a to asponn v navrhovanej alebo povodnej podobe.

7. 'V pripade, Ze sponzor neobnovi zavidzok financovania nastroja
likvidity pred jeho uplynutim, nastroj likvidity sa musi vycerpat
a splatné cenné papiere sa vyplatia.

Clanok 26

PozZiadavky na tirovni programu

1. Vsetky transakcie ABCP v ramci programu ABCP musia spifiat
poziadavky clanku 24 ods. 1 az 8 a 12 az 20.

Maximalne 5 % celkovej sumy podkladovych expozicii transakceii
ABCP, ktoré st financované v ramci programu ABCP, méze docasne
nespiiiat’ poziadavky ¢lanku 24 ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo
vplyv na STS stav programu ABCP.

Na ucely druhého pododseku tohto odseku musi vhodnd a nezavisla
strana pravidelne externe overovat’ sulad vzorky podkladovych expozi-
cii.

2. Zvy$na vazend priemerna zivotnost podkladovych expozicii
programu ABCP nesmie byt dlhsia nez dva roky.

3. Sponzor plne podporuje program ABCP v sulade s ¢lankom 25
ods. 2.

4.  Program ABCP nesmie obsahovat Ziadnu resekuritizaciu
a zvySenim kreditnej kvality sa nesmie vytvorit’ druha vrstva rozdelenia
na tranze na urovni programu.

5. Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nesmu zahinat’
kapne opcie, dolozky o rozsireni alebo iné¢ dolozky, ktoré maja vplyv
na ich konecnu splatnost, ak sa takéto opcie alebo dolozky moézu
uplatnit’ na zaklade rozhodnutia predavajiiceho, sponzora alebo SSPE.

6. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaju z programu
ABCP, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat’ a akékol'vek opat-
renia prijaté na tento ucel sa zverejnuju. S vynimkou pripadu, ked’ ide
o hedzing urokového rizika alebo menového rizika, nesmie SSPE uzat-
varat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit, aby skupiny podklado-
vych expozicii nezahfiiali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané
a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych
financii.
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7. 'V dokumentacii tykajucej sa programu ABCP sa musi jasne
uviest’:

a) zodpovednosti zvereneckého spravcu a inych subjektov, ak existuju,
s fiduciarnymi povinnostami voci investorom;

b) zmluvné z4vizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktory ma
odborné znalosti v oblasti upisovania uverov, zvereneckého spravcu,
ak existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

¢) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby
zlyhanie alebo platobnéd neschopnost’ spravcu nemali za nésledok
ukoncenie obsluhy;

d) ustanovenia pre nahradenie protistran derivatov a banky, ktora vedie
ucet, na Urovni programu ABCP v pripade ich zlyhania, platobnej
neschopnosti a inych $pecifikovanych udalosti, ak nastroj likvidity
nepokryva takéto udalosti;

e) ze v pripade Specifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej
neschopnosti sponzora musia byt stanovené napravné kroky na nale-
zité dosiahnutie pripadného zabezpecenia zavizku financovania kola-
teralom alebo nahradenia poskytovatel'a nastroja likvidity, a

f) Ze nastroj likvidity sa musi vyCerpat a splatné cenné papiere sa
musia vyplatit’ v pripade, Ze sponzor neobnovi zavidzok financovania
nastroja likvidity do jeho uplynutia.

8. Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii
podobnej povahy, ako maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre
zdokumentované politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajuce sa
obsluhy expozicii.

ODDIEL 2a

PoZiadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované suvahové
sekuritizdcie

Cldanok 26a
Jednoduchd, transparentna a  Standardizovana  siivahova

sekuritizacia

1.  Syntetické sekuritizacie, ktoré spliiaji poziadavky stanovené
v ¢lankoch 26b az 26e, sa povazuji za sivahové STS sekuritizacie.

2. Organ EBA v tuzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA moéze
v stlade s lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 prijat’ usmernenia
a odporucania tykajuce sa harmonizovaného vykladu a uplatiovania
poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26b az 26e tohto nariadenia.

Clénok 26b

Poziadavky tykajice sa jednoduchosti

1.  Originator je subjekt, ktory méa povolenie alebo licenciu v Unii.
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Originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny Gcet a potom
ich sekuritizuje, uplatiiuje politiky tykajuce sa tverov, inkasovania,
rieSenia dlhov a obsluhy uplatiované na uvedené expozicie, ktoré nie
su menej prisne nez tie, ktoré originator uplatiiuje na porovnatelné
expozicie, ktoré neboli zakupené.

2. Podkladové expozicie musia byt vytvorené ako sucast hlavnej
obchodnej ¢innosti originatora.

3. K datumu ukoncenia transakcie sa podkladové expozicie drzia
v stvahe originatora alebo subjektu tej istej skupiny, ktory patri do
rovnakej skupiny ako originator.

Na tcely tohto odseku je skupinou:

a) skupina pravnickych osob, na ktoré sa vztahuje prudencialna konso-
lidécia v sulade s prvou Castou hlavou II kapitolou 2 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013; alebo

b) skupina v zmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. ¢) smernice
2009/138/ES.

4. Originator nesmie svoju expoziciu voci kreditnému riziku podkla-
dovych expozicii sekuritizacie hedzovat’ nad ramec ochrany ziskanej
prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni.

5. Dohoda o kreditnom zabezpeceni je v stlade s pravidlami zmier-
fiovania kreditného rizika stanovenymi v &lanku 249 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, alebo ak sa uvedeny ¢lanok neuplatiuje, s poziadavkami,
ktoré nie st menej prisne nez poziadavky stanovené v uvedenom
¢lanku.

6.  Originator poskytne vyhlasenia a zaruky, ze boli splnené tieto
poziadavky:

a) originator alebo subjekt skupiny, do ktorej originator patri, ma uplny
zakonny a platny narok na podkladové expozicie a s nimi suvisiace
doplnkové prava;

b) ak je originator Giverovou institliciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) & 575/2013 alebo poistoviiou
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES,
originator alebo subjekt, ktory je zahrnuty do rozsahu dohladu na
konsolidovanom zaklade, ponechava kreditné riziko podkladovych
expozicii vo svojej stuvahe;

¢) kazda podkladova expozicia spiiia k datumu, ked’ je zahrnuta do
sekuritizovaného portfolia, kritérid pripustnosti a vSetky podmienky
iné ako vyskyt kreditnej udalosti uvedenej v ¢lanku 26a ods. 1 na
uhradu za kreditné zabezpecenie v stlade s dohodou o kreditnom
zabezpeceni obsiahnutou v ramci dokumentacie o sekuritizacii;

d) podla najlepSicho vedomia originatora obsahuje zmluva v pripade
kazdej podkladovej expozicie zakonnt, platnt, zavéznu a vynutitelna
povinnost’ dlznika zaplatit’ penazné sumy uvedené v danej zmluve;

e) podkladové expozicie splnaji kritéria upisovania, ktoré nie su menej
prisne nez Standardné kritéria upisovania, ktoré originator uplatiluje
na podobné expozicie, ktoré nie su sekuritizované;
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f) podla najlepsicho vedomia originatora sa ziaden z dlznikov nedo-
pustil zavazného porusenia Ci nesplnenia niektorej zo svojich povin-
nosti v stvislosti s podkladovou expoziciou k datumu, ku ktorému je
uvedena podkladova expozicia zahrnuta do sekuritizované¢ho portfo-
lia;

g) podl'a najlepSieho vedomia originatora neobsahuje transakénd doku-
mentacia ziadne nepravdivé informacie o podrobnostiach podklado-
vych expozicif;

h) pri ukonceni transakcie alebo ked je podkladova expozicia zahrnuta
do sekuritizovaného portfolia, nebola zmluva medzi dlznikom
a povodnym veritelom vo vztahu k tejto podkladovej expozicii
zmenena takym spdsobom, aby bola ovplyvnena vynutitelnost
alebo vymoZitel'nost’ tejto podkladovej expozicii.

7. Podkladové expozicie musia splhat vopred stanovené, jasné
a zdokumentované Kkritéria pripustnosti, ktoré neumoznuju aktivne
riadenie portfolia tychto expozicii na zéklade vol'ného uvazenia.

Na ucely tohto odseku sa za aktivne riadenie portfolia nepovazuje
nahradzanie expozicii, ktoré porusuju vyhlasenia alebo zaruky, alebo
pridavanie expozicii, ktoré spliajo vymedzené podmienky doplnenia,
ak sekuritizacia zahfma obdobie na doplnenie.

Akékol'vek expozicia pridand po diatume ukoncenia transakcie musi
splnat’ kritéria pripustnosti, ktoré nie s menej prisne nez tie, ktoré sa
uplatiuju na pociatocny vyber podkladovych expozicii.

Podkladové expozicia sa moze z transakcie odobrat’, ak tato podkladova
expozicia:

a) bola v plnej vyske vyplatend alebo dosiahla splatnost’ inak;

b) bola odpredana pocas beznej obchodnej Cinnosti originatora za pred-
pokladu, Ze tento odpredaj nepredstavuje implicitni podporu, ako sa
uvadza v ¢lanku 250 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) podlicha zmene, ktora nie je podmienena tiverom, ako je refinanco-
vanie alebo reStrukturalizacia dlhu, a ktora sa vyskytuje pocas beznej
obsluhy tejto podkladovej expozicie; alebo

d) nespinala kritéria pripustnosti v ¢ase, ked’ bola zahrnuta do transak-
cie.

8. Sekuritizacia musi byt’ zabezpecena skupinou podkladovych expo-
zicii, ktoré st z hladiska druhu aktiv homogénne, bertic do tvahy
osobitné charakteristiky tykajuce sa penaznych tokov daného druhu
aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy, kreditného rizika
a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahfna len
jeden druh aktiva.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku obsahuju zavizky,
ktoré su zmluvne zavdzné a vynutitelné, s plnym pravom postihu voci
dlznikom a pripadne voci rucitel'om.
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Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku maji definované
pravidelné toky platieb, ktorych splatky mozu mat roznu vysku
a ktoré suvisia s platbou prendjmu, istiny alebo urokov alebo s akym-
kol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré podporuju takéto platby.
Podkladové expozicie moézu vytvarat' aj prijmy z predaja akéhokol'vek
financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku tohto odseku nesmu
zahfnat’ iné prevoditelné cenné papiere, ako sa vymedzuju v ¢lanku 4
ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, nez su podnikové dlhopisy, ktoré
nie su kotované na niektorom mieste obchodovania.

9.  Podkladové expozicie nesmu zahinat' Ziadne sekuritizaéné pozicie.

10. O standardoch upisovania, podla ktorych sa vytvaraji podkla-
dové expozicie, a o akychkol'vek vyznamnych zmenach oproti predcha-
dzajicim Standardom upisovania musia byt bez zbyto¢ného odkladu
v plnom rozsahu informovani potencialni investori. Podkladové expo-
zicie st upisané s plnym pravom postihu voci dlznikovi, ktory nie je
SSPE. Do kreditnych alebo upisovacich rozhodnuti tykajucich sa
podkladovych expozicii nie st zapojené ziadne tretie strany.

V pripade sekuritizécii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami Gvery
na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, nesmie skupina uverov obsa-
hovat’ ziadny tUver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, Ze
ziadatel' o uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni
o tom, Ze poskytnuté informacie nemusia byt overované veritel'om.

Posudenie tverovej bonity dlznika musi spifiat’ poziadavky stanovené
v ¢lanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18
ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne
rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

Originator alebo pdvodny veritel musia mat’ odborné znalosti tykajiice
sa vytvarania expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré s sekuriti-
zované.

11.  Podkladové expozicie v ¢ase vyberu nezahimaju expozicie
v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 ani expozicie voci dlznikovi alebo rucitelovi s poskodenou
uverovou povestou, ktori podl'a najlepSiecho vedomia originatora alebo
povodného veritela:

a) boli vyhlaseni za platobne neschopnych, alebo v pripade ktorych std
pravoplatne udelil ich veritefom konecné pravo, voci ktorému sa
nemozno odvolat, na vymahanie alebo nahradu $kody vzniknutej
v dosledku nevykonania platby v obdobi troch rokov pred datumom
vzniku expozicii, alebo ktori v stvislosti so svojimi nesplacanymi
expoziciami presli procesom reStrukturalizidcie dlhu v obdobi troch
rokov pred datumom vyberu podkladovych expozicii okrem pripa-
dov:

i) ked reStruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové
nedoplatky od datumu restrukturalizacie, ktora sa musela vykonat’
najmenej jeden rok pred datumom vyberu podkladovych expozi-
cii, a
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ii) ked sa v informaciach, ktoré v stlade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. e) bodom i) poskytol originator, vyslovne stanovuju
proporcie  reStruktirovanych  podkladovych — expozicii, cas
a podrobnosti tykajiice sa reStrukturalizacie a ich vykonnost' od
datumu reStrukturalizacie;

b) boli v ¢ase vzniku podkladovej expozicie, ak je to relevantné, vedeni
Vo verejnom Gverovom registri 0s6b s nepriaznivou tiverovou minu-
lost'ou alebo, ak takyto verejny Uverovy register neexistuje, v inom
uverovom registri, ktory je dostupny originatorovi alebo pdvodnému
veritel'ovi; alebo

¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych
platieb je vyrazne vyssie ako pri porovnatelnych expoziciach drza-
nych originatorom, ktoré nie su sekuritizované.

12.  Dlznici v cCase zahrnutia podkladovych expozicii uskutocnili
aspon jednu platbu okrem pripadov, ked”

a) je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, ktord je zabezpeCena
expoziciami splatnymi v jednej splatke alebo so splatnostou menej
ako jeden rok vréatane, ale nie vylu¢ne, mesacnych splatok revolvin-
govych uverov; alebo

b) expozicia predstavuje refinancovanie expozicie, ktora je uz zahrnuta
do transakcie.

13. Organ EBA v tUzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA
vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie
urci, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 8 sa povazuju za
homogénne.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 10. oktébra 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s €lan-
kami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 26¢

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

1.  Originator alebo pdvodny veritel! musia spifiat poziadavku na
ponechanie si rizika v stlade s ¢lankom 6.

2. Urokova miera a menové rizika vyplyvajice zo sekuritizécie a ich
mozné UCinky na platby originatorovi a investorom sa opiSu v tran-
sakénej dokumentacii. Uvedené rizika sa musia primeranym spdsobom
zmiernovat® a vSetky opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejnia.
Akykol'vek kolateral, ktory zabezpeluje zavazky investora na zaklade
dohody o kreditnom zabezpeceni, je denominovany v tej istej mene,
v ktorej je denominovana uhrada za kreditné zabezpecenie.

V pripade sekuritizacie, ktora vyuziva SSPE, sa suma zaviazkov SSPE,
pokial’ ide o platby urokov investorom, ku kazdému datumu uhrady
rovna sume prijmu SSPE od originatora a z akychkol'vek dohod o kola-
terale alebo je nizSia ako uvedend suma.
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S vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing urokového rizika alebo meno-
vého rizika podkladovych expozicii, skupina podkladovych expozicii
nezahina derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumento-
vané podla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.

3. Akékol'vek referencné platby urokov v stvislosti s transakciou
musia vychadzat' z niektorého z tychto faktorov:

a) zo vseobecne pouzivanych trhovych urokovych sadzieb alebo vseo-
becne pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajicich néaklady na
zdroje, priCom neodkazujui na zlozité vzorce alebo derivaty;

b) z prijmu plynuceho z kolateralu, ktorym sa zabezpeCuju zavizky
investora podl'a dohody o zabezpeceni.

Akékol'vek referenéné platby trokov splatné na zaklade podkladovych
expozicii musia vychadzat zo vSeobecne pouzivanych trhovych uroko-
vych sadzieb alebo vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odra-
zajucich ndklady na zdroje, priCom neodkazuji na zloZité vzorce alebo
derivaty.

4. Po vyskyte vymahacej udalosti vo vztahu k originatorovi sa inves-
torovi povoli, aby prijal opatrenia na vymahanie.

V pripade sekuritizdcie, ktord vyuziva SSPE, ak sa doru¢i vyzva na
vymahanie alebo vyzva na ukoncenie dohody o kreditnom zabezpeceni,
nesmie byt v SSPE viazana ziadna suma penaznych prostriedkov nad
ramec toho, €o je potrebné na zabezpecenie prevadzkového fungovania
SSPE, platieb uhrad za zabezpecenie v pripade zlyhanych podkladovych
expozicii, ktoré sa stale rieSia v Case ukoncenia, alebo riadneho vypla-
tenia investorov v stlade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie.

5. Straty sa priradia drzitelom sekuritizacnej pozicie v poradi podla
nadriadenosti tranzi, po¢nic najviac podriadenou tranzou.

Sekvencna amortizacia sa uplatiuje na vSetky tranze v zdujme urcenia
nesplatenej sumy tranzi ku kazdému datumu dhrady, po¢nuc najviac
nadriadenou tranzou.

Odchylne od druhého pododseku, transakcie, ktoré sa vyznacuju nesek-
vencnou prioritou platieb, musia zahffiat’ spustacie faktory spojené
s vykonnostou podkladovych expozicii, ktorych pdsobenim sa priorita
platieb zmeni z amortizacie na sekvencéné platby podla nadriadenosti.
Medzi takéto spustacie faktory spojené s vykonnost'ou patri minimalne:

a) bud’ zvysenie kumulativnej hodnoty expozicii v stave zlyhania, alebo
zvySenie kumulativnych strat presahujuce dany percentudlny podiel
nesplatenej sumy podkladového portfolia;

b) jeden d’alsi spétne orientovany spustaci faktor a

¢) jeden vyhladovo orientovany spustaci faktor.

Organ EBA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov tyka-
jucich sa Specifikacie a v nalezitych pripadoch kalibracie spustacich
faktorov spojenych s vykonnostou.
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Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 30. jana 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych vo Stvrtom pododseku v sulade s €lan-
kami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Pri amortizacii tranzi sa suma kolateralu rovnajuca sa sume amortizacie
tychto tranzi vrati investorom za predpokladu, ze investori tieto tranze
zabezpecili kolateralom.

Ak sa v suvislosti s podkladovymi expoziciami vyskytla kreditna
udalost’ uvedend v ¢lanku 26e a pre tieto expozicie nebolo ukoncené
rieSenie dlhov, vyska kreditného zabezpecenia, ktora zostava k akému-
kol'vek datumu uhrady, je prinajmensom rovnocenna nesplatenej nomi-
nalnej hodnote uvedenych podkladovych expozicii po odpocitani sumy
akejkol'vek priebeznej thrady vykonanej v suvislosti s tymito podkla-
dovymi expoziciami.

6. Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transakénd doku-
mentacia musi obsahovat’ primerané ustanovenia o pred¢asnom splateni
alebo spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré
zahffaji aspon:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stano-
venu prahovi hodnotu alebo pod tuto hodnotu;

b) zvysenie strat nad vopred stanovent prahovi hodnotu;

¢) nevytvorenie dostato¢nych novych podkladovych expozicii, ktoré
splnajii vopred stanovenu kreditni kvalitu pocas Specifikovaného
obdobia.

7.V transak¢nej dokumentécii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu, zvereneckého
spraveu a pripadne inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb
a zastupcu tretej strany povereného overovanim uvedeného
v ¢lanku 26e ods. 4;

b) ustanovenia, ktorymi sa zabezpecCuje nahradenie spravcu, zverenec-
kého spravcu, inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb alebo
zastupcu tretej strany povereného overovanim uvedeného v ¢lanku 26e
ods. 4 v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti niektorého
z tychto poskytovatelov sluzieb, ak st tito poskytovatelia sluzieb
odlisni od originatora, spésobom, ktory nevedie k ukonceniu posky-
tovania tychto sluzieb;

¢) postupy obsluhy, ktoré sa uplatnuji na podkladové expozicie
k datumu ukoncenia transakcie a po tomto datume, a okolnosti, za
ktorych sa tieto postupy modzu zmenit;

d) normy obsluhy, ktoré je spravca povinny dodrziavat' pri obsluhe
podkladovych expozicii pocas celej zivotnosti sekuritizacie.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii
podobnej povahy, ako maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre
zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik
tykajlice sa obsluhy expozicii.
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Spravca uplatiuje na podkladové expozicie postupy obsluhy, ktoré su
aspon také prisne ako tie, ktoré uplatiiuje originator na podobné expo-
zicie, ktoré nie su sekuritizované.

9.  Originator musi viest’ aktualizovany referencny register na ucely
nepretrzitej identifikacie podkladovych expozicii. V tomto registri sa
identifikuji referencni dlznici, referencné zavizky, z ktorych vznikaju
podkladové expozicie, a v pripade kazdej podkladovej expozicie nomi-
nalna hodnota, ktora je zabezpecend a ktora je nesplatena.

10.  Transakénd dokumentacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia
umoziujuce véasné vyrieSenie konfliktov medzi roznymi triedami inves-
torov. V pripade sekuritizacie, ktord vyuziva SSPE, musia byt hlaso-
vacie prava jasne vymedzené a pridelené drzitelom dlhopisov a musi
byt jednoznacne identifikovana zodpovednost' zvereneckého spravcu
a inych subjektov s fiduciarnymi povinnostami voc¢i investorom.

Clénok 26d

Poziadavky tykajilice sa transparentnosti

1. Originator spristupni potencidlnym investorom pred ocenenim
udaje o statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial ide
o zlyhanie a stratu, ako st iidaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani,
tykajlice sa expozicii vyznamne podobnych expoziciam, ktoré sa seku-
ritizuju, ako aj zdroje tychto tdajov a zaklad pre tvrdenie o podobnosti.
Uvedené udaje sa vztahuju na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred ukoncenim transakcie vzorku podkladovych expozicii externe
overi vhodna a nezavisla strana, ktord overi aj to, ¢i st podkladové
expozicie pripustné na kreditné zabezpecenie podl’'a dohody o kreditnom
zabezpeceni.

3. Originator pred ocenenim sekuritizdcie spristupni potencidlnym
investorom model penaznych tokov zo zavdzkov, ktory presne predsta-
vuje zmluvny vztah medzi podkladovymi expoziciami a platbami medzi
originatorom, investormi, inymi tretimi stranami a pripadne SSPE, a po
oceneni tento model spristupfiuje investorom priebezne a potencialnym
investorom na poziadanie.

4. 'V pripade sekuritizacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami
uvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo Uvery ¢i lizingy
na motorové vozidla, uverejni originator dostupné informacie tykajuce
sa environmentalnej vykonnosti aktiv financovanych z takychto uverov
na nehnutelny majetok ureny na byvanie alebo uverov ¢i lizingov na
motorové vozidla, a to ako sucast’ informacii zverejiovanych podla
¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a).

Odchylne od prvého pododseku sa originatori moézu od 1. juna 2021
rozhodnat’ uverejnit’ dostupné informacie tykajuce sa hlavnych nepriaz-
nivych vplyvov aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na
faktory udrzatelnosti.
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5. Originator je zodpovedny za dodrziavanie ¢lanku 7. Informacie
vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spri-
stupnia potencidlnym investorom pred ocenenim na poziadanie. Infor-
macie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az
d) sa spristupnia pred ocenenim asponl v navrhovanej alebo predbeznej
podobe. Kone¢na dokumentacia sa spristupni investorom najneskor
15 dni po ukonéeni transakcie.

6. Do 10. jula 2021 ESA prostrednictvom spolo¢ného vyboru eurdp-
skych organov dohl'adu vypracuji navrh regula¢nych technickych pred-
pisov v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU)
¢ 1094/2010 a (EU) & 1095/2010 tykajiicich sa obsahu, metodik
a prezentacie informécii uvedenych v tomto ¢lanku odseku 4 druhom
pododseku, pokial’ ide o ukazovatele udrzatel'nosti v stvislosti s nepriaz-
nivymi vplyvmi na klimu a inymi nepriaznivymi vplyvmi tykajicimi sa
environmentalnych, socidlnych a spravnych zalezitosti.

V nélezitych pripadoch navrh regulacnych technickych predpisov
uvedeny v prvom pododseku tohto odseku odraza regulacné technické
predpisy vypracované v stlade s mandatom udelenym ESA v nariadeni
(EU) 2019/2088, najmi v jeho &lanku 2a a &lanku 4 ods. 6 a 7, alebo
z nich vychadza.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lan-
kami 10 az 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010.

Clanok 26e

Poziadavky tykajuce sa dohody o kreditnom zabezpeceni, zastupcu
tretej strany povereného overovanim a syntetickej prebytkovej
marze

1.  Dohoda o kreditnom zabezpeCeni pokryva asponl tieto kreditné
udalosti:

a) ak sa presun rizika dosiahne pouzitim zaruk, kreditné udalosti
uvedené v ¢lanku 215 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) ak sa presun rizika dosiahne pouzitim kreditnych derivatov, kreditné
udalosti uvedené v c¢lanku 216 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Vsetky kreditné udalosti sa zdokumentuju.

Opatrenia  tykajuoce sa ulavy v zmysle ¢lanku 47b nariadenia
(EU) €. 575/2013, ktoré sa uplatiuji na podkladové expozicie, nebrania
spusteniu opravnenych kreditnych udalosti.

2. Uhrada za kreditné zabezpe&enie po vyskyte kreditnej udalosti sa
vypocita na zaklade skutocnej realizovanej straty, ktori utrpel originator
alebo povodny veritel, ur€enej v stlade s ich Standardnymi politikami
a postupmi vymahania v pripade prislusnych druhov expozicii a zazna-
menanej v ich uctovnych zavierkach v case uskutoCnenia uhrady.
Konec¢nd thrada za kreditné zabezpecenie je splatnd v rdmci stanovenej
lehoty po ukonceni rieSenia dlhu tykajuceho sa prislusnej podkladove;j
expozicie, ked k ukonceniu rieSenia dlhu dojde pred planovanou
zmluvne dohodnutou splatnost'ou alebo pred¢asnym ukoncenim dohody
o kreditnom zabezpeceni.
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Priebezna tihrada za kreditné zabezpecenie sa uskutocni najneskor Sest
mesiacov po vyskyte kreditnej udalosti, ako sa uvadza v odseku 1,
v pripadoch, ked’ sa rieSenie dlhu vyplyvajiceho zo strat v ramci
prislusnej podkladovej expozicie neukoncilo do konca uvedenej Sestme-
sacnej lehoty. Priebezna thrada za kreditné zabezpecenie je prinaj-
menSom vysSia z tychto sim:

a) vySka ocakavanej straty, ktord zodpoveda znizeniu hodnoty zazna-
menanému originatorom v jeho Gctovnej zavierke v sulade s uplatni-
telnym uctovnym rdmcom v case uskutoCnenia priebeznej uhrady, za
predpokladu, ze dohoda o kreditnom zabezpeceni neexistuje a nekryje
ziadne straty;

b) pripadna vySka oCakavanej straty stanovend v sulade s tretou Castou
hlavou II kapitolou 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Ak sa vykonava priebezna uhrada za kreditné zabezpecenie, konec¢na
uhrada za kreditné zabezpecenie uvedena v prvom pododseku sa vykona
s cielom upravit predbezné vyrovnanie strat podla skutocnej realizo-
vanej straty.

Metdda vypoctu priebeznych a konecnych uhrad za kreditné zabezpe-
Cenie sa uvedie v dohode o kreditnom zabezpeceni.

Uhrada za kreditné zabezpe&enie je umerna podielu nesplatenej nomi-
nalnej hodnoty prislusnej podkladovej expozicie, na ktoru sa vztahuje
dohoda o kreditnom zabezpeceni.

Pravo originatora ziskat’ uhradu za kreditné zabezpecenie je vynutiteIné.
Sumy splatné investormi v ramci dohody o kreditnom zabezpeceni
musia byt jasne stanovené v dohode o kreditnom zabezpeceni a obme-
dzené. Tieto sumy musi byt mozné vypocitat za kazdych okolnosti.
V dohode o kreditnom zabezpeCeni sa musia jasne stanovit’ okolnosti,
za ktorych sa od investorov vyzaduje vykonanie uhrad. Zastupca tretej
strany povereny overovanim uvedeny v odseku 4 posudi, ¢i takéto
okolnosti nastali.

Vyska uhrady za kreditné zabezpecenie sa vypocita na Urovni jedno-
tlivej podkladovej expozicie, v pripade ktorej sa vyskytla kreditna
udalost’.

3.V dohode o kreditnom zabezpeceni sa uvedie maximalne obdobie
predizenia, ktoré sa uplatiiuje v pripade rieSenia dlhov za podkladové
expozicie, v suvislosti s ktorymi sa vyskytla kreditnd udalost’ podla
odseku 1, ale v pripade ktorych riesenie dlhov nebolo ukoncené
v Case planovanej zmluvne dohodnutej splatnosti alebo predéasného
ukonéenia dohody o kreditnom zabezpeceni. Takéto obdobie predizenia
nesmie byt dlhsie ako dva roky. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa
stanovuje, 7¢ do konca tohto obdobia prediZenia sa vykona kone&na
uhrada za kreditné zabezpecenie na zaklade kone¢ného odhadu straty
vykonaného originatorom, ktory by originator musel zaznamenat' vo
svojej uctovnej zavierke v danom case, za predpokladu, ze dohoda
o kreditnom zabezpeceni neexistuje a nekryje Ziadne straty.

V pripade ukoncenia dohody o kreditnom zabezpeceni rieSenie dlhov
v stvislosti s akymikol'vek nevyrieSenymi kreditnymi udalostami, ktoré
sa vyskytli pred tymto ukoncenim, pokracuje rovnakym sposobom, aky
sa opisuje v prvom pododseku.
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Prémie za kreditné zabezpecenie, ktoré sa maji vyplatit' podl'a dohody
o kreditnom zabezpecCeni, su Strukturované ako podmienené nesplatenou
nomindlnou hodnotou splacanych sekuritizovanych expozicii v case
uhrady a odrazaju riziko zabezpecenej tranze. Na tieto ticely sa v dohode
o kreditnom zabezpeceni nestanovuju garantované prémie, vopred zapla-
tené prémie, mechanizmy zliav ani iné mechanizmy, ktoré umoziuju
zabranit’ skuto¢nému priradeniu strat investorom alebo ich znizit', alebo
vratit’ ast’ zaplatenych prémii origindtorovi po splatnosti transakcie.

Odchylne od treticho pododseku tohto odseku sa za predpokladu
splnenia pravidiel $tatnej pomoci vopred zaplatené prémie povoluju,
ak je systém zaruk osobitne stanoveny vo vnutroStatnom prave cElen-
ského Statu a vyuziva dodato¢ni zaruku ktoréhokol'vek zo subjektov
uvedenych v ¢&lanku 214 ods. 2 pism. a) az d) nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

V transakénej dokumentdcii sa opiSe, ako sa vypocita prémia za
kreditné zabezpeCenie a akékol'vek kupony, ak existuju, ku kazdému
datumu thrady pocas celej zivotnosti sekuritizacie.

Prava investorov ziskat' prémie za kreditné zabezpecenie su vynutiteI'né.

4. Originator vymenuje zastupcu tretej strany povereného overo-
vanim pred datumom ukoncenia transakcie. V pripade kazdej z podkla-
dovych expozicii, pre ktori bolo vydané oznamenie o kreditnej udalosti,
zastupca tretej strany povereny overovanim overi prinajmensom vsetky
tieto informacie:

a) ze kreditnd udalost’ uvedenda v oznameni o kreditnej udalosti je
kreditna udalost’ uvedena v podmienkach dohody o kreditnom zabez-
pecent;

b) ze podkladova expozicia bola zahrnuta do referencného portfolia
v Case vyskytu prislusnej kreditnej udalosti;

¢) ze podkladova expozicia v Case svojho zaradenia do referencného
portfolia splnala kritéria pripustnosti;

d) ak bola podkladova expozicia pridand do sekuritizacie v dosledku
doplnenia, ze takéto doplnenie bolo v stlade s podmienkami doplne-
nia;

e) ze konecna vyska strat je v sulade so stratami, ktoré zaznamenal
originator vo svojom vykaze ziskov a strat;

f) Ze v Case vykonania kone¢nej thrady za kreditné zabezpecenie boli
straty vo vztahu k podkladovym expoziciam spravne pridelené
investorom.

Zastupca tretej strany povereny overovanim je nezavisly od originatora
a investorov a pripadne aj od SSPE a do datumu ukoncenia transakcie
prijal vymenovanie za zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim.

Zastupca tretej strany povereny overovanim moze namiesto overenia na
zaklade kazdej jednotlivej podkladovej expozicie, za ktort sa poZaduje
uhrada za kreditné zabezpecenie, vykonat’ overenie na zaklade vzorky.
Investori vSak moézu poziadat o overenie pripustnosti akejkol'vek
konkrétnej podkladovej expozicie, ak s overenim na zaklade vzorky
nie st spokojni.
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Originator zahrnie do transakénej dokumentacie zavdzok poskytnat
zastupcovi tretej strany poverenému overovanim vSetky informacie
potrebné na overenie poziadaviek stanovenych v prvom pododseku.

5. Originator nesmie ukoncit’ transakciu pred jej planovanou splat-
nostou zo ziadneho iné¢ho dovodu nez niektora z tychto udalosti:

a) platobna neschopnost’ investora;

b) neplatenie sum splatnych podla dohody o kreditnom zabezpecCeni
alebo porusenie akejkol'vek vyznamnej povinnosti stanovenej v tran-
sakénych dokumentoch investorom;

¢) relevantné regulacné udalosti vratane:

i) prislusnych zmien v prave Unie alebo vo vnutro§tatnom prave,
prislusnych zmien vykonanych prislusnymi organmi v pripadnych
uradne uverejnenych vykladoch takéhoto prava alebo prislusnych
zmien v danovom alebo uc¢tovnom spracovani transakcie, ktoré
maju zavazny nepriaznivy vplyv na ekonomicku efektivnost
transakcie, v kazdom pripade v porovnani s vyskou predpokla-
danou v Case uzatvorenia transakcie, a ktoré sa v danom Case
nemohli oddévodnene ocCakavat’;

ii) zistenia prislusného organu, ze originator alebo akékol'vek pridru-
zena spolocnost’ originatora nema alebo uz nema povolenie uznat
presun vyznamného kreditného rizika v stlade s clankom 245
ods. 2 alebo 3 nariadenia (EU) &. 575/2013 v suvislosti so seku-
ritizaciou;

d) uplatnenie moznosti pozadovat splatenie transakcie v akomkol'vek
okamihu (time call), ak je ¢asové obdobie merané od datumu ukon-
Cenia transakcie rovnaké alebo dlhsie ako vazena priemerna zivot-
nost’ pociatocného referen¢ného portfélia k datumu ukoncenia trans-
akcie;

¢) uplatnenic kipnej clean-up opcie (clean-up call) vymedzenej
v Clanku 242 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

f) v pripade nefinancovaného kreditného zabezpecenia investor uz
nespliia podmienky na to, aby bol opravnenym poskytovatelom
zabezpecenia v sulade s poziadavkami stanovenymi v odseku 8.

V transakénej dokumentacii sa uvadza, ¢i su niektoré z prav uvedenych
v pismenach d) a e) zahrnuté¢ do prislusnej transakcie a ako st takéto
prava Strukturované.

Na tucely pismena d) moznost’ pozadovat splatenie v akomkol'vek
okamihu (time call) nie je Struktirovana tak, aby sa zabranilo priradeniu
strat poziciam zvySujucim kreditni kvalitu alebo inym poziciam
drzanym investormi, ani inym spdsobom v zaujme zvySenia kreditnej
kvality.

Ak sa uplatni moznost' pozadovat' splatenie v akomkol'vek okamihu
(time call), originatori oznamia prislusSnym organom spdsob, akym su
poziadavky uvedené v druhom a trefom pododseku splnené, vratane
odovodnenia uplatnenia moznosti pozadovat' splatenie v akomkol'vek
okamihu (time call) a vierohodného vysvetlenia, ktorym sa preukaze,
ze dovodom uplatnenia tejto moznosti nie je zhorSenie kvality podkla-
dovych aktiv.
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V pripade financovaného kreditného zabezpeCenia sa po ukonceni
dohody o kreditnom zabezpeceni kolateral vrati investorom v poradi
podl'a nadriadenosti tranzi podla ustanoveni prislusnych pravnych pred-
pisov o platobnej neschopnosti, ktoré¢ sa vztahuju na originatora.

6. Investori nesmil ukoncit' transakciu pred jej planovanou splat-
nostou z iného dovodu, ako je nezaplatenie prémie za kreditné zabez-
pecenie alebo akékol'vek iné zavazné porusenie zmluvnych zaviazkov zo
strany originatora.

7.  Originator moze pouzit' synteticki prebytkovii marzu, ktora je
dostupna ako zvysenie kreditnej kvality pre investorov, ak s splnené
vSetky tieto podmienky:

a) vyska syntetickej prebytkovej marze, ktor(i sa originator zavézuje
pouzit’ ako zvySenie kreditnej kvality v kazdej platobnej lehote, sa
uvadza v transakcnej dokumentacii a vyjadruje sa ako pevny percen-
tudlny podiel z celkového nesplateného zostatku portfélia na zaciatku
prislusného platobného obdobia (fixna synteticka prebytkova marza);

b) synteticka prebytkova marza, ktora sa nepouziva na krytie kreditnych
strat, ku ktorym ddjde pocas kazdej platobnej lehoty, sa vrati origi-
natorovi;

¢) v pripade originatorov pouzivajucich IRB pristup uvedeny
v ¢lanku 143 nariadenia (EU) &. 575/2013 nesmie byt celkova
viazana suma za rok vyssia ako vyska ro¢nej regulacnej ocakavanej
straty vSetkych podkladovych expozicii za dany rok vypocitana
v sulade s ¢lankom 158 uvedeného nariadenia;

d) v pripade originatorov nepouzivajucich IRB pristup uvedeny
v ¢lanku 143 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa vypocet otakavanej
ro¢nej straty podkladového portfélia musi jasne stanovit' v tran-
sakénej dokumentacii;

e) v transakénej dokumentacii su Specifikované podmienky stanovené
v tomto odseku.

8. Dohoda o kreditnom zabezpeceni ma formu:

a) zaruky, ktord spiia poziadavky stanovené v tretej Casti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) &. 575/2013, podla ktorej sa kreditné
riziko prestiiva na ktorykol'vek zo subjektov uvedenych v ¢lanku 214
ods. 2 pism. a) az d) nariadenia (EU) & 575/2013, za predpokladu,
7e expozicie vo¢i investorovi spiiiaju podmienky podla tretej Sasti
hlavy II kapitoly 2 uvedeného nariadenia pre rizikova véhu 0 %;

b) zaruky, ktord spliia poziadavky stanovené v tretej &asti hlave II
kapitole 4 nariadenia (EU) & 575/2013 a pri ktorej sa vyuZiva
dodatoc¢na zaruka ktoréhokol'vek zo subjektov uvedenych v pismene
a) tohto odseku;

¢) iného kreditného zabezpecenia, ktoré nie je uvedené v pismenach a)
a b) tohto odseku, vo forme zaruky, kreditného derivatu alebo dlho-
vého nastroja viazaného na uver, ktory spifia poziadavky stanovené
v ¢lanku 249 nariadenia (EU) & 575/2013, za predpokladu, Ze
zavizky investora st zabezpetené kolateralom, ktory spiiia pozia-
davky stanovené v odsekoch 9 a 10 tohto ¢lanku.
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9. Iné kreditn¢ zabezpecenie uvedené v odseku 8 pism. ¢) musi
splnat’ tieto poziadavky:

a) pravo originatora pouzit' kolateral s cielom splnit’ zaviazky inves-
torov tykajice sa thrady za zabezpecenie je vynutiteIné a vynuti-
tel'nost’ tohto prava je zabezpecena vhodnymi dohodami o kolaterale;

b) pravo investorov na vratenie akéhokol'vek kolateralu, ktory sa
nepouzil na thradu za zabezpecenie, je v pripade ukoncenia sekuri-
tizacie alebo amortizacie tranzi vynutitelné,;

c) ak sa kolateral investuje do cennych papierov, v transakcénej doku-
mentacii su uvedené kritérid pripustnosti a mechanizmus spravy
takychto cennych papierov.

V transakénej dokumentacii sa uvadza, ¢i su investori nad’alej vystaveni
kreditnému riziku originatora.

Originator ziska stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu
potvrdzujice vynutitelnost kreditného zabezpecenia vo vSetkych
prislusnych jurisdikciach.

10. Ak sa poskytuje iné kreditné zabezpecenie v sulade s odsekom 8
pism. c) tohto c¢lanku, origindtor a investor pouZiji vysokokvalitny
kolateral, ktory je jednym z tychto kolateralov:

a) kolaterdl vo forme 0% rizikovo véazenych dlhovych cennych
papierov uvedenych v tretej Casti hlave II kapitole 2 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013, ktoré splnaju vsetky tieto podmienky:

i) tieto dlhové cenné papiere maji zostavajicu maximalnu splat-
nost’ tri mesiace, ktorda nesmie byt dlhSia nez zostavajlce
obdobie do najbliz§ieho datumu uhrady;

ii) tieto dlhové cenné papiere mozno vyplatit’ v hotovosti vo vyske
rovnajucej sa nesplatenému zostatku zabezpecenej tranze;

iii) tieto dlhové cenné papiere ma v drzbe spravca nezavisly od
originatora a investorov;

b) kolateral vo forme hotovosti v drzbe Gverovej inStitlcie tretej strany
so stupiiom kreditnej kvality 3 alebo vy$§im v stlade so prirado-
vanim stanovenym v ¢lanku 136 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku s vyhradou vyslovného
suhlasu investora v konecnej transakénej dokumentdcii po uplatneni
nalezitej starostlivosti podla ¢lanku 5 tohto nariadenia vratane posu-
denia akejkol'vek relevantnej expozicie voci kreditnému riziku proti-
strany moéze vyluéne originator pouzit vysokokvalitny kolateral vo
forme hotovosti v podobe vkladu u origindtora alebo jedného z jeho
pridruzenych subjektov, ak sa originator alebo jeden z jeho pridruze-
nych subjektov kvalifikuje minimalne do druhého stupna kreditnej
kvality v stlade s priradovanim stanovenym v c¢lanku 136 nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013.
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Prislusné organy urcené podla clanku 29 ods. 5 mézu po konzultacii
s organom EBA povolit’ kolateral vo forme hotovosti v podobe vkladu
u originatora alebo jedného z jeho pridruzenych subjektov, ak sa origi-
nator alebo jeden z jeho pridruzenych subjektov kvalifikuje do treticho
stupiia kreditnej kvality za predpokladu, ze mozno zdokumentovat
tazkosti na trhu, objektivne prekazky stvisiace so stupniom kreditnej
kvality pridelenym c¢lenskému Statu institicie alebo vyznamné problémy
koncentracie v dotknutom c¢lenskom State z dovodu uplatiiovania pozia-
davky na minimalne druhy stupen kreditnej kvality uvedenej v druhom
pododseku.

Ak uz tiverova instittcia tretej strany alebo originator alebo jeden z jeho
pridruzenych subjektov nespliiaju minimélny stupen kreditnej kvality,
kolateral sa do deviatich mesiacov prevedie na uverovu institiciu tretej
strany so stupnom tretej kreditnej kvality alebo vyssim, alebo sa kola-
terdl investuje do cennych papierov, ktoré spiiaja kritéria stanovené
v pismene a) prvého pododseku.

Poziadavky stanovené v tomto odseku sa povazuji za splnené v pripade
investicii do dlhovych nastrojov viazanych na Uver emitovanych origi-
natorom v stlade s ¢lankom 218 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Organ EBA monitoruje uplatnovanie postupov zabezpecenia kolate-
ralom podla tohto ¢lanku, priCom osobitnii pozornost’ venuje kredit-
nému riziku protistrany a inym hospodarskym a finanénym rizikédm,
ktoré znasaju investori v dosledku takychto postupov zabezpecenia
kolaterdlom.

Organ EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Komisii do 10. aprila
2023.

Do 10. oktébra 2023 Komisia na zaklade uvedenej spravy organu EBA
predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiovani tohto
¢lanku s osobitnym zretelom na riziko nadmerné¢ho narastania kredit-
ného rizika protistrany vo finanénom systéme spolu s pripadnym legis-
lativnym ndvrhom na zmenu tohto ¢lanku.

ODDIEL 3

Oznamenie o STS

Clénok 27

Poziadavky na oznamenie o STS

1. Originatori a sponzori spolo¢ne zaslu organu ESMA oznamenie
prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku, ak sekuri-
tizacia spiia poziadavky stanovené v &lankoch 19 az 22, Glankoch 23 az
26 alebo clankoch 26a az 26e (,oznamenie o STS®). V pripade
programu ABCP je za ozndmenie tohto programu a v ramci tohto
programu za to, aby boli transakcie ABCP v sulade s clankom 24,
zodpovedny len sponzor. V pripade syntetickej sekuritizacie je za ozna-
menie zodpovedny len originator.

Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany origindtora a sponzora,
ako boli splnené kritéria STS stanovenych v ¢lankoch 20 az 22, ¢lan-
koch 24 az 26 alebo ¢lankoch 26b az 26e.
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Organ ESMA uverejni oznamenie o STS na svojom oficidlnom
webovom sidle podl'a odseku 5. Originatori a sponzori sekuritizacie
informuju svoje prislusné organy o oznameni o STS a urcia spomedzi
seba jeden subjekt, ktory bude miestom prvého kontaktu pre investorov
a prislusné organy.

2. »MI1 Originator, sponzor alebo SSPE mézu vyuZit’ sluzby tretej
strany, ktorej bolo udelené povolenie podl'a clanku 28, aby postdila, ¢i
je sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26a az 26e. € Vyuzitie takychto sluzieb vSak za ziadnych
okolnosti nesmie ovplyvnit zodpovednost’ originatora, sponzora alebo
SSPE, pokial’ ide o ich pravne povinnosti vyplyvajice z tohto nariade-
nia. Vyuzitie takychto sluzieb nesmie ovplyvnit povinnosti ulozené
inStituciondlnym investorom, ako sa uvadza v ¢lanku 5.

» M1 Ak originator, sponzor alebo SSPE vyuZili na postdenie toho, ¢i
je sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26a az 26e, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie
podla ¢lanku 28, oznamenie o STS musi obsahovat’ vyhlasenie, Ze tato
tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie
kritérii STS. « Sucastou oznamenia je meno tretej strany, ktorej bolo
udelené povolenie, miesto, kde je usadena, a meno prislusného organu,
ktory jej povolenie udelil.

3. Ak originator alebo pdvodny veritel nie je Gverovou institliciou
alebo investicnou spolo¢nostou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, usadenou v Unii, k ozna-
meniu podl'a odseku 1 tohto ¢lanku sa prilozi:

a) potvrdenie originatora alebo povodného veritel'a, Ze poskytuje Gvery
na zaklade spol'ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stano-
venych postupov schvalovania, zmeny, obnovenia a financovania
uverov a ze ma zavedené Gc¢inné systémy na uplatiiovanie takychto
postupov v stlade s ¢lankom 9 tohto nariadenia, a

b) vyhlasenie originatora alebo povodného veritela o tom, ¢i poskyto-
vanie uverov uvedené v pismene a) podlicha dohl'adu.

4. Ked sekuritizacia uz nespliia poziadavky stanovené v &lankoch 19
az 22, clankoch 23 az 26 alebo clankoch 26a az 26e, originator
a pripadne sponzor to bezodkladne oznami organu ESMA a informuje
svoj prislusny organ.

5. Ml Organ ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle
zoznam vSetkych sekuritizacii, v stvislosti s ktorymi mu originatori
a sponzori oznamili, 7¢ spifiaji poziadavky stanovené v &lankoch 19
az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26e. € Organ ESMA
doplni kazdG sekuritizaciu, v suvislosti s ktorou bolo zaslané takéto
oznamenie, bezodkladne do uvedeného zoznamu a aktualizuje tento
zoznam, ak sa dané sekuritizacie uz nepovazuji za STS v nadvidznosti
na rozhodnutie prisluSnych orgdnov alebo ozndmenie zo strany origina-
tora alebo sponzora. Ak prislusny organ ulozil spravne sankcie v stlade
s Clankom 32, bezodkladne to oznami orgdnu ESMA. Organ ESMA
bezodkladne v zozname uvedie, ze prislusny organ ulozil vo vztahu
k danej sekuritizacii spravne sankcie.
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6. Orgéan ESMA v Uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypra-
cuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
inform4cie, ktoré originator, sponzor a SSPE musia poskytovat’ s cielom
splnit’ si povinnosti uvedené v odseku 1.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych
predpisov do 10. oktobra 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. S cielom zabezpecCit' jednotné podmienky vykondvania tohto
nariadenia, organ ESMA vypracuje v uzkej spolupraci s organmi
EBA a EIOPA navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
stanovit’ vzory, ktoré sa maju pouzit' na poskytovanie informacii uvede-
nych v odseku 6.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonévacich technickych
predpisov do 10. oktdbra 2021.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené¢ v tomto odseku v sulade s clankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 28

Overenie splnenia poZiadaviek STS tret’ou stranou

1. »MI1 Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udel'uje prislusny
organ povolenie na posudzovanie stladu sekuritizacii s kritériami STS
stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch
26a az 26e. € Prislusny orgén udeli povolenie, ak st splnené tieto
podmienky:

a) tretia strana Uctuje originatorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym
do sekuritizacii, ktoré tato tretia strana posudzuje, iba nediskrimi-
naéné poplatky zalozené na nakladoch, a to bez rozliSovania
poplatkov v zavislosti od vysledkov jej posudenia alebo v korelacii
s takymito vysledkami;

b) tretia strana nie je regulovanym subjektom v zmysle vymedzenia
v c¢lanku 2 bode 4 smernice 2002/87/ES ani ratingovou agentirou
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES)
¢. 1060/2009 a vykonom inych Cinnosti tretej strany nie je ohrozena
nezavislost’ ani integrita jej postdenia;

¢) tretia strana neposkytuje originatorovi, sponzorovi alebo SSPE zapo-
jenym do sekuritizdcii, ktoré tato tretia strana posudzuje, Ziadnu
formu poradenstva, audit alebo ekvivalentnu sluzbu;

d) ¢lenovia riadiaceho organu tretej strany maju odbornu kvalifikaciu,
vedomosti a skusenosti, ktoré su primerané pre dané ulohy tretej
strany, a maji dobri povest’ a su bezthonni;
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e) riadiaci organ tretej strany tvoria aspon z jednej tretiny, najmenej
vSak dvaja, nezavisli ¢lenovia;

f) tretia strana podnika vSetky kroky potrebné na zabezpecenie toho,
aby overenie splnenia poziadaviek STS nebolo ovplyvnené ziadnym
existujuicim alebo potencidlnym konfliktom zaujmov alebo
obchodnym vzt'ahom, ktorého ucastnikom je tretia strana, jej akcio-
nari alebo spolo¢nici, manazéri, zamestnanci alebo akakol'vek ina
fyzicka osoba, ktorej sluzby st tretej strane k dispozicii alebo
ktoré st pod jej kontrolou. Na tento Ucel tretia strana vytvori, vedie,
presadzuje a dokumentuje G¢inny systém internej kontroly, ktorou sa
riadi vykondvanie polititk a postupov na identifikdciu a prevenciu
potencialnych konfliktov zaujmov. Identifikované potencialne alebo
existujuice konflikty zaujmov sa odstrania alebo zmiernia
a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje
a dokumentuje vhodné postupy a procesy na zaistenie nezavislosti
posudzovania splnenia poziadaviek STS. Tretia strana pravidelne
monitoruje a skima tieto politiky a postupy s cielom zhodnotit’
ich G¢innost’ a posudit, ¢i je nevyhnutna ich aktualizacia, a

g) tretia strana vie preukazat, ze ma nalezité opera¢né zaruky a interné
procesy, ktoré jej umoziuju posudzovat plnenie poziadaviek STS.

PrisluSny orgdn odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze tretia strana
zavaznym sposobom nedodrziava prvy pododsek.

2. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s odsekom 1,
bezodkladne oznamuje svojmu prislusnému organu akékol'vek zavazné
zmeny informacii poskytnutych podla uvedeného odseku alebo
akékol'vek iné zmeny, ktoré by sa mohli odévodnene povazovat za
zmeny ovplyvilujice posudenie zo strany jej prislusného orgénu.

3. Prislusny organ moze na zaklade nakladov uctovat’ poplatky tretej
strane uvedenej v odseku 1, a to s cielom pokryt’ nevyhnutné vydavky
spojené s posudenim ziadosti o povolenie a s naslednym monitorovanim
dodrziavania podmienok stanovenych v odseku 1.

4. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa ur¢ia informdcie, ktoré sa maju poskytovat’ prisluSnym
organom pri uplatiiovani povolenia tretej strany v sulade s odsekom 1.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh regulacnych technickych pred-
pisov Komisii do 18. juala 2018.

Komisia je splnomocnenad doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA 5
DOHLAD

Clénok 29

Urcenie prislusnych organov

1. Dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v c¢lanku 5
tohto nariadenia vykonavajt v sulade s prdvomocami udelenymi prislus-
nymi pravnymi aktmi tieto prislusné organy:

a) v pripade poistovni a zaistovni prisluSny organ urceny v stlade
s ¢lankom 13 bodom 10 smernice 2009/138/ES;

b) v pripade spravcov alternativnych investi¢nych fondov zodpovedny
prislusny organ urceny v sulade s ¢lankom 44 smernice 2011/61/EU;

¢) v pripade PKIPCP a spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP prislusny
organ urceny v sulade s ¢lankom 97 smernice 2009/65/ES;

d) v pripade institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
prislusny organ urceny v stlade s ¢lankom 6 pism. g)smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (1);

e) v pripade uverovych inStitucii alebo investinych spolo¢nosti
prislusny organ uréeny v stlade s ¢lankom 4 smernice 2013/36/EU
vratane ECB, pokial’ ide o osobitné ulohy, ktorymi bola poverena
nariadenim (EU) ¢&. 1024/2013.

2. Prislusné organy zodpovedné za dohlad nad sponzormi v stlade
s ¢lankom 4 smernice 2013/36/EU vratane ECB, pokial’ ide o osobitné
tlohy, ktorymi bola poverena nariadenim (EU) ¢&. 1024/2013, vykona-
vaju dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6, 7,
8 a 9 tohto nariadenia zo strany sponzorov.

3. Ak su originatori, povodni veritelia a SSPE subjektmi pod
dohladom v sulade so smernicami 2003/41/ES, 2009/138/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a nariadenim (EU) &. 1024/2013,
relevantné prislusné organy urcené podla uvedenych aktov vratane
ECB, pokial’ ide o osobitné ulohy, ktorymi bola poverena nariadenim
(EU) ¢&. 1024/2013, vykonavaju dohPad nad dodrziavanim povinnosti
stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia.

4. Pre originatorov, pdvodnych veritelov a SSPE usadenych v Unii,
na ktorych sa nevztahuju legislativne akty Unie uvedené v odseku 3,
urcia Clenské $taty jeden alebo viacero prislusnych organov na vykona-
vanie dohl'adu nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6,
7, 8 a 9. Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA o uréeni
prislusnych organov podla tohto odseku do 1. januara 2019. Tato
povinnost’ sa neuplatiiuje, pokial’ ide o tie subjekty, ktoré iba predavaju
expozicie v ramci programu ABCP alebo inej sekuritizacnej transakcie
alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvaraju expozicie na primarne
ucely ich sekuritizacie.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna 2003 o ¢innos-

tiach a dohl'ade nad institiciami zamestnaneckého dochodkového zabezpe-
¢enia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Clenské §taty uréia jeden alebo viacero prislu§nych organov na
vykonavanie dohladu nad dodrziavanim c¢lankov 18 az 27 zo strany
originatorov, sponzorov a SSPE a nad dodrziavanim c¢lanku 28 tretimi
stranami. » M1 Clenské §taty informujo Komisiu a organ ESMA
o uréeni prislusnych organov podla tohto odseku do 10. oktdbra
2021. Do urcenia prislusného organu na vykonavanie dohladu nad
dodrziavanim poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26a az 26e,
prislusny organ uréeny na vykondvanie dohladu nad dodrziavanim
poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 18 az 27 k 8. aprilu 2021 dohliada
aj na dodrziavanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26a az 26e. 4

6. Odsek 5 tohto Clanku sa neuplatiuje, pokial’ ide o tie subjekty,
ktoré iba predavaju expozicie v ramci programu ABCP alebo inej seku-
ritizaCnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvaraju
expozicie na primarne ucely ich sekuritizacie. V takomto pripade origi-
nator alebo sponzor overi, ¢i tieto subjekty spifaju prisluiné povinnosti
stanovené v Clankoch 18 az 27.

7. Organ ESMA zabezpecuje konzistentné uplatnovanie a presadzo-
vanie povinnosti stanovenych v c¢lankoch 18 az 27 tohto nariadenia
v stlade s ulohami a pravomocami stanovenymi v nariadeni (EU)
. 1095/2010. Organ ESMA monitoruje sekuritizaény trh Unie v stilade
¢lankom 39 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
. 600/2014 (1), a ak je to vhodné, uplatiuje svoje docasné intervenéné
pravomoci v sulade s ¢lankom 40 nariadenia (EU) &. 600/2014.

O 11 O

8. Organ ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom webovom sidle
zoznam prislusnych organov uvedenych v tomto ¢lanku.

Clénok 30

Pravomoci prisluSnych organov

1.  Kazdy ¢lensky Stat zabezpeci, aby prislusny organ uréeny v stlade
s ¢lankom 29 ods. 1 az 5 mal pravomoci dohl'adu, vySetrovania a ukla-
dania sankcii potrebné na splnenie povinnosti podla tohto nariadenia.

2.  Prislusny organ pravidelne preskimava opatrenia, postupy
a mechanizmy, ktoré zaviedli originatori, sponzori, SSPE a povodni
veritelia na dosiahnutie stladu s tymto nariadenim.

Preskimanie uvedené v prvom pododseku zahfiia:

a) postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponecha-
vanie si vyznamného Ccistého hospodarskeho podielu v sulade
s Clankom 6 ods. 1 a zhromazd’ovanie a véasné zverejiiovanie
vsetkych informacii, ktoré sa maju spristupnit’ v sulade s ¢lankom 7;

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012
(U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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aa) v pripade expozicii, ktoré nie st stcastou sekuritizacie nesplaca-
nych expozicii:

i) kritéria poskytovania uverov uplatiované na splacané expozicie
v sulade s ¢lankom 9;

ii) spolahlivé normy pre vyber a ocefiovanie uplatiiované na
podkladové expozicie, ktoré su nesplacanymi expoziciami, ako
sa uvadza v ¢lanku 9 ods. 1 druhom pododseku;

b) v pripade STS sekuritizacii, ktoré¢ nie st sekuritiziciami v ramci
programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpecenie stladu
s ¢lankom 20 ods. 7 az 12, ¢lankom 21 ods. 7 a ¢lankom 22;

¢) v pripade STS sekuritizacii, ktoré¢ s sekuritiziciami v ramci
programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu
s ¢lankom 24 so zretelom na transakcie ABCP a na zabezpecenie
suladu s ¢lankom 26 ods. 7 a 8 so zretelom na programy ABCP;

d) v pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii postupy a mechanizmy
na zabezpecenie stladu s Clankom 9 ods. 1 zabraiujlice zneuzitiu
vynimky uvedenej v ¢lanku 9 ods. 1 druhom pododseku, a

e) v pripade sivahovych STS sekuritizacii postupy a mechanizmus na
zabezpecenie stladu s ¢lankami 26b az 26e.

3. Prislusné organy vyzaduju, aby sa rizika vyplyvajice zo sekuriti-
zacnych transakcii vratane rizik suvisiacich s dobrou povestou hodnotili
a riesili prostrednictvom nalezitych politik a postupov originatorov,
sponzorov, SSPE a povodnych veritel'ov.

4.  Prislusny organ v relevantnych pripadoch monitoruje konkrétne
ucinky, ktoré ma ucast’ na sekuritizatnom trhu na stabilitu finan¢nej
institacie, ktora posobi ako pdvodny veritel, originator, sponzor alebo
investor, ako sucast’ svojho prudencidlneho dohl'adu v oblasti sekuriti-
zacie, pricom bez toho, aby boli dotknuté prisnejSie sektorové predpisy,
zohl'adni:

a) velkost’ kapitalovej rezervy;

b) velkost rezervy likvidity a

¢) riziko likvidity pre investorov vzhl'adom na nesulad splatnosti medzi
ich financovanim a investiciami.

V pripadoch, ked prislusny organ zisti existenciu vyznamného rizika
pre finan¢nl stabilitu financnej inStitucie alebo finanéného systému ako
celku, bez ohl'adu na svoje povinnosti podl'a ¢lanku 36 prijme opatrenia
na zmiernenie tychto rizik a nahlasi svoje zistenia uréenému organu,
ktory je prislusny pre makroprudencialne nastroje podla nariadenia (EU)
¢. 575/2013, a ESRB.
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5. Prislusny organ monitoruje akékol'vek mozné obchadzanie povin-
nosti stanovenych v ¢lanku 6 ods. 2 a zabezpeci uplatiovanie sankcii
v sulade s ¢lankami 32 a 33.

Cléanok 31

Makroprudencidlny dohl’ad nad sekuritizaénym trhom

1. ESRB je v medziach svojho mandatu zodpovedny za makropru-
dencidlny dohlad nad sekuritizanym trhom Unie.

2. S cielom prispievat’ k predchadzaniu systémovym rizikdm pre
finanénu stabilitu v Unii, ktoré vyplyvaji z vyvoja v ramci finanéného
systému, alebo k ich zmierfiovaniu, zohladiiujuc pritom makroekono-
micky vyvoj, a to tak, aby sa zabranilo obdobiam rozsiahlych financ-
nych otrasov, ESRB neustdle monitoruje vyvoj na sekuritizaénych
trhoch. S cielom zdo6raznit’ rizika pre financnu stabilitu ESRB uverejni,
ak to povazuje za potrebné a aspon kazdé tri roky, v spolupraci
s organom EBA spravu o dosledkoch sekuritizaéného trhu pre finanéna
stabilitu.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 tohto ¢lanku a sprava uvedena
v ¢lanku 44, ESRB v uzkej spolupraci s ESA uverejni do 31. decembra
2022 spravu, v ktorej posudi vplyv zavedenia suvahovych STS sekuri-
tizacii na finanénu stabilitu a akékol'vek pripadné systémové rizika, ako
su rizika spdsobené koncentraciou a vzajomnou prepojenostou neverej-
nych predajcov kreditného zabezpecenia.

V sprave ESRB uvedenej v prvom pododseku sa zohladnia osobitné
¢rty suvahovej sekuritizacie, konkrétne jej typicky individualizovana
a sukromna povaha na finan¢nych trhoch, a preskima sa v nej, ¢i
pristup k stvahovym STS sekuritizdcidm prispieva k celkovému
znizeniu rizika vo finanénom systéme a k lepSiemu financovaniu realnej
ekonomiky.

Pri priprave tejto spravy, ESRB vyuZzije rozne relevantné zdroje udajov,
ako su:

a) udaje zhromazdené prislusnymi organmi v stlade s c¢lankom 7
ods. 1;

b) vysledok preskimani, ktoré uskutocnili prislusné organy v stlade
s ¢lankom 30 ods. 2 a

¢) udaje uchovavané v archivoch sekuritizatnych udajov v sutlade
s ¢lankom 10.

4.V sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) & 1092/2010 ESRB
vydava varovania a v relevantnych pripadoch aj odportcania tykajuce
sa napravnych opatreni v reakcii na rizikd uvedené v odsekoch 2 a 3
tohto ¢lanku, a to aj pokial ide o vhodnost’ zmeny Grovne ponechanie si
rizika alebo prijatia inych makroprudencialnych opatreni.

Do troch mesiacov odo diia zaslania odportcania adresat tohto odpora-
¢ania v stilade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) & 1092/2010 oznami
Eurépskemu parlamentu, Rade, Komisii a ESRB opatrenia prijaté
v reakcii na toto odporii¢anie a poskytne primerané odovodnenie akej-
kol'vek necinnosti.
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Clanok 32

Spravne sankcie a napravné opatrenia

1.  Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych Statov stanovovat
a ukladat’ trestné sankcie podla ¢lanku 34, clenské Staty stanovia
pravidla, ktorymi sa zavadzaji primerané spravne sankcie, a to v pripade
nedbanlivosti alebo umyselného porusenia, a napravné opatrenia uplat-
nitel'né aspon na situdcie, ked”:

a) originator, sponzor alebo pdvodny veritel’ nesplnil poziadavky stano-
vené v ¢lanku 6;

b) originator, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené
v ¢lanku 7;

¢) originator, sponzor alebo pévodny veritel’ nesplnil kritérid stanovené
v ¢lanku 9;

d) originator, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené
v ¢lanku 18;

e) sekuritizacia je oznacena ako STS a originator, sponzor alebo SSPE
danej sekuritizacie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az
22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26¢;

f) originator alebo sponzor vykonal zavadzajice oznamenie podla
¢lanku 27 ods. 1;

g) originator alebo sponzor nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 27
ods. 4 alebo

h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 28, neoz-
namila podstatné zmeny informacii poskytnutych v stlade s ¢lankom
28 ods. 1 ani akékol'vek iné zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene
povazovat za zmeny ovplyviiujice posudenie zo strany jej prislus-
ného organu.

Clenské staty takisto zabezpeCia, aby sa spravne sankcie a/alebo
napravné opatrenia u¢inne vykonavali.

Uvedené sankcie a opatrenia musia byt uG¢inné, primerané a odradza-
juce.

2. Clenské staty udelia prislusnym organom pravomoc uplatiiovat’
aspon tieto sankcie a opatrenia v pripade poruseni uvedenych
v odseku 1:

a) verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie totoznost' fyzickej alebo
pravnickej osoby a povaha porusenia v stlade s ¢lankom 37;

b) prikaz vyzadujuci, aby fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od
konania a zdrzala sa opakovania uvedeného konania;

¢) docasny zakaz zabranujuci ktorémukol'vek ¢lenovi riadiaceho organu
originatorovi, sponzorovi alebo SSPE alebo ktorejkol'vek inej
fyzickej osobe zodpovednej za poruSenie vykondvat riadiace funkcie
v takychto podnikoch;
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d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e)
alebo f) tohto ¢lanku docasny zakaz zabranujici originatorovi a spon-
zorovi oznamovat podla ¢lanku 27 ods. 1, Ze sekuritizacia spir“la
poziadavky stanovené v clankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26
alebo ¢lankoch 26a az 26e.

e) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne penazné sankcie mini-
malne vo vyske 5000 000 EUR alebo v clenskych Statoch, ktorych
menou nie je euro, zodpovedajuca hodnota v narodnej mene
k 17. januaru 2018;

f) v pripade pravnickej osoby maximalne spravne penazné sankcie
minimalne vo vyske 5000000 EUR alebo v clenskych Statoch,
ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v narodnej
mene k 17. januaru 2018 alebo az do vysky 10 % celkového rocného
Cistého obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej uctovnej
zavierky schvalenej riadiacim organom; ak je pravnicka osoba
materskou spoloc¢nostou alebo dcérskou spolo¢nostou materskej
spolo¢nosti, ktora musi zostavovat’ konsolidovant tétovnu zavierku
v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU (1), prislusnym celkovym roénym &istym obratom je
celkovy cisty ro¢ny obrat alebo zodpovedajtci druhu prijmu v stlade
s prislusnymi legislativnymi aktmi o uctovnictve podla poslednej
dostupnej konsolidovanej Uétovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom konecnej materskej spolocnosti;

g) maximalne spravne penazné sankcie vo vyske aspon dvojnasobku
sumy pozitkov vyplyvajucich z poruSenia v pripade, ked tieto
pozitky mozno uréit, a to aj vtedy, ked presahuju maximalne
sumy uvedené v pismenach e) a f);

h) v pripade porusenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism.
h) tohto ¢lanku, docasné odnatie povolenia uvedené¢ho v ¢lanku 28
pre tretiu stranu, ktorej bolo udelené povolenie na posudzovanie
suladu sekuritizacie s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo
¢lankami 26a az 26e.

3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vztahuji na prav-
nické osoby, Clenské Staty udelia prislusSnym organom pravomoc na
uplathovanie spravnych sankcii a napravnych opatreni stanovenych
v odseku 2, s vyhradou podmienok stanovenych vo vnutroStitnom
prave, vo¢i ¢lenom riadiaceho organu a voc¢i d’alsim osobam, ktoré st
podla vnutrostatneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské $taty zabezpegia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni sprav-
nych sankcii alebo napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo
riadne odévodnené a podlichalo pravu odvolat sa.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruuji smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Clanok 33

Vykon pravomoci ukladat’ spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Prislusné organy vykonavaji pravomoc ukladat’ spravne sankcie
a napravné opatrenia uvedené v ¢lanku 32 v stlade so svojimi vnutro-
Statnymi pravnymi rdmcami, ak je to vhodné:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

¢) v ramci svojej zodpovednosti delegovanim na iné organy;
d) podanim na prislusné stidne organy.

2. Pri urCovani druhu a urovne spravnej sankcie alebo napravného
opatrenia ulozenych podla clanku 32 prislusné organy zohladnuju
rozsah, v ktorom je poruSenie umyselné¢ alebo vyplyva z nedbanlivosti,
a vSetky iné relevantné okolnosti, a to aj, ak je to relevantné:

a) vyznamnost’, zavaznost a trvanie porusenia;

b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorda je
zodpovedna za porusSenie;

¢) finan¢nt silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

d) vyznamnost' ziskov, ktoré zodpovedna fyzickd alebo pravnicka
osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla, ak ich mozno urcit;

e) straty tretich stran sposobené porusenim, ak ich mozno urcit;

f) aroven spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby
s prisluSnym organom bez toho, aby bola dotknutd potreba zabez-
pecit navratenie ziskov, ktoré¢ tdto osoba dosiahla, alebo strat,
ktorym sa vyhla;

g) predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka
alebo pravnicka osoba.

Clénok 34

Trestné sankcie

1. Clenské taty sa mozu rozhodnit’, Ze nestanovia pravidla tykajiice
sa spravnych sankcii alebo napravnych opatreni za porusenia, na ktoré
sa podl'a ich vnutrostatneho prava vztahuji trestné sankcie.

2. Ak sa Clenské staty v stulade s odsekom 1 tohto ¢lanku rozhodli
stanovit’ trestné sankcie za poruSenia uvedené v clanku 32 ods. 1,
zabezpeCia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali
vSetky pravomoci potrebné na spolupracu so sudnymi organmi, organmi
prokuratiry alebo trestnopravnymi organmi v ramci ich jurisdikcie na
ziskanie konkrétnych informdcii tykajlicich sa vySetrovani trestnych
¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni uvedenych v clanku
32 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informacii ostatnym prislusnym
organom, ako aj orgdnom ESMA, EBA a EIOPA, aby si splnili povin-
nost’ spolupracovat’ na tcely tohto nariadenia.
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Clanok 35

Oznamovacie povinnosti

Clenské Stity ozndmia Komisii a orgsnom ESMA, EBA a EIOPA
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia na vykonavanie tejto
kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni trestného prava do
18. januara 2019. Clenské $taty oznamia Komisii a organom ESMA,
EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékol'vek dalSie suvisiace
zmeny.

Clénok 36

Spolupraca medzi prisluSnymi orginmi a organmi ESA

1. Prislusné organy uvedené v clanku 29 a organy ESMA, EBA
a EIOPA navzijom uzko spolupracuju a vymienaju si informacie na
ucely vykonavania svojich povinnosti podla ¢lankov 30 az 34.

2. Prislusné organy uzko koordinuji dohlad, ktory vykonavaju,
s cielom identifikovat’ poruSenia tohto nariadenia a napravat ich,
rozvijat a podporovat’ najlepsSie postupy, ulahcovat spolupracu, posil-
novat’ jednotnost’ vykladu a v pripade akychkol'vek sporov vykonavat
posudenia na zéaklade viacerych jurisdikcii.

3.V ramci spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohladu sa zriadi
osobitny sekuritizacny vybor, v ramci ktorého prislusné organy tzko
spolupracuju, s cielom vykonavat’ svoje povinnosti v sulade s ¢lankami
30 az 34.

4. Ak prislusny organ zisti alebo ma dovod domnievat’ sa, ze jedna
alebo viaceré poziadavky podla ¢lankov 6 az 27 boli porusené, dosta-
to¢ne podrobne informuje o svojich zisteniach prislusny orgén subjektu
alebo subjektov podozrivych z takéhoto porusenia. Dotknuté prislusné
organy uzko koordinuji svoj dohlad s cielom zabezpecit konzistentné
rozhodnutia.

5. Ak sa porusenie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku tyka najmi
nespravneho alebo zavadzajuceho oznamenia podla ¢lanku 27 ods. 1,
prislusny organ, ktory uvedené porusenie zistil, bezodkladne oznami
svoje zistenia prislusnému organu subjektu uréenému podla ¢lanku 27
ods. 1 ako miesto prvého kontaktu. PrisluSny organ subjektu urceny
podl'a ¢lanku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu nasledne informuje
organy ESMA, EBA a EIOPA a vykona postup stanoveny v odseku 6
tohto ¢lanku.

6.  Po prijati informdcii uvedenych v odseku 4 prijme prislusny organ
subjektu podozrivého z porusenia do 15 pracovnych dni vSetky opat-
renia potrebné na odstranenie zistenych poruseni a oznami to ostatnym
dotknutym prislusSnym organom, najmé prislusSnym organom originatora,
sponzora a SSPE, ako aj prislusnym organom drzitel'a sekuritizacnej
pozicie, ak su zname. Ak prislusny organ nesuhlasi s inym prislusnym
organom, pokial’ ide o postup alebo obsah jeho konania alebo nekona-
nia, bez zbyto¢né¢ho odkladu ozndmi svoj nesthlas vSetkym ostatnym
dotknutym prislusnym organom. V pripade, Ze sa tento rozpor nevyriesi
do troch mesiacov odo dina, ked boli informované vSetky dotknuté
prislusné organy, zalezitost sa predlozi organu ESMA v stlade
s ¢lankom 19 a pripadne &lankom 20 nariadenia (EU) & 1095/2010.
Zmierovacie obdobie uvedené¢ v ¢&lanku 19 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 je jeden mesiac.
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Ak dotknuté prislusné organy nedospeju k dohode v ramci lehoty na
zmierenie uvedenej v prvom pododseku, organ ESMA prijme rozhod-
nutie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) & 1095/2010 do
jedného mesiaca. Pocas postupu uvedeného v tomto ¢lanku sa sekuriti-
zacia uvedena na zozname, ktory vedie organ ESMA podla ¢lanku 27
tohto nariadenia, nad’alej povazuje za sekuritizaciu STS podla kapitoly
4 tohto nariadenia a ponecha sa na tomto zozname.

Ak sa dotknuté prisluSné organy zhodnu na tom, Zze porusenie sa tyka
nestladu s ¢lankom 18 v dobrej viere, mézu rozhodnit’ o tom, Ze
originatorovi, sponzorovi a SSPE sa udeli najviac trojmesacna lehota
na odstranenie zistené¢ho porusenia, priCom tato lehota sa zacina v den,
ked’ prislusny organ informoval originatora, sponzora a SSPE o poruseni.
Pocas tejto lehoty sa sekuritizdcia uvedend na zozname vedenom
organom ESMA podla c¢lanku 27 nadalej povazuje za sekuritizaciu
STS podrla kapitoly 4 a ponechd sa na takomto zozname.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné organy zastavaju nazor, ze
v lehote stanovenej v tretom pododseku nedoslo k nalezitému odstra-
neniu porusenia, uplatiiuje sa prvy pododsek.

7. Po troch rokoch od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia
uskuto¢ni organ ESMA partnerské preskiimanie v stlade s ¢lankom 30
nariadenia (EU) & 1095/2010 tykajlice sa implementécie kritérii stano-
venych v ¢lankoch 19 az 26 tohto nariadenia.

8. Orgén ESMA v Uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypra-
cuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovi
vSeobecna povinnost’ spoluprace a informacie, ktoré¢ sa maju vymienat
podla odseku 1, ako aj oznamovacie povinnosti podl'a odsekov 4 a 5.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s organmi EBA a EIOPA predlozi
uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
18. januara 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulac¢nych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lankami
10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 37

Uverejnenie spravnych sankeii

1. Clenské $taty zabezpedia, aby prisluiné organy bez zbyto&ného
odkladu uverejnili na svojich oficidlnych webovych sidlach aspon
vSetky rozhodnutia o ulozeni spravnych sankcii, vo¢i ktorym neexistuje
odvolanie a ktoré sa ulozili za porusenie ¢lanku 6, 7, 9 alebo ¢lanku 27
ods. 1, po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany adresat
sankcie.

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat’ informacie
o druhu a povahe porusenia a o totoznosti zodpovednych osob, ako
aj o ulozenych sankciach.
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3. Ak na zéklade individudlneho postidenia povazuje prislusny organ
uverejnenie identity v pripade pravnickych osob alebo totoznosti a osob-
nych Udajov v pripade fyzickych osob za neprimerané alebo ak sa
prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych
trhov alebo prebiehajice trestné vySetrovanie, alebo ak by uverejnenie
spdsobilo, pokial’ sa to da urcit’, neprimerant skodu dotknutym osobam,
Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy bud’:

a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o ulozeni spravnej sankcie az
dovtedy, kym pominu dovody pre neuverejnenie;

b) uverejnili rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie anonymne v stlade
s vnutroStatnymi pravnymi predpismi; alebo

¢) vobec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie v pripade,
7e sa moznosti stanovené v pismenach a) a b) nepovazujui za dosta-
tocné na zabezpecenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov, alebo

ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opat-
renia, ktoré sa povazujii za menej zavazné.

4.V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu anonymne sa uverejnenie
relevantnych udajov méze odlozit. Ak prislusny organ uverejni rozhod-
nutie o uloZeni spravnej sankcie, vo¢i ktorému sa podalo odvolanie na
prislusné sudne organy, prislusné organy takisto bezodkladne uved na
svojom oficiallnom webovom sidle tito informéciu a akékol'vek
nasledné informacie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni
kazdé sudne rozhodnutie o zruSeni rozhodnutia o uloZeni spravnej sank-
cie.

5. Prislusné organy zabezpelia, aby kazdé uverejnenie podla
odsekov 1 az 4 zostalo na ich oficidlnom webovom sidle najmenej
pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné udaje obsiahnuté
v uverejneni sa uchovaji na oficidllnom webovom sidle prislusného
organu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v sulade s prislusnymi
predpismi o ochrane udajov.

6.  Prislusné organy informuji orgdn ESMA o vsetkych uloZenych
spravnych sankciach, podla potreby vratane vsetkych odvolani proti
nim a ich vysledku.

7. Organ ESMA vedie centralnu databazu spravnych sankcii, ktoré
mu boli oznadmené. Uvedena databaza je pristupna len pre organy
ESMA, EBA a EIOPA a prislusné organy a aktualizuje sa na zaklade
informacii, ktoré poskytuju prislusné organy v stlade s odsekom 6.
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KAPITOLA 6
ZMENY

Cldanok 38
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 50a smernice 2009/65/ES sa nahradza takto:

., Clanok 50a

Ak su spravcovské spolo¢nosti PKIPCP alebo interne spravovany
PKIPCP vystavené sekuritizacii, ktora uz nespliia poziadavky stanovené
v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), konajt
a v relevantnych pripadoch prijimaju népravné opatrenia v najlepSom
zaujme investorov do prislusného PKIPCP.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre
sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, trans-
parentnt a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smer-
nice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)
& 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017,
s. 35).¢

Cldnok 39
Zmena smernice 2009/138/ES

Smernica 2009/138/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

»2.  Komisia v stlade s ¢lankom 301a tejto smernice prijme dele-
gované akty, ktorymi doplni tuto smernicu stanovenim S$pecifikacii
tykajtcich sa okolnosti, za akych sa moéze ulozit' primerand doda-
to¢na kapitalova poziadavka, ak boli porusené poZiadavky stanovené
v &lanku 5 alebo 6 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (*) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 101 ods. 3 tejto
smernice.

3. S cielom =zabezpecit jednotni harmonizaciu v stvislosti
s odsekom 2 tohto ¢lanku vypracuje organ EIOPA, pri uplatneni
¢lanku 301b, navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych
stanovi metodiky na vypocet primeranej dodatocnej kapitalovej
poziadavky v nom uvedene;.

Komisia je splnomocnend doplnit’ tito smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s ¢lan-
kami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec
pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd,
transparentni  a Standardizovant sekuritizdciu, a ktorym sa
menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a naria-
denia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).
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2. Clanok 308b ods. 11 sa vypusita.

Clénok 40
Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. V odovodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c a bode 1 Casti II oddielu
D prilohy 1T sa pojem ,Struktirovany finan¢ny nastroj* nahradza
pojmom ,.sekuritizacny nastroj.

2. V odovodneniach 34 a 40, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10
ods. 3 a ¢lanku 39 ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2 piatom odseku
prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy I, v ndzve a bode 2 oddielu
D casti II prilohy I, bodoch 8, 24 a 45 Casti I prilohy III a bode 8
casti IIl prilohy III sa pojem ,Struktirované finan¢né ndstroje‘
nahradza pojmom ,,sekuritizacné nastroje®.

3. V ¢lanku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

»V tomto nariadeni sa takisto stanovujii povinnosti pre emitentov
a prislusné tretie strany so sidlom v Unii tykajuce sa sekuritizaénych
nastrojov.*

4. V ¢lanku 3 ods. 1 sa pismeno 1) nahradza takto:

»l) ,sekuritizacny nastroj° znamena finan¢ny nastroj alebo iné
aktiva, ktoré st vysledkom sekuritizacnej transakcie alebo
schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402
[nariadenie o sekuritizacii];”.

5. Clanok 8b sa vypusta.

6. V ¢lanku 4 ods. 3 pism. b), ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku pism.
b) a v ¢lanku 25a sa odkaz na ¢lanok 8b vypusta.

Clénok 41
Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahradza takto:

., Clanok 17

Ak su spravcovia AIF vystaveni sekuritizacii, ktord uZ nespliiia pozia-
davky stanovené v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (*), konajii a v relevantnych pripadoch prijimaji napravné
opatrenia v najlepSom zaujme investorov do prislusnych AIF.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre
sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, trans-
parentn a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smer-
nice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)
& 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017,
s. 35).«
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Cldanok 42
Zmena nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) & 648/2012 sa meni takto:
1. V ¢&lanku 2 sa doplnaji tieto body:

»30. ,kryty dlhopis® je dlhopis, ktory spiita poziadavky &lanku 129
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

31. ,subjekt krytych dlhopisov‘ je emitent krytych dlhopisov alebo
krycia skupina krytych dlhopisov.*

2. V ¢&lanku 4 sa dopliaju tieto odseky:

»d.  Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje v suvislosti so zmluvami
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlho-
pisov v suvislosti s krytym dlhopisom alebo ucelovy subjekt zaobe-
rajuci sa sekuritizaciou v suvislosti so sekuritizaciou v zmysle naria-
denia Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) za pred-
pokladu, ze:

a) v pripade ucelovych subjektov zaoberajucich sa sekuritizdciou
takyto ucelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou emituje
vyluéne sekuritizacie, ktoré spifiaji poziadavky ¢&lanku 18
a ¢lankov 19 az 22 alebo ¢&lankov 23 az 26 nariadenia (EU)
2017/2402 [nariadenie o sekuritizacii];

b) zmluva o mimoburzovych derivatoch sa pouziva iba na hedzing
urokovej sadzby alebo nestladu mien v rdmci krytého dlhopisu
alebo sekuritizacie a

¢) opatreniami v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie sa
primerane zmieriiuje kreditné riziko protistrany, pokial' ide
o zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvoril subjekt
krytych dlhopisov alebo ticelovy subjekt zaoberajlici sa sekuriti-
zaciou v suvislosti s krytym dlhopisom alebo sekuritizaciou.

6. S cielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku
a bertic do tvahy potrebu zabranit’ regulacnej arbitrdzi vypracujl
eurépske organy dohladu navrh regulac¢nych technickych noriem,
v ktorych sa stanovia kritérid na urenie toho, ktoré opatrenia
v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmieriiuju
kreditné riziko protistrany v zmysle odseku 5.

Eurépske organy dohladu predlozia tento navrh regulacnych technic-
kych predpisov Komisii do 18. jula 2018.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulac-
nych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku v stlade
s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) & 1094/2010
alebo (EU) &. 1095/2010.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec
pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd,
transparentni  a Standardizovant sekuritizdciu, a ktorym sa
menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a naria-
denia (ES) &. 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).

3. V ¢lanku 11 sa odsek 15 nahradza takto:
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,»15. S cielom zabezpeCit' konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku
vypracuju europske organy dohladu spolo¢ny navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) postupy riadenia rizika vratane tUrovni a druhu kolateralu
a podmienok oddelenia, ktoré su pozadované na dosiahnutie
suladu s odsekom 3;

b) postupy pre protistrany a relevantné prislusné organy, ktoré sa
maju dodrziavat’ pri uplatinovani vynimiek podla odsekov 6
az 10;

¢) uplatnitelné kritéria uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predo-
vSetkym toho, ¢o sa ma povazovat za praktickil alebo pravnu
prekazku okamzitého prevodu vlastnych zdrojov alebo splatenia
zavazkov medzi protistranami.

Uroven a druh kolateralu pozadovaného v suvislosti so zmluvami
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlho-
pisov v suvislosti s krytymi dlhopismi alebo ucelovy subjekt zaobe-
rajuci sa sekuritizaciou v suvislosti so sekuritizaciou v zmysle tohto
nariadenia a spiiajuce podmienky ¢lanku 4 ods. 5 tohto nariadenia
a poziadavky stanovené v ¢lanku 18 a v ¢lankoch 19 az 22 alebo
¢lankoch 23 az 26 nariadenia (EU) 2017/2402 [nariadenie o sekuriti-
zacii] sa urCuju so zohladnenim pripadnych prekazok pri vymene
kolateralu v suavislosti s existujicimi dohodami o kolaterale
v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie.

Eurépske organy dohladu predlozia tento navrh regulacnych technic-
kych predpisov Komisii do 18. jula 2018.

V zavislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje
pravomoc prijimat’ regulatné technické predpisy uvedené v tomto
odseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010,
(EU) &. 1094/2010 alebo (EU) & 1095/2010.«

Clanok 43

Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiuje na sekuritizacie, ktorych cenné
papiere boli emitované 1. januara 2019 alebo po tomto datume,
s vyhradou odsekov 7 a 8.

2.V pripade sekuritizacii, ktorych cenné papiere boli emitované pred
1. januarom 2019, mézu originatori, sponzori a SSPE pouzivat' ozna-
cenie ,,STS* alebo ,,jednoducha, transparentna a Standardizovana® alebo
oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len
vtedy, ak su splnené poziadavky stanovené v clanku 18, ako aj
podmienky stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

3. Iné sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované pred
1. januarom 2019, nez su sekuritizacné pozicie vztahujice sa na tran-
sakciu ABCP alebo program ABCP, sa povazuju za ,STS“ pod
podmienkou, Zze:

a) v Case emisie uvedenych cennych papierov spliiaju poziadavky
stanovené v Clanku 20 ods. 1 az 5, 7 az 9 a 11 az 13 a v ¢lanku
2l ods. 1 a3 a
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b) v ase oznamenia podla lanku 27 ods. 1 spifiajii poziadavky stano-
vené v ¢lanku 20 ods. 6 a 10, ¢lanku 21 ods. 2 a 4 az 10 a v ¢lanku
22 ods. 1 az 5.

4. Na tucely odseku 3 pism. b) sa uplatiuji tieto vyrazy:

a) v ¢lanku 22 ods. 2 sa vyraz ,,pred emisiou chape ako ,,pred ozna-
menim podl'a ¢lanku 27 ods. 1%

b) v ¢lanku 22 ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizacie* chape ako
»pred oznamenim podla ¢lanku 27 ods. 1%

¢) v ¢lanku 22 ods. 5:

i) v druhej vete sa vyraz ,,pred ocenenim‘ chape ako ,,pred ozna-
menim podl'a ¢lanku 27 ods. 1°;

ii) vyraz ,pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo pociatocnej
podobe sa chape ako ,pred ozndmenim podla clanku 27
ods. 1°;

iii) poziadavka stanovena vo Stvrtej vete sa neuplatiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢lanku 7 sa vykladaju ako keby sa
¢lanok 7 uplatiioval na uvedené sekuritizacie bez ohladu na
¢lanok 43 ods. 1.

5. Pokial’ ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované
1. janudara 2011 alebo po tomto datume, ale pred 1. januarom 2019,
a pokial’ ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované pred
1. januarom 2011, ak boli nové podkladové expozicie pridané alebo
nahradené po 31. decembri 2014, sa poziadavky na nalezitu starostli-
vost' stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013, delegovanom nariadeni
(EU) 2015/35 respektive delegovanom nariadeni (EU) &. 231/2013,
nad’alej uplatiiujil v zneni platnom k 31. decembru 2018.

6. Pokial ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované
pred 1. januarom 2019, uverové institucie alebo investiéné spolo¢nosti
vymedzené v &lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013,
poistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES, zais-
tovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES a sprav-
covia alternativnych investi¢cnych fondov (spravcovia AIF) vymedzeni
v ¢&lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU nadalej uplatiiuju
¢lanok 405 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly I, IT a III a ¢lanok 22
delegovaného nariadenia (EU) & 625/2014, &lanky 254 a 255 delego-
vaného nariadenia (EU) 2015/35 respektive &lanok 51 delegovaného
nariadenia (EU) &. 231/2013, v zneni platnom k 31. decembru 2018.

7.  Kym sa neza¢nu uplatiovat’ regulacné technické predpisy, ktoré
m4é prijat’ Komisia podl'a ¢lanku 6 ods. 7 tohto nariadenia, originatori,
sponzori alebo pdvodny veritel' na Gcely plnenia povinnosti stanovenych
v Clanku 6 tohto nariadenia uplatiuji na sekuritizacie, ktorych cenné
papiere boli emitované 1. januara 2019 alebo po tomto datume, kapitoly
I, I a III a &lanok 22 delegovaného nariadenia (EU) &. 625/2014.
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8. Kym sa neza¢nu uplatiovat’ regulacné technické predpisy, ktoré
ma prijat’ Komisia podla ¢lanku 7 ods. 3 tohto nariadenia, originatori,
sponzori a SSPE na ucely plnenia povinnosti stanovenych v c¢lanku 7
ods. 1 prvom pododseku pism. a) a e) tohto nariadenia spristupiiuju
informacie uvedené v prilohach I az VIII k delegovanému nariadeniu
(EU) 2015/3 v stlade s ¢lankom 7 ods. 2 tohto nariadenia.

9. Na ucely tohto ¢lanku sa v pripade sekuritizacii, ktoré nezahfiiaji
emisie cennych papierov, vSetky odkazy na ,sekuritizacie, ktorych
cenné papiere boli emitované®, chapu ako ,,sekuritizacie, ktorych pocia-
tocné sekuritizacné pozicie su vytvorené®, za predpokladu, ze toto naria-
denie sa vztahuje na vSetky sekuritizacie, ktorymi sa vytvaraji nové
sekuritizacné pozicie 1. janudra 2019 alebo po tomto datume.

Clénok 43a

Prechodné ustanovenia pre sivahové STS sekuritizacie

1.V savislosti so syntetickymi sekuritizaciami, v pripade ktorych
nadobudla platnost’ dohoda o kreditnom zabezpeceni pred 9. aprilom
2021, originatori a SSPE mozu pouzivat oznacenie ,,STS“ alebo ,,jed-
noduchd, transparentna a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré
priamo alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len ak st v Case ozna-
menia uveden¢ho v ¢lanku 27 ods. 1 splnené poziadavky stanovené
v Clanku 18 a podmienky stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

2. Do dna, ked sa zacnu uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy
uvedené v ¢lanku 27 ods. 6, originatori na ucely povinnosti stanovenej
v ¢lanku 27 ods. 1 pisomne spristupnia orgdnu ESMA potrebné infor-
macie.

3. Sekuritizacie, ktorych pociatoéné sekuritizacné pozicie boli vytvo-
rené pred 9. aprilom 2021, sa povazuju za STS sekuritizacie za pred-
pokladu, ze:

a) v ¢ase vytvorenia poiatoénych sekuritizaénych pozicii spinali poZia-
davky stanovené v ¢lankoch 26b ods. 1 az 5, 7 az 9 a 11 a 12,
¢lankoch 26¢ ods. 1 a 3, ¢lanku 26e ods. 1, ¢lanku 26e ods. 2 prvom
pododseku, c¢lanku 26e ods. 3 tretom a Stvrtom pododseku
a ¢lanku 26e ods. 6 a7z 9 a

b) v &ase oznamenia podla &lanku 27 ods. 1 spiiiaji poziadavky stano-
vené v ¢lankoch 26b ods. 6 a 10, ¢lankoch 26¢ ods. 2 a 4 az 10,
¢lankoch 26d ods. 1 az 5 a ¢lanku 26e ods. 2 druhom az siedmom
pododseku, ¢lanku 26e ods. 3 prvom, druhom a piatom pododseku
a Clanku 26e ods. 4 az 5.

4. Na ucely odseku 3 pism. b) tohto ¢lanku sa uplatiiuju tieto vyrazy:

a) v ¢lanku 26d ods. 2 sa vyraz ,,pred ukoncenim transakcie* chape ako
»pred oznamenim podla ¢lanku 27 ods. 1%

b) v ¢lanku 26d ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizacie” chape
ako ,,pred oznamenim podla ¢lanku 27 ods. 1°;
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¢) v ¢lanku 26d ods. 5:

i) v druhej vete sa vyraz ,,pred ocenenim chape ako ,,pred ozna-
menim podl'a ¢lanku 27 ods. 1

i) v tretej vete sa vyraz ,,pred ocenenim asponn v navrhovanej alebo
predbeznej podobe* chape ako ,,pred oznamenim podl'a ¢lanku 27
ods. 1%

iii) poziadavka stanovena vo Stvrtej vete sa neuplatiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢lanku 7 sa vykladaju tak, ako keby sa
¢lanok 7 uplatiioval na uvedené sekuritizcie bez ohladu na
¢lanok 43 ods. 1.

Clanok 44
Spravy

Do 1. januara 2021 a potom raz za tri roky spolo¢ny vybor eurépskych
organov dohladu zverejni spravu o:

a) vykonavani poziadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 18 az 27;

b) postdeni opatreni, ktoré prijali prislusné organy, tykajucich sa zavaz-
nych rizik a novych slabych miest, ktoré sa mohli vyskytnut, ako aj
opatreni ucastnikov trhu zameranych na d’al$iu Standardizaciu doku-
mentacie o sekuritizacii;

c) fungovani poziadaviek na nalezitl starostlivost’ stanovenych v ¢lanku
5 a poziadaviek na transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 7 a o trovni
transparentnosti sekuritizaéného trhu v Unii vratane toho, &i pozia-
davky na transparentnost’ stanovené v ¢lanku 7 umoziujl prisluSnym
organom, aby mali dostato¢ny prehlad o trhu na plnenie svojich
prislusnych mandatov;

d) poziadavkach stanovenych v ¢lanku 6 vratane ich dodrziavania zo
strany ucastnikov trhu a spdsoboch ponechania si rizika podla
¢lanku 6 ods. 3;

e) zemepisnej polohe SSPE.

Na zdklade informécii poskytovanych kazdé tri roky podla pism. e)
Komisia posudi dévody, ktoré viedli k vyberu polohy, a v zavislosti
od dostupnosti a pristupnosti informacii aj mieru, v akej zohrava exis-
tencia zvyhodnené¢ho danového a regulacného rezimu v tejto stvislosti
zasadnt ulohu.

Clénok 45a

Vytvorenie udrzateI’'ného sekuritiza¢ného ramca

1. Do 1. novembra 2021 organ EBA v uzkej spolupraci s ESMA
a EIOPA uverejni spravu o vytvoreni osobitného ramca pre udrzatel'na
sekuritizaciu na Ucely zaClenenia poziadaviek transparentnosti stvisia-
cich s udrzate'nostou do tohto nariadenia. V uvedenej sprave sa predo-
vSetkym nalezite posudi:
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a) vykonavanie primeranych poziadaviek na zverejiiovanie a nalezit
starostlivost’ v suvislosti s potencialnymi pozitivnymi a nepriaznivymi
vplyvmi aktiv financovanych podkladovymi expoziciami na faktory
udrzatel'nosti;

b) obsah, metodiky a prezentacia informacii tykajucich sa faktorov
udrzatelnosti v stvislosti s pozitivnymi a nepriaznivymi vplyvmi
na environmentalne, socialne a spravne zalezitosti;

c) sposob, ako vytvorit’ osobitny rdmec pre udrzatelnu sekuritiziciu,
ktory bude odrazat finan¢né produkty uvedené v clankoch 8 a 9
nariadenia (EU) 2019/2088 alebo z nich vychadzat, a v nalezitych
pripadoch zohl'adni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2020/852 (1),

d) mozné ucinky ramca pre udrzatelnt sekuritizaciu na financnu stabi-
litu, rozsirenie sekuritizacného trhu Unie a Gverova kapacitu bank.

2. Organ EBA pri vypracuvani spravy uvedenej v odseku 1 tohto
¢lanku pripadne vyuzije poziadavky na transparentnost’ stanovené v ¢lan-
koch 3, 4, 7, 8 a 9 nariadenia (EU) 2019/2088 alebo z nich vychadza
a snazi sa ziskat podnety od Eurdpskej environmentdlnej agentury
a Spolo¢ného vyskumného centra Eurdpskej komisie.

3.V spojeni so spravou o preskimani podla ¢lanku 46 Komisia na
zéaklade spravy EBA uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku predlozi Eurdp-
skemu parlamentu a Rade spravu o vytvoreni osobitného ramca pre
udrzatel'ni sekuritizaciu. K sprave Komisie sa v pripade potreby pripoji
legislativny navrh.

Clanok 46

Preskumanie

Komisia do 1. januara 2022 predlozi Europskemu parlamentu a Rade
spravu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji
legislativny navrh.

V tejto sprave sa zohladnia najméd zistenia obsiahnuté v spravach
uvedenych v ¢lanku 44 a posudia sa:

a) ucinky tohto nariadenia vratane zavedenia oznacenia ,,STS sekuriti-
zécia® na fungovanie trhu so sekuritizaciami v Unii, prispevok seku-
ritizacie realnej ekonomike, najméa pokial’ ide o pristup k uverom pre
MSP a investiciam, ako aj vzajomné prepojenie medzi finanénymi
inStiticiami a stabilitou finanéného sektora;

b) rozdiely vo vyuzivani modalit uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3, a to na
zaklade udajov oznamenych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého podod-
seku pism. e) bodu iii). Ak zistenia poukazujii na zvysenie pruden-
cialnych rizik sposobené vyuzivanim modalit uvedenych v ¢lanku 6
ods. 3 pism. a), b), ¢) a e), zvazi sa vhodna néprava;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020
o vytvoreni rdmca na ulahCenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia
(EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).
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<)

d)

e)

~

g

h)

1.

¢i od zacatia uplatilovania tohto nariadenia nedoslo k netmernému
narastu poctu transakcii uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 tretom podod-
seku a ¢i ucCastnici trhu neStrukturovali transakcie takym spoésobom,
aby sa obisla povinnost’ podla ¢lanku 7 spristupiiovat’ informacie
prostrednictvom archivov sekuritizaénych udajov;

¢i je potrebné rozsirit' poziadavky na zverejnovanie podla ¢lanku 7
na transakcie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 tretom pododseku a pozicie
investorov;

¢i by sa v oblasti STS sekuritizacii mohol zaviest' systém rovnocen-
nosti vzt'ahujiici sa na originatorov, sponzorov a SSPE z tretich
krajin, beric do uvahy medzinarodny vyvoj v oblasti sekuritizacie,
predovsetkym iniciativy zamerané na jednoduché, transparentné
a porovnateI'né sekuritizacie;

vykonéavanie poziadaviek stanovenych v clankoch 22 ods. 4 a 26d
ods. 4 a ¢i sa mozu rozsirit na sekuritizacie, v pripade ktorych
podkladovymi expoziciami nie su Uvery na nehnutelny majetok
uréeny na byvanie alebo uvery alebo lizingy na motorové vozidla,
so zretelom na zohladnenie zverejiiovania environmentalnych,
socidlnych a spravnych informadcii;

primeranost’ overovacicho rezimu tretej strany, ako sa stanovuje
v ¢lankoch 27 a 28, a ¢i sa rezimom udelovania povolenia tretim
stranam stanovenym v ¢lanku 28 podporuje dostatocna sutaz medzi
tretimi stranami a ¢i je v zdujme zabezpecenia financnej stability
potrebné zaviest’ zmeny ramca vykonavania dohl'adu,

¢i je potrebné doplnit’ rdmec pre sekuritizdciu ustanoveny tymto
nariadenim zriadenim systému bank s obmedzenou licenciou, ktoré
by vykondvali funkcie SSPE a mali by vyhradné pravo nakupovat
expozicie od originatorov a predavat’ pohladavky zabezpecené naku-
penymi expoziciami investorom; a

moznost d’alSej Standardizacie a poziadaviek na zverejiiovanie
vzhl'adom na vyvijajuce sa trhové postupy, a to pouzivanim vzorov,
pri tradi¢nych aj syntetickych sekuritizacidch vratane individualizo-
vanych sukromnych sekuritizacii, pri ktorych sa nemusi vypracovat
prospekt v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ().

Clénok 47

Vykonavanie delegovania pravomoci

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za

podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017

o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 sa
Komisii udel'uje na dobu neur€itt od 17. januara 2018.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 mdze
Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza.
Rozhodnutie nadobtida Gc¢innost’ diiom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurépskej tinie alebo k neskoriemu datumu, ktory
je v nom urCeny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov,
ktoré uz nadobudli ucinnost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi
uréenymi jednotlivymi ¢lenskymi Statmi v stlade so zdsadami stanove-
nymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe
prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati su¢asne Eurdp-
skemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 16 ods. 2 nadobudne ucin-
nost, len ak Europsky parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli
namietku v lehote dvoch mesiacov odo dna ozndmenia uvedeného
aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedene;j
lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu
alebo Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

Clénok 48

Nadobudnutie uéinnosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost” dvadsiatym dfiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2019.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vsetkych Clenskych Statoch.
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