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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2017/1131

zo 14. juna 2017
o fondoch peinazného trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

KAPITOLA 1

VSeobecné ustanovenia

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuju pravidla pre fondy penazného
trhu (FPT), ktoré su zriadené, spravované alebo sa uvadzaju na trh
v Unii, a to pokial ide o finanéné nastroje, do ktorych mdze FPT
investovat,, portfolio FPT, oceniovanie aktiv FPT a poziadavky na pred-
kladanie sprav v suvislosti s FPT.

Toto nariadenie sa vztahuje na podniky kolektivneho investovania,
ktoré:

a) potrebuju povolenie ako PKIPCP alebo im bolo toto povolenie
udelené podla smernice 2009/65/ES, alebo su AIF podla smernice
2011/61/EU;

b) investuji do kratkodobych aktiv a

¢) ich samostatnymi alebo kumulativnymi cielmi su pontkanie
vynosov v sulade so sadzbami penazného trhu alebo zachovanie
hodnoty investicie.

2. Clenské staty nesmu ukladat’ Ziadne d’aliie poziadavky v oblasti
pdsobnosti tohto nariadenia.

Clénok 2

Vymedzenie pojmov
Na tucely tohto nariadenia sa uplatiluje toto vymedzenie pojmov:

1. ,.kratkodobé aktiva“ su finan¢né aktiva so zostatkovou splatnostou,
ktora nepresahuje dva roky;

2. ,nastroje penazného trhu“ su nastroje penazného trhu v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. o) smernice 2009/65/ES
a nastroje, na ktoré sa odkazuje v ¢lanku 3 smernice Komisie
2007/16/ES (1),

3. ,prevoditelné cenné papiere” su prevoditelné cenné papiere
v zmysle vymedzenia v c¢lanku 2 ods. 1 pism. n) smernice
2009/65/ES a nastroje, na ktoré¢ sa odkazuje v ¢lanku 2 ods. 1
smernice 2007/16/ES;

(") Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje

smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajiucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), pokial ide o objasnenie niekto-
rych vymedzeni pojmov (U. v. EU L 79, 20.3.2007, s. 11).
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4,

10.

11.

»zmluva o repo transakcii“ je kazda zmluva, na zéklade ktorej jedna
strana prevadza cenné papiere alebo akékol'vek prava suvisiace
s ich vlastnictvom na protistranu s prislubom ich spitného odku-
penia za stanovenu cenu k budicemu datumu, ktory je stanoveny
alebo sa stanovi;

. »zmluva o reverznej repo transakcii“ je kazdd zmluva, na zaklade

ktorej jedna strana ziskava cenné papiere alebo akékol'vek prava
suvisiace s vlastnictvom alebo cennym papierom od protistrany
s prislubom ich spitného predaja za stanovent cenu k budicemu
datumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi;

. »,poziiavanie cennych papierov a ,vypozifiavanie cennych

papierov* je kazda transakcia, pri ktorej institlicia alebo jej proti-
strana prevadza cenné papiere s prislubom, Ze dlznik vrati rovno-
cenné cenné papiere k ur€itému budicemu datumu alebo ked’ ho
o to poziada prevadzajuca strana, pricom uvedend transakcia je
znédma pod oznaenim ,,poZi¢iavanie cennych papierov® v pripade
institacie, ktord prevadza cenné papiere, a pod oznacenim,,vypoZi-
Ciavanie cennych papierov* v pripade inStitiucie, na ktora sa tieto
cenné papiere prevadzaja;

. »sekuritizdcia“ je sekuritizdcia v zmysle vymedzenia v c¢lanku 4

ods. 1 bode 61 nariadenia (EU) & 575/2013;

. »ocenovanie podla trhovej hodnoty finanéného nastroja® je ocemo-

vanie pozicii na zaklade 'ahko dostupnych zatvaracich cien pocha-
dzajucich z nezavislych zdrojov vratane cien na burze, aktudlnych
cien zo systému alebo kotécii od niekolkych nezévislych renomo-
vanych poskytovatel'ov investicnych sluzieb;

. »ocenovanie podla teoretickej ceny finanéného néstroja“ je ocemo-

vanie, ktoré je porovnatelné s referenénou hodnotou, extrapolované
alebo inak vypocitané z jedného alebo viacerych trhovych vstupov;

»~metdda amortizovanej ceny” je metdda ocenovania, v ktorej sa
nadobudacia cena aktiva upravi o amortizaciu prémii alebo
diskontov az do splatnosti;

»FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci do verej-
ného dlhu“ je FPT:

a) ktorého cielom je udrziavat’ nemennt Cisti hodnotu majetku na
podielovy list alebo akciu;

b) v ktorom sa prijmy fondu pripisuji denne a mozu sa bud
vyplacat’ investorovi alebo pouzit’ na nakup d’alsich podielovych
listov alebo akcii fondu;

¢) v ktorom sa aktiva vo vSeobecnosti oceituju metodou amortizo-
vanej ceny a v ktorom sa Cista hodnota majetku zaokriuhl'uje na
najbliz§i percentualny bod alebo jeho ekvivalent v menovom
vyjadreni, a

d) ktory investuje najmenej 99,5 % svojho majetku do néstrojov
uvedenych v ¢lanku 17 ods. 7, zmliv o reverznych repo tran-
sakciach zabezpecenych Statnym dlhom podla ¢lanku 17 ods. 7a
hotovosti;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

»FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou® je FPT, ktory
spliia osobitné poziadavky stanovené v c¢lankoch 29, 30 a 32
a v Clanku 33 ods. 2 pism. b);

,FPT s variabilnou &istou hodnotou majetku je FPT, ktory spiia
osobitné poziadavky stanovené v ¢lankoch 29 a 30 a v ¢lanku 33
ods. 1;

,kratkodoby FPT* je FPT, ktory investuje do pripustnych néstrojov
penazného trhu uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 a podlicha pravidlam
tykajucim sa portfolia stanovenym v c¢lanku 24;

»Standardny FPT* je FPT, ktory investuje do pripustnych néstrojov
penazného trhu uvedenych v c¢lanku 10 ods. 1 a 2 a podliecha
pravidlam tykajicim sa portfolia stanovenym v c¢lanku 25;

»averova institicia®“ je Uverova inStitGcia v zmysle vymedzenia
v Clanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»prislusny organ FPT* je:

a) v pripade PKIPCP prislusny organ domovského ¢lenského §tatu
PKIPCP urceny v sulade s ¢lankom 97 smernice 2009/65/ES;

b) v pripade AIF z EU prisluiny organ domovského &lenského
Statu AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. p)
smernice 2011/61/EU;

¢) v pripade AIF z krajiny mimo EU ktorykolvek z tychto
organov:

i) prislusny organ Clenského Statu, v ktorom sa AIF z krajiny
mimo EU uvadza na trh v Unii bez jednotného povolenia
pre fondy;

ii) prisluiny organ spravcu AIF z EU spravujuceho AIF
z krajiny mimo EU v pripade, ked sa AIF z krajiny mimo
EU uvadza na trh v Unii s jednotnym povolenim pre fondy
alebo sa neuvadza na trh v Unii;

iii) prisluSny organ referentne¢ho clenského Statu, ak AIF
z krajiny mimo EU nespravuje spravca AIF z EU a ak sa
uvadza na trh v Unii s jednotnym povolenim pre fondy;

26

»zmluvne dohodnuta splatnost™ je datum, ked’ sa ma istina cenného
papiera splatit’ v plnej vyske, pricom tento datum nie je volitelny;

,»vazena priemerna splatnost* alebo ,,WAM® je priemerna doba do
zmluvne dohodnutej splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo
FPT, ktorda odzrkadl'uje relativne podiely v kazdom aktive, alebo,
ak je kratSia nez zmluvne dohodnuta splatnost’, do najblizsej Gpravy
urokovej sadzby na sadzbu penazného trhu;

,»vazena priemerna zivotnost™ alebo ,,WAL® je priemerna doba do
zmluvne dohodnutej splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo
FPT, ktora odzrkadl'uje relativne podiely v kazdom aktive;
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21. ,zostatkova splatnost™ je doba zostavajica do zmluvne dohodnutej
splatnosti cenného papiera;

22. ,predaj nakratko” je kazdy predaj nastroja zo strany FPT, ktory
FTP v case uzatvorenia dohody o predaji nevlastni, vratane takého
predaja, ked si FTP v Case uzatvarania dohody o predaji vypozical
nastroj alebo uzatvoril dohodu o jeho vypozi¢ani, aby ho mohol
dodat’ pri vyrovnani, avSak okrem:

a) predaja ktoroukol'vek stranou na zaklade zmluvy o repo tran-
sakcii, v ktorej sa jedna strana zaviazala predat’ druhej strane
cenny papier za urenu cenu, priCom druhd strana sa zaviazala
predat’ tento cenny papier spiat’ k neskorSiemu datumu za ina
uréena cenu, alebo

b) uzavretia zmluvy o futures alebo inej zmluvy o derivatoch, na
zaklade ktorej sa maji cenné papiere predat za urCeni cenu
k istému datumu v buduacnosti;

23. ,spravca FPT“ je v pripade FPT, ktory je PKIPCP, spravcovska
spolo¢nost’ PKIPCP alebo investi¢na spolocnost’ PKIPCP v pripade,
ze ide o samostatne spravovany PKIPCP, a v pripade FPT, ktory je
AIF, spravca AIF alebo interne spravovany AIF.

Cldnok 3
Druhy FPT

1. FPT sa zriaduju ako jeden z tychto druhov:
a) FPT s variabilnou cistou hodnotou majetku;

b) FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujtci do verejného
dlhu;

¢) FPT s cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

2.V povoleni FPT sa vyslovne uvadza druh FPT spomedzi druhov
uvedenych v odseku 1.

Clanok 4
Udelovanie povoleni FPT

1. Ziadny podnik kolektivneho investovania sa nesmie usadit,
uvadzat na trh ani spravovat v Unii ako FPT, pokial mu nebolo
udelené povolenie v sulade s tymto nariadenim.

Takéto povolenie je platné vo vsetkych ¢lenskych §tatoch.

2. Podniku kolektivneho investovania, ktory si vyzaduje povolenie
ako PKIPCP podl'a smernice 2009/65/ES a ako FPT prvykrat podla
tohto nariadenia, sa udel'uje povolenie ako FPT v ramci postupu udel’o-
vania povoleni PKIPCP podl'a smernice 2009/65/ES.

Ak bolo podniku kolektivneho investovania uz udelené povolenie ako
PKIPCP podl'a smernice 2009/65/ES, mdze ziadat’ o povolenie ako FPT
v sulade s postupom stanovenym v odsekoch 4 a 5 tohto Clanku.

3. Podniku kolektivneho investovania, ktory je AIF a ktory vyzaduje
povolenie ako FPT podla tohto naradenia, sa udel'uje povolenie ako
FPT podl'a postupu udelovania povoleni stanoveného v ¢lanku 5.
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4. Ziadny podnik kolektivneho investovania nesmie ziskat' povolenie
ako FPT, pokial prislusny organ FPT nie je presvedceny o tom, ze FPT
bude schopny splnat’ vSetky poziadavky tohto nariadenia.

5. Na ucely udelenia povolenia ako FPT predkladd podnik kolektiv-
neho investovania svojmu prislusnému organu vsetky tieto dokumenty:

a) Statat alebo zakladajice dokumenty FPT vratane uvedenia druhu
FPT z tych, ktoré st stanovené v ¢lanku 3 ods. 1;

b) udaje o spravcovi FPT;
¢) udaje o totoznosti depozitara;
d) opis FPT alebo akékol'vek informacie o FPT dostupné investorom;

e) opis opatreni a postupov potrebnych na splnenie poziadaviek uvede-
nych v kapitolach Il az VII alebo akékol'vek informacie o tychto
opatreniach a postupoch;

f) akékol'vek dalSie informéacie alebo dokumenty, ktoré poZzaduje
prislusny organ FPT na overenie plnenia poZiadaviek tohto
nariadenia.

6.  Prislusné organy Stvrtro¢ne informuju organ ESMA o povoleniach,
ktoré boli udelené alebo zrusené podla tohto nariadenia.

7. ESMA vedie Ustredny verejny register so zdznamom o kazdom
FPT, ktorému bolo udelené povolenie podla tohto nariadenia, o druhu
daného FPT v stlade s ¢lankom 3 ods. 1, o tom, ¢i je kratkodobym
alebo Standardnym FPT, jeho spravcovi a o prisluSnom organe FPT.
Register je pristupny v elektronickej podobe.

Clanok 5
Postup udelovania povoleni FPT, ktoré su AIF

1. AIF sa udeluje povolenie ako FPT len v pripade, ked’ prisluSny
organ FPT schvali ziadost’ spravcu AIF, ktorému uz bolo udelené povo-
lenie podl'a smernice 2011/61/EU na spravovanie FPT, ktory je AIF,
a tiez schvali Statit fondu a vyber depozitara.

2. Pri predkladani ziadosti o spravovanie FPT, ktory je AIF, spravca
AIF s povolenim poskytuje prislusnému organu FPT:

a) pisomny suhlas depozitara;

b) informacie o podmienkach delegovania v suvislosti s riadenim
portfdlia a rizik a spravou v suvislosti s AIF;

¢) informacie o investinych stratégiach, rizikovom profile a dalSich
charakteristickych vlastnostiach FPT, ktoré st AIF, ktoré spravuje
alebo ktoré ma v timysle spravovat’ spravca AIF.
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Prislusny organ FPT moZe prislusny orgén spraveu AIF poziadat
0 objasnenie a informacie, pokial ide o dokumentaciu uvedenu
v prvom pododseku alebo o osvedcenie o tom, ¢i FPT patria do rozsahu
poOsobnosti povolenia spraveu AIF na spravovanie. Prislusny organ
spravcu AIF poskytne odpoved’ do 10 pracovnych dni od predlozenia
takejto ziadosti.

3. Vsetky nasledné zmeny dokumentacie uvedenej v odseku 2 bezod-
kladne oznamuje prislusnému organu FPT spravca AIF.

4.  Prislusny organ FPT zamietne ziadost’ spravcu AIF len v pripade,
ked’ nastane niektord z tychto okolnosti:

a) spravca AIF nedodrziava toto nariadenie;
b) spravca AIF nedodrziava smernicu 2011/61/EU;

c) spravca AIF neziskal povolenie od svojho prislusného orgénu na
spravovanie FPT;

d) spravca AIF neposkytol dokumentaciu uvedent v odseku 2.

Pred zamietnutim ziadosti sa prislusny organ FPT poradi s prislusnym
organom spravcu AlF.

5. Povolenie AIF ako FPT nesmie podliehat poziadavke, aby AIF
spravoval spravca AIF, ktory ma povolenie v domovskom c¢lenskom
state AIF, alebo aby spravca AIF vykonaval alebo delegoval akékol'vek
¢innosti v domovskom clenskom state AIF.

6. Spravca AIF je do dvoch mesiacov od predloZenia Uplnej Ziadosti
informovany o tom, ¢i AIF ako FPT bolo udelené povolenie alebo nie.

7.  Prislusny organ FPT nesmie udelit povolenie AIF ako FPT, ak
pravne dovody brania AIF uvadzat’ jeho podielové listy alebo akcie na
trh v jeho domovskom ¢lenskom State.

Clénok 6

Pouzivanie oznacenia ako FPT

1. PKIPCP alebo AIF musi pouzivat oznacenie ,,fond penazného
trhu‘ alebo ,,FPT* vo vztahu k sebe samému alebo v stvislosti s podie-
lovymi listami alebo akciami, ktoré emituje, len ak bolo PKIPCP alebo
AIF udelené povolenie v sulade s tymto nariadenim.

PKIPCP ani AIF nesmie pouzivat zavadzajuce alebo nepresné ozna-
Cenie, ktoré by naznacovalo, Ze je FPT, ak mu nebolo udelené povo-
lenie ako FPT v stlade s tymto nariadenim.

PKIPCP alebo AIF nesmie mat charakteristické vlastnosti, ktoré su
podstatnym spdsobom podobné tym, ktoré su uvedené v ¢lanku 1 ods. 1,
ak mu nebolo udelené povolenie ako FPT v sulade s tymto nariadenim.

2. Pouzivanie oznacenia ,,fond penazného trhu®, ,,FPT* alebo iného
oznacenia, ktoré naznacuje, Ze PKIPCP alebo AIF je FPT, je pouZivanie
v akychkol'vek externych dokumentoch, prospektoch, spravach, vyhla-
seniach, reklamach, ozndmeniach, listoch alebo akychkol'vek inych
materidloch adresovanych alebo ur¢enych na distribciu potencidlnym
investorom, podielovym vlastnikom, akciondrom alebo prislusnym
organom Vv pisomnej, ustnej, elektronickej alebo akejkol'vek inej
podobe.
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Clanok 7
Uplatnitelné pravidla

1. FPT a spravca FPT musia vzdy dodrZziavat' toto nariadenie.

2. FPT, ktory je PKIPCP, a spravca FPT musia vzdy dodrziavat
poziadavky smernice 2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje
inak.

3. FPT, ktory je AIF, a spravca FPT musia vzdy dodrziavat' poZia-
davky smernice 2011/61/EU, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.

4.  Spravca FPT je zodpovedny za zabezpecCovanie suladu s tymto
nariadenim a zodpovedd aj za vSetky straty alebo Skody spdsobené
nestladom s tymto nariadenim.

5. Toto nariadenie nezabranuje FPT v uplatiovani investicnych
limitov, ktoré st prisnejSie nez limity poZadované v tomto nariadeni.

KAPITOLA 11

Povinnosti tykajuce sa investicnych politik FPT

Oddiel I

VSeobecné pravidla a pripustné aktiva

Clanok 8

VSeobecné zasady

1. Ak FPT pozostava z viac nez jedné¢ho podfondu, kazdy podfond
sa na ucely kapitol Il az VII povaZzuje za samostatny FPT.

2. Na FPT, ktorym bolo udelené povolenie ako PKIPCP, sa nevzta-
huju povinnosti tykajice sa investicnych politik PKIPCP stanovené
v ¢lankoch 49 az 50a, ¢lanku 51 ods. 2 a ¢lankoch 52 aZ 57 smernice
2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni vyslovne nestanovuje inak.

Clénok 9

Pripustné aktiva

1.  FPT investuje len do jednej alebo viacerych z tychto kategorii
finan¢nych aktiv a len za podmienok stanovenych v tomto nariadeni:

a) nastroje penazného trhu vratane finanénych nastrojov, ktoré emito-
vali alebo sa za ne zarudili samostatne alebo spoloéne Unia, vnutro-
Statne, regiondlne a miestne spravne organy c¢lenskych statov alebo
ich centralne banky, Eurdpska centralna banka, Eur6pska investicna
banka, Eurdpsky investicny fond, Eurépsky mechanizmus pre stabi-
litu, Eurdpsky nastroj financnej stability, ustredny organ alebo
centralna banka tretej krajiny, Medzinarodny menovy fond, Medzi-
narodné banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Eurdpy,
Europska banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzinarodné
zactovanie alebo akakol'vek d’alSia prislusna medzinarodna finanéna
institacia alebo organizacia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac Clen-
skych Statov;
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b) pripustné sekuritizacie a aktivami zabezpecené kratkodobé obchodo-
vatel'né cenné papiere (ABCP);

¢) vklady v tverovych institiciach;
d) derivaty financ¢nych nastrojov;

¢) zmluvy o repo transakciach, ktoré spihaju podmienky stanovené
v ¢lanku 14;

f) zmluvy o reverznych repo transakciach, ktoré spiiajii podmienky
stanovené v ¢lanku 15;

g) podielové listy alebo akcie inych FPT.
2. FPT nesmie vykonavat ziadnu z tychto ¢innosti:
a) investovat’ do inych aktiv okrem tych, ktoré st uvedené v odseku 1;

b) predavat’ nakratko akékol'vek z tychto nastrojov: nastroje penazného
trhu, sekuritizacie, ABCP a podielové listy alebo akcie inych FPT;

¢) prevziat’ priamu alebo nepriamu expoziciu voc¢i akcidm alebo komo-
ditam, okrem iného aj prostrednictvom derivatov, osvedceni, ktoré
ich zastupuji, indexov, ktoré su na nich zaloZené, alebo
akychkol'vek inych prostriedkov alebo nastrojov, v dosledku ktorych
by vznikla vo¢i nim expozicia;

d) uzatvarat’ zmluvy o poZifiavani cennych papierov alebo zmluvy
0 vypoziciavani cennych papierov alebo akékol'vek iné¢ zmluvy,
ktoré by zat'azili aktiva FPT;

e) pozifiavanie a vypoziciavanie peflaznej hotovosti.

3. FPT mdze drzat doplnkové likvidné aktiva v stlade s ¢lankom 50
ods. 2 smernice 2009/65/ES.

Clénok 10

Pripustné nastroje pefiazného trhu

1. FPT moéZe investovat’ nastroj peflazného trhu za predpokladu, Ze
splia vsetky tieto poziadavky:

a) patri do jednej z kategérii nastrojov penazného trhu uvedenych
v Clanku 50 ods. 1 pism. a), b), c) alebo h) smernice 2009/65/ES;

b) vykazuje jednu z tychto alternativnych charakteristickych vlastnosti:

i) v Case emisiec ma zmluvne dohodnuti splatnost 397 dni alebo
menej;

ii) ma zostatkovl splatnost’ 397 dni alebo menej;

¢) emitent nastroja penazného trhu a kvalita nastroja penazného trhu
ziskali priaznivé hodnotenie podla ¢lankov 19 az 22;

d) ak FPT investuje do sekuritizdcie alebo ABCP, vztahuju sa nai
poziadavky stanovené v ¢lanku 11.

2. Bez ohladu na odsek 1 pism. b) mézu Standardné FPT investovat
aj do nastrojov penazného trhu so zostatkovou splatnostou az do
datumu zmluvne dohodnutého splatenia, ktory je najviac o dva roky,
pod podmienkou, Ze zostavajuci ¢as do datumu d’alSej upravy tGrokovej
sadzby je 397 dni alebo menej. Na tento ucel sa upravia nastroje penaz-
ného trhu s pohyblivou sadzbou a nastroje peniazného trhu s pevnou
sadzbou hedzované swapovym dojednanim na trokovi sadzbu penaz-
ného trhu alebo na index penazného trhu.
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3. Odsek 1 pism. c¢) sa nevztahuje na nastroje peiazného trhu, ktoré
emitovala alebo sa za ne zaru¢ila Unia, Gstredny organ alebo centralna
banka ¢lenského Statu, Eurdpska centrdlna banka, Eurdpska investi€na
banka, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdopsky nastroj
financnej stability.

Clénok 11

Pripustné sekuritizicie a ABCP

1. Sekuritizacia a ABCP sa povazuji za pripustné na investicie zo
strany FPT, ak sekuritizacia alebo ABCP je dostato¢ne likvidna, dostala
kladné hodnotenie podl'a ¢lankov 19 az 22 a je jednou z tychto:

a) sekuritizdcia uvedend v ¢lanku 13 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2015/61 (1,

b) ABCP vydané v ramci programu ABCP, ktoré:

i) plne podporuje regulovana uverova institucia, ktora pokryva
vSetky rizikd likvidity, Giveru a zniZenia kvality pohladavok,
ako aj priebezné néklady na transakcie a prebiehajuce celopro-
gramové naklady suvisiace s ABCP, ak st potrebné na to, aby sa
investorovi zaru€ilo uplné vyplatenie akejkol'vek sumy z ABCP;

ii) nie je resekuritizdciou, a expozicie, ktor¢ su podkladom pre
sekuritizaciu na urovni kazdej transakcie ABCP, nezahinaji
ziadnu sekuritizaéni poziciu;

iif) nezahfha syntetickl sekuritizaciu v zmysle vymedzenia v ¢lanku
242 bode 11 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

YM1
" ¢) jednoduch4, transparentni a Standardizovana (STS) sckuritizécia
urcend v sulade s kritériami a podmienkami stanovenymi v ¢lankoch
20, 21 a 22 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (?) alebo STS ABCP wureny v sulade s kritériami
a podmienkami stanovenymi v clankoch 24, 25 a 26 uvedeného

nariadenia.

2. Kratkodoby FPT moéze investovat do sekuritizacii alebo ABCP
uvedenych v odseku 1, ak je v prislusnych pripadoch splnena ktora-
kol'vek z tychto podmienok:

(") Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) &. 575/2013, pokial
ide o poziadavku na krytie likvidity pre uverové institicie (U. v. EU L 11,
17.1.2015, s. 1).

(») Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra
2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa
osoblmy ramec pre ]ednoduchu transparentnt a Standardizovan(i sekuriti-
zéciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).
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a) zmluvne dohodnutd splatnost’ sekuritizacie v Case emisie uvedena
v odseku 1 pism. a) je dva roky alebo menej, a zostavajlci ¢as do
datumu d’alSej Gpravy urokovej sadzby je 397 dni alebo mene;j;

b) zmluvne dohodnuta splatnost’ v Case emisie alebo zostatkova splat-
nost’ sekuritizacie alebo ABCP uvedend v odseku 1 pism. b) a c) je
397 dni alebo menej;

¢) sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a c) sii amortizujicimi
nastrojmi a ich vazena priemerna zivotnost' je dva roky alebo mene;j.

3. Standardny FPT moéZe investovat do sekuritizicii alebo ABCP
uvedenych v odseku 1, ak je v prislusnych pripadoch splnena ktora-
kol'vek z tychto podmienok:

a) zmluvne dohodnuta splatnost’ v Case emisie alebo zostatkova splat-
nost’ sekuritizacie a ABCP uvedena v odseku 1 pism. a), b) a ¢) je
dva roky alebo menej a zostavajuci ¢as do datumu dalSej Upravy
urokovej sadzby je 397 dni alebo menej;

b) sekuritizacie uvedené v odseku 1 pism. a) a c¢) st amortizujicimi
nastrojmi a ich vazena priemerna zivotnost' je dva roky alebo mene;j.

4.  Komisia prijme do Siestich mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti navrhnutého nariadenia o STS sekuritizdcidch delegovany
akt v stlade s clankom 45, ktorym sa meni tento clanok zavedenim
krizového odkazu na kritéria identifikacie STS sekuritizacii a ABCP
v zodpovedajucich ustanoveniach uvedeného nariadenia. Tato zmena
nadobudne Uc¢innost’ najneskoér do Siestich mesiacov od datumu nado-
budnutia ucinnosti uvedeného delegovaného aktu alebo od datumu
uplatiiovania zodpovedajicich ustanoveni navrhnutého nariadenia
o STS sekuritizaciach, podl'a toho, ¢o nastane neskor.

Na ucely prvého pododseku kritéria na identifikaciu STS sekuritizacii
a ABCP musia obsahovat’ aspon:

a) poziadavky tykajice sa jednoduchosti sekuritizacie vratane jej
skutocnej predajnej povahy a dodrziavania noriem tykajucich sa
upisovania expozicif;

b) poziadavky tykajice sa Standardizacie sekuritizacie vratane poziada-
viek na ponechanie rizika;

¢) poziadavky tykajuce sa transparentnosti sekuritizacie vratane posky-
tovania informacii potencidlnym investorom,;

d) pre ABCP popri pismenach a), b) a c¢) poziadavky tykajuce sa spon-
zorov a podpory sponzorov programu ABCP.
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Clénok 12

Pripustné vklady v uverovych inStituciach

FPT moze investovat’ vklad v uverovej institicii, ak si splnené vsetky
tieto podmienky:

a) vklad je splatny na poziadanie alebo sa méze kedykol'vek vybrat;

b) splatnost’ vkladu nepresahuje 12 mesiacov;

¢) averova institicia ma sidlo v ¢lenskom $tate, alebo ked’ ma uverova
institacia sidlo v tretej krajine, podlicha pravidlam obozretného
podnikania, ktoré sa povazuju za rovnocenné pravidlam stanovenym
v prave Unie v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 107 ods. 4
nariadenia (EU) &. 575/2013.

Clanok 13

Pripustné derivaty finanénych nastrojov

FPT moéze investovat do derivatu finanénych nastrojov, ak sa s nim
obchoduje na regulovanom trhu uvedenom v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a),
b) alebo ¢) smernice 2009/65/ES, alebo do derivatov finanénych
nastrojov obchodovanych mimo burzy (OTC derivaty)za predpokladu,
ze su splnené vsetky tieto podmienky:

a) podklad derivatu sa sklada z urokovych sadzieb, vymennych kurzov,
mien alebo indexov, ktoré zastupujil jednu z tychto kategorii;

b) derivat sluzi len na ucely hedzingu urokovej sadzby alebo rizika
vymennych kurzov vyplyvajaceho z inych investicii FPT;

¢) protistrany pri transakciach s OTC derivatmi su institicie podlieha-
juce dohl'adu nad obozretnym podnikanim a patriace do kategorii,
ktoré schvalil prislusny organ FPT, a

d) OTC derivaty podliehaju dennému spolahlivému a overitelnému
ocefiovaniu a na zéklade podnetu FPT sa mozu kedykolvek za
svoju realnu hodnotu predat, likvidovat alebo vyrovnat
protiobchodom.

Clénok 14

Pripustné zmluvy o repo transakciach

FPT moZe uzatvarat zmluvy o repo transakciach, ak s splnené vsetky
tieto podmienky:

a) pouziju sa na doCasnom zaklade, na nie viac ako sedem pracovnych
dni, iba na tcely riadenia likvidity, a nie na iné investicné ucely ako
tie, ktoré st uvedené v pismene c);
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b) protistrane prijimajucej prevedené aktiva FPT ako kolateral v ramci
zmluvy o repo transakcii je zakazané predavat, investovat, zalozit’
alebo inak previest’ tieto aktiva bez predchadzajuceho suhlasu FPT;

¢) penazné prostriedky, ktoré prijal FPT ako stcast zmluvy o repo
transakcii, sa mozu:

i) ulozit' do vkladov v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. f) smernice
2009/65/ES, alebo

ii) investovat’ do aktiv uvedenych v ¢lanku 15 ods. 6, ale nesmu sa
inak investovat’ do pripustnych aktiv, ako je uvedené v ¢lanku 9,
previest’ alebo inak opétovne pouzit’

d) penazné prostriedky, ktoré FPT ziska v ramci zmluvy o repo tran-
sakciach, nesmu presahovat 10 % jeho aktiv;

e) FPT ma pravo kedykol'vek vypovedat’ zmluvu, a to prostrednictvom
podania predchadzajiceho oznamenia najviac dva pracovné dni
vopred.

Clénok 15

Pripustné zmluvy o reverznych repo transakciich

1.  FPT mdze uzatvarat zmluvy o reverznych repo transakciach, ak st
splnené vsetky tieto podmienky:

a) FPT ma pravo kedykol'vek vypovedat’ zmluvu, a to prostrednictvom
podania predchadzajiceho oznamenia najviac dva pracovné dni
vopred;

b) trhova hodnota aktiv prijatych v ramci zmluvy o reverznych repo
transakciach sa vzdy asponn rovna hodnote vyplatenych penaznych
prostriedkov.

2. Aktiva, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o reverznych repo tran-
sakciach, su nastroje penazného trhu, ktoré splnaju poziadavky stano-
vené v ¢lanku 10.

Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o reverznych repo transak-
ciach, sa nesmu predat, znovu investovat’, prislubit’ ani inak previest.

3. Sekuritizdcie a ABCP nesmie FPT prijimat v rdmci zmluvy
o reverznych repo transakciach.

4. Aktiva, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o reverznych repo tran-
sakciach, musia byt dostato¢ne diverzifikované, s maximalnou expozi-
ciou vo¢i urCitému emitentovi 15 % cistej hodnoty aktiv FPT,
s vynimkou pripadu, ak maju tieto aktiva podobu nastrojov penazného
trhu, ktoré spinaju poziadavky &lanku 17 ods. 7 Okrem toho aktiva,
ktoré¢ prijal FPT v ramci zmluvy o reverznych repo transakciach,
emituje subjekt, ktory je nezavisly od protistrany, a ocakava sa od
neho, Ze nebude vykazovat vysokil korelaciu s vykonnostou
protistrany.
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5. FPT, ktory uzatvara zmluvu o reverznych repo transakciach,
zabezpeCi, Ze je schopny zvolat’ celd sumu penaznych prostriedkov
kedykol'vek, bud’ na zaklade toho, ako narasta, alebo podla trhovej
hodnoty. Ak su penazné prostriedky kedykol'vek zvolatelné na zaklade
trhovej hodnoty, trhova hodnota zmluvy o reverznych repo transakciach
sa pouzije na vypocet Cistej hodnoty majetku FPT.

6.  Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku méze FPT v ramci zmluvy
o reverznych repo transakciach prijat’ iné likvidné prevoditelné cenné
papiere alebo nastroje petiazného trhu, nez tie, ktoré spifiajii poziadavky
stanovené v &lanku 10, za predpokladu, Ze uvedené aktiva spliaji jednu
z tychto podmienok:

a) emitovala ich alebo sa za ne zaru¢ila Unia, Gstredny organ alebo
centralna banka clenského $tatu, Eurdpska centrdlna banka, Europska
investicna banka, Europsky mechanizmus pre stabilitu alebo
Eurépsky nastroj financnej stability za predpokladu, ze dostali kladné
hodnotenie podla ¢lankov 19 az 22;

b) emitoval ich alebo sa za ne zarudil Gstredny organ alebo centralna
banka tretej krajiny, za predpokladu, Zze dostali kladné hodnotenie
podla ¢lankov 19 az 22.

Informacie o aktivach, ktoré¢ boli prijaté v ramci zmluvy o reverznych
repo transakcidch podl'a prvého pododseku tohto odseku, sa poskytuju
investorom do FPT v sulade s ¢lankom 13 nariadenia Eurdpskeho parla-
mentu a Rady (EU) 2015/2365 (1).

Aktiva, ktoré boli prijat¢ v ramci zmluvy o reverznych repo transak-
ciach podl'a prvého pododseku tohto odseku, musia spliat’ poziadavky
¢lanku 17 ods. 7

7. Komisia je splnomocnena prijimat delegované akty v sulade
s ¢lankom 45 na doplnenie tohto nariadenia bliz§im urcenim kvantita-
tivnych a kvalitativnych poziadaviek na likviditu vztahujucich sa na
aktiva uvedené v odseku 6 a kvantitativnych a kvalitativnych poziada-
viek na kreditnti kvalitu vzt'ahujtcich sa na aktiva uvedené v odseku 6
pism. a) tohto ¢lanku.

Komisia na tento el zohl'adni spravu uvedenu v ¢lanku 509 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku najneskor
21. januara 2018.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra

2015 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov a opdtovného pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Clanok 16
Pripustné podielové listy alebo akcie FPT

1. FPT moéze ziskat podielové listy alebo akcie akéhokol'vek iného
FPT (dalej len ,,cielovy FPT*), ak st splnené vSetky tieto podmienky:

a) do podielovych listov alebo akcii inych FPT sa moze investovat
najviac 10 % aktiv cielového FPT v stlade s jeho Statitom alebo
zakladajucimi dokumentmi;

b) cielovy FPT nema v drzbe podielové listy ani akcie v nadobuda-
jucom FPT.

FPT, ktorého podielové listy alebo akcie boli nadobudnuté, nesmie
investovat’ do nadobudajiceho FPT pocas obdobia, v ktorom mé nado-
budajuci FPT v drzbe jeho podielové listy alebo akcie.

2. FPT moze nadobudnut’ podielové listy alebo akcie inych FPT za
predpokladu, Ze najviac 5 % svojich aktiv investuje do podielovych
listov alebo akcii jedného FPT.

3. FPT moze sthrnne investovat' najviac 17,5 % svojich aktiv do
podielovych listov alebo akcii iného FPT.

4.  Podielové listy alebo akcie iného FPT modzu byt predmetom
investicie zo strany FPT, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) cielovému FPT bolo udelené povolenie v sulade s tymto nariadenim;

b) ak cielovy FPT spravuje priamo alebo na zaklade delegovania
rovnaky spravca ako je spravca nadobudajuceho FPT, alebo inou
spolo¢nostou, s ktorou je spravca nadobudajuceho FPT previazany
prostrednictvom spolo¢ného riadenia alebo kontroly alebo podstat-
ného priameho alebo nepriameho podielu, spravca cielového FPT
alebo tato ind spoloCnost nesmie UCtovat’ poplatky za upisanie
alebo predaj z titulu investicie nadobtidajiiceho FPT do podielovych
listov alebo akcii cielového FPT;

¢) ak FPT investuje 10 % svojich aktiv alebo viac do podielovych
listov alebo akcii inych FTP:

i) v prospekte daného FPT sa uvedie maximalna vyska poplatkov
za spravu, ktoré moézu byt Uctované samotnému FPT a d’alSim
FPT, do ktorych investuje, a

ii) vo vyrocnej sprave sa uvedie maximalna cast' poplatkov za
spravu uctovanych samotnému FPT a d’alsim FPT, do ktorych
investuje.

5. Odseky 2 a 3 tohto ¢lanku sa nevztahuju na FPT, ktory je AIF,
ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5, ak st splnené
vSetky tieto podmienky:

a) FPT je uvadzany na trh vyluéne prostrednictvom zamestnaneckého
systému sporenia, ktory upravuje vnutrostatne pravo a ktoré¢ho inves-
tormi su len fyzické osoby;
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b) zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoziuje
investorom vyplatenie ich investicii iba za restriktivnych odkupnych
podmienok, ktoré st ustanovené vo vnutroStitnom prave, takze
vyplatenie sa mdze uskutoCnit’ iba za istych okolnosti, ktoré nesu-
visia s vyvojom na trhu.

Odchylne od odsekov 2 a 3 tohto ¢lanku FPT, ktory je PKIPCP
a ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 4 ods. 2, moze
nadobudntit’ podielové listy alebo akcie v inych FPT v stlade s ¢lankom
55 alebo 58 smernice 2009/65/ES za tychto podmienok:

a) FPT je uvadzany na trh vylu¢ne prostrednictvom zamestnaneckého
systému sporenia, ktory upravuje vnitrostatne pravo a ktorého inves-
tormi su len fyzického osoby;

b) zamestnanecky systém sporenia uvedeny v pismene a) umoziuje
investorom vyplatenie ich investicii iba za restriktivnych odkupnych
podmienok, ktoré st ustanovené vo vnutroStitnom prave, takze
vyplatenie sa moze uskutocnit’ iba za istych okolnosti, ktoré nesu-
visia s vyvojom na trhu.

6. Kratkodoby FPT moze investovat’ iba do podielovych listov alebo
akcii inych kratkodobych FPT.

7. Standardny FPT moze investovat do podielovych listov alebo
akcii kratkodobych FPT a Standardnych FPT.

Oddiel II

Ustanovenia o investi¢nych politikach

Clénok 17

Diverzifikacia

1.  FPT investuje najviac:

a) 5 % svojich aktiv do nastrojov peitazného trhu, sekuritizacii a ABCP
emitovanych tym istym subjektom;

b) 10 % svojich aktiv do vkladov tej istej uverovej institucie, pokial’ sa
Struktira bankového sektora v ¢lenskom S$tate, v ktorom ma FPT
sidlo, vyznacuje nedostatkom rentabilnych uverovych institacii pre
naplnenie poziadavky na diverzifikiciu, a pre FPT nie je ekono-
micky uskutonitelné realizovat’ vklady v inom Cc¢lenskom State,
v tom pripade mdze FPT investovat’ najviac 15 % svojich aktiv do
tej istej uverovej institucie.

2. Odchylne od odseku 1 pism. a) méze FPT s premenlivou Cistou
hodnotou majetku investovat’ najviac 10 % svojich aktiv do nastrojov
pettazného trhu, sekuritizicii a ABCP emitovanych tym istym
subjektom, pokial’ celkova hodnota takychto nastrojov penazného trhu,
sekuritizacii a ABCP, ktoré drzi FPT s premenlivou Cistou hodnotou
majetku v kazdom emitentovi, do ktorého investuje viac ako 5 %
svojich aktiv, nepresiahne 40 % hodnoty jeho aktiv.



02017R1131 — SK —09.01.2024 — 002.001 — 17

3. Sthrn vSetkych expozicii FPT vyplyvajucich zo sekuritizacii
a ABCP do datumu zacatia uplatfiovania delegovaného aktu uvedeného
v Clanku 11 ods. 4 nepresiahne 15 % aktiv FPT.

Pocntic datumom zacatia uplatinovania delegovaného aktu uvedeného
v ¢lanku 11 ods. 4 suhrn vsetkych expozicii FPT vyplyvajucich zo
sekuritizacii a ABCP nesmie prekrocit’ 20 % aktiv FPT, priCom najviac
15 % aktiv FPT mozno investovat do sekuritizacii a ABCP, ktoré
nespliaju kritéria identifikacie STS sekuritizacii a ABCP.

4.  Suhrnna rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyva-
juca z transakcii s OTC derivatmi, ktoré splnajii podmienky stanovené
v Clanku 13, nesmie prekrocit’ 5 % aktiv FPT.

5. Suhrnna suma penaznej hotovosti poskytnutej tej istej protistrane
FPT v ramci zmliv o reverznych repo transakciach nesmie prekro€it
15 % aktiv FPT.

6.  Bez toho, aby boli dotknuté jednotlivé limity stanovené v odsekoch
1 a 4, FPT nesmie kombinovat’ nasledujice prvky v pripade, ze by to
viedlo k investovaniu viac nez 15 % jeho aktiv do jedného subjektu:

a) investicie do nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP emito-
vanych danym subjektom;

b) vklady v danom subjekte;

¢) OTC derivaty finanénych néastrojov, v dosledku ktorych dany subjekt
preberd expoziciu voci riziku protistrany.

Odchylne od poziadavky na diverzifikaciu stanovenu v prvom podod-
seku v pripade, Ze sa Struktara finan¢ného trhu v clenskom State,
v ktorom ma FPT sidlo, vyznacuje nedostatkom rentabilnych finan¢nych
institacii pre naplnenie poziadavky na diverzifikaciu, a pre FPT nie je
ekonomicky uskutocnitelné vyuzivat financné institicie v inom clen-
skom state, FPT mdze kombinovat’ typy investicii uvedené v pismenach
a) az c¢) do maximalneho objemu investicie do jedného subjektu vo
vyske 20 % svojich aktiv.

7. Odchylne od odseku 1 pism. a) méze prislusny organ FPT udelit’
FPT povolenie, aby FPT v sulade so zdsadou rozloZenia rizik investoval
az 100 % svojich aktiv do roznych nastrojov penazného trhu, ktoré
emitovala alebo sa za ne zarudila samostatne alebo spoloéne Unia,
vnutrostatne, regionalne a miestne spravne organy clenskych Statov
alebo ich centralne banky, Eurdopska centralna banka, Eurdpska inves-
ticnd banka, Eur6psky investi¢ny fond, Eur6psky mechanizmus pre
stabilitu, Eur6épsky nastroj financnej stability, ustredny organ alebo
centralna banka tretej krajiny, Medzindrodny menovy fond, Medzin4-
rodnd banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Europy,
Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzinarodné zucto-
vanie alebo akékol'vek prislusnd medzindrodné finan¢né institlicia alebo
organizacia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.



02017R1131 — SK — 09.01.2024 — 002.001 — 18

Prvy pododsek sa uplatiiuje, len ak su splnené vsetky tieto poziadavky:

a) FPT ma v drzbe nastroje peiiazného trhu, ktoré pochadzaju aspon zo
Siestich roznych emisii emitenta;

b) FPT obmedzuje investicie do nastrojov penazného trhu z tej istej
emisie na maximalne 30 % svojich aktiv;

¢) FPT vo svojom S§tatate alebo zakladajucich dokumentoch vyslovne
uvadza vSetky spravne organy, institucie alebo organizacie uvedené
v prvom pododseku, ktoré emituju alebo sa zarucia samostatne alebo
spolo¢ne za nastroje penazného trhu, do ktorych ma FPT v umysle
investovat’ viac ako 5 % svojich aktiv;

d) FPT zretelne vo svojom prospekte a marketingovom oznameni
upozoriiuje na uplatiiovanie tejto vynimky a uvadza vSetky spravne
organy, institucie alebo organizacie uvedené v prvom pododseku,
ktoré emituju alebo sa zarucia samostatne alebo spoloc¢ne za ndastroje
penazného trhu, do ktorych ma FPT v umysle investovat’ viac ako
5 % svojich aktiv.

8. Bez ohladu na individudlne limity stanovené v odseku 1 moéze
FPT investovat’ najviac 10 % svojich aktiv do dlhopisov, ktoré¢ emituje
jedna tverova institlicia s registrovanym sidlom v ¢lenskom State, ktora
zo zékona podlieha osobitnému verejnému dozoru, ktoré¢ho cielom je
ochranovat’ drzitelov dlhopisov. Najméd sumy ziskané z emisie tychto
dlhopisov sa investuju v stlade so zadkonom do aktiv, ktoré pocas
celého obdobia platnosti dlhopisov dokazu kryt naroky vyplyvajice
z tychto dlhopisov a ktoré by sa v pripade zlyhania emitenta prednostne
pouzili na splatenie istiny a na uhradu vzniknutého uroku.

Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych
v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota
tychto investicii neprekro¢i 40 % hodnoty aktiv FPT.

9.  Bez ohladu na individualne limity ustanovené v odseku 1 moze
FPT investovat’ najviac 20 % svojich aktiv do dlhopisov emitovanych
jednou tverovou inStituciou, ak st splnené poziadavky stanovené
v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f) alebo ¢lanku 11 ods. 1 pism. c¢) delegova-
ného nariadenia (EU) 2015/61, vratane akejkol'vek moznej investicie do
aktiv uvedenej v odseku 8 tohto ¢lanku.

Ak FPT investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych
v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota
tychto investicii nesmie prekro¢it 60 % hodnoty aktiv FPT vratane
akejkol'vek moznej investicie do aktiv uvedenej v odseku 8 za
dodrzania limitov uvedenych v danom odseku.
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10.  Spolocnosti, ktoré na ucely zostavovania konsolidovanej uc¢tovne;j
zévierky podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (1)
alebo v sulade s uzndvanymi medzindrodnymi Uctovnymi pravidlami
patria do tej istej skupiny, sa na ucely vypoctu limitov uvedenych
v odsekoch 1 az 6 tohto ¢lanku povazuju za jeden subjekt.

Clénok 18

Koncentracia

1.  FPT nesmie mat’ v drzbe viac nez 10 % nastrojov peniazného trhu,
sekuritizacii a ABCP emitovanych jednym subjektom.

2. Limit stanoveny v odseku 1 sa neuplatituje v stvislosti s drzbou
nastrojov pefiazného trhu, ktoré emitovala alebo sa za ne zaru¢ila Unia,
vnutrostatne, regionalne a miestne spravne organy clenskych Statov
alebo ich centralne banky, Eurdpska centralna banka, Eurdpska inves-
tind banka, Eur6psky investiény fond, Eurdpsky mechanizmus pre
stabilitu, Europsky nastroj financnej stability, Ustredny organ alebo
centralnu banku tretej krajiny, Medzinarodny menovy fond, Medzina-
rodnd banka pre obnovu a rozvoj, Rozvojova banka Rady Europy,
Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj, Banka pre medzinarodné zucto-
vanie alebo akakol'vek d’alSia prislusnd medzinarodna financnd institucia
alebo organizacia, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac Clenskych Statov.

Oddiel III

Kreditna kvalita nastrojov pefnaZného trhu,
sekuritizacii a ABCP

Clénok 19

Postup interného hodnotenia kreditnej kvality

1. Spravca FPT stanovi, zavedie a dosledne uplatiiuje obozretny
postup interného hodnotenia kreditnej kvality na stanovenie kreditnej
kvality nastrojov penazného trhu, sekuritizacii a ABCP s prihliadnutim
na emitenta nastroja a charakteristické vlastnosti samotného nastroja.

2. Spravca FPT zabezpecuje, aby informacie pouzité pri uplatiovani
postupu interného hodnotenia kreditnej kvality boli dostatocne kvalitné,
aktualne a aby pochadzali zo spolahlivych zdrojov.

3. Postup interného hodnotenia je zalozeny na obozretnych, systema-
tickych a priebeznych metédach hodnotenia. Pouzité¢ metddy podliehaju
validacii spravcu FPT na zaklade minulych skusenosti a empirickych
dokazov vratane spitného testovania.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruujii smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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4.  Spravca FPT zabezpeCuje, aby bol postup interného hodnotenia
kreditnej kvality v stlade so vSetkymi tymito vSeobecnymi zasadami:

a) stanovi sa ucinny postup na ziskavanie a aktualizaciu relevantnych
informacii o charakteristickych vlastnostiach emitenta a nastroja;

b) prijmu sa a vykonaju sa nalezité opatrenia na zabezpecenie toho, aby
bolo interné hodnotenie kreditnej kvality zalozené na dokladnej
analyze dostupnych a relevantnych informacii a aby zahfial vsetky
relevantné faktory, ktoré ovplyviiuju uverovi bonitu emitenta,
a kreditnt kvalitu nastroja;

¢) postup interného hodnotenia kreditnej kvality sa priebeZzne monito-
ruje a aspon raz za rok sa preskimaju vsetky hodnotenia kreditnej
kvality;

d) spravca FPT vykona nové hodnotenie kreditnej kvality néastroja
penazného trhu, sekuritizacii a ABCP, ked dojde k podstatnej
zmene, ktora by mohla mat’ vplyv na existujuce hodnotenie nastroja,
pri¢om nebude dochadzat k mechanickému nadmerného spolichaniu
sa na externé ratingy v sulade s clankom 5a nariadenia (ES)
¢. 1060/2009;

e) spravca FPT preskiima metddy hodnotenia kreditnej kvality asponl
raz za rok, aby sa urcilo, ¢i st nad’alej vhodné pre aktualne portfolio
a vonkajSie podmienky, a preskiimanie sa postipi prislusSnému
organu spravcu FPT. Ak spravca FPT zisti chyby v metddach
hodnotenia kreditnej kvality alebo v jej uplatiiovani, okamZite tieto
chyby odstrani;

f) ak sa zmenia metdédy, modely alebo klucové predpoklady pouzité
v ramci postupu interného hodnotenia kreditnej kvality, spravca FPT
preskima ¢o najskdr vSetky dotknuté interné hodnotenia kreditnej
kvality.

Clénok 20

Interné hodnotenie kreditnej kvality

1. Spravca FPT uplatiiuje postup stanoveny v ¢lanku 19, aby urcil, ¢i
kreditna kvalita nastroja penazného trhu, sekuritizacie alebo ABCP
ziskala priaznivé hodnotenie. Ak ratingova agentira registrovana a certi-
fikovana v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytla rating
daného nastroja penazného trhu, sprdvca FPT moéze zohladnit' tento
rating a dopliiujuce informacie a analyzy vo svojom internom hodnoteni
kreditnej kvality, pricom sa v stlade s ¢lankom 5a nariadenia (ES)

¢. 1060/2009 nebude vyluéne alebo mechanicky spolichat na takyto
rating.
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2. Hodnotenie kreditnej kvality musi zohladnit' aspon tieto faktory
a vSeobecné zasady:

a) kvantifikdciu kreditného rizika emitenta a relativneho rizika zlyhania
emitenta a nastroja;

b) kvalitativne ukazovatele o emitentovi nastroja, a to i vzhladom na
makroekonomicku situaciu a situaciu na finanénom trhu;

¢) kratkodobu povahu nastrojov petazného trhu;

d) triedu aktiv nastroja;

e) druh emitenta, pricom sa rozlisia aspon tieto druhy emitentov: Statne,
regiondlne alebo miestne spravne organy, finan¢né spolo¢nosti a nefi-
nancné spolocnosti;

f) v pripade Struktirovanych finanénych nastrojov operacné riziko
a riziko protistrany, ktoré je sucastou Struktirovanej financnej tran-
sakcie, a v pripade expozicie vyplyvajucej zo sekuritizacii kreditné
riziko emitenta, Struktaru sekuritizacie a kreditné riziko podklado-
vych aktiv;

g) profil likvidity ndstroja.

Spraveca FPT moéze pri urCovani kreditnej kvality nastroja petiazného
trhu uvedeného v c¢lanku 17 ods. 7 okrem faktorov a vSeobecnych
zasad uvedenych v tomto odseku zohl'adnit’ upozornenia a ukazovatele.

Clénok 21

Dokumentacia

1. Spravca FPT zdokumentuje svoj postup interného hodnotenia
kreditnej kvality a hodnotenia kreditnej kvality. Dokumenticia zahfiia:

a) navrh jeho postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a jeho
prevadzkové vlastnosti, a to takym spdsobom, ktory prisluSnym
organom umoznuje pochopit’ a posudit vhodnost hodnotenia
kreditnej kvality;

b) dovody hodnotenia kreditnej kvality a analyzu, o ktori sa opiera,
ako aj spravcov vyber kritérii pre preskimanie hodnotenia kreditnej
kvality a frekvencie tohto preskimania;

c) vSetky podstatné zmeny postupu interného hodnotenia kreditnej
kvality vratane urcenia pri¢in tychto zmien;

d) organizaciu postupu interného hodnotenia kreditnej kvality a Struk-
tury internej kontroly;

e) uplnt histériu internych hodnoteni kreditnej kvality priradenych
nastrojom, emitentom a pripadne uznanym rucitel'om;
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f) totoznost osoby alebo o0s6b zodpovednych za postup interného
hodnotenia kreditnej kvality.

2. Spravca FPT uschovava vSetku dokumentaciu uvedenti v odseku 1
aspon tri uplné rocné zuctovacie obdobia.

3. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality je podrobne opisany
v Statute alebo zakladajicich dokumentoch FPT a vSetky dokumenty
uvedené v odseku 1 sa spristupiiuji na poziadanie prislusnym orgédnom
FPT a prislusSnym orgédnom spravcu FPT.

Clanok 22
Delegované akty tykajiuce sa hodnotenia kreditnej kvality

Komisia prijima delegované akty v sulade s ¢lankom 45 s cielom
doplnit’ toto nariadenie, pricom sa bliz§ie urcia tieto body:

a) kritéria urené na validaciu metody hodnotenia kreditnej kvality
uvedenej v ¢lanku 19 ods. 3;

b) kritéria na kvantifikdciu kreditného rizika a relativneho rizika
zlyhania emitenta a nastroja uvedenti v ¢lanku 20 ods. 2 pism. a);

c) kritérida na stanovenie kvalitativnych ukazovatelov tykajucich sa
emitenta nastroja uvedenych v ¢lanku 20 ods. 2 pism. b);

d) vyznam slovného spojenia ,,podstatna zmena“ uvedeného v ¢lanku
19 ods. 4 pism. d).

Clénok 23

Riadenie hodnotenia kreditnej kvality

1. Postup interného hodnotenia kreditnej kvality schval'uje vrcholovy
manazment, riadiaci organ a funkcia dohl'adu spravcu FPT, ak existuje.

Uvedené subjekty musia mat’ dobré znalosti o postupe interného hodno-
tenia kreditnej kvality a metodach, ktoré pouziva spravca FPT, a musia
dokladne rozumiet’ svisiacim spravam.

2. Spravca FPT podava subjektom uvedenym v odseku 1 spravu
o kreditnom rizikovom profile FTP na ziklade analyzy internych hodno-
teni kreditnej kvality FPT. Frekvencia predkladania sprav zavisi od
vyznamu a druhu informacii a je aspon ro¢na.

3. Vrcholovy manazment priebezne zabezpecuje riadne fungovanie
postupu interného hodnotenia kreditnej kvality.
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Vrcholovy manazment je pravidelne informovany o vysledkoch
postupov interného hodnotenia kreditnej kvality, oblastiach, v ktorych
boli zistené nedostatky, a o uUsili a opatreniach prijatych na zlepSenie
predtym zistenych nedostatkov.

4. Interné hodnotenia kreditnej kvality a ich pravidelné preskiimanie
spravcom FPT nesmu vykonavat osoby, ktoré vykonavaju riadenie
portfolia FPT alebo st za toto riadenie zodpovedné.

KAPITOLA 111

Povinnosti tykajuce sa riadenia rizik FPT

Clanok 24
Pravidla tykajuce sa portfélia kratkodobych FPT

1. Kratkodoby FPT musi priebezne spiiiat’ vietky tieto poziadavky
tykajuce sa portfolia:

a) jeho portfolio ma vazenu priemernu splatnost, ktora nepresahuje 60
dni;

b) jeho portfolio ma vazenl priemernu Zivotnost’, ktord nepresahuje 120
dni, s vyhradou druhého a treticho pododseku;

¢) v pripade FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného
dlhu sa aspoit 10 % ich aktiv sklada z aktiv splatnych do jedného
dila, zmlav o reverznych repo transakciach, ktoré mozno vypovedat’
s oznamenim podanym jeden pracovny den vopred, alebo penaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s oznadmenim podanym jeden
pracovny deni vopred. FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou vola-
tilitou alebo FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou majetku investujuci
do verejného dlhu nesmie nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv
splatnych do jedného dna, ak by v doésledku tohto nadobudnutia
dany FPT investoval menej nez 10 % svojho portfolia do aktiv
splatnych do jedného dna;

d) v pripade kratkodobého FPT s variabilnou Cistou hodnotou majetku
sa aspon 7,5 % jeho aktiv sklad4 z aktiv splatnych do jedného dna,
zmlav o reverznych repo transakciach, ktoré je mozné vypovedat
s ozndmenim podanym jeden pracovny deni vopred, alebo petlaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s oznamenim podanym jeden
pracovny deit vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou Ccistou
hodnotou majetku nesmie nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv
splatnych do jedného dna, ak by v doésledku tohto nadobudnutia
dany FPT investoval menej nez 7,5 % svojho portfolia do aktiv
splatnych do jedného dna;

e) v pripade FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou a FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného
dlhu sa aspont 30 % ich aktiv sklada z aktiv splatnych do jedného
tyzdna, zmluv o reverznych repo transakciach, ktoré mozno vypo-
vedat’ s oznamenim podanym pat pracovnych dni vopred, alebo
peniaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s ozndmenim podanym
pat’ pracovnych dni vopred. FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou alebo FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku inve-
stujuci do verejného dlhu nesmie nadobudat’ Ziadne iné¢ aktiva okrem
aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by v ddsledku tohto nadobud-
nutia dany FPT investoval menej nez 30 % svojho portfolia do aktiv
splatnych do jedného tyzdna;
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f) v pripade kratkodobych FPT s variabilnou ¢istou hodnotou majetku
sa aspont 15 % ich aktiv sklada z aktiv splatnych do jedného tyzdna,
zmliv o reverznych repo transakcidch, ktoré mozno vypovedat’ ozna-
menim podanym pét pracovnych dni vopred, alebo penaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s oznamenim podanym pat
pracovnych dni vopred. Kratkodoby FPT s variabilnou Ccistou
hodnotou majetku nesmie nadobudat’ ziadne iné aktiva okrem aktiv
splatnych do jedného tyzdia, ak by v dosledku tohto nadobudnutia
dany FPT investoval menej nez 15 % svojho portfolia do aktiv
splatnych do jedného tyzdna;

g) aktiva uvedené v ¢lanku 17 ods. 7, ktoré maju vysoku likviditu
a mozno ich vyplatit a vyrovnat do jedného pracovného dna
a ktoré maju zostatkovl splatnost’ najviac 190 dni, mézu byt na
ucely vypoctu uvedeného v pismene e) tiez zahrnuté do aktiv splat-
nych do jedného tyzdina FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou a FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investuja-
cich do verejného dlhu, a to az do vysky 17,5 % jeho aktiv;

h) medzi aktiva splatné do jedného tyzdna kratkodobého FPT s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou mézu byt na ucely vypoctu
uvedeného v pismene f) zahrnuté nastroje penazného trhu alebo
podielové listy ¢i akcie inych FPT az do vysky 7,5 % jeho aktiv,
pokial’ je ich mozné vyplatit' a vyrovnat pocas piatich pracovnych
dni.

Pri vypoéte vazenej priemernej Zivotnosti na ucely pismena b) v prvom
pododseku v pripade cennych papierov vratane strukturovanych financ-
nych nastrojov kratkodoby FPT zaklada vypocet splatnosti na zostat-
kovej splatnosti do zmluvne dohodnutého splatenia néstrojov. AvSak
v pripade, ze finan¢ny nastroj zahfiia predajnii opciu, mdze kratkodoby
FPT vychadzat pri vypocte splatnosti z datumu uplatnenia predajnej
opcie namiesto zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak si neustale
splnené tieto podmienky:

i) predajni opciu dokaze kratkodoby FPT slobodne uplatnit’ k datumu
uplatnenia opcie;

ii) realizatna cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokla-
danej hodnote nastroja k datumu uplatnenia opcie;

iii) z investi¢nej stratégie kratkodobého FPT wvyplyva, Ze opcia sa
s vysokou pravdepodobnostou uplatni k datumu uplatnenia opcie.

Odchylne od druhého pododseku moéze kratkodoby FPT pri vypocte
priemernej vazenej zivotnosti v pripade sekuritizacii a ABCP namiesto
toho v pripade amortizujicich nastrojov vychadzat' pri vypocte splat-
nosti z jedného z uvedenych:

i) zo zmluvného amortizacného profilu takychto nastrojov;

ii) z amortizacného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plyna
penazné toky na splatenie takychto nastrojov.
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2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocia nezévisle od vodle
FPT alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie alebo vyplatenie, dany
FPT si ako prioritny ciel' stanovi dosiahnutie napravy tejto situacie
s ohladom na zaujmy svojich podielnikov alebo akcionarov.

3. Vsetky FPT uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 tohto nariadenia mézu mat’
podobu kratkodobého FPT.

Clanok 25
Pravidla tykajuce sa portfolia Standardnych FPT

1. Standardny FPT musi priebezne spihat’ vietky tieto poziadavky:

a) vazena priemerna splatnost’ jeho portfolia nikdy nepresahuje Sest
mesiacov;

b) vaZend priemernd Zzivotnost jeho portfolia nikdy nepresahuje 12
mesiacov s vyhradou druhého a treticho pododseku;

c) aspon 7,5 % jeho aktiv sa sklada z aktiv splatnych do jedného dna,
zmlav o reverznych repo transakciach, ktoré mozno vypovedat
s oznamenim podanym jeden pracovny defi vopred, alebo petiaznych
prostriedkov, ktoré mozno vybrat s oznamenim podanym jeden
pracovny defi vopred. Standardny FPT nesmie nadobudat Ziadne
iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného dna, ak by v dosledku
tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 7,5 % svojho
portfolia do aktiv splatnych do jedného dia;

d) aspoit 15 % jeho aktiv sa skladd z aktiv splatnych do jedného
tyzdna, zmluv o reverznych repo transakciach, ktoré mozno vypo-
vedat’ s oznamenim podanym pat pracovnych dni vopred, alebo
peniaznych prostriedkov, ktoré mozno vybrat’ s ozndmenim podanym
pat pracovnych dni vopred. Standardny FPT nesmie nadobudat
ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna, ak by
v dosledku tohto nadobudnutia dany FPT investoval menej nez 15 %
svojho portfolia do aktiv splatnych do jedného tyzdia;

e) medzi aktiva splatné do jedného tyzdina mozu byt na tcely vypoctu
uvedeného v pismene d) zahrnuté néstroje penazného trhu alebo
podielové listiny ¢i akcie inych FPT az do vysky 7,5 % jeho aktiv,
pokial’ je ich mozné vyplatit' a vyrovnat pocas piatich pracovnych
dni.

Pri vypoéte vazenej priemernej Zivotnosti na ucely pismena b) v prvom
pododseku v pripade cennych papierov vratane strukturovanych financ-
nych nastrojov zaklada Standardny FPT vypocet splatnosti na zostat-
kovej splatnosti do zmluvne dohodnutého splatenia néstrojov. AvSak
v pripade, Ze finan¢ny nastroj zahfiia predajni opciu, Standardny FPT
mdze vychadzat' pri vypoéte splatnosti z datumu uplatnenia predajnej
opcie namiesto zostatkovej splatnosti, ale iba vtedy, ak si neustale
splnené tieto podmienky:
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1) predajni opciu dokaze Standardny FPT slobodne uplatnit’ k datumu
uplatnenia opcie;

ii) realizacna cena predajnej opcie sa pohybuje tesne pri predpokla-
danej hodnote nastroja k datumu uplatnenia opcie;

iii) z investiCnej stratégie Standardného FPT vyplyva, Ze opcia sa
s vysokou pravdepodobnost'ou uplatni k datumu uplatnenia opcie.

Odchylne od druhého pododseku moéze Standardny FPT pri vypocte
vazenej priemernej zivotnosti sekuritizacii a ABCP namiesto toho
v pripade amortizujucich nastrojov vychadzat pri vypocte splatnosti
z jedného z uvedenych:

1) zo zmluvného amortizaného profilu takychto nastrojov;

ii) z amortizacného profilu podkladovych aktiv, z ktorych plyna
petiazné toky na splatenie takychto nastrojov.

2. Ak sa limity uvedené v tomto ¢lanku prekrocdia nezavisle od vole
Standardného FPT alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie alebo
vyplatenie, dany FPT si ako prioritny ciel’ stanovi dosiahnutie napravy
tejto situacie s ohl'adom na zaujmy svojich podielnikov alebo akcio-
narov.

3. Standardny FPT nesmie mat podobu FPT konstantnou &istou
hodnotou majetku investujiceho do verejného dlhu alebo FPT s Cistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

Clanok 26
Kreditné ratingy FPT

FPT, ktory si vyziada alebo financuje externy kreditny rating, tak spravi
v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. FPT alebo spravca FPT jasne
v prospekte FPT a vo vSetkej komunikécii s investormi, v ktorej sa
zmienuje externy kreditny rating, uvedd, Ze tento rating bol vyziadany
alebo financovany zo strany FPT alebo spravcom FPT.

Clénok 27

Politika zaloZena na zasade ,,poznaj svojho klienta*

1. Bez toho, aby boli dotknuté akékol'vek prisnejSie poziadavky
stanovené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (1),
spravca FPT stanovi, zavedie a uplatiiuje postupy a kond so vsetkou
nalezitou starostlivostou, aby bolo mozné predvidat’ ucinok stbezného
vyplacania viacerych investorov, pricom zohladni aspon typy inves-
torov, pocet podielovych listov alebo akcii vo fonde vo vlastnictve
jedného investora a vyvoj prilivu a odlivu kapitalu.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. méija 2015
o predchadzani vyuZivaniu finanéného systému na ucely prania S$pinavych
penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141,
5.6.2015, s. 73).
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2. Ak hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného inves-
tora presiahne hodnotu prislusnej poziadavky na dennt likviditu FPT,
spravca FPT zvazi okrem faktorov uvedenych v odseku 1 vsetky tieto
faktory:

a) identifikovatelnu Struktiru potrieb investorov v oblasti penaznej
hotovosti vratane cyklického vyvoja poctu akcii v FPT;

b) neochotu réznych investorov riskovat;

¢) stupen korelacie réznych investorov do FPT alebo uzke prepojenie
medzi nimi.

3.  Ked investori smeruju svoje investicie cez sprostredkovatela,
spravca FPT si vyZziada od sprostredkovatela informacie v stlade
s odsekmi 1 a 2 s cielom primerane riadit’ likviditu a koncentraciu
investorov FPT.

4.  Spravca FPT zabezpeCuje, aby hodnota podielovych listov alebo
akcii v drzbe jedného investora zdvazne neohrozila profil FPT z hl'adiska
likvidity, ak tvori podstatnu Cast’ celkovej Cistej hodnoty majetku FPT.

Clénok 28

Stresové testovanie

1. Pre kazdy FPT sa musia zaviest' spolahlivé postupy stresového
testovania, ktoré identifikujii pripadné udalosti alebo budice zmeny
hospodarskych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na
FPT. FPT alebo spravca FPT hodnoti, aky mozny vplyv by tieto
udalosti alebo zmeny mohli mat na FPT. FPT alebo spravca FPT
pravidelne vykondva stresové testovanie pre rdzne mozné scendre.

Stresové testy st zalozené na objektivnych kritéridch a zvazuju sa pri
nich u¢inky extrémnych, ale hodnovernych scendrov. V scendroch stre-
sovych testov sa zohladnuju aspon referencné parametre, medzi ktoré
patria tieto faktory:

a) hypotetické zmeny Urovne likvidity aktiv v drzbe portfélia FPT;

b) hypotetické zmeny trovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfolia
FPT vratane kreditnych udalosti a ratingovych udalosti;

¢) hypotetické pohyby urokovych sadzieb a vymennych kurzov;

d) hypotetické urovne vyplacania;

e) hypotetické rozsirenie alebo zuzenie rozpiti medzi indexmi, na ktoré
si naviazané urokové sadzby portfolia cennych papierov;

f) hypotetické makrosystémové otrasy ovplyviiujuce hospodarstvo ako
celok.
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2.V pripade FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investuji-
ceho do verejného dlhu a FPT s distou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou sa v stresovych testoch pre rézne scenare navyse odhaduje
rozdiel medzi konstantnou cistou hodnotou majetku na podielovy list
alebo akciu a Cistou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu.

3. Frekvenciu vykondvania stresovych testov urCuje v nalezitych
pripadoch predstavenstvo FPT alebo predstavenstvo spravcu FPT po
zvézeni vhodného a primeraného intervalu so zretelom na trhové
podmienky a po zvazeni akychkol'vek planovanych zmien v portfoliu
FPT. Tato frekvencia musi byt aspon polrocna.

4. 'V pripade, Ze stresovy test odhali akukol'vek zranitelnost’” FPT,
spravca FPT vypracuje rozsiahlu spravu s vysledkami stresového testo-
vania a navrhovany akcny plan.

Spravca FPT prijme v pripade potreby opatrenia na zvySenie stability
FPT vratane opatreni, ktorymi sa posilni likvidita alebo kvalita aktiv
FPT, a okamzite informuje prislusny organ FPT o prijatych opatreniach.

5. Rozsiahla sprava s vysledkami stresového testovania a navrhovany
akény plan sa predkladaju v nalezitych pripadoch predstavenstvu FPT
alebo predstavenstvu sprdvcu FPT na preskimanie. Predstavenstvo
v pripade potreby zmeni navrhnuty akény plan a schvali koneény
akcny plan. Rozsiahla sprava a akény plan sa uchovava najmenej pét
rokov.

Rozsiahla sprava a akény plan sa predlozia prislusnému organu FPT na
preskiimanie.

6.  Prislusny organ FPT zaSle rozsiahlu spravu uvedent v odseku 5
organu ESMA.

7. ESMA vyda usmernenia s cielom stanovit’ spolo¢né referencné
parametre pre scendre stresovych testov, ktoré sa maju zahrnut' do stre-
sovych testov, s prihliadnutim na faktory uvedené v odseku 1. Usmer-
nenia sa aktualizuju aspon raz za rok s prihliadnutim na najnovsi trhovy
VyVo0j.

KAPITOLA 1V

Pravidla oceriovania

Clanok 29
Ocenovanie FPT
1. Aktiva FPT sa ocenuji aspoi raz za den.

2. Aktiva FPT sa vzdy, ked je to mozné, ocenuju podla trhovej
hodnoty finanéného néstroja.
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3. Pri pouziti oceniovania podl'a trhovej hodnoty financného nastroja:

a) sa aktivum FPT ocenuje na zéklade obozretnejSej strany nakupu
a predaja, okrem pripadu, ked’ aktivum moéze zatvorit poziciu za
stredna trhovll cenu;

b) pouzivaju sa iba kvalitné trhové udaje; takéto udaje sa posudzuju na
zéaklade vsetkych tychto faktorov:

1) pocet a kvalita protistran;

ii) objem a obrat aktiva FPT na trhu;

iii) velkost’ emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kapit' alebo
predat’.

4. Ak nie je mozné ocenenie podla trhovej hodnoty finan¢ného
nastroja alebo trhové udaje nie si dostato¢ne kvalitné, aktiva FPT sa
ocenuju konzervativne pouzitim ocenovania podla teoretickej ceny
finan¢ného nastroja.

Model musi presne odhadovat’ vnutorni hodnotu aktiv FPT na zaklade
vSetkych tychto aktudlnych kl'acovych faktorov:

a) objem a obrat daného aktiva na trhu;

b) velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kupit alebo
predat’;

¢) trhové riziko, trokové riziko a kreditné riziko spojené s tymito akti-
vami.

Pri pouziti ocenovania podla teoretickej ceny financného nastroja sa
nesmie pouzit' metdda amortizovanej ceny.

5. Ocenovanie uskutonené v sulade s odsekmi 2, 3, 4, 6 a 7 sa
ozndmi prisluSnym organom.

6. Bez ohl'adu na odseky 2, 3 a 4 sa aktiva FPT s konstantnou Cistou
hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu moézu dodatocne
oceflovat’ pouzitim metddy amortizovanej ceny.

7. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa okrem ocefiovania podl'a trhovej
hodnoty finan¢ného nastroja uvedeného v odsekoch 2 a 3 a oceniovania
podla teoretickej ceny financného nastroja uvedeného v odseku 4 moézu
aktiva FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, ktoré maju
zostatkovll splatnost’ najviac 75 dni, ocenovat aj pouzitim metody
amortizovanej ceny.

Metdda amortizovanej ceny sa pouziva iba na ocenovanie aktiva FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou, ak sa cena tohto aktiva
vypocitand v sulade s odsekmi 2, 3 a 4 neodchyl'uje od ceny daného
aktiva vypocitanej v stlade s prvym pododsekom tohto odseku o viac
nez 10 bazickych bodov. V pripade takejto odchylky sa cena daného
aktiva vypocita v stlade s odsekmi 2, 3 a 4.
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Clénok 30

Vypocet Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu

1. FPT vypocita Cistu hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu
ako rozdiel suctu vsetkych aktiv FPT a suctu vSetkych zaviazkov FPT
ocenenych v sulade s ocefiovanim podla trhovej hodnoty finan¢ného
nastroja alebo oceniovanim podla teoretickej ceny financného nastroja,
¢i v sulade s oboma tymito ocefiovaniami, vydeleny poctom nesplate-
nych podielovych listov alebo akcii FPT.

2. Ak je cista hodnota majetku zverejnena v menovej jednotke, Cista
hodnota majetku na podielovy list alebo akciu sa zaokruhluje na
najblizsi bazicky bod alebo jeho ekvivalent.

3. Cistd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu FPT sa vypo-
Citava a uverejiiuje aspon raz za defi vo verejnej Casti webového sidla
FPT.

Clénok 31

Vypocet konstantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo
akciu FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku investujicich do
verejného dlhu

1.  FPT s konstantnou cistou hodnotou majetku investujuci do verej-
ného dlhu vypocita konstantna Cistd hodnotu majetku na podielovy list
alebo akciu ako rozdiel medzi suctom vSetkych svojich aktiv ocenenych
v sulade s metdodou amortizovanej ceny, ako sa stanovuje v ¢lanku 29
ods. 6, a suctom vsetkych svojich zavizkov vydeleny poctom svojich
nesplatenych podielovych listov alebo akcii.

2. Ak je konStantnd cistd hodnota majetku zverejnend v menovej
jednotke, konStantna Cistda hodnota majetku na podielovy list alebo
akciu FPT s konStantnou cistou hodnotou majetku investujuceho do
verejného dlhu sa zaokrtihli na najbliz8§i percentualny bod alebo jeho
ekvivalent.

3.  Konstantna ¢istd hodnota majetku na podielovy list alebo akciu
FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiceho do verejného
dlhu sa vypocitava aspon raz za den.

4. Rozdiel medzi konstantnou cistou hodnotou majetku na podielovy
list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu
vypocitany v sulade s ¢lankom 30 sa monitoruje a kazdodenne uverej-
fluje vo verejnej Casti webového sidla FPT.

Clénok 32

Vypocet konsStantnej Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo
akciu FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou

1. FPT s Cdistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou vypocita
konstantnu Cisti hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu ako
rozdiel medzi suctom vsetkych svojich aktiv ocenenych v sulade
s metodou amortizovanej ceny, ako sa ustanovuje v ¢lanku 29 ods. 7,
a stctom vsetkych svojich zavidzkov vydeleny poétom svojich nespla-
tenych podielovych listov alebo akcii.

2. Ak je konStantnd cistd hodnota majetku zverejnend v menovej
jednotke, konStantna Cistda hodnota majetku na podielovy list alebo
akciu FPT s cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa zaokruhli
na najbliz§i percentualny bod alebo jeho ekvivalent.
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3.  Konstantna ¢istda hodnota majetku na podielovy list alebo akciu
FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa vypocitava aspon
raz za defl.

4. Rozdiel medzi konstantnou cistou hodnotou majetku na podielovy
list alebo akciu a ¢istou hodnotou majetku na podielovy list alebo akciu
vypocitany v stlade s ¢lankom 30 sa monitoruje a kazdodenne uvere;j-
fluje vo verejnej Casti webového sidla FPT.

Clanok 33

Emisna cena a cena za vyplacanie

1. Cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii
FPT sa rovna cistej hodnote majetku FPT na podielovy list alebo akciu
bez ohl'adu na povolené poplatky alebo platby Specifikované v prospekte
FPT.

2. Odchylne od odseku 1:

a) cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT
s konStantnou cistou hodnotou majetku investujuceho do verejného
dlhu sa mdze rovnat konstantnej Cistej hodnote majetku tohto FPT
na podielovy list alebo akciu;

b) cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT
s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou sa rovna konstantne;j
¢istej hodnote majetku tohto FPT na podielovy list alebo akciu, ale
len vtedy, ked’ sa konStantna Cistd hodnota majetku na podielovy list
alebo akciu vypocitana v stlade s ¢lankom 32 ods. 1, 2 a 3 neod-
chyluje od dcistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu
vypocitanej v stlade s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov.

Pokial’ ide o pismeno b), ked’ sa konStantnd Cistd hodnota majetku na
podielovy list alebo akciu vypocitand v sulade s ¢lankom 32 ods. 1, 2
a 3 odchyl'uje od Cistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu
vypocitanej v sulade s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov, cena
po vyplateni alebo upisani sa rovna ¢istej hodnote majetku na podielovy
list alebo akciu vypocitanej v sulade s ¢lankom 30.

Potencialnych investorov pred uzavretim zmluvy spravca FPT jasne
pisomne upozorni na okolnosti, za ktorych FPT s cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou uz nebude odkupovat’ alebo upisovat’ za
konstantnu Cistu hodnotu majetku na podielovy list alebo akciu.

KAPITOLA V

Osobitné poZiadavky na FPT s konStantnou Cistou hodnotou majetku
investujuce do verejného dlhu a FPT s Ccistou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou

Clénok 34

Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou distou hodnotou
majetku investujice do verejného dlhu a FPT s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou

1.  Spravca FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investuji-
ceho do verejného dlhu alebo FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou stanovi, zavedie a dosledne uplatiluje obozretné a dokladné
postupy riadenia likvidity v zaujme zabezpeCenia suladu s prahmi
tyzdennej likvidity uplatnitelnych na takéto fondy. Postupy riadenia
likvidity sa jednoznacne opiSu v Statte alebo zakladajucich dokumen-
toch fondu, ako aj v prospekte.
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Pri zabezpeCovani stladu s prahmi tyzdennej likvidity sa uplatiiuje
nasledovné:

a) vzdy, ked’ pomer aktiv splatnych do jedného tyzdna, ako sa stano-
vuje v ¢lanku 24 ods. 1 pism. e), klesne pod 30 % celkovych aktiv
FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujiiceho do verej-
ného dlhu alebo FPT s ¢istou hodnotou majetku s nizkou volatilitou
a Cist¢é denné odkupenia za jeden pracovny den prekrocia 10 %
celkovych aktiv, spravca FPT s konstantnou Ccistou hodnotou
majetku investujuceho do verejného dlhu alebo FPT s Ccistou
hodnotou aktiv s nizkou volatilitou o tom okamzite informuje
svoje predstavenstvo a predstavenstvo vykona a zdokumentuje posu-
denie situacie na ucely stanovenia nalezitétho postupu, pricom
zohl'adni zdujmy investorov a rozhodne, ¢i uplatnit’ jedno alebo
viacero z tychto opatreni:

i) poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré naleZite odra-
zaju naklady vzniknuté FPT v stvislosti s dosiahnutim likvidity,
a zabezpecCia, aby investori, ktori zostavaju vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni v pripade, Ze v danom obdobi
budi vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych investorov;

ii) obmedzenia vyplacania, na zaklade ktorych sa obmedzi mnoz-
stvo akcii alebo podielovych listov, ktoré sa maju vyplatit' za
ktorykol'vek jeden pracovny defi, na maximalne 10 % akcif
alebo podielovych listov v FPT za akékol'vek obdobie nepresa-
hujice 15 pracovnych dni;

iii) pozastavenie vyplacania na akékol'vek obdobie nepresahujuce 15
pracovnych dni alebo

iv) neprijm sa ziadne okamzité opatrenia okrem splnenia povin-
nosti stanovenej v ¢lanku 24 ods. 2;

b) vzdy, ked pomer aktiv splatnych do jedného tyzdna, ako sa stano-
vuje v ¢lanku 24 ods. 1 pism. e), klesne pod 10 % jeho celkovych
aktiv, spravca FPT s kons$tantnou ¢istou hodnotou majetku investu-
juceho do verejného dlhu alebo FPT s cistou hodnotou majetku
s nizkou volatilitou o tom okamzite informuje svoje predstavenstvo
a predstavenstvo vykona a zdokumentuje zhodnotenie situacie a na
zaklade tohto hodnotenia a so zretel'om na zaujmy investorov uplatni
jedno alebo viacero z tychto opatreni a zdokumentuje dovody svojho
vyberu:

i) poplatky za likviditu v pripade vyplatenia, ktoré nélezite odrazaju
naklady vzniknuté FPT v stvislosti s dosiahnutim likvidity,
a zabezpeCia, aby investori, ktori zostdvaju vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni v pripade, Zze v danom obdobi
budi vyplatené podielové listy alebo akcie ostatnych investorov;

ii) pozastavenie vyplacania na obdobie nepresahujiice 15 pracov-
nych dni.

2. Pokial v obdobi 90 dni trvd pozastavenie vyplacania celkovo
dlhsie nez 15 dni, FPT s konstantnou ¢istou hodnotou majetku inve-
stujuci do verejného dlhu alebo FTP s Cistou hodnotou majetku s nizkou
volatilitou automaticky prestane byt FPT s konstantnou ¢istou hodnotou
majetku investujuci do verejného dlhu alebo FTP s cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou. FPT s konStantnou cistou hodnotou
majetku investujuci do verejného dlhu alebo FTP s cistou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou o tom bezodkladne pisomne informuje
kazdého investora jasnym a zrozumiteInym spdsobom.
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3.  Po tom, ¢o predstavenstvo FPT s konStantnou cistou hodnotou
majetku investujuceho do verejného dlhu alebo FTP s ¢istou hodnotou
majetku s nizkou volatilitou urci nalezity postup s ohl'adom na pismena
a) a b) odseku 1, okamzite poskytne podrobnosti o svojom rozhodnuti
prislusnému organu daného FPT.

KAPITOLA VI

Externd podpora

Clénok 35

Externa podpora

1. FPT nesmie prijimat’ externi podporu.

2. Externa podpora je priama alebo nepriama podpora poskytnuta
FPT tretou stranou, vratane sponzora FPT, ktorej cielom alebo ktorej
vysledkom by bolo zarucenie likvidity FPT alebo stabilizacia Cistej
hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu FPT.

Externa podpora zahfia:

vvvvv

b) ndkup aktiv FPT tretfou stranou za zvySenl cenu;

¢) nakup podielovych listov alebo akcii FPT tretou stranou s cielom
poskytnut’ fondu likviditu;

d) vystavenie akéhokol'vek druhu explicitnej alebo implicitnej zaruky,
garancie alebo podporného listu v prospech FPT tretou stranou;

e) akékol'vek opatrenie tretej strany, ktorého priamym alebo nepriamym
cielom je zachovat profil likvidity a ¢isti hodnotu majetku na podie-
lovy list alebo akciu FPT.

KAPITOLA VII

PoZiadavky na transparentnost’

Clénok 36

Transparentnost’

1.  FPT jasne uvadza, ktorym druhom FPT je v stlade s ¢lankom 3
ods. 1 a ¢i je kratkodobym alebo Standardnym FPT v akomkol'vek
externom dokumente, sprave, vyhlaseni, reklame, liste alebo inom
pisomnom doklade, ktory vystavil FPT alebo jeho spravca a ktory je
adresovany alebo uréeny na distribuciu potencidlnym investorom, podie-
lovym vlastnikom alebo akciondrom.

2. Spravca FPT aspon raz do tyzdna spristupni investorom do FPT
vsetky tieto informacie:

a) Clenenie portfolia FPT podla splatnosti;

b) kreditny profil FPT;
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¢) vazena priemerna splatnost’ a vazena priemerna zivotnost' FPT;

d) podrobnosti o 10 najvéacsich podieloch vo FPT, ako aj nazov,
krajina, splatnost’ a typ aktiva, a podrobnosti o protistrane v pripade
zmlav o repo transakcii a zmlav o reverznych repo transakciach;

e) celkova hodnota majetku FPT;

f) dcisty vynos FPT.

3.V kazdom dokumente FPT, ktory sa pouziva na marketingové
ucely, sa jasne uvadzaju vsetky tieto informacie:

a) ze FPT nie je zaruCenou investiciou;

b) ze investicia do FPT sa li§i od investicie do vkladov, spolu
s osobitnym odkazom na riziko, Ze istina investovana do FPT
modze byt predmetom fluktudcie;

¢) ze FPT nie je zavisly od externej podpory na zarucéenie likvidity FPT
alebo stabiliziciu cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu,

d) ze riziko straty istiny musi znasat’ investor.

4. 'V ziadnom oznameni FPT alebo spravcu FPT adresovanom inves-
torom alebo potencidlnym investorom sa ziadnym sposobom nesmie
naznacovat, Ze investicia do podielovych listov alebo akcii FPT je
zarucena.

5. Investori do FPT musia byt jasne informovani o metode alebo
metddach, ktoré FPT pouziva na ocenovanie aktiv FPT a na vypocet
Cistej hodnoty aktiv.

FPT s konstantnou cistou hodnotou majetku investujuce do verejného
dlhu a FTP s cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou jasne
vysvetlia investorom a potencialnym investorom pouzivanie metody
amortizovanej ceny alebo metdody zaokrihlovania alebo oboch metod.

Clénok 37

Predkladanie sprav prisluSnym organom

1. Spravca FPT poskytuje informacie o kazdom FPT, ktory spravuje,
prislusnému organu FPT aspon raz za Stvrtrok.

Odchylne od prvého pododseku v pripade FPT, ktoré¢ho celkova vyska
spravovanych aktiv nepresahuje 100 000 000 EUR, spravca FPT
poskytne spravu prislusnému organu FPT asponi raz za rok.

Spravca FPT na poziadanie poskytne informacie oznamované podla
prvého a druhého pododseku aj prislusnému organu spravcu FPT, ak
sa odliSuje od prislusného organu FPT.
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2. Informacie oznamované podla odseku 1 zahfnaju tieto body:

a) druh a charakteristické vlastnosti FPT;

b) ukazovatele tykajuce sa portfolia, ako je celkova hodnota aktiv, Cista
hodnota aktiv, vaZzena priemerna splatnost, vazena priemerna Zivot-
nost,, ¢lenenie podl'a splatnosti, likvidita a vynosy;

¢) vysledky stresovych testov a pripadne navrhovany akény plan;

d) informacie o aktivach v drzbe portfolia FPT vratane:

i) charakteristickych vlastnosti kazdého aktiva, ako je nazov,
krajina, kategdria emitenta, riziko alebo splatnost, a vysledku
postupu interného hodnotenia kreditnej kvality;

i) typu aktiva vratane podrobnosti o protistrane v pripade derivatov,
zmlav o repo transakciach alebo zmlav o reverznych repo tran-
sakciach;

e) informacie o zavéizkoch FPT vratane:

i) krajiny, v ktorej je investor usadeny;

ii) kategorie investora;

iii) ¢innosti upisovania a vypldcania.

V nevyhnutnych a riadne odévodnenych pripadoch si prislusné organy
moéZzu vyziadat” dodatocné informaécie.

3.  Dodato¢ne k informacidm uvedenym v odseku 2 spravca FPT
v pripade kazdého FPT s Cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou,
ktory spravuje, oznamuje tieto informacie:

a) kazdy pripad, ked’ sa cena aktiva ocenené¢ho podla metdédy amorti-
zovanej ceny v sulade s ¢lankom 29 ods. 7 prvym pododsekom
odchyl'uje od ceny tohto aktiva vypocitanej v sulade s ¢lankom 29
ods. 2, 3 a 4 o viac nez 10 bazickych bodov;

b) kazdy pripad, ked’ sa konstantna ¢ista hodnota majetku na podielovy
list alebo akciu vypocitana v stlade s ¢lankom 32 ods. 1 a 2 odchy-
I'uje od Ccistej hodnoty majetku na podielovy list alebo akciu vypo-
¢itanej v sulade s ¢lankom 30 o viac nez 20 bazickych bodov;

c) kazdy pripad, ked nastane situacia uvedena v c¢lanku 34 ods. 3
a predstavenstvo prijme opatrenia v stlade s ¢lankom 34 ods. 1
pism. a) a b).

4.  ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cielom vypracovat vzor spravy, ktord obsahuje vSetky informdcie
uvedené v odsekoch 2 a 3.

ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych pred-
pisov do 21. januara 2018.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

5. Prislusné organy postipia organu ESMA vSetky informacie
ziskané podl'a tohto ¢lanku. Takéto informacie sa postipia organu
ESMA najneskér 30 dni po skonceni Stvrtroka, za ktory sa spravy
predkladaju.

ESMA zhromazd'uje informacie na vytvorenie centralnej databazy vset-
kych FPT usadenych, spravovanych alebo uvadzanych na trh v Unii.
Eurépska centralna banka ma pravo pristupu k tejto databaze len na
Statistické ucely.

Clénok 37a

Pristupnost’ informacii na jednotnom eurépskom mieste pristupu

Od 10. januara 2030 sa informécie uvedené v ¢lanku 4 ods. 7 tohto
nariadenia spristupiiujii na jednotnom eurdpskom mieste pristupu zria-
denom podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2023/2859 (). Na tento uéel je organom zberu Gidajov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2 uvedené¢ho nariadenia organ ESMA.
Organ ESMA ziskava tieto tdaje z informacii ozndmenych prisluSnymi
organmi v sulade s ¢lankom 4 ods. 6 tohto nariadenia na ucel zriadenia
verejného centralneho registra uveden¢ho v ¢lanku 4 ods. 7 tohto
nariadenia.

Uvedené informacie spiiiajii tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZfiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metaudaje:

i) vSetky nazvy fondu, s ktorym informacie suvisia;

ii) ak je k dispozicii, identifikator pravnickej osoby prideleny fondu,
ako sa uvadza v ¢lanku 7 ods. 4 pism. b) nariadenia
(EU) 2023/2859;

iii) druh informacii podla klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informécie obsahuju osobné udaje.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra

2023, ktorym sa zriad’'uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje
centralizovany pristup k verejne dostupnym informacidm tykajucim sa financ-
nych sluzieb, kapitalovych trhov a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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KAPITOLA VIII
Dohl’ad

Clénok 38

Dohlad prislu$nych organov

1. Prislusné organy vykonavaju priebezny dohl'ad nad dodrziavanim
tohto nariadenia.

2. Prislusny organ FPT alebo v nalezitom pripade prislusny organ
spraveu FPT je zodpovedny za vykonavanie dohladu nad dodrziavanim
kapitol II az VII.

3.  Prislusny organ FPT je zodpovedny za vykonavanie dohladu nad
plnenim povinnosti stanovenych v Statute alebo zakladajucich dokumen-
toch fondu a povinnosti stanovenych v prospekte, ktoré musia byt
v sulade s tymto nariadenim.

4.  Prislusny organ spravcu FPT je zodpovedny za vykonavanie
dohl'adu nad primeranostou opatreni a nad organizaciou spravcu FPT
tak, aby bol spridvca FPT schopny plnit' povinnosti a dodrziavat
pravidla, ktoré sa tykaju zriadovania a fungovania vsSetkych FPT,
ktoré spravuje.

5. Prislusné organy monitoruji PKIPCP a AIF usadené alebo
uvadzané na trh na ich Gzemi s cielom overit’, ¢i nepouzivaji oznacenie
FPT alebo nenaznacujii, ze su FPT, pokial nedodrziavaju toto
nariadenie.

Clénok 39

Pravomoci prislusnych organov

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci zverené prisluSnym organom
v stlade so smernicou 2009/65/ES alebo pripadne smernicou
2011/61/EU, prisluné organy v sulade s vnitroitatnym pravom maji
vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a vysetrovania, ktoré su potrebné
na vykon ich funkcii v savislosti s tymto nariadenim. Maja predo-
vSetkym pravomoc vykonavat vsetky tieto ¢innosti:

a) pozadovat’ pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek forme
a prijat’ alebo ziskat’ jeho kopiu;

b) poziadat’ FPT alebo spravcu FPT o bezodkladné poskytnutie infor-
macii;

¢) pozadovat od akejkol'vek osoby informacie suvisiace s Cinnostami
FPT alebo spravcu FPT;

d) vykonavat’ kontroly na mieste s predchadzajicim ozndmenim alebo
bez neho;

e) prijimat vhodné opatrenia na zabezpeCenie toho, aby FPT alebo
spravca FPT aj nad’alej dodrziaval toto nariadenie;



02017R1131 — SK — 09.01.2024 — 002.001 — 38

f) vydat prikaz s cielom zabezpecit, aby FPT alebo spravca FPT
dodrziaval toto nariadenie a zdrzal sa opakovaného konania, ktoré
by mohlo byt v rozpore s tymto nariadenim.

Clénok 40

Sankcie a iné opatrenia

1. Clenské $taty stanovia pravidla tykajice sa sankcii a inych opat-
reni za porusenie tohto nariadenia a prijmu vSetky potrebné opatrenia na
zabezpeCenie ich vykonavania. Ustanovené sankcie a iné opatrenia
musia byt ucinné, primerané a odradzujuce.

2. Do 21. jala 2018 ¢lenské Staty oznamia Komisii a organu ESMA
pravidla uvedené v odseku 1. Komisii a orgdnu ESMA bezodkladne
oznamia ich akukol'vek naslednu zmenu.

Clénok 41

Specifické opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci zverené prisluSnym
organom v stlade so smernicou 2009/65/ES alebo pripadne so smer-
nicou 2011/61/EU, prislusny organ FPT alebo spravca FPT, dodrzia-
vajuc zasadu proporcionality, prijme vhodné opatrenia uvedené v odseku
2, ked’ FPT alebo spravca FPT:

a) nesplni niektort z poziadaviek tykajucich sa zlozenia aktiv, o je
v rozpore s Clankami 9 az 16;

b) nesplni niektori z poziadaviek na portfolio, ¢o je v rozpore
s Clankom 17, 18, 24 alebo 25;

c) ziskal povolenie na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym
nezdkonnym sposobom, ¢o je v rozpore s ¢lankom 4 alebo 5;

d) pouziva oznacenie ,fond penazného trhu®, ,,FPT“ alebo iné¢ ozna-
¢enie, ktoré naznacuje, ze PKIPCP alebo AIF je FPT, ¢o je v rozpore
s ¢lankom 6;

e) nedodrzi niektori z poziadaviek tykajucu sa interného hodnotenia
kreditnej kvality, €o je v rozpore s ¢lankom 19 alebo 20;

f) nedodrzi niektord z poziadaviek na spravu, dokumenticiu alebo
transparentnost, ¢o je v rozpore s Clankom 21, 23, 26, 27, 28
alebo 36;

g) nedodrzi niektord z poziadaviek tykajucu sa ocefiovania, Co je
v rozpore s ¢lankom 29, 30, 31, 32, 33 alebo 34.
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2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 prislusny organ FPT v pripade
potreby:

a) prijme opatrenia s cielom zabezpecit, aby prisluSny FPT alebo
spravca FPT splnal prislusné poziadavky;

b) odoberie povolenie udelené v sulade s ¢lankom 4 alebo 5.

Clénok 42

Pravomoci a kompetencie orgainu ESMA

1. ESMA ma pravomoci potrebné na vykonavanie uloh, ktoré mu
boli pridelené tymto nariadenim.

2. Pravomoci organu ESMA v sulade so smernicami 2009/65/ES
a 2011/61/EU sa vykonavaju aj v shvislosti s tymto nariadenim
a v sulade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Na tgely nariadenia (EU) &. 1095/2010 je toto nariadenie zahrnuté
do vietkych ostatnych pravne zaviznych aktov Unie, ktorymi sa zveruji
ulohy organu, ako sa uvadza v clanku 1 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 43

Spolupraca medzi organmi

1. Ak sa prislusny organ FPT 1isi od prislusného organu spravcu
FPT, tieto organy navzijom spolupracuju a vymienaju si informacie
na ucely vykonavania svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Prislusné organy a ESMA navzajom spolupracuju na ucely vyko-
navania svojich prislusnych povinnosti podla tohto nariadenia v sulade
s nariadenim (EU) ¢&. 1095/2010.

3. Prislusné organy a ESMA si vymienaju vsetky informacie a doku-
mentaciu potrebni na vykonavanie svojich prislusnych povinnosti podla
tohto nariadenia v stlade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010, najmi na
identifikaciu a napravu poruseni tohto nariadenia. Prislusné organy ¢len-
skych Statov zodpovedné za udelenie povolenia alebo za dohlad nad
FPT podl'a tohto nariadenia oznamujui informéacie prisluSnym organom
inych ¢lenskych Statov, ak su tieto informdacie dolezité na monitorovanie
a odozvu na potencialne dosledky ¢innosti jednotlivych FPT alebo FPT
spolo¢ne na stabilitu systémovo ddlezitych finan¢nych inStiticii a na
riadne fungovanie trhov, na ktorych FPT podsobia. Informovani budu
tiez ESMA a Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB), ktori
postupia uvedené informécie prisluSnym organom ostatnych clenskych
Statov.
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4. Na zéklade informécii, ktoré odovzdaju vnutroStatne prislusné
organy podl'a ¢lanku 37 ods. 5, ESMA pripravi v stlade s pravomocami
mu zverenymi nariadenim (EU) & 1095/2010 spravu pre Komisiu
v suvislosti s preskimanim uvedenym v c¢lanku 46 tohto nariadenia.

KAPITOLA IX

Zdverecné ustanovenia

Cléanok 44
Zaobchadzanie s existujiucimi PKIPCP a AIF

1. Existujice PKIPCP alebo AIF, ktoré¢ investuji do kratkodobych
aktiv a ktorych osobitnym alebo kumulativnym cielom je ponukat
vynosy v stlade so sadzbami penazného trhu alebo zachovat’ hodnotu
investicie, predlozia do 21. januara 2019 prislusnému organu FPT
ziadost’ spolu so vSetkymi dokumentmi a dokladmi potrebnymi na
preukézanie dodrziavania tohto nariadenia.

2. Prislusny organ FPT najneskdr do dvoch mesiacov po doruceni
uplnej ziadosti v stlade s ¢lankami 4 a 5 posudi, ¢i PKIPCP alebo AIF
dodrziavaju toto nariadenie. Prislusny organ FPT vyda rozhodnutie
a bezodkladne ho oznami PKIPCP alebo AIF.

Clanok 45

Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v c¢lankoch 11, 15
a 22 sa Komisii udeluje na dobu neur€itd od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia.

3.  Delegovanie pravomoci uvedené v c¢lankoch 11, 15 a 22 moze
Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim
o odvolani sa ukonéuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza.
Rozhodnutie nadobtida Gi¢innost” diiom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej vinie alebo k neskorsiemu datumu, ktory
je v nom ur€eny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov,
ktoré uz nadobudli ucinnost.

4.  Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi
uréenymi jednotlivymi ¢lenskymi S$tatmi v stlade so zdsadami stanove-
nymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe
prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sicasne Eurdp-
skemu parlamentu a Rade.
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6. Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 11, 15 a 22 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote dvoch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného aktu
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej
lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom
rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu
alebo Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

Clénok 46

Preskumanie

1. Komisia do 21. jula 2022 preskuma primeranost’ tohto nariadenia
z hladiska obozretného podnikania a hospodarskeho hladiska na
zéklade konzultacii s organom ESMA a pripadne s ESRB, a zameria
sa i na to, ¢i sa ma zmenit' rezim pre FPT s konS$tantnou cistou
hodnotou majetku investujuce do verejného dlhu a FPT s Cdistou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou.

2. Pri preskiimani sa najma:

a) analyzuju skusenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia, vplyv
na investorov, FPT a spravcov FPT v Unii;

b) posudzuje uloha, ktori FPT zohravaju pri nakupe dlhovych
nastrojov, ktoré emitovali alebo sa za ne zaruCili Clenské Staty;

¢) zohladnuju osobitné charakteristické vlastnosti dlhovych nastrojov,
ktoré emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty, a tloha, ktoru
tieto dlhové nastroje zohravaju pri financovani Clenskych Statov;

d) zohladiiuje sprava uvedena v ¢lanku 509 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

e) zohladnuje dosah tohto nariadenia na trhy s kratkodobym financo-
vanim,;

f) zohladniuje vyvoj v regulacnej oblasti na medzinarodnej urovni.

Do 21. jula 2022 Komisia predlozi spravu o uskutocnitel'nosti zavedenia
kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU. Uvedena sprava zohladni
dostupnost’ kratkodobych néstrojov verejného dlhu EU a zhodnoti, &i
FPT s cistou hodnotou majetku s nizkou volatilitou mézu byt vhodnou
alternativou k FPT s konstantnou c¢istou hodnotou majetku investujucim
do verejného dlhu tretich krajin. Ak Komisia v sprave dospeje k zaveru,
7e zavedenie kvoty vo vyske 80 % verejného dlhu EU a postupné
zrusenie FPT s konsStantnou cistou hodnotou majetku investujucich do
verejného dlhu, ktoré zahimaju neobmedzent vysku verejného dlhu
tretich krajin, nie su uskuto¢nitelné, mala by tento zaver oddvodnit.
V pripade, Ze Komisia dospeje k zaveru, ze zavedenie kvoty vo
vyske 80 % verejného dlhu EU je uskutoénitelné, Komisia moze
vydat’ legislativne navrhy na zavedenie takejto kvoty, podla ktorych
by aspon 80 % aktiv FPT s konStantnou ¢istou hodnotou majetku inve-
stujucich do verejného dlhu malo byt investovanych do néstrojov verej-
ného dlhu EU. Ak navyse Komisia dospeje k zaveru, Ze sa FPT s &istou
hodnotou majetku s nizkou volatilitou stali vhodnou alternativou k FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou majetku investujucich do verejného dlhu
tretich krajin, méze predlozit' prislusné navrhy na Uplné zrusenie
odchylky pre FPT s konstantnou Cistou hodnotou majetku investujucich
do verejného dlhu.
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Vysledky tohto preskiimania, v pripade potreby spolo¢ne s vhodnymi
navrhmi zmien, sa oznamia Eur6pskemu parlamentu a Rade.

Clanok 47
Nadobudnutie ucinnosti
Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 21. jula 2018 s vynimkou ¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 15
ods. 7, €lanku 22 a ¢lanku 37 ods. 4, ktoré sa uplatiuju od 20. jula
2017.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych CElenskych Statoch.
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