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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/565
z 25. aprila 2016,

ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2014/65/EU, pokial ide o organizaéné poZiadavky a podmienky

vykonu c¢innosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené
pojmy na ucely uvedenej smernice

(Text s vyznamom pre EHP)

KAPITOLA I
ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

1. Kapitola IT a oddiely 1 az 4, ¢lanok 64 ods. 4, ¢lanok 65 a kapitola
III oddiely 6 az 8 a, pokial’ sa tykaju uvedenych ustanoveni, kapitola
I a kapitola VIII tohto nariadenia sa uplatiiuju na spravcovské spoloc-
nosti pri poskytovani sluzieb v stlade s ¢lankom 6 ods. 4 smernice
2009/65/ES a ¢lankom 6 ods. 6 smernice Eurdopskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU (V).

2. Odkazy na investicné spolo¢nosti zahffiaji tverové institucie
a odkazy na finan¢né nastroje zahfiaju Struktirované vklady vo vztahu
ku vSetkym poziadavkdm uvedenym v ¢lanku 1 ods. 3 a ¢lanku 1 ods. 4
smernice 2014/65/EU a ich vykonavacich ustanoveniach podla tohto
nariadenia.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na tucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,prislusna osoba® v suvislosti s investicnou spolo¢nostou je ktora-
kol'vek z tychto osdb:

a) riaditel’, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni,
manazér alebo viazany sprostredkovatel' spolo¢nosti;

b) riaditel’, spolo¢nik alebo osoba v rovnocennom postaveni, alebo
manazér ktoréhokol'vek viazaného sprostredkovatela spoloc-
nosti;

¢) zamestnanec spolo¢nosti alebo viazaného sprostredkovatel'a
spoloc¢nosti, ako aj ktorakol'vek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby
su dané k dispozicii spolo¢nosti alebo viazanému sprostredko-
vatel'ovi spolo¢nosti a st pod kontrolou spolo¢nosti alebo viaza-
ného sprostredkovatela spolo¢nosti a ktora sa podiel’a na posky-
tovani investicnych sluzieb a vykone investicnych ¢innosti
spolo¢nostou;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o sprav-
coch alternativnych investiénych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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d) fyzicka osoba, ktora sa priamo podiel'a na poskytovani sluzieb
investi¢nej spolo¢nosti alebo jej viazanému sprostredkovatel'ovi
na zéklade dohody o externom zabezpefovani na Ucely posky-
tovania investicnych sluzieb a vykonu investicnych ¢innosti
spolo¢nostou;

»financny analytik” je prislusnd osoba, ktora vypracuva vecny
obsah investi¢éného prieskumu;

»externé zabezpeCovanie“ je dohoda v akejkol'vek podobe medzi
investicnou spolo¢nostou a poskytovatelom sluzieb, podl'a ktorej
tento poskytovatel’ sluzieb vykonava proces, sluzbu alebo ¢innost’,
ktorti by inak vykonavala samotnd investicna spolo¢nost’;

,»0soba, s ktorou ma prislusna osoba rodinny vztah“ je ktorakol'vek
z tychto osob:

a) manzelsky partner prislusnej osoby alebo iny partner tejto
osoby, ktory sa podla vnutrostatneho prava povazuje za osobu
rovnocenni manzelskému partnerovi;

b) nezaopatrené dieta alebo nevlastné dieta prislusnej osoby;

¢) ind pribuzna osoba prislusnej osoby, ktord k datumu prislusne;j
osobnej transakcie zdiel'ala s touto osobou spolo¢nii domécnost’
aspon pocas jedného roka;

»iransakcia financovania prostrednictvom cennych papierov® je
transakcia financovania prostrednictvom cennych papierov podla
vymedzenia v ¢lanku 3 bode 11 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365 (V).

»odmena®“ su vsetky formy platieb alebo financ¢nych ¢i nefinanc-
nych vyhod, ktoré spolocnosti poskytuju priamo alebo nepriamo
prislusSnym osobadm pri poskytovani investicnych alebo vedl'ajSich
sluzieb klientom;

»komodita®“ je akykol'vek tovar vymenitelnej povahy, ktory je
mozné dodat,, vratane kovov a ich rud a zliatin, pol'nohospodar-
skych vyrobkov a energie, akou je elektrina;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra

2015 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov a opitovného pouZitia a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v.
EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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7. ,preferencie z hladiska udrzatelnosti“ st volba klienta alebo
potencialneho klienta, pokial’ ide o to, ¢i a do akej miery ma byt
do jeho investicie zacleneny jeden alebo viacero tychto finan¢nych
nastrojov:

a) finanény nastroj, pri ktorom klient alebo potencidlny klient
urCuje, ze minimalny podiel sa investuje do environmentalne
udrzatelnych investicii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode
1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (1);

b) financny nastroj, pri ktorom klient alebo potencidlny klient
urcuje, ze minimalny podiel sa investuje do udrzatenych inves-
ticii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 17 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ();

¢) finan¢ény nastroj, pri ktorom sa zohladnuju hlavné nepriaznivé
vplyvy na faktory udrzatel'nosti, pricom kvalitativne alebo kvan-
titativne prvky preukazujuce toto zohladnenie urcuje Kklient
alebo potencidlny klient;

8. . faktory udrzatelnosti st faktory udrZatelnosti v zmysle vyme-
dzenia v ¢lanku 2 bode 24 nariadenia (EU) 2019/2088;

9. ,rizika ohrozujice udrzatel'nost* su rizika ohrozujuce ueratel’no§t’
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 22 nariadenia (EU)
2019/2088.

Clanok 3

Podmienky vzt'ahujice sa na poskytovanie informacii

1. Ak sa na Ucely tohto nariadenia vyZaduje poskytovanie informdcit
na trvanlivom médiu podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 62
smernice 2014/65/EU, investiéné spolo¢nosti majii pravo poskytovat
tieto informacie na inom trvanlivom médiu, nez je papier len vtedy, ak:

a) poskytnutie tychto informécii na danom médiu je vhodné vzhl'adom
na suvislosti, za ktorych sa uskutociiuje alebo ma uskutoc¢nit’ obchod
medzi spolo¢nostou a klientom, a

b) osoba, ktorej sa maju poskytnit informacie a ktorej je poniknuta
moznost vyberu medzi informiciami na papieri alebo na danom
inom trvanlivom médiu, si konkrétne vyberie poskytnutie informacii
na danom inom médiu.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020

0 vytvoreni rimca na ulahCenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia
(EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra
2019 o zverejfiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluZieb
(U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).



02017R0565 — SK — 02.08.2022 — 005.001 — 5

2. Ak podla clankov 46, 47, 48, 49, 50 alebo ¢lanku 66 ods. 3 tohto
nariadenia investina spolo¢nost’ poskytuje klientovi informacie
prostrednictvom webového sidla a tieto informdacie nie s ur¢ené osobne
tomuto klientovi, investicné spolo¢nosti zabezpecia, aby boli splnené
tieto podmienky:

a) poskytnutie tychto informacii na danom médiu je vhodné vzhl'adom
na suvislosti, za ktorych sa uskutociiuje alebo ma uskuto¢nit’ obchod
medzi spolo¢nost'ou a klientom,

b) klient musi vyslovne suhlasit’ s poskytnutim tychto informacii v tejto
forme;

¢) klientovi musi byt elektronicky oznamena adresa webového sidla
a miesto na webovom sidle, na ktorom je mozny pristup k tymto
informéaciam,;

d) informacie musia byt aktualne;

e) informacie musia byt dostupné na danom webovom sidle nepretrzite
pocas takého obdobia, aké klient mdze primerane potrebovat’ na ich
preskimanie.

3. Na tcely tohto ¢lanku sa poskytovanie informacii prostrednictvom
prostriedkov elektronickej komunikacie povazuje za vhodné vzhladom
na suvislosti, za ktorych sa uskutociiuje alebo ma uskuto¢nit’ obchod
medzi spolo¢nostou a klientom, ak existuje dokaz o tom, ze klient ma
pravidelny pristup na internet. Za taky dokaz sa povazuje e-mailova
adresa, ktort klient poskytne na ucely uskutocnenia dané¢ho obchodu.

Cldanok 4
Poskytnutie investi¢nej sluzby prileZitostnym spdsobom

(¢lanok 2 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

Na ucely vynimky uvedenej v clanku 2 ods. 1 pism. c) smernice
2014/65/EU sa investicna sluzba povazuje za poskytnutll prileZitostnym
spdsobom v ramci profesijnej ¢innosti, ak su splnené tieto podmienky:

a) medzi profesijnou ¢innost'ou a poskytnutim investi¢nej sluzby tomu
istému klientovi existuje uzke a faktické spojenie tak, ze investi¢nu
sluzbu mozno povazovat za doplnkovii k hlavnej profesijnej
¢innosti;

b) cielom poskytnutia investiénych sluzieb klientom hlavnej profesijnej
¢innosti nie je poskytnut’ osobe, ktord vykonava tuto profesijni
¢innost, systematicky zdroj prijmu, a
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c) osoba vykonavajica profesijni Cinnost neuvddza na trh ani inak
nepropaguje  svoju schopnost’ poskytovat investicné sluzby
s vynimkou pripadu, ked’ su klientom zverejiiované ako doplnkové
k hlavnej profesijnej ¢innosti.

Clanok 5

Velkoobchodné energetické produkty, ktoré sa musia vyrovnat’
fyzicky

(¢lanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na ugely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa
vel’koobchodny energeticky produkt musi vyrovnat fyzicky, ak su
splnené vsetky tieto podmienky:

a) obsahuje ustanovenia, ktorymi sa zabezpecuje, ze zmluvné strany
zaviedli vhodné opatrenia, aby mohli vykonat alebo prevziat
dodavku podkladovej komodity; dohoda o vyrovnavani s prevadzko-
vatel'om prenosovej sustavy v oblasti elektriny ¢i prevadzkovatel'om
prepravnej siete v oblasti plynu sa povazuje za vhodné opatrenie, ak
strany dohody musia zabezpecit' fyzickti dodavku elektriny alebo
plynu;

b) stanovuje bezpodmienecné, neobmedzené a vynutitelné povinnosti
zmluvnych stran dodat’ podkladovi komoditu a prevziat dodavku
podkladovej komodity;

¢) neumoziuje ziadnej strane nahradit’ fyzickia dodavku vyrovnanim
v hotovosti;

d) povinnosti vyplyvajuce zo zmluvy nemédzu byt kompenzované
povinnostami z inych zmliv medzi dotknutymi stranami bez toho,
aby boli dotknuté prava zmluvnych stran vzajomne zapocitat' svoje
povinnosti tykajice sa platieb v hotovosti.

Na tucely pismena d) sa prevadzkové vzajomné zapocditanie na trhoch
s elektrinou a plynom nepovazuje za kompenzaciu zmluvnych povin-
nosti povinnostami vyplyvajiucimi z inych zmluv.

2. Prevadzkové vzajomné zapoclitanie sa chape ako nominacia mnoz-
stva elektriny a plynu, ktoré bude zavedené do siete na zéklade toho, Ze
to vyZaduju pravidla, alebo na zaklade ziadosti prevadzkovatela preno-
sovej sustavy podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4 smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2009/72/ES (') pre subjekt vykonavajici na
vnutrostatnej irovni funkciu rovnocennu funkcii prevadzkovatel’a preno-
sovej slstavy. Ziadna nominacia mnoZstiev zaloZenych na preva-
dzkovom vzajomnom zapocitani nesmie byt na zaklade volnej uvahy
zmluvnych stran.

3. Na ugely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU
vys§ia moc zahfiia kazdi mimoriadnu udalost’ alebo stibor okolnosti,
ktoré st mimo kontroly zmluvnych stran, ktoré zmluvné strany nemohli
realne predpokladat’ alebo im zabranit' pri vynaloZeni vhodnej a prime-
ranej nalezitej starostlivosti a ktoré brania niektorej zmluvnej strane
alebo obom plnit’ svoje zmluvné povinnosti.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES z 13. jula 2009
o spolo¢nych pravidlach pre vnutorny trh s elektrinou, ktorou sa zrusuje
smernica 2003/54/ES (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 55).
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4. Na ugely oddielu C bodu 6 prilohy 1 k smernici 2014/65/EU
nemoznost vyrovnania bona fide zahiha kazda udalost’ alebo subor
okolnosti, ktoré sa nepovazuju za vy$$iu moc v zmysle odseku 3,
ktoré su objektivne a vyslovne vymedzené v zmluvnych podmienkach
ako neumoziujice jednej alebo obom zmluvnym stranam, ktoré konaju
v dobrej viere, plnit’ svoje zmluvné povinnosti.

5. Existencia ustanoveni o vys$ej moci alebo nemoznosti vyrovnania
bona fide nebrani v tom, aby sa zmluva povaZovala za ,,fyzicky vyrov-
nani“ na ucely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

6. Existencia ustanoveni tykajucich sa zlyhania, podl'a ktorych ma
zmluvna strana narok na finan¢nti nahradu v pripade neplnenia alebo
chybného plnenia zmluvy, nebrani v tom, aby sa zmluva povazovala za
»fyzicky vyrovnani“ v zmysle oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici
2014/65/EU.

7.  Metoédy dodavky v pripade zmluv povazovanych za ,fyzicky
vyrovnané” v zmysle oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici
2014/65/EU zahnaju minimalne:

a) fyzicka dodavku samotnych prislusnych komodit;

b) dodanie dokumentu, ktorym sa poskytujii prava vlastnickej povahy
na prislusné komodity alebo na prislusné mnozstvo dotknutych
komodit;

¢) iné metody realizacie prevodu prav vlastnickej povahy vo vztahu
k prislusnému mnozstvu tovaru bez jeho fyzického dodania vratane
oznamenia, planovania alebo nominacie uréenych prevadzkovatel'ovi
siete na zasobovanie energiou, z ktor¢ho vyplyva narok prijemcu na
prislusné mnozstvo tovaru.

Clénok 6

Energetické derivatové kontrakty tykajice sa ropy a uhlia
a vel’koobchodnych energetickych produktov

(¢lanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na ugely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU st
energetickymi derivatovymi kontraktmi tykajicimi sa ropy zmluvy,
ktorych podkladovym aktivom je mineralny olej akéhokol'vek druhu
a ropné plyny, v kvapalnej alebo plynnej forme, vratane produktov,
zloziek a derivatov ropy a ropnych pohonnych latok vratane tych,
ktoré obsahuju biopalivové prisady.

2. Na ugely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU st
energetickymi derivatovymi kontraktmi tykajiicimi sa uhlia zmluvy,
ktorych podkladovym aktivom je uhlie vymedzené ako Cierna alebo
tmavohneda horlava mineralna latka, ktort tvori karbonizovana
rastlinna hmota a ktora sa pouziva ako palivo.
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3. Na tucely oddielu C bodu 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU st
derivatovymi kontraktmi, ktoré maju vlastnosti velkoobchodnych ener-
getickych produktov podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4 nariadenia
(EU) & 1227/2011, derivaty, ktorych podkladovym aktivom je elektrina
alebo zemny plyn v sulade s ¢lankom 2 bodom 4 pism. b) a d) uvede-
ného nariadenia.

Clanok 7
Iné derivatové finanéné nastroje

(¢lanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)

1. Na ugely oddielu C bodu 7 prilohy I k smernici 2014/65/EU
kontrakt, ktory nie je spotovym kontraktom v stlade s odsekom 2
a ktory nie je na obchodné tucely podla odseku 4, sa povazuje za
kontrakt, ktory ma vlastnosti inych derivatovych finanénych nastrojov,
ak spliia tieto podmienky:

a) spiha jedno z tychto kritérii:

i) je obchodovany na obchodnom mieste tretej krajiny, ktoré plni
podobnt funkciu ako regulovany trh, MTF alebo OTF;

ii) je vyslovne stanovené, ze bude obchodovany na regulovanom
trhu, v MTF, v OTF alebo na takomto obchodnom mieste tretej
krajiny, alebo Ze sa nan vztahuji ich pravidla;

iii) pokial' ide o cenu, lot, datum dodania a dalSie zmluvné
podmienky, je rovnocenny kontraktu obchodovanému na regulo-
vanom trhu, v MTF, v OTF alebo na takomto obchodnom mieste
tretej krajiny;

b) ma Standardnti formu, takze cena, lot, datum dodania a dalSie
podmienky sa urcuju hlavne odkazom na pravidelne uverejiiované
ceny, na Standardné loty alebo S$tandardné datumy dodania.

2. Spotovym kontraktom na ucely odseku 1 je kontrakt na predaj
komodity, aktiva alebo prava, podla ktorého podmienok je dodanie
naplanované v ramci dlhsieho z tychto obdobi:

a) dva obchodné dni;

b) obdobie vseobecne akceptované na trhu pre dant komoditu, aktivum
alebo pravo ako Standardné obdobie na dodanie.

Kontrakt sa nepovazuje za spotovy kontrakt v pripade, ak bez ohladu
na jeho vyslovné podmienky existuje medzi stranami kontraktu dohoda
o tom, ze dodanie podkladového aktiva sa ma odlozit’ a nema sa usku-
tocnit’ v ramci obdobia uvedeného v odseku 2.
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3. Na ucely oddielu C bodu 10 prilohy I k smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES (') sa derivatovy kontrakt tykajiici sa
podkladového aktiva uvedeného v uvedenom oddiele alebo v ¢lanku 8
tohto nariadenia povazuje za kontrakt s vlastnostami inych derivatovych
finanénych nastrojov, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a) je vyrovnany v hotovosti alebo moze byt vyrovnany v hotovosti na
zaklade rozhodnutia jednej alebo viacerych stran inak ako z dovodu
zlyhania alebo v dosledku inej udalosti, ktorej nasledkom je ukon-
Cenie;

b) je obchodovany na regulovanom trhu, v MTF, v OTF alebo na
obchodnom mieste tretej krajiny, ktoré plni podobnu funkciu ako
regulovany trh, MFT alebo OTF;

c) v suvislosti s danym kontraktom st splnené podmienky stanovené
v odseku 1.

4.  Kontrakt sa povazuje za kontrakt na obchodné ucely na ucely
oddielu C bodu 7 prilohy I k smernici 2014/65/EU a za kontrakt,
ktory nemé vlastnosti inych derivatovych finanénych nastrojov na
ucely oddielu C bodov 7 a 10 uvedenej prilohy, ak st splnené obe
tieto podmienky:

a) bol uzatvoreny s prevadzkovatelom alebo spravcom energetickej
rozvodovej siete, mechanizmu na vyrovnavanie toku energie alebo
siete plynovodov, alebo ho uzatvoril takyto subjekt;

b) v danom case je nevyhnutné udrziavat’ rovnovahu medzi dodavkami
a pouzitim energie vratane pripadu, ked sa rezervna kapacita, ktort
zmluvne uzatvoril prevadzkovatel' prenosovej sustavy podla vyme-
dzenia v ¢lanku 2 bode 4 smernice 2009/72/ES, prevadza od jedného
predkvalifikovaného poskytovatela vyrovnavacej sluzby k inému
predkvalifikovanému poskytovatel'ovi vyrovnavacej sluzby so
sthlasom prislusného prevadzkovatel'a prenosovej sustavy.

Clanok 8
Derivaty podla oddielu C bodu 10 prilohy I k smernici 2014/65/EU
(¢lanok 4 ods. 1 bod 2 smernice 2014/65/EU)
Okrem derivatovych kontraktov vyslovne uvedenych v oddiele C bode
10 prilohy I k smernici 2014/65/EU sa na derivatovy kontrakt vztahuju
ustanovenia v uvedenom oddiele, ak splia kritéria stanovené

v uvedenom oddiele a v ¢lanku 7 ods. 3 tohto nariadenia a suvisi
s niektorou z tychto moznosti:

a) Sirka pasma telekomunikacnych sieti;

b) skladova kapacita pre komoditu;

(") UloZenie polozky Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES

z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2000/12/ES a o zru$eni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145,
30.4.2004, s. 1).
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¢) prenosova alebo prepravna kapacita pre komodity, ¢i uz ide o kable,
potrubie alebo iné prostriedky, s vynimkou prenosovych prav tyka-
jucich sa medzioblastnych kapacit prenosu elektrickej energie, ked’
sa na primarnom trhu uzatvorili s prevadzkovatelom prenosovej
sustavy alebo s akoukol'vek osobou konajucou ako poskytovatel
sluzieb v jeho mene, alebo ich uzatvorili tieto subjekty, a na tUcely
pridelenia prenosovej kapacity;

d) kvota, kredit, povolenie, pravo alebo podobné aktivum, ktoré priamo
stivisia so zasobovanim energiou, distribiiciou alebo spotrebou
energie ziskanej z obnoviteInych zdrojov s vynimkou pripadu, ak
kontrakt uz patri do rozsahu posobnosti oddielu C prilohy I k smernici
2014/65/EU;

e) geologické, environmentdlne alebo iné fyzikdlne premenné
s vynimkou pripadu, ak sa kontrakt tyka jednotiek, ktoré sa uznali
na zaklade stladu s poziadavkami smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2003/87/ES (1),

f) akékol'vek iné aktivum alebo pravo vymenitelnej povahy, iné ako
pravo prijat’ sluzbu, ktoré je mozné previest’;

g) index alebo miera tykajuca sa ceny, hodnoty alebo objemu transakcii
s akymikol'vek aktivami, pravami, sluzbami alebo zavizkami;

h) index alebo miera na zaklade aktuarskych Statistik.

Cldanok 9
Investi¢né poradenstvo

(¢lanok 4 ods. 1 bod 4 smernice 2014/65/EU)

Na ucely vymedzenia pojmu ,,investi¢né poradenstvo® v ¢lanku 4 ods. 1
bode 4 smernice 2014/65/EU sa za osobné odportéanie povazuje odpo-
racanie, ktoré je poskytnuté osobe v postaveni investora alebo poten-
cialneho investora, alebo v postaveni sprostredkovatela investora alebo
potencidlneho investora.

Toto odporucanie musi byt prezentované ako vhodné pre danu osobu
alebo musi byt zalozené na zvazeni pomerov danej osoby a musi pred-
stavovat’ odporucanie vykonat' jeden z tychto stiborov krokov:

a) kupit’, predat, upisat, vymenit, predlozit’ na splatenie, drzat alebo
prevziat konkrétny finanény néstroj;

b) uplatnit’ alebo neuplatnit’ akékol'vek pravo kupit, predat, upisat,
vymenit’ alebo predloZit’ na splatenie finan¢ny néstroj, ktoré vyplyva
z konkrétneho finan¢ného nastroja.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktobra 2003

0 vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov
v SpoloCenstve, a ktorou sa meni a doplila smernica Rady 96/61/ES (U. v.
EU L 275, 25.10.2003, s. 32).
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Odportcanie sa nepovazuje za osobné odporucanie, ak je vydané
vyhradne pre verejnost’.

Clénok 10

Vlastnosti inych derivatovych kontraktov tykajucich sa mien

1. Na tucely oddielu C bodu 4 prilohy I k smernici 2014/65/EU iné
derivatové kontrakty tykajice sa meny nie st finanénym ndstrojom, ak
je kontrakt jednou z tychto moznosti:

a) spotovym kontraktom v zmysle odseku 2 tohto ¢lanku;

b) platobnym prostriedkom:

i) ktory musi byt vyrovnany fyzicky inak ako z dévodu zlyhania
alebo v dosledku inej udalosti, ktorej nasledkom je ukoncenie;

ii) ktory uzatvorila prinajmenSom osoba, ktord nie je financnou
protistranou v zmysle ¢lanku 2 bodu 8 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (1);

iii) je uzatvoreny s cielom ulah¢it’ platbu za identifikovatelny tovar,
sluzby alebo priamu investiciu a

iv) s ktorym sa neobchoduje na obchodnom mieste.

2. Spotovy kontrakt na ucely odseku 1 je kontrakt na vymenu jednej
meny za ind menu, podla ktorého podmienok je dodanie naplanované
v ramci dlhSieho z tychto obdobi:

a) dva obchodné dni, pokial’ ide o ktorykol'vek par vyznamnych mien
uvedenych v odseku 3;

b) v pripade ktoréhokol'vek paru mien, ked’ aspon jedna mena nie je
vyznamnou menou, dva obchodné dni alebo obdobie vSeobecne
uznavané na trhu ako Standardné obdobie na dodanie pre dany
menovy par, podla toho, ktoré je dlhsie;

¢) ak je hlavnym tucéelom pouzitia kontraktu na vymenu uvedenych
mien predaj alebo ndkup prevoditelného cenného papiera alebo
podielového listu v podniku kolektivneho investovania, obdobie
vSeobecne uznavané na trhu ako S$tandardné obdobie na dodanie
pre vyrovnanie uvedeného prevoditelného cenného papiera alebo
podielového listu v podniku kolektivneho investovania alebo péat
obchodnych dni, podla toho, ktoré je kratsie.

(!) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchod-
nych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).



02017R0565 — SK — 02.08.2022 — 005.001 — 12

Kontrakt sa nepovazuje za spotovy kontrakt v pripade, ak bez ohladu
na jeho vyslovné podmienky existuje medzi stranami kontraktu dohoda
o tom, ze dodanie meny sa ma odlozit' a nema sa uskutoCnit’ v ramci
obdobia uvedeného v prvom pododseku.

3. Vyznamné meny na ucely odseku 2 zahfnaju len americky dolar,
euro, japonsky jen, britsku libru, australsky dolar, SvajCiarsky frank,
kanadsky dolar, hongkonsky dolar, Svédsku korunu, novozélandsky
dolar, singapursky dolar, noérsku korunu, mexické peso, chorvatsku
kunu, bulharsky lev, ¢eski korunu, dansku korunu, madarsky forint,
pol'sky zloty a rumunsky lei.

4.  Na ucely odseku 2 je obchodnym dnom kazdy deni bezného
obchodovania v jurisdikcii obidvoch mien, ktoré sa vymieiiaju podla
kontraktu na vymenu uvedenych mien, a v jurisdikcii tretej meny, ak je
splnena ktorakol'vek z tychto podmienok:

a) vymena uvedenych mien zahfiia ich prevod cez danu tretiu menu na
ucely likvidity;

b) Standardné obdobie na dodanie pre vymenu uvedenych mien odka-
zuje na jurisdikciu danej tretej meny.

Cldanok 11
Nastroje peniazného trhu

(¢lanok 4 ods. 1 bod 17 smernice 2014/65/EU)

Nastroje penazného trhu v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 17 smer-
nice 2014/65/EU zahfiaju tatne pokladniéné poukazky, vkladové listy,
obchodné cenné papiere a iné nastroje s vecne rovnocennymi znakmi,
ak maju tieto vlastnosti:

a) maju hodnotu, ktord mozno kedykol'vek urcit’;
b) nie su derivatmi;

¢) ich splatnost’ pri emisii je 397 dni alebo mene;.

Clénok 12

Systematicki internalizatori pre akcie, vkladové potvrdenky, fondy
obchodované na burze, certifikity a ostatné podobné financné
nastroje

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spolocnost’ sa povazuje za systematického internalizatora
v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU pre
jednotlivé akcie, vkladové potvrdenky, fondy obchodované na
burze (ETF), certifikaty a ostatné podobné finan¢né nastroje, ak inter-
nalizuje podl'a tychto kritérii:

a) Casto a systematicky v pripade finanéného nastroja, pre ktory
existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode
17 pism. b) nariadenia (EU) &. 600/2014, ak pocas poslednych Sies-
tich mesiacov:
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i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny ucet vykona-
vanim pokynov klientov, sa rovna alebo je vyssi nez 0.4 %
celkového poctu transakcii s prisluSnym finanénym nastrojom
vykonanych v Unii na ktoromkol'vek obchodnom mieste alebo
na OTC zéklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov v pripade prislusného finanéného nastroja, sa
uskuto€niuji v priemere denne;

b) cCasto a systematicky v pripade finan¢ného nastroja, pre ktory neexi-
stuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17
pism. b) nariadenia (EU) & 600/2014, ak pocas poslednych Siestich
mesiacov sa OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny uéet vyko-
navanim pokynov klientov, uskutocnuju v priemere denne;

¢) vyznamne v pripade finanéného nastroja, ak pocas poslednych Sies-
tich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala na
vlastny Géet vykondvanim pokynov klientov, rovna alebo je vyssi
nez:

i) 15 % celkového obratu v pripade dané¢ho finan¢ného nastroja pri
obchodoch, ktoré¢ investi¢na spolo¢nost’ vykonala na vlastny ucet
alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste
alebo na OTC zaklade, alebo

ii) 0,4 % celkového obratu v pripade daného finanén¢ho nastroja pri
obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom mieste alebo na
OTC zéklade.

Clanok 13
Systematicki internalizatori pre dlhopisy

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spoloc¢nost’ sa povazuje za systematického internalizatora
v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU pre vietky
dlhopisy patriace do triedy dlhopisov, ktoré vydal ten isty subjekt alebo
ktorykol'vek subjekt v ramci tej istej skupiny, ak vo vztahu ku ktoré-
mukol'vek takémuto dlhopisu internalizuje podla tychto kritérii:

a) Casto a systematicky v pripade dlhopisu, pre ktory existuje likvidny
trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a) naria-
denia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny et vykona-
vanim pokynov klientov, sa rovna alebo je vy$si nez 2,5 %
celkového poétu transakcii s prislusnym dlhopisom vykonanych
v Unii na ktoromkol'vek obchodnom mieste alebo na OTC
zaklade pocas rovnakého obdobia;
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ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov v pripade prislusného finanéného nastroja, sa
uskutoCiiuju v priemere raz za tyzden;

b) Casto a systematicky v pripade dlhopisu, pre ktory neexistuje
likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a)
nariadenia (EU) &. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov
sa OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov, uskuto¢iujii v priemere raz za tyzdet;

¢) vyznamne Vv pripade dlhopisu, ak pocas poslednych Siestich
mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala na vlastny
ucet vykonavanim pokynov klientov, rovna alebo je vyssi nez:

i) 25 % celkového obratu v pripade daného dlhopisu pri obcho-
doch, ktoré investi¢nd spoloCnost’ vykonala na vlastny ucet
alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste
alebo na OTC zaklade, alebo

ii) 1 % celkového obratu v pripade dan¢ho dlhopisu pri obchodoch
vykonanych v Unii na obchodnom mieste alebo na OTC zéklade.

Clanok 14
Systematicki internalizatori pre Struktirované finanéné produkty

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spolocnost’ sa povazuje za systematického internalizatora
v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU pre vietky
Struktirované financné produkty patriace do triedy Strukturovanych
finanénych produktov, ktoré vydal ten isty subjekt alebo ktorykol'vek
subjekt v ramci tej istej skupiny, ak vo vztahu ku ktorémukol'vek
takémuto Struktirovanému finanénému produktu internalizuje podla
tychto kritérii:

a) Casto a systematicky v pripade Struktarovaného finanéného produktu,
pre ktory existuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 17 pism. a) nariadenia (EU) & 600/2014, ak pocas
poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny ucet vykona-
vanim pokynov klientov, sa rovna alebo je vyssi nez 4 % celko-
vého poctu transakcii s prisluSnym Struktirovanym finanénym
produktom vykonanych v Unii na ktoromkolvek obchodnom
mieste alebo na OTC zéklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov v pripade prislusného finan¢ného ndstroja, sa
uskutoCiujii v priemere raz za tyzden;
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b) cCasto a systematicky v pripade Struktirovaného financného produktu,
pre ktory neexistuje likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 17 pism. a) nariadenia (EU) & 600/2014, ak pocas
poslednych Siestich mesiacov sa OTC transakcie, ktoré vykonala
na vlastny ucet vykonavanim pokynov klientov, uskuto¢iiuji v prie-
mere raz za tyzden;

¢) vyznamne v pripade Struktarovaného finanéného produktu, ak pocas
poslednych Siestich mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré
vykonala na vlastny ucet vykondvanim pokynov klientov, rovna
alebo je vyssi nez:

i) 30 % celkového obratu v pripade daného Struktirovaného financ-
ného produktu pri obchodoch, ktoré investicna spolo¢nost’ vyko-
nala na vlastny ucet alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na
obchodnom mieste alebo na OTC zaklade, alebo

ii) 2,25 % celkového obratu v pripade dancho Strukturovancho
finanéného produktu pri obchodoch vykonanych v Unii na
obchodnom mieste alebo na OTC ziklade.

Clanok 15
Systematicki internalizatori pre derivaty

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spolocnost’ sa povazuje za systematického internalizatora
v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU pre vietky
derivaty patriace do triedy derivatov, ak vo vztahu ku ktorémukol'vek
takémuto derivatu internalizuje podla tychto kritérii:

a) Casto a systematicky v pripade derivatu, pre ktory existuje likvidny
trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a) naria-
denia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

i) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny ucet vykona-
vanim pokynov klientov, sa rovna alebo je vyssi nez 2.5 %
celkového poctu transakcii s prislusnou triedou derivatov vyko-
nanych v Unii na ktoromkolvek obchodnom mieste alebo na
OTC zaklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov v pripade tejto triedy derivatov, sa uskutoc¢nuju
v priemere raz za tyzden;

b) cCasto a systematicky v pripade derivatu, pre ktory neexistuje likvidny
trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a) naria-
denia (EU) &. 600/2014, ak podas poslednych Siestich mesiacov sa
OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet v pripade prislusnej
triedy derivatu vykonavanim pokynov klientov, uskuto¢nuju v prie-
mere raz za tyzden;
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¢) vyznamne v pripade derivatu, ak pocas poslednych Siestich mesiacov
sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala na vlastny ucet vyko-
navanim pokynov klientov, rovné alebo je vyssi nez:

i) 25 % celkového obratu v pripade danej triedy derivatu pri obcho-
doch, ktoré investi¢na spolo¢nost’ vykonala na vlastny ucet alebo
v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste alebo
na OTC zaklade, alebo

ii) 1 % celkového obratu v pripade danej triedy derivatu pri obcho-
doch vykonanych v Unii na obchodnom mieste alebo na OTC
zaklade.

Clanok 16
Systematicki internalizitori pre emisné kvoty

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spoloc¢nost’ sa povazuje za systematického internalizatora
v silade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 20 smernice 2014/65/EU pre
emisné kvoty, ak vo vzt'ahu ku ktorémukol'vek takémuto nastroju inter-
nalizuje podla tychto kritérii:

a) Casto a systematicky v pripade emisnej kvoty, pre ktori existuje
likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a)
nariadenia (EU) ¢. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov:

1) pocet OTC transakcii, ktoré vykonala na vlastny et vykona-
vanim pokynov klientov, sa rovna alebo je vyssi nez 4 % celko-
vého poctu transakcii s prisluSnym typom emisnych kvot vyko-
nanych v Unii na ktoromkolvek obchodnom mieste alebo na
OTC zaklade pocas rovnakého obdobia;

ii) OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet vykonavanim
pokynov klientov v pripade tohto typu emisnych kvot, sa usku-
tociiuju v priemere raz za tyzden;

b) Casto a systematicky v pripade emisnej kvoty, pre ktori neexistuje
likvidny trh v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 17 pism. a)
nariadenia (EU) &. 600/2014, ak pocas poslednych Siestich mesiacov
sa OTC transakcie, ktoré vykonala na vlastny ucet v pripade prislus-
ného typu emisnych kvot vykonavanim pokynov klientov, uskutoc-
fuji v priemere raz za tyzden;

¢) vyznamne v pripade emisnej kvoty, ak pocas poslednych Siestich
mesiacov sa objem OTC obchodovania, ktoré vykonala na vlastny
ucet vykonavanim pokynov klientov, rovna alebo je vyS$si nez:
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i) 30 % celkového obratu v pripade daného typu emisnej kvoty pri
obchodoch, ktoré¢ investi¢na spolo¢nost’ vykonala na vlastny ucet
alebo v mene klientov a ktoré sa vykonali na obchodnom mieste
alebo na OTC zaklade, alebo

ii) 2,25 % celkoveho obratu v pripade dan¢ho typu emisnej kvoty
pri obchodoch vykonanych v Unii na obchodnom mieste alebo na
OTC zéklade.

Clénok 16a

Ucast’ na parovacich mechanizmoch

Investi¢na spolo¢nost’ sa na ucely ¢lanku 4 ods. 1 bodu (20) smernice
2014/65/EU nepovazuje za obchodujicu na vlastny tGdet, ak sa tato
investicnd spolo¢nost’ zucastituje na parovacich mechanizmoch so
subjektmi mimo jej vlastnej skupiny s cielom alebo v dosledku vyko-
navania de facto bezrizikovych transakcii back-to-back vo finan¢nom
nastroji mimo obchodného miesta.

Clanok 17
Prislusné lehoty na posudenie

(¢lanok 4 ods. 1 bod 20 smernice 2014/65/EU)

Podmienky stanovené v ¢lankoch 12 az 16 sa posudzuji Stvrtro¢ne na
zéklade tdajov za poslednych Sest mesiacov. Lehota na posudenie
zacina prvym pracovnym diiom mesiacov janudr, april, jul a oktdber.

Novo vydané nastroje sa v posudeni zohladiiuju len vtedy, ked histo-
rické tdaje pokryvaji obdobie minimalne troch mesiacov v pripade
akcii, vkladovych potvrdeniek, fondov obchodovanych na burze, certi-
fikatov a ostatnych podobnych finanénych nastrojov, a Siestich tyzdnov
v pripade dlhopisov, Struktirovanych finannych produktov a derivatov.

Clanok 18
Algoritmické obchodovanie

(¢lanok 4 ods. 1 bod 39 smernice 2014/65/EU)

Na tucely d’alsieho spresnenia vymedzenia algoritmického obchodovania
v stilade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 39 smernice 2014/65/EU sa systém
povazuje za systém so ziadnym alebo s obmedzenym zasahom cloveka,
ked v procese generovania pokynu alebo kotacie alebo procese na
optimalizaciu vykonavania pokynov robi rozhodnutia v ktorejkol'vek
z faz inicidcie, generovania, smerovania alebo vykonania pokynov
alebo kotacii automatizovany systém podla vopred urcenych
parametrov.

Clanok 19
Metdéda vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania
(¢lanok 4 ods. 1 bod 40 smernice 2014/65/EU)
1. Vysoky pocet sprav v ramci daného dia v stlade s ¢lankom 4

ods. 1 bodom 40 smernice 2014/65/EU pozostava z priemerného
podania ktorejkol'vek z tychto moznosti:

a) aspoit dvoch sprav za sekundu s ohladom na ktorykolvek jediny
finan¢ny nastroj obchodovany na obchodnom mieste;
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b) aspon Styroch sprav za sekundu s ohladom na vsetky financné
nastroje obchodované na obchodnom mieste.

2. Na tucely odseku 1 sa do vypoctu zahfnaju spravy tykajuce sa
finan¢nych nastrojov, pre ktoré existuje likvidny trh v stlade s ¢lankom
2 ods. 1 bodom 17 nariadenia (EU) & 600/2014. Do vypoltu sa
zahffiaji spravy zadané na tucely obchodovania, ktoré spiiiaju kritérid
uvedené v &lanku 17 ods. 4 smernice 2014/65/EU.

3. Na tcely odseku 1 sa do vypoctu zahfiiaji spravy zadané na ucely
obchodovania na vlastny Gcet. Spravy zadané inymi technikami obcho-
dovania neZ tymi, ktoré sa opieraju o obchodovanie na vlastny ucet, sa
do vypoctu zahiaju, ak technika vykonania spolo¢nosti je Struktiro-
vana tak, aby sa predislo tomu, Ze k vykonaniu dojde na vlastny ucet.

4. Na ucely odseku 1 sa na ucely vypoctu vysokého poctu sprav
v ramci daného dia v suvislosti s poskytovateI'mi priameho elektronic-
kého pristupu nezahfniaju spravy, ktoré predlozili klienti tychto posky-
tovatelov.

5. Naucely odseku 1 obchodné miesta spristupnia dotknutym spoloc-
nostiam na ziadost odhady priemerného poctu sprav za sekundu na
mesa¢nom zaklade dva tyzdne po konci kazdého kalendarneho mesiaca,
priCom zohladnuju vsetky spravy predlozené za predchadzajucich 12
mesiacov.

Clanok 20
Priamy elektronicky pristup
(¢lanok 4 ods. 1 bod 41 smernice 2014/65/EU)

1.  Osoba sa povazuje za neschopnu elektronicky zasielat pokyny
tykajiice sa financného nastroja priamo obchodnému miestu v stlade
s &lankom 4 ods. 1 bodom 41 smernice 2014/65/EU, ak tito osoba
nemoéze uplatnit’ volni tvahu, pokial ide o presny zlomok sekundy
zadania pokynu a zivotnost' tohto pokynu v tomto ¢asovom ramci.

2. Osoba sa povazuje za neschopnu takéhoto priameho elektronic-
kého zasielania pokynov, ak sa uskutociiuje prostrednictvom dojednani
na optimalizéciu procesov vykondvania pokynov, ktoré urcuju parametre
pokynu, okrem miesta alebo miest, na ktorych by mal byt tento pokyn
podany, s vynimkou pripadu, ked st tieto dojednania zaclenené do
systémov klientov a nie do systémov clena alebo ucastnika regulova-
ného trhu alebo MTF alebo klienta OTF.
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KAPITOLA 11

ORGANIZACNE POZIADAVKY

ODDIEL 1

Organizdcia

Clanok 21
VSeobecné organizacné poZiadavky

(¢lanok 16 ods. 2 az 10 smernice 2014/65/EU)
1. Investi¢né spolo¢nosti spiiiaju tieto organizatné poziadavky:

a) stanovit’, vykonavat’ a udrziavat’ postupy rozhodovania a organiza¢nu
Struktaru, v ktorej sa jasnym a zdokumentovanym spdsobom Speci-
fikujti hierarchické vzt'ahy a rozdelia funkcie a povinnosti;

b) zabezpecCit, aby ich prislusné osoby boli oboznamené s postupmi,
ktoré sa musia dodrziavat’ v zaujme riadneho plnenia ich povinnosti;

¢) zaviest, vykonavat a udrziavat primerané mechanizmy vnutornej
kontroly urfené na zaistenie suladu s rozhodnutiami a postupmi
na vSetkych trovniach investi¢nej spolo¢nosti;

d) zamestnavat’ personal so zru¢nostami, vedomostami a odbornymi
znalostami nevyhnutnymi na plnenie povinnosti, ktoré im boli pride-
lené;

e) zaviest, vykonavat a udrziavat uc¢inné vnutorné podavanie sprav
a oznamovanie informacii na vSetkych relevantnych trovniach inves-
ti¢nej spolocnosti;

f) primeranym a usporiadanym spOsobom viest zdznamy o svojej
obchodnej ¢innosti a vnltornej organizicii;

g) zabezpecit’, aby vykon viacerych funkcii ich prisluSnymi osobami
nebranil tymto osobam v skutocnosti ani pravdepodobne pri plneni
ktorejkol'vek konkrétnej funkcie riadnym, ¢estnym a profesionalnym
spdsobom.

Investi¢né spolo¢nosti pri plneni poziadaviek stanovenych v tomto
odseku zohl'adiiuju rizika ohrozujuce udrzatelnost’.

Investi¢né spolo¢nosti pri plneni poziadaviek uvedenych v tomto odseku
zohl'adfiuju povahu, rozsah a zloZitost' obchodnej Cinnosti spolo¢nosti
a povahu a Skalu investi¢nych sluzieb a ¢innosti vykonavanych v prie-
behu tejto obchodnej Cinnosti.

2. Investicné spolocnosti musia stanovit, vykondvat a udrziavat
systémy a postupy, ktoré s primerané z hladiska zaistenia bezpecnosti,
integrity a dovernosti informacii s prihliadnutim na povahu dotknutych
informacii.

3. Investi¢né spoloCnosti musia stanovit, zaviest’ a udrziavat prime-
ranu politiku kontinuity obchodnej ¢innosti, ktorej cielom je zabezpecit
zachovanie zakladnych tudajov a funkcii a udrzanie investi¢nych sluzieb
a Cinnosti v pripade prerusenia fungovania ich systémov a postupov,
alebo — ak to nie je mozné — vc€asné obnovenie takychto tdajov a funkcii
a vCasné obnovenie ich investi¢nych sluzieb a ¢innosti.
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4. Investicné spolo¢nosti musia stanovit’, zaviest’ a udrziavat’ uctovné
politiky a postupy, ktoré im umoznia na vyziadanie prislusného organu
mu vcas poskytnit’ finanéné spravy, ktoré odrdzajui pravdivy a verny
obraz o ich finanénej situacii a ktoré¢ su v sulade so vSetkymi uplatni-
telnymi uctovnymi Standardmi a pravidlami.

5. Investiné spolo¢nosti monitoruju a pravidelne vyhodnocuji
primeranost’ a uc¢innost’ svojich systémov, mechanizmov vnuatornej
kontroly a opatreni zavedenych v stilade s odsekmi 1 az 4 a prijimaju
vhodné opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov.

Clénok 22
Dodrziavanie stuladu

(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolo¢nosti musia stanovit, zaviest a udrziavat’ prime-
rané politiky a postupy na odhalenie pripadného rizika, ze si spolo¢nost’
nesplni svoje povinnosti podla smernice 2014/65/EU, ako aj s tym
spojenych rizik, a zavedi primerané opatrenia a postupy, ktoré maju
minimalizovat’ takéto riziko a umoznit’ prislusSnym organom, aby ucinne
vykonavali svoje pravomoci podl'a uvedenej smernice.

Investi¢né spolocnosti zohl'adiiuji povahu, rozsah a zlozitost' obchodne;j
¢innosti  spolo¢nosti, ako aj povahu a Skalu investiénych sluzieb
a Cinnosti vykonavanych v ramci danej obchodnej Cinnosti.

2. Investicné spolo¢nosti musia vytvorit' a udrziavat' stalu a G¢innu
funkciu dodrziavania suladu, ktora sa vykonava nezavisle a spociva
v plneni tychto povinnosti:

a) nepretrzite monitorovat a pravidelne vyhodnocovat’ primeranost
a ucinnost’ opatreni, politik a postupov zavedenych v stlade s ods.
1 prvym pododsekom a opatreni prijatych na napravu akychkol'vek
nedostatkov pri dodrziavani povinnosti spolo¢nosti;

b) poskytovat’ poradenstvo a pomoc prislusnym osobam zodpovednym
za vykonavanie investi¢nych sluzieb a Cinnosti s cielom dodrziavat’
povinnosti spolo¢nosti podl'a smernice 2014/65/EU;

¢) podavat’ spravy riadiacemu orgdnu minimalne raz rocne o vykonavani
a ucinnosti celkového kontrolného prostredia pre investicné sluzby
a Cinnosti, o rizikach, ktoré boli zistené, a o hlaseni vybavovania
staznosti, ako aj o prijatych opravnych prostriedkoch alebo o oprav-
nych prostriedkoch, ktoré sa maju prijat;

d) monitorovat’ fungovanie postupu vybavovania staznosti a povazovat
staznosti za zdroj relevantnych informacii v kontexte svojich vseo-
becnych povinnosti monitorovania.
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Na tcely dodrzania suladu s pismenami a) a b) tohto odseku sa v ramci
funkcie dodrziavania suladu vykona posudenie, na zaklade ktorého
vypracuje program monitorovania zalozeny na riziku, v ktorom sa
zohl'adnia vSetky oblasti investicnych sluzieb, ¢innosti a vSetky
prislusné vedlajsie sluzby investi¢nej spoloCnosti vratane prislusnych
informéacii zhromazdenych v stvislosti s monitorovanim vybavovania
staznosti. V programe monitorovania sa stanovia priority urcené na
zaklade posudenia rizika nedodrziavania suladu, ktorymi sa zabezpeci,
aby riziko nedodrZiavania suladu bolo dokladne monitorované.

3. S cielom umoznit' plnenie povinnosti vyplyvajicich z funkcie
dodrziavania suladu uvedenej v odseku 2 riadnym a nezdvislym
sposobom, investicné spolo¢nosti zabezpeCia splnenie  tychto
podmienok:

a) funkcia dodrziavania suladu ma potrebnti pravomoc, zdroje, odborné
znalosti a pristup ku vsetkym relevantnym informaciam;

b) riadiaci organ menuje a nahrddza pracovnika zodpovedného za
dodrziavanie suladu, ktory zodpoveda za funkciu dodrziavania
stladu a za podavanie sprav, pokial’ ide o dodrziavanie stiladu vyza-
dované na zaklade smernice 2014/65/EU a ¢&lanku 25 ods. 2 tohto
nariadenia;

¢) v ramci funkcie dodrziavania suladu sa spravy podavaju ad hoc
priamo riadiacemu organu, ak sa v rdmci nej zisti vyznamné riziko,
ze si spolo¢nost nesplni svoje povinnosti podla smernice
2014/65/EU;

d) prislusné osoby podiel'ajice sa na vykonavani funkcie dodrziavania
suladu sa nepodiel’ajil na vykone sluzieb ani Cinnosti, ktoré monito-
ruju;

e) metdda urCovania odmeny prislusnych osob vykonavajucich funkciu
dodrziavania suladu neohrozuje ich objektivitu v skutoc¢nosti ani
pravdepodobne.

4.  Investi¢na spolocnost’ nie je povinna dodrziavat’ ods. 3 pism. d) ani
e) v pripade, ked’ je schopna preukazat’, Ze poziadavky podl'a pismen d)
alebo e) su vzhl'adom na povahu, rozsah a zlozitost' jej obchodnej
¢innosti a povahu a skalu investiénych sluzieb a Cinnosti neprimerané
a ze jej funkcia dodrziavania stladu je i nad’alej G¢innd. V takom
pripade investi¢na spolo¢nost’ posudi, ¢i U€innost’ funkcie dodrziavania
suladu nie je ohrozena. Postudenie sa pravidelne preskimava.

Clanok 23
Riadenie rizik

(¢lanok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolo¢nosti prijm v suvislosti s riadenim rizik tieto
opatrenia:

VM4
a) zavedl, vykondvaju a udrziavajll primerané politiky a postupy
riadenia rizik, ktorymi sa identifikuju rizika stvisiace s ¢innost'ami,
procesmi a systémami spolocnosti, a pripadne urcia Groven rizika,
ktora spolocnost’ toleruje. Investicné spolocnosti pri tom zohladiuju

rizikd ohrozujuce udrzatelnost’;
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b) prijma ucinné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik
suvisiacich s Cinnostami, procesmi a systémami spolo¢nosti
vzhl'adom na uvedenu tolerovanu uroven rizika;

¢) monitoruju:

i) primeranost’ a ucinnost’ politik a postupov riadenia rizik inves-
ti¢nej spolocnosti,

ii) troven dodrziavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré
boli prijaté v stlade s pismenom b), investi€nou spolocnost'ou
a jej prislusnymi osobami;

iii) primeranost a UCinnost’ opatreni prijatych na napravu
akychkol'vek nedostatkov v ramci uvedenych politik, postupov,
opatreni, procesov a mechanizmov vratane neplnenia takychto
opatreni, procesov a mechanizmov alebo nedodrziavania taky-
chto politik a postupov prislusnymi osobami.

2. Investi¢né spolocnosti, ak je to vhodné a primerané vzhl'adom na
povahu, rozsah a zlozitost’ ich obchodnej ¢innosti a povahu a $kalu
investicnych sluzieb a c¢innosti vykonavanych v priebehu tejto
obchodnej Cinnosti, zavedi a udrziavaju funkciu riadenia rizik, ktora
je vykonavana nezavisle a plni tieto Glohy:

a) vykonavanie politiky a postupov uvedenych v odseku 1;

b) predkladanie sprav a poskytovanie poradenstva vrcholovému manaz-
mentu v stlade s ¢lankom 25 ods. 2.

Ak investi¢na spolo¢nost’ nezavedie a neudrziava funkciu riadenia rizik
podla prvého pododseku, musi byt schopna na poziadanie preukézat,
7e politiky a postupy, ktoré v sulade s odsekom 1 prijala, spliiaju
poziadavky uvedeného odseku.

Clanok 24
Vnutorny audit

(¢lanok 16 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti, ak je to vhodné a primerané vzhladom
na povahu, rozsah a zlozitost ich obchodnej Ccinnosti a povahu
a Skalu investicnych sluzieb a Cinnosti vykondvanych v priebehu tejto
obchodnej cinnosti, zavedi a udrziavaju funkciu vnitorného auditu,
ktora je oddelend od inych funkcii a Cinnosti investicnej spolocnosti,
je od nich nezavisla a ma tieto povinnosti:

a) vytvorit’, zaviest' a udrziavat’ plan auditu na preskimanie a hodno-
tenie primeranosti a ucinnosti systémov, mechanizmov vnutornej
kontroly a opatreni investi¢nej spolo¢nosti;

b) vydavat odportiicania na zaklade vysledku prace vykonanej v stilade
s pismenom a) a overovat’ dodrZiavanie tychto odportcani;

¢) poskytovat spravy v suvislosti so zalezitostami vnutorného auditu
v sulade s ¢lankom 25 ods. 2.
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Clanok 25
Zodpovednost’ vrcholového manaZmentu

(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti v ramci interného pridelovania funkcii
zabezpeCia, aby vrcholovy manazment a pripadne funkcia dohladu
boli zodpovedni za zabezpecenie toho, aby spolocnost plnila svoje
povinnosti podl'a smernice 2014/65/EU. Predovietkym sa vyzaduje,
aby vrcholovy manazment a pripadne funkcia dohladu posudzovali
a pravidelne preskimavali ucinnost’ politik, opatreni a postupov zave-
denych na tgely plnenia povinnosti podl'a smernice 2014/65/EU a aby
prijali primerané opatrenia na napravu pripadnych nedostatkov.

V ramci pridelovania vyznamnych funkcii medzi ¢lenov vrcholového
manazmentu sa jasne stanovi, kto zodpoveda za dohl'ad nad organizac-
nymi poziadavkami spolo¢nosti a za ich dodrziavanie. Zaznamy o pride-
lovani vyznamnych funkcii sa priebezne aktualizujd.

2. Investicné spolo¢nosti zabezpe€ia, aby ich vrcholovy manaZzment
dostaval casto, av§ak minimalne raz rocne, pisomné spravy o zalezitos-
tiach, na ktoré sa vztahuju ¢lanky 22, 23 a 24, s uvedenim najma toho,
¢i boli v pripade nedostatkov prijaté primerané napravné opatrenia.

3. Investicné spolocnosti zabezpeCia aby v pripade, ked’ existuje
funkcia dohl'adu, tato pravidelne dostdvala pisomné spravy o zalezitos-
tiach, na ktoré sa vztahuju ¢lanky 22, 23 a 24.

4. Na ucely tohto ¢lanku je funkciou dohladu funkcia v ramci inves-
ticnej spolocnosti zodpovedna za dohlad nad jej vrcholovych manaz-
mentom.

Clanok 26
Vybavovanie st’azZnosti

(¢lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti zavedu, vykonavaji a udrziavaju ucinné
a transparentné politiky a postupy riadenia staznosti pre rychle vyba-
vovanie staznosti klientov alebo potencidlnych klientov. Investicné
spolocnosti vedi zaznam o dorucenych staznostiach a o opatreniach
prijatych na ich vybavenie.

Politika riadenia staznosti musi poskytovat jasné, presné a aktualne
informacie o postupe vybavovania staznosti. Tato politiku musi
schvalit’ riadiaci organ spolo¢nosti.

2. Investi¢na spolo¢nost’ uverejni podrobnosti o postupe, ktory sa ma
pri vybavovani staznosti dodrziavat’. Takéto podrobnosti zahinaji infor-
mécie o politike riadenia staznosti a kontaktné udaje funkcie riadenia
staznosti. Tieto informacie sa poskytuju klientom alebo potencialnym
klientom na ich ziadost’ alebo pri potvrdeni st'aznosti. Investicné spoloc¢-
nosti umoznia klientom a potencialnym klientom podavat’ staznosti
bezplatne.
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3. Investitné spolocnosti zriadia funkciu riadenia staznosti zodpo-
vednu za preSetrovanie staznosti. Tato funkciu méze vykonavat’ funkcia
dodrZiavania stladu.

4.  Pri vybavovani staznosti investicné spolocnosti komunikuju
s klientmi alebo potencidlnymi klientmi jasne, jednoduchym jazykom,
ktorému sa da 'ahko porozumiet, a na staznost’ odpovedaju bez zbytoc-
ného odkladu.

5. Investicné spolo¢nosti oznamia klientom alebo potencialnym
klientom stanovisko spolo¢nosti k staznosti a informujii klientov
alebo potencialnych klientov o ich moznostiach, ako aj o tom, Ze staz-
nost moézu postapit’ subjektu pre alternativne rieSenie sporov podla
vymedzenia v ¢lanku 4 pism. h) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2013/11/EU () o alternativnom rieSeni spotrebitel'skych sporov,
alebo ze klient méze podat’ obcianskopravnu zalobu.

6. Investicné spolocnosti poskytuju informacie o staznostiach a vyba-
vovani staznosti dotknutym prisluSnym orginom a pripadne v stlade
s vnutroStatnym pravom subjektu pre alternativne riesenie sporov.

7.V ramci funkcie investicnych spolocnosti tykajiicej sa dodrzia-
vania stuladu sa analyzuju staznosti a udaje o vybavovani staznosti,
aby sa zabezpecilo, Ze sa zistuju a rieSia vSetky rizika alebo problémy.

Clanok 27
Politiky a postupy odmenovania

(&lanky 16, 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti vymedzia a zavedu politiky a postupy
odmetiovania podla primeranych vnutornych postupov pri zohladneni
zaujmov vSetkych klientov spolocnosti s cielom zabezpecit, aby sa
s klientmi zaobchadzalo spravodlivo a aby ich zaujmy neboli v kratko-
dobom, strednodobom ani dlhodobom horizonte ohrozené postupmi
odmenovania, ktoré spolocnost’ prijala.

Politiky a postupy odmenovania su navrhnuté tak, aby nevytvarali konf-
likt zaujmov alebo motivacny faktor, ktory moze prislusné osoby viest
k tomu, aby uprednostnili svoje vlastné zaujmy alebo zaujmy spoloc-
nosti na potencialny ukor klienta.

2. Investi¢né spolo¢nosti zabezpedia, aby sa ich politiky a postupy
odmenovania vztahovali na vsetky prislusné osoby s priamym alebo
nepriamym vplyvom na investicné a vedlajSie sluzby poskytované
investicnou spolo¢nostou alebo na jej korporatne spravanie, bez ohl'adu
na typ klientov, ak odmenovanie takychto oséb a podobné motivacéné
faktory mozu vytvérat’ konflikt zdujmov, ktory ich podnieti ku konaniu
v rozpore so zaujmami ktoré¢hokol'vek z klientov spolo¢nosti.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/11/EU z 21. méaja 2013 o alter-
nativnom rieSeni spotrebitel'skych sporov, ktorou sa meni nariadenie (ES)
¢. 2006/2004 a smernica 2009/22/ES (smernica o alternativnom rieSeni spot-
rebitel'skych sporov) (U. v. EU L 165, 18.6.2013, s. 63).
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3. Riadiaci orgéan investi¢nej spolocnosti schval'uje po porade s funk-
ciou dodrziavania suladu politiku spolo¢nosti tykajiucu sa odmenovania.
Vrcholovy manazment investi¢nej spolocnosti zodpoveda za kazdo-
denné vykonavanie politiky odmenovania a za monitorovanie rizik
nedodrziavania suladu v stvislosti s touto politikou.

4. Odmeny a podobné motivacné faktory nemaju byt vyhradne ani
prevazne zalozené na kvantitativnych obchodnych kritéridch a maju plne
zohl'adiiovat’ primerané kvalitativne kritérid, v ktorych je premietnuty
sulad s uplatnitelnymi nariadeniami, spravodlivé zaobchadzanie
s klientmi a kvalita sluzieb poskytovanych klientom.

Vzdy sa zachovava rovnovaha medzi pevnymi a pohyblivymi zloZkami
odmeny, takZe Struktira odmenovania nezvyhodniuje zaujmy investicnej
spolocnosti ani jej prislusnych os6b na tkor zaujmov ktoréhokol'vek
klienta.

Clanok 28
Rozsah osobnych transakcii

(8lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

Na tucely ¢lankov 29 a 37 je osobnou transakciou obchod s finanénym
nastrojom uskutoCneny prislusnou osobou alebo v jej mene, ak je
splnené aspon jedno z tychto kritérii:

a) prislusnd osoba kond nad rdmec ¢innosti, ktoré vykondva v ramci
svojej odbornej spdsobilosti;

b) obchod je uskutoéneny na tcet ktorejkol'vek z tychto osob:

i) prislusnej osoby;

ii) osoby, s ktorou ma rodinny vztah alebo s ktorou ma tuzke
vizby;

iii) osoby, vo vztahu ku ktorej ma prislusna osoba priamy alebo
nepriamy vyznamny zaujem na inom vysledku obchodu, nez je
poplatok alebo ziskanie provizie za uskuto¢nenie obchodu.

Cldnok 29
Osobné transakcie

(8lanok 16 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spoloCnosti stanovia, zavedu a udrZiavaju primerané
opatrenia, ktorych cielom je zamedzit’ ¢innostiam uvedenym v odsekoch
2, 3 a 4 v pripade kazdej prislusnej osoby, ktora je zapojena do ¢innosti,
ktoré mozu viest’ k vzniku konfliktu zdujmov, alebo ktord mé pristup
k dovernym informécidm v zmysle &lanku 7 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 596/2014 alebo k inym dovernym informaciam tykajiicim sa klientov
alebo transakcii s klientmi alebo pre klientov z dévodu c¢innosti, ktora
tato osoba v mene spolocnosti vykonava.
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2. Investitné spolocnosti zabezpe€ia, aby prisluSné osoby neuzatva-
rali osobnu transakciu, ktora splina aspon jedno z tychto kritérii:

a) tato osoba ma zakdzané uzatvorit tito transakciu podla nariadenia
(EU) ¢. 596/2014;

b) transakcia je spojena so zneuzitim alebo nezdkonnym zverejnenim
danych dovernych inform4cii;

¢) transakcia je v rozpore alebo pravdepodobne bude v rozpore s niek-
torou povinnostou investinej spoloCnosti podla smernice
2014/65/EU.

3. Investicné spolocnosti zabezpecia, aby prislusné osoby ziadnej inej
osobe neradili ani neodporucali inak neZ pocas riadneho vykonu svojho
zamestnania alebo v ramci zmluvy na poskytovanie sluzieb, aby uzat-
vorila transakciu s finanénymi nastrojmi, na ktoru, ak by iSlo o osobnu
transakciu prislusnej osoby, by sa vztahoval odsek 2 alebo ¢lanok 37
ods. 2 pism. a) alebo b) alebo ¢lanok 67 ods. 3.

4. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 10 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 596/2014, investicné spoloc¢nosti musia zabezpecit, aby prislusné
osoby nezverejiiovali inak nez pocas riadneho vykonu svojho zamest-
nania alebo v rdmci zmluvy na poskytovanie sluzieb Ziadnej inej osobe
ziadne informacie alebo nazory, ak prislusna osoba vie o tom, alebo by
mala primerane vediet, ze v dosledku tohto zverejnenia uvedend ina
osoba podnikne alebo by pravdepodobne podnikla ktorykol'vek z tychto
krokov:

a) uzatvori transakciu s finanénymi nastrojmi, na ktort, ak by iSlo
0 osobnu transakciu prislusnej osoby, by sa vztahovali odseky 2
alebo 3 alebo ¢lanok 37 ods. 2 pism. a) alebo b) alebo ¢lanok 67
ods. 3;

b) poradi inej osobe alebo ju bude nabadat, aby takato transakciu
uzatvorila.

5. Opatrenia vyzadované v odseku 1 maju byt navrhnuté s cielom
zabezpeCit', aby:

a) kazda prislusna osoba, na ktort sa vztahuju odseky 1, 2, 3 a 4,
poznala obmedzenia osobnych transakcii a opatrenia zavedené inves-
tinou spolo¢nostou v suvislosti s osobnymi transakciami a zverej-
nenim v sulade s odsekmi 1, 2, 3 a 4;

b) spolo¢nost’ bola okamzite informovana o kazdej osobnej transakcii,
ktort uzatvorila prislusna osoba, a to bud’ oznamenim uvedenej
transakcie, alebo inymi postupmi, ktoré umoznuju spolo¢nosti takéto
transakcie zistit’;

¢) bol vedeny zdznam o osobnej transakcii oznamenej spolo¢nosti alebo
zistenej spolocnostou vratane kazdého povolenia alebo zékazu
v suvislosti s takouto transakciou.
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V pripade dohdd o externom zabezpecovani investi¢nd spolocnost
zabezpecCi, aby spolocnost’, ktora ¢innost’ externe zabezpecuje, uchova-
vala zdznam o osobnych transakciach, ktoré uzatvorila ktordkol'vek
prislusna osoba, a aby tieto informacie investi¢nej spolo¢nosti na pozia-
danie okamzite poskytla.

6. Odseky 1 aZ 5 sa neuplatiiujii na tieto osobné transakcie:

a) osobné transakcie uskuto¢nené v ramci spravy portfolia na zaklade
volnej tvahy, ak v suvislosti s touto transakciou nedoslo k predcha-
dzajucej komunikacii medzi spravcom portfolia a prislusnou osobou
¢i inou osobou, na ucet ktorej je transakcia vykonana,

b) osobné transakcie s podnikmi kolektivneho investovania do prevo-
ditelnych cennych papierov (PKIPCP) alebo s AIF, ktoré podliehaju
dohl'adu podla prava clenského Statu, ktoré vyzaduje rovnomerné
rozlozenie rizika medzi ich aktiva, ak prislusna osoba a ktorakol'vek
ina osoba, na ktorej ucet su transakcie vykonané, sa nezicastiiujii na
riadeni daného podniku.

ODDIEL 2

Externé zabezpecovanie

Clanok 30
Rozsah podstatnych a délezitych prevadzkovych cinnosti

(Clanok 16 ods. 2 a clanok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice
2014/65/EU)

1. Na ucely ¢lanku 16 ods. 5 prvého pododseku smernice
2014/65/EU sa prevadzkova &innost’ povazuje za podstatni alebo dole-
zitu, ak by chyba v jej vykonani alebo jej nevykonanie podstatne naru-
Sili pokracujuce dodrziavanie podmienok a povinnosti investicnou
spolocnost’ou, ktoré jej vyplyvaju z povolenia alebo jej inych povinnosti
podla smernice 2014/65/EU, alebo jej finanént vykonnost' & zdravie
alebo kontinuitu jej investi¢nych sluzieb a ¢innosti.

2. Bez toho, aby bol ovplyvneny status ktorejkol'vek inej ¢innosti, sa
na ucely odseku 1 za podstatné alebo dodlezité ¢innosti nepovazuje:

a) poskytovanie poradenskych a inych sluzieb spolo¢nosti, ktoré nie su
stcastou investi¢nej obchodnej ¢innosti spolocnosti, vratane posky-
tovania pravneho poradenstva spolocnosti, odborného vzdelavania
personalu spolocnosti, fakturaénych sluzieb a ochrany priestorov
spolocnosti a jej zamestnancov;

b) nakup Standardizovanych sluzieb vratane sluzieb poskytovania infor-
macii o trhu a poskytovania informéacii o cenach.
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Clénok 31

Externé zabezpecovanie podstatnych alebo dolezitych
prevadzkovych ¢innosti

(Clanok 16 ods. 2 a clanok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice
2014/65/EU)

1. Investicné spoloCnosti zabezpecujiice podstatné alebo dolezité
prevadzkové Cinnosti externe su nad’alej plne zodpovedné za plnenie
vietkych svojich povinnosti podl'a smernice 2014/65/EU a musia spliat’
tieto podmienky:

a) externé zabezpecovanie nevedie k delegovaniu zodpovednosti vrcho-
lového manazmentu;

b) vztah investi¢nej spolocnosti k jej klientom ani jej zavézky voci nim
podl'a podmienok smernice 2014/65/EU sa nezmenia;

¢) podmienky, ktoré musi investiénd spoloénost’ spiiat, aby jej mohlo
byt udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5 smernice 2014/65/EU
a aby jej zostalo, nie si narusené;

d) ziadna z dal$ich podmienok, za ktorych bolo spolo¢nosti udelené
povolenie, nie je zruSend ani upravena.

2. Investicné spolocnosti postupuju pri uzatvarani, vedeni alebo ukon-
¢eni akejkol'vek dohody s poskytovatelom sluzieb o externom zabezpe-
¢ovani podstatnych alebo dolezitych prevadzkovych ¢innosti s nalezitou
odbornost'ou, pozornost'ou a starostlivostou a prijmu nevyhnutné opat-
renia na zabezpecenie dodrzania tychto podmienok:

a) poskytovatel’ sluzieb ma schopnost’, kapacitu, dostatocné zdroje
a vhodni organizacnii Struktiru na podporu vykonania externe
zabezpeCovanych cinnosti a vSetky povolenia vyzadované podla
zakona na spolahlivé a odborné vykonanie externe zabezpecovanych
¢innosti;

b) poskytovatel’ sluzieb vykonava externe zabezpeCované sluzby ucinne
a v stlade s uplatnitelnym pravom a regulacnymi poziadavkami
a spolo¢nost’ na tento ucel zaviedla metddy a postupy na hodnotenie
urovne vykonu poskytovatela sluzieb a na priebezné preskimavanie
sluzieb, ktoré poskytuje poskytovatel’ sluzieb;

¢) poskytovatel’ sluzieb riadne vykonava dohlad nad vykonavanim
externe zabezpeCovanych cinnosti a primeranym spdsobom riadi
rizikd spojené s externym zabezpeCovanim;

d) ak sa zda, Ze poskytovatel’ sluzieb mozno tieto ¢innosti nevykonava
ucinne alebo v stlade s uplatnitelnymi pravnymi predpismi a regu-
lacnymi poziadavkami, prijme sa vhodné opatrenie;



02017R0565 — SK — 02.08.2022 — 005.001 — 29

e) investi¢na spolo¢nost’ G¢inne vykonava dohlad nad externe zabezpe-
c¢ovanymi ¢innostami alebo sluzbami, riadi rizika spojené s externym
zabezpeCovanim a na tento ucel udrziava odborné znalosti a zdroje
potrebné na ucinny dohl'ad nad externe zabezpecovanymi ¢innostami
a na riadenie uvedenych rizik;

f) poskytovatel’ sluzieb zverejnil investicnej spolo¢nosti informacie
o novych skutoénostiach, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na
jeho schopnost’ vykonavat' externe zabezpeCované funkcie ucinne
a v sulade s uplatnitelnymi pravnymi predpismi a regulaénymi
poziadavkami;

~

investicna spolo¢nost moze v pripade potreby ukoncit dohodu
o externom zabezpeCovani s okamzitou ucéinnostou, ked’ je to
v zaujme jej klientov, a to bez toho, aby bola ohrozena kontinuita
a kvalita sluzieb, ktoré poskytuje klientom;

g

h

=

poskytovatel’ sluzieb spolupracuje v suvislosti s externe zabezpeco-
vanymi Cinnostami s prisluSnymi orgdnmi investicnej spolo¢nosti;

i) ak je to nevyhnutné na tcely ucinného dohladu v sulade s tymto
¢lankom, investi¢na spolo¢nost’, jej auditori a dotknuté prislusné
organy maju ucinny pristup k udajom suvisiacim s externe zabezpe-
covanymi ¢innostami, ako aj do prislusnych obchodnych priestorov
poskytovatela sluzieb, a prislusné organy moézu uplatnit’ uvedené
prava na pristup;

j) poskytovatel’ sluzieb chrani doverné informacie, ktoré sa tykaju
investicnej spolocnosti a jej klientov;

k

o

investicna spolo¢nost’ a poskytovatel’ sluzieb zaviedli, vykonavajt
a udrziavaju pohotovostny plan obnovy po havariach a pravidelné
testovanie systémov zalohovania, ak je to potrebné vzhladom na
funkciu, sluzbu alebo ¢innost’, ktoré su externe zabezpecované,

1) investicna spolocnost’ zabezpecila, aby kontinuita a kvalita externe
zabezpeCovanych ¢innosti alebo sluzieb boli zachované aj v pripade
ukoncenia externého zabezpeCovania, a to bud prevodom externe
zabezpeCovanych cinnosti alebo sluzieb na ina tretiu stranu, alebo
tym, Ze ich vykona sam.

3. Prislusné prava a povinnosti investi¢nych spoloc¢nosti a poskytova-
tel'a sluzieb musia byt jasne pridelené a stanovené v pisomnej dohode.
Investi¢na spolocnost’ si ponechdva najmid svoje prava na davanie
pokynov a ukoncenie, svoje prava na informacie a svoje prava na
kontroly a pristup k 0Ctovaym knihdm a do priestorov. V dohode
musi byt zabezpecené, aby sa externé zabezpeCovanie poskytovatel'om
sluzieb uskutocnovalo len s pisomnym stthlasom investi¢nej spolo¢nosti.

4. Ak st investi¢na spolo¢nost’ a poskytovatel’ sluzieb ¢lenmi tej istej
skupiny, investi¢na spolo¢nost’ méze na ucely dodrzania stladu s tymto
¢lankom a ¢lankom 32 zohl'adnit’ rozsah, v akom spolo¢nost’ kontroluje
poskytovatel'a sluzieb alebo je schopna ovplyvnit' jeho kroky.
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5. Investicné spolocnosti spristupnia prislusSnému orgdnu na pozia-
danie vSetky informacie potrebné na to, aby tento organ mohol vyko-
navat’ dohlad nad dodrziavanim stladu vykonu externe zabezpeCova-
nych &innosti s poZiadavkami smernice 2014/65/EU a jej vykonavacimi
opatreniami.

Clanok 32
Poskytovatelia sluZieb so sidlom v tretich krajinach

(Clanok 16 ods. 2 a clanok 16 ods. 5 prvy pododsek smernice
2014/65/EU)

1. Ak investi¢na spolocnost’ externe zabezpecuje Cinnosti tykajice sa
investicnej sluzby spravy portfolia poskytnutej klientom prostrednic-
tvom poskytovatela sluzieb so sidlom v tretej krajine, navyse k pozia-
davkam uvedenym v c¢lanku 31 tato investi¢na spolocCnost’ zabezpeci,
aby boli splnené tieto podmienky:

a) poskytovatelovi sluzieb bolo v jeho domovskej krajine udelené
povolenie alebo je v nej registrovany na Ucely poskytovania
uvedenej sluzby a je pod ucinnym dohladom prislusného organu
v danej tretej krajine;

b) medzi prisluSnym organom investicnej spolo¢nosti a organom
dohl'adu poskytovatel'a sluzieb existuje vhodna dohoda o spolupraci.

2. Dohoda o spolupraci uvedend v ods. 1 pism. b) zabezpecuje, aby
prislusné organy investi¢nej spolo¢nosti mohli prinajmensom:

a) ziskat' na poZiadanie informacie potrebn¢ na vykonavanie ich Gloh
dohl'adu podl'a smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) ziskat pristup k dokumentom relevantnym pre vykondvanie ich
povinnosti dohladu, ktoré sa uchovavaju v tretej krajine;

c) dostat’ ¢o najskor informéacie od organu dohladu v tretej krajine na
ucely vySetrovania zjavnych poruseni poziadaviek smernice
2014/65/EU a jej vykonavacich opatreni a poziadaviek nariadenia
(EU) &. 600/2014;

d) spolupracovat, pokial ide o presadzovanie predpisov, v sulade
s vnutro§tatnym a medzinarodnym pravom, ktoré sa uplatiiuje na
organ dohladu v tretej krajine a prisluiné organy v Unii v pripadoch
porusenia poziadaviek smernice 2014/65/EU a jej vykonavacich
opatreni a prislusného vnutrostatneho prava.

3. Prislusné organy uverejnia na svojom webovom sidle zoznam
organov dohladu v tretich krajinach, s ktorymi maju dohodu o spolu-
praci uvedent v ods. 1 pism. b).

Prislusné organy aktualizuji dohody o spolupraci uzatvorené pred
datumom zacatia uplatiiovania tohto nariadenia do Siestich mesiacov
od uvedeného datumu.
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ODDIEL 3

Konflikt zaujmov

Clanok 33
Konflikty zaujmov s moZnou ujmou pre klienta

(¢lanok 16 ods. 3 a &lanok 23 smernice 2014/65/EU)

Na 1ucely uréenia druhov konfliktov zaujmov, ktoré vznikaju v priebehu
poskytovania investicnych a vedl'ajSich sluzieb alebo ich kombinacie
a ktorych existencia méze poskodit’ zaujmy klienta vratane jeho prefe-
rencii z hladiska udrzatelnosti, investicné spolocnosti zohladnuju
pomocou minimalnych kritérii, ¢i je investicna spoloc¢nost’ alebo
prislusna osoba, alebo osoba, ktora je spojend s touto spolocnost'ou
tym, ze ju priamo ¢i nepriamo ovlada, v niektorej z nasledujtcich
situdcii, ¢i uz v désledku poskytovania investicnych sluzieb alebo
vedl'ajsich sluzieb alebo investi¢nych cinnosti, alebo inak:

a) spolocnost’ alebo dana osoba pravdepodobne dosiahne finanény zisk
alebo predide financnej strate na ukor klienta;

b) spolo¢nost’ alebo dana osoba ma zaujem na vysledku sluzby posky-
tovanej klientovi alebo na vysledku transakcie uskuto¢nenej v mene
klienta a tento zaujem sa 1i§i od zaujmu klienta na tomto vysledku;

¢) spolo¢nost’ alebo dana osoba ma finanéni alebo inu motivaciu
uprednostnit’ zadujem iného klienta alebo skupiny klientov pred zauj-
mami daného klienta;

d) spolo¢nost’ alebo dana osoba vykonava rovnaki obchodnu ¢innost
ako klient;

e) spolo¢nost’ alebo dand osoba v suvislosti so sluzbou poskytovanou
klientovi dostadva alebo dostane od inej osoby, nez je klient, stimul
vo forme penaznych ¢i nepeniaznych benefitov alebo sluzieb.

Clanok 34
Politika v oblasti konfliktu zaujmov

(¢lanok 16 ods. 3 a ¢lanok 23 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti musia zaviest, vykonavat a zachovavat
ucinni politiku v oblasti konfliktu zaujmov stanoveni v pisomnej
forme a primerant vzhladom na velkost' a organiziciu spolo¢nosti
a povahu, rozsah a komplexnost’ svojich obchodnych ¢innosti.

Ak je spolocnost’ ¢lenom skupiny, v tejto politike musia byt zohl'ad-
nené vSetky okolnosti, ktoré moézu viest k vzniku konfliktu zaujmov
v dosledku Struktary a obchodnych cinnosti ostatnych clenov tejto
skupiny a ktorych si je alebo by si mala byt tato spolo¢nost’ vedoma.
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2. Politika v oblasti konfliktu zdujmov zavedend podla odseku 1
obsahuje tieto prvky:

a) pokial ide o osobitné investi¢né sluzby a Cinnosti a vedl'ajSie sluzby
vykonavané investi¢nou spolo¢nostou alebo v jej mene, musia byt
v tejto politike vymedzené okolnosti, ktoré predstavuju konflikt
zaujmov alebo moézu viest k vzniku konfliktu zaujmov, ktory
znamena riziko poskodenia zaujmov jedného alebo viacerych
klientov;

b) musia v nej byt vymedzené postupy, ktoré sa maju dodrziavat,
a opatrenia, ktoré sa maji prijat, s cielom zabranit' takymto konf-
liktom alebo ich riesit’.

3.  Postupy a opatrenia stanovené v odseku 2 pism. b) su navrhnuté
tak, aby zabezpecili, ze prislusné osoby vykonavajice rézne obchodné
¢innosti, ktoré predstavuju konflikt zaujmov uvedeny v odseku 2
pism. a), vykonavaju tieto ¢innosti na takej Girovni nezavislosti, ktora
je primerana vel'kosti a ¢innostiam investi¢nej spolocnosti a skupiny, do
ktorej patri, ako aj riziku poskodenia zaujmov klientov.

Na tcely odseku 2 pism. b) postupy, ktoré sa maju dodrzat’, a opatrenia,
ktoré sa maju prijat, maju obsahovat prinajmensom tie poziadavky
z nasledujiceho zoznamu, ktoré st pre spoloc¢nost’ potrebné na zabez-
pecenie pozadovaného stupna nezavislosti:

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii
medzi prisluSnymi osobami vykonavajucimi ¢innosti, ktoré predsta-
vuju riziko konfliktu zdujmov, ak by vymena tychto informadcii
mohla poskodit’ zaujmy jedného alebo viacerych klientov;

b) samostatny dohlad nad prisluSnymi osobami, medzi ktorych hlavné
ulohy patri vykonavanie Cinnosti v mene klientov alebo poskyto-
vanie sluzieb klientom, ktorych zaujmy moézu byt v konflikte,
alebo osobami, ktoré inak zastupuji rézne zaujmy vratane zaujmov
spolo¢nosti, ktor¢ mozu byt v konflikte;

c) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti medzi odmenovanim
prislusnych osob, ktoré vykonavaju predovsetkym jednu cinnost,
a odmenovanim inych prislusnych o0s6b ¢i prijmami vytvorenymi
inymi prisluSnymi osobami, ktoré vykonavaju predovsetkym int
¢innost, ak zo vztahu medzi tymito ¢innostami moéze vyplynat
konflikt zaujmov;

d) opatrenia, ktoré zabranuju ktorejkol'vek osobe, aby neprimerane
ovplyviiovala sposob, akym prislusna osoba vykonava investi¢né
alebo vedlajsie sluzby alebo ¢innosti, alebo ju v tom obmedzuju;

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu subeznej alebo postupnej
UcCasti prislusnej osoby na vykondvani samostatnych investi¢nych
alebo vedrlajsich sluzieb alebo Cinnosti, ak by takato ucast mohla
poskodit’ nalezité rieSenie konfliktov zaujmov.
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4. Investiné spoloCnosti zabezpeCuji, aby oboznamenie klienta
podla &lanku 23 ods. 2 smernice 2014/65/EU bolo opatrenim poslednej
moznosti, ktoré sa vyuzije len vtedy, ked’ ucinné organiza¢né a admini-
strativne opatrenia, ktoré investi¢na spolocnost’ zaviedla na zabranenie
konfliktom zdujmov alebo na ich rieSenie v stlade s ¢lankom 23 smer-
nice 2014/65/EU, nie su dostatoéné na to, aby s primeranou uroviiou
dovery zabezpecili, Ze sa zabrani rizikam poSkodenia zaujmov klienta.

V oznameni sa musi jasne uvadzat, ze organizatné a administrativne
opatrenia, ktoré investicnad spoloCnost’ zaviedla na zabranenie danému
konfliktu zdujmov alebo na jeho rieSenie, nie st dostatoné na to, aby
s primeranou uroviiou dovery zabezpecili, Ze sa zabrani rizikam posko-
denia ziujmov klienta. Ozndmenie musi obsahovat’ konkrétny opis
konfliktov zaujmov, ktoré vznikaji pri poskytovani investicnych a/alebo
vedl'ajsich sluzieb, pricom sa zohladnuje povaha oboznamovaného
klienta. V opise sa vysvetluje vSeobecna povaha a zdroje konfliktov
zaujmov, ako aj rizika pre klienta, ktoré vznikaju v dosledku konfliktov
zaujmov, a kroky podniknuté na zmiernenie tychto rizik, a to dostato¢ne
podrobne na to, aby to danému klientovi umoznilo prijat informované
rozhodnutie v suvislosti s investicnou alebo vedlajSou sluzbou,
v kontexte ktorej vznikaju konflikty zaujmov.

5. Investicné spolocnosti posudzuju a aspon raz ro¢ne pravidelne
skimaju politiku v oblasti konfliktu zaujmov zavedenu v sulade
s odsekmi 1 az 4 a prijimaji vhodné opatrenia na rieSenie pripadnych
nedostatkov. Prilisné spolichanie sa na oznamovanie konfliktov zaujmov
sa povazuje za nedostatok v politike investi¢nej spolo¢nosti v oblasti
konfliktu zaujmov.

Clanok 35

Zaznamy o sluzbach alebo cinnostiach, pri ktorych dochadza ku
Skodlivému konfliktu zdujmov

(¢lanok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti musia viest a pravidelne aktualizovat zaznamy
o druhoch investicnej alebo vedlajsej sluzby alebo investi¢nej Cinnosti
vykonavanej touto spolocnostou alebo v jej mene, pri ktorej doslo
k vzniku konfliktu zdujmov, ktory so sebou priniesol riziko poskodenia
zaujmov jedného alebo viacerych klientov, alebo pri ktorej k takému
vzniku konfliktu zaujmov moze v pripade prebichajucej sluzby alebo
¢innosti dojst’.

Vrcholovy manazment ma dostavat’ ¢asto a najmenej raz ro¢ne pisomné
spravy o situaciach uvedenych v tomto ¢lanku.

Clanok 36
Investi¢ny prieskum a marketingova komunikacia

(¢lanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1.  Na ucely clanku 37 je investicnym prieskumom prieskum alebo
iné informacie, ktorymi sa explicitne alebo implicitne odporuca alebo
navrhuje investi¢nd stratégia tykajuca sa jedného alebo viacerych financ-
nych nastrojov alebo emitentov finan¢nych nastrojov, vratane akého-
kol'vek stanoviska o sGcasnej alebo buducej hodnote alebo cene taky-
chto nastrojov, ktora je urcena pre distribucné kanaly alebo verejnost’,
a v suvislosti s ktorou st splnené tieto podmienky:
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a) prieskum alebo informacie st oznacené alebo opisané ako investi¢ny
prieskum alebo podobne, alebo sa inak predkladaju ako ciel’ alebo
nezavislé vysvetlenie skuto¢nosti obsiahnutych v danom odporucani;

b) ak dané odportcanie predlozila klientovi investicna spolo¢nost’, toto
odporucanie nepredstavuje poskytnutie investiéného poradenstva na
ucely smernice 2014/65/EU.

2. Druh odportcania uvedeného v ¢lanku 3 ods. 1 bode 35 nariade-
nia (EU) &. 596/2014, ktoré nespliia podmienky stanovené v odseku 1,
sa povazuje za marketingovi komunikiciu na ucely smernice
2014/65/ES a investicné spolocnosti, ktoré vypracuvaju alebo Siria
dané odporticanie, zabezpeluju, Ze toto odporicanie je jednoznacéne
identifikované ako takato komunikécia.

Investi¢né spolo¢nosti musia okrem toho zabezpecit’, aby vsetky takéto
odportcania obsahovali jasné a zretelné vyhldsenie (alebo v pripade
ustneho odportcania znenie v rovnakom zmysle), ze dané odportucanie
nebolo pripravené v sulade s pravnymi poziadavkami navrhnutymi na
podporu nezavislosti investicného prieskumu a Ze sa nan nevztahuje
ziadny zakaz obchodovania pred Sirenim investicného prieskumu.

Cléanok 37

DalSie organizané poziadavky vo vztahu Kk investicnému
prieskumu alebo marketingovej komunikacii

(¢lanok 16 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti, ktoré vypractvaji investiény prieskum,
ktory je ureny na nasledné Sirenie alebo bude pravdepodobne nasledne
Sireny medzi klientmi spolocnosti alebo verejnostou na vlastnii zodpo-
vednost’ spolo¢nosti alebo na zodpovednost’ ¢lena skupiny, alebo ktoré
zabezpeCuju jeho vypracovanie, zaistuju vykonanie vsetkych opatreni
stanovenych v ¢lanku 34 ods. 3 tykajacich sa finanénych analytikov,
ktori sa podielaju na vypracovani investicného prieskumu, a inymi
prislusnymi osobami, ktorych zodpovednosti alebo obchodné zaujmy
mozu byt v konflikte so zaujmami os6b, medzi ktorymi je investi¢ny
prieskum Sireny.

Povinnosti uvedené v prvom pododseku sa uplatiuju aj vo vztahu
k odporac¢aniam uvedenym v ¢lanku 36 ods. 2.

2. Investicné spolo¢nosti uvedené v odseku 1 prvom pododseku
musia zaviest' opatrenia na zabezpecCenie splnenia tychto podmienok:

a) finan¢ni analytici a iné prislusné osoby nevykonavaji sukromné
transakcie ani neobchoduju, pokial’ nekonaju z pozicie tvorcov trhu
konajucich v dobrej viere a v rdmci beznej tvorby trhu alebo v rdmci
vykonavania nevyziadané¢ho pokynu klienta, v mene akejkol'vek ingj
osoby, vratane investicnej spoloCnosti, s finanénymi nastrojmi,
ktorych sa tyka investicny prieskum, ani so Ziadnymi stvisiacimi
finan¢nymi ndstrojmi, s poznatkami o pravdepodobnom nacasovani
alebo obsahu dan¢ho investiéného prieskumu, ktoré nie su verejne
dostupné alebo dostupné klientom a nemozno ich l'ahko vyvodit
z takto dostupnych informdcii, az kym adresati investicného prie-
skumu nemali vhodnii moznost’ podla nich konat’;
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b) v pripadoch, ktoré neupravuje pismeno a), financni analytici
ani ziadne iné prislusné osoby podielajiice sa na vypracovani inves-
ticného prieskumu nevykonavajii osobné transakcie s financnymi
nastrojmi, ktorych sa tyka investiény prieskum, ani so ziadnymi
stvisiacimi finanénymi ndstrojmi v rozpore so suc¢asnymi odporuca-
niami, okrem vynimoc¢nych pripadov a s predchadzajicim suhlasom
Clena pravneho oddelenia spolo¢nosti alebo osoby, ktora v spoloc-
nosti vykonava funkciu dodrZiavania suladu,

c) existuje fyzické oddelenie finan¢nych analytikov podiel’ajiicich sa na
vypracovani investicného prieskumu a inych prislusnych osob,
ktorych zodpovednosti alebo obchodné zaujmy mézu byt v konflikte
so zaujmami osOb, medzi ktorymi je investiny prieskum Sireny,
alebo, ak sa to nepovazuje za vhodné vzhl'adom na velkost a orga-
nizaciu spolocnosti a povahu, rozsah a komplexnost’ jej obchodnej
¢innosti, zavedenie a vykonanie vhodnych alternativnych informac-
nych bariér;

d) samotné investicné spoloCnosti, finan¢ni analytici a iné prislusné
osoby podielajice sa na vypracovani investicného prieskumu nepri-
jimaja stimuly od os6b, ktoré maji znaény zaujem na predmete
investicného prieskumu;

e) samotné investicné spolocnosti, finan¢ni analytici a iné prislusné
osoby podiel’'ajuce sa na vypracovani investi¢éného prieskumu nesl’u-
buju emitentom priaznivé vysledky prieskumu;

f) emitentom, prisluSnym osobam, ktoré nie su finanénymi analytikmi,
ani ziadnym inym prisluSnym osobam sa pred Sirenim investiéného
prieskumu nepovoluje, aby skiimali navrh tohto investi¢ného prie-
skumu na ucely overenia spravnosti konkrétnych vyhlaseni v danom
prieskume ani na Ziadne iné Gcely okrem overenia suladu s pravnymi
povinnostami spolo¢nosti v pripade, Ze navrh obsahuje odportcanie
alebo cielovu cenu.

Na ucely tohto odseku je ,stvisiacim finanénym néstrojom® kazdy
finanény nastroj, ktorého cenu bezprostredne ovplyviiuju cenové pohyby
iného finan¢ného nastroja, na ktory sa vztahuje investiCny prieskum
a ktorého stcastou je derivat na tento druhy finan¢ny néstroj.

3. Investicné spolocnosti, ktoré medzi verejnostou alebo klientmi
§iria investi¢ny prieskum vypracovany inou osobou, su od dodrziavania
odseku 1 oslobodené v pripade, ked’ st splnené tieto kritéria:

a) osoba, ktord vypracuva investicny prieskum, nie je ¢lenom skupiny,
do ktorej patri investi¢na spolo¢nost’;

b) investi¢na spolo¢nost nemeni vyznamnym spOsobom odporicania
v investicnom prieskume;

¢) investicna spolo¢nost’ neprezentuje investicny prieskum ako prie-
skum, ktory sama vypracovala;

d) investi¢na spolo¢nost’ overuje, ¢i v suvislosti s vypracovanim tohto
prieskumu podlicha jeho autor rovnakym poziadavkam, ako su
poziadavky predpisané v tomto nariadeni, alebo ¢i zaviedla politiku
stanovenia takychto poziadaviek.
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Clénok 38

DalSie vSeobecné pozZiadavky vo vztahu Kk upisovaniu alebo
umiestiiovaniu

(¢lanok 16 ods. 3 a &lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré poskytuju poradenstvo v oblasti stra-
tégie financovania podniku, ako sa uvddza v oddiele B bode 3 prilohy I,
a poskytuju sluzby upisovania alebo umiestiovania finan¢nych
nastrojov, musia mat’ pred tym, ako prijmu mandat na riadenie ponuky,
zavedené opatrenia na informovanie emitujuceho klienta o nasledujtcich
skuto¢nostiach:

a) roznych moznostiach financovania, ktoré st k dispozicii v spolo¢nosti
a o sume transakénych poplatkov spojenych s jednotlivymi alterna-
tivami;

b) nacasovani a postupe poradenstva v oblasti financovania podniku,
pokial’ ide o tvorbu ceny ponuky;

¢) nacasovani a postupe poradenstva v oblasti financovania podniku,
pokial’ ide o umiestnenie ponuky;

d) podrobnostiach o cielovych investoroch, ktorym ma spolo¢nost
v Umysle pontknut’ finan¢né nastroje;

e) pracovnych poziciach a organiza¢nych utvaroch prislusnych os6b
podielajucich sa na poskytovani poradenstva v oblasti financovania
podniku, pokial’ ide o cenu a pridel'ovanie finan¢nych nastrojov, a

f) opatreniach spolocnosti na zabranenie konfliktom zaujmov, ktoré
moézu vzniknat, ked’ spoloc¢nost’ umiestiiuje prislusné financné
nastroje svojich investi¢nych klientov alebo na vlastné konto, alebo
na ich rieSenie.

2. Investi¢né spolocnosti musia mat’ zavedeny centralizovany postup
na identifikovanie vSetkych upisovacich a umiestiiovacich operacii
spolocnosti a zaznamenavat' takéto informacie vratane datumu, ku
ktorému bola spolo¢nost’ informovand o potencidlnych upisovacich
a umiestiiovacich operaciach. Spolo¢nosti musia identifikovat® vsetky
potencidlne konflikty zdujmov vyplyvajice z inych ¢innosti investi¢nej
spolocnosti alebo skupiny a uplatnovat vhodné postupy na rieSenie
tychto konfliktov. V pripadoch, ked investicna spolocnost nemoze
rieSit’ konflikt zdujmov uplatnenim vhodnych postupov, investicna
spolo¢nost’ sa nesmie na danej operacii zacastnit’.

3. Investitné spolocnosti poskytujuce sluzby vykondvania, sluzby
prieskumu, ako aj uskutoCiujiice upisovacie a umiestiovacie ¢innosti,
zabezpeCuju, aby boli zavedené primerané kontrolné mechanizmy na
rieSenie potencidlnych konfliktov zdujmov medzi tymito Cinnostami
a medzi svojimi réznymi klientmi, ktori prijimaju tieto sluzby.
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Clénok 39

Dalsie poZiadavky vo vztahu k tvorbe ceny ponuky vo vztahu
k emisii finanénych nastrojov

(¢lanok 16 ods. 3 a &lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti musia mat zavedené systémy, kontroly
a postupy na identifikaciu konfliktov zaujmov, ktoré vznikaju vo vztahu
k moznému podhodnoteniu alebo nadhodnoteniu emisie alebo k zapo-
jeniu prislusnych stran do tohto postupu, ako aj na zabranenie takymto
konfliktom zaujmov a na ich rieSenie. Investi¢né spolo¢nosti musia ako
minimalnu poziadavku najmé zaviest, vykonavat' a zachovavat’ interné
opatrenia, ktorymi sa sucasne zabezpeci:

a) aby tvorba ceny ponuky nepresadzovala zaujmy ostatnych klientov
alebo vlastné zaujmy spolocnosti tak, ze by mohli byt’ v konflikte so
zaujmami emitujuceho klienta a

b) aby sa zabranilo situacii, ked’ sa osoby zodpovedné za poskytovanie
sluzieb klientom investi¢nej spoloc¢nosti priamo podiel’ajil na rozho-
dovani o poradenstve v oblasti financovania podniku, pokial ide
o tvorbu ceny emitujuceho klienta, alebo riesenie takejto situacie.

2. Investicné spolo¢nosti poskytujii klientom informacie o tom, ako
sa stanovuje odporucanie, pokial' ide o cenu ponuky a nacasovanie.
Spolo¢nost musi emitujlicecho klienta predovsetkym informovat
o akychkol'vek hedzingovych alebo stabilizaénych stratégiach, ktoré
zamysla prijat’ v suvislosti s ponukou, ako aj o moznom vplyve taky-
chto stratégii na zaujmy emitujucich klientov, a spolu s nim sa tymto
stratégiam venovat. Spolocnosti pocas ponukového konania podnikaju
vSetky nélezité kroky na zabezpecenie informovanosti klienta, pokial
ide o vyvoj v stvislosti s tvorbou ceny emisie.

Clanok 40
Dalsie poZiadavky vo vzt'ahu k umiestiiovaniu

(¢lanok 16 ods. 3 a clanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolo¢nosti, ktoré umiestiiujii finanéné nastroje, musia
zaviest, vykonavat’ a zachovavat ucinné opatrenia na zabranenie tomu,
aby odport¢ania o umiestiovani boli nevhodne ovplyviiované akymi-
kol'vek existujlicimi alebo buducimi vzt'ahmi.

2. Investicné spoloc¢nosti musia zaviest, vykondvat a zachovavat
ucinné vnutorné opatrenia na zabranenie konfliktom zaujmov, ktoré
vznikaji, ked’ sa osoby zodpovedné za poskytovanie sluzieb klientom
investicnej spolocnosti priamo podiel’aju na rozhodovani o odporuca-
niach emitujicemu klientovi, pokial’ ide o alokaciu, ako aj na rieSenie
takychto konfliktov zaujmov.

3. Investitné spolo¢nosti nesmi od tretich strdn prijimat’ Zziadne
platby ani benefity, ak takéto platby alebo benefity nespliaju pozia-
davky na stimula¢né uzitky stanovené v CcClanku 24 smernice
2014/65/EU. Najmi nasledujuce postupy sa povazuju za také, ktoré
nespliiajiice uvedené poziadavky, a preto sa povazujii za neprijatelné:
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a) alokdcia vynalozend na to, aby bol klient motivovany zaplatit
neumerne vysoké poplatky za nestvisiace sluzby poskytované inves-
ticnou spolocnostou (,laddering®), napriklad netmerne vysoké
poplatky alebo provizie, alebo uskuto¢nit’ neimerne vysoké objemy
obchodovania pri beznej urovni provizie ako kompenzaciu za prijatie
alokacie emisie;

b) alokacia pre vrcholového riadiaceho pracovnika alebo veduceho
pracovnika existujuceho alebo potencidlneho emitujiceho klienta
s prihliadnutim na buduce alebo uz uskuto¢nené pridelenie financo-
vania podniku (,,spinning* );

c) alokacia, ktora je vyslovne alebo implicitne podmienena prijatim
buducich objednavok alebo nakupom inej sluzby od investicnej
spolocnosti investicnym klientom alebo akymkol'vek subjektom,
ktorého vedicim pracovnikom je investor.

4. Investicné spoloCnosti musia zaviest, vykonavat a zachovavat
aloka¢nu politiku, v ktorej sa stanovuje postup pre tvorbu aloka¢nych
odporucani. Alokacna politika sa poskytuje emitujucemu klientovi pred
udelenim suhlasu na vykonanie akychkol'vek umiestiiovacich sluzieb.
Stanovuju sa v nej prislusné informécie o navrhovanej alokacnej meto-
dike emisie, ktoré st v danom S§tadiu k dispozicii.

5. Investicné spolocnosti zapajaju emitujiceho klienta do diskusii
0 postupe umiestiiovania, aby spolo¢nost’ mohla pochopit’ a zohl'adnit
zaujmy a ciele klienta. Investi¢na spolo¢nost’ musi na transakciu ziskat’
stihlas emitujuceho klienta s navrhovanou alokéciou podl'a typu klienta
v sulade s alokacnou politikou.

Clénok 41

DalSie poziadavky vo vztahu k poradenstvu, distribucii
a samoumiestiiovaniu

(¢lanok 16 ods. 3 a clanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti musia mat zavedené systémy, kontroly
a postupy na identifikaciu a riesenie konfliktov zaujmov, ktoré vznikaju
pri poskytovani investi¢nej sluzby umoznujtcej investiénému klientovi
zucastnit’ sa na novej emisii, ked’ investi¢na spolo¢nost’ prijima provizie,
poplatky alebo akékol'vek penazné alebo nepeniazné benefity v stvislosti
s organizéaciou emisie. V8etky poplatky, provizie alebo petiazné ¢i nepe-
fiazné benefity musia spifiat’ poziadavky &lanku 24 ods. 7, ¢lanku 24
ods. 8 a ¢lanku 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU a musia byt zdoku-
mentované v politikdch v oblasti konfliktu zaujmov investi¢nej spoloc-
nosti a vyjadrené v stimulaénych mechanizmoch spolo¢nosti.
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2. Investicné spoloc¢nosti, ktoré umiestiiuju financné nastroje emito-
vané nimi samymi alebo subjektmi patriacimi do rovnakej skupiny
svojim vlastnym klientom vratane svojich existujucich vkladatel'ov
v pripade Gverovych institucii alebo investicnych fondov spravovanych
subjektmi skupiny, musia zaviest, vykondvat a zachovavat jasné
a ucinné opatrenia na identifikdciu potencialnych konfliktov zaujmov,
ktoré vznikaju vo vztahu s tymto druhom cinnosti, na zabranenie
takymto konfliktom zaujmov a na ich rieSenie. Takéto opatrenia zname-
naju aj zvazovat, ¢i upustit’ od Cinnosti v pripade, Ze konflikty zaujmov
nie je mozné primerane rieSit tak, aby sa zabranilo akymkolvek
nepriaznivym ucinkom na klientov.

3. Ked je oznamovanie konfliktov zaujmov povinné, investicné
spolo¢nosti musia dodrzat’ poziadavky uvedené v c¢lanku 34 ods. 4
vratane vysvetlenia povahy a zdroja konfliktov zaujmov charakteristic-
kych pre tento typ Cinnosti a musia poskytnit podrobnosti o Specific-
kych rizikach spojenych s takymito postupmi s cielom umoznit' zakaz-
nikom prijat’ informované investi¢né rozhodnutie.

4.  Investi¢né spolo¢nosti, ktoré pontkaju finan¢né nastroje emitované
nimi samymi alebo inymi subjektmi skupiny svojim klientom a ktoré su
zahrnuté do vypoctu prudencialnych poziadaviek stanovenych v naria-
deni Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (1), smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU () alebo smernici Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (%), poskytuji uvedenym
klientom dodato¢né informaécie, ktorymi sa vysvetluji rozdiely medzi
finanénym nastrojom a bankovymi vkladmi z hladiska vynosu, rizika,
likvidity a akejkol'vek ochrany poskytnutej v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU (4).

Clénok 42

DalSie poziadavky vo vztahu k pozifiavaniu alebo poskytovaniu
uverov v kontexte upisovania alebo umiestiiovania

(¢lanok 16 ods. 3 a clanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)
1. Ked akékol'vek predchadzajuce po6zicky alebo uvery posky-

tnuté emitujiicemu klientovi investicnou spoloc¢nost'ou alebo subjektom
v ramci tej istej skupiny mézu byt splatené z prijmov z emisie,

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 z 26. jina 2013

o prudencidlnych poZiadavkach na uverové institucie a investicné spolocnosti
a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013
o pristupe k ¢innosti tverovych institucii a prudencialnom dohlade nad
uverovymi institiciami a mvestlcnyml spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU
L 176, 27.6.2013, s. 338). )

(®) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gvero-
vych indtiticii a investiénych spoloCnosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES,
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU 2012/30/EU
a 2013/36/EU a nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010
a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/49/EU zo 16. aprila 2014
o systémoch ochrany vkladov (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 149).
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investi¢nd spolocnost musi mat’ zavedené opatrenia na identifikéciu
konfliktov zdujmov, ktoré mézu vyplynut z tejto skuto¢nosti, na zabra-
nenie takymto konfliktom z&ujmov alebo na ich rieSenie.

2. Ked opatrenia prijaté na rieSenie konfliktov zdujmov nie st dosta-
to¢né na zabezpecenie zabranenia riziku Skody emitujliceho klienta,
investicné spolocnosti oboznamuju emitujuceho klienta s osobitnymi
konfliktmi zaujmov, ktoré vznikli v stvislosti s ich vlastnou ¢innost'ou
alebo c¢innostou subjektov ich skupiny z pozicie poskytovatela uveru
a s ich Cinnost'ou tykajucou sa ponuky cennych papierov.

3. Politika investi¢nej spolo¢nosti v oblasti konfliktu zadujmov musi
obsahovat" zdielanie informécii o financnej situdcii emitenta so
subjektmi skupiny, ktoré konaji ako poskytovatelia Gverov za pred-
pokladu, Ze to neporusi informacéné bariéry zavedené spolocnostou na
ochranu zaujmov klienta.

Clanok 43
Vedenie zaznamov vo vztahu k upisovaniu alebo umiestiiovaniu

(¢lanok 16 ods. 3 a ¢lanky 23 a 24 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolocnosti vedi zdznamy o obsahu a nacasovani inStrukcif
prijatych od klientov. Zaznam o alokac¢nych rozhodnutiach prijatych pre
jednotlivé operacie sa vedie s cielom poskytnit wplny kontrolny
zaznam medzi pohybmi vedenymi na uétoch klientov a inStrukciami
prijatymi investiénou spolo¢nost'ou. Jasne zdovodnit' a zaznamenat' sa
musi najmd koneCnd alokdcia kazdému investiénému klientovi. Na
poziadanie musi byt prisluSnym organom k dispozicii Giplny kontrolny
zaznam doélezitych krokov pri upisovani a umiestiiovani.

KAPITOLA III
PODMIENKY VYKONU CINNOSTI INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Informacie pre klientov a potencidlnych klientov

Clanok 44
Poziadavky na jasné, prehlPadné a nezavadzajuce informacie

(¢lanok 24 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolo¢nosti zabezpecuju, aby vsetky informacie, ktoré
adresuju retailovym alebo profesiondlnym klientom alebo potencidlnym
retailovym alebo profesionalnym klientom alebo ktoré S§iria takym
sposobom, ktorym sa tieto informacie k nim moézu dostat, vratane
marketingovej komunikécie, spliali podmienky stanovené v odsekoch
2 az 8.
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2. Investicnd spoloCnost zabezpeCuje, aby informacie uvedené
v odseku 1 splnali tieto podmienky:

a) informacie zahfmaju nazov investicnej spolocnosti;

b) pri odkazovani na vsetky potencialne benefity investicnej sluzby
alebo financného nastroja st informdcie presné a vzdy jasne
a zretelne poukazuju na akékol'vek relevantné rizika;

¢) pri poukazovani na relevantné rizika sa pouziva vel’kost’ pisma, ktora
je aspoil rovnako velka ako velkost prevladajuceho pisma pouzitého
v poskytnutej informacii, a rozvrhnutie textu pri tomto poukazovani
je takisto napadné;

d) informacie su dostatocné na to, a predkladané takym spdsobom, aby
bolo pravdepodobné, Ze im porozumie priemerny c¢len skupiny,
ktorej su informdacie urcené alebo ktord je ich pravdepodobnym
prijemcom;

e) informacie nezakryvaji, neznejastiuju ddlezit¢ body, vyhlasenia
alebo varovania a ani neznizuju ich vyznam;

f) informacie a marketingové materialy, ktoré sa poskytuji kazdému
klientovi, sa konzistentne uvadzajii v tom istom jazyku vo vsetkych
formach informacii, pokial’ klient nesthlasil s tym, Ze bude dostavat’
informacie vo viac neZz jednom jazyku;

g) informacie su aktualne a relevantné pre pouzity komunikacny
prostriedok.

3.  Ked informacie porovnavaju investicné alebo vedlajSie sluzby,
finanéné nastroje alebo osoby poskytujice investi¢né alebo vedl'ajSie
sluzby, investi¢né spolo¢nosti zabezpecia splnenie tychto podmienok:

a) porovnanie je zmysluplné a predkladd sa jasnym a vyvazenym
spdsobom;

b) uvadzaju sa zdroje informécii pouzitych pri porovnani;

¢) informacie zahfnaji kl'aCové fakty a predpoklady pouzité pri porov-
nani.

4. Ak informacie obsahuju tdaje o vykonnosti finan¢né¢ho nastroja,
finanéného indexu alebo investicnej sluzby v minulosti, investicné
spolocnosti zabezpecia splnenie tychto podmienok:

a) tieto Udaje nie si hlavnym prvkom oznamenia;
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b) informacie musia obsahovat’ primerané informacie o vykonnosti,
pokryvajice obdobie predchadzajucich piatich rokov alebo celé
obdobie, v ktorom bol finan¢ny néstroj predmetom ponuky, v ktorom
bol finanény index stanoveny alebo v ktorom bola investi¢na sluzba
poskytnuta, ak toto obdobie bolo kratSie nez pat’ rokov, alebo infor-
maécie za dlhsie obdobie podla rozhodnutia spolo¢nosti, pri¢om pred-
metné informacie o vykonnosti st v kazdom pripade zalozené na
celych 12-mesacnych obdobiach;

c¢) referencné obdobie a zdroj informacii s jasne uvedeng;

d) informacie obsahuji zretené upozornenie, Ze udaje sa tykaji minu-
losti a vykonnost' v minulosti nie je spolahlivym ukazovatel'om
buducich vysledkov;

e) ked tieto udaje vychadzajii z hodnét denominovanych v inej mene,
ako je mena Clenského Statu, v ktorom sidli retailovy klient alebo
potencidlny retailovy klient, tdto mena je jasne uvedend spolu
s upozornenim, ze navratnost’ sa moze zvysit’ alebo znizit' v dosledku
menovych vykyvov;

f) ked su tieto udaje zalozené na hrubej vykonnosti, zverejni sa vplyv
provizii, poplatkov a inych sadzieb.

5. Ked informacie obsahuju udaje o simulovanej vykonnosti v minu-
losti alebo sa na ne odvolavaju, investicné spoloc¢nosti zabezpecia, aby
sa informacie tykali finanéného nastroja alebo finan¢ného indexu a aby
boli splnené tieto podmienky:

a) simulovana vykonnost v minulosti vychadza zo skutocnej vykon-
nosti jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov alebo financnych
indexov v minulosti, ktoré su rovnaké alebo v podstate rovnaké ako
prislusny finanény nastroj alebo su jeho podkladovym aktivom;

b) pokial’ ide o skuto¢nt vykonnost v minulosti uvedeni v pismene a),
su splnené podmienky stanovené v odseku 4 pism. a) az c) a pism.

e) a f);

¢) informacie obsahuju zretelné upozornenie, ze udaje sa tykaju simu-
lovanej vykonnosti v minulosti a Zze vykonnost' v minulosti nie je
spolahlivym ukazovatelom buducej vykonnosti.

6. Ked tieto informacie obsahuju informacie o budicej vykonnosti,
investicne spolocnosti zabezpecia, aby boli splnené tieto podmienky:

a) informdcie nie st zalozené na simulovanej vykonnosti v minulosti,
ani sa na ne neodvolavaju;

b) informéacie s zalozené na racionalnych predpokladoch podporenych
objektivnymi udajmi;

c) ked su tieto informacie zalozené na hrubej vykonnosti, zverejni sa
vplyv provizii, poplatkov a inych sadzieb;
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d) informdcie s zalozené na scenaroch vykonnosti v réznych trhovych
podmienkach (negativnych aj pozitivnych) a zohladfiuji charakter
a rizikd konkrétnych druhov nastrojov zahrnutych do analyzy;

e) informacie obsahuju zretel'né upozornenie, ze takéto prognozy nie su
spolahlivym ukazovatelom buducej vykonnosti.

7. Ked sa informacie odvolavaji na konkrétne dafiové zaobcha-
dzanie, musi v nich byt zretelne uvedené, Ze danové zaobchédzanie
zavisi od jednotlivych pomerov kazdého klienta a mdze sa v budtcnosti
zmenit'.

8.V informéciach sa nepouziva nazov ziadneho prislusného organu
sposobom, ktory by naznacoval alebo vytvaral dojem, Ze tento organ
podporil alebo schvalil produkty alebo sluzby investi¢nej spoloc¢nosti.

Clanok 45
Informacie tykajuce sa kategorizacie klientov

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti oznamuju novym klientom a sucasnym
klientom, Ze investicna spolo¢nost’ sa nedavno kategorizovala podla
poziadaviek smernice 2014/65/EU, ako aj ich kategorizaciu ako retai-
lovy klient, profesionalny klient alebo spdsobila protistrana v sulade
s uvedenou smernicou.

2. Investicné spolocnosti informuji klienta na trvanlivom médiu
o vsetkych pravach, ktoré ma klient pri ziadani o zmenu kategorizacie
a o vSetkych obmedzeniach urovne ochrany klienta, ktoré by s touto
zmenou suviseli.

3. Investi¢né spolocnosti moézu bud’ z vlastnej iniciativy, alebo na
ziadost’ prislusného klienta, zaobchadzat’ s klientom:

a) ako s profesionalnym alebo retailovym klientom, ak by takyto klient
mohol byt inak klasifikovany ako spdsobild protistrana podla
¢lanku 30 ods. 2 smernice 2014/65/EU;

b) ako s retailovym klientom, ak sa tento klient povaZuje za profesio-
nalneho klienta podla oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU.

Clanok 46
VSeobecné poZiadavky na informacie pre klientov

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investitné spolo¢nosti poskytujii retailovému klientovi alebo
potencidlnemu retailovému klientovi v dostato¢nom casovom predstihu
pred tym, nez je retailovy klient alebo potencidlny retailovy klient
viazany akoukol'vek dohodou o poskytnuti investi¢nych sluzieb alebo
vedl'ajsich sluzieb, alebo pred poskytnutim tychto sluzieb, podla toho,
ktory pripad nastane skor, tieto informdcie:

a) podmienky akejkol'vek takejto dohody;
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b) informacie vyzadované podla ¢lanku 47, ktoré sa tykaju takejto
dohody alebo takychto investi¢nych alebo vedl'ajSich sluzieb.

2. Investi¢né spolo¢nosti poskytuju retailovym klientom alebo poten-
cidlnym retailovym klientom informécie pozadované v c¢lankoch 47 az
50 v dostatoénom casovom predstihu pred poskytnutim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich sluzieb.

3. Informacie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa poskytuju na trvanlivom
médiu alebo na webovom sidle (ked’ to nepredstavuje trvanlivé médium)
za predpokladu, Ze st splnené podmienky uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

4. Investicné spolo¢nosti véas oznamuju klientovi kazda délezith
zmenu informacii poskytnutych podla ¢lankov 47 az 50, ktora sa tyka
sluzby, ktorti spolo¢nost’ danému klientovi poskytuje. Takéto oznamenie
sa poskytuje na trvanlivom médiu, pokial sa na trvanlivom médiu
poskytuju informacie, ktorych sa oznamenie tyka.

5. Investicné spolo¢nosti zabezpeCuju, aby informécie obsiahnuté
v marketingovej komunikécii boli konzistentné so vSetkymi informa-
ciami, ktoré spolo¢nost’ poskytuje klientom pocas vykonu investi¢nych
a vedl'ajsich sluzieb.

6.  Marketingova komunikacia, ktora obsahuje ponuku alebo vyzvu
nasledujucej povahy a v ktorej sa stanovuje sposob odpovede alebo
ktord zahfia formular pre odpoved, obsahuje tie informécie uvedené
v ¢lankoch 47 az 50, ktoré st pre tito ponuku alebo vyzvu relevantné:

a) ponuku uzavriet dohodu tykajucu sa financného nastroja alebo
investicnej sluzby, alebo vedlajSej sluzby s akoukol'vek osobou,
ktord odpovie na komunikéciu;

b) vyzvu, aby akékol'vek osoba, ktora odpovie na komunikaciu, pred-
lozila ponuku uzavriet' dohodu tykajucu sa finan¢ného nastroja alebo
investi¢nej sluzby, alebo vedl'ajsej sluzby.

Prvy pododsek sa vsak neuplatiiuje, ak potencidlny klient musi pri odpo-
vedi na ponuku alebo vyzvu obsiahnutll v marketingovej komunikécii
uviest d’alsi dokument alebo d’al§ie dokumenty, ktoré samostatne alebo
spolo¢ne obsahuju uvedené informécie.

Clénok 47

Informacie o investicnej spoloc¢nosti a jej sluzbach pre klientov
a potencidlnych klientov

(8lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Ak je to relevantné, investiné spolo¢nosti poskytuju klientom
alebo potencidlnym klientom tieto vSeobecné informacie:

a) nazov a adresu investicnej spolocnosti a kontaktné informacie, ktoré
klientom umoznia so spolo¢nostou ucinne komunikovat’;
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b) jazyk, v ktorom klient méze komunikovat s investicnou spoloc-
nostou a dostavat’ od nej dokumenty a iné informacie;

¢) spdsoby komunikdcie medzi investicnou spolo¢nostou a klientom
vratane tych, ktoré budu pouzité v konkrétnom pripade pri zasielani
a prijimani pokynov;

d) vyhlasenie o skuto¢nosti, Ze investicnd spoloCnost’ ma prislusné
povolenie na ¢innost, ako aj nazov a kontaktnu adresu prislusného
organu, ktory udelil povolenie na ¢innost’;

e) ked spolocnost’ kond prostrednictvom viazaného sprostredkovatel’a,
vyhlasenie o tejto skutocnosti spolu s uvedenim clenského Statu,
v ktorom je tento sprostredkovatel’ registrovany;

f) povahu, frekvenciu a nacasovanie sprav o vykonnosti sluzby, ktora
ma investicnd  spoloCnost’  poskytovat klientovi v  sulade
s Clankom 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU;,

g) ak ma investicna spolocnost v drzbe financné nastroje alebo
financné prostriedky klienta, suhrnny opis krokov, ktoré investi¢éna
spolo¢nost’ prijima, aby zabezpecila ich ochranu, vratane sthrnnych
informacii o akomkol'vek prislusnom systéme nahrad pre investorov
alebo systéme ochrany vkladov, ktory sa vzt'ahuje na spolo¢nost’
z dovodu jej Cinnosti v ¢lenskom State;

h) opis politiky v oblasti konfliktu zaujmov, ktora spoloc¢nost’ dodrziava
v stlade s clankom 34, pricom tento opis mozno poskytnit
v suhrnnej forme;

i) na poziadanie klienta d’alSie podrobné informacie o tejto politike
v oblasti konfliktu zdujmov, a to na trvanlivom médiu alebo na
webovom sidle ( ked’ to nepredstavuje trvanlivé médium) za pred-
pokladu, ze st splnené podmienky uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

Informacie uvedené v pismenach a) az i) sa poskytuju v dostatoénom
¢asovom predstihu pred poskytnutim investicnych sluzieb alebo vedlaj-
Sich sluzieb klientom alebo potencidlnym klientom.

2. Investicné spolo¢nosti zavadzaji v priebehu poskytovania sluzby
spravy portfolia primerani metédu ocefiovania a porovnania, napriklad
zmysluplnu referenénii hodnotu zalozeni na investiénych cieloch
klienta a druhoch finan¢nych nastrojov zahrnutych v portfoliu klienta,
aby klient, ktorému sa sluzba poskytuje, mohol zhodnotit’ vykonnost
spolo¢nosti.

3.  Ked investi¢né spolo¢nosti pontkaju poskytovanie sluzby spravy
portfolia klientovi alebo potencidlnemu klientovi, poskytuju klientovi
okrem informacii vyzadovanych v odseku 1 aj tie z nasledujacich infor-
macii, ktoré su relevantné:

a) informacie o metéde a frekvencii ocefiovania finanénych néastrojov
v portfoliu klienta;

b) podrobnosti o kazdom preneseni diskre¢nej pravomoci spravovat
vSetky finan¢né nastroje alebo finan¢né prostriedky, alebo cast’
finan¢nych nastrojov alebo finanénych prostriedkov nachadzajticich
sa v portfoliu klienta;
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c) presné vymedzenie vSetkych referencnych hodnét, oproti ktorym sa
bude porovnavat’ vykonnost’ portfolia klienta;

d) druhy finanénych nastrojov, ktoré mézu byt zaradené do portfolia
klienta a druhy transakcii, ktoré mézu byt s tymito nastrojmi usku-
tocnené, vratane vsetkych obmedzeni;

e) ciele spravy portfolia, stupen rizika, ktoré spravca zohladiuje pri
vykone diskreénej pravomoci a vSetky osobitné obmedzenia tejto
pravomoci.

Informéacie uvedené v pismenach a) az e) sa poskytuju v dostato¢nom
¢asovom predstihu pred poskytnutim investicnych sluzieb alebo vedlaj-
Sich sluzieb klientom alebo potencialnym klientom.

Clanok 48
Informacie o finanénych nastrojoch

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spoloc¢nosti poskytuji klientom alebo potencialnym
klientom vSeobecny opis povahy a rizik finanénych nastrojov pri
zohl'adneni najmé kategorizacie klienta ako retailového klienta, profe-
sionalneho klienta alebo sposobilej protistrany, a to v dostatocnom
¢asovom predstihu pred poskytnutim investicnych sluzieb alebo vedlaj-
Sich sluzieb klientom alebo potencialnym klientom. V tomto opise sa
vysvetluje povaha konkrétneho druhu prislusného nastroja, fungovanie
a vykonnost' finanéného nastroja v roznych trhovych podmienkach
vratane pozitivnych aj negativnych podmienok, ako aj osobitné rizika
spojené s tymto konkrétnym druhom nastroja, a to dostatocne
podrobnym spdsobom na to, aby klient mohol informovane prijat’ inves-
ti¢né rozhodnutia.

2. Opis rizik uvedeny v odseku 1 zahfa, v pripade, Ze zohladiuje
konkrétny druh prislusného nastroja a stav a Uroven znalosti klienta,
tieto prvky:

a) rizika spojené s tymto druhom finan¢ného nastroja vratane vysvet-
lenia pakového efektu a jeho vplyvov a riziko straty celej investicie
vratane rizik spojenych s platobnou neschopnostou emitenta alebo
s tym suvisiacimi udalostami, ako je napriklad zachrana pomocou
vnutornych zdrojov;

b) volatilitu ceny tychto nastrojov a vSetky obmedzenia tychto nastrojov
na dostupnom trhu;

¢) informacie o prekdzkach alebo obmedzeniach stiahnutia investicii,
napriklad ¢o méze byt v pripade nelikvidnych finanénych nastrojov
alebo finanénych nastrojoch s pevnou dizkou investicie vratane
znazornenia moznych vystupnych metéd a nasledkov pripadného
vystupu, moznych obmedzeniach a odhadovanom ¢asovom ramci
na predaj financného nastroja pred vymahanim pociatocnych
nakladov na transakciu v tomto druhu finanénych nastrojov;
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d) skutocnost’, Ze investor mdéze v dosledku transakcii s takymito
nastrojmi prevziat okrem ndkladov na nadobudnutie nastrojov aj
finan¢né a iné zavizky vratane pripadnych podmienenych zavizkov;

e) vsSetky poziadavky tykajuice sa marze alebo podobné povinnosti,
ktoré sa vztahuju na tento druh nastroja.

3. Ked investicna spolocnost’ poskytuje retailovému klientovi alebo
potencidlnemu retailovému klientovi informacie o finan¢nom nastroji,
ktory je predmetom sucCasnej verejnej ponuky, a ak bol v stvislosti
s touto ponukou zverejneny prospekt v sulade so smernicou
2003/71/ES, investi¢na spolo¢nost’” oznami klientovi alebo potencial-
nemu klientovi, kde je tento prospekt verejne dostupny, v dostato¢nom
¢asovom predstihu pred poskytnutim investicnych sluzieb alebo vedrlaj-
§ich sluzieb klientom alebo potencidlnym klientom.

4.  Ked sa finan¢ny nastroj skladd z dvoch alebo viacerych réznych
finan¢nych nastrojov alebo sluzieb, investicnad spolocnost’ poskytne
primerany opis pravnej povahy finanéného nastroja, zloziek tohto
nastroja a sposobu, akym vzajomné pdsobenie medzi zlozkami ovplyv-
nuje rizika investicie.

5. Investicna spolo¢nost’ poskytne v pripade finan¢nych nastrojov,
ktorych sucastou je zaruka alebo kapitdlova ochrana, klientovi alebo
potencidlnemu klientovi informéacie o rozsahu a povahe tychto zéaruk
alebo kapitalovej ochrany. V pripade, ze zaruku poskytuje tretia strana,
informacie o zaruke zahfnaji dostatocne podrobné udaje o rucitelovi
a zaruke na to, aby mohol klient alebo potencialny klient adekvatne
posudit’ tuto zaruku.

Clénok 49

Informacie o ochrane financnych nastrojov alebo finanénych
prostriedkov klienta

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré maji v drzbe finan¢né nastroje alebo
finan¢né prostriedky patriace klientom, poskytuju tymto klientom alebo
potencialnym klientom informacie, ktoré st uvedené v odsekoch 2 az 7,
pokial’ su relevantné.

2. Investicnd spoloc¢nost’ informuje klienta alebo potencidlneho
klienta o skutoCnosti, ze finanéné nastroje alebo finanéné prostriedky
tohto klienta mdze drzat' v mene investi¢nej spolocnosti tretia strana,
a o zodpovednosti investi¢nej spolo¢nosti v stilade s platnymi vnutro-
Statnymi pravnymi predpismi za akékol'vek konanie alebo opomenutia
tretej strany alebo za nasledky platobnej neschopnosti tretej strany pre
klienta.

3.V pripade, Ze vnitro$tatne pravne predpisy umoziuji, aby tretia
strana mala v drzbe finan¢né nastroje klienta alebo potencialneho klienta
na sthrnnom ucte, investicnd spolo¢nost’ informuje klienta o tejto
skutocnosti a do informdcii zaradi zretelné upozornenie na rizika,
ktoré z toho vyplyvaju.



02017R0565 — SK — 02.08.2022 — 005.001 — 48

4. 'V pripade, ze podla vnutroStaitnych pravnych predpisov nie je
mozné, aby finanéné nastroje klienta v drzbe tretej strany boli identifi-
kovatel'né oddelene od vlastnych financnych nastrojov tejto tretej strany
alebo investicnej spoloc¢nosti, investicna spolocnost’ informuje klienta
o tejto skutocnosti a do informacii zaradi zrete'né upozornenie na rizika,
ktoré z toho vyplyvaju.

5. Investicnd spoloc¢nost informuje klienta alebo potencialneho
klienta o skutocnosti, ze GCty, na ktorych st vedené finanéné nastroje
alebo finan¢né prostriedky patriace tomuto klientovi alebo potencial-
nemu klientovi, podlichaju alebo budu podliehat’ pravnym predpisom
inej jurisdikcie, nez je jurisdikcia niektorého Elenského Statu, a uvedie,
ze prava tohto klienta alebo potencidlneho klienta tykajuce sa tychto
finanénych néastrojov alebo finan¢nych prostriedkov sa mézu zodpove-
dajucim spdsobom lisit’.

6. Investicna spolo¢nost’ informuje klienta o existencii a podmienkach
vSetkych zaloznych narokov alebo prav na finanéné nastroje alebo
finan¢né prostriedky klienta, ktoré spolo¢nost méa alebo moéze mat’,
alebo o akomkol'vek prave na vzajomné zapocitanie v suvislosti s tymito
nastrojmi alebo finanénymi prostriedkami, ktorych je spolo¢nost’ drzi-
telom. Investi¢na spolocnost’ v pripade potreby taktiez informuje klienta
o skuto¢nosti, ze depozitir méze mat’ zalozny narok alebo pravo na
tieto financné nastroje alebo finan¢né prostriedky, alebo pravo vzajomné
zapocitanie stvisiace s tymito finanénymi nastrojmi alebo finanénymi
prostriedkami.

7. Investicna spolo¢nost’” pred vstupom do transakcie financovania
prostrednictvom cennych papierov vo vztahu k finanénym nastrojom,
ktoré ma v drzbe v mene klienta, alebo pred inym pouzitim tychto
finanénych néstrojov na svoj vlastny ucet alebo ucet iného klienta,
poskytne klientovi na trvanlivom médiu a v dostato¢nom ¢asovom pred-
stihu pred pouzitim tychto néstrojov jasné, Uplné a presné informdcie
o povinnostiach a zodpovednosti investicnej spolocnosti suvisiacich
s pouzitim tychto finanénych nastrojov vratane podmienok vratenia
finan¢nych néstrojov, a o rizikach, ktoré s nimi suvisia.

Clanok 50
Informacie o nakladoch a pridruZenych poplatkoch

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti dodrziavaju na ucely poskytovania infor-
macii klientom o vSetkych nékladoch a poplatkoch podla ¢lanku 24
ods. 4 smernice 2014/65/EU podrobné poziadavky uvedené v odsekoch
2 az 10.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti stanovené v ¢lanku 24 ods. 4
smernice 2014/65/EU, investiéné spoloénosti poskytujice investiéné
sluzby profesiondlnym klientom maju pravo dohodnut sa s tymito
klientmi na obmedzenom uplatiiovani podrobnych poziadaviek stanove-
nych v tomto ¢lanku. Investicné spolocnosti sa nemdézu dohodnut na
takychto obmedzeniach, ked’ poskytuju sluzby investiéného poradenstva
alebo spravy portfolia, alebo ked’ bez ohl'adu na poskytovanu investi¢nu
sluzbu prislusné finanéné nastroje obsahuju derivat.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti stanovené v ¢lanku 24 ods. 4
smernice 2014/65/EU, investi¢né spoloénosti poskytujice investiéné
sluzby spOsobilym protistrandm maju pravo dohodnit’ sa na obme-
dzenom uplatiiovani podrobnych poziadaviek stanovenych v tomto
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¢lanku, okrem pripadov, ked” bez ohladu na poskytovani investi¢nu
sluzbu prislusné finanéné nastroje obsahuju derivat a ked’ ma spdsobila
protistrana v tmysle ponukat’ ich svojim klientom.

2. Investi¢né spoloc¢nosti pri zverejiiovani predbeznych a dodato¢nych
informacii o nakladoch a poplatkoch pre klientov zlucuju:

a) vSetky naklady a pridruzené poplatky, ktoré ui¢tuje investicna spolo¢-
nost’ alebo iné strany, ked’ bol klient nasmerovany k tymto inym
strandm, za investicnu(-¢) sluzbu(-y) a/alebo vedl'ajSie sluzby posky-
tované klientovi, a

b) vSetky naklady a pridruzené poplatky shvisiace s vytvaranim
a riadenim finan¢nych nastrojov.

Naéklady uvedené v pismenach a) a b) su uvedené v prilohe II k tomuto
nariadeniu. Na tcely pismena a) sa platby tretej strany prijaté investic-
nymi spolo¢nostami v savislosti s investicnymi sluzbami poskytova-
nymi klientovi uvadzaji jednotlivo a suhrnné naklady a poplatky sa
s¢itavaju a vyjadruju ako suma v hotovosti aj ako percentudlny podiel.

3. Ked ma byt akakol'vek cast' celkovych nakladov a poplatkov
uhradena alebo predstavuje sumu v cudzej mene, investi¢né spolo¢nosti
uvedi predmetni menu spolu s pouzitelnymi vymennymi kurzami
a nakladmi. Investicné spolocnosti informuju aj o opatreniach tykajicich
sa platieb alebo inych vykonov.

4. Investicné spolocnosti vo vztahu k zverejiovaniu nékladov na
vyrobky a poplatkov, ktoré nie si zahrnut¢ v DKII PKIPCP vypodita-
vaju a zverejiuju tieto naklady, napriklad pomocou spoluprace so sprav-
covskymi spolo¢nostami PKIPCP s cielom ziskat’ prislusné informacie.

5. Povinnost’ v¢as zverejnit’ Giplné predbezné informdcie o sthrnnych
nakladoch a poplatkoch tykajucich sa financného nastroja alebo posky-
tovanej investinej alebo vedl'ajsej sluzby sa na investiné spolo¢nosti
vztahuje v tychto situaciach:

a) ked investi¢na spolo¢nost’ odporuca alebo ponuka klientom financné
nastroje, alebo

b) ked je investicna spolocnost’ poskytujuca investicné sluzby povinna
poskytnit’” klientom DKII PKIPCP alebo DKI PRIIP vo vztahu
k prisluSnym finanénym nastrojom v sulade s prisluSnymi pravnymi
predpismi Unie.
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6. Investicné spolocnosti, ktoré neodporicajii ani neponukaju klien-
tovi finan¢ny nastroj alebo ktoré nie su povinné poskytnut’ klientovi
DKI/DKII v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi Unie, informujt
svojich klientov o vSetkych nakladoch a poplatkoch tykajucich sa
poskytovanych investicnych a/alebo vedlajsich sluzieb.

7. Ked viac ako jedna investina spolo¢nost poskytuje klientovi
investicné alebo vedlajsie sluzby, kazda investiéna spolo¢nost’ poskytne
informacie o néakladoch na poskytované investicné alebo vedlajSie
sluzby. Investi¢na spolo¢nost, ktora odporuca alebo ponuka svojim
klientom sluzby poskytované inou spolo¢nostou, zIlu¢i néaklady
a poplatky za svoje sluzby s nakladmi a poplatkami za sluzby posky-
tované touto inou spolo¢nostou. Ked investicna spolo¢nost” nasmero-
vala klienta k inym spolo¢nostiam, zohladiiuje naklady a poplatky
spojené s inymi investicnymi alebo vedl'ajsimi sluzbami, ktoré posky-
tuji iné spolocnosti.

8. Investicné spolocnosti pri vypocte nakladov a poplatkov na pred-
beznom zaklade pouzivaju ako nahradu ocakavanych nakladov
a poplatkov skuto¢ne vynaloZzené ndklady. Ked’ nie su dostupné
skuto¢né naklady, investi¢na spolo¢nost’ urobi primerané odhady tychto
nakladov. Investi¢né spolocnosti preskimaju predbezné predpoklady
zalozené na naslednych sktsenostiach a v pripade potreby tieto pred-
poklady upravia.

9.  Ked investi¢né spolocnosti odporucili alebo ponukali financny(-¢)
nastroj(-e) alebo ked klientovi poskytli v suvislosti s finanénym(-i)
nastrojom(-mi) DKI/DKII a ked maju alebo mali s klientom pocas
roka priebezny vztah, poskytni roéné dodato¢né informacie o vsetkych
nakladoch a poplatkoch tykajicich sa finanéného(-ych) nastroja(-ov)
a investicnej(-ych) a vedlajsej(-ych) sluzby(-ieb). Tieto informacie
vychadzaju zo vzniknutych nakladov a poskytuji sa na individualnom
zaklade.

Investi¢né spolo¢nosti sa mo6Zu rozhodnut’ poskytovat takéto sthrnné
informacie o nékladoch a poplatkoch za investicné sluzby a finanéné
nastroje spolu so vSetkymi existujicimi pravidelnymi spravami
klientom.

10.  Pri poskytovani investi¢nych sluzieb poskytuji investi¢né spoloc-
nosti svojim klientom priklad znazorfujuci kumulativny G¢inok
nakladov na navratnost’. Takyto priklad sa poskytne tak na predbeznom,
ako aj dodatoénom zaklade. Investicné spolocnosti zabezpecCuju, by
takyto priklad spinal tieto poziadavky:

a) priklad zndzorfiuje ucinok celkovych nakladov a poplatkov na
navratnost’ investicie;

b) priklad znazoriiuje vSetky ocCakdvané narasty alebo fluktuacie
nakladov a
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¢) k prikladu je priloZeny jeho opis.

Clénok 51

Informacie poskytované v silade so smernicou 2009/65/ES
a nariadenim (EU) ¢. 1286/2014

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti, ktoré distribuujii podielové listy v podnikoch
kolektivneho investovania alebo Strukturalizovanych retailovych inves-
tiénych produktoch a investicnych produktoch zaloZenych na poisteni
musia svojich klientov informovat’ aj o vSetkych ostatnych nakladoch
a pridruzenych poplatkoch spojenych s produktom, ktoré neboli
zahrnuté do DKI PKIPCP alebo DKI PRIIP a o nakladoch a poplatkoch
suvisiacich s poskytovanim investi¢nych sluzieb suvisiacich s danym
finanénym nastrojom.

ODDIEL 2

Investicné poradenstvo

Cldanok 52
Informacie o investicnom poradenstve

(¢lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolo¢nosti musia jasne a stru¢nou formou vysvetlit, ¢i
sa investicné poradenstvo povazuje za nezavislé alebo nie a preco, ako
aj druh a povahu uplatiovanych obmedzeni vratane zakazu prijimat
a ponechavat’ si stimuly pri poskytovani investi¢ného poradenstva na
nezavislom zaklade.

Ak sa poradenstvo ponuka alebo poskytuje rovnakému klientovi na
nezdvislom aj inom ako nezdvislom ziklade, investicné spolocnosti
musia vysvetlit rozsah oboch sluzieb, aby investorovi umoznili
pochopit’ rozdiely medzi nimi a aby sa neprezentovali ako nezavisli
investi¢ni poradcovia pre cela ¢innost. Spolo¢nosti nesmu pri komuni-
kacii s klientmi neprimerane zvyhodiovat svoje sluzby nezavislého
investiéného poradenstva oproti sluzbam in¢ho nez nezavislého inves-
tiéného poradenstva.

2. Investitné spolo¢nosti poskytujuce investicné poradenstvo na
nezavislom zaklade alebo inom nez nezavislom zaklade, musia klientovi
vysvetlit' §kalu finanénych nastrojov, ktoré mozno odporudit, vratane
vztahu spoloCnosti s emitentmi alebo poskytovateImi takychto
nastrojov.

3. Investi¢né spolo¢nosti poskytuju opis:
a) druhov zvazovanych finanénych nastrojov;

b) skaly finan¢nych nastrojov, ako aj poskytovatelov analyzovanych
pre kazdy druh nastroja podl'a rozsahu sluzby;

c) v pripade potreby opis faktorov udrzatenosti zohladnenych
v postupe vyberu finan¢nych nastrojov;

d) pri poskytovani nezavislého poradenstva opis toho, ako poskytovana
sluzba spiﬁa podmienky poskytovania investicného poradenstva na
nezavislom zaklade, ako aj opis faktorov zohladnenych vo vybe-
rovom postupe, ktory investicnd spolo¢nost’ pouziva pri odporii¢ani
finan¢nych nastrojov, vratane rizik, nakladov a zlozitosti finan¢nych
nastrojov.
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4. Ked skala finanénych nastrojov posudzovanych investi¢nou
spolo¢nostou poskytujucou investicné poradenstvo na nezavislom
zéaklade zahima vlastné financné nastroje investi¢nej spolocnosti alebo
nastroje emitované alebo poskytované subjektmi, ktoré maju uzke vizby
alebo akykol'vek iny izky pravny ¢i hospodarsky vzt'ah s investicnou
spolo¢nostou, alebo emitované ¢i poskytované inymi emitentmi alebo
poskytovatel'mi, ktori nie si vzajomne previazani ani prepojeni, inves-
ti¢nd spolo¢nost’ pre kazdy druh finanéného ndstroja odlisi skalu financ-
nych nastrojov emitovanych alebo poskytovanych subjektmi, ktoré
nemaju s investicnou spolo¢nostou Ziadne vizby.

5. Investi¢né spolocnosti poskytujiice pravidelné posudenie vhodnosti
odportcani poskytnutych v sulade s ¢lankom 54 ods. 12 zverejiuju
vSetky tieto udaje:

a) frekvenciu a rozsah pravidelného posudenia vhodnosti a v naleZitych
pripadoch podmienky, ktoré sii podnetom na takéto posudenie;

b) mieru, v akej budi predtym zhromazdené informacie podlichat
opatovnému posudeniu, a

¢) sposob, akym sa aktualizované odporii¢anie oznami klientovi.

Clanok 53
Investi¢né poradenstvo na nezavislom zaklade

(¢lanok 24 ods. 4 a ¢lanok 24 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti poskytujuce investicné poradenstvo na
nezéavislom zaklade stanovuju a zavadzaju vyberovy postup s cielom
posudit’ a porovnat dostatocnti $kalu financnych nastrojov dostupnych
na trhu v salade s ¢lankom 24 ods. 7 pism. a) smernice 2014/65/EU.
Vyberovy postup musi obsahovat’ tieto prvky:

a) pocet a rozmanitost zvazovanych finan¢nych nastrojov st timerné
rozsahu sluZieb investiéného poradenstva, ktoré pontka nezavisly
investicny poradca;

b) pocet a rozmanitost’ zvazovanych finanénych nastrojov su dostatocne
reprezentativne z hl'adiska finanénych néstrojov dostupnych na trhu;

¢) mnozstvo finannych nastrojov emitovanych samotnou investicnou
spolo¢nostou alebo subjektmi, ktoré su Uzko spété so samotnou
investicnou spolo¢nostou, je umerné celkovej sume zvazovanych
finanénych nastrojov, a

d) kritéria vyberu jednotlivych finannych ndastrojov musia zahfiiat
vSetky prislusné aspekty, ako napriklad rizik4, naklady a zlozitost’
finanénych nastrojov, ako aj vlastnosti klientov investi¢nej spoloc-
nosti, a musi sa nimi zabezpecit, aby vyber nastrojov, ktoré mozno
odporucit’, bol objektivny.
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Ked’ nie je mozné urobit takéto porovnanie z dévodu obchodného
modelu alebo Specifického rozsahu poskytovanej sluzby, investi¢na
spolocnost’ poskytujiica investiné poradenstvo nesmie vystupovat ako
nezavisla.

2. Investicna spolo¢nost, ktorda poskytuje investicné poradenstvo na
nezavislom zaklade a zameriava sa na urcité kategoérie alebo urcent
Skalu finan¢nych nastrojov, musi splnat’ tieto poziadavky:

a) spolo¢nost’ musi ponukat svoje sluzby sposobom, ktory je urceny
len na prildkanie klientov, ktori uprednostiiuji dané kategorie alebo
danu skalu finan¢nych nastrojov;

b) spolocnost’ musi od svojich klientov pozadovat, aby sa zaujimali
o investovanie do uvedenej kategorie alebo Skaly financénych
nastrojov, a

¢) spolo¢nost’” musi pred poskytnutim sluzby, spolo¢nost’ zabezpecit,
aby jej sluzby boli vhodné pre kazdého nového klienta na zéklade
toho, Ze jej obchodny model zodpoveda potrebam a cielom klienta
a cielov a sSkaly finanénych nastrojov, ktoré st pre klienta vhodné.
V opacnom pripade spolo¢nost nesmie takito sluzbu klientovi
poskytnut’.

3. Investicna spolocnost’ poskytujica investi¢né poradenstvo na neza-
vislom aj na inom nez nezavislom zaklade musi dodrziavat’ tieto povin-
nosti:

a) v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred poskytnutim sluzieb infor-
muje svojich klientov na trvanlivom médiu, ¢i bude poradenstvo
nezavislé¢ alebo iné nez nezavislé v sulade s clankom 24 ods. 4
pism. a) smernice 2014/65/EU a prislusnymi vykonavacimi
opatreniami;

b) investi¢na spolo¢nost’ vystupuje ako nezavisla pri sluzbach, v ramci
ktorych poskytuje investicné poradenstvo na nezavislom zaklade;

¢) investicna spolo¢nost ma zavedené primerané organizacné poZia-
davky a kontroly na zabezpeCenie, aby oba typy poradenstva
a poradcov boli od seba jasne oddelené a aby u klientov nenastala
neistota ohl'adom druhu poradenstva, ktoré sa im poskytuje, a aby sa
im poskytoval taky druh poradenstva, ktoré je pre nich primerané.
Investicna spolocnost’ nesmie povolit’ fyzickej osobe poskytovat
nezavislé a zaroven aj iné nez nezavislé poradenstvo.
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ODDIEL 3

Posudenie vhodnosti a primeranosti

Cldanok 54
Posudenie vhodnosti a spravy o vhodnosti

(¢lanok 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Investi¢né spoloc¢nosti nesmu vytvarat’ ziadnu nejednoznacnost’ ani
nejasnost’ ohl'adom svojej zodpovednosti v procese posudzovania vhod-
nosti investi¢nej sluzby alebo financného nastroja v sulade s ¢lankom 25
ods. 2 smernice 2014/65/EU. Pri uskutoétiovani posudzovania vhodnosti
spolo¢nost’ jasne a jednoduchou formou informuje klientov alebo poten-
cialnych klientov, ze dovodom posudzovania vhodnosti je umoznit
spolo¢nosti konat’ v najlepSom zaujme klienta.

Ked’ sa investi¢né poradenstvo alebo sluzby spravy portfolia poskytuju
uplne alebo ¢iasto¢ne prostrednictvom automatického alebo poloautoma-
tického systému, zodpovednost za uskutoc¢nenie postdenia vhodnosti
lezi na investi¢nej spolo¢nosti poskytujiicej sluzbu a nesmie sa obme-
dzit pouzitim elektronického systému pri uskutocniovani osobného
odporucania alebo rozhodnutia obchodovat'.

2. Investicné spolo¢nosti musia stanovit’ rozsah informécii, ktoré sa
maju zhromazdit' od klientov vo svetle vSetkych charakteristik investic-
ného poradenstva alebo sluzieb spravy portfélia, ktoré sa maja
poskytnit’ tymto klientom. Investicné spoloc¢nosti musia od klientov
alebo potencialnych klientov dostavat’ informacie, ktoré su pre ne
potrebné, aby porozumeli podstatnym skutocnostiam tykajicim sa
klienta a aby mali primerany dovod urcit, Ze pri nalezitom zohl'adneni
povahy a rozsahu poskytovanej sluzby konkrétna transakcia, ktora sa
ma odporucit’ alebo uzavriet v ramci poskytovania sluzby spravy
portfolia, spifla tieto kritéria:

a) zodpoveda investicnym cielom daného klienta vratane klientovej
odolnosti voéi riziku a akychkol'vek preferencii z hl'adiska udrza-
tel'nosti;

b) je taka, ze klient je z finanéného hladiska schopny znasat' vsetky
stivisiace investicné rizik4, ktoré zodpovedajii jeho investicnym
cielom;

c) je taka, ze klient ma potrebné skuisenosti a znalosti, ktoré mu umoz-
fuji porozumiet’ rizikdm, ktoré s transakciou alebo so spravou jeho
portfdlia suvisia.

3. Ked investicnd spolocnost’ poskytuje investicnl sluzbu profesio-
nalnemu klientovi, je opravnena predpokladat’, Ze pokial’ ide o produkty,
transakcie a sluzby, pre ktoré je tento klient klasifikovany ako profe-
sionalny klient, klient ma potrebnii urovenn skusenosti a znalosti na
ucely odseku 2 pism. c).
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Ked’ takato investi¢na sluzba pozostava z poskytnutia investi¢ného pora-
denstva profesionalnemu klientovi, na ktorého sa vztahuje oddiel 1
prilohy II k smernici 2014/65/EU, investi¢na spoloénost’ je opravnena
na ucely odseku 2 pism. b) predpokladat, ze klient je z finanéného
hladiska schopny znasat’ vSetky stivisiace investi¢né rizika, ktoré zodpo-
vedaju investiénym cielom takého klienta.

4. Informacie o finan¢nej situacii klienta alebo potencialneho klienta
zahfiiaju v pripade potreby informacie o zdroji a vySke jeho pravidel-
ného prijmu, jeho aktivach vratane likvidnych aktiv, investicii a nehnu-
tel'ného majetku a o jeho pravidelnych financnych zavézkoch.

5. Informacie o investiénych cieloch klienta alebo potencidlneho
klienta zahffiaji v pripade potreby informacie o dizke obdobia, pocas
ktorého chce klient drzat’ investiciu, o jeho preferenciach, pokial' ide
o podstupovanie rizika, o jeho odolnosti voci riziku, o Ucele investicie
a takisto o jeho preferenciach z hl'adiska udrzatelnosti.

6. Ked je klientom pravnickda osoba alebo skupina dvoch alebo
viacerych fyzickych osob, alebo ked ind fyzickd osoba zastupuje
jednu alebo viaceré fyzické osoby, investicna spolo¢nost’” musi zaviest’
a vykonavat’ politiku, v ktorej sa stanovi, kto by mal byt predmetom
postdenia vhodnosti a ako sa toto posudenie uskuto¢ni v praxi vratane
toho, od koho sa maju zhromazd'ovat’ informécie tykajuce sa poznatkov
a skusenosti, financnej situdcie a investicnych ciel'ov. Investi¢na spoloc-
nost’ tato politiku zaznamenava.

Ked ina fyzicka osoba zastupuje fyzicki osobu alebo ked’ sa zvazuje
posudenie vhodnosti pravnickej osoby, ktord poziadala o zaobchadzanie
ako s profesionalnym klientom v sulade s oddielom 2 prilohy II k smer-
nici 2014/65/EU, finan¢na situacia a investiéné ciele st tie, ktoré sa
tykaji pravnickej osoby, alebo ak ide o fyzicka osobu, hlavného klienta
a nie zastupcu. Znalosti a skusenosti su tie, ktoré¢ sa tykaju zastupcu
fyzickej osoby alebo osoby, ktorej bolo udelené povolenie na vykona-
vanie transakcii v mene hlavného klienta.

7.  Investitné spolo¢nosti musia podniknit’ vsetky nalezité kroky na
zabezpecenie toho, aby zhromazdené informadcie o ich klientoch alebo
potencidlnych klientoch boli spolahlivé. To zahifia okrem iného:

a) zabezpecit, aby si klienti uvedomovali, aké dolezité je poskytovat
presné a aktudlne informaécie;

b) zabezpeclit, aby vsetky nastroje pouzité pri postupe posudenia vhod-
nosti, ako napriklad profilovacie néstroje na posudenie rizik alebo
nastroje na posudenie znalosti a skusenosti klienta, boli vhodne
navrhnuté na zamyslany ucel na pouzitie vo vztahu k svojim
klientom, so vSetkymi obmedzeniami zistenymi a aktivne zmierne-
nymi v postupe posudenia vhodnosti;
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¢) zabezpecit, aby klienti pochopili otazky pouzivané v postupe a aby
tieto otazky zachytavali a presne odrazali ciele a potreby klienta, aby
obsahovali vSetky informacie potrebné na posudenie vhodnosti, a

d) prijat’ pripadné kroky na zabezpecenie konzistentnosti informacii
klienta, ako napriklad zvazit, ¢i v informaciach poskytnutych
klientom neexistuju zjavné nepresnosti.

Investicné spolocnosti, ktor¢é maju s klientom priebezny vztah,
napriklad vd’aka priebeznému poskytovaniu poradenstva alebo sluzieb
riadenia portfolia, musia mat zavedené vhodné politiky a postupy na
zachovanie primeranych a aktualnych informécii o klientoch v rozsahu,
ktory je potrebny na splnenie poziadaviek podla odseku 2, a musia byt
schopné tito skutocnost’ preukazat’.

8.  Ked investicnd spolocnost nedostane pri poskytovani sluzby
investicného poradenstva alebo riadenia portfolia informacie pozado-
vané v ¢&lanku 25 ods. 2 smernice 2014/65/EU, nesmie klientovi
alebo potencialnemu klientovi odporucit’ investicné sluzby ani finan¢né
nastroje.

9. Investicné spolo¢nosti musia mat zavedené vhodné politiky
a postupy na zabezpeCenie toho, aby chapali povahu a vlastnosti inves-
tinych sluzieb a finan¢nych néstrojov, ktoré vybrali pre svojich
klientov, vratane nékladov a rizik, ako aj akychkol'vek faktorov udrza-
telnosti, a aby posudili, beric do Gvahy néklady a zlozitost,, ¢i rovno-
cenné investi¢né sluzby alebo finanéné nastroje mézu vyhovovat’ profilu
ich klienta, priCom musia byt schopné preukazat, ze maju takéto poli-
tiky a postupy zavedené.

10.  Pri poskytovani sluzby investicného poradenstva alebo spravy
portfolia investina spolo¢nost nesmie odporucit obchod ani sa
rozhodnit’ obchodovat’, ak Zziadna zo sluzieb alebo nastrojov nie je
pre klienta vhodna.

Investi¢na spoloénost’ nesmie odporucit’ finanéné nastroje ako nastroje,
ktoré spinajii preferencie klienta alebo potencialneho klienta z hradiska
udrzatelnosti, ani sa rozhodnit' obchodovat s nimi ako s takymito
nastrojmi, ak tieto finantné nastroje nespliajii uvedené preferencie.
Investi¢na spolocnost’ vysvetli klientovi alebo potencialnym klientom
doévody, preco dané produkty neodportica, a vedie zdznamy o tychto
dovodoch.

Ak ziadny finanény nastroj nespliiia preferencie klienta alebo potencial-
neho klienta z hl'adiska udrzatelnosti a klient sa rozhodne upravit’ svoje
preferencie z hladiska udrzatelnosti, investind spolocnost vedie
zaznamy o rozhodnuti klienta vratane dévodov tohto rozhodnutia.
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11.  Pri poskytovani investicného poradenstva alebo sluzieb spravy
portfolia, ktoré zahfiaji zdmenu investicii, a to bud’ predajom nastroja
a ndkupom iného alebo vyuzitim pradva na zmenu vo vztahu k existuji-
cemu nastroju, investi¢né spolo¢nosti zhromazd'uju potrebné informacie
o existujucich investiciach klienta a odporii¢anych novych investiciach
a urobia analyzu ndkladov a prinosov zdmeny tak, aby mohli odoévod-
nene preukazat, ze vyhody zameny prevazuji nad nakladmi.

12.  Pri poskytovani investicného poradenstva poskytuji investicné
spolocnosti retailovému klientovi spravu, ktora obsahuje prehl'ad
poskytnutého poradenstva a vysvetlenie, do akej miery je poskytnuté
odporucanie vhodné pre retailového klienta, vratane toho, ako odpora-
Canie splfia investiéné ciele klienta a ako zohladiiuje jeho osobné
pomery vzhl'adom na pozadovanu dizku investicie, znalosti a skiisenosti
klienta, postoj klienta voci riziku, jeho schopnost’ znasat' straty a jeho
preferencie z hladiska udrzatelnosti.

Investicné spolo¢nosti upozoriiujii klienta na informadcie, ¢i si odport-
¢ané sluzby alebo nastroje budu pravdepodobne od retailového klienta
vyzadovat’ pravidelné preskimanie ich mechanizmov, a tieto informacie
zahfnaju do spravy o vhodnosti.

Ked investi¢na spolo¢nost’” poskytuje sluzbu, ktora zahinia pravidelné
posudenia vhodnosti a spravy o vhodnosti, spravy nasledujice po
poskytnuti prvej sluzby sa mozu vztahovat len na zmeny prislusnych
sluzieb alebo nastrojov a/alebo pomery klienta a nemusia sa v nich
opakovat’ vSetky podrobnosti prvej spravy.

13.  Investicné spolo¢nosti poskytujuce pravidelné postdenie vhod-
nosti na ucely zlepSenia sluzby preskimavaju vhodnost’ poskytnutych
odporucani aspon raz ro¢ne. Frekvencia takého posudenia sa zvySuje
v zavislosti od rizikového profilu klienta a druhu odporacanych financ-
nych nastrojov.

Poziadavkami na splnenie preferencii klientov alebo potencidlnych
klientov z hl'adiska udrzatelnosti, ak je to vhodné, sa nemenia
podmienky stanovené v prvom pododseku.

Clanok 55
Spolo¢né ustanovenia pre posudenie vhodnosti a primeranosti

(¢lanok 25 ods. 2 a &lanok 25 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Investiéné spolocnosti zabezpecuju, aby informacie o znalostiach
a skusenostiach klienta alebo potencialneho klienta v oblasti investicii
zahfnali nasledujice informacie, pokial’ sii primerané povahe klienta,
povahe a rozsahu poskytovanej sluzby a druhu produktu alebo plano-
vanej transakcie, vratane ich zlozitosti a rizik, ktoré s nimi stvisia:

a) druhy sluzieb, transakcii a finan¢nych nastrojov, ktoré klient pozna;
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b) povahu, objem a frekvenciu transakcii s finanénymi néstrojmi, ktoré
klient vykonava, a obdobie, pocas ktorého boli uskuto¢nené;

c) Uroveil vzdelania, povolanie alebo relevantné byvalé povolanie
klienta alebo potencialneho klienta.

2. Investi¢na spolo¢nost’ nesmie klienta alebo potencialneho klienta
odradzat’ od poskytovania informacii pozadovanych na ucely ¢lanku 25
ods. 2 a 3 smernice 2014/65/EU.

3. Investicna spoloCnost’ je opravnena opierat’ sa o informacie, ktoré
jej poskytli jej klienti alebo potencialni klienti, pokial’ si nie je vedoma,
alebo pokial’ by si nemala byt vedomad, Ze tieto informécie su zjavne
neaktudlne, nepresné alebo netplné.

Clénok 56

Postidenie primeranosti a suvisiace povinnosti v oblasti vedenia
Zaznamov

(¢lanok 25 ods. 3 a &lanok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1.  Investi¢né spolocnosti uréia, ¢i ma dany klient potrebné skusenosti
a znalosti na to, aby porozumel rizikdm spojenym s produktom alebo
investi¢nou sluzbou, ktoré st ponukané alebo o ktoré sa Ziada pri posu-
dzovani, ¢i investinad sluzba uvedena v ¢lanku 25 ods. 3 smernice
2014/65/EU je pre klienta primerana.

Investi¢na spolocnost’ je opravnena predpokladat, Ze profesionalny
klient ma potrebné skusenosti a znalosti, aby porozumel rizikdm
spojenym s tymi konkrétnymi investicnymi sluzbami alebo transak-
ciami, alebo s druhmi transakcie alebo produktu, pre ktoré je tento
klient klasifikovany ako profesionalny klient.

2. Investicné spolocnosti uchovavaji zdznamy o vykonanych post-
deniach primeranosti, ktoré zahfnaja:

a) vysledok posudenia vhodnosti;

b) akékol'vek upozornenie klienta, ked” bola investicna sluzba alebo
nakup produktu postidené ako potencidlne nevhodné pre klienta,
informaciu, ¢i klient poziadal o pokraCovanie v transakcii napriek
upozorneniu, resp. ¢i spoloc¢nost’ akceptovala ziadost’ klienta o pokra-
¢ovanie v transakcii;

c) akékol'vek upozornenie klienta, ked’ klient neposkytol dostatocné
informacie, aby investi¢nej spolo¢nosti umoznil vykonat posudenie
primeranosti, informaciu, ¢i klient poziadal o pokracovanie v tran-
sakcii napriek tomuto upozorneniu, resp. ¢i spoloc¢nost’ akceptovala
ziadost’ klienta o pokraCovanie v transakcii.
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Clanok 57
Poskytovanie sluzieb tykajucich sa nekomplexnych nastrojov

(¢lanok 25 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

Finan¢ny nastroj, ktory nie je vyslovne vymedzeny v Clanku 25 ods. 4
pism. a) smernice 2014/65/EU, sa povaZuje za nekomplexny na ucely
¢lanku 25 ods. 4 pism. a) bodu vi) smernice 2014/65/EU, ak splna tieto
kritéria:

a) nespada pod ¢lanok 4 ods. 1 bod 44 pism. ¢) ani pod oddiel C body
4 az 11 prilohy I k smernici 2014/65/EU,;

b) existuju Casté moznosti odpredaja, umorenia alebo iného spdsobu
realizcie tohto néstroja za ceny, ktoré st verejne dostupné ucast-
nikom trhu a ktoré st bud’ trhovymi cenami alebo cenami spristup-
nenymi alebo validovanymi v systémoch ocenovania, ktoré st neza-
vislé od emitenta;

c) pre klienta z neho nevyplyvaju ziadne skutocné ani potencidlne
zavazky, ktorych vyska by prekracovala naklady na nadobudnutie
nastroja;

d) nezahfna dolozku, podmienku ani spstaci mechanizmus, ktoré by
zasadne menili povahu alebo riziko investicie alebo spdsob urcenia
vynosu, ako napriklad investicie, ktorych stucastou je pravo konver-
tovat’ nastroj do roznych investicii;

e) nezahfila Ziadne explicitné ani implicitné vystupné poplatky, ktoré
maju za nasledok nelikvidnost' investicie, hoci technicky existuju
pocetné moznosti odpredaja, umorenia alebo iného spdsobu reali-
zacie tohto nastroja;

f) su verejne pristupné primerane komplexné informacie o jeho vlast-
nostiach, ktorym by mal priemerny retailovy klient porozumiet’ tak,
aby mohol prijat’ informované rozhodnutie, ¢i vstapit' do transakcie,
ktorej predmetom je tento ndstroj.

Clanok 58
Zmluvy s retailovym a profesiondlnym klientom

(¢lanok 24 ods. 1 a &lanok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolo¢nosti poskytujiice klientovi akikol'vek investi¢na alebo
vedlajSiu sluzbu uvedent v oddiele B bode 1 prilohy I k smernici
2014/65/EU po datume uplatiiovania tohto nariadenia uzatvoria
s klientom pisomnu zékladni zmluvu v papierovej forme alebo na
inom trvanlivom médiu, v ktorej sa stanovia zékladné prava a povinnosti
spolo¢nosti a klienta. Investiné spolo¢nosti poskytujiice investicné
poradenstvo maju tito povinnost’ len vtedy, ked’ sa vykondva pravidelné
posudenie vhodnosti odporuc¢anych finanénych nastrojov alebo sluzieb.
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V pisomnej zmluve sa stanovuji zakladné prava a povinnosti stran
a tieto nalezitosti:

a) opis sluzieb, pripadne podl'a potreby povaha a rozsah investicného
poradenstva, ktoré sa maji poskytnit’;

b) v pripade sluzieb spravy portfolia druhy financnych nastrojov, ktoré
mozno kupovat’ a predavat, a druhy transakcii, ktoré mozno vykonat
v mene klienta, ako aj vSetky zakadzané nastroje alebo transakcie, a

¢) opis hlavnych charakteristickych znakov vsetkych sluzieb uvedenych
v oddiele B bodel prilohy I k smernici 2014/65/EU, ktoré sa maju
poskytnut, vratane pripadnej ulohy spolocnosti v suvislosti s korpo-
ratnymi  udalostami  vztahujicimi sa na nastroje klientov
a podmienok, za ktorych transakcie financovania prostrednictvom
cennych papierov obsahujucich cenné papiere klienta budi gene-
rovat’ pre klienta vynos.

ODDIEL 4

Poskytovanie sprav klientom

Clénok 59

Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa vykondvania
pokynov, ktoré sa nevzt'ahuji na spravu portfélia

(¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolocnosti, ktoré vykonali pokyn v mene klienta, ktory
sa nevzt'ahuje na spravu portfolia, na zaklade tohto pokynu:

a) okamzite poskytnil klientovi na trvanlivom médiu zékladné infor-
macie tykajiice sa vykonania dané¢ho pokynu;

b) ¢o najskor zaslu klientovi na trvanlivom médiu ozndmenie potvrdzu-
juce vykonanie pokynu, najneskor vsak v prvy pracovny den po jeho
vykonani alebo, ak potvrdenie prijala investicna spolo¢nost’ od tretej
strany, najneskor v prvy pracovny den po prijati potvrdenia od tretej
strany.

Pismeno b) sa neuplatniuje, ak by potvrdenie obsahovalo rovnaké infor-
macie ako potvrdenie, ktoré ma klientovi okamzite zaslat' ind osoba.
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Pismend a) a b) sa neuplatiiuju, ak sa pokyny vykonané v mene klienta

s uvedenymi klientmi; v takom pripade sa sprava o transakcii vypracuje
v tom istom Case, ked’ sa ozndmia podmienky hypotekarnej pdzicky,
najneskor vSak mesiac po vykonani pokynu.

2. Investicné spolo¢nosti klientovi okrem poziadaviek v odseku 1
poskytuju na poziadanie aj informacie o stave jeho pokynu.

3.V pripade pokynov klientov, ktoré¢ sa tykaji podielovych listov
alebo akcii podniku kolektivneho investovania a ktoré st vykonavané
pravidelne, investicné spolocnosti bud’ prijimaji opatrenie stanovené
v odseku 1 pism. b), alebo aspon raz za Sest’ mesiacov poskytna klien-
tovi informacie, ktoré st uvedené v odseku 4 a ktoré sa tykaji tychto
transakecii.

4. Oznamenie uvedené v odseku 1 pism. b) zahfna nasledujuce infor-
macie, pokial’ st relevantné, a to v pripade potreby v sulade s regulac-
nymi technickymi predpismi tykajicimi sa oznamovacich povinnosti
prijatych v stlade s ¢lankom 26 nariadenia (EU) & 600/2014:

a) identifikaciu spolocnosti zasielajucej oznamenie;

b) meno alebo iné oznacenie klienta;

¢) obchodny den;

d) cas obchodovania;

e) druh pokynu;

f) identifikdciu miesta vykonu;

g) identifikaciu nastroja;

h) indikator kupy/predaja;

i) povahu pokynu, ak nejde o pokyn na nakup/predaj;

j) mnozstvo;

k) jednotkovu cenu;

1) celkové plnenie;
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m) celkova sumu uc¢tovanych provizii a vydavkov a na ziadost’ klienta
rozpis obsahujici jednotlivé polozky vratane pripadnej vysky
prirazky alebo zradzky ulozenej, ked’ bola transakcia vykonand inves-
ti€nou spolo¢nostou pri obchodovani na vlastny ucet, a investicna
spolo¢nost ma voc¢i klientovi povinnost ¢o najlepSie vykonat’
pokyn;

n) vymenny kurz, ked’ transakcia zahiha prepocet meny;

0) povinnosti klienta stivisiace s vyrovnanim transakcie vratane lehoty
na platbu alebo dodanie, ako aj prislusné udaje o ucte, ak tieto tidaje
a povinnosti neboli klientovi oznamené uz skor;

p) ked protistranou klienta bola samotna investi¢na spolo¢nost’ alebo
akakol'vek osoba zo skupiny alebo iny klient investi¢nej spoloc-
nosti, informaciu o tejto skutoCnosti okrem pripadu, ak bol pokyn
vykonany prostrednictvom systému obchodovania, ktory ul'ahcuje
anonymné obchodovanie.

Na tucely pismena k), ked sa pokyn vykonava v tranziach, investicna
spolo¢nost’ mdze poskytnat’ klientovi informacie o cene kazdej tranze
alebo o priemernej cene. Ked sa poskytuju informacie o priemernej
cene, investicna spolo¢nost’ poskytne klientovi na poziadanie informacie
o cene kazdej tranZze.

5.  Investicna spoloCnost moze poskytnut klientovi informacie
uvedené v odseku 4 pri pouziti Standardnych koédov, ak mu poskytne
aj vysvetlenie pouzitych kodov.

Clanok 60
Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa spravy portfolia

(8lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti, ktoré poskytujii klientom sluzbu spravy
portfolia, musia kazdému takému klientovi poskytnut’ na trvanlivom
médiu pravidelny vypis o Cinnostiach suvisiacich so spravou portfdlia,
vykonanych v mene tohto klienta, pokial' takyto vypis neposkytuje ind
osoba.

2. Pravidelny vypis vyzadovany v odseku 1 musi poskytovat’ jasny
a vyvazeny prehl'ad vykonanych Cinnosti a vykonnosti portfolia pocas
obdobia vykazovania a v pripade potreby obsahuje tieto informacie:

a) nazov investicnej spolocnosti;

b) nazov alebo iné oznacenie ucétu klienta;
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¢) vyhlasenie o zlozeni a oceneni portfélia vratane podrobnych infor-
macii o kazdom drzanom finanénom nastroji, jeho trhovej hodnote
alebo realnej hodnote, ak trhovd hodnota nie je dostupnd, o hoto-
vostnom zostatku na zaCiatku a na konci obdobia vykazovania
a o vykonnosti portfolia pocas obdobia vykazovania;

d) celkovu sumu poplatkov a sadzieb, ktoré vznikli pocas obdobia
vykazovania, s rozpisom jednotlivych poloziek obsahujucim aspon
celkové poplatky za spravu a celkové naklady spojené s vykonanim
vratane pripadného vyhlasenia, Ze podrobnej$i vypis bude poskyt-
nuty na poziadanie;

e) porovnanie vykonnosti poc¢as obdobia uvedené¢ho vo vyhlaseni s refe-
ren¢nou hodnotou investi¢nej vykonnosti (ak existuje) dohodnutou
medzi spolo¢nostou a klientom;

f) celkovli sumu dividend, urokov a inych platieb prijatych pocas
obdobia vykazovania v suvislosti s portfoliom klienta;

g) informacie o inych korporatnych udalostiach, ktorymi vznikaji prava
v stuvislosti s finanénymi néstrojmi drzanymi v portfoliu;

h) v pripade potreby pre kazda transakciu vykonani pocas uvedeného
obdobia informacie uvedené v ¢lanku 59 ods. 4 pism. c) az 1), pokial
sa klient nerozhodne, ze bude prijimat’ informacie o jednotlivych
vykonanych transakciach; v takom pripade sa uplatiuje odsek 4
tohto ¢lanku.

3. Pravidelny vypis uvedeny v odseku 1 sa poskytuje raz za tri
mesiace s vynimkou tychto pripadov:

a) ked investi¢na spolo¢nost’ poskytuje svojim klientom pristup k elek-
tronickému systému, ktory spiia poziadavku trvanlivého média, kde
mozno mat’ pristup k aktudlnym oceneniam portfolia klienta a kde
mé klient jednoduchy pristup k informacidm vyZadovanym podla
¢lanku 63 ods. 2 a spolocnost ma dokaz, ze klient vyuzil pristup
k ocenovaniu svojho portfélia aspon raz za prislusny Stvrtrok;

b) ked sa uplatiiuje odsek 4, musi sa pravidelny vypis poskytnut’ aspoil
raz za dvanast’ mesiacov;

¢) ked sa v zmluve medzi investi¢nou spolo¢nost’ou a klientom o sluzbe
spravy portfolia povoluje portfolio s pakovym efektom, pravidelny
vypis sa musi poskytnit’ aspoii raz za mesiac.

Vynimka uvedena v pismene b) sa neuplatiuje v pripade transakcii
s finanénymi nastrojmi, na ktoré sa vzt'ahuje ¢lanok 4 ods. 1 bod 44
pism. c¢) alebo ktorykol'vek z bodov 4 az 11 oddielu C v prilohe I k smer-
nici 2014/65/EU.
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4. Investicné spolocnosti v pripadoch, ked sa klient rozhodne, Ze
bude prijimat’ informacie o jednotlivych uskuto¢nenych transakciach,
okamzite po tom, ako spravca portfolia vykona transakciu, poskytnu
klientovi zakladné informécie o tejto transakcii na trvanlivom médiu.

Investicna spolo¢nost’ zasiela klientovi oznadmenie potvrdzujuce tran-
sakciu, ktoré obsahuje informacie uvedené v ¢lanku 59 ods. 4, najne-
skor v prvy pracovny den po jej vykonani, alebo ak potvrdenie prijala
investicnd spolo¢nost’ od tretej strany, najneskdr v prvy pracovny den
po prijati potvrdenia od tretej strany.

Druhy pododsek sa neuplatiuje vtedy, ak by potvrdenie obsahovalo
rovnaké informacie ako potvrdenie, ktoré ma klientovi okamzite zaslat’
in& osoba.

Clénok 61

Povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa sposobilych
protistran

(¢lanok 24 ods. 4 a ¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Poziadavky tykajlice sa sprav pre retailovych a profesionalnych klientov
podl'a ¢lankov 49 a 59 sa uplatiiuju, ak investiéné spolo¢nosti neuzavri
zmluvy so sposobilymi protistranami s cielom urcit’ obsah a nacasovanie
poskytovania sprav.

Clénok 62

Dalsie povinnosti v oblasti poskytovania sprav tykajice sa spravy
portfélia alebo transakcii s podmienenym zavizkom

(¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti poskytujice sluzby spravy portfélia infor-
muju klienta, ked’ sa celkova hodnota portfolia stanovend na zaciatku
kazdého obdobia vykazovania zniZi o 10 % a pri naslednych zniZeniach
o nasobky 10 %, a to najneskor do konca pracovného dia, v ktorom sa
tento prah prekrodil, alebo ked” doslo k prekroceniu prahu pocas nepra-
covného dna, najneskor do konca nasledujiceho pracovného dna.

2. Investi¢né spolocnosti, ktoré maju v drzbe tcet retailového klienta,
ktory zahfna pozicie v transakciach s finanénymi néstrojmi s pakovym
efektom alebo v transakcidch s podmienenym zavizkom, informuje
klienta, ked” sa pociatocnd hodnota kazdého néstroja znizi o 10 %
a pri naslednych znizeniach o néasobky 10 %. Poskytovanie sprav
podla tohto odseku by sa malo uskuto¢novat pre jednotlivé nastroje
samostatne, pokial' nie je inak dohodnuté s klientom, a uskutociiuje
sa najneskor do konca pracovného dna, v ktorom sa uvedeny prah
prekrocil, alebo ked’ doslo k prekroCeniu prahu pocas nepracovného
dna, najneskor do konca nasledujuceho pracovného dna.
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Clanok 63

Vypisy o stave financnych nastrojov alebo finan¢nych prostriedkov
klienta

(¢lanok 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré maji v drzbe finan¢né nastroje alebo
financné prostriedky klienta, zasielaji asponl raz Stvrtrocne kazdému
klientovi, ktorého financné nastroje alebo finan¢né prostriedky maju
v drzbe, na trvanlivom médiu vypis o stave finanénych nastrojov
alebo financnych prostriedkov, ak takyto vypis nebol poskytnuty
v nejakom inom pravidelnom vypise. Na Ziadost’ klienta musia spolo¢-
nosti poskytnit’ takyto vypis CastejSie a za obchodnil cenu.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje na uverovu instituciu, ktorej bolo udelené
povolenie na ¢innost’ podla smernice Europskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES ('), pokial’ ide o vklady v zmysle uvedenej smernice, ktoré
su v drzbe tejto institacie.

2. Vypis o stave aktiv klienta uvedeny v odseku 1 obsahuje tieto
inform4cie:

a) podrobné informacie o vSetkych finan¢nych nastrojoch alebo financ-
nych prostriedkoch klienta, ktoré st v drzbe investi¢nej spolocnosti
na konci obdobia, na ktoré sa vztahuje vypis;

b) mieru, v akej boli akékol'vek finanéné néastroje alebo financné
prostriedky klienta predmetom transakcii financovania prostrednic-
tvom cennych papierov;

¢) vysku vSetkych benefitov, ktoré vyplynuli klientovi z dovodu tcasti
na akychkol'vek transakciach financovania prostrednictvom cennych
papierov, ako aj zéklad, z ktorého tento vynos vyplynul.

d) jasné oznacenie aktiv alebo finanénych prostriedkov, ktoré podlie-
haju pravidlim smernice 2014/65/EU a jej vykondvacim opatreniam,
ako aj tych, ktoré¢ im nepodliehaju, napriklad tych, na ktoré sa vzta-
huje dohoda o financnej zaruke s prevodom vlastnickeho prava;

e) jasné oznacenie, ktoré aktiva su dotknuté niektorymi osobitostami
v ich vlastnickom stave, napriklad z dévodu zalozné¢ho naroku;

f) trhovu hodnotu, alebo ak nie je k dispozicii trhova hodnota, odha-
dovant hodnotu finan¢nych néstrojov zahrnutych vo vypise s jasnym
oznacenim skutoCnosti, Ze neexistencia trhovej ceny pravdepodobne
poukazuje na nedostatok likvidity. SpoloCnost’” musi pri urcovani
odhadovanej hodnoty vynalozit' maximalne usilie.

V pripadoch, ked’ portfolio klienta zahfiia vynosy z jednej alebo viace-
rych nevyrovnanych transakcii, informacie uvedené v pismene a) mézu
byt zalozené bud na datume obchodu, alebo na datume vyrovnania za
predpokladu, Ze vSetky informacie vo vypise su zalozené na rovnakom
zaklade.

(") UloZenie polozky Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES

z 20. marca 2000 o zadati a vykonavani &innosti Gverovych institacii (U. v.
ES L 126, 26.5.2000, s. 1).
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Pravidelny vypis o aktivach klienta uvedeny v odseku 1 sa neposkytuje,
ked’ investi¢na spolocnost’ poskytuje svojim klientom pristup k elektro-
nickému systému, ktory spiia poziadavku trvanlivého média, kde ma
klient moznost’” jednoduchého pristupu k aktudlnym vypisom o stave
finanénych nastrojov alebo finanénych prostriedkov klienta, a spolo¢nost’
méa dokaz, ze klient vyuzil pristup k tomuto vypisu asponl raz za
prislusny Stvrtrok.

3. Investicné spolocnosti, ktoré¢ maji v drzbe finan¢né nastroje alebo
finanéné prostriedky klienta a ktoré pre klienta vykonavaju sluzbu
spravy portfolia, méZu do pravidelného vypisu, ktory poskytuju tomuto
klientovi podla ¢lanku 60 ods. 1, zahrnit vypis o aktivach klienta
uvedeny v odseku 1.

ODDIEL 5

Najlepsie vykonanie pokynu

Clanok 64
Kritéria najlepsieho vykonania pokynu

(¢lanok 27 ods. 1 a ¢lanok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti pri vykondvani pokynov klienta zohl'adnuju
na urcenie relativnej zavaznosti ¢initel'ov uvedenych v ¢lanku 27 ods. 1
smernice 2014/65/EU tieto kritéria:

a) vlastnosti klienta vratane kategorizacie klienta ako retailového alebo
profesionalneho klienta;

b) vlastnosti pokynu klienta vratane toho, ked’ pokyn zahffia transakciu
financovania prostrednictvom cennych papierov;

¢) vlastnosti finanénych nastrojov, ktoré su predmetom daného pokynu;

d) vlastnosti miest vykonu, do ktorych mdze byt dany prikaz nasme-
rovany.

Na ucely tohto clanku a clankov 65 a 66 ,miesto vykonu“ zahina
regulovany trh, MTF, OTF systematického internalizatora alebo tvorcu
trhu, alebo iného poskytovatela likvidity, alebo subjekt, ktory v tretej
krajine vykonava podobnu funkciu, ako su funkcie vykonavané ktorym-
kol'vek z uvedenych subjektov.

2. Investitna spoloGnost spifia svoju povinnost podla &lanku 27
ods. 1 smernice 2014/65/EU prijat’ vietky dostatoéné opatrenia, aby
pre svojho klienta ziskala najlep$i mozny vysledok, pokial’ vykonava
pokyn alebo konkrétny aspekt pokynu podla konkrétnych instrukcii
klienta, ktoré sa tykaju pokynu alebo konkrétneho aspektu pokynu.

3. Investicné spolocnosti nesmu zostavovat ani uCtovat’ svoje
provizie spdsobom, ktory diskriminuje niektoré miesta vykonu.
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4. Investi¢na spolo¢nost’ pri vykonavani pokynov alebo pri rozhod-
nuti obchodovat’ s OTC produktmi kontroluje, ¢i je cena navrhnutad
klientovi spravodliva, a to zhromazdovanim tudajov o trhu pouzitych
pri odhade ceny takého produktu, a ak je to mozné, porovnanim
s podobnymi alebo porovnateInymi produktmi.

Clanok 65

Povinnost’ investicnych spolo¢nosti, ktoré vykonavaju spravu
portfolia a prijatie a postipenie pokynov, konat’ v najlepSom
zaujme klienta

(¢lanok 24 ods. 1 a &lanok 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti pri poskytovani sluzby spravy portfolia
dodrziavajii povinnost’ podla ¢lanku 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU
konat' v stlade s najlep§imi zdujmami svojich klientov, ked’ inym
subjektom zadavaju pokyny na vykonanie, ktoré vyplyvaju z rozhodnuti
investicnej spolo¢nosti obchodovat’ s finanénymi nastrojmi v mene
svojho klienta.

2. Investicné spolocnosti pri poskytovani sluzby prijatia a postupenia
pokynov dodrziavaju povinnost podla clanku 24 ods. 1 smernice
2014/65/EU konat' v sulade s najlepsimi zdujmami svojich klientov
pri postupovani pokynov klienta na vykonanie inym subjektom.

3. Investi¢né spolocnosti v zdujme dodrziavania ustanoveni odsekov
1 alebo 2 dodrziavaji ustanovenia tohto ¢lanku odsekov 4 az 7
a Clanku 64 ods. 4.

4. Investicné spolocnosti prijimaju vSetky dostatocné opatrenia, aby
pre svojich klientov ziskali najlepsi mozny vysledok, pricom zohladnuji
Cinitele uvedené v Elanku 27 ods. 1 smernice 2014/65/EU. Relativny
vyznam uvedenych cinitelov sa urCuje odkazom na kritéria stanovené
v ¢lanku 64 ods. 1 a pre retailovych klientov na poziadavku v ¢lanku 27
ods. 1 smernice 2014/65/EU.

Investiéna spolo¢nost’ splita svoje povinnosti podla odsekov 1 alebo 2
a nevyzaduje sa od nej, aby prijala opatrenia uvedené v tomto odseku,
pokial’ plni $pecifické prikazy svojho klienta pri zadavani pokynu na
vykonanie inému subjektu alebo jeho postiipeni na vykonanie inému
subjektu.

5. Investicné spolo¢nosti musia zaviest' a vykonavat politiku, ktora
im umozni dodrziavat’ ustanovenia odseku 4. V tejto politike sa musia
pre kazdu triedu nastrojov urcit’ subjekty, ktorym sa zadavaju pokyny
alebo ktorym investi¢né spolocnosti postupujii pokyny na vykonanie.
Urcené subjekty musia mat mechanizmus vykondvania pokynov,
ktory umoziuje investi¢nej spolo¢nosti dodrziavat’ povinnosti podla
tohto ¢lanku pri zadavani alebo postupovani pokynov tomuto subjektu
na vykonanie.
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6. Investicné spolo¢nosti poskytuji svojim klientom informacie
o politike zavedenej v sulade s odsekom 5 a ¢lankom 66 ods. 2 az 9.
Investicné spolo¢nosti poskytuji klientom nélezité informécie o spoloc-
nosti a jej sluzbach a subjektoch vybranych na vykondvanie pokynov.
Ked investi¢na spoloc¢nost’ vyberie na poskytovanie sluzieb vykona-
vania pokynov iné spolocnosti, musi pre kazda triedu financénych
nastrojov kazdoro€ne vypracovat’ a zverejnit’ zhrnutie piatich najlepsich
investicnych spoloc¢nosti z hl'adiska objemov obchodovania, ktorym
postupila alebo zadala pokyny klientov na vykonanie v predchadzajicom
roku, ako aj informacie o dosiahnutej kvalite vykonu pokynu. Tieto
informacie musia byt konzistentné s informaciami uverejnenymi
v sulade s technickymi predpismi vypracovanymi podla c¢lanku 27
ods. 10 pism. b) smernice 2014/65/EU.

Investicné spolo¢nosti na odévodnenu ziadost” klienta poskytuji svojim
klientom alebo potencidlnym klientom informacie o subjektoch, ktorym
postupili alebo zadali pokyny na vykonanie.

7. Investicné spoloc¢nosti pravidelne sleduju ucinnost’ politiky zave-
denej v stlade s odsekom 5, a najmi kvalitu vykonavania pokynov
subjektmi identifikovanymi v danej politike a podla potreby odstrania
pripadné nedostatky.

Investi¢né spoloc¢nosti musia aspofi raz roc¢ne tuto politiku a opatrenia
preskimat’. Takéto preskimanie sa tiez uskuto¢ni vzdy, ked’ nastane
dolezitda zmena, ktora ovplyviiuje schopnost spolo¢nosti pokracovat
v ziskavani najlepSich moznych vysledkov pre jej klientov.

Investi¢né spolo¢nosti musia pri plneni celkovej poziadavky najlepsieho
vykonania pokynu posudit’, ¢i nastala dolezitd zmena, a zvazit' moznost’
zmeny miesta vykonu alebo subjektov, na ktoré sa vo velkej miere
spoliehaju.

Dolezita zmena je vyznamnou udalostou, ktora by mohla ovplyvnit
parametre najlepSiecho vykonania pokynu, ako st naklady, cena, rych-
lost’, pravdepodobnost’ vykonania a vyrovnania, velkost, povaha alebo
vsetky iné aspekty tykajice sa vykonania pokynu.

8. Tento ¢lanok sa neuplatiiuje, ked investicna spolocnost’, ktora
poskytuje sluzbu spravy portfolia a/alebo prijatie a postupovanie
pokynov, vykonava aj prijaté pokyny alebo rozhodnutia obchodovat’
v mene portfolia svojho klienta. V takych pripadoch sa uplatiuje
&lanok 27 smernice 2014/65/EU.

Cldanok 66
Politika vykonavania pokynov
(¢lanok 27 ods. 5 a &lanok 27 ods. 7 smernice 2014/65/EU)
1.  Investicné spolo¢nosti musia aspon raz ro¢ne preskumat’ politiku

vykonavania pokynov zavedenu v sulade s ¢lankom 27 ods. 4 smernice
2014/65/EU, ako aj svoj mechanizmus vykonavania pokynov.
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Takéto preskumanie sa tiez uskuto¢ni vzdy, ked’ nastane dblezita zmena
vymedzena v ¢lanku 65 ods. 7, ktora ovplyviiuje schopnost’ spolo¢nosti
konzistentne pokracovat’ v ziskavani najlepSich moznych vysledkov pri
vykonavani pokynov jej klientov s vyuzitim miest zahrnutych do jej
politiky vykonavania pokynov. Investicna spolocnost musi pri plneni
celkovej poziadavky najlepSieho vykonania pokynu posudit, ¢i doslo
k dolezitej zmene, a zvazit moznost' zmeny relativneho vyznamu ¢ini-
telov najlepsieho vykonania pokynu.

2. Informacie o politike vykondvania pokynov musia byt prisposo-
bené pre klientov v zavislosti od triedy finan¢nych nastrojov a druhu
poskytovanej sluzby a musia obsahovat’ informacie stanovené v odse-
koch 3 az 9.

3. Investicné spolocnosti poskytuju klientom v dostatoénom ¢asovom
predstihu pred poskytnutim prislusnej sluzby nasledujice podrobné
informacie o politike vykonavania pokynov:

a) opis relativnej zavaznosti, ktora investicnad spolo¢nost’ v sulade
s kritériami stanovenymi v c¢lanku 59 ods. 1 pripisuje Cinitelom
uvedenym v &lanku 27 ods. 1 smernice 2014/65/EU, alebo postupu,
ktorym spolo¢nost’ urcuje relativnu zavaznost' tychto Cinitelov;

b) zoznam miest vykonu, na ktoré sa spoloc¢nost vo velkej miere
spolicha pri plneni povinnosti podniknut vsetky nalezité kroky,
aby konzistentne ziskavala najlep$i mozny vysledok pri vykonavani
pokynov klienta, a pri spresiiovani, ktoré miesta vykonu sa pouZi-
vaju pre jednotlivé triedy finanénych néastrojov pre retailovych
klientov, pre pokyny retailového klienta, pokyny profesionalneho
klienta a transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov;

¢) zoznam Cinitelov pouZzitych pri vybere miesta vykonu vratane kvali-
tativnych faktorov, ako st napriklad zicétovacie systémy, preruso-
vace, planovana cinnost, alebo akékol'vek iné relevantné Cinitele,
a relativna zavaznost’ kazdého cCinitel'a; informécie tykajiuce sa €ini-
telov pouzivanych pri vybere miesta vykonu pokynu musia byt
konzistentné s kontrolami pouZivanymi spolo¢nost’ou na preukazanie
klientom, Ze pri preskimavani vhodnosti jej politiky a opatreni sa
konzistentne dosahovalo najlepsie vykonavanie pokynov;

d) ako sa Ccinitele najlepSicho vykonania pokynu, napriklad cenové
naklady, rychlost’, pravdepodobnost’ vykonania a vSetky ostatné rele-
vantné Cinitele povazuju za sucast’ vsetkych dostatocnych opatreni,
aby sa pre klienta ziskal najlep$i mozny vysledok;

e) pripadne informécie o tom, Ze spolo¢nost’ vykondva prikazy mimo
obchodného miesta, dosledky, napriklad riziko protistrany vyplyva-
juce z vykonu pokynu mimo miesta obchodovania, a na poziadanie
klienta dalSie informacie o dosledkoch tohto spdsobu vykonu
pokynu,
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f) jasné a zreteI'né upozornenie, ze akékol'vek konkrétne prikazy klienta
mozu spolo¢nosti zabranit, aby podnikla kroky, ktoré navrhla
a zaviedla vo svojej politike vykondvania pokynov s cielom ziskat’
najlepsi mozny vysledok pri vykonavani tychto pokynov, pokial’ ide
o prvky, na ktoré sa tieto instrukcie vztahuji;

g) zhrnutie vyberového postupu miest vykonu, pouzité stratégie vyko-
navania pokynov, postupy a procesy pouzivané na analyzu kvality
vykonu pokynu a spdsob, ako spolocnosti sleduju a overuju, ¢i sa
pre klientov ziskali najlepSie vysledky.

Tieto informacie sa poskytuju na trvanlivom médiu alebo na webovom
sidle (ked’ to nepredstavuje trvanlivé médium) za predpokladu, Ze su
splnené podmienky uvedené v ¢lanku 3 ods. 2.

4.  Ked investi€né spolocnosti uplatiiuju rdzne poplatky v zavislosti
od miesta vykonu, spolo¢nost’ musi dostato¢ne podrobne vysvetlit’ tieto
rozdiely s cielom umoznit’ klientovi pochopit’ vyhody a nevyhody
vyberu ur¢itého miesta vykonu.

5. Ked investi¢né spolocnosti vyzyvaju klienta, aby si vybral miesto
vykonu, musia mu poskytnut’ jasné, prehladné a nezavadzajice infor-
macie, aby sa zabranilo tomu, Ze klient si vyberie nejaké miesto vykonu
namiesto iného len na zéklade cenovej politiky uplatiiovanej spoloc-
nostou.

6. Investicné spolo¢nosti mozu prijimat’ od tretich stran len platby,
ktoré splhaju poziadavky v Elanku 24 ods. 9 smernice 2014/65/EU,
a informuju klienta o stimuloch, ktoré spolo¢nost moéze prijat od
miest vykonu. V tychto informaciach sa musia vymedzit’ poplatky ucto-
vané investiCnou spolocnostou vsetkym protistrandm zapojenym do
transakcie, a ked’ sa tieto poplatky liSia v zavislosti od klienta, tieto
informacie musia obsahovat maximalne poplatky alebo rozsah
poplatkov, ktoré mézu byt splatné.

7.  Ked investicna spolo¢nost’ berie pri transakcii poplatky od viac
ako jedného ucastnika transakcie v sulade s ¢lankom 24 ods. 9 smernice
2014/65/EU a jej vykonavacimi opatreniami, spoloénost musi infor-
movat svojich klientov o hodnotach vSetkych penaznych alebo nepe-
naznych benefitov, ktoré prijala.

8. Ked ma klient odovodnené a primerané poziadavky na informécie
o politikdich a opatreniach a o tom, ako ich investicna spolo¢nost
preskiimava, investi¢na spolo¢nost’ musi odpovedat’ jasne a v primeranej
lehote.

9. Ked investicnd spolo¢nost’ vykondva pokyny pre retailovych
klientov, poskytne tymto klientom zhrnutie prislusnej politiky zamerané
na celkové néklady, ktoré im vznikli. V tomto zhrnuti sa musi nacha-
dzat aj odkaz na najnovSie Udaje o kvalite vykonavania pokynov
uverejnené v stlade s ¢lankom 27 ods. 3 smernice 2014/65/EU pre
kazdé miesto vykonu, ktoré investicna spolo¢nost” uviedla vo svojej
politike vykonavania pokynov.
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ODDIEL 6

Spracovanie pokynov klienta

Cldanok 67
VSeobecné zasady

(¢lanok 28 ods. 1 a &lanok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti musia pri vykonavani pokynov klienta
dodrziavat’ tieto podmienky:

a) zabezpeCit, aby sa pokyny vykonané v mene klienta rychlo a presne
zaznamenali a alokovali;

b) vykonavat inak porovnatelné pokyny klienta v presnom poradi
a rychlo s vynimkou pripadov, ked to vlastnosti pokynu alebo
prevladajice podmienky na trhu neumoziujii alebo ked to nie je
v zaujme klienta;

¢) informovat’ retailového klienta o vSetkych zavaznych t'azkostiach
tykajucich sa riadneho vykonania pokynov ihned po ich zisteni.

2. Ked je investi¢na spolo¢nost’ zodpovedna za dohlad nad vyrov-
nanim vykonaného pokynu alebo za zabezpelenie tohto vyrovnania,
podnikne vsetky nalezité kroky, aby zabezpecila, ze vSetky financné
nastroje alebo financ¢né prostriedky klienta prijaté pri vyrovnani tohto
vykonaného pokynu sa rychlo a spravne prevedi na ucet prislusného
klienta.

3. Investi¢nd spolo¢nost’ nesmie zneuzit’ informécie o nespracovanych
pokynoch klienta a musi podniknat’ vSetky nalezité kroky, aby zabranila
zneuzitiu takychto informécii akymikol'vek svojimi prislusnymi
osobami.

Clanok 68
Zlucovanie a alokacia pokynov

(¢lanok 28 ods. 1 a &lanok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1.  Investicné spolocnosti nesmu vykonat pokyn klienta alebo tran-
sakciu na vlastny Gcet v zluceni s pokynom iného klienta, pokial’ nie st
splnené tieto podmienky:

a) je nepravdepodobné, ze zlucenie pokynov a transakcii bude celkovo
nevyhodné pre ktoréhokol'vek klienta, ktorého pokyn sa ma zIudit;

b) kazdy klient, ktorého pokyn sa ma zIluéit, je informovany o tom,
ze ucinok zlucenia vo vzt'ahu ku konkrétnemu pokynu moze byt pre
neho nevyhodny;
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¢) je zavedena a ucinne vykonavand alokacna politika, v ktorej sa
stanovuje spravodliva alokacia zlucenych pokynov a transakcii
vratane sposobu, ako objem a cena pokynov urcuju alokacie a zaob-
chéadzanie s Ciastoénym vykonavanim pokynov.

2. Ked investicnd spolocnost’” zlucuje pokyn s jednym alebo viace-
rymi pokynmi iného klienta a zlu¢eny pokyn sa Ciasto¢ne vykona, tato
investicna spolocnost’ alokuje suvisiace obchody v stlade so svojou
politikou alokécie pokynov.

Clanok 69
Zlucovanie a alokacia transakcii na vlastny ucet

(¢lanok 28 ods. 1 a ¢lanok 24 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolocnosti, ktoré zlucili transakcie na vlastny ucet
s jednym alebo viacerymi pokynmi klienta, nesmil alokovat stvisiace
obchody spdsobom, ktory poskodzuje klienta.

2. Ked investi¢nd spolo¢nost’ zlu¢uje pokyn klienta s transakciou na
vlastny ucet a zliceny pokyn sa CiastoCne vykond, tato investi¢na
spolo¢nost’ alokuje stvisiace obchody prednostne klientovi pred
vlastnou spoloc¢nostou.

Ked je vSak investicnd spolo¢nost’ schopna na zéklade primeranych
dovodov preukazat’, Ze bez tohto zlicenia by pokyn nemohla vykonat
za tak vyhodnych podmienok alebo vobec, moze alokovat transakciu na
vlastny ucet umerne v sulade so svojou politikou alokacie pokynov
uvedenou v ¢lanku 68 ods. 1 pism. c).

3. Investi¢né spolocnosti musia v ramci politiky alokacie pokynov
uvedenej v ¢lanku 68 ods. 1 pism. ¢) zaviest’ postupy na zamedzenie
takej realokdcie transakcii na vlastny ucet, ktoré sii vykonavané spolu
s pokynmi klientov spdsobom, ktoré poskodzuje klienta.

Clénok 70

Rychle, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klientov
a zverejnenie limitovanych pokynov Kklienta pri akcidch
obchodovanych na obchodnom mieste

(¢lanok 28 smernice 2014/65/EU)

1. Limitovany pokyn klienta tykajuci sa akcii prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu alebo obchodovanych na obchodnom mieste,
ktory nie je vykonany ihned’ podla prevladajucich trhovych podmienok
uvedenych v ¢lanku 28 ods. 2 smernice 2014/65/EU, sa povazuje za
pristupny verejnosti, ked’ investicnd spoloc¢nost’ predlozila pokyn na
vykonanie na regulovanom trhu alebo MTF, alebo ked’ poskytovatel
sluzieb vykazovania tudajov so sidlom v jednom <¢lenskom State
zverejnil tento pokyn, ktory mozno jednoduchym spdsobom vykonat
hned’, ako to trhové podmienky umoznia.
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2. Regulované trhy a MTF maji mat v rameci politiky vykonavania
pokynov spolo¢nosti zabezpecené prednostné vykonanie hned’, ako to
trhové podmienky umozZnia.

ODDIEL 7

Sposobilé protistrany

Clanok 71
Sposobilé protistrany

(¢lanok 30 smernice 2014/65/EU)

1. Clenské staty mbzu za spdsobilé protistrany v sulade s ¢lankom 30
ods. 3 smernice 2014/65/EU uznat’ okrem kategérii, ktoré s vyslovne
stanovené v ¢lanku 30 ods. 2 uvedenej smernice, aj podnik spadajuci do
kategorie klientov, ktori sa povazuju za profesionalnych klientov
v sulade s oddielom I ods. 1, 2 a 3 prilohy II k uvedenej smernici.

2. Ked sposobila protistrana poziada podl'a ¢lanku 30 ods. 2 druhého
pododseku smernice 2014/65/EU, aby sa s fiou zaobchadzalo ako
s klientom, ktorého obchodné vztahy s investicnou spolo¢nost'ou upra-
vuju ¢lanky 24, 25, 27 a 28 uvedenej smernice, tato ziadost’ by sa mala
podat’ pisomne a musi sa v nej uviest, ¢i sa zaobchadzanie ako s retai-
lovym alebo profesiondlnym klientom vztahuje na jednu alebo viac
investi¢nych sluzieb alebo transakcii, alebo na jeden alebo viac druhov
transakcii alebo produktov.

3. Ked sposobila protistrana poziada, aby sa s nou zaobchadzalo ako
s klientom, ktorého obchodné vztahy s investi¢nou spolo¢nost'ou upra-
vuju &lanky 24, 25, 27 a 28 smernice 2014/65/EU, ale vyslovne nepo-
ziada, aby sa s nou zaobchadzalo ako s retailovym klientom, investi¢na
spolocnost’ zaobchadza s touto sposobilou protistranou ako s profesio-
nalnym klientom.

4.  Ked vsak spdsobild protistrana vyslovne poziada, aby sa s fiou
zaobchadzalo ako s retailovym klientom, investi¢na spolo¢nost’ s zaob-
chadza s touto spdsobilou protistranou ako s retailovym klientom,
priCom uplatiiuje ustanovenia tykajuce sa ziadosti o zaobchadzanie
ako s inym ako profesiondlnym klientom, ktoré si uvedené v oddiele
I druhom, tretom a Stvrtom pododseku prilohy II k smernici
2014/65/EU.

5. Ked klient poziada, aby sa s nim zaobchadzalo ako so sposobilou
protistranou v sulade s ¢lankom 30 ods. 3 smernice 2014/65/EU, musi
sa dodrzat’ tento postup:

a) investi¢na spolocnost’ poskytne klientovi jasné pisomné upozornenie
na nasledky, ktoré mé pre klienta takato ziadost' vratane druhov
ochrany, o ktoré moze prist;
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b) klient pisomne potvrdi Ziadost’, aby sa s nim zaobchddzalo ako so
sposobilou protistranou, a to bud’ vSeobecne alebo v suvislosti
s jednou alebo viacerymi investicnymi sluzbami alebo transakciami,
alebo druhmi transakcii alebo produktov, a skutocnost, Ze si je
vedomy nasledkov vratane ochrany, o ktort méze prist’ v désledku
ziadosti.

ODDIEL &

Vedenie zdaznamov

Clanok 72
Uchovavanie zaznamov

(¢lanok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Zéznamy sa uchovavaju na médiu, ktoré umoziuje ulozit' infor-
macie takym spOsobom, aby ich prislusny organ mohol v budtcnosti
pouzit, a v takej podobe a takym spdsobom, aby boli splnené tieto
podmienky:

a) prislusny organ ma k zdznamom jednoduchy pristup a moze zrekon-
Struovat’ vSetky kl'icové fazy spracovania kazdej transakcie;

b) je mozné jednoducho zistit’ akékol'vek opravy ¢i iné zmeny, ako aj
povodny obsah zaznamov pred tymito opravami alebo zmenami,

¢) so zaznamami nie je mozné inak manipulovat’ alebo ich menit;

d) umoziuje informacno-technologické alebo akékol'vek iné efektivne
vyuzitie, ked” nie je mozné lahko uskuto¢nit’ analyzu udajov
vzhl'adom na objem a charakter udajov, a

¢) opatrenia spoloénosti spliiaju poziadavky na vedenie zdznamov bez
ohl'adu na pouzitu technoldgiu.

2. Investi¢né spolocnosti v zavislosti od povahy svojej ¢innosti musia
viest' asponi zdznamy uvedené v prilohe I k tomuto nariadeniu.

Zoznamom zaznamov uvedenych v prilohe I k tomuto nariadeniu nie su
dotknuté ziadne iné povinnosti v oblasti vedenia zaznamov, vyplyvajice
z inych pravnych predpisov.

3. Investicné spolo¢nosti musia takisto viest’ pisomné zaznamy o vset-
kych politikach a postupoch, ktoré st povinné udrziavat’ podl'a smernice
2014/65/EU, nariadenia (EU) &. 600/2014, smernice 2014/57/EU a naria-
denia (EU) &. 596/2014 a prislusnych vykonavacich opatreni.
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Prislusné organy mdézu vyzadovat, aby investicné spolocnosti viedli
okrem zaznamov v zozname uvedenom v prilohe I k tomuto nariadeniu
aj d’alSie zaznamy.

Clanok 73

Vedenie ziznamov o pravach a povinnostiach investi¢nej spolo¢nosti
a klienta

(¢lanok 25 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Zaznamy, v ktorych sa stanovuju prislusné prava a povinnosti inves-
tiénej spolocnosti a klienta podl'a zmluvy o poskytovani sluzieb alebo
v ktorych st uvedené podmienky, za ktorych spolocnost” poskytuje
klientovi sluzby, sa uchovavaji najmenej pocas trvania vztahu
s klientom.

Clénok 74

Vedenie zaznamov o pokynoch Kklienta a o rozhodnutiach
obchodovat’

(¢lanok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢na spolocnost’ pri kazdom pociatocnom pokyne prijatom od
klienta a pri kazdom prijatom pociatonom rozhodnuti obchodovat
bezodkladne zaznamenava a prislusnému organu dava k dispozicii
prinajmensom podrobné udaje stanovené v oddiele 1 prilohy IV
k tomuto nariadeniu do tej miery, do akej su uplatnitelné na prislusny
pokyn alebo prislusné rozhodnutie obchodovat.

Ked sa podrobné tudaje stanovené v oddiele 1 prilohy IV k tomuto
nariadeniu  vyzadujii aj podla ¢&lankov 25 a 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, tieto udaje by sa mali uchovavat’ konzistentne a podla
rovnakych noriem uvedenych v &lankoch 25 a 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014.

Clanok 75
Vedenie ziznamov o transakciach a spracovani pokynov

(¢lanok 16 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

Investi¢né spolocnosti bezodkladne po prijati prikazu klienta alebo po
prijati rozhodnutia obchodovat’ zaznamenavaju a prisluSnému organu
davaju k dispozicii prinajmensom podrobné udaje stanovené v oddiele
2 prilohy IV do tej miery, do akej s uplatnitelné na prislusny pokyn
alebo prislusné rozhodnutie obchodovat.

Ked sa podrobné udaje stanovené v oddiele 2 prilohy IV vyzaduju aj
podra ¢lankov 25 a 26 nariadenia (EU) & 600/2014, tieto udaje by sa
mali uchovavat’ konzistentne a podla rovnakych noriem uvedenych
v &lankoch 25 a 26 nariadenia (EU) &. 600/2014.
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Clénok 76

Zaznamenavanie telefonickej konverzacie alebo elektronickej
komunikacie

(¢lanok 16 ods. 7 smernice 2014/65/EU)

1. Investicné spolo¢nosti musia zaviest, vykonavat’ a zachovavat
ucinnu politiku v oblasti telefonickej konverzicie a elektronickej komu-
nikacie v pisomnej forme a primeranu vzhladom na velkost’ a organi-
zaciu spoloc¢nosti a povahu, rozsah a komplexnost’ jej obchodnych
¢innosti. Tato politika musi obsahovat’:

a) identifikaciu telefonickej konverzacie a elektronickej komunikacie
vratane prislusnej internej telefonickej konverzacie a elektronickej
komunikacie, ktord podlicha poziadavkdm na zaznamenavanie
v sulade s ¢lankom 16 ods. 7 smernice 2014/65/EU a

b) spresnenie postupov, ktoré sa maju dodrziavat’, a opatreni, ktoré sa
maju prijat’ na zabezpecenie toho, aby spolo¢nost’ dodrZiavala usta-
novenia Clanku 16 ods. 7 treticho a d6smeho pododseku smernice
2014/65/EU, ked nastant vynimoéné okolnosti a spolo¢nost’ nedo-
kdze zaznamenat konverzaciu/komunikaciu na zariadeniach, ktoré
vydala, odsuhlasila alebo povolila. Dokazy o takychto okolnostiach
sa musia uchovavat’ a spristupnit’ prisluSnym organom.

2. Investicné spolocnosti zabezpeCuju, aby riadiaci organ mohol
vykonavat’ U€inny dohl'ad a kontrolu nad politikami a postupmi tyka-
jucimi sa zaznamenavania telefonickej konverzacie a elektronickej
komunikacie spolo¢nosti.

3. Investitné spolocnosti zabezpeCuji, aby opatrenia na plnenie
poziadaviek na zaznamenavanie boli technologicky neutralne. Spoloc-
nosti pravidelne vyhodnocuji Géinnost’ svojich politik a postupov a priji-
maju vsetky alternativne alebo dodato¢né opatrenia a postupy, ktoré su
nevyhnutné a primerané. Takéto alternativne alebo dodato¢ne opatrenia
sa prijimaju prinajmenSom vtedy, ked’ spolo¢nost’ odstihlasi alebo
povoli na pouzivanie novy komunikaény prostriedok.

4. Investi¢na spolocnost vedie a pravidelne aktualizuje evidenciu
tych osob, ktoré maji zariadenia spolo¢nosti alebo sukromné zariadenia,
ktoré spolo¢nost’ schvalila na pouzivanie.

5. Investicné spolo¢nosti vzdelavaji a Skolia svojich zamestnancov
v oblasti postupov, ktor¢ sa riadia poZiadavkami ¢lanku 16 ods. 7
smernice 2014/65/EU.

6. Investicné spoloc¢nosti na sledovanie plnenia poziadaviek na
zaznamenavanie a uchovavanie zdznamov v stlade s ¢lankom 16 ods. 7
smernice 2014/65/EU pravidelne sleduji zaznamy o transakciach a poky-
noch, na ktoré sa vztahuju tieto poziadavky, a to vratane relevantnych
rozhovorov. Toto sledovanie musi zohladfovat’ rizikd a musi byt
primerané.
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. vesticn Snosti musi 5i . (slugny .
7 Investi¢né spolocnosti musia na poziadanie prisluSnym orgéanom
preukazat’ relevantnost’ politik, postupov a dohl'adu manazmentu nad
pravidlami zaznamendvania.

8. Predtym, ako investicné spolocnosti poskytni novym a sucasnym
klientom investicné sluzby a cinnosti tykajuce sa prijatia, postupenia
a vykonania pokynov, informuju klienta, Ze:

a) rozhovory a komunikacia sa zaznamenavaju a

b) kopia zaznamu tychto rozhovorov a komunikacie s klientom bude na
poziadanie dostupna pocas obdobia piatich rokov, a ked to vyZaduje
prislusny organ, pocas obdobia az siedmich rokov.

Informécie uvedené v prvom pododseku sa uvadzaju v tych istych
jazykoch, v ktorych sa klientom poskytuju investi¢né sluzby.

9. Investicné spoloc¢nosti zaznamenaju na trvanlivom médiu vsetky
relevantné informacie tykajlice sa prislusnych osobnych stretnuti
s klientmi. Tieto zaznamenané informdacie zahffiajii prinajmensom:

a) datum a cas stretnuti,

b) miesta, kde sa stretnutia konali,

¢) totoznost ucastnikov;

d) iniciatora stretnutia, ako aj

e) prislusné informacie tykajuce sa pokynu klientov vratane ceny,
objemu, druhu pokynu a ureny cas, kedy sa mal pokyn postipit’
alebo vykonat'.

10.  Zaznamy sa uchovavaji na trvanlivom médiu, ktoré umoziuje
ich prehrdvanie alebo kopirovanie, a musia sa uchovévat’ vo formite,
ktory neumoziiuje Gpravu ani vymazanie povodného zdznamu.

Zaznamy sa uchovavaju na médiu tak, aby boli l'ahko pristupné a na
poziadanie dostupné klientom.

Spolocnosti zabezpecuju kvalitu, presnost’ a Gplnost’ zaznamov vsetkych
telefonickych zdznamov a elektronickej komunikicie.

11.  Lehota na uchovavanie zaznamu zacina plynit’ odo dna vytvo-
renia zdznamu.
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ODDIEL 9
Rastové trhy MSP

Clanok 77
Podmienky na klasifikaciu ako MSP
(¢lanok 4 ods. 1 bod 13 smernice 2014/65/EU)

1.  Emitent, ktor¢ho akcie boli prijaté na obchodovanie na menej nez
tri roky, sa na ucely ¢lanku 33 ods. 3 pism. a) smernice 2014/65/EU
povazuje za MSP, ked je jeho trhova kapitalizacia nizSia ako 200
miliénov EUR na zéklade ktoréhokol'vek z tychto ukazovatel'ov:

a) uzatvaracej ceny akcie na konci prvého diia obchodovania, ak boli
jeho akcie prijaté na obchodovanie na menej nez jeden rok;

b) poslednej uzatvaracej ceny akcie prvého roku obchodovania, ak boli
jeho akcie prijaté na obchodovanie na viac nez jeden rok, ale menej
nez dva roky;

¢) priemeru poslednych uzatvaracich cien akcie za kazdy z prvych
dvoch rokov obchodovania, ak boli jeho akcie prijaté na obchodo-
vanie na viac nez dva roky, ale menej nez tri roky.

2. Emitent, ktory nema ziadny kapitalovy nastroj, s ktorym sa obcho-
duje na ktoromkol'vek obchodnom mieste, sa na ucely ¢lanku 4 ods. 1
bodu 13 smernice 2014/65/EU povazuje za MSP, ak nominalna hodnota
jeho emisii dlhopisov za predchadzajuci kalendarny rok na vSetkych
obchodnych miestach v ramci Unie nepresahuje 50 miliénov EUR.

Clanok 78
Registracia ako rastovy trh MSP
(¢lanok 33 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1.  Prislusny organ domovského clenského S$tatu prevadzkovatela
MTF pri ur€ovani, ¢i asponn 50 % emitentov prijatych na obchodovanie
v ramci MTF na ucely registracie ako rastového trhu MSP v stilade
¢lankom 33 ods. 3 pism. a) smernice 2014/65/EU su MSP, vypo&itava
priemerny podiel MSP na celkovom mnozstve emitentov, ktorych
finanéné nastroje su prijaté na obchodovanie na danom trhu. Priemerny
podiel sa vypocitava k 31. decembru predchadzajuceho kalendarneho
roka ako priemer dvanastich podielov na konci mesiaca v danom kalen-
darnom roku.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné podmienky registracie stanovené
v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b) az g) smernice 2014/65/EU, prislusny organ
zaregistruje ako rastovy trh MSP ziadatel'a bez predchadzajucej skuse-
nosti s prevadzkou a po uplynuti troch kalendarnych rokov overi, ze
spiiia podmienku minimalneho podielu MSP, ako sa stanovuje v stlade
s prvym pododsekom.
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2. Prislusny orgadn domovského clenského Statu prevadzkovatela
MTF so zretelom na kritéria stanovené v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b),
¢), d) a f) smernice 2014/65/EU nezaregistruje MTF ako rastovy trh
MSP, ak nie je presvedceny, ze MTF:

a) zaviedol a uplatiiuje pravidla stanovujuce objektivne a transparentné
kritéria na pociatocné a priebezné prijatie emitentov na obchodo-
vanie na jeho obchodnom mieste;

b) ma operaény model, ktory je vhodny na vykon jeho funkcii a zaru-
cuje zachovanie spravodlivého a riadneho obchodovania s finanénymi
nastrojmi prijatymi na obchodovanie na jeho obchodnom mieste;

¢) zaviedol a uplatiuje pravidla, ktoré od emitenta usilujuceho sa
o prijatie jeho financnych nastrojov na obchodovanie v ramci MTF
vyzaduju, aby v pripadoch, ked’ sa neuplatiiuje smernica 2003/71/ES,
uverejnil vhodny dokument o prijati, vypracovany na zodpovednost
emitenta, v ktorom sa jasne uvadza, €i bol alebo nebol schvaleny
alebo preskumany, a kym,;

d) zaviedol a uplatituje pravidla, ktorymi sa urCuje minimalny obsah
dokumentu o prijati uvedeného v pismene c) tak, aby sa investorom
poskytli dostato¢né informécie na to, aby mohli vykonat informo-
vané posudenie finan¢nej situacie a vyhliadok emitenta, ako aj prav
spojenych s jeho cennymi papiermi;

e) v dokumente o prijati uvedenom v pismene c) od emitenta vyzaduje,
aby uviedol, ¢i je podl'a jeho nazoru jeho prevadzkovy kapital posta-
¢ujuci pre sucasné poziadavky alebo, v pripade Ze nie je postacujuci,
ako navrhuje zabezpecit' dodatocny potrebny prevadzkovy kapital;

f) urobil opatrenia, aby dokument o prijati uvedeny v pismene c)
podliehal primeranému preskiimaniu jeho tplnosti, konzistentnosti
a zrozumitel'nosti;

g) vyzaduje od emitentov, ktorych cenné papiere sa obchoduju na jeho
obchodnom mieste, aby uverejiiovali vyro¢né finan¢né spravy do
Siestich mesiacov po skonceni kazdého uctovného roka a polrocné
finanéné spravy do Styroch mesiacov po uplynuti prvych Siestich
mesiacov kazdého uctovného roka;

h) zabezpeluje verejné Sirenie prospektov vypracovanych v sulade so
smernicou 2003/71/ES, dokumentov o prijati uvedenych v pismene
¢), finan¢nych sprav uvedenych v pismene g) a informacii vymedze-
nych v ¢lanku 7 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 596/2014 zverejnenych
emitentmi, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na jeho
obchodnom mieste, a to ich zverejnenim na svojom webovom
sidle alebo poskytnutim priameho odkazu na stranku webového
sidla emitentov, kde sa takéto dokumenty, spravy a informacie
uverejnuju;

i) zabezpecuje, aby regulacné informacie uvedené v pismene h)
a priame odkazy zostali dostupné na jeho webovom sidle pocas
obdobia minimalne piatich rokov;

j) vyzaduje od emitentov, ktori sa usiluji o prijatie svojich akcii na
obchodovanie na jeho obchodnom mieste po prvykrat, aby spristup-
nili minimalny objem svojich emitovanych akcii na obchodovanie
v MTF v sulade s prahovou hodnotou, ktori ma stanovit’ prevadzko-
vatel’ MTF, a vyjadrili ho ako absoliitnu hodnotu alebo ako percen-
tualny podiel celkového emitovaného akciového kapitalu.
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Prevadzkovatel MTF moéze emitentov, ktori nemaju ziadne kapitalové
nastroje, s ktorymi sa obchoduje v MTF, oslobodit od povinnosti
uverejilovat’ polro¢né finan¢né spravy uvedené v tomto odseku prvom
pododseku pism. g). Ak prevadzkovatel MTF vyuziva moznost’ podla
prvej vety tohto pododseku, prislusny organ nevyzaduje, aby na ucely
prvého pododseku pism. g) emitenti, ktori nemaju ziadne kapitalové
nastroje, s ktorymi sa obchoduje v MTF, boli povinni uverejiiovat
polroéné financné spravy.

Cldanok 79
ZruSenie registracie ako rastového trhu MSP

(¢lanok 33 ods. 3 smernice 2014/65/EU)

1. Pokial' ide o podiel MSP a bez toho, aby boli dotknuté ostatné
podmienky stanovené v clanku 33 ods. 3 pism. b) az g) smernice
2014/65/EU a v &lanku 78 ods. 2 tohto nariadenia, registraciu rastového
trhu MSP méZe zrusit’ prislusny orgén jeho domovského c¢lenského Statu
len vtedy, ked’ podiel MSP urc¢eny v sulade s ¢lankom 78 ods. 1 prvym
pododsekom tohto nariadenia klesne pod 50 % pocas troch po sebe
nasledujucich kalendarnych rokov.

2. Pokial ide o podmienky stanovené v ¢lanku 33 ods. 3 pism. b) az
g) smernice 2014/65/EU a v &lanku 78 ods. 2 tohto nariadenia, regi-
straciu prevadzkovatela rastového trhu MSP mdéze zrusit' prislusny
organ jeho domovského Cc¢lenského Statu len vtedy, ked uz tieto
podmienky nie st splnené.

KAPITOLA IV
PREVADZKOVE POVINNOSTI OBCHODNYCH MIEST

Clénok 80

Okolnosti, ktoré predstavuju zavazné poSkodenie zaujmov
investorov a riadneho fungovania trhu

(¢lanok 32 ods. 1, ¢lanok 32 ods. 2, ¢lanok 52 ods. 1 a ¢lanok 52 ods. 2
smernice 2014/65/EU)

1. Na ucely ¢lanku 32 ods.1, ¢lanku 32 ods. 2, ¢lanku 52 ods.1
a &lanku 52 ods. 2 smernice 2014/65/EU sa pozastavenie alebo odstra-
nenie financného nastroja z obchodovania povazuje za také, ktoré moze
sposobit’ zdvazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungo-
vania trhu, a to prinajmensom za tychto okolnosti:

a) ak by wvytvaral systémové riziko ohrozujiice finan¢nu stabilitu,
napriklad ak existuje potreba uvolnit' dominantné postavenie na
trhu alebo ak sa neplnia povinnosti tykajlice sa vyrovnania
v znaénom rozsahu;

b) ak je na vykon kritickych poobchodnych funkcii riadenia rizika
nevyhnutné pokraovanie v obchodovani na trhu, ked’ existuje
potreba likvidécie finan¢nych nastrojov kvoli platobnej neschopnosti
zuctovacieho ¢lena v ramci postupov v pripade platobnej neschop-
nosti centralnej protistrany a centralna protistrana by bola vystavena
neprijatelnym rizikdm v doésledku neschopnosti vypocitat marzové
poziadavky;
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c) ak by bola ohrozend finan¢na Zivotaschopnost emitenta, napriklad
pri jeho zapojeni do podnikovej transakcie alebo navySovania kapi-
talu.

2. Prislusny narodny organ, organizator trhu prevadzkujuci regulo-
vany trh alebo investi¢nd spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzku-
juci MTF alebo OTF na ucely stanovenia, ¢i pozastavenie alebo odstra-
neniec mdéze v konkrétnom pripade spdsobit zavazné poskodenie
zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu, zvazuju vsetky
relevantné faktory vratane:

a) vyznamu trhu z hladiska likvidity, kde je pravdepodobné, ze
dosledky opatreni budi omnoho vécsie, ked’ su tieto trhy relevant-
nejsie z hladiska likvidity ako iné trhy;

b) povahy navrhovaného opatrenia, ked je pravdepodobné, Ze opat-
renia, ktoré maju trvaly alebo dlhodoby vplyv na schopnost’ inves-
torov obchodovat’ s finanénym nastrojom na obchodnych miestach,
ako je napriklad odstranenie, budii mat’ vac¢si vplyv na investorov
ako iné opatrenia;

¢) dominového efektu pozastavenia alebo odstranenia dostatocne stvi-
siacich derivatov, indexov alebo referencnych hodnoét, v pripade
ktorych pozastaveny alebo odstraneny nastroj sluzi ako podkladovy
alebo zakladny nastroj;

d) ucinky pozastavenia na zaujmy koncovych pouzivatelov trhu, ktori
nie st finanénymi protistranami, ako napriklad subjektov, ktoré
obchoduju s finanénymi nastrojmi s cielom zaistit' sa proti
obchodnym rizikam.

3. Cinitele uvedené v odseku 2 sa zohl'adiuju aj vtedy, ak sa prislusny
narodny orgéan, organizator trhu prevadzkujuci regulovany trh alebo
investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci MTF alebo
OTF rozhodne nepozastavit’ alebo neodstranit’ finanény nastroj na zaklade
okolnosti, ktoré¢ nie st zahrnuté do zoznamu v odseku 1.

Clénok 81

Okolnosti, za ktorych v stvislosti s finanénym nastrojom moZno
predpokladat’ zavazné poruSenia pravidiel obchodného miesta,
rusivé podmienky obchodovania alebo systémové naruSenia

(¢lanok 31 ods. 2 a &lanok 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Prevadzkovatelia obchodnych miest pri posudzovani, ¢i sa uplat-
fluje poziadavka bezodkladného informovania ich prisluSnych organov
o zavaznych poruSeniach pravidiel ich obchodného miesta, rusivych
podmienkach obchodovania alebo o systémovych naruSeniach v stvi-
slosti s finanénym néstrojom, zvazuju signaly uvedené v oddiele
A prilohy IIT k tomuto nariadeniu.
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2. Informacie sa vyzaduju len v pripade zavaznych udalosti, ktoré
maju potencial ohrozit' tlohu a fungovanie obchodnych miest ako
sucasti infraStruktiry finanéného trhu.

Clanok 82

Okolnosti, za ktorych moZno predpokladat’, Ze doSlo ku konaniu,
ktoré naznacuje spravanie zakazané na zaklade nariadenia (EU)
¢. 596/2014

(¢lanok 31 ods. 2 a ¢lanok 54 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Prevadzkovatelia obchodnych miest pri posudzovani, ¢i sa uplat-
nuje poziadavka bezodkladného informovania ich prislusnych orgénov
o konani, ktoré moze naznaCovat’ spravanie zakazané na zaklade naria-
denia (EU) & 596/2014, zvazuju signaly uvedené v oddiele B prilohy
IIT k tomuto nariadeniu.

2. Prevadzkovatel' jedn¢ho alebo viacerych obchodnych miest, na
ktorych sa obchoduje s finanénym nastrojom a/alebo suvisiacim
finanénym nastrojom, uplatiuje predtym, ako informuje prislusny
narodny orgédn, primerany pristup a usudok, pokial ide o spustenie
signalov vratane vSetkych relevantnych signalov, ktoré nie su vyslovne
uvedené v oddiele B prilohy III k tomuto nariadeniu, pricom zohladnuje
tieto skutoCnosti:

a) odchylky od zvycajnej Struktiury obchodovania finanénych néstrojov
prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na obchodnom
mieste a

b) informacie dostupné alebo pristupné prevadzkovatelovi, ¢i uz interne
v ramci operacii obchodného miesta, alebo verejne dostupné.

3. Prevadzkovatel’ jedného alebo viacerych obchodnych miest obcho-
dovania zohladiuje spravanie predbichania (front running), ktoré
spociva v tom, Ze €len alebo ucastnik trhu obchoduje na vlastny ucet,
pred svojim klientom, a na tento ucel vyuziva udaje v knihe pokynov,
ktoré je obchodné miesto povinné zaznamenavat’ podla ¢lanku 25 na-
riadenia (EU) &. 600/2014, a najmi tie, ktoré sa tykajii spésobu, akym
¢len alebo ucastnik vykonava svoju obchodnu ¢innost.

KAPITOLA V

POSKYTOVANIE SPRAV O POZICIACH VO VZTAHU KU
KOMODITNYM DERIVATOM

Clanok 83
Podavanie sprav o poziciach
(¢lanok 58 ods. 1 smernice 2014/65/EU)
1. Na tcely tyzdennych sprav uvedenych v ¢lanku 58 ods. 1 pism. a)

smernice 2014/65/EU méa obchodné miesto povinnost zverejiiovat
takato spravu vtedy, ked sa dosiahnu obidve tieto prahové hodnoty:



02017R0565 — SK — 02.08.2022 — 005.001 — 83

a) v danom kontrakte na danom obchodnom mieste existuje 20 drzi-
telov otvorenych pozicii a

b) absolitna suma hrubého dlhého alebo kratkeho objemu celkovych
otvorenych zaujmov vyjadrend v pocte lotov prislusného komodit-
ného derivatu sa rovna 10 000 lotom alebo ich presahuje.

Pismeno b) sa neuplatiiuje na emisné kvoty a ich derivaty.

2. Prahova hodnota stanovena v ods. 1 pism. a) sa uplatituje sthrnne
na zaklade vSetkych kategorii osob bez ohladu na pocet drzitel'ov
pozicii v ktorejkol'vek kategérii osob.

3.V pripade kontraktov, kde je menej nez pat aktivnych drzitelov
pozicii v danej kategorii 0sdb, sa neuverejiiuju kumulované dlhé a kratke
pozicie, ich zmena oproti predchadzajicej sprave, percentualny podiel
celkovych otvorenych zaujmov v tejto kategérii ani pocet drzitelov
pozicii v tejto kategorii.

4.V pripade kontraktov, ktoré spiiajii podmienky stanovené v ods. 1
pism. a) a b) prvykrat, miesto obchodovania zverejiiuje zmluvy v prvej
tyzdennej sprave hned’, ako to je realne uskutocnitelné, a v kazdom
pripade najneskdr do troch tyzdnov od datumu, ku ktorému sa prvykrat
dosiahli prahové hodnoty.

5. Ked sa podmienky stanovené v ods. 1 pism. a) a b) prestani
plnit, miesta obchodovania pocas obdobia troch mesiacov aj nadalej
uverejiiuju tyzdenné spravy. Povinnost’ uverejiiovat’ tyzdennu spravu
sa uz neuplatiiuje, ked’ sa podmienky stanovené v ods. 1 pism. a)
a b) nepretrzite neplnia po uplynuti tohto obdobia.

KAPITOLA VI

POVINNOSTI V  OBLASTI POSKYTOVANIA UDAJOV PRE
POSKYTOVATELOV SLUZIEB VYKAZOVANIA UDAJOV

Clénok 84

Povinnosti poskytovat’ udaje o trhu za primeranych obchodnych
podmienok

(¢lanok 64 ods. 1 a ¢lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Na ucely zverejiiovania udajov o trhu obsahujtcich informacie
stanovené v ¢lankoch 6, 20 a 21 nariadenia (EU) & 600/2014 za prime-
ranych odchodnych podmienok v stlade s ¢lankom 64 od. 1 a ¢lankom
a 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU musia schvalené mechanizmy zverej-
flovania (APA) a poskytovatelia konsolidovaného informac¢ného
systému (CTP) dodrZiavat' povinnosti stanovené v ¢lankoch 85 az §89.
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2. Clanok 85, &lanok 86 ods. 2, ¢lanok 87, &lanok 88 ods. 2 a ¢lanok
89 sa nevzt'ahuji na schvalené mechanizmy zverejiiovania ani na
poskytovatel'ov konsolidovaného informac¢ného systému, ktori zverej-
nuju tdaje o trhu bezplatne.

Clanok 85
Poskytovanie idajov o trhu na ziklade nakladov

(¢lanok 64 ods. 1 a ¢lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Cena udajov o trhu vychiadza z nakladov na vyrobu a Sirenie
tychto tdajov a moze zahfiat' primerani marzu.

2. Naklady na vyrobu a §irenie udajov o trhu mozu zahfmiat’" prime-
rany podiel spolo¢nych ndkladov na iné sluzby poskytované schvale-
nymi mechanizmami zverejiiovania a poskytovate'mi konsolidovaného
informa¢ného systému.

Clanok 86
Povinnosti poskytovat’ iidaje o trhu nediskriminaénym spdsobom

(¢lanok 64 ods. 1 a &lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvalené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolido-
vaného informacného systému spristupiiujii Uidaje o trhu za rovnaku
cenu a za rovnakych podmienok vsetkym zékaznikom, ktori v sulade
s uverejnenymi objektivnymi kritériami patria do rovnakej kategorie.

2. Vsetky rozdiely v cenach Gctovanych roznym kategoériam zakaz-
nikov musia byt tmerné hodnote, ktor udaje o trhu predstavuji pre
tychto zakaznikov, pricom sa berie do uvahy:

a) predmet a rozsah Udajov o trhu vratane poc¢tu zahrnutych finanénych
nastrojov a objemu obchodovania;

b) vyuzitie Gdajov o trhu zakaznikom vratane skutocnosti, ¢i sa pouzi-
vaju na vlastné obchodné Cinnosti zakaznika, na d’alsi predaj alebo
agregaciu udajov.

3. Na ucely odseku 1 musia mat schvalené mechanizmy zverejiio-
vania a poskytovatelia konsolidované¢ho informac¢ného systému zave-
dené rozsiritelné kapacity na zabezpecenie toho, aby zakaznici mohli
ziskat' véasny, nepretrzity a nediskriminacny pristup k udajom o trhu.

Clanok 87
Poplatky za pouZivatela

(¢lanok 64 ods. 1 a ¢lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvalené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolido-
vané¢ho informac¢ného systému Uc¢tuju poplatky za pouzivanie udajov
o trhu na zéklade pouzitia tychto tidajov o trhu jednotlivymi koncovymi
pouzivateI'mi tdajov (,,na baze jednotlivych pouzivatel'ov®). Schvalené
mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolidovaného informac-
ného systému musia mat’ zavedené opatrenia na zabezpecCenie toho, aby
sa poplatok za kazdé jednotlivé pouzitie udajov o trhu uctoval len raz.
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2. Odchylne od odseku 1 sa schvalené mechanizmy zverejiiovania
a poskytovatelia konsolidovaného informa¢ného systému moZu
rozhodnut’ nespristupniovat’ udaje o trhu na baze jednotlivych pouziva-
telov, ak by uctovanie poplatku za pouZivatela bolo nepomerné
k nakladom spojenym s poskytovanim udajov vzhladom na predmet
a rozsah udajov o trhu.

3. Schvalené mechanizmy zverejiiovania alebo poskytovatelia konso-
lidovaného informacného systému poskytuji dovody, preco odmietli
spristupnit’ tdaje o trhu na baze jednotlivych pouzivatelov a tieto
dovody uverejnujii na svojom webovom sidle.

Clanok 88
Oddelovanie a rozélefiovanie idajov o trhu

(¢lanok 64 ods. 1 a &lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvalené mechanizmy zverejiiovania a poskytovatelia konsolido-
vaného informac¢ného systému spristupnuji tdaje o trhu bez ich spéjania
s inymi sluzbami.

2. Ceny za udaje o trhu sa U¢tuji na zaklade urovne rozclenenia
udajov o trhu, ako sa stanovuje v €¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU)

¢. 600/2014 a ako sa dalej spresiiuje v ¢lankoch delegovaného naria-
denia Komisie (EU) 2017/572 (}).

Clanok 89
Povinnosti tykajiice sa transparentnosti

(¢lanok 64 ods. 1 a &lanok 65 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Schvalené mechanizmy zverejilovania a poskytovatelia konsolido-
vané¢ho informaéného systému zverejiuju ceny a dalSie podmienky
poskytovania udajov o trhu spdsobom, ktory je Tahko dostupny.

2. Zverejnenie obsahuje tieto informécie:
a) aktudlne cenniky vratane tychto informacii:
i) poplatkov za pouzivatel'a prezretia;
ii) poplatkov inych neZ poplatkov za prezretie;
iii) politiky poskytovania zliav;
iv) poplatkov spojenych s licenénymi podmienkami;
v) poplatkov za predobchodné a poobchodné udaje o trhu;

vi) poplatkov za iné vedlajsie stibory informaciami vratane stiborov
vyzadovanych v stlade s regulanymi technickymi predpismi
podla ¢lanku 12 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

vii) inych zmluvnych a obchodnych podmienok;

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/572 z 2. jina 2016, ktorym sa
doplna nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokial’
ide o regulacné technické predpisy o Specifikdcii ponuky predobchodnych
a poobchodnych dajov a uroveti ¢lenenia udajov (pozri stranu 142 Gradného
vestnika).
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b) oznamenie o budicich zmenach cien zverejnené v minimalnom pred-
stihu 90 dni;

¢) informacie o obsahu udajov o trhu vratane tychto informacii:

i) poctu zahrnutych nastrojov;

ii) celkového obratu zahrnutych nastrojov;

iii) pomeru predobchodnych a poobchodnych udajov o trhu;

iv) informacii o vsSetkych tudajoch poskytnutych popri tdajoch
o trhu;

v) datumu poslednej upravy licenénych poplatkov za poskytované
udaje o trhu;

d) trzby ziskané zo spristupiiovania udajov o trhu a podiel tychto trzieb
v porovnani s celkovymi trzbami schvaleného mechanizmu zverej-
novania alebo poskytovatela konsolidovaného informac¢ného
systému,

e) informacie o spOsobe urCovania ceny vratane pouzitych metodik
nakladového tctovnictva a informacii o osobitnych zasadach,
podla ktorych sa rozdeluji priame a variabilné spolo¢né naklady
a rozClentuju sa pevné spolocné naklady medzi vyrobu a Sirenie
udajov o trhu a iné sluzby poskytované schvalenymi mechanizmami
zverejiiovania a poskytovatelmi konsolidovaného informac¢ného
systému.

KAPITOLA VII
PRISLUSNE ORGANY A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 90

Urcovanie podstatného vyznamu operacii na obchodnom mieste
v hostite’'skom ¢lenskom State

(¢lanok 79 ods. 2 smernice 2014/65/EU)

1.  Operacie regulovaného trhu v hostitel'skom ¢lenskom State sa
povazuji za operacie podstatného vyznamu pre fungovanie trhov
s cennymi papiermi a ochranu investorov v tomto hostitel'skom State,
ked je splnené aspoil jedno z tychto kritérii:

a) hostitel'sky clensky Stat bol v minulosti domovskym clenskym
Statom prislusného regulovaného trhu;

b) prislusny regulovany trh ziskal zlicenim, prevzatim alebo akou-
kol'vek inou formou transferu celti ¢innost’ alebo Cast’ Cinnosti regu-
lovaného trhu, ktory predtym prevadzkoval organizator trhu, ktory
mal svoje registrované sidlo alebo ustredie v hostitel'skom ¢lenskom
State.
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2. Operacie MTF alebo OTF v hostitel'skom ¢lenskom State sa pova-
Zuju za operacie podstatného vyznamu pre fungovanie trhov s cennymi
papiermi a ochranu investorov v tomto hostitel'skom State, ked je
splnené aspon jedno z kritérii stanovenych v odseku 1 v suvislosti
s prislusnym MTF alebo OTF a ked je splnené aspon jedno z tychto
kritérii:

a) predtym, ako v suvislosti s MTF alebo OTF nastala niektord zo
situacii stanovenych v odseku 1, malo obchodné miesto trhovy
podiel aspon 10 % obchodovania z hladiska celkového obratu
v penaznom vyjadreni v obchodovani na obchodnom mieste a obcho-
dovani prostrednictvom systematického internalizitora v danom
hostitel'skom c¢lenskom §tate, a to prinajmensom v ramci jednej
triedy aktiv podliehajicej povinnostiam v oblasti transparentnosti
nariadenia (EU) &. 600/2014;

b) MTF alebo OTF je registrovany ako rastovy trh MSP.

KAPITOLA VIII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 91

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiuje sa od 3. januara 2018.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych ¢lenskych Statoch.
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Minimalny zoznam zdznamov, ktoré musia viest' investicné spolocnosti v zavislosti

PRILOHA I

Vedenie zaznamov

od povahy ich ¢innosti

Povaha povinnosti

Typ zdznamu

Zhrnutie obsahu

Odkaz na pravne predpisy

Postdenie

klienta

Informécie pre klientov

obsah podla ¢lanku 24
ods. 4 smernice 2014/65/
EU a ¢&lankov 44 az 51
tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 4 smernice
2014/65/EU

¢lanky 44 az 51 tohto na-
riadenia

Zmluvy s klientmi

zaznamy podla ¢lanku 25
odg 5 smernice 2014/65/
EU

¢lanok 25 ,ods. 5 smernice
2014/65/EU
¢lanok 58 tohto nariadenia

Postdenie vhodnosti
a primeranosti

obsah podla ¢lanku 25
ods. 2 a 3 smernice 2014/
65/EU a ¢lankov 54, 55

a 60 tohto nariadenia

¢lanok 25 ods. 2 a 3 smer-
nice 2014/65/EU

¢lanky 54, 55 a 56 tohto
nariadenia

Spracovanie

pokynov

Spracovanie pokynov
klientov — sthrnné tran-
sakcie

zaznamy podla ¢lankov 67
az 70 tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 1

a Clanok 28 ods. 1 smernice
2014/65/EU

¢lanky 67 az 70 tohto na-
riadenia

Zluovanie a alokacia
transakcii na vlastny ucet

zaznamy podl'a ¢lanku 69
tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 1

a Clanok 28 ods. 1 smernice
2014/65/EU

¢lanok 69 tohto nariadenia

Pokyny a transakcie klientov

Vedenie zaznamov o poky-
noch klienta alebo rozhod-
nuti uzavriet' transakciu

zaznamy podl'a ¢lanku 74
tohto nariadenia

¢lanok 16 ods. 6 smernice
2014/65/EU
¢lanok 74 tohto nariadenia

Vedenie zaznamov o tran-
sakciach a spracovani
pokynov

zaznamy podl'a ¢lanku 75
tohto nariadenia

¢lanok 16 ods. 6 smernice
2014/65/EU
¢lanok 75 tohto nariadenia

Podavanie sprav klientom

Povinnosti v suavislosti so
sluzbami poskytovanymi
klientom

obsah podla ¢lankov 59 az
63 tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 1 a 6

a Clanok 25 ods. 1 a 6
smernice 2014/65/EU
¢lanky 59 az 63 tohto na-
riadenia
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Povaha povinnosti

Typ zaznamu

Zhrnutie obsahu

Odkaz na pravne predpisy

Ochrana aktiv klientov

Finan¢né nastroje klienta
v drzbe investi¢nej
spolo¢nosti

zaznamy podl'a ¢lanku 16
ods. 8 smernice 2014/65/
EU a ¢&lanku 2 delegovanej
smernice Komisie (EU)
2017/593

¢lanok 16 ods. 8 smernice
2014/65/EU

¢lanok 2 delegovanej smer-
nice (EU) 2017/593

Finanéné prostriedky
klientov v drzbe inves-
ti¢nej spolocnosti

zaznamy podl'a ¢lanku 16
ods. 9 smernice 2014/65/

EU a ¢lanku 2 delegovanej
smernice (EU) 2017/593

¢lanok 16 ods. 9 smernice
2014/65/EU

¢lanok 2 delegovanej smer-
nice (EU) 2017/593

Pouzitie finan¢nych
nastrojov klienta

zédznamy podla ¢lanku 5
delegovanej smernice (EU)
2017/593

¢lanok 16 ods. 8, 9 a 10
smernice 2014/65/EU
¢lanok 5 delegovanej smer-
nice (EU) 2017/593

Komunikacia

s klientmi

Informacie o nakladoch
a pridruzenych poplatkoch

obsah podla ¢lanku 50
tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 4 pism. c)
smernice 2014/65/EU
¢lanok 50 tohto nariadenia

Informacie o investi¢ne;j
spolo¢nosti a jej sluzbach,
finan¢nych nastrojoch

a ochrane aktiv klientov

obsah podl'a ¢lankov 47,
48 a 49 tohto nariadenia

¢lanok 24 ods. 4 smernice
2014/65/EU

¢lanky 47, 48 a 49 tohto
nariadenia

Informacie pre klientov

zaznamy komunikacie

¢lanok 24 ,ods. 3 smernice
2014/65/EU
¢lanok 46 tohto nariadenia

Marketingova komunikacia
(s vynimkou komunikacie
v Ustnej forme)

vSetka marketingova
komunikacia zo strany
investi¢nej spolo¢nosti

(s vynimkou komunikacie
v ustnej forme) podla
¢lankov 44 a 46 tohto na-
riadenia

¢lanok 24 ods. 3 smernice
2014/65/EU

¢lanky 44 a 46 tohto naria-
denia

Investi¢né poradenstvo pre
retailovych klientov

i) skuto¢nost’, ¢as a datum
poskytnutia investiéného
poradenstva; ii) odporu-
¢eny finanény ndstroj; iii)
sprava o vhodnosti
poskytnuta klientovi

¢lanok 25 ,ods. 6 smernice
2014/65/EU
¢lanok 54 tohto nariadenia

Investi¢ny prieskum

kazda polozka investi¢cného
prieskumu vydana inves-
ti€nou spolo¢nostou na
trvanlivom nosici

¢lanok 24 ods. 3 smernice
2014/65/EU

¢lanky 36 a 37 tohto naria-
denia
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Povaha povinnosti

Typ zaznamu

Zhrnutie obsahu

Odkaz na pravne predpisy

Organizacné

poZiadavky

Cinnosti spolo¢nosti
a vnatornd organizacia

zaznamy podl'a ¢lanku 21
ods. 1 pism. f) tohto na-
riadenia

¢lanok 16 ods. 2 az 10
smernice 2014/65/EU
¢lanok 21 ods. 1 pism. f)
tohto nariadenia

Spravy o plneni predpisov

kazda sprava o plneni
predpisov pre riadiaci
organ

¢lanok 16 ods. 2 smernice
2014/65/EU

¢lanok 22 ods. 2 pism. c)
a ¢lanok 25 ods. 2 tohto

nariadenia

Zaznam o konflikte

zaznamy podl'a ¢lanku 35

¢lanok 16 ,ods. 3 smernice
2014/65/EU

zaujmov tohto nariadenia
¢lanok 35 tohto nariadenia
Stimuly informacie poskytnuté ¢lanok 24 ods. 9 smernice

klientom podrla ¢lanku 24
0@5. 9 smernice 2014/65/
EU

2014/65/EU

Clanky 11, 12 a 13 delego-
vanej smernice (EU) 2017/
593

Spravy o riadeni rizik

kazda sprava o riadeni
rizik vrcholovému manaz-
mentu

¢lanok 16 ods. 5 smernice
2014/65/EU

¢lanok 23 ods. 1 pism. b)
a ¢lanok 25 ods. 2 tohto
nariadenia

Spravy o vnitornom audite

kazda sprava o vnitornom
audite vrcholovému
manazmentu

¢lanok 16 ods. 5 smernice
2014/65/EU

¢lanok 24 a ¢lanok 25
ods. 2 tohto nariadenia

Zaznamy o vybavovani
staznosti

kazda st'aznost a opatrenia
prijaté v ramci vybavo-
vania st'aznosti

¢lanok 16 ,ods. 2 smernice
2014/65/EU
¢lanok 26 tohto nariadenia

Zaznamy o osobnych
transakciach

zdznamy podla ¢lanku 29
ods. 5 pism. c) tohto na-
riadenia

¢lanok 16 ods. 2 smernice
2014/65/EU

¢lanok 29 ods. 5 pism. c)
tohto nariadenia
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PRILOHA II

Niklady a poplatky

Identifikované niklady, ktoré maja tvorit’ ¢ast’ nakladov, o ktorych sa maju Klienti informovat’ (')

Tabulka 1 — Vsetky naklady a stvisiace poplatky Gctované za investicné sluzby alebo vedlajSie sluzby poskytované
klientovi, ktoré maju predstavovat’ cast’ sumy, ktord sa ma zverejnit’.

Nakladové polozky, ktoré sa maji zverejnit’

Priklady:

Jednorazové poplatky suvi-
siace s poskytnutim inves-
ti¢nej sluzby

Vsetky naklady a poplatky uhradené
investi¢nej spolo¢nosti na zaciatku alebo
na konci poskytovania investi¢nej sluzby
(sluzieb).

Poplatky za vklad, poplatky za ukonéenie
a naklady na prechod (*).

Priebezné poplatky v suvi-
slosti s poskytovanim inves-
ticnej sluzby

Vsetky priebezné naklady a poplatky
hradené investicnym spolo¢nostiam za
sluzby poskytované klientovi.

Poplatky za spravu, poplatky za poraden-
stvo, poplatky za tschovu

VSetky naklady spojené
s transakciami iniciova-
nymi v priebehu poskyto-
vania investicnej sluzby

Vsetky naklady a poplatky spojené s tran-
sakciami, ktoré uskutociuje investi¢na
spolo¢nost” alebo iné strany.

Maklérske provizie (?), vstupné a vystupné
poplatky  vyplatené spravcovi fondu,
poplatky platformy, priplatky (zahrnuté do
ceny transakcie), kolkové poplatky, dan
z transakcie a devizové naklady

VSetky poplatky spojené
s vedlajSimi sluZbami

Vsetky naklady a poplatky, ktoré su
spojené s vedl'ajsimi sluzbami a nie st
zahrnuté v uvedenych nakladoch.

Néklady na prieskum

Néklady na tischovu

Prilezitostné naklady

Poplatky za vykonnost’

(') Naklady na prechod sa maji chéapat’ ako (pripadné) naklady, ktoré investorom vzniknu pri prechode od jednej investinej spolo¢nosti

k inej investi¢nej spolo¢nosti.

(®>) Maklérske provizie sa maju povazovat’ za naklady, ktoré investiéné spolo¢nosti uétuji za vykonanie pokynu.

Tabulka 2 — Vsetky naklady a suvisiace poplatky v suvislosti s finanénym nastrojom, ktoré maji predstavovat’ Cast

sumy, ktora sa ma zverejnit’

Nakladové polozky, ktoré sa maju zverejnit’

Priklady:

Jednorazové poplatky

Vsetky naklady a poplatky (zahrnuté
v cene alebo v dodatku k cene financ-
ného nastroja) uhradené dodavatelom
produktu na zadiatku alebo na konci
investicie do finanéného néastroja

Pociatoény spravcovsky poplatok, Struktu-
ralizaény poplatok (), distribuény poplatok

Priebezné poplatky

Vsetky priebezné naklady a poplatky suvi-
siace so spravou financnych produktov,
ktoré sa odpocitavaju od hodnoty financ-
ného nastroja pocas investicie do finané-
ného néstroja.

Poplatky za spravu, naklady sluzby, poplatky
za swapy, ndklady a dane spojené s pozicia-
vanim cennych papierov, naklady na
financovanie.

(') Treba poznamenat’, ze ur¢ité nakladové polozky sa uvadzaju v oboch tabul’kach, ale nie su duplicitné, pretoze sa tykaju nakladov na

produkt a nakladov na sluzbu. Ako priklad mozno uviest' poplatky za spravu (v tabulke 1 ide o poplatky za spravu uétované
investi¢nou spolo¢nostou, ktora svojim klientom poskytuje sluzbu spravy portfolia, pricom v tabulke 2 ide o poplatky za spravu
uétované spravcom investicného fondu jeho investorovi) a maklérske provizie (v tabulke 1 ide o provizie vzniknuté investinej
spolo¢nosti pri obchodovani v mene jej klientov, priCom v tabulke 2 ide o provizie vyplacané investicnymi fondmi pri obchodovani

v mene fondu).
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Nakladové polozky, ktoré sa maji zverejnit’ Priklady:

VSetky naklady sivisiace | VSetky naklady a vydavky, ktoré vznikli | Maklérske provizie, vstupné a vystupné
s transakciami v dosledku nadobudnutia a predaja inves- | poplatky vyplatené zo strany fondu, priplatky
ticii. zahrnuté do ceny transakcie, kolkové poplatky,
dan z transakcie a devizové naklady.

Prilezitostné naklady Poplatky za vykonnost’

(") Strukturalizaéné poplatky sa maju chapat’ ako poplatky, ktoré uétuji vyrobcovia $truktarovanych investiénych produktov za Struk-
turovanie produktov. Mozu sa vztahovat' na §irSiu $kalu sluzieb, ktoré poskytuje vyrobca.
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PRILOHA III

PozZiadavka pre prevadzkovatel'ov obchodnych miest bezodkladne
informovat’ svoj prisluSny vnitroStatny orgin

ODDIEL 4

Signaly, ktoré méiu naznacovat’ zdvainé poruSenia pravidiel obchodného
miesta alebo naruSovanie podmienok obchodovania alebo narusenia
fungovania systému v suvislosti s finanénym ndstrojom

Zavazné porusenie pravidiel obchodného miesta

1. Ugastnici trhu porusuju pravidla obchodného miesta, ktorych cielom je
chranit’ integritu trhu, riadne fungovanie trhu alebo vyznamné zaujmy ostat-
nych ucastnikov trhu; a

2. Obchodné miesto sa domnieva, ze poruSenic ma dostatocnti zavaznost’ alebo
dosah, aby to odévodniovalo zvazenie disciplinarneho postihu.

Narusovanie podmienok obchodovania

3. Do postupu uréovania cien sa uz vyznamné ¢asové obdobie zasahuje.

4. Dosiahli alebo prekrocili sa kapacity systémov obchodovania.

5. Tvorcovia trhu/poskytovatelia likvidity opakovane oznamuji chybné tran-
sakcie; alebo

6. Porucha alebo zlyhanie doleZitych mechanizmov podl'a €lanku 48 smernice
2014/65/EU a jej vykonavacich opatreni, ktorych cielom je chranit’
obchodné miesto pred rizikami algoritmického obchodovania.

NaruSenia fungovania systému

7. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systému pristupu na trh, ktoré vedu
k tomu, ze ucastnici nemozu zadavat, upravovat’ alebo rusit’ svoje pokyny.

8. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systému parovania transakcii, ktorych
vysledkom je strata istoty UcCastnikov o stave vykonanych transakcii alebo
eSte nevybavenych pokynov, ako aj nedostupnost’ informacii nevyhnutnych
na ucely obchodovania (napr. poskytnutie hodnoty indexu na tcely obcho-
dovania s urcitymi derivatmi na danom indexe).

9. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systémov na Sirenie transparentnosti
pred obchodovanim a po skondeni obchodovania a inych relevantnych
udajov, ktoré obchodné miesta uverejiiuji v sulade so svojimi povinnostami
podl'a smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 600/2014.

10. Vsetky velké poruchy alebo vypadky systémov obchodného miesta, ktoré
slizia na monitorovanie a kontrolu obchodnych ¢innosti ucastnikov trhu
a vSetky velké poruchy alebo vypadky v oblasti inych prepojenych posky-
tovatelov sluzieb, najmi centralnych protistran a centralnych depozitarov,
ktoré maju vplyv na obchodny systém.
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ODDIEL B

Signdly, ktoré méiu naznalovat’ zneufivanie podla nariadenia (EU)
¢ 596/2014

Signaly mozného obchodovania s vyuzitim dovernych informacii alebo manipu-
lacie s trhom

1. Neobvyklé koncentracie transakcii alebo pokynov na obchodovanie
s konkrétnym finanénym nastrojom s jednym ¢lenom/Gcastnikom alebo
medzi niektorymi ¢lenmi/Gcastnikmi.

2. Neobvyklé opakovanie transakcie medzi malym poctom c¢lenov/Gcastnikov
pocas urcitého obdobia.

Signaly mozného obchodovania s vyuzitim dovernych informdcii

3. Neobvyklé a vyznamné obchodovanie alebo zaddvanie pokynov na obcho-
dovanie s finanénymi nastrojmi spolo¢nosti zo strany ur€itych ¢lenov/ucast-
nikov este pred ozndmenim délezitych podnikovych udalosti alebo cenovo
citlivych informécii tykajucich sa spolocnosti; pokyny na obchodovanie/tran-
sakcie veduce k nahlym a nezvy¢ajnym zmenam objemu pokynov/transakcii
alebo cien pred verejnym ozndmenim informadcii tykajicich sa prislusného
finanéného nastroja.

4. Skutoénost’, ¢i ¢len/Gcastnik trhu zadal pokyny alebo uskuto¢nil transakcie
pred tym alebo hned’ po tom, ako tento Clen/Uastnik alebo osoby verejne
znadme svojou prepojenostou na tohto ¢lena/uCastnika vydali alebo rozsirili
prieskum alebo investi¢né odporticania, ktoré su verejne pristupné.

Signaly moznej manipuldcie s trhom

Signaly opisané v bodoch 18 az 23 st obzvlast’ dolezité v prostredi automatizo-
vaného obchodovania.

5. Pokyny na obchodovanie alebo uskutocnené transakcie, ktoré predstavuju
vyznamny podiel denného objemu transakcii s prislusnym finanénym
nastrojom na danom obchodnom mieste, najmid ak tieto aktivity vedu
k vyznamnej zmene ceny finanénych nastrojov.

6. Pokyny na obchodovanie alebo transakcie uskutoénené Elenom/ucastnikom
s velkym zaujmom o kapu alebo predaj finan¢ného néastroja, ktoré veda
k vyznamnym zmenam ceny tohto finanéného nastroja na obchodnom
mieste.

7. Pokyny na obchodovanie alebo uskutoénené transakcie, ktoré st koncentro-
vané v ramci kratkeho casového obdobia obchodovacieho dia a vedu
k zmene ceny, ktora sa nasledne zvrati.

8. Pokyny na obchodovanie, ktoré menia prezentaciu najlepsej cenovej ponuky
alebo ponukovych cien v pripade finanéného nastroja, ktory je prijaty na
obchodovanie alebo s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, alebo
vSeobecnejsie, prezentaciu knihy objednavok dostupnej ucastnikom trhu,
a pred svojim uskutoénenim sa stiahnu.

9. Transakcie alebo pokyny na obchodovanie zo strany trhu/acastnika bez iného
zjavného dovodu nez na ucely zvySenia/znizenia ceny alebo hodnoty alebo
na dosiahnutie vyznamného vplyvu na ponuku finanéného nastroja alebo
dopyt po fiom, a to najmi v blizkosti referenéného bodu pocas obchodného
dna, napr. pri zacati alebo na zaver obchodovania.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nakup alebo predaj finanéného nastroja v referenénom ¢ase obchodného dia
(napr. zaciatok, zaver, vyrovnanie obchodovania) v snahe zvysit, znizit
alebo udrzat’ referenénu cenu (napr. otvaracia cena, zavere¢na cena, zucto-
vacia cena) na uréitej Grovni — [zvyCajne zname ako ,;marking the close*
(obchody tesne pred uzavretim trhu)].

Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maju alebo mézu mat’ za
nasledok zvysenie/zniZenie priemernej vazenej ceny za den alebo obdobie
pocas obchodovania.

Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maju alebo mézu mat’ za
nasledok stanovenie trhovej ceny, ked likvidita finanéného nastroja alebo
detailnost’ knihy objednavok nepostacuje na stanovenie ceny pocas
obchodovania.

Uskutocnenie transakcie, ktorou sa menia kapno-predajné ceny, ked’ toto
rozpitie predstavuje rozhodujuci faktor pre stanovenie ceny inej transakcie,
a to bez ohl'adu na to, ¢i ide o to isté obchodné miesto.

Zadavanie pokynov, ktoré predstavujii vyznamny objem v centralnej knihe
objednavok systému obchodovania niekol’ko minat pred zacatim fazy
drazby, v ktorej sa stanovuji ceny, a zruSenie tychto pokynov niekolko
sekind pred zmrazenim knihy objedndavok na ucely vypoctu drazobnej
ceny tak, aby teoretickd otvdracia cena vyzerala vysSia alebo nizSia, nez
by inak bola.

Zapojenie sa do transakcie alebo série transakcii, ktoré si zobrazené na
verejnom zobrazovacom zariadeni s cielom vyvolat dojem aktivity alebo
pohybu cien vo finanénom nastroji (zvycajne zname ako ,,painting the tape‘).

Transakcie uskutoénené v dosledku zadania pokynov na nakup a predaj
v rovnakom alebo takmer rovnakom c¢ase s velmi podobnym mnozstvom
a podobnou cenou zo strany rovnakych alebo odlisnych, ale dohodnutych
¢lenov/ucastnikov trhu (zvycajne zname ako ,,nepravé sparovanie pokynov®).

Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo mézu mat’ za
nasledok obidenie zaruk obchodovania na trhu (napr. pokial’ ide o mnoz-
stvové limity, cenové limity, parametre kipno-predajného rozpitia a pod.).

Zadavanie pokynov na obchodovanie alebo série pokynov na obchodovanie,
uskutoénenie transakcie alebo série transakcii, ktoré moézu zacat' alebo
posilnit’ trend a motivovat’ ostatnych ucastnikov, aby trend urychlili alebo
roz§irili s cielom vytvorit' prilezitost na uzatvorenie/otvorenie pozicie za
vyhodnu cenu [postup zvyCajne zndmy ako ,,momentum ignition* (rozhy-
banie)].

Predkladanie viacerych alebo rozsiahlych pokynov na obchodovanie, Casto
mimo pasma na jednej strane knihy objednavok, s cielom uskutocnit’ obchod
na druhej strane knihy objednavok. Hned’ ako sa obchod uskutocni, mani-
pulativne pokyny sa odstrania [zvyCajne zname ako ,,layering and spoofing*
(vrstvenie a klamanie)].

Zadavanie malych pokynov na obchodovanie s cielom zistit’ roven skrytych
pokynov a predovsetkym odhadnut’, ¢o ostava na tzv. tmavej platforme (dark
platform) (zvy€ajne zname ako ,,pingové pokyny*).
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21.

22.

23.

24.

Zadavanie velkého poctu pokynov na obchodovanie, zruSeni alebo aktuali-
zacii pokynov na obchodovanie s cielom vyvolat’ neistotu u ostatnych tcast-
nikov, spomalit’ ich postup a zakryt vlastni stratégiu [postup zvycajne
znamy ako ,,quote stuffing® (preplianie cenovymi ponukami)].

Zadavanie pokynov na obchodovanie na prilakanie ostatnych Elenov/ucast-
nikov trhu, ktori vyuzivaju tradicné techniky obchodovania (,,pomali obchod-
nici“). Tieto pokyny sa nasledne rychlo zmenia na menej velkorysé
s umyslom dosiahnut’ zisk oproti prichadzajucemu toku pokynov na obcho-
dovanie od ,,pomalych obchodnikov* [zvy€ajne zname ako ,,smoking* (zady-
movanie)].

Vykonavanie pokynov alebo série pokynov na obchodovanie s cielom
odhalit’ pokyny inych ucastnikov a potom zadat’ pokyn na obchodovanie
s cielom vyuzit' ziskané informécie (zvyCajne zndme ako ,,phishing®).

Do akej miery — podla najlepSicho vedomia prevadzkovatela obchodného
miesta — vydané pokyny na obchodovanie alebo uskutocnené transakcie
preukazuju obraty pozicii v kratkom obdobi a predstavuji vyznamny podiel
denného objemu transakcii s prisluSnym finanénym néstrojom na danom
obchodnom mieste a mohli by suvisiet’ s vyznamnymi zmenami ceny finan¢-
ného nastroja prijattho na obchodovanie alebo obchodovaného na
obchodnom mieste.

Signdly ,,medziproduktovej “ manipuldacie s trhom, a to aj na réznych miestach
obchodovania

Nasledujuce signaly by mal osobitne zvazit' prevadzkovatel' obchodného miesta,
kde sa na obchodovanie prijimaju financné nastroje a stvisiace finan¢né nastroje
alebo kde sa obchoduje s finanénymi ndstrojmi a stvisiacimi finan¢nymi
nastrojmi, alebo v pripade, Ze sa s uvedenymi nastrojmi obchoduje na viacerych
obchodnych miestach, ktoré prevadzkuje ten isty prevadzkovatel

25.

26.

27.

28.

29.

Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maju alebo mézu mat’ za
nasledok zvysenie/zniZenie/zachovanie ceny finanéného nastroja v diioch,
ktoré predchadzajii emisii, nepovinnému odktpeniu alebo uplynutiu lehoty
platnosti stivisiaceho derivatu alebo konvertibilného cenného papiera.

Transakcie alebo pokyny na obchodovanie, ktoré maji alebo by mohli mat’
za nasledok zachovanie ceny podkladového finanéného nastroja pod alebo
nad realizanou cenou alebo inym prvkom pouzitym na urcenie vyplacania
(napr. bariéra) suvisiaceho derivatu v den skoncenia jeho platnosti.

Transakcie, ktoré maju alebo by mohli mat’ za nasledok zmenu ceny podkla-
dového finan¢ného nastroja tak, Ze cena prekroci/nedosiahne realiza¢nu cenu
alebo iny prvok pouzity na urCenie vyplacania (napr. bariéra) stivisiaceho
derivatu v den uplynutia jeho platnosti.

Transakcie, ktoré maju alebo by mohli mat’ za nasledok zmenu zictovacej
ceny finan¢ného néstroja, ked’ sa tato cena pouziva ako referencia/urcujici
faktor najmé pri vypocte marzovych poziadaviek.

Pokyny na obchodovanie alebo transakcie vydané alebo uskutocnené
Clenom/ucastnikom s velkym zaujmom o kipu alebo predaj finanéného
nastroja, ktoré vedi k vyznamnym zmenam ceny suvisiaceho derivatu
alebo podkladového aktiva prijatého na obchodovanie na obchodnom mieste.
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30. Obchodovanie alebo zadavanie pokynov na obchodovanie na jednom

31

obchodnom mieste alebo mimo obchodného miesta (vratane zadania prejavu
zaujmu) s cielom nevhodne ovplyvnit’ cenu suvisiaceho finanéného néstroja
na inom obchodnom mieste, na tom istom obchodnom mieste alebo mimo
obchodného miesta [zvyCajne zname ako ,,medziproduktova manipulacia“
(obchodovanie s finanénym nastrojom s cielom nevhodne nastavit cenu
suvisiaceho finanéného nastroja na inom alebo tom istom obchodnom mieste
alebo mimo obchodného miesta)].

Vytvaranie alebo posiliiovanie moznosti arbitrdze medzi financnym
nastrojom a inym suvisiacim finanénym ndastrojom prostrednictvom ovplyv-
novania referencnych cien jedného z finan¢nych nastrojov mozno uskuto¢nit’
roznymi finan¢nymi nastrojmi (napr. prava/akcie, pefiazné trhy/trhy s deri-
vatmi, warranty/akcie ...). V suvislosti s emisiou prav to mozno dosiahnut’
ovplyviiovanim (teoretickej) otvaracej alebo (teoretickej) zaverecnej ceny
prav.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

PRILOHA IV

ODDIEL 1

Vedenie zaznamov o pokynoch klienta a rozhodnuti uzavriet’ transakciu

Nazov a oznacenie klienta

Nazov a oznacenie ktorejkol'vek prislusnej osoby konajucej v mene klienta

Oznacenie identifikujiice obchodnika (ID obchodnika) z investi¢nej spoloc-
nosti zodpovedného za investi¢né rozhodnutie

Oznacenie identifikujuce algoritmus (ID Algo) v investicnej spolo¢nosti
zodpovedny za investi¢né rozhodnutie

Indikator B/S

Identifikacia nastroja

Jednotkova cena a oznacenie ceny

Cena

Cenovy multiplikator

Mena 1

Mena 2

Povodny pocet a oznacenie poctu

Obdobie platnosti

Druh pokynu

Akékol'vek dalSie podrobnosti, podmienky a osobitné pokyny od klienta

Datum a presny &as prijatia pokynu alebo datum a presny cas prijatia
rozhodnutia obchodovat. Presny €as sa musi merat podla metodiky pred-
pisanej v predpisoch synchronizacie hodin v sulade s ¢lankom 50 ods. 2
smernice 2014/65/EU.

ODDIEL 2

Vedenie zdaznamov o transakcidach a spracovani pokynov

Nazov a oznacenie klienta

Nazov a oznacenie ktorejkol'vek prislusnej osoby konajucej v mene klienta

Oznacenie identifikujiice obchodnika (ID obchodnika) z investi¢nej spoloc-
nosti zodpovedného za investi¢né rozhodnutie

Oznacenie identifikujuce algoritmus (ID Algo) v investicnej spolocnosti
zodpovedny za investi¢né rozhodnutie

Referenéné ¢islo transakcie

Oznacenie identifikujice pokyn (ID pokynu)
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10.

11.

13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Identifikacny kod pokynu prideleny obchodnym miestom po prijati pokynu

Jedine¢na identifikacia kazdej skupiny sthrnnych pokynov od klientov (ktora
sa nasledne na danom obchodnom mieste zad4a ako jedna hromadna objed-
navka). V tejto identifikacii sa ma uvadzat' ,,sthrnné X“, pricom X predsta-
vuje pocet klientov, ktorych pokyny boli zlucené.

Koéd MIC segmentu podla obchodného miesta, ktorému bol pokyn pred-
lozeny.

Meno alebo iné oznacenie osoby, ktorej bol pokyn postapeny

Oznacenie identifikujice predavajiiceho a kupujiceho

. Obchodna kapacita

Oznacenie identifikujuce obchodnika (ID obchodnika) zodpovedného za
vykonanie

Oznacenie identifikujuce algoritmus (ID Algo) zodpovedny za vykonanie

Indikator B/S

Identifikacia nastroja

Z&kladny podklad

. Identifikator predaja/kupy (Put/Call)

Realiza¢na cena

Platba vopred

Typ dodania

Forma opcie

Datum splatnosti

Jednotkova cena a oznacenie ceny

Cena

Cenovy multiplikator

Mena 1

Mena 2

Zostavajuci pocet

Upraveny pocet

Vykonany pocet

Datum a presny ¢as zadania pokynu alebo rozhodnutia obchodovat’. Presny
¢as sa musi merat’ podla metodiky predpisanej v predpisoch synchronizacie
hodin v sulade s ¢lankom 50 ods. 2 smernice 2014/65/EU.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Q]

Datum a presny Cas kazdej spravy, ktora sa prenaSa do obchodného miesta
a prijima sa z neho v stvislosti s akymikol'vek udalostami ovplyviujicimi
pokyn. Presny ¢as sa musi merat’ podl'a metodiky predpisanej v delegovanom
nariadeni Komisie (EU) 2017/574 (V).

Déatum a presny cas kazdej spravy, ktord sa prenaSa do inej investicnej
spolo¢nosti a prijima sa z nej v suvislosti s akymikol'vek udalostami ovplyv-
fujicimi pokyn. Presny Cas sa musi merat podla metodiky predpisanej
v predpisoch synchronizicie hodin v sulade s ¢lankom 50 ods. 2 smernice
2014/65/EU.

Kazda sprava, ktora je prenesena z obchodného miesta a prijata z neho
v suvislosti s pokynmi zadanymi investi¢nou spolo¢nostou;

Akékol'vek dalsie podrobnosti a podmienky, ktoré boli predlozené a prijaté
od inej investiénej spolo¢nosti v suvislosti s pokynom;

Kazdy sled zadaného pokynu s cielom sledovat chronologiu vsetkych
udalosti, ktoré nan vplyvaju, okrem iného vratane Gprav, zruseni a vykonani;

Znak pre predaj nakratko
Znak pre vynimku SSR

Znak pre oslobodenie

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. jina 2016, ktorym sa doplita

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o regulaéné technické
predpisy tykajuce sa urovne presnosti obchodnych hodin (pozri stranu 148 tohto trad-
ného vestnika).
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