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(Text s vyznamom pre EHP)
(U. v. EU L 65, 10.3.2017, s. 9)
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/390
z 11. novembra 2016,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 909/2014, pokial’ ide o regulacné technické predpisy tykajice sa

urcitych prudencidlnych poZiadaviek na centrilne depozitire

cennych papierov a wurcené tverové institicie poskytujice
vedlajsie sluZby bankového typu

(Text s vyznamom pre EHP)

HLAVA I

KAPITAL()VE POZIADAVK]V( NA VSETKY CENTRALNE
DEPOZITARE UVEDENE V CLANKU 47 NARIADENIA (EU)
C. 909/2014

Clénok 1

Prehlad poziadaviek tykajucich sa kapitilu centralneho depozitira

1. Na ucely ¢lanku 47 ods. 1 nariadenia (EU) &. 909/2014 musi mat’
centralny depozitar cennych papierov (,,centralny depozitar) vzdy
v drzbe kapital spolu s nerozdelenym ziskom a rezervami vo vyske
urcenej v ¢lanku 3 tohto nariadenia.

2. Kapitalové poziadavky uvedené v clanku 3 musia byt splnené
pomocou kapitalovych nastrojov, ktoré splnaju podmienky stanovené
v ¢lanku 2 tohto nariadenia.

Clanok 2

Podmienky tykajuce sa kapitalovych nastrojov

1. Na ucely ¢lanku 1 musi mat’ centralny depozitar v drzbe kapitd-
lové nastroje, ktoré spliiajii vSetky tieto podmienky:

a) ide o upisané zakladné imanie v zmysle ¢lanku 22 smernice Rady
86/635/EHS (1);

b) boli splatené vratane suvisiaceho emisného azia,
¢) plne absorbuju straty pri nepretrzitom pokracovani v ¢innosti,

d) v pripade konkurzu alebo likvidacie sa radia za vSetky ostatné
pohladavky v ramci konania o platobnej neschopnosti alebo podl'a
uplatnitelnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti.

2. S cielom splnit’ poziadavky uvedené v ¢lanku 1 mdze centralny
depozitar, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie vedlajsich
sluzieb bankového typu v sulade s ¢lankom 54 ods. 2 pism. a) naria-
denia (EU) &. 909/2014, pouzivat’ okrem kapitdlovych nastrojov spliia-
jucich podmienky uvedené v odseku 1 kapitalové nastroje, ktoré:

a) spifiaji podmienky uvedené v odseku 1;

() Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej uctovnej zdvierke
a konsolidovanych tc¢toch bank a inych finanénych institucii (U. v. ES L 372,
31.12.1986, s. 1).
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b) predstavuju ,,nastroje vlastnych zdrojov* podla vymedzenia v ¢lanku
4 ods. 1 bode 119 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

¢) podlichajii ustanoveniam nariadenia (EU) &. 575/2013.

Clanok 3

Uroveii kapitalovych poZiadaviek na centralny depozitar

1. Centralny depozitdr musi mat’ v drzbe kapitdl spolu s nerozde-
lenym ziskom a rezervami, ktory je vzdy vyssi ako sucet nasledujucich
udajov, alebo sa mu rovna:

a) kapitalovych poziadaviek centralneho depozitara na prevadzkové
a pravne rizikd a rizikd spojené so spravou cennych papierov
uvedené v &lanku 47 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) &. 909/2014,
vypocitanych v sulade s ¢lankom 4;

b) kapitalovych poZiadaviek centralneho depozitdra na investicné rizika
uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 909/2014,
vypocitanych v sulade s ¢lankom 5;

¢) kapitalovych poziadaviek centralneho depozitara na obchodne rizika
uvedené v Clanku 47 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 909/2014,
vypocitanych v sulade s ¢lankom 6;

d) kapitalovych poziadaviek centralneho depozitara na likvidaciu alebo
restrukturalizaciu jeho cinnosti uvedenych v ¢lanku 47 ods. 1
pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 909/2014, vypoéitanych v sulade
s Clankom 7.

2. Centralny depozitar musi mat zavedené postupy na urcenie vset-
kych zdrojov rizik uvedenych v odseku 1.

Clénok 4

Uroveii kapitalovych poZiadaviek na prevadzkové a pravne rizika
a rizika spojené so spravou cennych papierov

1.  Centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie na poskyto-
vanie vedlajsich sluzieb bankového typu v stlade s ¢lankom 54 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014 a povolenie pouzivat' pokroéilé
pristupy merania uvedené v &lankoch 321 az 324 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, vypocitava svoje kapitalové poziadavky na prevadzkové
a pravne rizika a rizika spojené so spravou cennych papierov v sulade
s ¢lankami 231 az 234 nariadenia (EU) &. 575/2013.

2. Centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie na poskyto-
vanie vedlajsich sluzieb bankového typu v stlade s ¢lankom 54 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014 a ktory pouZiva $tandardizovany
pristup pre operacéné riziko, ako je uvedené¢ v c¢lankoch 317 az 320
nariadenia (EU) &. 575/2013, vypoditava svoje kapitilové poziadavky
na prevadzkové a pravne rizikd a rizikd spojené so spravou cennych
papierov v sulade s ustanoveniami uvedeného nariadenia tykajiicimi sa
Standardizovaného pristupu pre operacné riziko, ako je uvedené v ¢lan-
koch 317 az 320 uvedeného nariadenia.
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3. Centralny depozitar, ktory spliia ktorukolvek z nasledujucich
podmienok, vypocitava svoje kapitalové poziadavky na prevadzkové
a pravne rizika a rizika spojené so spravou cennych papierov v sulade
s ustanoveniami pre pristup zakladného ukazovatel'a uvedenymi v ¢lan-
koch 315 a 316 nariadenia (EU) & 575/2013:

a) centralny depozitdr, ktorému nebolo udelen¢ povolenie v sulade
s ¢lankom 54 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

b) centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie v stlade
s Glankom 54 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014, ale
ktory nema povolenie pouzivat’ pokrocilé pristupy merania uvedené
v ¢lankoch 321 az 324 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

c) centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie v sulade
s ¢lankom 54 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014, ale
ktory nema povolenie pouzivat Standardizovany pristup uvedeny
v &lankoch 317 az 320 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Clénok 5

Uroveii kapitalovych poziadaviek na investi¢né riziko

1.  Centralny depozitar vypocitava svoje kapitalové poziadavky na
investi¢né riziko ako sucet:

a) 8 % hodnoty rizikovo vazenej expozicie centralneho depozitara
v suvislosti s oboma tymito rizikami:

i) tverovym rizikom v sulade s odsekom 2;
ii) Giverovym rizikom protistrany v sulade s odsekom 3;

b) kapitalovych poziadaviek centralneho depozitara na trhové riziko
v sulade s odsekmi 4 a 5.

2. Pre vypocet hodnoty rizikovo vazenej expozicie centradlneho depo-
zitara pre uverové riziko platia tieto ustanovenia:

a) ak centralnemu depozitaru nebolo udelené povolenie na poskyto-
vanie vedlajSich sluzieb bankového typu v sulade s ¢lankom 54
ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) &. 909/2014, centralny depozitar
uplatiuje Standardizovany pristup pre kreditné riziko podla ¢lankov
107 az 141 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 v kombinacii s ¢lankami
192 az 241 uvedeného nariadenia tykajiicimi sa zmiermovania kredit-
ného rizika;

b) ak centralnemu depozitaru bolo udelené povolenie na poskytovanie
vedl'ajich sluzieb bankového typu v stlade s ¢lankom 54 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014, ale nema povolenie pouzivat’
pristup internych ratingov (pristup IRB) uvedeny v ¢lankoch 142 az
191 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, centralny depozitar uplatiiuje tan-
dardizovany pristup pre kreditné riziko podla c¢lankov 107 az 141
nariadenia (EU) &. 575/2013 v kombinacii s ustanoveniami tykaji-
cimi sa zmierovania kreditného rizika uvedenymi v ¢lankoch 192
az 241 nariadenia (EU) & 575/2013;
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¢) ak centrdlnemu depozitaru bolo udelené povolenie na poskytovanie
vedl'ajSich sluzieb bankového typu v stlade s ¢lankom 54 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014 a ma povolenie pouzivat
pristup IRB, centralny depozitar uplatiiuje pristup IRB pre kreditné
riziko stanoveny v ¢lankoch 142 az 191 nariadenia (EU) &. 575/2013
v kombinécii s ustanoveniami tykajicimi sa zmierniovania kreditného
rizika uvedenymi v ¢&lankoch 192 az 241 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

3. Na vypocet hodnoty rizikovo vaZenej expozicie centralneho depo-
zitara pre tverové riziko protistrany pouziva centralny depozitar oboje
z nasledovného:

a) jednu z metdd uvedenych v &lankoch 271 aZ 282 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

b) sthrnni metdédu nakladania s finanénym kolateralom, v ramci ktorej
sa uplatiiuju upravy z dovodu volatility, uvedent v ¢lankoch 220 az
227 nariadenia (EU) €. 575/2013.

4.  Centralny depozitar, ktory spifia ktortkolvek z nasledujucich
podmienok, vypocitava svoje kapitalové poziadavky na trhového riziko
v stulade s ustanoveniami ¢lankov 102 az 106 a 325 az 361 nariadenia
(EU) & 575/2013, a to aj s vyuzitim vynimky pre ¢innosti v obchodnej
knihe s mensim rozsahom stanovenej v ¢lanku 94 uvedeného nariade-
nia:

a) centralny depozitar, ktorému nebolo udelené povolenie v sulade
s ¢lankom 54 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 909/2014;

b) centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie podla
¢lanku 54 ods. 2 pism. a) nariadenia (EU) & 909/2014, ale ktory
nema povolenie pouzivat interné modely na vypocet poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko.

5. Centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie na poskyto-
vanie vedlajsich sluzieb bankového typu v stlade s ¢lankom 54 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) &. 909/2014 a ktory mé povolenie pouzivat
interné modely na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové
riziko, vypocitava svoje kapitalové poziadavky na trhové riziko v stlade
s CGlankami 102 az 106 a &lankami 362 az 376 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Clénok 6

Kapitalové poZiadavky na obchodné riziko

1.  Kapitalové poziadavky centralneho depozitara na obchodné riziko
sa rovnaji vyssej z tychto hodnot:

hodnét:
i) Cisty prijem po zdaneni za posledny auditovany financny rok;

ii) ocakavany Cisty prijem po zdaneni za bezny finanény rok;
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iii) oCakavany Cisty prijem po zdaneni za predchadzajuci financny
rok, za ktory este nie st k dispozicii vysledky auditu,

b) 25 % rocnych hrubych prevadzkovych vydavkov centralneho depo-
zitara uvedenych v odseku 3.

2. Na tucely odseku 1 pism. a) centralny depozitdr vykona vsSetky
tieto kroky:

a) odhadne kapital potrebny na krytie strat vyplyvajucich z obchodného
rizika na zaklade primerane predvidatelnych nepriaznivych scenarov
relevantnych pre jeho obchodny model;

b) zdokumentuje predpoklady a metodiky pouzité na odhad ocakava-
nych strat uvedenych v pismene a);

¢) aspon raz ro¢ne preskuma a aktualizuje scendre uvedené v pismene

a).

3. Pri vypocte ro¢nych hrubych prevadzkovych vydavkov central-
neho depozitara sa uplatfiuja tieto zasady:

a) ro¢né hrubé prevadzkové vydavky centralneho depozitira pozosta-
vaju aspon z:

i)  celkovych vydavkov na zamestnancov vratane miezd, platov,
bonusov a socialnych nakladov;

ii) celkovych vSeobecnych administrativnych vydavkov, a najma
vydavkov na marketing a reprezentaciu;

iii) vydavkov na poistenie;

iv) inych vydavkov na zamestnancov a cestovného;

v) vydavkov na nehnutelnosti;

vi) vydavkov na podporu IT;

vii) vydavkov na telekomunikacie;

viii) vydavkov na poStovné a prenos udajov;

ix) vydavkov na externé konzultécie;

X) odpisovania a amortizacie hmotného a nehmotného majetku;
xi) zniZenia hodnoty a vyradenia stalych aktiv;

b) ro¢né hrubé prevadzkové vydavky centralneho depozitara sa urcuju
v sulade s jednym z tohto:

i) medzinarodnymi S$tandardmi finan¢ného vykaznictva (IFRS)
prijatymi podl'a nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 (1),

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jila 2002
o uplatiovani medzindrodnych uctovnych noriem (U. v. ES L 243,
11.9.2002, s. 1).
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il) smernicami Rady 78/660/EHS ('), 83/349/EHS () a 86/635/EHS;

iii) vSeobecne uznavanymi uctovnymi zasadami tretej krajiny, ktoré
boli urcené ako rovnocenné s IFRS v sulade s nariadenim Komi-
sie (ES) ¢. 1569/2007 (?), alebo Uétovnymi Standardmi tretej
krajiny, pouzitie ktorych je povolené v stlade s clankom 4
uvedeného nariadenia;

¢) centralny depozitar moze od ro¢nych hrubych prevadzkovych
vydavkov odpocitat’ odpisovanie a amortizaciu hmotného a nehmot-
ného majetku;

d) centralny depozitar pouziva najnovsie auditované informacie zo
svojej ro¢nej UiCtovnej zavierky;

e) centralny depozitar, ktory vykonava svoju obchodnt ¢innost' menej
ako jeden rok od datumu, kedy zacal svoje Cinnosti, uplatituje hrubé
prevadzkové vydavky predpokladané vo svojom obchodnom pléne.

Clénok 7

Kapitalové poziadavky na likvidaciu alebo restrukturalizaciu
¢innosti

Centralny depozitar vypocitava svoje kapitalové poziadavky na likvi-
déciu alebo restrukturalizaciu ¢innosti uplatnenim nasledujucich krokov
v danom poradi:

a) odhadne Casové obdobie potrebné na likvidaciu alebo restrukturali-
zaciu C¢innosti pre vsetky stresové scenare uvedené v prilohe, a to
v sulade s planom uvedenym v &lanku 47 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 909/2014;

b) vydeli ro¢né hrubé prevadzkové vydavky centralneho depozitara,
uréené v sulade s ¢lankom 6 ods. 3, dvanastimi (,,mesacné hrubé
prevadzkové vydavky*);

¢) vynasobi mesacné hrubé prevadzkové vydavky uvedené v pismene
b) dlh§im z tychto ¢asovych obdobi:

i) cCasové obdobie uvedené v pismene a);

ii) Sest’ mesiacov.

(1) Stvrtd smernica Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢nej ictovnej zavierke

niektorych typov spolocnosti, vychadzajica z ¢lianku 54 ods. 3 pism. g)
zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11).

(?) Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych
uctovnych zavierkach, vychadzajica z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy
(U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1).

(®) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1569/2007 z 21. decembra 2007, ktorym sa
ustanovuje mechanizmus urcovania rovnocennosti uctovnych Standardov
uplatiiovanych emitentmi cennych papierov tretich krajin podla smernic
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES (U. v. EU L 340,
22.12.2007, s. 66).
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HLAVA 11

KAPITALOVA POZIADAVKA NA CENTRALNE DEPOZITARE,

KTORYM BOLO UDELENE POVOLENIE NA POSKYTOVANIE

VEDELAJSICH SLUZIEB BANKOVEHO TYPU, A NA URCENE

UVEROVE INSTITUCIE, AKO JE UVEDENE V CLANKU 54
NARIADENIA (EU) C. 909/2014

Clanok 8

Kapitalova poziadavka vyplyvajica z poskytovania vnitrodenného
uveru

1.  Na ucely vypoctu dodatocnej kapitalovej poziadavky vyplyvajicej
z poskytovania vnutrodenného uveru, ako je stanovené v clanku 54
ods. 3 pism. d) nariadenia (EU) & 909/2014 a v ¢&lanku 54 ods. 4
pism. e) uvedeného nariadenia, musi poskytovatel'’ bankovych sluzieb
centralneho depozitara vykonat’ nasledujiice kroky v danom poradi:

a) vypocitat’ priemer piatich najvyssich vnutrodennych expozicii voci
uverovym rizikdm za posledny kalendarny rok (,,vrcholové expozi-
cie”) vyplyvajucich z poskytovania sluzieb stanovenych v oddiele
C prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014;

b) uplatnit’ zraZku z hodnoty celej zabezpeky zhromazdenej vo vztahu
k vrcholovym expoziciam a predpokladat, ze po uplatneni zrazok
z hodnoty (haircut) v sulade s ¢lankami 222 az 227 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 zabezpeka strati 5 % svojej trhovej hodnoty;

¢) vypocitat’ priemer poziadaviek na vlastné zdroje vo vztahu k vrcho-
lovym expoziciam vypocitanych v sulade s odsekom 2, pricom tieto
expozicie povazuje za expozicie na konci dnia (,,kapitdlova poziadav-
ka“).

2. Pre vypocet kapitalovej poziadavky uvedenej v odseku 1 musia
institacie pouzit’ jeden z tychto pristupov:

a) Standardizovany pristup pre kreditné riziko podla ¢lankov 107 az
141 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak nemaji povolenie pouzivat
pristup IRB;

b) pristup IRB a poziadavky stanoven¢ v €lankoch 142 az 191 naria-
denia (EU) ¢&. 575/2013, ak maju povolenie pouzivat' pristup IRB.

3. Ak inStiticie uplatiiuju pre kreditné riziko Standardizovany pristup
v stlade s odsekom 2 pism. a), suma kazdej z piatich vrcholovych
expozicii uvedenych v odseku 1 pism. a) sa na Gcely odseku 1 pism. b)
povazuje za hodnotu expozicie v zmysle &lanku 111 nariadenia (EU)
¢. 575/2013. Uplatiiuju sa aj poziadavky tretej Casti hlavy II kapitoly 4
nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré sa tykajii &lanku 111 uvedeného
nariadenia.



02017R0390 — SK —10.03.2017 — 000.001 — 9

4. Ak inStitacie uplatiiuju pre kreditné riziko IRB pristup v stulade
s odsekom 2 pism. b), nesplatena suma kazdej z piatich vrcholovych
expozicii uvedenych v odseku 1 pism. a) sa na Gcely odseku 1 pism. b)
povazuje za hodnotu expozicie v zmysle ¢lanku 166 nariadenia (EU)
¢. 575/2013. Uplatiuju sa aj poziadavky tretej Casti hlavy II kapitoly 4
nariadenia (EU) & 575/2013, ktoré sa tykaju &lanku 166 uvedeného
nariadenia.

5.  Kapitalové poziadavky tohto ¢lanku sa uplatiujit  dvanast
mesiacov po udeleni povolenia na poskytovanie vedlajsich sluzieb
bankového typu podla ¢lanku 55 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

HLAVA 1II

PRUDENCIALNE POZIADAVKY UPLATNITEENE NA
UVEROVE INSTITUCIE ALEBO CENTRALNE DEPOZITARE,
KTORYM BOLO UDELENE POVOLENIE NA POSKYTOVANIE
VEDLAJSICH SLUZIEB BANKOVEHO TYPU, AKO JE
UVEDENE V CLANKU 59 NARIADENIA (EU) & 909/2014

KAPITOLA I

ZABEZPEKA A INE ROVNOCENNE FINANCNE ZDROJE PRE
UVEROVE RIZIKO A RIZIKO LIKVIDITY

Clanok 9

Vseobecné pravidla pre zabezpeku a iné rovnocenné finanéné zdroje

1. Poskytovatel bankovych sluZieb centralneho depozitara musi
splnat’ tieto podmienky, pokial’ ide o zabezpeku:

a) jednoznacne odliSuje zdbezpeku od inych cennych papierov vypozi-
Ciavajuceho Ucastnika;

b) prijima zéabezpeku, ktora §pif1a podmienky c¢lanku 10, alebo iné
druhy zabezpeky, ktoré spliaju poziadavky ¢lanku 11, a to podla
tejto hierarchie:

i) najskor sa prijimaju ako zadbezpeka vsetky cenné papiere na ucte
vypoziciavajuceho ucastnika, ktoré splnaji poziadavky stano-
vené v Clanku 10, a iba tie;

ii) potom sa prijimaji ako zabezpeka vSetky cenné papiere na ucte
vypoziciavajuceho ucastnika, ktoré splnaju poziadavky stano-
vené v ¢lanku 11 ods. 1, a iba tie;

iii) nakoniec sa prijimaji ako zabezpeka vSetky cenné papiere na
i¢te vypozitiavajuceho tcastnika, ktoré splhaji poziadavky
stanovené v ¢lanku 11 ods. 2, v ramci limitov dostupnych kvali-
fikovanych likvidnych zdrojov uvedenych v ¢lanku 34 s cielom
splnit minimélnu poziadavku na likvidné zdroje uvedenu
v ¢lanku 35 ods. 3;
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c) asponn raz denne monitoruje Uverovi kvalitu, trhovu likviditu
a cenovu volatilitu vSetkych cennych papierov prijatych ako zabez-
peka a ocenuje ich v sulade s ¢lankom 12;

d) musi stanovit’ metodiky tykajlice sa zrdzky z hodnoty zabezpeky
v sulade s ¢lankom 13;

e) musi zabezpecit, aby zabezpeka zostala dostato¢ne diverzifikovana,
aby sa mohla spenazit' v ramci ¢asového obdobia uvedeného v ¢lan-
koch 10 a 11 bez vyznamného trhového vplyvu, v sulade
s ¢lankom 14.

2. Zébezpeku poskytuju protistrany na zaklade zaloznej dohody
o financnej zaruke, ako je vymedzena v ¢lanku 2 ods. 1 pism. ¢) smer-
nice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES ('), alebo na zaklade
dohody o financnej zaruke s prevodom vlastnickeho prava, ako je
vymedzena v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) uvedenej smernice.

3. Pokial' ide o iné rovnocenne¢ finantné zdroje, poskytovatel’ banko-
vych sluzieb centralneho depozitira musi splnat’ podmienky stanovené
v ¢lankoch 15 a 16.

Clénok 10

Zabezpeka na ucely ¢lanku 59 ods. 3 pism. d) a ¢lanku 59 ods. 4
pism. d) nariadenia (EU) ¢&. 909/2014

1.  Aby sa zabezpeka povazovala za zabezpeku najvyssej kvality na
ucely ¢lanku 59 ods. 3 pism. d) a ¢lanku 59 ods. 4 pism. d) nariadenia
(EU) &. 909/2014, musi pozostavat’ z dlhovych nastrojov, ktoré spiiiajii
vSetky tieto podmienky:

a) vydava ich alebo vyslovne za ne ruci jeden z tychto subjektov:

i) vlada;

ii) centralna banka;

iif) jedna z multilateralnych rozvojovych bank uvedenych v ¢lanku
117 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

iv) Eur6psky nastroj financnej stability alebo Europsky mecha-
nizmus pre stabilitu;

b) centralny depozitar vie preukdzat, ze predstavujii nizke uverové
a trhové riziko, a to na zéklade vlastného interného posudenia
s pouzitim definovanej a objektivnej metodiky, ktord sa nespoliecha
vylune na externé stanoviska a zohladnuje riziko konkrétnej
krajiny, v ktorej je emitent usadeny;

(') Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o doho-
dach o finan¢énych zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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¢) su denominované v mene, ktorej rizikd je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny riadit;

d) st vol'ne prevoditelné bez akéhokol'vek pravneho obmedzenia alebo
narokov tretej strany, ktoré ovplyviiuju ich speniazenie;

e) spifiaju jednu z tychto poziadaviek:

i) maju aktivny trh priameho predaja alebo repo trh s r6znorodou
skupinou kupujicich a predavajicich, a to aj v stresovych
podmienkach, a ku ktorym mé poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara spolahlivy pristup;

ii) poskytovatel'’ bankovych sluzieb centralneho depozitara ich moze
spenazit’ prostrednictvom vopred dohodnutého a vysoko spola-
hlivého mechanizmu financovania, ako je uvedené v ¢lanku 59
ods. 4 pism. e) nariadenia (EU) & 909/2014 a blizsie uréené
v ¢lanku 38 tohto nariadenia;

f) spolahlivé cenové udaje o takychto dlhovych nastrojoch sa uverej-
fuju aspon denne;

g) su okamzite dostupné a prevoditelné na penazné prostriedky v ten
isty den.

2. Aby sa na ucely ¢lanku 59 ods. 3 pism. d) a ¢lanku 59 ods. 4
pism. d) nariadenia (EU) &. 909/2014 zibezpeka povazovala za zébez-
peku nizSej kvality nez je kvalita uvedend v odseku 1, musi pozostavat
z prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré
splhajii vietky tieto podmienky:

a) financné nastroje vydal emitent, ktory ma na zaklade primeraného
interného posudenia vykonaného poskytovatelom bankovych sluzieb
centralneho depozitara s pouzitim definovanej a objektivnej meto-
diky, ktora sa nespolieha vylu¢ne na externé stanoviskd a zohl'adituje
riziko vyplyvajuce z usadenia emitenta v konkrétnej krajine, nizke
uverové riziko;

b) finanéné nastroje maju na zdklade primeraného interného postdenia
vykonaného poskytovatel'om bankovych sluzieb centralneho depozi-
tara s pouzitim definovanej a objektivnej metodiky, ktora sa nespo-
liecha vyluc¢ne na externé stanoviska, nizke trhové riziko;

¢) st denominované v mene, ktorej rizika je poskytovatel’ bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny riadit;

d) st volne prevoditelné a bez akéhokol'vek pravneho obmedzenia
alebo narokov tretej strany, ktoré¢ ovplyviuju ich speniaZenie;

¢) spliaju jednu z tychto poziadaviek:

i) maju aktivny trh priameho predaja alebo repo trh s r6znorodou
skupinou kupujucich a predavajicich, ku ktorym je poskytovatel’
bankovych sluzieb centralneho depozitdra schopny preukazat
spol'ahlivy pristup, a to aj v stresovych podmienkach;
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ii) poskytovatel’ bankovych sluZieb centradlneho depozitira ich méze
spenazit’ prostrednictvom vopred dohodnutého a vysoko spola-
hlivého mechanizmu financovania, ako je uvedené v clanku 59
ods. 4 pism. e) nariadenia (EU) & 909/2014 a blizsie uréené
v ¢lanku 38 tohto nariadenia;

f) daju sa spenazit v ten isty den;

g) cenové udaje o tychto nastrojoch st verejne dostupné takmer
v realnom case;

h) nevydal ich Ziadny z tychto subjektov:

i) ucastnik poskytujuci zabezpeku alebo subjekt, ktory je sucastou
rovnakej skupiny ako tcastnik, s vynimkou v pripade krytého
dlhopisu a len vtedy, ak st aktiva zabezpecujiice dany dlhopis
nalezite oddelené na zéklade spolahlivého pravneho ramca
a spliaji poziadavky stanovené v tomto ¢lanku;

ii) poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara alebo
subjekt, ktory je sucastou rovnakej skupiny ako poskytovatel’
bankovych sluZieb centrdlneho depozitara;

iii) subjekt, ktorého Cinnost’ zahfna poskytovanie sluzieb, ktoré st
klucové pre fungovanie poskytovatela bankovych sluzieb
centrdlneho depozitdra, s vynimkou pripadu, ked’ tymto
subjektom je centralna banka v Unii alebo centrélna banka vyda-
vajica menu, v ktorej ma poskytovatel bankovych sluzieb
centralneho depozitdra expozicie;

i) ani inak nepodlichaji vyznamnému riziku nespravnej volby v zmysle
¢lanku 291 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Clénok 11

Ina zabezpeka

1. Iné druhy zabezpeky, ktoré pouziva poskytovatel bankovych
sluzieb centrdlneho depozitara, musia pozostavat' z finanénych nastro-
jov, ktoré spliajii v8etky tieto podmienky:

a) st volne prevoditelné bez akéhokol'vek pravneho obmedzenia alebo
narokov tretej strany, ktoré ovplyviiuju ich spenazenie;

b) sa pripustné u centralnej banky v Unii, ak ma poskytovatel’ banko-
vych sluzieb centralneho depozitara v danej centralnej banke pristup
k pravidelnému, nie prilezitostnému uveru (,,bezny tver®);

¢) st denominované v mene, ktorej riziko je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny riadit;

d) poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitira ma vopred
dohodnuty mechanizmus financovania s niektorou z druhu spola-
hlivej finan¢nej institicie uvedenej v c¢lanku 59 ods. 4 pism. e)
nariadenia (EU) &. 909/2014 a blizsie uréenej v ¢lanku 38 tohto
nariadenia, ktora zabezpeCuje prevod tychto nastrojov na peniazné
prostriedky v ten isty den.
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2. Na ucely &lanku 59 ods. 3 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 909/2014 st
inym druhom zabezpeky, ktort pouZiva poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara, financné nastroje, ktoré spliaju tieto podmienky:

a) st volne prevoditelné bez akéhokol'vek pravneho obmedzenia alebo
narokov tretej strany, ktoré ovplyviiuju ich spenazenie;

b) st denominované v mene, ktorej riziko je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny riadit;

¢) poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara ma oba tieto
prvky:

i) vopred dohodnuty mechanizmus financovania v stlade s ¢lankom
59 ods. 4 pism. e) nariadenia (EU) &. 909/2014 a bliZsie uréeny
v Clanku 38 tohto nariadenia, aby tieto nastroje bolo mozné
speniazit’ do piatich pracovnych dni;

it) kvalifikované likvidné zdroje v stlade s ¢lankom 34 v dosta-
tocnom objeme, aby bolo zabezpeCené, ze pokryvaju casovy
odstup pre spenazenie takejto zabezpeky v pripade zlyhania
ucastnika.

Clénok 12

Ocenovanie zabezpeky

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara musi mat’
stanovené zasady a postupy ocenovania zabezpeky, ktoré zabezpecia,
ze:

a) financné nastroje uvedené v ¢lanku 10 st aspon denne ocenované
podla trhovej hodnoty;

b) finanéné nastroje uvedené v ¢lanku 11 ods. 1 st ocefiované asponl
denne, a ak takéto denné ocenovanie nie je mozné, st ocenované na
zaklade modelu;

¢) finan¢né nastroje uvedené v ¢lanku 11 ods. 2 su ocenované asponi
denne, a ak takéto denné ocenovanie nie je mozné, st ocenované na
zaklade modelu.

2. Metodiky ocenovania na zaklade modelu uvedené v odseku 1
pism. b) a c¢) sa musia plne zdokumentovat'.

3.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitira musi
preskiimat’ primeranost’ svojich zasad a postupov ocefiovania vo vset-
kych tychto pripadoch:

a) pravidelne, teda aspon raz ro¢ne;

b) ak zasady a postupy ocenovania ovplyvni vyznamna zmena.
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Cldanok 13
Zrazky

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara stanovi
uroven zrazok takto:

a) ak je zabezpeka pripustnd u centralnej banky, v ktorej ma poskyto-
vatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara pristup k beznému
uveru, za spodni hranicu minimalnej zrazky mozno povazovat
zrazky uplatnované centralnou bankou na dany druh zdbezpeky;

b) ak zabezpeka nie je pripustnd u centralnej banky, v ktorej ma posky-
tovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara pristup k beznému
uveru, za spodnu hranicu minimalnej zradzky sa povazuju zrazky
uplatnované centralnou bankou vydavajicou menu, v ktorej je
finan¢ny nastroj denominovany.

2. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdira musi
zabezpeCit, aby jeho zasady a postupy urCenia zrazok zohladnili
moznost, ze v stresovych trhovych podmienkach méze byt potrebné
zabezpeku spenazit’, a ¢as potrebny na jej spefaZenie.

3. Zrazky sa ur¢uju s prihliadnutim na relevantné kritérid, ktoré
zahfnaji vsetko z tohto:

a) druh aktiva;

b) troven uverového rizika spojeného s finanénym nastrojom;

¢) krajina emisie aktiva;

d) splatnost’ aktiva;

e) historicka a hypoteticka budica cenova volatilita aktiva v stresovych
trhovych podmienkach;

f) likvidita podkladového trhu vratane rozpdti medzi nakupnou
a predajnou cenou,

g) devizové riziko, ak existuje;

h) riziko nespravnej volby v zmysle ¢lanku 291 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ak existuje.

4. Kritéria uvedené v odseku 3 pism. b) sa urcuji prostrednictvom
interného posudenia vykonaného poskytovatelom bankovych sluzieb
centralneho depozitara na zaklade definovanej a objektivnej metodiky,
ktora sa nespolicha vylu¢ne na externé stanoviska.

5. Cennym papierom, ktoré poskytol subjekt patriaci do rovnakej
skupiny ako dlznik, sa nepridel'uje ziadna hodnota zabezpeky.
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6. Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara musi
zabezpeCit, aby sa zrazky vypocitavali konzervativnym spdsobom
s cielom ¢o najviac obmedzit' procyklickost’.

7.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara musi
zabezpeCit', aby jeho zasady a postupy tykajuce sa zrazok validovalo
aspon raz roc¢ne nezavislé oddelenie poskytovatela bankovych sluzieb
centralneho depozitara a aby sa uplatnené zrazky porovnali s centralnou
bankou vydavajicou prislusnd menu, a v pripade, ked referencna
hodnota centralnej banky nie je k dispozicii, s inymi relevantnymi
zdrojmi.

8. Uplatnené zrazky poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho
depozitara preskiimavava aspon denne.

Clénok 14

Limity koncentracie zabezpeky

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara musi mat’
zavedené zasady a postupy tykajuce sa limitov koncentracie zabezpeky,
ktoré zahfnaja:

a) zasady a postupy, ktoré sa uplatiuju, ak dojde k vyskytu porusenia
limitov koncentracie;

b) opatrenia na zmiernovanie rizika, ktoré sa uplatnia, ak dojde
k prekroceniu limitov koncentracie definovanych v zasadach;

¢) nacasovanie ocakavaného vykonavania opatreni podla pismena b).

2. Limity koncentracie v ramci celkovej vysky zhromazdenej zabez-
peky (,,portfolio zabezpeky*) sa stanovuji s prihliadnutim na vsetky
tieto kritéria:

a) individualni emitenti so zretelom na Strukturu skupiny;
b) krajina emitenta;

¢) druh emitenta;

d) druh aktiva;

€) mena vyrovnania;

f) zabezpeka s uverovym rizikom, rizikom likvidity a trhovym rizikom
nad minimalnymi uroviiami;

g) pripustnost’ zabezpeky, aby mal poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara pristup k beznému uveru v centralnej emisne;j
banke;

h) kazdy vypozZiciavajuci tcastnik;
i) vSetci vypozitiavajuci Gcastnici;

j) finanéné néstroje vydané emitentmi rovnakého druhu z hladiska
hospodarskeho odvetvia, ¢innosti, geografického regionu;
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k) uroven uverového rizika finanéného nastroja alebo emitenta urcena
prostrednictvom interného postdenia vykonaného poskytovatelom
bankovych sluzieb centrdlneho depozitara na zaklade definovanej
a objektivnej metodiky, ktora sa nespolicha vylucne na externé
stanoviskd a zohladnuje riziko vyplyvajuice z usadenia emitenta
v konkrétnej krajine;

1) likvidita a cenova volatilita finanénych nastrojov.

3.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitira musi
zabezpecit’, aby maximalne 10 % jeho vnutrodennych expozicii voci
uverovému riziku bolo zarucenych niektorym z tychto subjektov:

a) jedind uverova institucia;

b) financna institicia z tretej krajiny, ktora podlicha prudencialnym
pravidldm, ktoré st aspoil tak prisne ako pravidl4 stanovené v smer-
nici 2013/36/EU a v nariadeni (EU) &. 575/2013, a to v sulade
s ¢lankom 114 ods. 7 uvedeného nariadenia;

¢) komer¢ny subjekt, ktory je sucastou rovnakej skupiny ako institicia
uvedena v pismene a) alebo b).

4.  Pri vypocte limitov koncentracie zabezpeky uvedenych v odseku 2
poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara agreguje svoju
celkovll expoziciu voci jedinej protistrane vyplyvajlicu z vySky kumu-
lovanych uverovych liniek, vkladovych Gc¢tov, beznych uctov, nastrojov
penazného trhu a reverznych repo nastrojov, ktoré vyuziva poskytovatel
bankovych sluzieb centralneho depozitara.

5. Pri urCovani limitu koncentracie zabezpeky pre expoziciu posky-
tovatel'a bankovych sluzieb centrdlneho depozitara voc¢i jednotlivému
emitentovi poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara agre-
guje svoju expoziciu voCi vSetkym finanénym nastrojom vydanym
emitentom alebo subjektom skupiny, vyslovne zaruenym emitentom
alebo subjektom skupiny, a povazuje ju za jediné riziko.

6. Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara musi
zabezpeCit', aby boli jeho zasady a postupy tykajuce sa limitu koncen-
tracie zabezpeky vzdy primerané. Svoje limity koncentracie zabezpeky
preskiimava aspon raz rocne a vzdy vtedy, ked’ nastane vyznamna
zmena, ktora ovplyvni expoziciu poskytovatela bankovych sluzieb
centralneho depozitdra voci riziku.

7.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara musi
informovat’ vypozi¢iavajicich ucastnikov o platnych limitoch koncen-
tracie zabezpeky a o kazdej zmene tychto limitov podl'a odseku 6.

Clanok 15
Iné rovnocenné financné zdroje
1. Iné rovnocenné finan¢né zdroje pozostavaju iba z finan¢nych

zdrojov alebo kreditnych zabezpeceni uvedenych v odsekoch 2 az 4
a v ¢lanku 16.
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2. Iné rovnocenné financné zdroje mozu zahfiat' zaruky obchodnej
banky poskytnuté spolahlivou finanénou initituciou, ktora spliia pozia-
davky stanovené v ¢lanku 38 ods. 1, alebo syndikatom takychto financ-
nych intitucii, ktoré spliiaju vetky tieto podmienky:

a) vydal ich emitent, ktory ma na zaklade primeran¢ho interného posut-
denia vykonaného poskytovatel'om bankovych sluzieb centralneho
depozitara s pouzitim definovanej a objektivnej metodiky, ktord sa
nespoliecha vylucne na externé stanoviska a zohladnuje riziko vyply-
vajuce z usadenia emitenta v konkrétnej krajine, nizke Uverové
riziko;

b) st denominované v mene, ktorej riziko je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny primerane riadit’;

¢) st neodvolatelné, bezpodmienecné a neexistuje ziadna pravna ani
zmluvnd vynimka alebo opcia, ktord by emitentovi umoznila
namietat’ platbu zaruky;

d) mozu byt splatné na poziadanie v rdmci jedného pracovného dila,
pocas obdobia spenazovania portfolia zlyhdvajuceho vypoziciavaji-
ceho ucastnika, bez akéhokol'vek regulacného, pravneho alebo
prevadzkového obmedzenia;

e) nevydal ich subjekt, ktory je sucastou rovnakej skupiny ako vypo-
ziCiavajuci ucastnik kryty zarukou, ani subjekt, ktorého obchodna
¢innost’ zahffia poskytovanie sluzieb klIucovych pre fungovanie
poskytovatel’a bankovych sluzieb centralneho depozitara, s vynimkou
pripadu, ked’ uvedenym subjektom je centrilna banka Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru alebo centrdlna banka vydévajica menu,
v ktorej ma poskytovatel’ bankovych sluZieb centralneho depozitara
expozicie;

f) nepodliehaju vyznamnému riziku nespravnej volby v zmysle ¢lan-
ku 291 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

g) su uplne zaistené zédbezpekou, ktora spiiia tieto podmienky:

i) nepodlieha riziku nespravnej volby v zmysle ¢lanku 291 naria-
denia (EU) &. 575/2013 na zaklade korelacie s kreditnou pozi-
ciou rucitela alebo vypoziciavajuceho ucastnika, ak riziko
nespravnej volby nebolo primerane zmiernené zrazkou uplat-
nenou na zabezpeku;

ii) poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara ma
k zabezpeke okamzity pristup a je odolny voci konkurzu
v pripade sicasného zlyhania vypoziciavajuceho ti¢astnika a ruci-
tela;

iii) vhodnost’ rucitela potvrdil riadiaci organ poskytovatel'a banko-
vych sluzieb centralneho depozitdra po uUplnom preskiimani
emitenta a pravneho, zmluvného a prevadzkového ramca zaruky
s cielom ziskat' vysokd Uroven ubezpecenia o U€innosti zaruky
a bola oznamena dotknutému prisluSnému organu v sulade
s ¢lankom 60 ods. 1 nariadenia (EU) &. 909/2014.
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3. Iné rovnocenné finan¢né zdroje mdzu zahfilat bankové zaruky
vydané centralnou bankou, ktoré spliiaju vsetky tieto podmienky:

a) vydala ich centralna banka v Unii alebo centrilna banka vydavajiuca
menu, v ktorej ma poskytovatel bankovych sluzieb centralneho
depozitara expozicie;

b) st denominované v mene, ktorej riziko je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny primerane riadit’;

¢) st neodvolatel'né, bezpodmienené a emitujuca centrdlna banka sa
nemodze spolichat’ na ziadnu pravnu alebo zmluvnia vynimku alebo
opciu, ktord by emitentovi umoznila namietat’ platbu zaruky;

d) st splatné v ramci jedného pracovného dna.

4. Iné rovnocenné finanéné zdroje mdzu zahriat’ kapital po odpoci-
tani kapitdlovych poziadaviek podla ¢lankov 1 az 8§, ale iba na Ucely
krytia expozicii voci centralnym bankam, multilaterdlnym rozvojovym
bankdm a medzindrodnym organizdciam, ktoré nie st oslobodené
v sulade s ¢lankom 23 ods. 2

Clénok 16

Iné rovnocenné finan¢né zdroje pre expozicie v interoperabilnych
prepojeniach

Iné rovnocenné financné zdroje mézu zahfnat’ bankové zaruky a akredi-
tivy, pouzivané na zabezpeCenie expozicii voéi Uverovym rizikam
vytvorenych medzi centralnymi depozitarmi, ktoré vytvaraji interopera-
bilné prepojenia, ktoré spifiajii vietky tieto podmienky:

a) kryju iba expozicie voéi tiverovym rizikim medzi dvomi prepoje-
nymi centralnymi depozitarmi;

b) boli vydané konzorciom spol'ahlivych finanénych institacii spiiaja-
cich poziadavky stanovené v ¢lanku 38 ods. 1, v ktorom kazda
z tychto finan¢nych institacii je povinna uhradit’ Cast’ celkovej
sumy, ktora bola zmluvne dohodnuta;

¢) su denominované v mene, ktorej riziko je poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara schopny primerane riadit;;

d) st neodvolatel'né, bezpodmienecné a emitujlca institicia sa nemoze
spolichat’ na ziadnu pravnu alebo zmluvni vynimku alebo opciu,
ktord by emitentovi umozZnila namietat’ platbu akreditivu,

e) mdzu byt splatné na poziadanie bez akéhokol'vek regula¢ného, prav-
neho alebo prevadzkového obmedzenia;

f) neemituje ich:

i) subjekt, ktory je sicastou rovnakej skupiny ako vypoziciavajuci
centralny depozitdr alebo centralny depozitar s expoziciou krytou
bankovou zarukou a akreditivom;

ii) subjekt, ktorého obchodna Cinnost’ zahfiia poskytovanie sluzieb
klaiovych pre fungovanie poskytovatela bankovych sluzieb
centralneho depozitara;
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g) nepodliehaju vyznamnému riziku nespravnej volby v zmysle €lan-
ku 291 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

h) poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara pravidelne
monitoruje Gverovu bonitu emitujucich finanénych institicii nezavi-
slym posudzovanim tverovej bonity tychto institacii a pridelovanim
a pravidelnym preskimavanim internych uverovych ratingov vo
vztahu k jednotlivym finanénym institiciam;

i) mozu byt splatné pocas obdobia spenazitelnosti do troch pracovnych
dni od okamihu, ked zlyhavajtci poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara nesplni svoje platobné zavdazky v Ccase
splatnosti;

j) kvalifikované likvidné zdroje uvedené v clanku 34 st dostupné
v dostato¢nom objeme, ktory pokryva casovy odstup do okamihu,
ked’ musia byt’ bankova zaruka a akreditiv splatné v pripade zlyhania
jedného z prepojenych centralnych depozitarov;

k

~

riziko, ze bankova zaruka a akreditiv nebudii konzorciom splatené
v plnom objeme, je zmiernené:

i) zavedenim vhodnych limitov koncentracie, ktoré¢ zabezpecuju, Ze
ziadna finan¢né institacia vratane svojej materskej spoloc¢nosti
a dcérskych spolocnosti sa nepodiela na zarukach konzorcia
sumou presahujiucou 10 % celkovej vysky akreditivu;

ii) obmedzenim expozicie vo¢i Uverovym rizikdm, ktora je kryta
pomocou bankovej zaruky a akreditivu, na celkova vysku
bankovej zaruky minus niZ§ia z tychto hodnot: 10 % celkovej
sumy alebo suma, za ktord rufia dve uverové institicie
s najvacsim podielom na celkovej sume;

iii) zavedenim dalSich opatreni na zmieriovanie rizika, ako st
mechanizmy vz4jomného zniSania strat, ktoré su ucinné
a maju jednoznacne definované pravidla a postupy;

1) mechanizmy sa pravidelne testuji a preskamavaji podla clanku 41
ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

KAPITOLA II

PRUDENCIALNY RAMEC PRE UVEROVE RIZIKO A RIZIKO
LIKVIDITY

Clénok 17

Vseobecné ustanovenia

1. Na ucely prudencidlnych poziadaviek tykajucich sa uverového
rizika vyplyvajuceho z poskytovania vedlajSich sluzieb bankového
typu zo strany poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitara
vo vztahu ku kazdému systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, ako je uvedené v &lanku 59 ods. 3 a 5 nariadenia (EU)
¢. 909/2014, poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara
musi spifiat’ vietky poziadavky stanovené v tejto kapitole tykajiice sa
monitorovania, merania, riadenia, poddvania sprdv a zverejiiovania
v suvislosti s uverovym rizikom, pokial’ ide o:
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a) vnutrodenné uverové riziko a jednodiové tverové riziko;

b) prislusnt zaruku a iné rovnocenné finanéné zdroje pouzivané v stvi-
slosti s rizikami uvedenymi v pismene a);

¢) pripadné rezidualne expozicie vo¢i Gverovym rizikdm;
d) postupy uhrady a sank¢éné sadzby.

2. Na tcely prudencidlnych poZziadaviek tykajucich sa rizika likvidity
vyplyvajuceho z poskytovania vedlajSich sluzieb bankového typu zo
strany poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitdra vo
vztahu ku kazdému systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ako je uvedené v ¢lanku 59 ods. 4 nariadenia (EU) & 909/2014, posky-
tovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara musi spiiiat’ vietky
tieto poziadavky:

a) poziadavky oddielu 2 tykajice sa monitorovania, merania, riadenia,
podavania sprav a zverejiiovania v suvislosti s rizikami likvidity;

b) poziadavky nariadenia (EU) & 575/2013 tykajuce sa monitorovania,
merania, riadenia, podavania sprdv a zverejiiovania v suvislosti
s inymi rizikami likvidity, na ktoré sa vztahuje pismeno a).

ODDIEL 1
Uverové riziko
Clanok 18
Ramec pre riadenie iverového rizika
1. Na ucely ¢lanku 17 ods. 1 pism. a) musi poskytovatel’ bankovych
sluzieb centralneho depozitira navrhnit' a zaviest' zasady a postupy,

ktoré spinaju tieto poziadavky:

a) meranie vnutrodenného a jednodniového uverového rizika v sulade
s pododdielom 1;

b) monitorovanie vnutrodenného a jednodiiového tuverového rizika
v sulade s pododdielom 2;

¢) riadenie vnutrodenného a jednodniového uverového rizika v sulade
s pododdielom 3;

d) meranie, monitorovanie a riadenie zdbezpeky a inych rovnocennych
financnych zdrojov, ako je uvedené v ¢lanku 59 ods. 3 pism. ¢) a d)
nariadenia (EU) €. 909/2014, v sulade s kapitolou I tohto nariadenia;

e) analyzy a plany, ako riesit’ akékol'vek potencialne rezidualne expo-
zicie vocCi tiverovym rizikam, v sulade s pododdielom 4;

f) riadenie jeho postupov tihrady a sank¢énych sadzieb v sulade s podod-
dielom 5;

g) podavanie sprav o jeho uverovych rizikich v sulade s podod-
dielom 6;

h) zverejiovanie jeho tverového rizika v stlade s pododdielom 7.
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2. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdra musi
preskiimat’ zasady a postupy uvedené v odseku 1 aspon raz rocne.

3.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitira musi
preskiimat’ uvedené zasady a postupy aj vtedy, ked” sa vyskytne niektora
z nasledujtcich situacii a ak niektora zo zmien uvedenych v pismenach
a) alebo b) ovplyvni expoziciu poskytovatela bankovych sluzieb
centralneho depozitara voci riziku:

a) zasady a postupy podliehaju vyznamnej zmene;

b) ak poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara dobro-
volne vykond zmenu po posudeni uvedenom v ¢lanku 19.

4.  Zasady a postupy uvedené v odseku 1 zahffiaju pripravu a aktua-
lizdciu spravy tykajicej sa Uverovych rizik. Uvedena sprava obsahuje:

a) parametre uvedené v Clanku 19;

b) zrazky uplatnované v sulade s ¢lankom 13, hlasené podl'a druhu
zabezpeky;

¢) zmeny zasad alebo postupov podla odseku 3.

5. Spravu uvedenu v odseku 4 kazdy mesiac preskimaju prislusné
vybory zriadené riadiacim organom poskytovatel'a bankovych sluzieb
centralneho depozitara. Ak je poskytovatel' bankovych sluzieb central-
neho depozitara iverovou instituciou, ktoru urcil centralny depozitar
v sulade s ¢lankom 54 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) & 909/2014,
sprava uvedena v odseku 4 musi byt spristupnend aj vyboru centralneho
depozitara pre rizikd zriadenému podl'a ¢lanku 48 delegovaného naria-
denia (EU) 2017/392, a to s rovnakou mesa¢nou frekvenciou.

6. Ak poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara porusi
jeden alebo viac limitov koncentracie uvedenych v c¢lanku 14, musi
o tom okamzite podat’ spravu svojmu prislusnému vyboru zodpoved-
nému za kontrolu rizika a v pripade, Ze je tUverovou instituciou
uvedenou v odseku 5 tohto ¢lanku, musi to okamzite nahlasit’ vyboru
centralneho depozitara pre rizika.

Pododdiel 1

Meranie iuverovych rizik

Clénok 19

Meranie vnutrodenného uverového rizika

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara urCuje
a meria vnutrodenné expozicie voc€i uverovym rizikdm a predvida
vrcholové vnutrodenné expozicie voci uverovym rizikam prostrednic-
tvom operacnych a analytickych nastrojov, ktorymi sa urCuji a meraja
vnutrodenné expozicie voci uverovym rizikam a ktorymi sa pre kazda
protistranu zaznamenavaju najmi vSetky tieto parametre:
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a) vrcholové a priemerné vnutrodenné expozicie voci Uverovym
rizikim pre vedlajSie sluzby bankového typu uvedené v oddiele
C prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014;

b) vrcholové a priemerné vnutrodenné expozicie voci Uverovym
rizikdm podl'a vypoziciavajuceho ucastnika a d’alSie ¢lenenie zabez-
peky, ktora tieto expozicie vo¢i Gverovym rizikdm kryje;

c) vrcholové a priemerné vnutrodenné expozicie vo¢i Uverovym
rizikdm voci inym protistranam, a ak su zabezpecené zabezpekou,
d’alsie Clenenie zabezpeky, ktora tieto vnutrodenné expozicie voci
uverovym rizikdm kryje;

d) celkovd hodnota vnutrodennych uverovych liniek poskytnutych
ucastnikom;

e) dalsie ¢lenenie expozicii voci uverovym rizikam uvedenych v pisme-
nach b) a c¢) sa vztahuje na:

i) zabezpeku, ktora spiita poziadavky &lanku 10;
ii) inu zabezpeku v sulade s ¢lankom 11 ods. 1;
iii) ind zabezpeku v sulade s ¢lankom 11 ods. 2;
iv) iné rovnocenné finanéné zdroje v stlade s ¢lankami 15 a 16.

2. Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara vykonava
meranie uvedené v odseku 1 priebezne.

Ak priebezné urovanie a meranie vnutrodenného iverového rizika nie
je mozné z dovodu zavislosti od dostupnosti externych udajov, posky-
tovatel' bankovych sluZieb centrdlneho depozitira meria vnitrodenné
expozicie voci Uverovym rizikam s najvysSou moznou frekvenciou
a aspon denne.

Clanok 20
Meranie jednodiiovych expozicii vo¢i iverovym rizikam
Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara meria jednod-
fiové expozicie voci uverovym rizikam pre vedlajsie sluzby bankového
typu uvedené v oddiele C prilohy k nariadeniu (EU) €. 909/2014 zazna-

menéavanim nesplatenych expozicii voci iverovym rizikdm z predchédza-
juceho dna denne, a to na konci pracovného dna.

Pododdiel 2

Monitorovanie uverovych rizik

Clénok 21

Monitorovanie vnutrodennych expozicii vo¢i dverovym rizikam

Na ucely monitorovania vnutrodenného uverového rizika musi posky-
tovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara najma:

a) prostrednictvom automatického systému hlasenia priebezne monito-
rovat’ vnutrodenné expozicie vo¢i uverovym rizikam vyplyvajiace
z vedl'ajSich sluzieb bankového typu uvedenych v oddiele C prilohy
k nariadeniu (EU) &. 909/2014;
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b) minimalne pocas obdobia desiatich rokov uchovavat zaznamy
o dennych vnutrodennych vrcholovych a priemernych expoziciach
voCi uverovym rizikam vyplyvajicich z vedlajSich sluzieb banko-
vého typuuvedenych v oddiele C prilohy k nariadeniu (EU)
¢. 909/2014;

¢) zaznamenavat’ vnutrodenné expozicie voci uverovym rizikam pocha-
dzajuce od kazdého subjektu, voci ktorému vznikaju vnutrodenné
expozicie vo¢i Gverovym rizikdm, vratane:

i) emitentov;

if) ucastnikov systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centrdlny depozitdr, na urovni subjektu
a skupiny;

iii) centralnych depozitarov s interoperabilnymi prepojeniami;

iv) bank a inych finanénych institicii pouzivanych na vykonavanie
alebo prijimanie platieb;

d) v plnom rozsahu opisat’, ako sa v ramci riadenia Gverového rizika
zohladiiuju vzajomné zavislosti a viacnasobné vzt'ahy, ktoré moze
poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara mat
s kazdym zo subjektov uvedenych v pismene c);

e) Specifikovat’ pre kazdd protistranu, ako poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara monitoruje koncentraciu svojich
vnutrodennych expozicii vo¢i Gverovym rizikdm vratane svojich
expozicii voci subjektom skupin, ktoré pozostavaji zo subjektov
uvedenych v pismene c);

f) Specifikovat, ako poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara posudzuje primeranost’ zrazok uplatnovanych na zhromazdent
zabezpeku;

g) Specifikovat’, ako poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara monitoruje krytie expozicii vo¢i uverovym rizikdm zabezpekou
a krytie expozicii vo¢i uverovym rizikdm inymi rovnocennymi
finanénymi zdrojmi.

Clanok 22
Monitorovanie jednodiiového tiverového rizika
Na tcely monitorovania jednodiiovych expozicii voci uverovym rizikdm

musi poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitira vo vztahu
k jednodiiovému uveru:

a) minimalne pocas obdobia desiatich rokov uchovavat zaznamy
o sucte skutocnych expozicii vo¢i Giverovym rizikdm na konci dia;

b) denne zaznamenavat informacie uvedené v pismene a).
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Pododdiel 3

Riadenie vnitrodennych tiverovych rizik

Clénok 23

VSeobecné poziadavky na riadenie vnitrodenného uverového rizika

1. Na ucely riadenia vnutrodenného tverového rizika musi poskyto-
vatel'’ bankovych sluzieb centralneho depozitara:

a) Specifikovat, ako posudzuje koncepciu a prevadzku svojho ramca
riadenia Gverového rizika vo vztahu ku vSetkym Cinnostiam
uvedenym v oddiele C prilohy k nariadeniu (EU) ¢. 909/2014;

b) poskytovat’ iba tverové linky, ktoré moze poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitira kedykol'vek bezpodmienecne zrusit
a bez predchadzajiceho oznamenia vypozi€iavajucim ucastnikom
systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadz-
kuje centralny depozitar;

c) ak sa v interoperabilnych prepojeniach pouzije bankova zaruka
uvedend v ¢lanku 16, poskytovatel bankovych sluzieb centralneho
depozitara musi posudit’ a analyzovat prepojenost, ktora moze
vyplynut z toho, Ze tuto bankovi zaruku poskytuju rovnaki tcast-
nici.

2. Z uplatiovania ¢lankov 9 az 15 a ¢lanku 24 st oslobodené tieto
expozicie:

a) expozicie voCi clenom Eurdpskeho systému centrdlnych béank
a ostatnym organom clenskych S$tatov vykonavajucim podobné
funkcie a vo&i inym verejnym organom v Unii, ktoré s poverené
riadenim verejného dlhu alebo zasahuji do riadenia verejného dlhu;

b) expozicie vo¢i jednej z multilateralnych rozvojovych bank uvede-
nych v ¢lanku 117 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) expozicie vo¢i jednej z medzinarodnych organizacii uvedenych
v Clanku 118 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

d) expozicie voci subjektom verejného sektora v zmysle ¢lanku 4 bodu
8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak ich vlastnia ustredné vlady a maju
uzatvorené¢ vyslovné dohody o zarukach ustrednych vlad za ich
expozicie voc¢i tverovym rizikam;

e) expozicie voCi centralnym bankam tretich krajin, ktoré si denomi-
nované v narodnej mene danej centralnej banky, za predpokladu, ze
Komisia prijala vykonavaci akt v stlade s ¢lankom 114 ods. 7 na-
riadenia (EU) ¢&. 575/2013, v ktorom potvrdzuje, Ze tato tretia krajina
sa povazuje za krajinu uplatiujucu také postupy/rezimy dohladu
a regulécie, ktoré su aspon rovnocenné postupom/rezimom uplatiio-
vanym v Unii.
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Clanok 24
Uverové limity
Na ucely riadenia vnutrodenného uverového rizika a v pripade, ked sa
uverové limity pre individualneho vypoziciavajuceho tcastnika stano-

vuju na urovni skupiny, poskytovatel bankovych sluzieb centralneho
depozitara musi spliat’ vsetko z tohto:

a) posudenie uverovej bonity vypoziCiavajiceho ucastnika na zaklade
metodiky, ktord sa nespolicha vylu¢ne na externé stanoviska;

b

~

overenie suladu zabezpeky a inych rovnocennych finanénych zdro-
jov, ktoré ucastnik poskytol na krytie vnutrodennych expozicii voci
uverovym rizikdm, s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 9, resp.
v ¢lanku 15;

¢) stanovenie Uverovych limitov pre vypoziCiavajuceho Ucastnika na
zaklade viacnasobnych vzt'ahov, ktoré ma poskytovatel’ bankovych
sluzieb centralneho depozitaira s vypozi¢iavajucim tcastnikom,
vratane pripadu, ked poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho
depozitara poskytuje tomu istému ucCastnikovi viaceré vedlajsie
sluzby bankového typu zo sluzieb uvedenych v oddiele C prilohy
k nariadeniu (EU) &. 909/2014;

d) zohladnenie trovne kvalifikovanych likvidnych zdrojov v stlade
s ¢lankom 34;

e) preskimanie uverovych limitov pre vypozi€iavajiceho ucastnika
s cielom zabezpecit' oboje z tohto:

i) ak klesd tverova bonita vypozifiavajuceho ucastnika, aby sa
preskimali alebo znizili Gverové limity;

ii) ak klesd hodnota zabezpeky, ktorti poskytol vypoziciavajuci
Ucastnik, aby sa znizila dostupnost’ tveru.

f) preskimanie uverovych liniek, ktoré boli poskytnuté vypoziCiava-
jucim ucastnikom, na zaklade ich skuto¢né¢ho vyuzitia Gveru, a to
aspoil raz rocne;

g) zabezpeCenie, aby sa hodnota jednodnovych expozicii voci
uverovym rizikdm zahrnula do vyuzitia uverového limitu poskytnu-

tého ucastnikovi;

h

=

zabezpecCenie, aby sa vySka jednodinového tuveru, ktory este nebol
uhradeny, zahrnula do vnutrodennych expozicii nasledujiceho dia
a bola zhora obmedzena uverovym limitom.

Pododdiel 4

Potencialne rezidualne expozicie vo€i iverovym
rizikam

Clénok 25

Potencialne rezidualne expozicie vo¢i uverovym rizikam

1. Zésady a postupy uvedené v clanku 18 ods. 1 zabezpecuju, aby
akékol'vek potencidlne rezidudlne expozicie voc¢i tiverovym rizikdm boli
riadené, a to vratane situdcii, ak hodnota zabezpeky a inych rovnocen-
nych finanénych zdrojov po spenazeni je nedostatoénd na krytie expo-
zicii vo¢i tiverovym rizikdm poskytovatel'a bankovych sluzieb central-
neho depozitara.
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2. Takéto zasady a postupy musia:

a) Specifikovat, ako sa alokuju potencidlne nekryté uverové straty,
vratane splacania akykol'vek finan¢nych prostriedkov, ktoré si
poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara méze vypo-
zicat' od poskytovatelov likvidity na krytie likvidnej medzery suvi-
siacej s takymito stratami,

b) zahfnat' priebezné posudenie vyvijajucich sa trhovych podmienok
v stvislosti s hodnotou zabezpeky alebo inych rovnocennych financ-
nych zdrojov po spenazeni, ktoré sa mozu vyvinut na potencialne
rezidudlnu expoziciu voc¢i uverovym rizikam;

c¢) Specifikovat, Ze posudenie uvedené v pismene b) sprevadza postup,
v ktorom su stanovené:

i) opatrenia, ktoré sa musia prijat’ na rieSenie trhovych podmienok
uvedenych v pismene b);

ii) nacasovanie opatreni uvedenych v bode i);

iii) aktualizacie ramca riadenia tverového rizika v dosledku trho-
vych podmienok uvedenych v pismene b).

3. O vsetkych rizikach, ktoré mozu spdsobit’ potencidlne rezidualne
expozicie voc¢i uverovym rizikdm, musi byt informovany vybor posky-
tovatel'a bankovych sluZieb centrdlneho depozitira pre rizik4 a pripadne
vybor centralneho depozitara pre rizika, a o takychto rizikach musi byt
okamzite informovany prislusny organ uvedeny v ¢lanku 60 ods. 1
nariadenia (EU) &. 909/2014.

4. Kazdych Sest mesiacov sa analyzuje a preskimava vyvoj trhu
a Cinnosti, ktory ovplyviiuje vnitrodenné expozicie vo¢i tverovym rizi-
kam, a vyboru poskytovatel'a bankovych sluzieb centralneho depozitara
pre rizika a pripadne vyboru centralneho depozitara pre rizika sa o nom
podava sprava.

Pododdiel 5

Postupy uhrady a sankéné sadzby

Clénok 26

Postupy uhrady vnitrodenného tuveru

1. »C1 Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara
musi mat" zavedené uCinné postupy uhrady vnitrodenné¢ho uveru,
ktoré splnaju poziadavky uvedené v odseku 2. <«

2.V postupoch uhrady vnuatrodenného uveru musia byt stanovené
sankcné sadzby, ktoré maji odradzajici ucinok na jednodnové expozicie
voéi uverovym rizikam, a najmé spliaju obe tieto podmienky:

a) su vyssie ako zabezpecena jednodnova trhova sadzba na medziban-
kovom penaznom trhu a sadzba pre jednodnové refinanéné operacie
centralnej banky, ktora vydava menu expozicie voci uverovym rizi-
kam;
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b) zohladiiuju ndklady na financovanie meny expozicie voc¢i iverovym
rizikdm a Gverovl bonitu Uc¢astnika, ktory ma jednodnoviu expoziciu
voc¢i Uverovym rizikdm.

Pododdiel 6

Podavanie sprav o iverovom riziku

Clénok 27

Podavanie sprav organom o riadeni vnutrodenného rizika

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara podava
spravy dotknutému prisluSnému organu uvedenému v €lanku 60 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

2. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitira musi
splnat’ vSetky tieto poziadavky tykajiice sa podavania sprav:

a) aspon raz ro¢ne predklada kvalitativne vyhlasenie, v ktorom uvedie
prijaté opatrenia tykajlice sa spOsobu merania, monitorovania
a riadenia uverovych rizik vratane vnutrodennych tverovych rizik;

b) oznamuje kazdi vyznamni zmenu tykajucu sa opatreni prijatych
v sulade s pismenom a), a to okamzite po vykonani takejto
vyznamnej zmeny;

¢) mesacne predklada parametre uvedené v ¢lanku 19.

3. Ak poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara porusi
poziadavky tohto nariadenia alebo ak hrozi, Ze tieto poziadavky porusi,
a to aj v Case stresu, okamzite to ozndmi dotknutému prislusnému
organu a bez zbyto¢ného odkladu predlozi uvedenému prislusnému
organu podrobny plan opdtovného vcasného dodrziavania poziadaviek.

4. Kym sa neobnovi stlad s poZiadavkami tohto nariadenia a naria-
denia (EU) &. 909/2014, poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho
depozitara denne podava spravy o polozkach uvedenych v odseku 2,
ktoré su relevantné, a to ku koncu kazdého pracovného dna, ak
dotknuty prislusny organ nepovoli nizSiu frekvenciu podavania sprav
a dlhsi odklad podadvania sprav po zohladneni individuélnej situacie
poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitira a rozsahu
a zlozitosti jeho ¢innosti.

Pododdiel 7

Zverejiovanie

Clénok 28

Zverejiovanie

Na ucely ¢lanku 18 ods. 1 pism. h) musi poskytovatel bankovych
sluzieb centralneho depozitara kazdoro¢ne zverejnit’ komplexné kvalita-
tivne vyhlasenie, v ktorom uvedie spdsob merania, monitorovania
a riadenia uverovych rizik vratane vnutrodennych tverovych rizik.
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ODDIEL 2
Riziko likvidity

Clanok 29
VSeobecné pravidla pre riziko likvidity
1.  Na ucely ¢lanku 17 ods. 2 pism. a) musi poskytovatel’ bankovych

sluzieb centralneho depozitara sluzby navrhnut a zaviest zasady
a postupy:

a) merania vnutrodenné¢ho a jednodnového rizika likvidity v sulade
s pododdielom 1;

b) monitorovania vnuatrodenného a jednodnového rizika likvidity
v sulade s pododdielom 2;

¢) riadenia rizika likvidity v sulade s pododdielom 3;

d) podavania sprav o vnitrodennom a jednodnovom riziku likvidity
v sulade s pododdielom 4;

e) zverejiiovania ramca a nastrojov monitorovania, merania, riadenia
a podavania sprav vo vztahu k riziku likvidity v stlade s podod-
dielom 5.

2. O akychkol'vek zmenach celkového ramca rizika likvidity sa
podava sprava riadiacemu organu poskytovatela bankovych sluzieb
centralneho depozitara.

Pododdiel 1
Meranie vnutrodennych rizik likvidity
Clanok 30
Meranie vnitrodennych rizik likvidity
1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdira musi

zaviest ucinné operaéné a analytické nastroje na priebezné meranie
nasledujucich parametrov pre jednotlivé meny:

a) maximalne vyuzitie vnutrodennej likvidity vypocitané na zaklade
najvacsej kladnej Cistej kumulativnej pozicie a najvéacSej zapornej
Cistej kumulativnej pozicie;

b) celkové dostupné vnitrodenné likvidné zdroje na zaCiatku pracov-
ného dna, v ¢leneni podla vsetkych tychto prvkov:

i) kvalifikované likvidné zdroje, ako st uvedené v clanku 34:

— penazné prostriedky ulozené v centralnej emisnej banke,
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— dostupné penazné prostriedky ulozené v inych spolahlivych
finan¢nych institiciach uvedenych v ¢lanku 38 ods. 1,

— viazané uverové linky alebo podobné nastroje,

— aktiva, ktoré spiiiaji poziadavky &lanku 10 a &lanku 11 ods. 1
tohto nariadenia uplatnitelné na zabezpeku, alebo financné
nastroje, ktoré spifiaji poziadavky stanovené v delegovanom
nariadeni (EU) 2017/392, ktoré su okamzZite dostupné a prevo-
ditelné na penazné prostriedky na zaklade vopred dohodnu-
tych a vysoko spol'ahlivych mechanizmov financovania, ako
je uvedené v c¢lanku 38,

— zabezpeka uvedena v ¢lanku 10 a v ¢lanku 11 ods. 1;

ii) iné ako kvalifikované likvidné zdroje vratane neviazanych uvero-
vych liniek;

¢) celkova hodnota vsetkych tychto prvkov:

i) zaporné toky vnutrodennej likvidity vratane tych, pre ktoré
existuje konkrétna vnitrodennd lehota;

ii) zavézky tykajuce sa finanéného vyrovnania v inych systémoch
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, kde centralny depozi-
tar, pre ktory poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara kona ako agent vyrovnania, musi vyrovnat' pozicie;

iii) zavédzky tykajlice sa trhovych ¢innosti poskytovatela bankovych
sluzieb centralneho depozitara, ako je dodanie alebo vratenie
transakcii pefiazného trhu alebo platby marze;

iv) iné platby dolezit¢é pre dobré meno centrdlneho depozitara
a poskytovatel'a bankovych sluzieb centralneho depozitara.

2. Pre kazdi menu systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, pre ktoré¢ poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara kona ako agent vyrovnania, musi poskytovatel’ bankovych sluzieb
centralneho depozitara monitorovat’ potreby likvidity vyplyvajice
z kazdého subjektu, voci ktorému ma poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara expoziciu likvidity.

Clénok 31

Meranie jednodiovych rizik likvidity

Vo vztahu k jednodiovym rizikdm likvidity musi poskytovatel’ banko-
vych sluzieb centradlneho depozitira priebeZzne porovnavat svoje
likvidné zdroje so svojimi potrebami likvidity, ak takéto potreby vyply-
vaju z vyuzivania jednodniového uveru, a to pre kazdii menu vyrovnania
systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, pre ktoré poskyto-
vatel bankovych sluzieb centradlneho depozitara kona ako agent
vyrovnania.
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Pododdiel 2

Monitorovanie vnitrodennych rizik likvidity

Clénok 32

Monitorovanie vnutrodennych rizik likvidity

1.  Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara vypracuje
a uchovava spravu o vnutrodennom riziku likvidity, ktoré predpoklada.
Takato sprava obsahuje aspon:

a) parametre uvedené v Clanku 30 ods. 1;

b) ochotu poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitara
podstupovat’ rizika;

¢) pohotovostny plan financovania s opisom prostriedkov napravy,
ktoré sa maju pouzit, ak dojde k poruseniu ochoty podstupovat
rizika.

Spravu uvedenu v prvom pododseku raz mesacne preskimava vybor
poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitira pre rizika
a vybor centralneho depozitra pre rizika.

2. Pre kazdi menu vyrovnania systémov vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, pre ktoré poskytovatel’ bankovych sluzieb central-
neho depozitira kona ako agent vyrovnania, ma ucéinné operacné
a analytické nastroje na monitorovanie vnutrodennych likvidnych
pozicii vo vztahu k ocakavanym c¢innostiam a dostupnym zdrojom na
zaklade zostatkov a zostavajlicej kapacity vnitrodennej likvidity takmer
v realnom case. Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara:

a) minimalne pocas obdobia desiatich rokov uchovava zaznam o denne;j
najvacsej kladnej Cistej kumulativnej vnatrodennej pozicii a najvacsej
zapornej Cistej kumulativnej vnutrodennej pozicii pre kazdi menu
vyrovnania systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, pre
ktory kona ako agent vyrovnania;

b) priebezne monitoruje expozicie vnutrodennej likvidity vo vztahu
k maximalnej expozicii vnutrodennej likvidity, ktora bola v minulosti
zaznamenana.

Clanok 33

Monitorovanie jednodiiovych rizik likvidity

Vo vztahu k jednodiovym rizikam likvidity musi poskytovatel’ banko-
vych sluzieb centralneho depozitara vykonavat’ obe tieto Cinnosti:

a) minimalne pocas obdobia desiatich rokov uchovavat’ zdznam o rizi-
kach likvidity vyplyvajucich z vyuzivania jednodiového tiveru, a to
pre kazdi menu vyrovnania systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, pre ktory kona ako agent vyrovnania,

b) monitorovat’ riziko likvidity vyplyvajuce z poskytnutého jednodno-
vého uveru vo vztahu k maximalnej expozicii likvidity vyplyvajice;j
z poskytnutého jednodiového uveru, ktora bola v minulosti zazna-
menana.



02017R0390 — SK —10.03.2017 — 000.001 — 31

Pododdiel 3

Riadenie rizik likvidity

Clénok 34

Kvalifikované likvidné zdroje

Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara zmieriiuje
zodpovedajuce rizika likvidity vratane vnutrodennych rizik likvidity
v kazdej mene pomocou ktoréhokol'vek z tychto kvalifikovanych likvid-
nych zdrojov:

a) penaznych prostriedkov ulozenych v centralnej emisnej banke;

b) dostupnych penaznych prostriedkov ulozenych v jednej zo spolahli-
vych finan¢nych institicii uréenych v ¢lanku 38 ods. 1;

¢) viazanych uverovych liniek alebo podobnych nastrojov;

d) aktiv, ktoré spifiajii poziadavky ¢lanku 10 a ¢lanku 11 ods. 1 tohto
nariadenia uplatnitelné na zabezpeku, alebo finan¢nych nastrojov,
ktoré st v stlade s delegovanym nariadenim (EU) 2017/392, ktoré
su okamzite dostupné a prevoditelné na penazné prostriedky na
zaklade vopred dohodnutych a vysoko spolahlivych mechanizmov
financovania v stlade s ¢lankom 38 tohto nariadenia;

e) zabezpeky uvedenej v Clanku 10 a v ¢lanku 11 ods. 1.

Clanok 35

Riadenie vnutrodenného rizika likvidity

1. Pre kazdi menu systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, pre ktoré kona ako agent vyrovnania, poskytovatel’ bankovych
sluzieb centralneho depozitara musi:

a) odhadnut’ kladné a zaporné toky vnutrodennej likvidity pre vsetky
poskytované vedlajsie sluzby bankového typu;

b) predvidat’ vnutrodenné nacasovanie tychto tokov;

¢) predpovedat potreby vnutrodennej likvidity, ktoré mézu vzniknat
v roznych obdobiach pocas dia.

2. Pre kazdi menu systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, pre ktoré kona ako agent vyrovnania, poskytovatel’ bankovych
sluzieb centralneho depozitara musi:

a) zabezpeCit ziskanie dostato¢ného vnutrodenného financovania na
splnenie vnutrodennych cielov, ktoré vyplyvaju z analyzy uvedenej
v odseku 1;
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b) riadit’ a byt pripraveny previest na penazné prostriedky zabezpeku
potrebnl na ziskanie vnatrodennych finanénych prostriedkov v stre-
sovych situdciach, a to pri zohl'adneni zrazok v stlade s ¢lankom 13
a limitov koncentracie v sulade s ¢lankom 14;

¢) riadit nacasovanie svojich zapornych tokov likvidity v sulade
s vnutrodennymi ciel'mi;

d) mat’ zavedené mechanizmy rieSenia neoCakavanych preruSeni svojich
tokov vnutrodennej likvidity.

3. Na uCely splnenia poziadavky na minimalne kvalifikované
likvidné zdroje musi poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara uréit’ a riadit’ rizika, ktorym by bol vystaveny po zlyhani najmenej
dvoch ucastnikov vratane ich materskej spolocnosti a dcérskych spoloc-
nosti, voci ktorym ma najvacsiu expoziciu likvidity.

4.  Pokial ide o riziko neocakavanych preruseni svojich tokov vnutro-
dennej likvidity podla odseku 2 pism. d), poskytovatel' bankovych
sluzieb centralneho depozitara musi uréit’ extrémne, ale realne scenare,
pripadne vratane scenarov uvedenych v ¢lanku 36 ods. 7, a na zaklade
aspon jedného z tychto prvkov:

a) rad historickych scenarov vratane obdobi extrémnych trhovych
pohybov pozorovanych pocas uplynulych 30 rokov alebo za obdo-
bie, pocas ktorého boli k dispozicii spolahlivé udaje, ktoré by posky-
tovatel'a bankovych sluzieb centralneho depozitara vystavili najvac-
Siemu finanénému riziku, pokial poskytovatel bankovych sluzieb
centralneho depozitdra nepreukaze, ze opakovanie historického
pripadu velkych cenovych pohybov nie je redlne;

b) rad potencidlnych budiicich scenarov, ktoré spifiaju tieto podmienky:

i) su zalozené na konzistentnych predpokladoch tykajicich sa
trhovej volatility a cenovej korelacie naprie¢ trhmi a finanénymi
nastrojmi;

ii) su zalozené na kvantitativnom aj kvalitativnom postdeni poten-
cialnych trhovych podmienok vratane preruSeni a naruseni alebo
nepravidelnosti v pristupe na trhy, ako aj poklesov hodnoty
zabezpeky pri spenazeni a znizenej trhovej likvidite v pripade,
ze ako zabezpeka boli prijaté nepeniazné aktiva.

5. Na tcely odseku 2 zohladiiuje poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara aj:

a) Struktiru a cinnosti poskytovatela bankovych sluzieb centralneho
depozitara, a to aj vo vztahu k subjektom uvedenym v ¢lanku 30
ods. 2 a k prepojenym infrastruktiram finanénych trhov alebo
k inym subjektom, ktoré mdézu predstavovat’ vyznamné riziko likvi-
dity pre poskytovatela bankovych sluzieb centradlneho depozitara
a pripadne pokryvaji viacdiové obdobie;
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b) akékol'vek silné vzt'ahy alebo podobné expozicie medzi tcastnikmi
poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitira, a to aj
medzi ucastnikmi a ich materskou spolo¢nost’ou a dcérskymi spoloc-
nost’ami;

¢) postdenie pravdepodobnosti viacnasobnych zlyhani tucastnikov
a ucinkov, ktoré mozu takéto zlyhania mat’ na ucastnikov;

d) vplyv viacnasobnych zlyhani uvedenych v pismene c) na penazné
toky poskytovatel'a bankovych sluzieb centralneho depozitira a na
jeho vyrovnavaciu kapacitu a horizont prezitia;

e) to, ¢i modelovanie odraza rézne vplyvy, ktoré moéze mat ekono-
micky stres na aktiva poskytovatel'a bankovych sluzieb centralneho
depozitara aj na jeho kladné a zaporné toky likvidity.

6.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara aspon raz
ro¢ne preskiimava stbor historickych a hypotetickych scenarov, ktoré sa
pouzivaji na urCenie extrémnych, ale redlnych trhovych podmienok,
pripadne v konzultacii s vyborom centralneho depozitara pre rizika.
Takéto scenare sa preskiimavaju CastejSie, ak vyvoj trhu alebo ¢innosti
poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitara ovplyviiuja
predpoklady, na ktorych st scenare zalozené, sposobom, ktory si vyza-
duje upravy takychto scenarov.

7.  Ramec pre riziko likvidity zohl'adiiuje z kvantitativneho a kvalita-
tivneho hl'adiska, v akom rozsahu by sa mohli extrémne cenové pohyby
pri zabezpeke alebo aktivach vyskytnut stcasne na viacerych identifi-
kovanych trhoch. Ramec zohladiuje, Ze historické cenové korelacie uz
nemusia byt platné v extrémnych, ale readlnych trhovych podmienkach.
Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara pri stresovom
testovani uvedenom v tomto ¢lanku zohl'adiluje aj vSetky svoje externé
zavislosti.

8. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara urci, ako
sa na vypocet prislusnej hodnoty pozadovaného vnutrodenného finan-
covania pouzivaju parametre vnitrodenného monitorovania uvedené
v ¢lanku 30 ods. 1 Vytvori vnatorny ramec na posudzovanie obozretnej
hodnoty likvidnych aktiv, ktoré sa povazuju za dostatocné pre vnutro-
dennu expoziciu, a to najmi vratane vsetkych tychto prvkov:

a) v€asného monitorovania likvidnych aktiv vratane kvality aktiv, ich
koncentracie a okamzitej dostupnosti;

b) primeranej zasady monitorovania trhovych podmienok, ktoré moézu
ovplyvnit' likviditu vnltrodennych kvalifikovanych likvidnych
zdrojov;

¢) hodnoty vnatrodennych kvalifikovanych likvidnych zdrojov, ocene-
nych a kalibrovanych v stresovych trhovych podmienkach vratane
scenarov uvedenych v ¢lanku 36 ods. 7.
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9.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdira musi
zabezpecCit, aby jeho likvidné aktiva boli pod kontrolou osobitnej
funkcie riadenia likvidity.

10. Réamec poskytovatel'a bankovych sluzieb centralneho depozitara
pre riziko likvidity zahfila primerané mechanizmy spravy a riadenia
tykajtice sa vysky a formy celkovych kvalifikovanych likvidnych zdro-
jov, ktoré poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara
udrzuje, ako aj relevantni primerani dokumentaciu, a najmé jeden
z tychto prvkov:

a) umiestnenie jeho likvidnych aktiv na oddelenom uéte pod priamou
spravou funkcie riadenia likvidity, ktoré sa mozu pouzivat’ iba ako
zdroj podmienené¢ho financovania pocas stresovych obdobi;

b) zriadenie vnutornych systémov a kontrol, ktoré poskytni funkcii
riadenia likvidity U€innd prevadzkovi kontrolu na vykondvanie
oboch tychto ¢innosti:

i) prevod drzanych likvidnych aktiv na penazné prostriedky kedy-
kol'vek pocas stresového obdobia;

ii) pristup k podmienenému financovaniu bez priameho konfliktu
s akymikol'vek existujucimi obchodnymi stratégiami alebo straté-
giami riadenia rizika, aby ziadne aktiva neboli zahrnuté¢ do
vankusa likvidity, ak by ich predaj bez nahradenia pocas streso-
vého obdobia vytvoril otvorenu rizikova poziciu presahujicu
interné limity poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depo-
zitara,

¢) kombinacia poziadaviek stanovenych v pismenach a) a b), ak takato
kombinacia zarucuje porovnatelny vysledok.

11.  Poziadavky tohto ¢lanku tykajice sa ramca poskytovatel'a banko-
vych sluzieb centralneho depozitara pre riziko likvidity sa uplatiuju
pripadne aj na cezhrani¢né expozicie a krizové menové expozicie.

12. Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara aspoil raz
ro¢ne preskiimava postupy uvedené v odsekoch 2, 3 a 11 a zohl'adiuje
pritom kazdy relevantny vyvoj trhu, ako aj rozsah a koncentraciu expo-
zicii.

Clanok 36

Stresové testovanie primeranosti likvidnych finanénych zdrojov

1.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara urCuje
a testuje primeranost’ svojich zdrojov likvidity na Urovni relevantnej
meny pravidelnym a prisnym stresovym testovanim, ktoré spiiia vietky
tieto poziadavky:

a) vykonava sa na zaklade faktorov uvedenych v odsekoch 4 a 5, ako
aj osobitnych scenarov uvedenych v odseku 6;
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b) zahfiia pravidelné testovanie postupov poskytovatela bankovych
sluzieb centralneho depozitara tykajucich sa pristupu ku kvalifiko-
vanym likvidnym zdrojom od poskytovatela likvidity s pouZitim
vnutrodennych scenarov;

¢) splia poziadavky odsekov 2 az 6.

2. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdra musi
zabezpetit, aspoii prostrednictvom prisnej hibkovej analyzy (due dilli-
gence) a stresového testovania, aby kazdy poskytovatel' likvidity jeho
minimalnych pozadovanych kvalifikovanych likvidnych zdrojov stano-
venych v sulade s ¢lankom 34 mal dostato¢né informéacie na pochopenie
a riadenie svojho stvisiaceho rizika likvidity a aby bol schopny splnit
podmienky vopred dohodnutého a vysoko spolahlivého mechanizmu
financovania stanoven¢ho v ¢lanku 59 ods. 4 pism. d) a e) nariadenia
(EU) &. 909/2014.

3. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdra musi mat’
zavedené pravidla a postupy na rieSenie neprimeranosti kvalifikovanych
likvidnych finan¢nych zdrojov, ktorti preukdzu jeho stresové testy.

4. Ak zo stresovych testov vyplyva porusenie dohodnutej ochoty
podstupovat’ rizikd uvedenej v ¢lanku 32 ods. 1 pism. b), poskytovatel
bankovych sluzieb centralneho depozitara musi:

a) podat’ spravu o vysledkoch stresovych testov svojmu vyboru pre
rizikd a pripadne aj vyboru centralneho depozitira pre rizika;

b) preskumat’ a upravit' svoj pohotovostny plan uvedeny v c¢lanku 32
ods. 1 pism. ¢), ak sa porusenia nedaju napravit' do konca dna;

¢) mat’ pravidld a postupy na hodnotenie a upravovanie primeranosti
ramca pre riadenie rizika likvidity a poskytovatel'ov likvidity v stilade
s vysledkami a analyzou svojich stresovych testov.

5. Scenare stresového testovania pouzivané pri stresovom testovani
likvidnych finan¢nych zdrojov sui navrhnuté tak, aby zohladnovali
Struktiru a prevadzku poskytovatela bankovych sluzieb centralneho
depozitara, a zahffiaji vSetky subjekty, ktoré mozu pre neho predsta-
vovat’ vyznamné riziko likvidity.

6.  Scenare stresového testovania pouzivané pri stresovom testovani
kvalifikovanych likvidnych finanénych zdrojov musia byt navrhnuté
tak, aby zohl'adnovali zlyhanie, izolované alebo kombinované, najmene;j
dvoch ucastnikov poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozi-
tara vratane ich materskej spolocnosti a dcérskych spolocnosti, voci
ktorym mé poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitira
najvacsiu expoziciu likvidity.



02017R0390 — SK —10.03.2017 — 000.001 — 36

7. Scenare pouzivané pri stresovom testovani likvidnych finan¢nych
zdrojov musia byt’ navrhnuté tak, aby zohl'adnovali Siroky rad relevant-
nych extrémnych, ale realnych scendrov, ktoré pokryvaju kratkodoby
a dlhodoby stres a stres Specificky pre danua institiciu a stres celého
trhu, vratane:

a) platieb, ktoré neboli od ucastnikov prijaté vcas;

b) prechodného zlyhania alebo neschopnosti jedného z poskytovatel'ov
likvidity pre poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozi-
tara, a to aj poskytovatel'ov uvedenych v ¢lanku 59 ods. 4 pism. e)
nariadenia (EU) ¢&. 909/2014, spravcovskych bank, nostro agentov
alebo akejkol'vek stvisiacej infraStruktiry vratane interoperabilnych
centralnych depozitarov;

¢) simultannych tlakov na trhoch s financovanim a aktivami vratane
poklesu hodnoty kvalifikovanych likvidnych zdrojov;

d) stresu v devizovej konvertibilite a pristupu na devizové trhy;

e) nepriaznivych zmien dobrého mena poskytovatela bankovych
sluzieb centralneho depozitara, ktoré spdsobia, Ze urciti poskytova-
telia likvidity stiahnu svoju likviditu;

f) relevantnej vrcholovej historickej cenovej volatility zabezpeky alebo
aktiv ako periodickej udalosti;

g) zmien v dostupnosti Giverov na trhu.

8. Poskytovatel' bankovych sluZieb centralneho depozitara musi ur¢it’
relevantné meny uvedené v ¢lanku 59 ods. 4 pism. c) nariadenia (EU)
¢. 909/2014 uplatnenim nasledujtcich krokov v danom poradi:

a) zoradenie mien od najvyssej po najniz§iu na zaklade priemeru troch
najvacsich dennych zapornych Cistych kumulativnych pozicii, preve-
denych na euro, za obdobie dvanastich mesiacov;

b) zohladnenie ako relevantné:

i) najrelevantnejiie meny Unie, ktore spifiajii podmienky stanovené
v delegovanom nariadeni (EU) 2017/392;

ii) vSetky zostavajice meny, pokial zodpovedajiica agregovana
hodnota priemeru najvacsich Cistych zapornych kumulativnych
pozicii meranych podla pismena a) nie je rovna 95 % u vSetkych
mien alebo tato hodnotu nepresahuje.

9.  Poskytovatel bankovych sluzieb centrdlneho depozitdra pravi-
delne, ale aspon raz mesacne, uruje a aktualizuje relevantné meny
uvedené v odseku 8. Vo svojich pravidlach musi stanovit’, ze v streso-
vych situaciach sa docasné sluzby vyrovnania v nerelevantnych menéch
mozu vykonavat’ za ich rovnocennii hodnotu v relevantnej mene.



02017R0390 — SK —10.03.2017 — 000.001 — 37

Clanok 37
Nepredvidané a potencialne nekryté nedostatky likvidity

1. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara stanovi
pravidla a postupy na v€asné vykonanie vnutrodenného a viacdinového
vyrovnania platobnych zavédzkov po akomkol'vek individudlnom alebo
kombinovanom zlyhani medzi jeho ucastnikmi. Uvedené pravidla
a postupy riesia nepredvidané a potencialne nekryté nedostatky likvidity
vyplyvajuce zo zlyhania s cielom zabranit' zruseniu, odvolaniu alebo
odlozeniu vyrovnania platobnych zavdazkov v ten isty den.

2. Pravidla a postupy uvedené v odseku 1 zabezpecuju, aby posky-
tovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitira mal pristup k hoto-
vostnym vkladom alebo jednodiovym investiciam hotovostnych
vkladov a aby mal zavedeny postup na doplnenie akychkol'vek zdrojov
likvidity, ktory moze pouzit’ pocas stresovej udalosti, aby mohol pokra-
Covat’ v bezpecnej a riadnej prevadzke.

3. Pravidld a postupy uvedené v odseku 1 zahffiaju poziadavky na
obe tieto ¢innosti:

a) priebezna analyza vyvoja potrieb likvidity umoziujica urCenie
udalosti, ktoré¢ sa mdzu vyvinit' na nepredvidané a potencialne
nekryté nedostatky likvidity, vratane planu na obnovenie mecha-
nizmov financovania pred uplynutim ich platnosti;

b) pravidelné praktické testovanie samotnych pravidiel a postupov.

4.  Pravidla a postupy uvedené v odseku 1 su doplnené postupom
urcujucim, ako bez zbytoéného odkladu riesit’ uréené potencidlne nedos-
tatky likvidity, v pripade potreby aj aktualizdciou ramca pre riadenie
rizika likvidity.

5. Pravidla a postupy uvedené v odseku 1 obsahujt aj podrobny opis
vSetkych tychto krokov:

a) ako poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara ziska
pristup k hotovostnym vkladom alebo jednodiiovym investiciam
hotovostnych vkladov;

b) ako poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara uskutoc-
nuje trhové transakcie v ten isty den;

¢) ako poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara cerpa
vopred dohodnuté linky likvidity.

6.  Pravidla a postupy uvedené v odseku 1 obsahuju poziadavku, aby
poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara podaval spravu
o akomkol'vek riziku likvidity, ktoré ma potencial sposobit’ predtym
nepredvidané a potencidlne nekryté nedostatky likvidity:

a) vyboru poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitara pre
rizikd a pripadne vyboru centralneho depozitara pre rizika;
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b) dotknutému prisluSnému organu uvedenému v ¢lanku 60 ods. 1 na-
riadenia (EU) ¢. 909/2014 sposobom stanovenym v ¢lanku 39 tohto
nariadenia.

Clénok 38

Mechanizmy na prevod zabezpeky alebo investicie na penazné
prostriedky pomocou vopred dohodnutych a vysoko spolahlivych
mechanizmov financovania

1. Na ucely ¢lanku 59 ods. 4 pism. e) nariadenia (EU) &. 909/2014
zahffaji spol'ahlivé finanéné institucie jednu z tychto institacii:

a) uverovu inStiticiu povoleni v sulade s clankom 8 smernice
2013/36/EU, u ktorej moze poskytovatel’ bankovych sluzieb central-
neho depozitara preukazat, ze ma nizke tiverové riziko na zaklade
interného posudenia vykonaného s pouzitim definovanej a objektivne;j
metodiky, ktora sa nespoliecha vyluéne na externé stanoviska;

b) finanéna institacia tretej krajiny, ktora spiiia vietky tieto poziadavky:

i) podlieha prudencialnym pravidlam, ktoré sa povaZuji za aspon
také prisne, ako su pravidla stanovené v smernici 2013/36/EU
a v nariadeni (EU) ¢. 575/2013, a tieto pravidla splia;

i) ma spolahlivé uctovné postupy, postupy uschovy a interné
kontroly;

iii) ma nizke Gverové riziko na zaklade interného posudenia vyko-
nan¢ho poskytovatelom bankovych sluzieb centrdlneho depozi-
tara s pouzitim definovanej a objektivnej metodiky, ktora sa
nespoliecha vyluc¢ne na externé stanoviska;

iv) zohladiiuje rizikd vyplyvajlice z usadenia danej financnej inSti-
tucie tretej krajiny v konkrétnej krajine.

2. Ak poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara planuje
zaviest’ vopred dohodnuty a vysoko spolahlivy mechanizmus financo-
vania so spolahlivou finan¢nou institiiciou, ako je uvedené v odseku 1,
musi vyuzit’ iba finanéné institicie, ktoré maji aspon pristup k Giveru od
centralnej banky vydavajicej menu pouzivani v ramci vopred dohod-
nutych mechanizmov financovania, ¢i uz priamo, alebo prostrednictvom
subjektov rovnakej skupiny.

3. Po zavedeni vopred dohodnutého a vysoko spolahlivého mecha-
nizmu financovania s jednou z institicii uvedenych v odseku 1 musi
poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara priebezne moni-
torovat’ Gverovi bonitu danych finan¢nych institucii oboma tymito
spdsobmi:

a) podrobenie danych institucii pravidelnému a nezavislému posudzo-
vaniu ich uverovej bonity;

b) pridelovanie a pravidelné preskimavanie internych uverovych
ratingov pre kazda finan¢nt institdciu, s ktorou centralny depozitar
zaviedol vopred dohodnuty a vysoko spolahlivy mechanizmus
financovania.
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4.  Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara dosledne
monitoruje a kontroluje koncentraciu svojho vystavenia sa riziku likvi-
dity voci kazdej financnej institiicii zapojenej do vopred dohodnutého
a vysoko spolahlivého mechanizmu financovania, a to vratane jej
materskej spolocnosti a dcérskych spolo¢nosti.

5. Ramec poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitara
pre riadenia rizika likvidity obsahuje poziadavku na stanovenie limitov
koncentracie za predpokladu, Ze:

a) limity koncentracie su stanovené pre jednotlivé meny;

b) st zavedené najmenej dva mechanizmy pre kazdu vyznamna menu;

¢) poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara nie je
nadmerne odkézany na Ziadnu individudlnu finanént inStiticiu,
ked’ sa zohl'adnia vsetky meny.

Na ucely pismena b) sa za vyznamné meny povazuji meny, ktoré
predstavuju aspon hornych 50 % najrelevantnejSich mien urenych
v stlade s clankom 36 ods. 8 Ak bola ur¢itd mena urcend ako
vyznamnad mena, nadalej sa povazuje za vyznamnu pocas troch kalen-
darnych rokov od datumu, kedy bola ur¢end ako vyznamna mena.

6.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara, ktory ma
pristup k beznému tveru v centrdlnej emisnej banke, sa povazuje za
spifiajiiceho poziadavky v odseku 5 pism. b), ak mé zabezpeku, ktord je
pripustnd na ucely zaloZenia v prislusnej centralnej banke.

7.  Poskytovatel' bankovych sluzieb centrdlneho depozitira priebezne
monitoruje a kontroluje svoje limity koncentracie voci svojim poskyto-
vatelom likvidity s vynimkou poskytovatelov uvedenych v odseku 6
a musi zaviest’ zasady a postupy, ktorymi sa zabezpeci, Ze jeho celkova
expozicia voci ktorejkol'vek individualnej financnej institacii zostane
v limitoch koncentracie urenych v sulade s odsekom 5.

8. Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara preski-
mava svoje zasady a postupy tykajice sa platnych limitov koncentracie
voci svojim poskytovatel'om likvidity s vynimkou poskytovatel'ov
uvedenych v odseku 6 aspon raz rocne a vzdy vtedy, ked nastane
vyznamna zmena, ktord ovplyvni jeho expoziciu voci ktorejkol'vek indi-
vidualnej finanénej institacii.

9.  V ramci podavania sprav dotknutému prislusnému organu v stlade
s ¢lankom 39 poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara
informuje prislusny organ o oboch tychto situaciach:

a) akychkol'vek vyznamnych zmenach v zasadach a postupoch tykaji-
cich sa limitov koncentracie voci jeho poskytovatel'om likvidity
urCenym v stlade s tymto ¢lankom,

b) pripadoch, ked’ prekroci limit koncentracie voci jeho poskytovatel'om
likvidity stanoveny v jeho zasadach a postupoch, ako je uvedené
v odseku 5.
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10. Ak je limit koncentracie voci jeho poskytovatelom likvidity
prekroceny, poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara
musi prekrocenie bez zbyto¢ného odkladu napravit’ pouZitim opatreni
na zmieriovanie rizika uvedenych v odseku 7.

11.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitdra musi
zabezpecit', aby mu dohoda o zabezpeke umoznovala okamzity pristup
k jeho zébezpeke v pripade zlyhania klienta, pri zohladneni asponi
povahy, velkosti, kvality, splatnosti a umiestnenia aktiv, ktoré klient
poskytol ako zabezpeku.

12. Ak aktiva, ktoré poskytovatel bankovych sluzieb centralneho
depozitara pouziva ako zabezpeku, st na uctoch cennych papierov vede-
nych inym subjektom tretej strany, poskytovatel' bankovych sluzieb
centralneho depozitara musi zabezpecit splnenie vsetkych tychto
podmienok:

a) aktiva urcené ako zébezpeka st preitho viditeIné v redlnom case;

b) zabezpeka je oddelend od inych cennych papierov vypoziciavajuceho
ucastnika;

¢) dohody so subjektom tretej strany zabranuji tomu, aby poskytovatel
bankovych sluzieb centralneho depozitara utrpel stratu aktiv.

13.  Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara vopred
prijme vSetky potrebné kroky na dosiahnutie vymozitelnosti svojho
naroku na finanéné nastroje poskytnuté ako zabezpeka.

14.  Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara je
schopny ziskat’ pristup k nepenaznym aktivam uvedenym v ¢lanku 10
a v Clanku 11 ods. 1 a previest ich na peniazné prostriedky v ten isty
den prostrednictvom vopred dohodnutych a vysoko spolahlivych
mechanizmov zavedenych v sulade s ¢lankom 59 ods. 4 pism. d) naria-
denia (EU) &. 909/2014.

Pododdiel 4

Podavanie sprav o rizikach likvidity

Clénok 39

Podavanie sprav prisluSnym organom o riadeni vnutrodenného
rizika

1. Poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitira podava
spravy dotknutému prislu§nému organu uvedenému v ¢lanku 60 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 909/2014.

2. Poskytovatel' bankovych sluZieb centralneho depozitara musi
splilat’ vSetky tieto poZziadavky tykajuce sa poddvania sprav:

a) aspon raz ro¢ne predklada kvalitativne vyhlasenie, v ktorom uvedie
vSetky prijaté opatrenia tykajice sa sposobu merania, monitorovania
a riadenia rizik likvidity vratane vnutrodennych rizik,
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b) oznamuje kazdi vyznamni zmenu tykajucu sa prijatych opatreni
podla pismena a), a to okamzite po vykonani takejto vyznamnej
zmeny;

¢) mesacne predklada parametre uvedené v ¢lanku 30 ods. 1.

3. Ak poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitara porusi
poziadavky tohto nariadenia alebo ak hrozi, Ze tieto poziadavky porusi,
a to aj v Case stresu, okamzite to ozndmi dotknutému prislusnému
organu a bez zbyto¢ného odkladu predlozi uvedenému dotknutému
prislusnému organu podrobny plan opédtovného vcasného dodrziavania
poziadaviek.

4.  Kym sa neobnovi sulad s poziadavkami tohto nariadenia a naria-
denia (EU) &. 909/2014, poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho
depozitara aspon denne podava spravy o polozkach uvedenych v odseku
2, podl'a potreby, a to ku koncu kazdého pracovného dia, ak dotknuty
prislusny orgén nepovoli nizsiu frekvenciu podévania sprav a dlhsi
odklad podavania sprav po zohl'adneni individudlnej situacie poskyto-
vatel'a bankovych sluZieb centrdlneho depozitdra a rozsahu a zloZitosti
jeho Cinnosti.

Pododdiel 5

Zverejiovanie

Clénok 40

Zverejiiovanie

Poskytovatel' bankovych sluzieb centralneho depozitdra kazdorocne
zverejiiuje komplexné kvalitativne vyhlasenie, v ktorom uvedie spdsob
merania, monitorovania a riadenia rizik likvidity vratane vnitrodennych
rizik likvidity.

Pododdiel 6

Zaverecné ustanovenia

Clénok 41

Prechodné ustanovenia

1.  Poskytovatel’ bankovych sluzieb centralneho depozitara urci rele-
vantné meny podla Clanku 36 ods. 8 pism. b) bodu ii) dvanést
mesiacov po udeleni povolenia na poskytovanie vedlajsich sluzieb
bankového typu.

2. Pocas prechodného obdobia dvanastich mesiacov uvedeného
v odseku 1 poskytovatel bankovych sluzieb centralneho depozitara
uvedeny v uvedenom pododseku uréi relevantné meny podla ¢lanku 36
ods. 8 pism. b) bodu ii) pri zohl'adneni:

a) dostatocne velkého relativneho podielu kazdej meny na celkovej
hodnote vyrovnania zo strany centralneho depozitara podl'a pokynov
na vyrovnanie vo vztahu k platbe vypocitanej za obdobie jedného
roka;
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b) vplyvu nedostupnosti kazdej meny na hladké fungovanie Cinnosti
poskytovatela bankovych sluzieb centralneho depozitira v ramci
Sirokej Skaly potencidlnych stresovych scendrov uvedenych
v ¢lanku 36.

Clénok 42

Nadobudnutie uéinnosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym diiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych ¢lenskych Statoch.
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PRILOHA

Scenare likvidacie alebo reStrukturalizacie

1. Scenar, ked’ centralny depozitar cennych papierov nie je schopny ziskat' novy
kapital, aby splnil poziadavky stanovené v ¢lanku 47 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 909/2014, sa povazuje za spustenie restrukturalizacie centralneho depozitara
cennych papierov (,restrukturalizacia“), ked’ by udalosti opisané v scenari
stale viedli centralny depozitar cennych papierov, aby nad’alej prevadzkoval
systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi podla oddielu A bodu 3
prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014 a poskytoval aspoii jednu dal$iu
hlavni sluzbu uvedenu v oddiele A prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014.

2. Scenar, ked’ centralny depozitar cennych papierov nie je schopny ziskat’ novy
kapital, aby splnil poziadavky stanovené v &lanku 47 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 909/2014, sa povazuje za spustenie likvidacie jeho ¢innosti (,,likvidacia®),
ked’ by udalosti opisané v scenari sposobili, Zze centralny depozitar cennych
papierov nemdze splnit’ vymedzenie uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 909/2014.

3. Scenare uvedené v Clanku 7 pism. a) zahfiaju tieto posudenia:

a) v pripade restrukturalizacie centralny depozitar cennych papierov posudi
ocakavany pocet mesiacov potrebnych na zabezpecenie riadnej restruktu-
ralizacie svojich ¢innosti;

b) v pripade likvidacie ocakdvany pocet mesiacov potrebnych na likvidaciu.

4. Scenare musia byt primerané povahe obchodnej ¢innosti centralneho depozi-
tara cennych papierov, jeho velkosti, jeho prepojenosti s d’al§imi institaciami
a s finanénym systémom, jeho obchodnému modelu a modelu financovania,
jeho cinnostiam a Strukture, ako aj akymkol'vek zistenym zranitelnym
miestam alebo nedostatkom centralneho depozitara cennych papierov. Scenare
st zalozené na udalostiach, ktoré st vynimocné, ale redlne.

5. Centralny depozitar cennych papierov spifia pri navrhovani scenarov kazdi
z tychto poziadaviek:

a) udalosti, ktoré scenar predvida, by mohli spdsobit’ restrukturalizaciu
¢innosti centralneho depozitara cennych papierov;

b) udalosti, ktoré scenar predvida, by mohli sposobit’ likvidaciu cinnosti
centralneho depozitara cennych papierov.

6. Plan zabezpecujuci riadnu restrukturalizaciu alebo likvidaciu Cinnosti central-
neho depozitdra cennych papierov uvedeny v clanku 47 ods. 2 pism. b)
nariadenia (EU) &. 909/2014 zahfiia vietky tieto scenare (,idiosynkratické
udalosti®):

a) zlyhanie vyznamnych protistran;
b) poskodenie dobrého mena institicie alebo skupiny;
¢) zavazny odlev likvidity;

d) nepriaznivé pohyby cien aktiv, ktorym su institucia alebo skupina prevazne
vystavené;

e) zavazné uverové straty;

f) zavazna strata vyplyvajuca z operacného rizika.
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7. Plan zabezpecujtci riadnu restrukturalizaciu alebo likvidaciu Cinnosti central-
neho depozitara cennych papierov podl'a ¢lanku 47 ods. 2 pism. b) nariadenia
(EU) ¢. 909/2014 zahfiia vSetky tieto scenare (,,systémové udalosti®):

a) zlyhanie vyznamnych protistrdn majice vplyv na finanénu stabilitu;
b) znizenie likvidity dostupnej na trhu s medzibankovymi uvermi;

¢) zvySené riziko krajiny a vSeobecny odlev kapitalu z vyznamnej krajiny
posobenia institacie alebo skupiny;

d) nepriaznivé pohyby cien aktiv na jednom alebo viacerych trhoch;

e) makroekonomicky pokles.



