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USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU)
2016/65

z 18. novembra 2015

o ocenovacich zrazkach uplatiiovanych pri vykonavani ramca
menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35)

Clénok 1

Ocenovacie zrazky uplatiiované na akceptovatel’né obchodovatel’né
aktiva

1. V stlade s hlavou VI §tvrtej &asti usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), na obchodovatelné aktiva sa uplatiiuji ocenovacie
zra7ky, ako si vymedzené v ¢lanku 97 ods. 2 usmernenia (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), vo vyskach ustanovenych v tabulkdch 2
a 2a prilohy k tomuto usmerneniu.

2. Ocenovacia zrazka pre konkrétne aktivam zavisi od tychto
faktorov:

a) kategoéria zrazok, do ktorej je aktivum zaradené, ako je to vyme-
dzené v ¢lanku 2;

b) zostatkova splatnost’ alebo vazend priemerna Zivotnost’ aktiva, ako je
to uvedené v ¢lanku 3;

¢) kupdnova Struktura aktiva;

d) stupen kreditnej kvality, do ktorého je aktivum zaradené.

Clanok 2

Stanovenie kategérii zrazok pre obchodovatelné aktiva

Akceptovatel'né obchodovatel'né aktiva sa zaradia do jednej z piatich
kategorii zrazok na zaklade typu emitenta a/alebo typu aktiva, ako je to
uvedené v tabulke 1 prilohy k tomuto usmerneniu:

a) dlhové nastroje vydané ustrednou S$tatnou spravou, dlhové nastroje
vydané Eur6pskou uniou, dlhové nastroje ECB a dlhové nastroje
vydané narodnymi centralnymi bankami pred prijatim eura
v prislusnom clenskom state, ktorého menou je euro, sa zarad'uju
do kategorie zrazok I,

b) dlhové néastroje vydané:
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i) miestnou samospravou a regionalnou vladou;

ii) subjektmi, ktoré su uverovymi institiciami alebo netverovymi
inStituciami klasifikovanymi Eurosystémom ako agentlry a ktoré
spifiajii kvantitativne kritéria stanovené v prilohe Xlla k usmer-
neniu (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

iii) multilateralnymi rozvojovymi bankami a medzinarodnymi orga-
nizaciami inymi ako Eurdpska unia, ako aj regulované kryté
dlhopisy a multi cédulas, sa zaraduju do kategorie zrazok II;

¢) dlhové nastroje vydané:
i) nefinanénymi korporaciami,
ii) korporaciami v sektore verejnej spravy a

iii) agentdrami, ktoré si netiverovymi institiciami a nespliiajii kvan-
titativne kritérid stanoven¢ v prilohe Xlla k usmerneniu
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), sa zarad’uju do kategorie zrazok
111,

d) nezabezpecené dlhové nastroje vydané: i) uverovymi institiciami; ii)
agentirami, ktoré su Gverovymi intiticiami a nespliiaju kvantita-
tivne kritérid stanovené v prilohe XlIla k usmerneniu (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) a iii) finanénymi korporaciami okrem tuverovych
institacii, st zahrnuté do kategoérie zrazok IV;

e) cenné papiere kryté aktivami sa zarad’'uju do kategorie zrazok V bez
ohl'adu na klasifikaciu emitenta.

Clénok 3

Ocenovacie zrazky pre obchodovatelné aktiva

1. Ocenovacie zrazky pre obchodovatelné aktiva zahrnuté do kate-
gorii zrazok 1 az IV sa stanovia na zaklade:

a) zaradenia konkrétneho aktiva do stupfia kreditnej kvality 1, 2
alebo 3;

b) zostatkovej splatnosti aktiva, ako je to podrobne uvedené
v odseku 2;

¢) kupdnovej Struktary aktiva, ako je to podrobne uvedené v odseku 2..

2. Pre obchodovatelné aktiva zaradené do kategérii zrazok I az IV
zavisi prislusna ocenovacia zrazka na zostatkovej splatnosti a kuponove;j
Struktare aktiva (pevny/pohyblivy alebo nulovy kupon) ako je to stano-
vené na zaklade tabulky 2 v prilohe k tomuto usmerneniu. Prislusnou
splatnost'ou pre stanovenie ocenovacej zrazky, ktord sa ma uplatnit,, je
zostatkova splatnost’ aktiva, a to bez ohl'adu na druh kupénovej Struk-

tary.
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2a.  Urcenie zostatkovej splatnosti pre kryté dlhopisy na vlastné
pouzitie zavisi od toho, ¢i maju tieto kryté dlhopisy na vlastné pouzitie
Struktiru s datumom splatnosti, ktory sa moéze posunit’ na neskorSie
obdobie (soft bullet alebo pass-through), a to takto:

a) v pripade krytych dlhopisov na vlastné pouzitie so Struktirou soft
bullet sa zostatkova splatnost’ vymedzuje ako maximalna doba, na
ktori sa moze splatnost’ predizit, ako sa uvadza v podmienkach
konkrétneho krytého dlhopisu;

b) v pripade krytych dlhopisov na vlastné pouzitie so Struktirou condi-
tional pass-through zostatkova splatnost’ zodpoveda kategoérii [10,15]
rokov.

Na ucely tohto odseku 2a ,,vlastné pouzitie“ znamena poskytnutie alebo
pouzitie krytych dlhopisov zmluvnou stranou, ktoré st vydané alebo
zarucené samotnou zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory ma tzke
vizby s touto zmluvnou stranou, ako si vymedzené v clanku 138
usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

3.  Pre obchodovatené aktiva zahrnuté do kategorie zrazok V sa
ocenovacie zrazky bez ohladu na kuponova Strukturu tychto aktiv
stanovia na zaklade vaZenej priemernej Zivotnosti dotknutého aktiva,
ako je to podrobne uvedené v odsekoch 4 a 5. Ocenovacie zrazky
pre obchodovatelné aktiva v kategérii V st uvedené v tabulke 2a
v prilohe k tomuto usmerneniu.

4.  Vazena priemerna zivotnost’ nadriadenej tranze cenného papiera
krytého aktivami sa vypocita ako ocCakdvany vaZeny priemerny cas
zostavajuci do splatenia pre tuto tranzu. V suvislosti s ponechanymi
mobilizovanymi cennymi papiermi krytymi aktivami sa pri vypocte
vazenej priemernej zivotnosti pocCita s tym, Ze sa kupne opcie emitenta
neuplatnia.

5. Naucely odseku 4 sa pod ,,ponechanymi mobilizovanymi cennymi
papiermi krytymi aktivami® rozumeju cenné papiere kryté aktivami,
ktoré zmluvna strana, ktora je pévodcom cenného papiera krytého akti-
vami alebo subjekty s izkymi vdzbami s pdvodcom, pouZzivaji v percen-
tualnom vyjadreni vysSom ako 75 % z nesplatenej nominalnej hodnoty.
Uzke vizby sa uréia v sulade s ¢lankom 138 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

Clénok 4

Dodato¢né oceiiovacie zrazky uplatiiované na osobitné druhy
obchodovatePnych aktiv

Okrem ocenovacich zrazok uvedenych v ¢lanku 3 tohto usmernenia sa
na osobitné druhy obchodovatel'nych aktiv uplatiuji tieto ocenovacie
zrazky:



0201500035 — SK — 29.06.2023 — 008.001 — 5

a) na vsetky obchodovateI'né aktiva zaradené do kategorii zrazok II, III,
IV a V, ktoré sa teoreticky ocenuju v stlade s pravidlami uvedenymi
v &lanku 134 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), sa uplat-
nuje dodatocnd ocenovacia zrazka v podobe zniZenia ocenenia.
Znizenie ocenenia, a to aj v pripade krytych dlhopisov na vlastné
pouzitie, zavisi od oCakavanej zostatkovej splatnosti alebo v pripade
kategorie zrazok V od vazenej priemernej zivotnosti aktiva, a uplat-
fiuje sa na urovniach uvedenych v tabulke 4 v prilohe k tomuto
usmerneniu. Na ucely vypo€tu zniZenia ocenenia v pripade krytych
dlhopisov na vlastné pouzitie je ocakavanou zostatkovou splatnost'ou
povodne planovany datum splatnosti, pokial’ sa neaktivuje prediZenie
splatnosti;

b) na kryté dlhopisy na vlastné pouzitie sa uplatiiuje dodatoéna oceno-
vacia zrazka: i) 8 % na hodnotu dlhovych néstrojov zahrnutych do
stupiiov kreditnej kvality 1 a 2 a ii)) 12 % na hodnotu dlhovych
nastrojov zahrnutych do stupna kreditnej kvality 3. Na ucely tohto
odseku ma pojem ,vlastné pouzitie“ rovnaky vyznam ako pojem
»vlastné pouzitie“ vymedzeny v ¢lanku 3 ods. 2a.“;

c) ak sa dodato¢nd ocefiovacia zrazka uvedend pod pismenom b)
nemoéze uplatnit’ vzhladom na systém riadenia zébezpeky narodnej
centralnej banky, triparty agenta alebo TARGET v pripade autoko-
lateralizacie, dodatocnd ocenovacia zrazka sa uplatni v takychto
systémoch alebo platforme na celi emisnii hodnotu krytych dlho-
pisov, ktoré mozno vyuzit' na vlastné pouzitie.

Clénok 5

Ocerovacie zrazky uplatiiované na akceptovatel’né
neobchodovatel’né aktiva

1. Jednotlivé tiverové pohladavky podliehaju osobitnym ocenovacim
zrazkam stanovenym na zéklade zostatkovej splatnosti, stupnia kreditnej
kvality a Struktiry Grokovej sadzby, ako je to ustanovené v tabulke 3
prilohy k tomuto usmerneniu.

2.V suvislosti so $truktirou urokovej sadzby Gverovych pohladavok
plati, ze:

a) uverové pohladavky s ,,nulovym kupénom® sa povazuju za uverové
pohladavky s pevnou trokovou sadzbou;

b) Gverové pohladavky s pohyblivou turokovou sadzbou, ktorych
obdobie opitovného nastavenia je dlhSie ako jeden rok, sa povazuji
za uverové pohladavky s pevnou urokovou sadzbou;

¢) uverové pohladavky s pohyblivou trokovou sadzbou so stanovenou
najvys$sou hodnotou sa povazuju za uverové pohladavky s pevnou
urokovou sadzbou;

d) averové pohladavky s pohyblivou urokovou sadzbou, ktorych
obdobie opidtovného nastavenia jeden rok alebo menej, so stano-
venou najnizSou hodnotou ale bez stanovenia najvyssej hodnoty, sa
povazuju za tverové pohladavky s pohyblivou trokovou sadzbou;
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e) ocenovacia zrazka vztahujuca sa na uverovu pohladavku s viacerymi
typmi urokovych platieb zavisi od tGrokovych platieb uskutoénova-
nych pocas zostavajucej doby platnosti uverovej pohl'adavky. Ak sa
pocas zostavajucej doby platnosti uverovej pohladavky plati viac
typov urokovych platieb, zostdvajuce urokové platby sa povazuju
za pevné urokové platby, pricom pri zrazke sa pouziva zostatkova
splatnost’ iverovej pohl'adavky.

YM7
5. Na neobchodovatelné retailové hypotekarne zalozné dlhové
nastroje sa uplatiiuje ocefiovacia zrazka vo vyske 31,5 %.

6. Na terminované vklady sa ocenovacie zrazky neuplatiuju.

7.  Kazda podkladova uverova pohladavka v stibore neobchodovatel-
ného dlhového néstroja krytého akceptovateInymi tiverovymi pohladav-
kami podlieha zrazke na individualnej urovni podla pravidiel ustanove-
nych »M3 v odsekoch 1 aZ 2 «. Suhrnnid hodnota podkladovych
uverovych pohladavok zahrnutych do skupiny aktiv po uplatneni oceno-
vacich zrazok sa vzdy rovna nesplatenej vyske istiny neobchodovatel-
ného dlhového nastroja krytého akceptovateInymi uverovymi pohladav-
kami alebo je vySSia ako uvedend nesplatena vyska istiny. Ak je
suhrnnd hodnota niz$ia ako prahova hodnota podla predchadzajicej
vety, neobchodovatelny dlhovy nastroj kryty akceptovatelnymi uvero-
vymi pohladavkami sa povazuje za neakceptovatelny.

Clanok 6
Nadobudnutie u¢innosti a implementacia
1. Toto usmernenie nadobida UcCinnost v denl jeho ozndmenia
narodnym centralnym bankam clenskych §tatov, ktorych menou je euro.

2. Narodné centralne banky ¢lenskych statov, ktorych menou je euro
prijmu opatrenia potrebné na zabezpecenie suladu s tymto usmernenim
a uplatiuju ich od 25. januara 2016. Najneskor do 5. januara 2016
informujtt ECB o textoch a prostriedkoch tykajucich sa danych opatreni.

Clénok 7
Adresati

Toto usmernenie je urené narodnym centralnym bankédm clenskych
Statov, ktorych menou je euro.
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PRILOHA

Tabulka 1

Kategorie zraZok pre akceptovatel'né obchodovatel’né aktiva zaloZené na druhu emitenta a/alebo druhu aktiva

Kategoria I

Kategoria II

Kategoria III

Kategoria IV

Kategéria V

Dlhové nastroje
vydané ustrednou
Statnou spravou

Dlhové nastroje
vydané Eurdpskou
uniou

Dlhové certifikaty
ECB

Dlhové certifikaty
vydané narodnymi
centralnymi bankami
pred diom prijatia
eura v prislusnom
¢lenskom State

Dlhové nastroje
vydané miestnou
samospravou a regio-
nalnou vladou

Dlhové nastroje
vydané subjektmi
(Gverovymi instit-
ciami alebo netvero-
vymi inStitaciami)
klasifikovanymi
Eurosystémom ako
agentury, ktoré
spifiaji kvantitativne
kritéria stanovené

v prilohe Xlla

k usmerneniu

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Dlhové nastroje
vydané multilateral-
nymi rozvojovymi
bankami a medzina-
rodnymi organiza-
ciami inymi ako
Eurdpska tnia
Regulované kryté
dlhopisy

Multi cédulas

Dlhové nastroje
vydané nefinanénymi
korporaciami, korpo-
raciami v sektore
verejnej spravy

a agentlrami, ktoré
st netiverovymi
institiciami

a nespliiajii kvantita-
tivne kritéria stano-
vené v prilohe Xlla
k usmerneniu

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Nezabezpecené
dlhové nastroje
uverovymi instita-
ciami a agentirami,
ktoré su tiverovymi
instituciami

a nesplitajii kvantita-
tivne kritéria stano-
vené v prilohe XIla
k usmerneniu

(EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

Nezabezpecené
dlhové nastroje
vydané finan¢nymi
korporaciami okrem
uverovych institucii

Aktivami zabezpecené
cenné papiere
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Tabulka 2

VysKky oceniovacich zrazok uplatiiované na akceptovatel'né obchodovatel’né aktiva v kategoriach zrazok I az IV

v %)
Kategorie zrazok
Kategoria I Kategoéria 11 Kategoria 111 Kategoéria IV
‘ Zostatkova kupoén kupoén kupén kupon
Kreditna splatnost’ s pevnou s pevnou S pevnou s pevnou
kvalita [ (vrokoch) (*)[alebo pohy-| nulovy |alebo pohy-| nulovy |alebo pohy-| nulovy |[alebo pohy-| nulovy
blivou kupon blivou kupon blivou kupon blivou kupon
urokovou urokovou urokovou trokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
[5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
Stupne 1
a2 [7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, ) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Kategorie zrazok
Kategoria | Kategoria II Kategoria IIT Kategoria IV
) kupon kupon kupon kupon
Kreditna Zoslatkov’a s pevnou s pevnou s pevnou s pevnou
kvalita splatnost alebo pohy-| nulovy |alebo pohy- nulovy alebo pohy-| nulovy |alebo pohy- nulovy
(v rokoch) blivou kupon blivou kupon blivou kupon blivou kupon
urokovou urokovou urokovou urokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Stupeit 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, ) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) T. j. [0,1) je zostatkova splatnost’ do jedného roka, [1,3) je zostatkova splatnost’ najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’.
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Tabulka 2a

VysKky ocefovacich zrazok uplatiiované na akceptovatené obchodovatel'né
aktiva v kategoérii zrazok V

(v %)
Kategéria V
Kreditna kvalita Vézend p rier’nemé zivot- Ocefovacia zrazka
nost’ (¥)
[0,1) 4,0
[1.3) 5,0
[3.5) 7,0
[5.7) 9,0
Stupne 1 a 2
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, ) 22,0

(*) T.j. [0,1) je vazena priemernd zivotnost' do jedné¢ho roka, [1,3) je vazend priemerna
zivotnost’ najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’.

Tabulka 3
Vys$ky oceiovacich zriaZok uplatiiované na akceptovate'né iiverové
pohPadavky
(v %)
Kreditna kvalita Zos(t‘v‘ﬂigli;‘;l?f;"“ Pevna arokova platba POhybgribirOkOVé
[0,1) 8,0 8,0
(1,3) 11,5 8,0
[3,5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Stupne 1 a 2
[7,10) 26,0 15,0
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, «) 40,0 33,0
[0,1) 16,0 16,0
[1,3) 25,0 16,0
[3,5) 35,0 16,0
[5.7) 42,0 25,0
Stupen 3
[7,10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, «) 52,0 48,0

(*) T. j. [0,1) je zostatkova splatnost do jedného roka, [1,3) je zostatkova splatnost’
najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’.
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Tabulka 4

Urovne zniZenia ocenenia uplatiiované na obchodovatel’'né aktiva
v kategoriach zrazok II az V, ktoré sa teoreticky ocefiuju

v %)
Zostatkova splatnost’/vazenad priemerna Zniveni .
zivotnost’ (v rokoch) (*) nizenie ocenenia

[0,1) 1,5

[1,3) 2,5

[3.5) 3,0

[5.7) 35

[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0

[30, «) 13,0

(*) T.j. [0,1) je zostatkova splatnost/vazena priemerna zivotnost' do jedného roka, [1,3) je
zostatkova splatnost’/vazena priemerna zivotnost' najmenej jeden rok a menej ako tri
roky, atd’.
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