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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
¢. 600/2014

z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

HLAVA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

1. 'V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné poziadavky tykajice sa:
a) spristupfiovania udajov o obchodoch verejnosti;

b) oznamovania transakcii prisluSnym organom;

¢) obchodovania s derivatmi na organizovanych miestach;

d) nediskriminacného pristupu k zuctovaniu a nediskriminacného
pristupu k obchodovaniu s referenénymi hodnotami,

e) pravomoci prislusnych organov, organu ESMA a organu EBA zasa-
hovat’ do produktov a pravomoci organu ESMA kontrolovat riadenie
pozicii a stanovovat' obmedzenia pozicii;

f) poskytovania investicnych sluzieb alebo c¢innosti spolo¢nostami
z tretich krajin, ktoré maji alebo nemaju zriadenti pobocku, na
zéaklade uplatnitelného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti;

g) povolovania a dohladu nad poskytovatelmi sluzieb vykazovania
udajov.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na investicné spolocnosti s povolenim
podla smernice 2014/65/EU a tGverové intiticie s povolenim podla
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU (1), ked’ poskytuju
investicné sluzby a/alebo vykonavaji investi¢né Cinnosti, a na organi-
zatorov trhu vratane obchodnych miest, na ktorych vykonavaji ¢innost.

3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na vSetky finan¢né proti-
strany, ako su vymedzené v ¢lanku 2 ods. 8 nariadenia (EU)

¢. 648/2012, a vsetky nefinancné protistrany, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 10 ods. 1 pism. b) uvedeného nariadenia.

4.  Hlava VI tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na centralne protistrany
a osoby s vlastnickymi pravami na referencné hodnoty.

4a.  Hlava VII kapitola 1 tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na spoloc-
nosti z tretich krajin, ktoré¢ poskytuju investicné sluzby alebo vykona-
vaju investicné ¢innosti v ramci Unie.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013
o pristupe k cinnosti Gverovych institucii a prudencidlnom dohlade nad
uverovymi inStiticiami a investiénymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU
L 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Hlava VIII tohto nariadenia sa uplatiluje na spolo¢nosti z tretich
krajin, ktoré poskytujt investiéné sluzby alebo ¢innosti v Unii na
zaklade uplatnitelného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti a ktoré
maju alebo nemaju zriadenti pobocku.

Sa.  Hlavy II a III tohto nariadenia sa neuplatiiuju na transakcie finan-
covania prostrednictvom cennych papierov vymedzené v €lanku 3 bode
11 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (V).

6. Clanky 8, 10, 18 a 21 sa neuplatiiuji na regulované trhy, organi-
zatorov trhu ani na investicné spolo¢nosti pri transakciach, v ktorych je
protistrana ¢lenom Eurdpskemu systému centralnych bank (ESCB) a ak
k transakciam dochddza pri vykonavani menovej a kurzovej politiky
a politiky stvisiacej s finan¢nou stabilitou, ktora je ¢len ESCB splno-
mocneny vykonavat' zo zakona, a pokial’ tento ¢len ESCB svojej proti-
strane vopred neoznami, ze uvedena transakcia je vynatd z uvedeného
ustanovenia.

7. Odsek 6 sa neuplatituje na transakcie, na ktorych sa z(castiuje
¢len ESCB pri vykone svojich investicnych operacii.

8. Organ ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regu-
lacnych technickych predpisov, v ktorych Specifikuje operacie pri vyko-
navani menovej a kurzovej politiky a politiky suvisiacej financnou
stabilitou a druhy transakcii, na ktoré sa uplatituju odseky 6 a 7.

Orgén ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Komisia je splnomocnena prijimat’ v sulade s ¢lankom 50 delego-
vané akty na rozSirenie rozsahu posobnosti odseku 6 na iné centralne
banky.

Komisia na tento ucel predlozi Eurdopskemu parlamentu a Rade do
1. jina 2015 spravu, v ktorej vyhodnoti zaobchadzanie s transakciami
centralnych bank tretich krajin, ktoré na ucely tohto odseku zahfiiajii
Banku pre medzinarodné zuctovanie. V sprave analyzuje ich Statutarne
tilohy a obchodné objemy v Unii. V tejto sprave:

a) uvedie ustanovenia uplatnitelné na prislusné tretie krajiny, ktoré sa
tykaju regulacného zverejiiovania transakcii centralnych bank vratane
transakcii, ktoré uskutoc¢nuju ¢lenovia ESCB v uvedenych tretich
krajinach, a

b) posidi, aky potencidlny vplyv moéze mat tito poziadavka regulac-
ného zverejiiovania v Unii na transakcie centrdlnych bank tretich
krajin.

Ak sa v sprave dospeje k zaveru, ze vynimka stanovena v odseku 6 je
potrebna, pokial’ ide o transakcie, v ktorych je protistranou centralna
banka tretej krajiny, ktora vykonava operacie menovej a kurzovej poli-
tiky a politiky suvisiacej finan¢nou stabilitou, Komisia stanovi uplatio-
vanie tejto vynimky na tuto centralnu banku tretej krajiny.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra
2015 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov a opitovného pouZitia a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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1.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuji tieto vymedzenia pojmov:
(1) ,investiéna spoloCnost™ je investicnd spolo¢nost v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65/EU;

(2) ,investine sluzby a Cinnosti“ su investi¢né sluzby a Cinnosti
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 2 smernice 2014/65/EU;

(3) ,,vedlajsie sluzby* su vedlajsie sluzby v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 3 smernice 2014/65/EU;

(4) ,,vykonanie pokynu v mene klientov* je vykonanie pokynu
v mene klientov v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 5 smernice
2014/65/EU;

(5) ,,obchodovanie na vlastny ucet je obchodovanie na vlastny tcet
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 6 smernice 2014/65/EU;

(6) ,tvorca trhu* je tvorca trhu v zmysle €lanku 4 ods. 1 bodu 7
smernice 2014/65/EU;

(7) ,klient” je klient v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 9 smernice
2014/65/EU,

(8) ,.profesionalny klient” je profesionélpy klient v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 10 smernice 2014/65/EU;

(9) ,finan¢ny nastroj* je finan¢ny ndstroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 15 smernice 2014/65/EU;

(10) ,,organizator trhu“ je organizétor trhu v zmysle clanku 4 ods. 1
bodu 18 smernice 2014/65/EU;

(11) ,,multilateralny systém® je multilateralny systém v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 19 smernice 2014/65/EU;

(12) ,systematicky internalizator je systematicky internalizator
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 20 smernice 2014/65/EU;

(13) ,,regulovany trh* je regulovany trh v zmysle €lanku 4 ods. 1 bodu
21 smernice 2014/65/EU;

(14) ,,multilateralny obchodny systém® alebo ,,MTF* je multilateralny
obchodny systém v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 22 smernice
2014/65/EU,

(15) ,,organizovany obchodny systém® alebo ,,OTF* je organizovany
obchodny systém v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 23 smernice
2014/65/EU,

(16) ,,obchodné miesto™ je obchodné miesto v zmysle Clanku 4 ods. 1
bodu 24 smernice 2014/65/EU;

(17) ,likvidny trh* je:

a) na ucely clankov 9, 11 a 18 trh pre finanény nastroj alebo
triedu finan¢nych ndstrojov, na ktorom sa nepretrzite vysky-
tuji pripraveni kupujuci a predavajuci so zaujmom obcho-
dovat, a ak sa trh posudzuje podl'a tychto kritérii so zretel'om
na osobitni Struktiru trhu konkrétneho finan¢ného nastroja
alebo konkrétnej triedy finan¢nych nastrojov:
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i) priemerna frekvencia a objem transakcii za rdéznych trho-
vych podmienok so zretelom na povahu a zivotny cyklus
produktov v ramci danej triedy finanénych néstrojov;

ii) pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov
trhu k obchodovanym finanénym nastrojom vo vztahu
ku konkrétnemu produktu;

iii) priemerna velkost’ rozpdti, pokial’ si k dispozicii;

b) na ucely Clankov 4, 5 a 14 trh pre finanény nastroj, ktory sa
denne obchoduje, pricom trh sa posudzuje podla tychto
kritérii:

i) vol'né obchodovany objem (free float);

ii) priemerny denny pocet transakcii s tymito finanénymi
nastrojmi;

iii) priemerny denny obrat pre tieto financné nastroje;

(18) ,,prislusny organ“ je prislusny organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bodu 26 smernice 2014/65/EU a na uéely povolovania poskyto-
vatelov sluzieb vykazovania tdajov a dohladu nad nimi organ
ESMA s vynimkou tych schvalenych mechanizmov podavania
vykazov (d’alej len ,,ARM®) a schvalenych mechanizmov zverej-
novania (dalej len ,,APA“), na ktoré sa vztahuje odchylka
v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku;

(19) ,,averova institicia“ je uverova inStiticia v zmysle ¢lanku ’4
ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (M),

(20) ,,pobocka je pobocka v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 30 smer-
nice 2014/65/EU;

(21) ,0zke vdzby"“ st Uzke vizby v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 35
smernice 2014/65/EU;

(22) ,riadiaci organ® je riadiaci organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu
36 smernice 2014/65/EU;

M3
(22a) ,,vrcholovy manaZment* je vrcholovy manazment v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 37 smernice 2014/65/EU;

(23) ,Struktirovany vklad® je v Struktirovany vklad v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 43 smernice 2014/65/EU;

(24) ,prevoditelné cenné papiere* su prevoditelné cenné papiere
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 44 smernice 2014/65/EU;

(25) ,,vkladové potvrdenky* s vkladové potvrdenky v zmysle €lanku 4
ods. 1 bodu 45 smernice 2014/65/EU;

(26) ,,fond obchodovany na burze* alebo ,,ETF* je fond obchodovaqy
na burze v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 46 smernice 2014/65/EU;

(!) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové indtiticie a investi¢né spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(28)

29

(30)

C2))

(32)

(33)

(34

(35)

(36)

(36a)

(37

certifikaty” su cenné papiere, ktoré su obchodovatel'né na kapi-
talovom trhu a ktoré su v pripade splatenia investicie emitentom
nadriadené vo vztahu k akciam, ale podriadené vo vztahu k neza-
bezpeCenym dlhopisovym néstrojom a inym podobnym
néstrojom;

HStrukturované finan¢né produkty* st cenné papiere vytvorené na
sekuritizaciu a prevod uverového rizika spojeného so skupinou
finanénych aktiv, ktoré opravnuji drzitela cennych papierov
prijimat’ pravidelné platby, ktoré zéavisia od pefiazného toku
z podkladovych aktiv;

swderivaty® su finan¢né nastroje, ktoré si vymedzene v Clanku 4
ods. 1 bode 44 pism. c¢) smernice 2014/65/EU a uvedené v jej
prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10;

,komoditné derivaty* st financné nastroje, ktoré si vymedzené
v &lanku 4 ods. 1 bode 44 pism. ¢) smernice 2014/65/EU a tykaju
sa komodity alebo podkladového aktiva uvedeného v oddiele
C bode 10 prilohy I k smernici 2014/65/EU alebo v jej prilohe
I oddiele C bodoch 5, 6, 7 a 10;

»centrdlna protistrana® je centralna protistrana v zmysle ¢lanku 2
bodu 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

,derivat obchodovany na burze“ je derivat, s ktorym sa obcho-
duje na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny povazo-
vanom za trh rovnocenny s regulovanym trhom v stlade
s Clankom 28 tohto nariadenia, a ktory ako taky nepatri do
ramca vymedzenia mimoburzového derivatu v zmysle ¢lanku 2
bodu 7 nariadenia (EU) &. 648/2012;

,vykonatel'ny prejav zaujmu“ je sprava jedného c¢lena alebo ucast-
nika druhému v systéme obchodovania tykajuca sa dostupného
zaujmu o obchodovanie, ktord obsahuje vSetky informacie
potrebné na dosiahnutie dohody o obchode;

,schvaleny mechanizmus zverejiiovania“ alebo ,,APA* je osoba,
ktora ma podla tohto nariadenia povolenie na poskytovanie
sluzieb v suavislosti so zverejiovanim sprav o obchodoch
v mene investicnych spolocnosti podl'a ¢lankov 20 a 21;

,poskytovatel' konsolidovaného informacného systému* alebo
»CTP*“ je osoba, ktordA ma podla tohto nariadenia povolenie na
poskytovanie sluzieb v stvislosti so zberom sprav o obchodoch
s finan¢nymi nastrojmi uvedenymi v ¢lankoch 6, 7, 10, 12, 13, 20
a 21 z regulovanych trhov, MTF, OTF a APA a ich konsolida-
ciou do nepretrzitého elektronického toku aktudlnych udajov
poskytujiceho informacie o cenach a objemoch za kazdy
finan¢ny néstroj;

»schvaleny mechanizmus podéavania sprav® alebo ,,ARM® je
osoba, ktorda ma podla tohto nariadenia povolenie na poskyto-
vanie sluzieb v stvislosti s oznamovanim podrobnych informécit
o transakciach prislusnym organom alebo organu ESMA v mene
investiénych spolo¢nosti;

»poskytovatel' sluzieb vykazovania tdajov* je osoba uvedena
v bodoch 34 az 36 a osoba uvedena v ¢lanku 27b ods. 2;

»domovsky clensky Stat“ je domovsky Clensky Stat v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 55 smernice 2014/65/EU;
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(38) ,hostitel'sky clensky Stat je hostitel'sky Clensky Stat v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 56 smernice 2014/65/EU;

(39) ,referencna hodnota“ je akakol'vek sadzba, index alebo udaj,
ktoré sa spristupiiuju verejnosti alebo uverejnujii a stanovuju
periodicky alebo pravidelne pouzitim vzorca na hodnotu jedného
alebo viacerych podkladovych aktiv alebo cien alebo na jej
zaklade vratane odhadnutych cien, skuto¢nych alebo odhadnutych
urokovych sadzieb alebo inych hodndt, alebo prieskumov a na
zaklade ktorych sa urCuje suma splatnd v ramci finanéného
nastroja alebo hodnota finanéného nastroja;

(40) ,.dohoda o interoperabilite” je dohoda o interoperabilite v zmysle
¢lanku 2 bodu 12 nariadenia (EU) €. 648/2012;

(41) ,financna institcia tretej krajiny* je subjekt, ktorého ustredie ma
sidlo v tretej krajine a ktory ma povolenie alebo licenciu podla
prava danej tretej krajiny na vykonavanie ktorejkol'vek zo sluzieb
alebo ¢innosti uvedenych v smernici 2013/36/EU, smernici
2014/65/EU, smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES ('), smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES (?), smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/41/ES () alebo smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU (%);

(42) ,,spoloCnost’ z tretej krajiny™ je spolocnost’ z tretej krajiny
v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 57 smernice 2014/65/EU,

(43) ,,velkoobchodny energeticky produkt® je vel’koobchodny energe-
ticky produkt v zmysle ¢lanku 2 bodu 4 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1227/2011 (5);

(44) ,,derivaty pol'nohospodarskych komodit* st derivatové kontrakty
tykajuce sa vyrobkov uvedenych v ¢lanku 1 nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) &. 1308/2013 (6) a v jeho prilohe
I ¢astiach 1 az XX a XXIV/1;

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).

(®») Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koor-
dinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

(®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innos-
tiach a dohlade nad institiciami zamestnaneckého déchodkového zabezpe-
genia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).

(4) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprav-
coch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplnem smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

(°) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1227/2011 z 25. oktobra
2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou . v.
EU L 326, 8.12.2011, s. 1).

©) Narladenle Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1308/2013 zo
17. decembra 2013, ktorym sa vytvara spolo¢na organizécia trhov s pol'no-
hospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zruSuju nariadenia Rady (EHS)
&. 922/72, (EHS) ¢&. 234/79, (ES) & 1037/2001 a (ES) & 1234/2007 (U. v.
EU L 347, 20.12.2013, s. 671).
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(45) ,fragmentacia likvidity“ je situdcia, za ktorej:

a) Ucastnici na obchodnom mieste nie st schopni uskutocnit
transakciu s jednym alebo viacerymi inymi ucastnikmi na
uvedenom mieste z dovodu neexistencie zictovacich mecha-
nizmov, ku ktorym maji pristup vSetci Gcastnici; alebo

b) by zctovaci ¢len alebo jeho klienti boli niteni drzat svoje
pozicie vo finanénych nastrojoch vo viacerych centralnych
protistranach, ¢o by obmedzovalo moznost’ ¢istého zuctovania
finanénych expozicii;

(46) ,Statny dlhovy nastroj je Statny dlhovy nastroj v zmysle ¢lanku 4
ods. 1 bodu 61 smernice 2014/65/EU;

(47) ,,kompresia portfolia“ je sluzba tykajuca sa zniZzovania rizika, pri
ktorej dve alebo viacero protistran uplne alebo ¢iastocne vypove-
daju niektoré alebo vsSetky derivaty, ktoré tieto protistrany pred-
lozili na zaradenie do kompresie portfolia, a nahradia vypovedané
derivaty inym derivatom, ktorého kombinovand nominalna
hodnota je nizSia ako kombinovana nomindlna hodnota vypove-
danych derivatov;

(48) ,,vymena za fyzické aktiva“ je transakcia s derivatovym
kontraktom alebo inym finanénym néstrojom podmienenym
simultannym vykonanim ekvivalentného mnozstva podkladového
fyzického aktiva;

(49) ,,suborny pokyn“ je pokyn oceneny ako jedina jednotka:
a) na ucely vykonania vymeny za fyzické aktiva, alebo

b) s dvoma alebo viacerymi finanénymi néstrojmi na ucely vyko-
nania subornej transakcie;

(50) ,,suborna transakcia“ je:
a) vymena za fyzické aktiva, alebo

b) transakcia zahfniajiica vykonanie dvoch alebo viacerych zloz-
kovych transakcii s finanénymi nastrojmi a spliajuca vsetky
tieto kritéria:

i) transakcia sa vykonava medzi dvoma alebo viacerymi
protistranami;

ii) kazda zlozka transakcie zndSa vyznamné hospodarske
alebo finan¢né riziko suvisiace so vSetkymi ostatnymi
zlozkami;

iii) vykonanie kazdej zlozky je simultanne a je podmienené
vykonanim vSetkych ostatnych zloZiek.

2. Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 50 prijimat’ delego-
vané akty blizSie urcujuce urcité technické prvky vymedzeni pojmov
uvedenych v odseku 1 s cielom prisposobit’ ich vyvoju na trhu.
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3.  Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 50 delego-
vané akty, v ktorych stanovi kritéria na identifikaciu tych ARM a APA,
ktoré odchylne od tohto nariadenia vzhladom na ich obmedzenu rele-
vantnost’ pre vnutorny trh podlichaji povoleniu a dohladu prislusného
organu Clenského S$titu v zmysle ¢Elanku 4 ods. 1 bodu 26 smer-
nice 2014/65/EU.

Komisia pri prijati delegovaného aktu zohl'adiluje jeden alebo viacero
z tychto prvkov:

a) rozsah, v ktorom sa sluzby poskytuji investicnym spolo¢nostiam,
ktoré majii povolenie len v jednom clenskom Stéte;

b) pocet sprav o obchodoch alebo obchodnych transakcii;

c) ¢i je ARM alebo APA sucastou skupiny ucastnikov finan¢nych
trhov posobiacich cezhranic¢ne.

Ak organ ESMA vykonava dohlad nad subjektom v pripade
akychkol'vek sluzieb ako poskytovatel sluzieb vykazovania tudajov
podl'a tohto nariadenia, ziadna z jeho cCinnosti vo forme ARM alebo
APA sa nesmie vynat z dohl'adu vykonavaného organom ESMA podla
akéhokol'vek delegovaného aktu prijatého podl'a tohto odseku.

HLAVA 1
TRANSPARENTNOST PRE OBCHODNE MIESTA

KAPITOLA 1

Transparentnost’ pre kapitilové nastroje

Clénok 3

Poziadavky na predobchodni transparentnost’ tykajlice sa

obchodnych  miest v  suvislosti s akciami, vkladovymi

potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi

1. Organizatori trhu a investi¢né spoloc¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto zverejiiuju aktualnu nakupnu a predajnil cenu a uroven zaujmu
0 obchodovanie pri cenach, ktoré oznamuju prostrednictvom svojich
systétmov pre akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikaty a iné
podobné finanéné nastroje obchodované na obchodnom mieste. Tato
poziadavka sa uplatiiuje aj na vykonatel'né prejavy zaujmu. Organizatori
trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejiuju
tieto informéacie priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin.

2. Poziadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 sa nastavia pre
rozli¢né druhy systémov obchodovania vratane obchodnych systémov
na baze knihy objednavok, kotécii, hybridnych systémov a periodickych
aukecii.
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3. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné
miesto poskytujii za primeranych obchodnych podmienok a na nedi-
skrimina¢nom zéklade investicnym spolo¢nostiam, ktoré st povinné
zverejiiovat’ svoje kotacie akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifi-
katov a inych podobnych finanénych nastrojov podl'a ¢lanku 14, pristup
k mechanizmom, ktoré pouzivaji na zverejilovanie informdcii uvede-
nych v odseku 1.

Clénok 4

Vynimky pre kapitalové nastroje

1. PrisluSné orgdny musia mat’ moznost’ oslobodit’ organizatorov trhu
a investi¢né spoloc¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto od povinnosti
zverejhiovat’ informacie uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 v pripade:

a) systémov, v ktorych sa paruju pokyny na zaklade metodiky obcho-
dovania, pri ktorej sa cena finanéného nastroja uvedena v ¢lanku 3
ods. 1 odvodzuje od obchodného miesta, na ktorom bol financny
nastroj prvykrat prijaty na obchodovanie, alebo od najvyznamnej-
Sicho trhu z hladiska likvidity, na ktorom sa tato referencna cena
Siroko zverejiiuje a Ucastnici trhu ju povazuju za spolahliva refe-
ren¢ni cenu. Pokrafujuce vyuzivanie tejto vynimky podlicha
podmienkam uvedenym v ¢lanku 5;

b) systémov, ktorymi sa formalizuji dohodnuté transakcie, ktoré:

i) sa vykonavaju v ramci aktualneho rozpitia vazeného objemom
vyplyvajiiceho z knihy objednavok alebo z kotacii tvorcov trhu
obchodného miesta, ktoré prevadzkuje dany systém, a podlichaju
podmienkam uvedenym v ¢lanku 5;

ii) su s nelikvidnou akciou, vkladovou potvrdenkou, ETF, certifi-
katom alebo inym podobnym finanénym néstrojom, na ktoré sa
nevztahuje vymedzenie likvidného trhu, s ktorymi sa obchoduje
v ramci percentualneho rozpdtia primeranej referencnej ceny,
pricom toto percentudlne rozpidtie a referenénii cenu vopred
stanovi prevadzkovatel' systému; alebo

iii) podliechaju inym podmienkam, nez je aktualna trhovd cena
daného finanéného nastroja;

¢) pokynov velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom;

d) pokynov pozdrzanych v systéme spravy pokynov obchodného miesta
do zverejnenia.

2. Referencna cena uvedena v odseku 1 pism. a) sa urci na zaklade:

a) stredovej ceny medzi aktudlnou nakupnou a predajnou cenou
obchodného miesta, na ktorom bol finanény nastroj prvykrat prijaty
na obchodovanie, alebo najvyznamnejSieho trhu z hladiska likvidity;
alebo
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b) ak nie je k dispozicii cena uvedena v pismene a), otvaracej alebo
zavereénej ceny prislusného obchodného dna.

Pokyny odkazuji na ceny uvedené v pismene b) len mimo fazy konti-
nudlneho obchodovania prislusného obchodovacieho dna.

3. Ak obchodné miesta prevadzkuju systémy, ktoré formalizuju
dohodnuté transakcie v sulade s odsekom 1 pism. b) bodom 1i):

a) uvedené transakcie sa vykonavaju v stlade s pravidlami obchodného
miesta;

b) obchodné miesto zabezpeci, aby boli zavedené opatrenia, systémy
a postupy na prevenciu a zistovanie pripadov zneuZzivania trhu
a pokusov o zneuZivanie trhu v suvislosti s takymito dohodnutymi
transakciami v sulade s &lankom 16 nariadenia (EU) & 596/2014;

¢) obchodné miesto vytvori, udrziava a implementuje systémy na zisto-
vanie pokusov vyuzit vynimku na obchadzanie inych poziadaviek
tohto nariadenia alebo smernice 2014/65/EU a ohlasuje takéto
pokusy prislusnému organu.

Ak prislusny organ udeli vynimku v stlade s odsekom 1 pism. b)
bodom 1) alebo iii), monitoruje jej vyuZzivanie obchodnym miestom
s cielom zabezpecit, aby sa plnili podmienky jej vyuzivania.

4.  Pred udelenim vynimky v stlade s odsekom 1 prislusné organy
oznamia organu ESMA a ostatnym prislusnym organom zamyslané
pouzitie kazdej individualnej vynimky a uvedu vysvetlenie tykajice sa
jej fungovania vratane podrobnych udajov o obchodnom mieste, na
ktorom sa stanovila referenna cena, ako je uvedené v odseku 1 pism. a).
Oznamenie o Umysle udelit vynimku sa zasiela najneskor Styri
mesiacov pred tym, ako by mala vynimka nadobudntt’ ucinnost. Do
dvoch mesiacov od prijatia oznamenia organ ESMA vyda dotknutému
prislusnému organu nezavizné stanovisko, v ktorom posudi zlucitelnost’
vynimky s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a vymedzenymi
v regula¢nych technickych predpisoch prijatych podla odseku 6. Ked
dany prisluSny organ udeli vynimku a prisluSny organ iného c¢lenského
Statu nesthlasi, dany prislusny organ mdze vec opiat’ postupit organu
ESMA, ktory moze konat' v stlade s pravomocami, ktoré mu boli
udelené podl'a ¢lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010. Organ ESMA
monitoruje uplatiovanie vynimiek a predklada Komisii vyrocné spravy
o ich uplatiiovani v praxi.

5. PrisluSny orgdn mdze z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost' iného
prislusného orgénu zrusit vynimku udelenti podla odseku 1 uvedenu
v odseku 6, ak zisti, ze vynimka sa pouziva spdsobom, ktory sa odchy-
I'uje od poévodného ucelu, alebo ak sa domnieva, Ze vynimka sa pouziva
na obchadzanie poziadaviek stanovenych v tomto ¢lanku.
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Prislusné orgdny ozndmia orgdnu ESMA a ostatnym prisluSnym
organom takéto zrusenie a svoje rozhodnutie dokladne odovodnia.

6. Organ ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov,
v ktorych uvedie:

a) rozsah nakupnych a predajnych cien alebo kotacii urc¢ené¢ho tvorcu
trhu a trovenn zadujmu o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré sa
maju zverejnit pre kazdu triedu dotknutého finan¢ného néstroja
v sulade s ¢lankom 3 ods. 1, priCom sa zohl'adni potrebné nastavenie
pre rdzne druhy systémov obchodovania, ako je uvedené v ¢lanku 3
ods. 2;

b) najvyznamnejsi trh z hl'adiska likvidity pre finanény nastroj v stilade
s odsekom 1 pism. a);

c) konkrétne charakteristické znaky dohodnutej transakcie v stvislosti
s rdznymi spdsobmi, akymi moze Clen alebo ucastnik obchodného
miesta takito transakciu vykonat;

d) dohodnuté transakcie, ktoré sa nepodielaju na urCovani cien, pri
ktorych sa vyuZivaji vynimky stanovené v odseku 1 pism. b)
bode iii);

e) objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimalny objem
pokynov uchovavanych v systéme spravy pokynov obchodného
miesta az do ich zverejnenia, v pripade ktorych sa moéze upustit’
od zverejnenia predobchodnych informacii podla odseku 1 pre
kazdu triedu dotknutého finanéného nastroja.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

7. Vynimky udelené prislusnymi organmi v stlade s ¢lankom 29
ods. 2 a ¢lankom 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES a ¢lankami 18, 19
a 20 nariadenia (ES) ¢. 1287/2006 pred »M1 3. januarom 2018 <«
preskima organ ESMA do M1 3. janudra 2020 €. Organ ESMA
vyda dotknutému prislusnému organu stanovisko, v ktorom posudi, ¢i
kazda z tychto vynimiek je aj nad’alej zlu€ite'na s poziadavkami stano-
venymi v tomto nariadeni, vo vSetkych delegovanych aktoch a regulac-
nych technickych predpisoch prijatych na zéklade tohto nariadenia.

Clénok 5

Mechanizmus objemového prahu

1. S cielom zabezpecit, aby vyuzivanie vynimiek stanovenych
v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) a v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bode i) nemalo
nevhodny negativny vplyv na tvorbu cien, sa obchodovanie podla
tychto vynimiek obmedzuje takto:
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a) percentualny podiel obchodov s jednym finanénym nastrojom vyko-
nanych na jednom obchodnom mieste podla tychto vynimiek sa
obmedzuje na 4 % celkového objemu obchodov s tymto finanénym
nastrojom na vietkych obchodnych miestach v Unii po¢as predcha-
dzajucich 12 mesiacov;

b) celkovy objem obchodov v Unii s jednym finanénym nastrojom
vykonanych podla tychto vynimiek sa obmedzuje na 8 % celkového
objemu obchodov s tymto finanénym nastrojom na vsetkych obchod-
nych miestach v Unii pocas predchadzajucich 12 mesiacov.

Tento mechanizmus objemového prahu sa neuplatiiuje na dohodnuté
transakcie s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, -certifikatmi
alebo inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi, pre ktoré neexistuje
likvidny trh v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17 pism. b) a s ktorymi
sa obchoduje v ramci percentudlneho rozpitia primeranej referencnej
ceny v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu ii), ani na dohodnuté
transakcie, ktoré podlichaju inym podmienkam, ako je aktualna trhova
cena daného finan¢ného nastroja v zmysle Clanku 4 ods. 1 pism. b)
bodu iii).

2. Ak percentualny podiel obchodov s jednym finanénym néstrojom
vykonanych na jednom obchodnom mieste v zmysle vynimiek presiahne
obmedzenie uvedené v odseku 1 pism. a), prislusny organ, ktory povolil
tieto vynimky na danom mieste do dvoch pracovnych dni, pozastavi ich
vyuzivanie na tomto mieste v suvislosti s prisluSnym finan¢nym
nastrojom na zaklade udajov uvedenych v odseku 4, ktoré zverejni
organ ESMA, na obdobie Siestich mesiacov.

3. Ak percentudlny podiel obchodov s jednym finanénym nastrojom
vykonanych na vietkych obchodnych miestach v Unii v zmysle uvede-
nych vynimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 pism. b),
vSetky prislusné organy do dvoch pracovnych dni pozastavia vyuzivanie
tychto vynimiek v Unii na obdobie $iestich mesiacov.

4. Organ ESMA do piatich pracovnych dni od konca kazdého kalen-
darneho mesiaca uverejni celkovy objem obchodov v Unii za kazdy
finanény nastroj pocas predchadzajucich 12 mesiacov, percentualny
podiel obchodov s jednotlivymi finanénymi nastrojmi v Unii v zmysle
uvedenych vynimiek a percentudlny podiel na kazdom obchodnom
mieste pocas predchadzajiicich 12 mesiacov, ako aj metodiku, ktora
sa pouzila na zistenie tychto podielov.

5. Ak sa v sprave uvedenej v odseku 4 zisti, ze niektoré obchodné
miesto, v ktorom sa obchodovanie s jednotlivymi finanénymi nastrojmi
uskuto¢nuje na zaklade vynimiek, prevysilo 3,75 % celkového objemu
obchodov v Unii s tymito finan&nymi néstrojmi za predchadzajtcich 12
mesiacov obchodovania, organ ESMA zverejni d’alSiu spravu do piatich
pracovnych dni po 15. dni kalendarneho mesiaca, v ktorom bola zverej-
nend sprava uvedend v odseku 4. Tato sprava zahrnie informaciu
uvedent v odseku 4, pokial’ ide o financné ndstroje, pri ktorych bol
prekroc¢eny podiel 3,75 %.
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6. Ak sa v sprave uvedenej v odseku 4 zisti, ze celkovy objem
obchodov Unie s niektorym finanénym nastrojom uskutonenych na
zéklade vynimiek prevysil 7,75 % celkového objemu obchodov v Unii
s finanénym néastrojom za predchéadzajiucich 12 mesiacov obchodovania,
organ ESMA zverejni d’al$iu spravu do piatich pracovnych dni po 15. dni
kalendarneho mesiaca, v ktorom bola zverejnena sprava uvedena v odseku
4. Tato sprava zahrnie informaciu uvedenti v odseku 4, pokial' ide
o finan¢né nastroje, pri ktorych bol prekroceny podiel 7,75 %.

7. S cielom zabezpecit spolahlivy zaklad pre monitorovanie obcho-
dovania podl'a uvedenych vynimiek a uréenie toho, ¢i boli prekrocené
obmedzenia uvedené v odseku 1, su prevadzkovatelia obchodnych miest
povinni mat’ zavedené systémy a postupy na:

a) umoznenie identifikacie vSetkych obchodov, ktoré sa uskutocnili na
ich mieste podl'a uvedenych vynimiek; a

b) zabezpecenie toho, aby sa za ziadnych okolnosti neprekrocil povo-
leny percentualny podiel obchodov umoznenych podla uvedenych
vynimiek v zmysle odseku 1 pism. a).

8. Obdobie na zverejiiovanie udajov o obchodovani zo strany orgdnu
ESMA, pre ktoré sa ma monitorovat obchodovanie s finanénymi
nastrojmi, na ktoré sa vztahuji uvedené vynimky, sa =zacina
» M1 3. januara 2017 <. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 4 ods. 5,
musia byt prislusné organy splnomocnené pozastavit’ pouzivanie uvede-
nych vynimiek odo dila uplatiiovania tohto nariadenia a neskér kazdy
mesiac.

9.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych vymedzi spdsob zbierania, vypoctu a zverejiiovania udajov
o transakciach vratane oznacovania transakcii, ako je uvedené v odseku
4, s cielom zabezpecCit' presné urcCenie celkového objemu obchodov
s jednotlivymi finanénymi nastrojmi a percentualnych podielov
obchodov, pri ktorych sa vyuzivaji uvedené vynimky, a to za cela
Uniu i za jednotlivé obchodné miesta.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 6

Poziadavky na poobchodnti transparentnost’ tykajlice sa

obchodnych miest v  suvislosti s akciami, vkladovymi

potvrdenkami, ETF, certifikaitmi a inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi

1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto zverejiluju cenu, objem a Cas transakcii vykonanych v stvislosti
s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podob-
nymi finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na tomto obchodnom
mieste. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujuce
obchodné miesto zverejiiuju podrobné informacie o vsetkych takychto
transakciach v okamihu, ktory je na zéklade technickych moznosti ¢o
najblizsi k redlnemu casu.
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2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto poskytujii za primeranych obchodnych podmienok a na nedi-
skrimina¢nom zéklade investicnym spolo¢nostiam, ktoré st povinné
zverejiiovat’ podrobné informéacie o svojich transakciach s akciami, vkla-
dovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podobnymi finan¢nymi
nastrojmi podl'a ¢lanku 20, pristup k mechanizmom, ktoré pouzivaji na
zverejiiovanie informacii podl'a odseku 1 tohto ¢lanku.

Clénok 7

Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné organy mézu povolit' organizatorom trhu a investicnym
spolo¢nostiam prevadzkujicim obchodné miesto, aby umoznili odklad
zverejnenia podrobnych tdajov o transakciach na zaklade ich druhu
alebo rozsahu.

Prislusné organy moézu povolit odklad zverejnenia najmi v pripade
transakcii velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom
pre dané akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikity alebo iné
podobné financ¢né nastroje alebo danu triedu akcii, vkladovych potvrde-
niek, ETF, certifikatov alebo inych podobnych finanénych nastrojov.

Organizatori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujuce obchodné
miesto su povinni ziskat predchadzajici suhlas prislusného organu
s navrhovanym opatrenim na odklad zverejnenia tykajiiceho sa obcho-
dovania a jasne oznamia tieto opatrenia ucastnikom trhu a verejnosti.
Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverej-
nenia informacii o obchodovani a predkladd Komisii vyrocné spravy
o ich uplatiovani v praxi.

Ak prislusny organ povoli odklad zverejnenia a prislusny organ iného
¢lenského $tatu s odkladom nesuhlasi alebo nesuhlasi s konkrétnym
uplatiovanim udeleného povolenia, tento prislusny orgdn mdze vec
vratit’ spat’ organu ESMA, ktory moze konat' v stlade s pravomocami,
ktoré mu boli zverené podla &lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010.

2. Orgén ESMA vypracuje navrh regulanych technickych predpisov,
v ktorych s ciefom umoznit' zverejiiovanie informacii poZadovanych
podla ¢lanku 64 smernice 2014/65/EU uvedie:

a) podrobné udaje o transakciach, ktoré investicné spolocnosti vratane
systematickych internalizatorov a organizatori trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto spristupnia verejnosti
pre kazdu triedu dotknutého finan¢ného néstroja v stlade s ¢lankom
6 ods. 1, vratane identifikatorov pre rozne druhy transakcii zverej-
nenych podla ¢lanku 6 ods. 1 a ¢lanku 20, priCom rozliSuju medzi
identifikatormi uréenymi faktormi, ktoré suvisia najmé s ocefiovanim
finanénych nastrojov, a identifikatormi ur¢enymi inymi faktormi;
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b) lehotu, ktora by bola v sulade s povinnostou zverejiiovania o
najblizSie k redlnemu casu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu
dochadza mimo zvycajnych obchodnych hodin;

¢) podmienky, za ktorych mozno investiénym spolo¢nostiam vratane
systematickych internalizatorov a organizatorom trhu a investicnym
spolo¢nostiam prevadzkujiucim obchodné miesto povolit’, aby umoz-
nili odklad zverejnenia podrobnych tdajov o transakcidch pre kazdu
triedu dotknutych finanénych nastrojov v stlade s odsekom 1 tohto
¢lanku a s ¢lankom 20 ods. 1;

d) kritéria, ktoré sa maju uplatiovat’ pri rozhodovani, pre ktoré tran-
sakcie sa na zéaklade ich rozsahu alebo druhu vratane profilu likvidity
akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov alebo inych prislus-
nych podobnych finan¢nych nastrojov povoluje odklad zverejnenia
pre kazdu triedu dotknutého finanného nastroja.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 2

Transparentnost’ pre nekapitalové ndstroje

Clanok 8

Poziadavky na predobchodnu transparentnost’ tykajice sa obchod-
nych miest v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi
produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi

1. »M1 Organizatori trthu a investicné spolocnosti prevadzkujuce
obchodné miesto zverejnia aktudlne ndkupné a predajné ceny a uroveil
zaujmu o obchodovanie pri tychto cenach, ktoré oznamuju prostrednic-
tvom svojich systémov pre dlhopisy, Struktirované finanéné produkty,
emisné kvoty, derivaty obchodované na obchodnom mieste a stiborné
pokyny. € Tato poziadavka sa uplatiiuje aj na vykonatelné prejavy
zaujmu. Organizatori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujuce
obchodné miesto zverejiiuju tieto informacie priebezne pocas zvycaj-
nych obchodnych hodin. Tato povinnost zverejiiovania sa netyka tran-
sakcii s derivatmi nefinan¢nych protistran, ktoré st objektivne mera-
tel'né ako transakcie znizujuce rizikd, ktoré priamo stivisia s obchodnou
¢innostou alebo podnikovym financovanim nefinanénej protistrany
alebo tejto skupiny.

2. Poziadavky na transparentnost uvedené v odseku 1 musia byt
nastavené pre rozli¢né druhy systémov obchodovania vratane obchod-
nych syst¢tmov na baze knihy objednavok, kotacii, hybridnych
systémov, periodickych aukcii a hlasového obchodovania.
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3. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné
miesto poskytujii za primeranych obchodnych podmienok a na nedi-
skrimina¢nom zéklade investicnym spolo¢nostiam, ktoré st povinné
zverejiiovat’  svoje kotacie dlhopisov, Struktarovanych finanénych
produktov, emisnych kvot a derivatov podla ¢lanku 18, pristup k mecha-
nizmom, ktoré pouzivaji na zverejiovanie informécii podl'a odseku 1.

4. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné
miesto zverejiiuju v pripade udelenia vynimky podla ¢lanku 9 ods. 1
pism. b) aspon indikativne nakupné a predajné ceny pred obchodo-
vanim, ktoré sa priblizuju cendm zverejnenym v momente vyjadrenia
zaujmu o obchodovanie prostrednictvom ich systémov, pokial ide
o dlhopisy, Struktarované finan¢né produkty, emisné kvoty a derivaty
obchodované na obchodnom mieste. Organizatori trhu a investicné
spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto zverejiuji tieto informacie
prostrednictvom vhodnych elektronickych prostriedkov, a to nepretrzite
pocas zvycajnych obchodnych hodin. Tymito opatreniami sa zabezpeci
poskytovanie informacii za primeranych obchodnych podmienok a na
nediskrimina¢nom zaklade.

Clénok 9

Vynimky pre nekapitalové nastroje

1. Prislusné orgény maji moZnost’ oslobodit’ organizatorov trhu
a investi¢né spoloc¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto od povinnosti
zverejhiovat’ informacie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 v pripade:

a) pokynov, ktoré su velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym
objemom, a pokynov uchovavanych v systéme spravy pokynov
obchodného miesta az do ich zverejnenia;

b) vykonateného prejavu zaujmu v systémoch ziadosti o Kkotacie
a hlasového obchodovania, pokial’ presahuju objem Specificky pre
dany finanény nastroj, ktory by vystavil poskytovatelov likvidity
neumernému riziku, priCom sa prihliada na to, ¢i st prislusni ucast-
nici trhu retailovymi alebo vel'kymi investormi;

¢) derivatov, na ktoré sa nevzt'ahuje obchodovacia povinnost’ uvedena
v ¢lanku 28, a dalsich finanénych nastrojov, pre ktoré neexistuje
likvidny trh;

d) pokynov na ucely vykonania vymeny za fyzické aktiva;

e) stbornych pokynov, ktoré spiiajii jednu z tychto podmienok:

i) aspon jedna z ich zloziek je finanénym nastrojom, pre ktory
neexistuje likvidny trh, pokial neexistuje likvidny trh pre
suborny pokyn ako celok;

ii) asponn jedna z ich zloziek je velkého rozsahu v porovnani
s beznym trhovym objemom, pokial neexistuje likvidny trh
pre suborny pokyn ako celok;
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iii) vSetky ich zlozky sa vykonavaji na zéklade Ziadosti o kotaciu
alebo na zaklade hlasového obchodovania a presahuju objem
Specificky pre dany nastroj.

2. Pred udelenim vynimky v stlade s odsekom 1 prislusné organy
oznamia organu ESMA a ostatnym prislusSnym organom zamyslané
pouzitie kazdej jednotlivej vynimky a poskytnu vysvetlenie tykajiice
sa ich fungovania. Oznamenie o umysle udelit vynimku sa zasiela
najneskor Styri mesiace pred tym, ako by mala vynimka nadobudnat
ucinnost. Do dvoch mesiacov od prijatia oznamenia organ ESMA vyda
dotknutému prislusnému organu stanovisko, v ktorom posudi zlucitel-
nost’ vynimky s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a vymedzenymi
v regulacnych technickych predpisoch prijatych podla odseku 5. Ked
dany prislusny organ udeli vynimku a prislu$ny organ in¢ho ¢lenského
Statu s tym nesuhlasi, dany prisluSny orgdn moéze vec opét postupit
organu ESMA, ktory méze konat v sulade s pravomocami, ktoré mu
boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) & 1095/2010. Organ
ESMA monitoruje uplatiiovanie vynimiek a predklada Komisii vyro¢né
spravy o ich uplatiovani v praxi.

2a.  Prislusné organy mozu upustit’ od povinnosti uvedenej v ¢lanku 8
ods. 1 pre kazdl jednotlivi zlozku suborného pokynu.

3. Prislusné organy mozu bud’ z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost’
inych prisluSnych organov zruSit' vynimku udelenti podl'a odseku 1, ak
zistia, ze sa tato vynimka uplatiuje spdsobom, ktory sa odchyl'uje od jej
povodného Ucelu, alebo ak sa domnievajl, Ze tato vynimka sa uplatiiuje
so zamerom obist’ poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

Prislusné organy bezodkladne oznamia organu ESMA a ostatnym
prisluSnym organom takéto zruSenie eSte pred tym, nez nadobudne
ucinnost’, spolu s jeho uplnym odévodnenim.

4.  Prislusny organ zodpovedny za dohlad nad jednym alebo viace-
rymi obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou
dlhopisu, Struktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo
derivatu, moéze v pripade, ak likvidita tejto triedy financného nastroja
klesne pod stanoventi prahova hodnotu, docasne pozastavit’ uplatiiovanie
povinnosti uvedenych v ¢lanku 8. Stanovené prahové hodnoty sa vyme-
dzia na zéklade objektivnych kritérii Specifickych pre trh s dotknutym
finanénym nastrojom. Ozndmenie o takomto do¢asnom pozastaveni sa
zverejni na webovom sidle dotknutého prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje
tri mesiace od datumu jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého
prislusného orgdnu. Toto pozastavenie moZno obnovit na dalSie
obdobia, z ktorych Zziadne nepresiahne tri mesiace, pokial nad’alej
existuju dovody na docCasné pozastavenie. V pripade, ze sa docCasné
pozastavenie po tomto trojmesacnom obdobi neobnovi, automaticky sa
skon¢i.
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Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia uplatiio-
vania povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 podl'a tohto odseku dotknuty
prislusny organ oznami organu ESMA svoj umysel a poskytne vysvet-
lenie. Organ ESMA predlozi ¢o najskor prislusnému organu stanovisko,
v ktorom uvedie, ¢i je pozastavenie alebo obnovenie doc¢asného poza-
stavenia podla jeho ndzoru opravnené v sulade s prvym a druhym
pododsekom.

5. Orgéan ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych spresni:

a) parametre a metddy pre vypocet prahovej hodnoty likvidity uvedenej
v odseku 4 vo vzt'ahu k finanénému néastroju. Parametre a metoédy na
vypocet prahovej hodnoty sa pre Cclenské Staty uréia takym
spdsobom, aby dosiahnutie prahovej hodnoty predstavovalo na vset-
kych miestach v Unii vyznamny pokles likvidity pre dotknuty
finan¢ny nastroj, a to na zaklade kritérii pouzitych podla ¢lanku 2
ods. 1 bodu 17;

b) rozsah nakupnych a predajnych cien alebo kotacii a troven zaujmu
0o obchodovanie pri tychto cenach alebo indikativne nakupné
a predajné ceny pred obchodovanim, ktoré sa priblizuji cene pri
vyjadreni zaujmu o obchodovanie, ktoré sa maji zverejnit’ pre
kazdua triedu dotknutého finanéného nastroja v stlade s ¢lankom 8
ods. 1 a 4, priCom sa zohl'adni potrebné nastavenie pre rézne druhy
systémov obchodovania uvedené v ¢lanku 8 ods. 2;

c) objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimalny objem
pokynov uchovavanych v systéme spravy pokynov az do ich zverej-
nenia, v pripade ktorych mozno upustit od zverejiiovania predo-
bchodnych informacii podl'a odseku 1 pre kazda triedu dotknutého
finan¢ného nastroja;

d) objem Specificky pre finanény nastroj uvedeny v odseku 1 pism. b)
a vymedzenie systémov ziadosti o koticie a hlasového obchodo-
vania, v pripade ktorych mozno upustit od zverejiiovania predo-
bchodnych informacii podla odseku 1.

Pri urcovani objemu Specifického pre financny nastroj, ktory by vystavil
poskytovatel'ov likvidity neumernému riziku, pricom prihliada na to, ¢i
su prislusni Gcastnici trhu retailovymi alebo velkymi investormi,
v sulade s odsekom 1 pism. b), organ ESMA zohladni tieto okolnosti:

i) ¢i by pri takychto objemoch mali poskytovatelia likvidity moznost
hedZovat’ svoje rizika;

ii) v pripade, ak je trh s finanénym nastrojom alebo triedou finan¢nych
nastrojov scasti tvoreny retailovymi investormi, priemerni hodnotu
transakcii uskuto¢nenych tymito investormi;

e) finan¢né nastroje alebo triedy finan¢nych nastrojov, pre ktoré neexi-
stuje likvidny trh, kde moéze dojst k oslobodeniu od povinnosti
zverejiiovat’ predobchodné informacie podla odseku 1.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

6. S cielom zabezpelit jednotné uplatnovanie odseku 1 pism. e)
bodov 1) a ii) vypracuje ESMA ndvrh regulanych technickych pred-
pisov s cielom stanovit metodiku na urcovanie tych subornych
pokynov, pre ktoré existuje likvidny trh. Pri vypracuvani takejto meto-
diky na urCovanie, Ci existuje likvidny trh pre siiborny pokyn ako celok,
ESMA posudi, ¢i su subory Standardizované a ¢asto obchodované.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do 28. februara 2017.

Na Komisiu sa v sulade s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010 deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku.

Clénok 10

Poziadavky na poobchodni transparentnost’ tykajice sa
obchodnych miest v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi
finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi

1. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto zverejiluju cenu, objem a Cas transakcii vykonanych v stvislosti
s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami
a derivatmi obchodovanymi na obchodnom mieste. Organizatori trhu
a investicné spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto zverejnuju
podrobné informacie o vSetkych takychto transakciach v okamihu,
ktory je na zéklade technickych moZnosti ¢o najblizsi k redlnemu casu.

2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto poskytujii za primeranych obchodnych podmienok a na nedi-
skriminanom zéklade investicnym spolo¢nostiam, ktoré si povinné
zverejiiovat’ podrobné informacie o svojich transakciach s dlhopismi,
Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi
podla ¢lanku 21, pristup k mechanizmom, ktoré pouzivaji na zverej-
novanie informacii podl'a odseku 1.

Clénok 11

Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné organy moézu povolit' organizatorom trhu a investi¢nym
spolo¢nostiam prevadzkujicim obchodné miesto odklad zverejnenia
podrobnych tdajov o transakciach na zaklade rozsahu alebo druhu tran-
sakcii.

Prislusné organy moézu povolit odklad zverejnenia najmi v pripade
transakcii:
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a) velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom pre dany
dlhopis, Struktirovany finanény produkt, emisnu kvotu alebo derivat
obchodovany na obchodnom mieste, alebo pre dan triedu dlhopisu,
Struktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu
obchodovaného na obchodnom mieste; alebo

b) stvisiacich s dlhopisom, S$truktirovanym finanénym produktom,
emisnou kvotou alebo derivatom obchodovanym na obchodnom
mieste, alebo s triedou dlhopisu, Strukturovaného finan¢ného
produktu, emisnej kvoty alebo derivatu obchodovaného na
obchodnom mieste, pre ktort neexistuje likvidny trh;

¢) presahujicich objem Specificky pre dany dlhopis, Struktirovany
finanény produkt, emisni kvotu alebo derivat obchodovany na
obchodnom mieste, alebo dant triedu dlhopisu, S$truktirovaného
finan¢ného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu obchodovaného
na obchodnom mieste, ¢o by poskytovatel'ov likvidity vystavilo
neumernému riziku, pri€om sa prihliada na to, ¢i s prislusni Gcast-
nici trhu retailovymi alebo velkymi investormi.

Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto su povinni ziskat predchadzajici suhlas prislusného organu
s navrhovanym opatrenim na odklad zverejnenia tykajuceho sa obcho-
dovania a jasne oznamia tieto opatrenia ucastnikom trhu a verejnosti.
Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverej-
nenia informacii o obchodovani a predkladd Komisii vyrocné spravy
o ich vyuZivani v praxi.

2. Prislusny organ zodpovedny za dohlad nad jednym alebo viace-
rymi obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou
dlhopisu, Struktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo
derivatu, méze v pripade, ak likvidita tohto druhu finan¢ného nastroja
klesne pod prahovi hodnotu urenii v sulade s metodikou, ako je
uvedené v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a), doCasne pozastavit' uplatiiovanie
povinnosti uvedenych v ¢lanku 10. Tato prahova hodnota sa urci na
zéaklade objektivnych kritérii, ktoré st Specifické pre trh tykajici sa
dotknutého financného nastroja. Takéto docasné pozastavenie sa
uverejni na webovom sidle dotknutého prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje
tri mesiace od datumu jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého
prislusného organu. Toto pozastavenie mozno obnovit na dalSie
obdobia, z ktorych Zziadne nepresiahne tri mesiace, pokial nad’alej
existuji dovody na docasné pozastavenie. V pripade, Ze sa docasné
pozastavenie po tomto trojmesacnom obdobi neobnovi, automaticky sa
skon¢i.

Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia povinnosti
uvedenych v ¢lanku 10 dotknuty prisluSny orgédn ozndmi organu ESMA
svoj umysel a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA vyda ¢o najskor pre
prislusny organ stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je podla jeho nazoru
pozastavenie alebo obnovenie docasného pozastavenia oddvodnené
v sulade s prvym a druhym pododsekom.
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3. Prislusné organy mozu v spojeni s povolenim odkladu zverejnenia:

a) pozadovat’ zverejnenie obmedzeného poctu idajov o transakcii alebo
udajov o viacerych transakciach v sthrnnej podobe alebo ich kombi-
naciu pocas obdobia odkladu;

b) umoznit’ nezverejnenie objemu jednotlivych transakcii pogas predize-
ného obdobia odkladu;

¢) pokial’ ide o nekapitalové nastroje, ktoré nie su Statnymi dlhovymi
nastrojmi, umoznit' zverejnenie viacerych transakcii v sthrnnej
podobe pocas predlzeného obdobia odkladu;

d) pokial’ ide o Statne dlhové nastroje, umoznit’ zverejnenie niekol’kych
transakcii v sthrnnej podobe na neurcity cas.

V pripade Statnych dlhovych néstrojov mozno pismena b) a d) uplatnit
bud’ samostatne, alebo nasledne, priCom po uplynuti predlzeného
obdobia nezverejnenia objemu by sa mohli objemy zverejnit’ v suhrnnej
podobe.

Pri vSetkych ostatnych finanénych nastrojoch sa zostivajuce udaje
o transakcii a vSetky udaje o jednotlivych transakcidch zverejnia po
skonceni obdobia odkladu.

4.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem
tak, aby sa umoZznilo zverejiiovanie informacii poZzadovanych podla
¢lanku 64 smernice 2014/65/EU s cielom uviest:

a) podrobné udaje o transakciach, ktoré investicné spolocnosti vratane
systematickych internalizatorov a organizatori trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujiuce obchodné miesto spristupiiuju verejnosti
pre kazdu triedu dotknutého finan¢ného néstroja v stlade s ¢lankom
10 ods. 1, vratane identifikatorov pre rézne druhy transakcii zverej-
nenych podla ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1, pricom rozlisuju
medzi identifikdtormi urenymi faktormi, ktoré stvisia najma
s ocenovanim finanénych nastrojov, a identifikatormi uréenymi
inymi faktormi;

b) lehotu, ktora by bola v stlade s povinnostou zverejiiovania o
najblizSie k redlnemu casu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu
dochadza mimo zvyc¢ajnych obchodnych hodin;
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¢) podmienky, za ktorych mozno investiénym spolo¢nostiam vratane
systematickych internalizatorov a organizatorom trhu a investiénym
spolo¢nostiam prevadzkujucim obchodné miesto povolit odklad
zverejnenia podrobnych udajov o transakciach pre kazda triedu
dotknutych finanénych nastrojov v stlade s odsekom 1 tohto
¢lanku a s ¢lankom 21 ods. 4;

d) kritéria, ktoré sa maju uplatnit’ pri uréeni velkosti alebo druhu tran-
sakcie, v pripade ktorej sa podl'a odseku 3 povoli odklad zverejnenia
a zverejnenie obmedzeného poctu udajov o transakcii alebo tdajov
o viacerych transakcidch v suhrnnej podobe alebo vynechanie zverej-
nenia objemu transakcie, a to s osobitnym odkazom na umoZnenie
predizeného trvania obdobia odkladu pri niektorych finanénych
nastrojoch v zavislosti od ich likvidity.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulaénych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v silade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 3

Povinnost’ ponuikat’ udaje o obchodoch oddelene a za primeranych
obchodnych podmienok

Clanok 12

Povinnost’ spristupiiovat’® predobchodné udaje oddelene od
poobchodnych udajov

1.  Organizatori trhov a investicné spolocnosti prevadzkujice
obchodné miesto spristupfiuju verejnosti informacie uverejiiované
v sulade s Clankami 3, 4 a 6 az 11 tak, ze pontkaju udaje o predo-
bchodnej transparentnosti oddelene od udajov o poobchodnej
transparentnosti.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
spresiiujucich ponuku udajov o predobchodnej a poobchodnej trans-
parentnosti vratane urovne Clenenia tdajov, ktoré sa maju spristupiiovat’
verejnosti, ako je uvedené v odseku 1.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 13

Povinnost’ spristupiiovat’ predobchodné tidaje a poobchodné udaje
za primeranych obchodnych podmienok

1. Organizatori trhu a investi¢né spoloc¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto spristupiuji verejnosti informacie uverejiiované v sulade s ¢lan-
kami 3, 4 a 6 az 11 za primeranych obchodnych podmienok a zabez-
pecia nediskriminaény pristup k informaciam. Tieto informacie sa musia
spristupnit’ bezplatne 15 minat po zverejneni.
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2. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 50, ktorymi
sa objastiuje, Co tvori primerané obchodné podmienky na zverejiiovanie
inform4cii podla odseku 1.

HLAVA III
TRANSPARENTNOST PRE SYSTEMATICKYCH
INTERNALIZATOROV A INVESTICNE SPOLOCNOSTI

OBCHODUJUCE MIMO BURZY A REZIM VELKOSTI TIKU PRE
SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV

Clénok 14

Povinnost’ systematickych internalizatorov zverejiiovat’ zavizné
kotacie v siuvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF,
certifikatmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi

1. Investicné spoloCnosti zverejiiuju zavdzné kotacie tykajuce sa
akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov a inych podobnych
nastrojov obchodovanych na obchodnom mieste, pre ktoré predstavuju
systematickych internalizatorov a pre ktoré existuje likvidny trh.

Ak pre finanéné nastroje uvedené v prvom pododseku neexistuje
likvidny trh, systematicki internalizatori oznamia kotacie svojim
klientom na poziadanie.

2. Tento ¢lanok a ¢lanky 15, 16 a 17 sa uplatiiuju na systematickych
internalizatorov v pripade, Ze vykondvaju obchody v objeme do Stan-
dardného trhového objemu. Systematicki internalizatori nepodlichaju
tomuto clanku a c¢lankom 15, 16 a 17, pokial' vykonavaju obchody
v objeme prevysujucom Standardny trhovy objem.

3. Systematicki internalizatori mézu rozhodnut’ o objeme alebo obje-
moch transakcii, ktorych ceny budu kotovat. Minimalny kotovany
objem sa rovna aspon 10 % Standardného trhového objemu akcie, vkla-
dovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného podobného finanéného
nastroja obchodovaného na obchodnom mieste. V pripade konkrétnej
akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného podobného
finanéného nastroja obchodovaného na obchodnom mieste musi kazda
kotacia zahfilat’ zaviznu ndkupnu a predajnil cenu alebo ceny pre objem
alebo objemy neprevysujuce Standardny trhovy objem pre danu triedu
akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov alebo inych podobnych
finan¢nych nastrojov, do ktorej finan¢ny nastroj patri. Cena alebo ceny
musia zohladiovat prevladajuce trhové podmienky pre danu akciu,
vkladovu potvrdenku, ETF, certifikdt alebo iny podobny financny
nastroj.
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4.  Akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikity a iné podobné
finanéné nastroje sa zoskupia do tried na zaklade hodnoty aritmetického
priemeru pokynov vykonanych na trhu s danym finanénym néstrojom.
Standardny trhovy objem pre kazda triedu akcii, vkladovych potvrde-
niek, ETF, certifikaitov a inych podobnych finanénych nastrojov je
objem predstavujuci hodnotu aritmetického priemeru pokynov vykona-
nych na trhu pre finanéné nastroje zahrnuté do kazdej triedy.

5. Trh pre kazdu akciu, vkladova potvrdenku, ETF, certifikat alebo
iny podobny finan¢ny nastroj pozostava zo vsetkych pokynov vykona-
nych v Unii v savislosti s danym finanénym néstrojom okrem tych,
ktorych objem je velky v porovnani s beznym trhovym objemom.

6.  Prislusny organ najvyznamnejSicho trhu v zmysle likvidity podla
vymedzenia v ¢lanku 26 stanovi pre kazdu akciu, vkladova potvrdenku,
ETF, certifikat alebo iny podobny financny nastroj najmenej raz za rok
na zéklade hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na
trhu v stvislosti s danym finanénym nastrojom triedu, do ktorej patri.
Tato informdacia sa spristupni vSetkym ucCastnikom trhu a postupi sa
organu ESMA, ktory ju uverejni na svojom webovom sidle.

7. Na zabezpeCenie efektivneho ocenovania akcii, vkladovych
potvrdeniek, ETF, certifikatov a inych podobnych finanénych néstrojov
a maximalizdciu moznosti investicnych spolo¢nosti dosiahnut c¢o
najlepsie podmienky pre svojich klientov vypracuje organ ESMA
navrh regulacnych technickych predpisov na spresnenie mechanizmov
zverejiiovania zavaznych kotacii podl'a odseku 1, uréenia, ¢i ceny odra-
Zaju prevladajice trhové podmienky, ako sa uvadza v odseku 3, a Stan-
dardného trhového objemu podla odsekov 2 a 4.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 15

Vykonavanie pokynov klientov

1. Systematicki internalizatori pravidelne a priebezne zverejiuju
svoje kotacie pocas zvycajnych obchodnych hodin. Svoje kotacie
mozu kedykol'vek aktualizovat. V pripade mimoriadnych trhovych
podmienok mozu stiahnut’ svoje kotacie.

Clenské $taty pozaduji, aby spoloénosti, ktoré spifiaji vymedzenie
systematického internalizatora, informovali svoj prislusny organ. Infor-
mécie sa ozndmia orgdnu ESMA. Organ ESMA vypracuje zoznam
vietkych systematickych internalizatorov v Unii.
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Kotacie sa zverejnia spdsobom, ktory je 'ahko dostupny ostatnym ucast-
nikom trhu za primeranych obchodnych podmienok.

2. Systematicki internalizatori vykonavaji za dodrzania ¢lanku 27
smernice 2014/65/EU pokyny, ktoré dostanii od svojich klientov v stvi-
slosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi alebo
inymi podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré s systematickymi
internalizatormi, za ceny kotované v Case prijatia pokynu.

Tieto pokyny vSak mézu v oddvodnenych pripadoch vykonat’ za lepsiu
cenu pod podmienkou, Ze cena spadd do zverejneného rozpitia, ktoré je
blizke trhovym podmienkam.

3. Systematicki internalizatori mézu vykonat’ pokyny, ktoré dostanu
od svojich profesionalnych klientov, za iné ceny, ako su nimi kétované
ceny, bez toho, aby museli splnit’ poziadavky stanovené v odseku 2,
v pripade transakcii, ked’ je vykonanie obchodov s niekol’kymi cennymi
papiermi sucastou jednej transakcie, alebo v pripade pokynov, ktoré
podliehaji inym podmienkam, ako je bezna trhova cena.

4. Ak systematicki internalizatori, ktori kotujii iba jednu kotaciu
alebo ktorych najvyssia kotécia je nizSia ako Standardny trhovy objem,
prijmi pokyn od klienta na objem vicsi, ako je kotovany objem, ale
niZ8i ako Standardny trhovy objem, mdzu sa rozhodnit, Ze vykonaju t
cast’ pokynu, ktora presahuje ich kotovany objem, pod podmienkou, Ze
sa vykona za kotovanui cenu, s vynimkou pripadov, ked podmienky
stanovené v odsekoch 2 a 3 povoluji inak. Ak systematicky internali-
zator kotuje v rozli€nych objemoch a prijme a rozhodne sa vykonat
pokyn, ktory spadd medzi tieto objemy, vykond ho za jednu z kétova-
nych cien v sulade s &lankom 28 smernice 2014/65/EU, s vynimkou
pripadov, ked’ podmienky v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku povol'uju inak.

5. Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 50 prijimat’ delego-
vané akty, ktorymi sa vysvetli, o tvori primerané obchodné podmienky
na zverejiiovanie kotacii podl'a odseku 1.

Clénok 16

Povinnosti prislu$nych organov

Prislusné organy kontroluju:

a) Ci investicné spolocnosti pravidelne aktualizujii ndkupné a predajné
ceny uverejnené v stlade s ¢lankom 14 a zachovavaju ceny, ktoré
zohl'adiiuju prevladajuce trhové podmienkys;

b) ¢&i investiéné spolo¢nosti spifiaji podmienky na ponuku lepsej ceny
stanovené v ¢lanku 15 ods. 2
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Clénok 17

Pristup ku kotaciam

1. Systematicki internalizatori sa mézu na zaklade svojej obchodnej
stratégie a objektivnym nediskriminaénym sposobom rozhodnut’, ktorym
klientom poskytni pristup k svojim kotdcidm. Na tento ucel stanovia
jasné kritéria upravujuce pristup k svojim kotaciam. Systematicki inter-
nalizatori mdzu odmietnut uzavriet alebo dalej pokracovat
v obchodnom vztahu s klientmi na zéklade obchodnych dévodov, ako
je bonita klienta, riziko protistrany a kone¢né vyrovnanie transakcie.

2. Na obmedzenie rizika expozicie hromadenia transakcii rovnakého
klienta moézu systematicki internalizatori nediskriminaénym spdsobom
obmedzit’ pocet transakcii od rovnakého klienta, ktoré uzavrii za zverej-
nenych podmienok. Umozni sa im, aby nediskriminacnym spdsobom
a v sulade s ¢lankom 28 smernice 2014/65/EU obmedzili celkovy
pocet transakcii r6znych klientov v rovnakom Case za predpokladu, Ze
to je umoznené len vtedy, ked’ pocet a objem pokynov pozadovanych
klientmi znacne presiahne normu.

3.  Na zabezpeCenie efektivneho ocefiovania akcii, vkladovych
potvrdeniek, ETF, certifikatov a inych podobnych finanénych nastrojov
a maximalizdciu moznosti investiénych spolo¢nosti dosiahnut ¢o
najlepSie podmienky pre svojich klientov Komisia prijima delegované
akty v sulade s ¢lankom 50 spresnujice:

a) kritéria s cielom urcit, kedy sa kotacia pravidelne a priebezne
zverejiiuje a je lahko dostupnd, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 1,
ako aj prostriedky, pomocou ktorych moézu investiéné spolocnosti
splnit’ svoju povinnost' zverejnit’ svoje kotdcie a ktoré zahfiiaju
tieto moznosti:

i) prostrednictvom systémov ktoréhokol'vek regulovaného trhu,
ktory prijal predmetny finan¢ny ndstroj na obchodovanie;

ii) prostrednictvom APA,;

iii) prostrednictvom vlastnych mechanizmov;

b) kritéria s cielom urcit’ transakcie, pri ktorych je vykonanie obchodov
s niekol’kymi cennymi papiermi stcastou jednej transakcie, alebo
pokyny, ktoré podlichaju inym podmienkam, ako je bezna trhova
cena, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 3;

c¢) kritéria s cielom urcit, ¢o mozno povazovat za vynimocné trhové
podmienky, ktoré umoziuju stiahnutie kotacii, ako aj podmienky na
aktualizciu kotacii, ako sa uvadza v ¢lanku 15 ods. 1;

d) kritéria s cielom urcit, kedy pocet a/alebo objem pokynov pozado-
vanych klientmi znac¢ne presiahne normu, ako je uvedené v odseku 2.
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e) kritéria s ciel'om urcit’, kedy ceny spadajii do zverejneného rozpitia,
ktoré je blizke trhovym podmienkam, ako je uvedené v ¢lanku 15
ods. 2

Clénok 17a
Velkosti tiku

Kotacie systematickych internalizatorov, cenové zlepSenia tychto kotacii
a ceny transakcii st v sulade s velkostami tiku stanovenymi v sulade
s ¢lankom 49 smernice 2014/65/EU.

Uplatiiovanim velkosti tiku sa systematickym internalizatorom nebrani
v tom, aby parovali pokyny velkého rozsahu v strednom bode medzi
aktualnou nakupnou a predajnou cenou.

Clénok 18

Povinnost’ systematickych internalizatorov zverejiiovat’ zavizné
kotacie v sivislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi
produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi

1. Investicné spoloCnosti zverejiujii zavdzné kotacie v suvislosti
s dlhopismi §truktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami
a derivatmi obchodovanymi na obchodnom mieste, pre ktoré st syste-
matickymi internalizatormi a pre ktoré existuje likvidny trh, ked su
splnené tieto podmienky:

a) kotaciu si vyziada klient systematického internalizatora;
b) sthlasia s poskytnutim kotacie.

2.V pripade dlhopisov, Struktirovanych finan¢nych produktov, emis-
nych kvot a derivatov obchodovanych na obchodnom mieste, pre ktoré
neexistuje likvidny trh, systematicki internalizatori spristupnia kotacie
svojim klientom na poziadanie, ak suhlasia s poskytnutim Kkotacie.
Tato povinnost mozno zrusit, ak su splnené podmienky uvedené
v ¢lanku 9 ods. 1

3. Systematicki internalizatori mozu kedykol'vek aktualizovat’ svoje
kotacie. V pripade vynimocnych trhovych podmienok moézu stiahnut
svoje kotécie.

4. Clenské $taty pozaduju, aby spolo¢nosti, ktoré spifiajii vymedzenie
systematického internalizatora, informovali svoj prislusny organ. Infor-
macie sa oznamia organu ESMA. Organ ESMA vypracuje zoznam
vetkych systematickych internalizatorov v Unii.

5. Systematicki internalizatori spristupnia zavdzné kotacie uverejnené
v stlade s odsekom 1 svojim ostatnym klientom. Na zaklade vlastnej
obchodnej stratégie vSak moézu urcit’ objektivnym a nediskrimina¢nym
sposobom klientov, ktorym spristupnia svoje kotacie. Na tento ucel
majil systematicki internalizatori zavedené jasné kritérid upravujice
pristup k svojim kotaciam. Systematicki internalizatori m6zu odmietnut’
uzavriet’ obchodny vztah s klientmi alebo d’alej v iom pokracovat’ na
zaklade obchodnych dovodov, ako je bonita klienta, riziko protistrany
a kone¢né vyrovnanie transakcie.
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6.  Systematicki internalizatori sa zavdzuji uskutocnit’ transakciu za
zverejnenych podmienok s ktorymkol'vek inym klientom, ktorému bola
poskytnutd kotacia v stlade s odsekom 5, ked je kotovany objem
rovnaky alebo nizsi ako objem Specificky pre finanény nastroj urCeny
v sulade s ¢lankom 9 ods. 5 pism. d).

Na systematickych internalizatorov sa nevztahuje povinnost zverej-
novat’ zavédzné kotacie podl'a odseku 1 v pripade finan¢nych nastrojov,
ktoré klesni pod prahovi hodnotu likvidity uréent v stlade s ¢lankom
9 ods. 4

7. Systematicki internalizatori m6zu stanovit’ nediskrimina¢né a trans-
parentné obmedzenie poctu transakcii, ktoré sa zavizuju uskutocnit
s klientmi podla niektorej poskytnutej kotécie.

8. Kotéacie zverejnené podla odseku 1 a 5 a kotacie v objeme, ktory
je rovnaky alebo niz§i ako objem uvedeny v odseku 6, sa zverejnia
sposobom, ktory je I'ahko dostupny ostatnym ucastnikom trhu za prime-
ranych obchodnych podmienok.

9. Kotovana cena alebo ceny musia byt také, aby sa zabezpecilo, Ze
systematicky internalizator spliia v pripade potreby svoje povinnosti
podla ¢lanku 27 smernice 2014/65/EU, musia odzrkadlovat prevlada-
juce trhové podmienky, pokial’ ide o ceny, za ktoré sa uzatvaraju tran-
sakcie s rovnakymi alebo podobnymi finanénymi néstrojmi na
obchodnom mieste.

V oddvodnenych pripadoch vSak mézu vykonat pokyny za lepSiu cenu
pod podmienkou, Ze cena spadd do zverejneného rozpitia, ktoré je
blizke trhovym podmienkam.

10.  Systematicki internalizatori nepodliehaju tomuto c¢lanku, pokial
vykonavaju obchody v objemoch, ktoré su vyssie ako objem Specificky
pre finan¢ny néstroj urceny v stlade s lankom 9 ods. 5 pism. d).

11.  V stvislosti so sibornym pokynom a bez toho, aby bol dotknuty
odsek 2, sa povinnosti stanovené v tomto clanku vztahuji len na
suborny pokyn ako celok a nie na akikol'vek zlozku stiborného pokynu
samostatne.

Clénok 19

Monitorovanie orgainom ESMA

1. Prislusné organy a orgdn ESMA monitoruji uplatiiovanie
¢lanku 18, pokial ide o objemy, v ktorych sa kotacie spristupniuju
klientom investi¢nych spolocnosti a ostatnym ucastnikom trhu v stvi-
slosti s d’alSou obchodnou c¢innostou spolo¢nosti, a stupen, v akom
kotacie odrazaju prevladajuce trhové podmienky v suvislosti s transak-
ciami s rovnakymi alebo podobnymi finanénymi nastrojmi na
obchodnom mieste. Organ ESMA do » M1 3. januara 2020 <« predloZi
Komisii spravu o uplatiiovani ¢lanku 18. V pripade vyznamnych kotacii
a obchodnej Cinnosti tesne nad prahovou hodnotou uvedenou v ¢lanku
18 ods. 6 alebo mimo rdmca prevladajucich trhovych podmienok organ
ESMA predlozi Komisii spravu pred uvedenym datumom.
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2. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 50 spresiiu-
juce objemy uvedené v ¢lanku 18 ods. 6, v akych spolo¢nost’ uskuto¢ni
transakcie s akymkol'vek inym klientom, ktorému bola poskytnutd
kotacia. Objem Specificky pre finanény nastroj sa ur¢i na zaklade kritérii
stanovenych v ¢lanku 9 ods. 5 pism. d).

3. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 50 s cielom
objasnit, ¢o predstavuji primerané obchodné podmienky na zverejio-
vanie kotacii, ako je uvedené v ¢lanku 18 ods. 8

Clénok 20

Zverejiiovanie udajov investicnymi  spolofnostami  vratane

systematickych internalizatorov po skonfeni obchodovania

v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi
a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré bud’ na svoj vlastny ucet, alebo
v mene klientov uzatvaraju transakcie s akciami, vkladovymi potvrden-
kami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi
obchodovanymi na obchodnom mieste, zverejnia objem a cenu tychto
transakcii a Cas, kedy boli transakcie uzatvorené. Tieto informécie sa
zverejiiuju prostrednictvom APA.

2. Informacie, ktoré sa zverejiuju v stlade s odsekom 1 tohto
¢lanku, a lehoty, v ktorych sa zverejiuji, musia spiiat poziadavky
prijaté podla ¢lanku 6 vratane regulac¢nych technickych predpisov prija-
tych v stlade s ¢lankom 7 ods. 2 pism. a). Ak opatrenia prijaté podl'a
¢lanku 7 umoznuji odklad zverejnenia pre urCité kategorie transakcii
s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikatmi a inymi podob-
nymi finanénymi néstrojmi obchodovanymi na obchodnom mieste, tato
moznost’ sa uplatiuje aj na tieto transakcie, ked’ sa uskuto¢iiuju mimo
obchodnych miest.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych Specifikuje:

a) identifikatory pre rozne druhy transakcii zverejiované podla tohto
¢lanku, priCom rozliSuje medzi identifikdtormi urenymi faktormi,
ktoré suvisia najmé s oceniovanim finan¢nych nastrojov, a identifika-
tormi uréenymi inymi faktormi;

b) uplatiiovanie povinnosti podla odseku 1 na transakcie zahfiajuce
pouzivanie uvedenych financnych nastrojov na zabezpeku, poskyto-
vanie uverov alebo iné ucely, ked’ je vymena finanénych nastrojov
urend inymi faktormi, nez je aktudlna trhova hodnota finan¢ného
nastroja;

¢) stranu transakcie, ktora ma transakciu zverejnit’ v stlade s odsekom
1, ak st obe strany transakcie investicnymi spolo¢nost’ami.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 21

Zverejiiovanie udajov investicnymi  spolofnostami  vratane

systematickych internalizatorov po skonceni obchodovania

v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi,
emisnymi kvétami a derivatmi

1.  Investicné spolo¢nosti, ktoré bud’ na vlastny ucet, alebo v mene
klientov uzatvaraju transakcie s dlhopismi, Struktarovanymi finanénymi
produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi obchodovanymi na
obchodnom mieste, zverejnia objem a cenu tychto transakcii a cas,
v ktorom boli uzatvorené. Tieto informacie sa zverejiuju prostrednic-
tvom APA.

2. Kazda transakcia sa zverejiiuje len raz prostrednictvom jedného
APA.

3. Informacie, ktoré sa zverejiiuju v sulade s odsekom 1, a lehoty,
v ramci ktorych sa zverejiiuju, musia spiiat’ poziadavky prijaté podla
¢lanku 10 vratane regulacnych technickych predpisov prijatych v sulade
s ¢lankom 11 ods. 4 pism. a) a b).

4.  Prislusné organy mozu povolit’ investicnym spolo¢nostiam
umoznit’ odklad zverejnenia alebo mozu pozadovat zverejnenie obme-
dzeného poctu podrobnych udajov o transakcii alebo podrobnych
udajov o viacerych transakciach v stihrnnej podobe, alebo kombinaciu
tychto moznosti pocas obdobia odkladu alebo mézu umoznit’ vynechat
zverejnenie objemu jednotlivych transakcii podas predizeného obdobia
odkladu, alebo v pripade nekapitalovych finan¢nych nastrojov, ktoré nie
su Statnym dlhovym ndstrojom, mézu povolit' zverejnenie viacerych
transakcii v suhrnnej podobe pocas prediZeného obdobia odkladu,
alebo v pripade Statnych dlhovych nastrojov mozu povolit’ zverejnenie
viacerych transakcii v sthrnnej podobe na neobmedzeny ¢as a moézu
docasne pozastavit’ uplatilovanie povinnosti uvedenych v odseku 1 za
rovnakych podmienok, ako su stanovené v ¢lanku 11.

Ak opatrenia prijaté podla ¢lanku 11 umoziiuju odklad zverejnenia
a zverejnenie obmedzeného poctu podrobnych udajov alebo podrobnych
udajov v stuhrnnej podobe, alebo kombinaciu tychto moznosti, alebo
vynechanie zverejnenia objemu pre urcité kategorie transakcii s dlho-
pismi, Strukturovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a deri-
vatmi obchodovanymi na obchodnom mieste, tito moznost’ sa uplatiiuje
aj na tieto transakcie, ked’ sa uskuto¢iiuji mimo obchodnych miest.

5. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
tak, aby sa umoZnilo zverejnenie informacii pozadovanych podla
¢lanku 64 smernice 2014/65/EU s cielom Specifikovat’:
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a) identifikatory pre rézne druhy transakcii zverejiiované podla tohto
¢lanku, priCom rozliSuje medzi identifikdtormi urenymi faktormi,
ktoré suvisia najmé s oceniovanim finan¢nych nastrojov, a identifika-
tormi urenymi inymi faktormi;

b) uplatiiovanie povinnosti podla odseku 1 tykajicej sa transakcii
zahffhajucich pouzivanie uvedenych finan¢nych nastrojov na zabez-
peku, poskytovanie uverov alebo iné Ucely, ked’ je vymena financ-
nych nastrojov uréena inymi faktormi, nez je aktudlna trhova
hodnota finanéného nastroja;

¢) stranu transakcie, ktora ma transakciu zverejnit’ v stlade s odsekom
1, ak st obe strany transakcie investicnymi spolo¢nost’ami.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 22

Poskytovanie informacii na tcely transparentnosti a inych vypoctov

1. Na vykonanie vypoétov s cielom uréit poziadavky na predo-
bchodni a poobchodnt transparentnost’ a rezimy obchodovacej povin-
nosti uvedené v ¢lankoch 3 az 11, ¢lankoch 14 az 21 a v ¢lanku 32,
ktoré sa vzt'ahuju na finan¢né néstroje, a s cielom ur¢it,, ¢i je investi€na
spolocnost’  systematickym internalizaitorom, mdzu organ ESMA
a prislusné organy pozadovat’ informéacie od:

a) obchodnych miest;

b) APA a

c) CTP.

2. Obchodné miesta, APA a CTP uchovavaju potrebné tdaje dosta-
to¢ne dlhy cas.

3.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych stanovi obsah a frekvenciu ziadosti o poskytnutie Udajov
a formaty a lehoty, v ktorych maju obchodné miesta, APA a CTP odpo-
vedat’ na ziadosti o poskytnutie idajov uvedené v odseku 1, druh tidajov,
ktoré sa maji ukladat, a minimalne obdobie, pocas ktorého maji
obchodné miesta, APA a CTP uchovavat' udaje, aby mohli na ziadosti
o poskytnutie udajov odpovedat’ v sulade s odsekom 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 23

Obchodovacia povinnost’ pre investi¢né spolo¢nosti

1. Investicnd spolocnost’ zabezpeci, aby sa obchody, ktoré¢ vykonava
s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obcho-
dovanymi na obchodnom mieste, realizovali na regulovanom trhu, MTF
pripadne prostrednictvom systematického internalizatora, alebo na
obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré sa podla ¢lanku 25 ods. 4
pism. a) smernice 2014/65/EU poklad4 za rovnocenné, pokial nemaju
okrem iného tieto znaky:

a) su nesystematické, ad-hoc, nepravidelné a obcasné; alebo

b) vykonavajui sa medzi opravnenymi a/alebo profesionalnymi protistra-
nami a nepodielaju sa na procese uréovania cien.

2. Investicna spolocnost, ktora prevadzkuje interny systém paro-
vania, ktory vykondva pokyny klientov v suvislosti s akciami, vklado-
vymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi
nastrojmi na multilaterdlnom zaklade, musi zaistit’, aby mala povolenie
posobit ako MTF podl'a smernice 2014/65/EU a aby spliiala vietky
prislusné ustanovenia tykajice sa takychto povoleni.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych stanovi konkrétne charakteristické prvky tych transakcii
s akciami, ktoré sa nepodiel’aji na procese urCovania cien v zmysle
odseku 1, pricom zohladni tieto pripady:

a) neadresné obchody s likviditou; alebo

b) ak je vymena tychto finan¢nych nastrojov ur€end inymi faktormi,
nez je aktudlna trhova hodnota finan¢ného nastroja.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uveden¢ v prvom pododseku v stlade s clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 23a

Pristupnost’ informacii na jednotnom eurépskom mieste pristupu

Od 10. januara 2030 sa informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 6,
¢lanku 15 ods. 1 druhom pododseku, ¢lanku 18 ods. 4 a clanku 27
ods. 1, ¢lanku 34, ¢lanku 40 ods. 5, ¢lanku 42 ods. 5, ¢lanku 44 ods. 2,
¢lanku 45 ods. 6 a c¢lanku 48 tohto nariadenia spristupfiuju na
jednotnom eurdpskom mieste pristupu zriadenom podla nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 (!). Organom zberu
udajov v zmysle vymedzenia v c¢lanku 2 bode 2 nariadenia
(EU) 2023/2859 je organ ESMA.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 z 13. decembra
2023, ktorym sa zriad’'uje jednotné eurdpske miesto pristupu, ktoré poskytuje
centralizovany pristup k verejne dostupnym informacidm tykajucim sa financ-
nych sluzieb, kapitalovych trhov a udrzatelnosti (U. v. EU L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Uvedené informacie spliiaju tieto poziadavky:

a) predkladajo sa vo formate umoZfiujicom extrahovanie udajov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 3 nariadenia (EU) 2023/2859;

b) st k nim pripojené tieto metatidaje:

i) vSetky nazvy investi¢nej spolocnosti, s ktorou informéacie stvisia;

ii) ak je k dispozicii, identifikator pravnickej osoby prideleny inves-
ticnej spolocnosti, ako sa uvadza v Clanku 7 ods. 4 pism. b)
nariadenia (EU) 2023/2859;

iii) druh informacii podl'a klasifikacie v ¢lanku 7 ods. 4 pism. c)
uvedeného nariadenia;

iv) poznamka o tom, ¢i informacie obsahuji osobné tdaje.

HLAVA IV

OZNAMOVANIE TRANSAKCII

Clénok 24

Povinnost’ zachovat’ integritu trhov

Bez toho, aby bolo dotknuté rozdelenie zodpovednosti za presadzovanie
nariadenia (EU) & 596/2014, prislusné organy koordinované orgédnom
ESMA v sulade s &lankom 31 nariadenia (EU) & 1095/2010 monitoruja
¢innosti investi¢nych spolo¢nosti s cielom zabezpe€it, aby konali
Cestne, spravodlivo, profesionalne a spésobom, ktory podporuje inte-
gritu trhu.

Clénok 25

Povinnost’ uchovavat’ zdznamy

1. Investicné spolocnosti uchovavaju prislusné udaje tykajuce sa
vsetkych pokynov a vsetkych transakcii s finanénymi nastrojmi, ktoré
uskutocnili bud’ na vlastny tcet, alebo v mene klienta, aby boli k dispo-
zicii prislusnému organu pat’ rokov. V pripade transakcii uskuto¢nenych
v mene klientov musia zdznamy obsahovat’ vsetky informacie a daje
o totoznosti klienta a informacie pozadované podl'a smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2005/60/ES ('). Organ ESMA moéze poziadat’
o pristup k tymto informaciam v sulade s postupom stanovenym
v &lanku 35 nariadenia (EU) &. 1095/2010 a za podmienok, ktoré st
v fiom stanovené.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktobra 2005

o predchadzani vyuZivania finantného systému na ucely prania Spinavych
penazi a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).
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2. Organizator obchodného miesta uchovava prislusné udaje tykajtice
sa vSetkych pokynov suvisiacich s finanénymi nastrojmi, ktoré propa-
guju prostrednictvom svojich systémov, aby boli k dispozicii prislus-
nému organu aspon pit rokov. Zaznamy obsahuji relevantné udaje,
ktoré predstavuju charakteristické prvky daného pokynu, vratane udajov,
na zaklade ktorych je pokyn prepojeny s realizovanymi transakciami,
ktoré z neho vychadzaji a o ktorych sa tudaje oznamuji v stlade
s ¢lankom 26 ods. 1 a 3. Orgdn ESMA plni v suvislosti s pristupom
prislusnych organov k informaciam podla tohto odseku podpornu
a koordinac¢nu ulohu.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov
s cielom urcit’ d’alSie relevantné udaje o pokyne, ktoré sa maju ucho-
vavat’ podl'a odseku 2 tohto ¢lanku a ktoré sa neuvadzaju v ¢lanku 26.

Navrh tychto regula¢nych technickych predpisov zahfia identifikacny
kod Clena alebo ucastnika, ktory pokyn zadal, identifikaény kod pokynu,
datum a cas jeho zadania, jeho charakteristika vratane druhu pokynu,
pripadnej limitnej ceny, obdobia platnosti, akychkol'vek Specifickych
instrukcii, ktoré s pokynom suvisia, podrobnosti o vSetkych upravach,
zruSeniach, Ciasto¢nom alebo Uplnom vykonani pokynu, a informadcii
o vystupovani na svoj vlastny cet, na ucet a v mene klienta.

Orgén ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 26

Povinnost’ oznamovat’ transakcie

1. Investicné spoloc¢nosti, ktoré vykonavaju transakcie s financnymi
néstrojmi, oznamuju Uplné a presné podrobné Udaje o takychto transak-
ciach prislusnému organu ¢o najskor, najneskor vSak na zaver nasledu-
juceho pracovného dna.

Prisluiné organy zavedu v stlade s ¢lankom 85 smernice 2014/65/EU
potrebné opatrenia, aby zabezpeCili, ze tieto informacie dostane aj
prislusny orgén najvyznamnejSieho trhu, pokial’ ide o likviditu tychto
finanénych nastrojov.

PrisluSné organy bez zbyto¢ného odkladu spristupnia organu ESMA
informacie oznamené v sulade s tymto ¢lankom.

2. Povinnost uvedend v odseku 1 sa uplatiiuje na:

a) finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
obchodnom mieste alebo nastroje, v suvislosti s ktorymi bola podana
ziadost’ o prijatie na obchodovanie;

b) financné nastroje, ktorych podkladovym aktivom je financny nastroj,
s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste; a
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¢) finan¢né nastroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo ko6s
tvoreny finanénymi nastrojmi, s ktorymi sa obchoduje na
obchodnom mieste.

Tato povinnost’ sa vztahuje na transakcie s finanénymi nastrojmi uvede-
nymi v pismenach a) aZ c), a to bez ohl'adu na to, ¢i sa takéto transakcie
vykonali na obchodnom mieste.

3. Spravy musia obsahovat najmé podrobné udaje o ndzvoch a mnoz-
stve kupenych alebo predanych finan¢nych nastrojov, mnozstve, datu-
moch a Case vykonania transakcii, cenach transakcii, udaje sliziace na
identifikaciu klientov, v mene ktorych investi¢na spolo¢nost’ dané tran-
sakcie vykonala, na identifikaciu osob a pocitacovych algoritmov inves-
ti€nej spolocnosti zodpovednej za investicné rozhodnutie a vykonanie
transakcie, na identifikdciu uplatnitelnej vynimky, podla ktorej sa
obchod uskuto¢nil, na identifikdciu dotknutych investicnych spolo¢nosti
a na identifikaciu predaja nakratko, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1
pism. b) nariadenia (EU) &. 236/2012, pokial ide o akcie a §tatne dlhové
nastroje v zmysle ¢lankov 12, 13 a 17 uvedeného nariadenia. V pripade
transakcii, ktoré sa neuskutociiuju na obchodnom mieste, musia spravy
obsahovat’ udaje sluziace na identifikaciu druhov transakcii v sulade
s opatreniami, ktoré sa maju prijat’ podla ¢lanku 20 ods. 3 pism. a)
a Clanku 21 ods. 5 pism. a). V pripade komoditnych derivatov sa
v spravach uvedie, ¢i sa transakciou znizuje riziko objektivne mera-
telnym sposobom v stlade s ¢lankom 57 smernice 2014/65/EU.

4. Investicné spolocnosti, ktoré postupuju pokyny, musia pri postu-
peni daného pokynu uviest’ vSetky podrobné tidaje uvedené v odsekoch
1 a 3. Namiesto uvedenia tychto podrobnych udajov pri postupovani
pokynov sa investi¢na spolo¢nost’ moze rozhodnit’ oznamit' postipeny
pokyn, ak sa vykona ako transakciu v sulade s poziadavkami podla
odseku 1. V tomto pripade sa v sprave investicnej spolo¢nosti o tran-
sakcii uvedie, ze sa tyka postipené¢ho pokynu.

5. Organizator obchodného miesta nahlasi podrobné daje o transak-
ciach s finan¢nymi nastrojmi obchodovanymi na jeho platforme, ktoré
vykonava prostrednictvom jeho systémov spolocnost’, ktora nepodlieha
tomuto nariadeniu, v stlade s odsekmi 1 a 3.

6. Na nahlésenie udajov sluziacich na identifikaciu klientov podla
poziadaviek v odsekoch 3 a 4 investi¢né spolocnosti pouziji identifi-
kéator pravnych subjektov vytvoreny na identifikaciu klientov, ktori su
pravnickou osobou.

Orgdn ESMA vypracuje do 3. januira 2016 usmernenia v stlade
s &lankom 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010 s cielom zabezpetit, aby
bolo uplatitovanie identifikitorov pravnych subjektov v ramci Unie
v stlade s medzinarodnymi normami, najmd normami, ktoré stanovila
Rada pre finanénu stabilitu.
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7. Spravy predkladd prislusnému organu samotna investi¢na spoloc-
nost, ARM konajici v jej mene alebo obchodné miesto, cez ktorych
systém sa transakcia dokoncila, a to v stlade s odsekmi 1, 3 a 9.

Investi¢né spolocnosti zodpovedaju za uplnost’” a presnost’ sprav pred-
kladanych prislusnému organu a za vcasnost’ ich predkladania.

Vynimkou z tejto zodpovednosti je pripad, ak investina spolo¢nost
uvadza udaje o transakciach prostrednictvom ARM, ktory vystupuje
v mene obchodného miesta, kedy investi¢na spolocnost nezodpoveda
za nedostatky v Uplnosti, presnosti a vCasnosti sprav, ktoré su pripisa-
telné ARM alebo obchodnému miestu. V takychto pripadoch a podla
podmienok ¢lanku 66 ods. 4 smernice 2014/65/EU je za tieto nedostatky
zodpovedny ARM alebo obchodné miesto.

Napriek tomu musia investicné spolo¢nosti prijat’ primerané opatrenia
s cielom overit’ uplnost’, presnost a vCasnost’ sprav o transakciach,
ktoré boli predlozené v ich mene.

Domovsky c¢lensky stat od obchodného miesta vyzaduje, aby mal pri
podavani sprav v mene investicnej spolo¢nosti zavedené spolahlivé
bezpecnostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci bezpecnost a autentifikacia
prostriedkov sliziacich na prenos informdacii, minimalizuje sa riziko
poskodenia udajov a neopravneného pristupu a zabrani sa Uniku infor-
macii a sucasne zachovava dovernd povaha udajov. Domovsky ¢lensky
stat od obchodného miesta vyzaduje, aby udrziavalo primerané zdroje
a zalozné prostriedky, aby mohlo nepretrzite pontkat a poskytovat
svoje sluzby.

Systémy parovania obchodov alebo systémy podavania vykazov vratane
archivov obchodnych tudajov registrovanych alebo uznanych v stlade
s hlavou VI nariadenia (EU) & 648/2012 méze prislusny organ schvalit
ako ARM na ucely zasielania sprav o transakciach prislusnému organu
v sulade s odsekmi 1, 3 a 9.

Ak sa transakcie oznamuju archivu obchodnych tudajov v stlade
s ¢lankom 9 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, ktory je schvaleny ako
ARM, a ked tieto spravy obsahuji podrobné udaje, ktoré sa vyzaduju
podla odsekov 1, 3 a 9, a archiv obchodnych dajov ich zasiela prislus-
nému organu v lehote stanovenej v odseku 1, povinnost investi¢nej
spolo¢nosti stanovend v odseku 1 sa povazuje za splnent.
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Ak dojde k chybam alebo neuplnosti v spravach o transakciach, ARM,
investicna spoloénost’ alebo obchodné miesto, ktoré spravy o transak-
ciach podavaju, opravia informéacie a opravené spravy predlozia prislus-
nému organu.

8. Ked sa v sulade s ¢lankom 35 ods. 8 smernice 2014/65/EU spravy
stanovené v tomto ¢lanku postupuji prislusnému organu hostitel'ského
¢lenského Statu, tento postupi tieto informdcie prisluSnym organom
domovského c¢lenského Statu investiCnej spolocnosti, pokial’ prislusné
organy domovského cClenského §tatu nerozhodnu, Ze tieto informacie
nechctl dostavat’.

9.  Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych urci:

a) normy a formaty udajov, ktoré sa maji nahlasit’ v silade s odsekmi
1 a 3 vratane metdd a mechanizmov podavania vykazov o finanénych
transakciach, ako aj formu a obsah tychto sprav;

b) kritéria na vymedzenie vyznamného trhu v stlade s odsekom 1;

¢) odkazy na kupené alebo predané finan¢né néstroje, mnozstvo, datumy
a Cas vykonania transakcii, ceny transakcii, informacie a podrobné
udaje o totoznosti klienta, udaje sluziace na identifikaciu klientov,
v mene ktorych investi¢na spolocnost’ dané transakcie vykonala, na
identifikaciu osdb a pocitatovych algoritmov investi¢nej spolo¢nosti
zodpovednej za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie, na
identifikaciu uplatnitelnej vynimky, podla ktorej sa obchod usku-
tocnil, a na identifikdciu dotknutej investicnej spolocnosti, Udaje
0 spoOsobe, akym sa vykonala transakcia, udaje potrebné na spraco-
vanie a analyzu sprav o transakciach v stlade s odsekom 3; a

d) udaj na identifikaciu predajov akcii a Statnych dlhovych néstrojov
nakratko, ako sa uvadza v odseku 3;

e) prislusné kategorie finanénych nastrojov, o ktorych sa podavaju
spravy podla odseku 2;

f) podmienky, podla ktorych ¢lenské Staty vytvarajh, pridel’uju a ucho-
vavaju identifikitory pravnych subjektov v stlade s odsekom 6,
a podmienky, podla ktorych investi¢né spolocnosti pouZzivaju tieto
identifikatory pravnych subjektov, s cielom zabezpecit' oznaCovanie
podla odsekov 3, 4 a 5 na identifik4ciu klientov v spravach o tran-
sakciach, ktoré maji povinnost’ vypracuvat’ podla odseku 1;
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g) uplatinovanie povinnosti tykajucich sa predkladania sprav o transak-
ciach na pobocky investi¢nych spolo¢nosti;

h) ¢o predstavuje transakciu a vykonanie transakcie na ucely tohto
¢lanku;

i) kedy sa ma za to, Ze investi¢na spolocnost’ postipila pokyn na tcely
odseku 4.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulaéné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

10. Do »M1 3. janudra 2020 « organ ESMA predlozi Komisii
spravu o fungovani tohto ¢lanku vratane jeho sucinnosti s prislusnymi
oznamovacimi povinnostami podla nariadenia (EU) & 648/2012 a o
tom, ¢i obsah a format sprav o transakciach prijimanych a vymienanych
medzi prisluSnymi organmi umoZiuji v plnom rozsahu monitorovat
¢innosti investi¢nych spolo¢nosti v stlade s ¢lankom 24 tohto naria-
denia. Komisia méze podniknut’ kroky na navrhnutie akychkol'vek
zmien vratane stanovenia transakcii, ktoré sa maji namiesto postupenia
prisluSnym organom postupovat’ iba jednotnému systému, ktory urci
organ ESMA. Komisia postipi spravu, ktorG vypracoval organ
ESMA, Eurépskemu parlamentu a Rade.

Clénok 27

Povinnost’ poskytovat’ referencné udaje o finanénom nastroji

1.  Pokial ide o finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie na regulo-
vanych trhoch alebo finan¢né nastroje, s ktorymi sa obchoduje v ramci
MTF alebo OTF, obchodné miesta poskytuju organu ESMA identifi-
kacné referencné Udaje na tucCely oznamovania transakcii podla
¢lanku 26.

Pokial’ ide o d’alSie financné nastroje, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 26
ods. 2 a s ktorymi sa obchoduje v tomto systéme, kazdy systematicky
internalizator poskytne organu ESMA referentné udaje tykajuce sa
tychto financnych nastrojov.

Identifikacné referencné udaje sa pripravuji na predlozenie organu
ESMA v elektronickej a Standardizovanej forme pred zacatim obchodo-
vania s finanénym nastrojom, na ktory sa vztahuji. Referencné tdaje
o finan¢nom nastroji sa aktualizuji vzdy, ked’ sa zmenia udaje tykajtice
sa finanéného néastroja. Organ ESMA uvedené referentné udaje okam-
zite uverejiiuje na svojom webovom sidle. Organ ESMA bez zbytoc-
ného odkladu poskytne prislusnym orgdnom pristup k tymto refe-
renénym udajom.

2. S cielom umoznit’ prisluSnym orgdnom, aby monitorovali ¢innosti
investicnych spoloc¢nosti v stlade s ¢lankom 26, aby sa zabezpecilo, Ze
konaju Cestne, spravodlivo, profesionalne a spdsobom, ktory podporuje
integritu trhu, organ ESMA po konzulticii s prisluSnymi organmi prijme
potrebné mechanizmy s cielom zabezpecit,, aby:



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 40

a) organ ESMA skutocne dostaval referencné udaje o financnych
nastrojoch podl'a odseku 1 tohto ¢lanku;

b) kvalita ziskanych referencnych udajov o finanénych nastrojoch podl'a
odseku 1 tohto ¢lanku bola primerana ucelu oznamovania transakcii
podla ¢lanku 26;

¢) sa referencné udaje o finanénych nastrojoch ziskané podla odseku 1
tohto ¢lanku ucinne a bez zbyto¢ného odkladu zasielali relevantnym
prisluSnym organom;

d) boli medzi organom ESMA a prislusnymi orgdnmi zavedené ucinné
mechanizmy na rieSenie problémov suvisiacich s doru¢ovanim
udajov alebo ich kvalitou.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych urci:

a) normy a formaty udajov tykajuce sa referencnych udajov o financ-
nych nastrojoch v stilade s odsekom 1 vratane metdd a mechanizmov
poskytovania udajov a ich pripadnych aktualizacii organu ESMA
a ich zasielanie prisluSnym organom v stlade s odsekom 1, ako aj
format a obsah tychto udajov;

b) technické opatrenia, ktoré su potrené v suvislosti s mechanizmami,
ktoré ma vypracovat organ ESMA a prislusné orgény podla
odseku 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Organ ESMA moze pozastavit oznamovacie povinnosti uvedené
v odseku 1 pre niektoré alebo vSetky finan¢né nastroje, ak su splnené
vSetky tieto podmienky:

a) pozastavenie je potrebné na zachovanie integrity a kvality referenc-
nych udajov, ktoré st predmetom oznamovacej povinnosti podla
odseku 1, ktoré moézu byt ohrozené niektorym z tychto faktorov:

1) zdvaznd neuplnost’, nepresnost alebo poskodenie predlozenych
udajov alebo

ii) nedostupnost’ v primeranom c¢ase, naruSenie alebo poskodenie
fungovania systémov pouZzivanych na predkladanie, zhromazd'o-
vanie, spracuvanie alebo uchovavanie prislusnych referenc¢nych
udajov organom ESMA, prisluSnymi vnuatroStadtnymi organmi,
trhovymi infraStruktirami, systémami zGc¢tovania a vyrovnania
a dolezitymi Gcastnikmi trhu;

b) existujuce regulaéné poziadavky Unie, ktoré su uplatnitelné, toto
ohrozenie nerieSia;
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¢) pozastavenie nema na efektivnost’ finanénych trhov alebo na inves-
torov ziadny Skodlivy vplyv, ktory by bol netimerny prinosom
opatrenia;

d) pozastavenie nevytvara ziadnu regulacnu arbitraz.

Organ ESMA zohladfiuje pri prijimani opatrenia uvedeného v prvom
pododseku tohto odseku rozsah, v akom toto opatrenie zabezpeCuje
presnost’ a tplnost’ vykazovanych udajov na ucely uvedené v odseku 2.

Pred tym, ako sa organ ESMA rozhodne prijat’ opatrenie uvedené
v prvom pododseku, informuje o tom relevantné prislusné organy.

Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s ¢lankom 50 delegované akty
s cielom doplnit’ toto nariadenie vymedzenim podmienok uvedenych
v prvom pododseku a okolnosti, za ktorych sa prestane uplatiovat
pozastavenie uvedené v prvom pododseku.

HLAVA IVa
SLUZBY VYKAZOVANIA UDAJOV

KAPITOLA 1

Udelovanie povolenia poskytovatelom sluZieb vykazovania udajov

Clénok 27a

Na tucely tejto hlavy prisluSny vnitroStatny organ je prisluSny organ
vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 26 smernice 2014/65/EU.

Clénok 27b

Poziadavka na udelenie povolenia

1. Na prevadzkovanie APA, CTP alebo ARM ako pravidelnej
pracovnej Cinnosti alebo podnikania musi organ ESMA vopred udelit
povolenie v sulade s touto hlavou.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku dotknuty prislusny vnttro-
Statny organ v sulade s touto hlavou udeluje vopred povolenie APA
alebo ARM identifikovanym v salade s delegovanym aktom uvedenym
v Clanku 2 ods. 3 a vykonava nad nimi dohlad.

2. Investicna spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujici
obchodné miesto mozu poskytovat’ aj sluzby APA, CTP alebo ARM,
ak organ ESMA alebo dotknuty prislusny vnutrostatny organ vopred
overil, 7e investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator trhu spihaju pozia-
davky tejto hlavy. Poskytovanie uvedenych sluzieb sa zahrnie do ich
povolenia.

3. Organ ESMA zriadi register vsetkych poskytovatelov sluzieb
vykazovania udajov v Unii. Register musi byt verejne dostupny a obsa-
huje informacie o sluzbach, na ktoré ma poskytovatel' sluzieb vykazo-
vania udajov povolenie, a pravidelne sa aktualizuje.
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Ak organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ odobrali
povolenie v stlade s ¢lankom 27e, toto odnatie sa uverejni v registri
pocas piatich rokov.

4.  Poskytovatelia sluzieb vykazovania tidajov poskytuji svoje sluzby
pod dohl'adom organu ESMA alebo pripadne prislusného vnutrostatneho
organu. Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ
pravidelne preskumavaji sulad poskytovatelov sluzieb vykazovania
udajov s poziadavkami tejto hlavy. Organ ESMA alebo pripadne
prislusny vnitro$tatny organ monitorujl, ¢i poskytovatelia sluzieb vyka-
zovania udajov nepretrzite spifiajo podmienky prvotného povolenia
stanovené v tejto hlave.

Clanok 27¢

Udelovanie povolenia poskytovatelom sluZieb vykazovania udajov

1.  Poskytovatelom sluzieb vykazovania tdajov organ ESMA alebo
pripadne prislusny vnutrostatny organ udelia povolenie na ucely tejto
hlavy, ak:

a) poskytovatel’ sluzieb vykazovania tudajov je pravnickou osobou
usadenou v Unii a

b) poskytovatel sluZieb vykazovania udajov spiiia poziadavky uvedené
v tejto hlave.

2. Povolenie uvedené v odseku 1 musi Specifikovat’ sluzbu vykazo-
vania udajov, na poskytovanie ktorej ma poskytovatel' sluzieb vykazo-
vania udajov povolenie. Ak ma poskytovatel' sluzieb vykazovania
udajov, ktorému bolo udelené povolenie, v umysle rozsirit svoju
¢innost’ na dalsie sluzby vykazovania udajov, predlozi organu ESMA
alebo pripadne prislusnému vnutrostatnemu organu Ziadost' o roz§irenie
rozsahu uvedeného povolenia.

3. Poskytovatel sluzieb vykazovania udajov, ktorému bolo udelené
povolenie, musi nepretrzite spifiat’ podmienky pre udelenie povolenia
uvedené v tejto hlave. Povoleny poskytovatel' sluzieb vykazovania
udajov, ktorému bolo udelené povolenie, bez zbytocného odkladu
oznami organu ESMA alebo pripadne prislusnému vnutrostatnemu
organu vSetky zavazné zmeny podmienok pre udelenie povolenia.

4. Povolenie uvedené v odseku 1 je G¢inné a platné na celom tzemi
Unie a poskytovatel'ovi sluzieb vykazovania udajov umoznuje v celej
Unii poskytovat’ sluzby, na ktoré ma povolenie.

Clénok 27d

Postup schvalovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie

1. Ziadajici poskytovatel sluzieb vykazovania udajov predklada
ziadost’, ktora obsahuje vSetky informacie potrebné na to, aby organu
ESMA alebo pripadne prislusnému vnutrostatnemu organu umoznili
potvrdit’, Ze poskytovatel’ sluzieb vykazovania Gdajov v ¢ase prvotného
povolenia zaviedol vsetky potrebné mechanizmy na to, aby si splnil
povinnosti podla ustanoveni tejto hlavy vratane programu ¢innosti,
v ktorom sa okrem iného stanovuju druhy predpokladanych sluzieb
a organizacna Struktura.
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2. Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ do 20
pracovnych dni od dorucenia Ziadosti postdia, ¢i je ziadost o povolenie
uplna.

Ak ziadost nie je Uplna, organ ESMA alebo v nalezitom pripade
prislusny vnutroStatny orgdn stanovi termin, do ktorého ma poskyto-
vatel’ sluzieb vykazovania udajov poskytnut dalSie informacie.

Ked orgdn ESMA alebo v nélezitom pripade prislusny vnutroStatny
organ usudi, ze ziadost je Uplnd, oznami to poskytovatelovi sluzieb
vykazovania udajov.

3. Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ do Sies-
tich mesiacov od dorucenia uplnej ziadosti posudi sulad poskytovatel'a
sluzieb vykazovania udajov s poziadavkami tejto hlavy. Prijme plne
zd6vodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia, pricom
do piatich pracovnych dni o tom informuje ziadajiiceho poskytovatel'a
sluzieb vykazovania udajov.

4. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych stanovi:

a) informacie, ktoré sa maju poskytnut podla odseku 1, vratane
programu ¢innosti;

b) informacie zahrnuté do oznameni podla ¢lanku 27f ods. 2.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulatnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov, v ktorych ur¢i Standardné formulare, vzory a postupy oznamo-
vania alebo poskytovania informacii uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku a v ¢lanku 27f ods. 2.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Cldanok 27e
Odiiatie povolenia
1.  Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ moézu

poskytovatel'ovi sluzieb vykazovania tidajov povolenie odnat, ak tento
poskytovatel’:

a) nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzda povolenia,
alebo neposkytuje ziadne sluzby pocas predchadzajicich Siestich
mesiacov;

b) ziskal povolenie na zédklade nepravdivych vyhlaseni alebo inymi
nezakonnymi prostriedkami;

¢) uz nesplita podmienky, za ktorych mu bolo povolenie udelené;

d) zavazne a systematicky porusil toto nariadenie.



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 44

2. Organ ESMA v nalezitych pripadoch bezodkladne informuje
prislusny vnutrostatny organ ¢lenského Statu, v ktorom je poskytovatel
sluzieb vykazovania udajov usadeny, o rozhodnuti odnat danému
poskytovatel'ovi sluzieb vykazovania udajov povolenie.

Clanok 27f

PoZiadavky na riadiaci orgin poskytovatela sluZieb vykazovania
udajov

1. Riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov musi
mat’ nepretrzite dostatocne dobrti povest, dostato¢né znalosti, schopnosti
a skusenosti a venovat’ dostatok ¢asu vykonu svojich povinnosti.

Riadiaci organ musi mat’ primerané kolektivne znalosti, schopnosti
a skusenosti, aby dokazal porozumiet’ ¢innostiam poskytovatela sluzieb
vykazovania tudajov. Kazdy c¢len riadiaceho organu kona cestne,
bezthonne a nezavisle s cielom u¢inne spochybilovat’ rozhodnutia
vrcholového manazmentu, ak je to potrebné, a ti¢inne dozerat’ na rozho-
dovanie manazmentu a monitorovat’ ho, ak je to potrebné.

Ak organizator trhu ziada o povolenie na prevadzkovanie APA, CTP
alebo ARM podla ¢lanku 27d a c¢lenovia riadiaceho organu APA, CTP
alebo ARM st tie isté osoby ako ¢lenovia riadiaceho organu regulova-
ného trhu, tieto osoby sa povazujii za osoby spliajiice poziadavky
stanovené v prvom pododseku.

2. Poskytovatel’ sluzieb vykazovania tidajov oznamuje organu ESMA
alebo v nalezitom pripade prislusnému vnitrostatnemu organu mena
vSetkych ¢lenov svojho riadiaceho organu a akékol'vek zmeny v jeho
Clenskej zdkladni, ako aj vSetky informdcie potrebné na postdenie
suladu subjektu s odsekom 1.

3. Riadiaci organ poskytovatela sluzieb vykazovania udajov vymedzi
mechanizmus spravy a riadenia, ktory zabezpeéi U¢inné a obozretné
riadenie organizacie vratane oddelenia funkcii v tejto organizacii a pred-
chadzania konfliktom zaujmov, a dozera na jeho vykonavanie
sposobom, ktory podporuje integritu trhu a zaujmy jeho klientov.

4. Organ ESMA alebo pripadne prislusny vnutrostatny organ
zamietnu povolenie, ak nie je presvedCeny, ze osoba alebo osoby,
ktoré skutocne riadia cCinnost poskytovatela sluzieb vykazovania
udajov, maji dostatocne dobru povest, alebo ak existuju objektivne
a preukazatelné dovody domnievat sa, ze navrhované zmeny
v riadiacom orgédne poskytovatel'a sluzieb vykazovania Gdajov predsta-
vuju hrozbu pre jeho riadne a obozretné riadenie a pre nalezité zohl'ad-
nenie zdujmov jeho klientov a integrity trhu.

5. Orgén ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
do 1. janudra 2021 na postudenie vhodnosti ¢lenov riadiaceho organu
opisaného v odseku 1, priCom zohladni rdzne tulohy a funkcie, ktoré
vykonavaju, a potrebu predchadzat’ konfliktom zaujmov medzi ¢lenmi
riadiaceho organu a pouzivatel'mi APA, CTP alebo ARM.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 2
Podmienky pre APA, CTP a ARM

Cldanok 27g

Organizacné poziadavky na APA

1.  APA musi mat zavedené vhodné politiky a opatrenia na zverej-
novanie informacii pozadovanych podla ¢lankov 20 a 21 v okamihu,
ktory je v ramci technickych moznosti ¢o najbliz§ie k realnemu casu,
a za primeranych obchodnych podmienok. Informacie sa spristupniuju
bezplatne 15 minat po tom, ako ich uverejnil APA. APA takéto infor-
macie efektivne a jednotne Siri tak, aby bol zaruceny rychly pristup
k informaciam na nediskrimina¢nom zaklade, a vo formate ul'ah¢ujucom
konsolidaciu informacii s podobnymi Gdajmi z inych zdrojov.

2. Informacie, ktoré APA zverejni v sulade s odsekom 1, musia
obsahovat’ aspon tieto udaje:

a) identifikator finan¢ného nastroja;

b) cenu, za ktora bola transakcia uzavreta;
c) objem transakcie;

d) cas transakcie;

e) Cas oznamenia transakcie;

f) oznacenie ceny transakcie;

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo
ak bola transakcia vykonana prostrednictvom systematického inter-
nalizatora, kod ,,SI“ alebo inak kod ,,OTC*;

h) v pripade potreby ukazovatel toho, Ze transakcia podliehala
osobitnym podmienkam.

3. APA prevadzkuje a udrziava u¢inné administrativne mechanizmy
zamerané na predchadzanie konfliktom zdujmov s jeho klientmi. APA,
ktory je zaroven organizatorom trhu alebo investicnou spolo¢nostou,
najmd nakladd so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimi-
naénym sposobom a prevadzkuje a udrziava primerané mechanizmy
s cielom oddelit’ rdzne obchodné funkcie.

4.  APA musi mat zavedené spolahlivé bezpecnostné mechanizmy,
ktorymi sa zaru¢i bezpecnost’ prostriedkov na prenos informadcii, mini-
malizuje riziko poskodenia idajov a neopravneného pristupu a predide
uniku informacii pred ich uverejnenim. APA musi mat k dispozicii
primerané zdroje a zalozné prostriedky, aby bol vzdy schopny pontkat’
a nepretrzite poskytovat’ svoje sluzby.
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5. APA musi mat zavedené systémy na ucinni kontrolu uplnosti
sprav o obchode, na identifikdciu opomenuti a zjavnych chyb a na
odosielanie ziadosti o opdtovné predlozenie takychto chybnych sprav.

6. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych ur¢i spolocné formaty, datové Standardy a technické opat-
renia, ktorymi sa ulah¢i konsolidacia informacii uvedenych v odseku 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulatnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Komisia je splnomocnena prijat’ v stlade s clankom 50 delego-
vané akty s cielom doplnit’ toto nariadenie spresnenim toho, ¢o st
primerané obchodné podmienky na zverejilovanie informdcii podla
odseku 1 tohto ¢lanku.

8. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych stanovi:

a) sposoby, akymi APA moze dodrzat’ povinnost poskytovat infor-
macie uvedenu v odseku 1;

b) obsah informacii uverejiiovanych podla odseku 1, a to minimalne
vratane informécii uvedenych v odseku 2 a spésobom, ktory umozni
uverejnenie informacii pozadovanych podla tohto ¢lanku;

¢) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 3, 4 a 5.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 27h

Organizacné poziadavky na CTP

1. CTP musi mat’ zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromaz-
d’ovanie informacii zverejnenych v stlade s ¢lankami 6 a 20, ich konso-
lidovanie do nepretrzitého elektronického toku udajov a zverejiovanie
informacii v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o
najblizsie k redlnemu ¢asu, a za primeranych obchodnych podmienok.

Tieto informacie musia obsahovat’ minimalne tieto udaje:
a) identifikator finan¢ného nastroja;

b) cenu, za ktoru bola transakcia uzavreta;

¢) objem transakcie;

d) cas transakcie;

e) Cas oznamenia transakcie;
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f) oznacenie ceny transakcie;

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo
ak bola transakcia vykonana prostrednictvom systematického inter-
nalizatora, kod ,,SI“ alebo inak kod ,,OTC*;

h) v nalezitych pripadoch skutocnost, Ze za investicné rozhodnutie
a vykonanie transakcie bol zodpovedny pocitacovy algoritmus inves-
ti€nej spolocnosti;

i) v nalezitych pripadoch ukazovatel' toho, Ze transakcia podlichala
osobitnym podmienkam;

j) ak v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 pism. a) alebo b) doslo k upusteniu
od povinnosti zverejnit’ informécie uvedené v ¢lanku 3 ods. 1, indi-
kator na oznacenie toho, ktora z danych vynimiek sa vztahovala na
danu transakciu.

Informécie sa spristupiiuju bezplatne 15 minat po tom, ako ich uverejnil
CTP. CTP musi byt schopny efektivne a jednotne $irit’ tieto informacie
spdsobom, ktorym sa zaruci rychly pristup k informaciam na nediskri-
minacnom zaklade a vo formatoch, ktoré su pre ucastnikov trhu lahko
dostupné a pouzitel'né.

2. CTP musi mat’ zavedené vhodné politiky a opatrenia na zhromaz-
dovanie informacii zverejnenych v stlade s ¢lankami 10 a 21, ich
konsolidovanie do nepretrzit¢ho elektronického toku udajov a zverejio-
vanie informacii v okamihu, ktory je v ramci technickych moznosti ¢o
najblizsie k redlnemu casu, a za primeranych obchodnych podmienok,
aspon vratane tychto udajov:

a) identifikator alebo identifikacné znaky financného nastroja;

b) cena, za ktorti bola transakcia uzavreta;

¢) objem transakcie;

d) cas transakcie;

e) Cas oznamenia transakcie;

f) oznacenie ceny transakcie;

g) kod obchodného miesta, na ktorom bola transakcia vykonana, alebo
ak bola transakcia vykonana prostrednictvom systematického inter-
nalizatora, kod ,,SI“ alebo inak kod ,,OTC*;

h) v pripade potreby ukazovatel toho, ze transakcia podlichala
osobitnym podmienkam.

Informécie sa spristupiiuji bezplatne 15 mintt po tom, ako ich uverejnil
CTP. CTP musi byt schopny efektivne a jednotne S§irit’ tieto informacie
spdsobom, ktorym sa zaru¢i rychly pristup k informaciam na nediskri-
minacnom zéklade a vo vSeobecne akceptovanych formatoch, ktoré su
interoperabilné a pre tcastnikov trhu l'ahko dostupné a pouzitelné.
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3. CTP zabezpecuje konsolidaciu poskytovanych tdajov zo vsetkych
regulovanych trhov, MTF, OTF a APA a pri finanénych nastrojoch
uvedenych v regula¢énych technickych predpisoch podla odseku 8
pism. c).

4.  CTP prevadzkuje a udrziava ucinné administrativne mechanizmy
zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov. Organizator trhu alebo
APA, ktory zaroven prevadzkuje konsolidovany informacny systém,
najmé nakladd so vSetkymi zhromaZdenymi informaciami nediskrimi-
naénym spdsobom a prevadzkuje a udrziava primerané mechanizmy,
aby oddelil rdzne obchodné funkcie.

5. CTP musi mat zavedené spolahlivé bezpe¢nostné mechanizmy,
ktorymi sa zaru¢i bezpecnost’ prostriedkov na prenos informéacii a mini-
malizuje riziko poSkodenia tdajov a neopravneného pristupu. CTP musi
mat’ k dispozicii primerané zdroje a zalozné prostriedky, aby bol vzdy
schopny pontkat’ a nepretrzite poskytovat’ svoje sluzby.

6.  Organ ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov,
v ktorych ur¢i datové sStandardy a formaty informacii, ktoré¢ sa maji
uverejnit’ v sulade s ¢lankami 6, 10, 20 a 21, vratane identifikatora
finanéného nastroja, ceny, mnozstva, Casu, oznacenia ceny, identifika-
tora obchodného miesta a ukazovatel'ov osobitnych podmienok, ktorym
transakcie podliehali, ako aj technickych opatreni na podporu efektiv-
neho a jednotného Sirenia informécii spdsobom, ktorym sa zarudi, Ze
budu T'ahko dostupné a pouzitel'né pre ucastnikov trhu, ako sa uvadza
v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku, vratane urcenia d’alsich sluzieb, ktoré by
CTP mohol vykonavat’ a ktoré zvysuju efektivnost’ trhu.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7.  Komisia prijme v sulade s ¢lankom 50 delegované akty s cielom
doplnit’ toto nariadenie objasnenim toho, ¢o st primerané obchodné
podmienky na poskytovanie pristupu k toku udajov uvedenému v odse-
koch 1 a 2 tohto ¢lanku.

8. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych stanovi:

a) sposoby, akymi CTP moze dodrzat povinnost' poskytovat infor-
macie uvedenu v odsekoch 1 a 2;

b) obsah informacii uverejnenych podl'a odsekov 1 a 2;

¢) finan¢né nastroje, tidaje o ktorych musia byt poskytnuté v toku
udajov, a v pripade nekapitadlovych nastrojov obchodné miesta
a APA, ktoré musia byt zahrnuté;
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d) dalsie prostriedky na zabezpeCenie toho, aby udaje uverejnené
jednotlivymi CTP boli jednotné a umozinovali komplexné mapovanie
a krizové odkazovanie na podobné udaje z inych zdrojov a aby bolo
mozné sumarizovat’ ich na urovni Unie;

e) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 4 a 5.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 27i
Organizacné poziadavky na ARM

1. ARM musi mat’ zavedené vhodné politiky a opatrenia na oznamo-
vanie informacii pozadovanych podla ¢lanku 26 ¢o najrychlejsie a najne-
skor na zaver pracovného dna nasledujiceho po dni, v ktorom bola
transakcia vykonana.

2. ARM prevadzkuje a udrZziava G€inné administrativne mechanizmy
zamerané na predchadzanie konfliktom zaujmov s jeho klientmi. ARM,
ktory je zaroven organizatorom trhu alebo investicnou spolo¢nostou,
najmd nakladd so vSetkymi zhromazdenymi informaciami nediskrimi-
naénym sposobom a prevadzkuje a udrziava primerané mechanizmy
s cielom oddelit’ rdzne obchodné funkcie.

3. ARM musi mat zavedené spolahlivé bezpe¢nostné mechanizmy,
ktorymi sa zaru¢i bezpecnost’ a autentifikacia prostriedkov sluZziacich na
prenos informacii, minimalizuje sa riziko poSkodenia tidajov a neoprav-
nen¢ho pristupu a zabrani sa uniku informadcii, pri¢om sa vzdy zachova
dovernost’ udajov. ARM musi mat k dispozicii primerané zdroje
a zalozné prostriedky, aby bol vzdy schopny ponikat a nepretrzite
poskytovat’ svoje sluzby.

4.  ARM musi mat zavedené systémy na U¢inni kontrolu uplnosti
sprav o transakciach, na identifikaciu opomenuti a zjavnych chyb sposo-
benych investinou spolo¢nostou a v pripade vyskytu takejto chyby
alebo opomenutia na informovanie investi¢nej spoloc¢nosti o podrobnos-
tiach tejto chyby alebo opomenutia a na odosiclanie ziadosti o opédtovné
predlozenie takychto chybnych sprav.

ARM musi mat’ zavedené systémy, ktoré ARM umoznia odhalit’ chyby
alebo opomenutia sposobené nim samotnym a opravit’ a predlozit’ alebo
pripadne opitovne predlozit’ prislusnému organu spravne a uplné spravy
o transakciach.

5. Orgéan ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych stanovi:

a) sposoby, akymi ARM moéze dodrzat povinnost' poskytovat infor-
macie uvedenu v odseku 1, a

b) konkrétne organizacné poziadavky uvedené v odsekoch 2, 3 a 4.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA V
DERIVATY

Clanok 28
Povinnost’ obchodovat’ na regulovanych trhoch, MTF alebo OTF

1.  Financné protistrany, ako st vymedzené v ¢lanku 2 bode 8 naria-
denia (EU) & 648/2012, a nefinanéné protistrany, ktoré spiiaju
podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. b) uvedeného nariadenia,
uzatvaraju transakcie, ktoré nie su transakciami v ramci skupiny, ako su
vymedzené v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia, ani transakciami, na ktoré
sa uplatiuji prechodné ustanovenia uvedené v ¢lanku 89 uvedeného
nariadenia, s ostatnymi takymito financnymi protistranami alebo inymi
takymito nefinanénymi protistranami, ktoré spiiaju podmienky uvedené
v &lanku 10 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 648/2012, s derivatmi
patriacimi do triedy derivatov, ktora bola vyhlasena za triedu, na ktort
sa vzt'ahuje obchodovacia povinnost’ v stlade s postupom stanovenym
v ¢lanku 32 a ktora bola zapisana do registra uvedené¢ho v Clanku 34,
len na:

a) regulovanych trhoch;

b) MTF;

¢) OTF alebo

d) obchodnych miestach tretich krajin za predpokladu, ze Komisia
prijala rozhodnutie v sulade s odsekom 4, a pod podmienkou, ze
tretia krajina zabezpeCuje UCinny rovnocenny systém uznavania
obchodnych miest schvalenych podl'a smernice 2014/65/EU na priji-
manie na obchodovanie alebo na obchodovanie s derivatmi vyhlase-
nymi za podliehajice nevylucnej obchodovacej povinnosti v danej
tretej krajine.

2. Obchodovacia povinnost’ sa uplatiiuje aj na protistrany uvedené
v odseku 1, ktoré uzatvaraju transakcie s derivatmi patriacimi k triede
derivatov vyhlasenou za triedu derivatov podliehajicou obchodovacej
povinnosti s finanénymi in$titiciami z tretich krajin alebo s d’alSimi
subjektmi z tretich krajin, ktoré by podliehali zuctovacej povinnosti,
ak by boli usadené¢ v Unii. Obchodovacia povinnost’ sa uplatiiuje aj
na subjekty z tretich krajin, ktoré by podliehali zic¢tovacej povinnosti,
ak by boli usadené v Unii, a ktoré uzatvaraju transakcie s derivatmi
patriacimi k triede derivatov vyhldsenych za triedu derivatov podlicha-
jucu obchodovacej povinnosti, pod podmienkou, Ze kontrakt ma priamy,
podstatny a predvidatelny vplyv v Unii, alebo ked’ je tato povinnost
potrebné alebo vhodna s cielom zabranit’ obideniu ktorékol'vek ustano-
venia tohto nariadenia.
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Organ ESMA pravidelne monitoruje Cinnost’ s derivatmi, ktoré neboli
vyhlasené za derivaty, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost
v zmysle odseku 1 s cielom zistit' pripady, ked konkrétna trieda
kontraktov moze predstavovat’ systémové riziko a branit’ regulacnej
arbitrazi medzi transakciami s derivatmi podlichajucimi obchodovacej
povinnosti a transakciami s derivatmi nepodliehajucimi obchodovacej
povinnosti.

3. Derivaty vyhlasené za derivaty podliehajuce obchodovacej povin-
nosti v zmysle odseku 1 st opravnené na prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo na obchodovanie na akomkol'vek obchodnom
mieste, ako je uvedené v odseku 1, a to nevylucne a nediskriminacne.

4. Komisia mdéze v sulade s postupom preskimania uvedenym
v Clanku 51 ods. 2 prijat’ rozhodnutia, v ktorych uréi, ze pravny
ramec a ramec dohladu tretej krajiny zarucCuje, Ze obchodné miesto
povolené v danej tretej krajine splfia privne zavizné poziadavky,
ktoré su rovnocenné s poziadavkami na obchodné miesta uvedenymi
v odseku 1 pism. a), b) alebo c) tohto ¢lanku, vyplyvajicimi z tohto
nariadenia, smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a ktoré
podliehaju uc¢innému dohladu a presadzovaniu v danej tretej krajine.

Vyhradnym ucelom uvedenych rozhodnuti je urCenie spdsobilosti ako
obchodné miesta pre derivaty, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povin-
nost.

Uginky pravneho ramca a ramca dohlPadu tretej krajiny sa povazuju za
rovnocenné, ak dany ramec splia vsetky tieto podmienky:

a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaju povoleniu a G¢in-
nému priebeznému dohl'adu a presadzovaniu,

b) obchodné miesta maju jasné a transparentné pravidla tykajuce sa
prijimania finan¢nych néstrojov na obchodovanie tak, aby tieto
finan¢né nastroje mohli byt obchodované spravodlivym, riadnym
a uc¢innym spdésobom a boli vol'ne obchodovatelné;

¢) emitenti finannych nastrojov podlichaju poziadavkam na pravidelné
a priebezné informovanie, ktorymi sa zabezpeCuje vysoka uroven
ochrany investorov;

d) dany ramec zabezpecuje transparentnost’ a integritu trhu prostrednic-
tvom pravidiel, ktorymi sa reguluje zneuzivanie trhu v podobe
obchodovania s vyuzitim ddévernych informacii a manipulacie
s trhom.

Rozhodnutie Komisie podl'a tohto odseku sa moze obmedzit na kate-
goriu alebo kategorie obchodnych miest. V tomto pripade sa obchodné
miesto tretej krajiny zahrnie do odseku 1 pism. d) len vtedy, ak spada
do kategorie, na ktora sa vztahuje rozhodnutie Komisie.
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5. Na zabezpeCenie jednotného uplatiiovania tohto c¢lanku organ
ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych
sa spresnia typy kontraktov uvedenych v odseku 2, ktoré maju priamy,
podstatny a predvidatelny vplyv v Unii, a pripady, ked’ je obchodovacia
povinnost’ potrebna alebo vhodna s cielom zabranit’ obideniu ktorého-
kol'vek ustanovenia tohto nariadenia.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Ak to je mozné a vhodné, regulacné technické predpisy uvedené
v tomto odseku su identické s tymi, ktore boli prijaté podla clanku 4
ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Clénok 29

Zuctovacia povinnost’ pre derivaty, s ktorymi sa obchoduje na
regulovanych trhoch, a harmonogram akceptovania zictovania

1. Organizator regulované¢ho trhu zabezpeci, aby vSetky transakcie
s derivatmi, ktoré sa uzavri na tomto regulovanom trhu, zuctovala
centralna protistrana.

2. Centralne protistrany, obchodné miesta a investicné spolo¢nosti,
ktoré posobia ako zuctovaci Clenovia v sulade s ¢lankom 2 bodom 14
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 maju zavedené G¢inné systémy, postupy
a mechanizmy tykajuce sa zuctovanych derivatov, aby sa zabezpecilo,
ze transakcie so zO¢tovanymi derivatmi sa predkladaji a prijimaju na
zuCtovanie tak rychlo, ako to je technologicky uskuto¢nitelné za
vyuzitia automatizovanych systémov.

»Zuctované derivaty” su v tomto odseku:

a) vSetky derivaty, ktoré sa maju zuctovat v sulade so zuctovacou
povinnostou podla odseku 1 tohto ¢lanku alebo v sulade so z(cto-
vacou povinnostou podla ¢lanku 4 nariadenia (EU) €. 648/2012;

b) vSetky derivaty, na zuctovani ktorych sa inak dohodni prislusné
strany.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
ktorymi sa stanovia minimalne poziadavky na systémy, postupy
a mechanizmy vratane prijimania harmonogramov podl'a tohto ¢lanku,
pricom zohl'adni potrebu zabezpecit’ nalezité riadenie operacnych alebo
inych rizik.

Organ ESMA ma pretrvavajicu pravomoc vypracovat d’alSie regulacné
technické predpisy na aktualizaciu tychto poziadaviek, ak sa domnieva,
ze je to potrebné na zaklade vyvoja odvetvovych predpisov.
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Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvede-
nych v prvom pododseku Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v prvom a druhom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 30

Nepriame ziétovacie mechanizmy

1. Nepriame zu¢tovacie mechanizmy st v suvislosti s derivatmi
obchodovanymi na burze dovolené za predpokladu, Ze tieto mecha-
nizmy nezvySuju riziko protistrany a zabezpecia pre aktiva a pozicie
protistrany ochranu s rovnakymi u¢inkom ako ochrana uvedena v ¢lan-
koch 39 a 48 nariadenia (EU) &. 648/2012.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulac¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia druhy pripadnych existujucich mechanizmov
nepriamych zuétovacich sluzieb, ktoré spifiaji podmienky uvedené
v odseku 1, ¢im sa zabezpeci konzistentnost’ s ustanoveniami pre mimo-
burzové derivaty podla kapitoly II delegovaného nariadenia Komisie
(EU) &. 1492013 (V).

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy
uvedené v tomto odseku v sulade s Clankami 10 aZz 14 nariadenia
(EU) €. 1095/2010.

Clénok 31

Kompresia portfélia

1. Investicné spoloCnosti ani organizatori trhov pri poskytovani
kompresie portfélia nepodlichaju povinnosti vykonania najlepSim
sposobom v zmysle ¢lanku 27 smernice 2014/65/EU, povinnostiam
tykajlicim sa transparentnosti podl'a ¢lankov 8, 10, 18 a 21 tohto naria-
denia ani povinnosti podla &lanku 1 ods. 6 smernice 2014/65/EU. Na
ukoncovanie ani nahrddzanie derivatov pri kompresii portfolia sa
nevzt'ahuje ¢lanok 28 tohto nariadenia.

2. Investicné spoloCnosti a organizatori trhov, ktori poskytuji
kompresiu portfolia, zverejnia prostrednictvom APA objemy transakcii,
ktoré podliehaji kompresii portfolia, a Cas, ked sa uzavreli v ramci
lehot stanovenych v ¢lanku 10.

(*) Delegované nariadenie Komisie (EU) & 149/2013 z 19. decembra 2013,

ktorymi sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, pokial’ ide o regula¢né technické normy tykajice sa nepriamych
zuctovacich mechanizmov, zactovacej povinnosti, verejného archivu, pristupu
k miestu obchodovania, nefinancnych protistran, postupov zmieriiovania
rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré centrdlna protistrana
nezuctovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 11).
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3. Investicné spolocnosti a organizatori trhov, ktori poskytuji
kompresiu portfolia, uchovavaju aplné a presné zaznamy o vSetkych
kompresiach portfolii, ktoré organizuji alebo na ktorych sa podiel’aju.
Uvedené zaznamy sa na poziadanie okamzite spristupnia dotknutym
prislusnym organom alebo organu ESMA.

4.  Komisia moze prijat’ prostrednictvom delegovanych aktov v stlade
s ¢lankom 50 opatrenia, ktorymi sa spresnia:

a) prvky kompresie portfolia;
b) informacie, ktoré sa maju uverejnit’ podl'a odseku 2,

takym sposobom, ktory umozni v ¢o najvdcsej miere uplatnit’ vsetky
existujuce poziadavky tykajuce sa uchovavania, oznamovania alebo
uverejiilovania zaznamov.

Clanok 32

Postup tykajiici sa obchodovacej povinnosti

1.  Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
na urcenie:

a) toho, s ktorou triedou derivatov vyhldsenych za derivaty podlieha-
juce ztcétovacej povinnosti v stlade s ¢lankom 5 ods. 2 a 4 naria-
denia (EU) ¢&. 648/2012 alebo s ich prislusnou podskupinou sa
obchoduje na miestach uvedenych v c¢lanku 28 ods. 1 tohto
nariadenia;

b) datumu alebo datumov nadobudnutia i¢innosti obchodovacej povin-
nosti vratane kazdého postupného zavedenia a kategorii protistran,
na ktoré sa povinnost' vztahuje, ak takéto postupné zavedenie
a takéto kategorie protistran boli uvedené v regulacnych technickych
predpisoch v sulade s &lankom 5 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Organ ESMA predlozi Komisii navrh tychto regulacnych technickych
predpisov do Siestich mesiacov po prijati regula¢nych technickych pred-
pisov v stlade s ¢lankom 5 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 Komi-
siou.

Pred predlozenim navrhu regula¢nych technickych predpisov Komisii na
prijatie uskuto¢ni orgdn ESMA verejni konzultaciu a pripadne moze
konzultovat’ s prislusnymi organmi tretich krajin.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

2. Aby obchodovacia povinnost’ nadobudla Gc¢innost

a) trieda derivatov podla odseku 1 pism. a) alebo jej prislusna podsku-
pina musi byt prijatd na obchodovanie alebo sa s fiou musi obcho-
dovat’ aspon na jednom obchodnom mieste podla ¢lanku 28 ods. 1;
a
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b) musi existovat’ dostatocny zaujem tretich stran o predaj a nakup tejto
triedy derivatov alebo jej prislusnej podskupiny, aby sa takato trieda
derivatov povazovala za dostatoc¢ne likvidnll na obchodovanie len na
miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1

3. Pri vypractivani navrhu regula¢nych technickych predpisov uvede-
nych v odseku 1 orgdn ESMA posudzuje, ¢i je trieda derivatov alebo jej
prislusna podskupina dostato¢ne likvidna, podla tychto kritérii:

a) priemerna frekvencia a objem obchodov za rdznych trhovych
podmienok pri zohladneni povahy a zivotného cyklu produktov
v ramci danej triedy derivatov;

b) pocet a typ aktivnych ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov
trhu k produktom/kontraktom obchodovanym na trhu s danym
produktom,;

¢) priemerny rozsah rozpiti.

Pri priprave navrhu tychto regulaénych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni predpokladany vplyv, ktory moze mat’ tato obchodo-
vacia povinnost na likviditu triedy derivatov alebo jej prislusnej
podskupiny a na obchodné cinnosti konecnych pouZzivatel'ov, ktori nie
su finanénymi subjektmi.

Organ ESMA ur¢i, ¢i je trieda derivatov alebo jej prislusnd podskupina
dostatocne likvidna len v pripade transakcii do urcitej velkosti.

4. Organ ESMA z vlastnej iniciativy v stlade s kritériami uvedenymi
v odseku 2 a po uskutocneni verejnej konzultacie urci a oznami Komisii
triedy derivatov alebo jednotlivé derivatové kontrakty, ktoré by mali
podlichat’ povinnosti obchodovat’ na miestach uvedenych v clanku 28
ods. 1, ale na ktoré zatial' Ziadna centralna protistrana nedostala povo-
lenie podla &lanku 14 alebo 15 nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo ktoré
nie su zatial' prijaté na obchodovanie, alebo sa s nimi zatial' neobcho-
duje na obchodnom mieste uvedenom v ¢lanku 28 ods. 1

Po doruceni oznamenia organu ESMA uveden¢ho v prvom pododseku
modze Komisia zverejnit’ vyzvu na vypracovanie ndvrhov na obchodo-
vanie s tymito derivatmi na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1

5. Orgéan ESMA predlozi Komisii v stlade s odsekom 1 navrh regu-
lacnych technickych predpisov na zmenu, pozastavenie platnosti alebo
zrusenie existujucich regulacnych technickych predpisov vzdy, ked
dojde k podstatnej zmene kritérii uvedenych v odseku 2. Predtym
moze organ ESMA v nélezitych pripadoch uskutocnit konzultacie
s prislusSnymi organmi tretich krajin.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy
uvedené v tomto odseku v silade s Clankami 10 az 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.
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6. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
ktoré urcia kritéria uvedené v odseku 2 pism. b).

Organ ESMA predlozi navrhy tychto regulanych technickych pred-
pisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 33

Mechanizmus na zabranenie duplicitnym alebo konfliktnym
pravidlam

1.  Komisia za pomoci orgdnu ESMA aspoii raz za rok monitoruje
a pripravuje spravy uréené Europskemu parlamentu a Rade o medzina-
rodnom uplatiiovani zasad stanovenych v clankoch 28 a 29, najméi
pokial’ ide o mozné duplicitné alebo konfliktné poziadavky na ucast-
nikov trhu, a odporu¢a mozné opatrenia.

2. Komisia mdze prijat’ vykonavacie akty, v ktorych sa vyhlasi, ze
pravne mechanizmy, mechanizmy dohladu a mechanizmy presadzo-
vania v prislusnej tretej krajine:

a) st rovnocenné poziadavkam vyplyvajucim z ¢lankov 28 a 29;

b) zaruuju ochranu sluzobného tajomstva, ktora je rovnocenna
s ochranou stanovenou v tomto nariadeni;

¢) sa ucinne uplatiiuju a presadzuji spdsobom, ktory je rovnocenny
a nenars$a zabezpeCovanie G¢inného dohl'adu a presadzovania prav-
nych predpisov v prislusnej tretej krajine.

Uvedené vykonavacie akty sa prijmi v sulade s postupom preskumania
uvedenym v ¢lanku 51.

3. Na zéklade vykonavacieho aktu o rovnocennosti podl'a odseku 2
sa povinnost podla c¢lankov 28 a 29 povazuje za splnent zo strany
protistran uzatvarajicich transakciu, na ktori sa vzt'ahuje toto naria-
denie, ak je aspon jedna z protistran usadena v uvedenej tretej krajine
a protistrany dodrziavaju uvedené pravne mechanizmy, mechanizmy
dohl'adu a mechanizmy presadzovania pravnych predpisov prislusnej
tretej krajiny.

4.  Komisia v spolupraci s orgdanom ESMA monitoruje uc¢inné plnenie
poziadaviek, ktoré su rovnocenné s poziadavkami uvedenymi v ¢lankoch
28 a 29, tretimi krajinami, v suvislosti s ktorymi sa prijal vykonavaci
akt o rovnocennosti, a Eurépskemu parlamentu a Rade o nom pravi-
delne podava spravy, a to aspon raz za rok.
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Komisia moéze do 30 kalendarnych dni od predlozenia spravy, ktora
odhaluje vyznamnua chybu alebo nezrovnalost’ pri uplatiovani poZiada-
viek rovnocennosti zo strany orgénov tretich krajin, zru$it uznanie
prislusného pravneho ramca tretej krajiny za rovnocenny. V pripade
zrusenia vykonavacieho aktu o rovnocennosti sa na transakcie protistran
automaticky zacni opédtovne uplatiovat’ vSetky poziadavky podla
¢lankov 28 a 29 tohto nariadenia.

Clénok 34

Register derivatov podliehajicich obchodovacej povinnosti

Organ ESMA na svojom webovom sidle uverejni a vedie register,
v ktorom vycerpavajucim a jednozna¢nym spdsobom uvadza derivaty,
ktoré podliehajii povinnosti obchodovat’ na miestach uvedenych v ¢lanku
28 ods. 1, miesta, na ktorych st prijaté na obchodovanie alebo na
ktorych sa s nimi obchoduje, a datumy, od ktorych tato povinnost
nadobuda ucinnost’.

HLAVA VI

NEDISKRIMINACNY PRISTUP K ZUCTOVANIU PRE FINANCNE
NASTROJE

Clénok 35

Nediskriminacny pristup k centralnej protistrane

1.  Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 7 nariadenia (EU) &. 648/2012,
centralna protistrana prijme na zGétovanie finan¢né nastroje nediskrimi-
naénym a transparentnym spdsobom, ktory zahffia aj poziadavky na
zabezpeku a poplatky spojené s pristupom, bez ohl'adu na obchodné
miesto, na ktorom sa vykona transakcia. Toto méa najmé zabezpecit', aby
obchodné miesto malo pravo na nediskriminacné zaobchadzanie
s kontraktmi obchodovanymi na danom obchodnom mieste z hl'adiska:

a) poziadaviek na zabezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky
rovnocennych kontraktov, ak by zahrnutie takychto kontraktov do
vynechania (close-out) a inych postupov zapocitavania centralnej
protistrany na zaklade uplatnitelnych pravnych predpisov o platobne;j
neschopnosti neohrozilo hladké a riadne fungovanie, platnost’ alebo
vykonatelnost’ takychto postupov; a

b) krizovych marzi s kontraktmi, ktoré si vo vzajomnom vztahu,
zactovanymi tou istou centralnou protistranou podl'a modelu rizik,
ktory je v sulade s ¢lankom 41 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

Centralna protistrana moze pozadovat, aby obchodné miesto spiiialo
prevadzkové a technické poziadavky stanovené centralnou protistranou
vratane poziadaviek na riadenie rizika. Poziadavka uvedend v tomto
odseku sa neuplatituje na ziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlicha
povinnosti tykajiicej sa pristupu podla ¢lanku 7 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Centralna protistrana nie je viazand tymto c¢lankom, ak je tzkymi
vizbami prepojend s obchodnym miestom, ktoré vykonalo ozndmenie
podl'a ¢lanku 36 ods. 5



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 58

2. Ziadost o pristup k centralnej protistrane zo strany obchodného
miesta sa oficidlne predklada centralnej protistrane, jej dotknutému
prislusnému organu a prisluSnému organu obchodného miesta. V Ziadosti
sa uvedie, pre ktor¢ druhy financnych nastrojov sa ziada pristup.

3.  Centralna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch
mesiacov v pripade prevoditel'nych cennych papierov a nastrojov penaz-
ného trhu a do Siestich mesiacov v pripade derivatov obchodovanych na
burze pisomnu odpoved’, v ktorej bud’ povoli pristup pod podmienkou,
ze dotknuty prislusny orgéan udelil pristup podl'a odseku 4, alebo pristup
zamietne. Centralna protistrana mdze zamietnut’ ziadost’ o pristup len za
podmienok vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ak centralna protistrana
zamietne pristup, vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a pisomne
informuje svoj prislusny organ o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze je
obchodné miesto usadené v inom clenskom S$tite ako centrdlna proti-
strana, centralna protistrana zasSle toto oznamenie spolu s odévodnenim
aj prislusnému orgdnu obchodného miesta. Centralna protistrana umozni
pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na ziadost
o pristup.

4.  Prislusny organ centralnej protistrany alebo prislusny organ
obchodného miesta udeli obchodnému miestu pristup k centralnej proti-
strane len vtedy, ked” by takyto pristup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivatov, ktoré nie
su mimoburzovymi derivatmi podla ¢lanku 2 bodu 7 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012; alebo

b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmé v désledku
fragmentacie likvidity, ani nepriaznivo neovplyviioval systémové
riziko.

Ni¢ v pismene a) prvého pododseku nebrani udeleniu pristupu v pripade,
ked’ si ziadost’ uvedena v odseku 2 vyzaduje interoperabilitu a ked’
obchodné miesto a vSetky centralne protistrany, ktoré st zmluvnymi
stranami navrhovanej dohody o interoperabilite, s touto dohodou sthla-
sili, a ak st rizikd, ktorym je prijimajlica centralna protistrana vystavena
a ktoré vyplyvaju z pozicii medzi centralnymi protistranami, zabezpe-
cené zabezpekou u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym
z dovodov zamietnutia ziadosti, obchodné miesto to ozndmi centralnej
protistrane a informuje organ ESMA o tom, ktoré d’alie centralne proti-
strany majll pristup k miestu obchodovaniu, pricom organ ESMA tito
informaciu uverejni, aby si investicné spolo¢nosti mohli vo vztahu
k uvedenym centralnym protistranam uplatnit’ svoje prava podla
&lanku 37 smernice 2014/65/EU, s ciefom ulahéit alternativne dojed-
nania o pristupe.

Ak prislusny organ zamietne pristup, vyda svoje rozhodnutie do dvoch
mesiacov od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prislus-
nému orgdnu, centralnej protistrane a obchodnému miestu uvedie vSetky
dovody vratane dokazov, na zéklade ktorych rozhodnutie prijal.

5. Pokial’ ide o prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu,
centralna protistrana, ktord bola novozriadend a bolo jej povolené ako
centralnej protistrane v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariade-
nia (EU) ¢. 648/2012 vykonavat’ zuétovanie podla &lanku 17 nariadenia
(EU) &. 648/2012 alebo bola uznana podla &lanku 25 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, alebo povolena podla uz platného vnutroStatneho
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schvalovacieho rezimu na obdobie menej ako tri roky ku dilu 2. jula
2014, méze pred »M1 3. janudrom 2018 <« svoj prisluSny organ
poziadat o povolenie na vyuZzivanie prechodnych mechanizmov.
Prislusny organ moéze rozhodnut, Ze tento ¢lanok sa neuplatiiuje na
centralnu protistranu v suvislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi
a nastrojmi pefiaZzného trhu pocas prechodného obdobia do M1 3. jila
2020 «.

Ak sa takéto prechodné obdobie schvali, centralna protistrana pocas
trvania tohto prechodného mechanizmu neméze mat’ prospech z pristu-
povych prav podla ¢lanku 36 alebo tohto ¢lanku v suvislosti s prevodi-
telnymi cennymi papiermi a nastrojmi peniazného trhu. Prislusny organ
ozndmi Clenom kolégia prislusnych organov za centrdlnu protistranu
a organ ESMA, Ze sa schvalilo prechodné obdobie. Organ ESMA
uverejni zoznam vSetkych prijatych ozndmeni.

Ak je centralna protistrana, ktorej sa schvalil prechodny mechanizmus
podla tohto odseku, prepojend tizkymi vézbami s jednym alebo viace-
rymi obchodnymi miestami, tieto obchodné miesta nemdzu mat’ pocas
trvania tohto prechodného mechanizmu prospech z pristupovych prav
podla ¢lanku 36 alebo tohto c¢lanku v stvislosti s prevoditelnymi
cennymi papiermi a nastrojmi penazného trhu.

Centralnej protistrane, ktora bola povolend pocas trojrocného obdobia
pred nadobudnutim G¢innosti, ale vznikla zli¢enim alebo akviziciou so
zapojenim aspon jednej centralnej protistrany, ktora bola schvalena pred
tymto obdobim, sa nepovoli ziadat' o prechodny mechanizmus podla
tohto odseku.

6. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia:

a) konkrétne podmienky, za ktorych mdze centralna protistrana
zamietnut’ ziadost' o pristup, vratane predpokladaného objemu tran-
sakcii, poctu a druhu pouZivatel'ov, opatreni na riadenie opera¢ného
rizika a jeho zlozitosti alebo inych faktorov vytvarajicich vyznamné
neprimerané rizika;,

b) podmienky, za ktorych centralna protistrana musi povolit’ pristup,
vratane dovernej povahy poskytnutych informacii o finanénych
nastrojoch pocas fazy pripravy, nediskriminacného a transparentného
zéakladu, pokial’ ide o poplatky za zactovanie, poziadavky na zabez-
peku a prevadzkové poziadavky tykajiice sa dozabezpecenia;

¢) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne
fungovanie trhov alebo za ktorych by toto povolenie nepriaznivo
ovplyvnilo systémové riziko;

d) postup oznamovania podla odseku 5;

e) podmienky nediskriminaéného zaobchadzania, pokial’ ide o to, ako
sa zaobchddza s kontraktmi obchodovanymi na uvedenom
obchodnom mieste z hl'adiska poziadaviek na zabezpeku a vzajom-
ného zapoditania ekonomicky rovnocennych kontraktov a vzajom-
ného urovnania portf6lii s korelovanymi kontraktmi zictovanymi
tou istou centralnou protistranou.
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Organ ESMA predlozi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 36

Nediskrimina¢ny pristup k obchodnému miestu

1.  Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 8 nariadenia (EU) &. 648/2012,
obchodné miesto poskytuje na ziadost kazdej centralnej protistrany
schvélenej alebo uznanej podla nariadenia (EU) & 648/2012, ktora si
zela zactovavat’ transakcie s finanénymi nastrojmi, ktoré sa uzatvorili na
danom obchodnom mieste, udaje o obchodoch na nediskriminacnom
a transparentnom zaklade vratane tudajov o poplatkoch spojenych
s pristupom. Tato poziadavka sa neuplatiiuje na ziadny derivatovy
kontrakt, ktory uz podlicha povinnosti pristupu podl'a ¢lanku 8 nariade-
nia (EU) & 648/2012.

Obchodné miesto nie je viazané tymto ¢lankom, ak je uzkymi vézbami
prepojené s centralnou protistranou, ktora poskytla oznamenie o tom, Ze
vyuziva prechodny mechanizmus podla ¢lanku 35 ods. 5

2. Ziadost o pristup k obchodnému miestu zo strany centralnej proti-
strany sa oficidlne predklada obchodnému miestu, jeho dotknutému
prislusnému orgénu a prislusnému organu centralnej protistrany.

3.  Obchodné miesto poskytne centralnej protistrane do troch
mesiacov v pripade prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penaz-
ného trhu a do Siestich mesiacov v pripade derivatov obchodovanych na
burze pisomnu odpoved, v ktorej bud’ povoli pristup pod podmienkou,
ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podla odseku 4, alebo pristup
zamietne. Obchodné miesto moze zamietnut’ pristup len za podmienok
vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ak sa pristup zamietne, obchodné
miesto vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a o svojom rozhodnuti
pisomne informuje svoj prisluSny organ. V pripade, Ze je centralna
protistrana usadenda v inom c¢lenskom State ako obchodné miesto,
obchodné miesto zasiela toto ozndmenie spolu s oddvodnenim aj
prislusnému organu centralnej protistrany. Obchodné miesto umozni
pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na ziadost’
o pristup.

4.  Prislusny organ obchodného miesta alebo prislusny organ
centralnej protistrany moZe centralnej protistrane udelit pristup
k obchodnému miestu len vtedy, ked by takyto pristup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivatov, ktoré nie
su mimoburzovymi derivatmi podla ¢lanku 2 bodu 7 nariadenia
(EU) €. 648/2012; alebo

b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmé v dosledku
fragmentacie likvidity, a obchodné miesto zaviedlo primerané
mechanizmy na zabranenie takejto fragmentdcii, ani nepriaznivo
neovplyvnil systémové riziko.
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Ni¢ v prvom pododseku pism. a) nebrani udeleniu pristupu v pripade,
ked’ si ziadost’ uvedena v odseku 2, vyzaduje interoperabilitu a ked’
obchodné miesto a vSetky centralne protistrany, ktoré st zmluvnymi
stranami navrhovanej dohody o interoperabilite, s touto dohodou sthla-
sili, a ak su rizikd, ktorym je prijimajuca centralna protistrana vystavena
a ktoré vyplyvaji z pozicii medzi centrdlnymi protistranami, zabezpe-
¢ené zabezpekou u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym
z dovodov zamietnutia ziadosti, obchodné miesto to ozndmi centralnej
protistrane a informuje organ ESMA o tom, ktoré d’alsie centralne proti-
strany maju pristup k miestu obchodovaniu, pricom organ ESMA tato
informaciu uverejni, aby si investicné spolo¢nosti mohli vo vztahu
k uvedenym centrdlnym protistrandm uplatnit’ svoje pradva podla
&lanku 37 smernice 2014/65/EU, s ciefom ulahéit alternativne dojed-
nania o pristupe.

Ak prislusny organ zamietne pristup, vyda svoje rozhodnutie do dvoch
mesiacov od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2 a druhému prislus-
nému organu, obchodnému miestu a centralnej protistrane uvedie vsetky
dovody vratane dokazov, na zéklade ktorych rozhodnutie prijal.

5.  Pokial ide o derivaty obchodované na burze, obchodné miesto,
ktoré v kalendarnom roku predchadzajucom zacatiu uplatiiovania tohto
nariadenia klesne pod prislusni prahovi hodnotu, mdze pred zaciatkom
uplatiiovania tohto nariadenia oznamit' organu ESMA a svojmu prislus-
nému organu, Ze si nezeld byt tymto ¢lankom viazané, pokial ide
o derivaty obchodované na burze v rdmci danej prahovej hodnoty,
a to pocas 30 mesiacov odo dia zacCiatku uplatiiovania tohto nariadenia.
Obchodné miesto, ktoré v kazdom roku uvedeného alebo kazdého
dalsicho 30-mesa¢ného obdobia ostane pod prislusnou prahovou
hodnotou, mdze na konci uvedeného obdobia oznamit' organu ESMA
a svojmu prislusnému organu, ze si nad’alej nezeld byt viazané tymto
¢lankom aj pocas d’alsich 30 mesiacov. Ak sa predlozi takéto ozna-
menie, obchodné miesto nemoze pocas uvedeného obdobia neuplatiio-
vania ¢lanku vyuZzit' prava na pristup podla c¢lanku 35 alebo tohto
¢lanku vo vztahu k derivdtom obchodovanym na burze v ramci
prislusnej prahovej hodnoty. Organ ESMA uverejni zoznam vSetkych
prijatych oznameni.

Prislusna prahova hodnota na uplatnenie obdobia neuplatiiovania
¢lanku je rofnd nomindlna suma obchodov vo vySke 1000 000
milionov EUR. Nominalna suma sa pocita len z jednej strany transakcie
a su v nej zahrnuté vSetky transakcie s derivatmi obchodovanymi na
burze, ktoré¢ sa uzavreli podl'a pravidiel daného obchodného miesta.

Ak je dané obchodné miesto sucastou skupiny, ktora je prepojena
uzkymi vidzbami, prahova hodnota sa vypocita ako sucet ro¢nych nomi-
nalnych sum obchodov na vsetkych obchodnych miestach danej skupiny
ako celku, ktoré sa nachadzaji v Unii.

Ak je obchodné miesto, ktoré vykonalo oznamenie podl'a tohto odseku,
prepojené Uizkymi vdzbami s jednou alebo viacerymi centrdlnymi proti-
stranami, tieto centralne protistrany nemozu pocas uvedeného obdobia
neuplatiiovania ¢lanku vyuzit prava na pristup podla ¢lanku 35 alebo
tohto ¢lanku vo vztahu k derivatom obchodovanym na burze v rdmci
prislusnej prahovej hodnoty.
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6. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia:

a) konkrétne podmienky, za ktorych moZe obchodné miesto zamietnut
ziadost’ o pristup, vratane podmienok zalozenych na predpokla-
danom objeme transakcii, pocte pouzivatelov, opatreniach na
riadenie operacného rizika a zloZitosti alebo inych faktoroch, ktoré
vytvaraji vyznamné neprimerané rizika;

b) podmienky, za ktorych sa pristup musi udelit, vratane ddvernej
povahy poskytnutych informacii o finanénych nastrojoch pocas
fazy pripravy a nediskrimina¢ného a transparentného zékladu, pokial
ide o poplatky spojené s pristupom;

¢) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne
fungovanie trhov alebo za ktorych by sa zvysilo systémové riziko;

d) postup oznamovania podl'a odseku 5 vratane d’alSich Specifikacii pre
vypocet nominalnej sumy a metédy, ktorou organ ESMA moze
overit’ vypocet objemov a schvalit’ neuplatiiovanie ¢lanku.

Orgén ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 37

Nediskrimina¢ny pristup k referenénym hodnotam a povinnost’
udelovat’ licencie na referen¢né hodnoty

1.  Ked sa hodnota akéhokol'vek finanéného nastroja vypocitava na
zaklade referencnej hodnoty, osoba s vlastnickymi pradvami na refe-
ren¢ntt hodnotu zabezpeci, aby centralna protistrana a obchodné miesta
mali na ucely obchodovania a zuctovania povoleny nediskriminac¢ny
pristup k:

a) prislusnym tudajom o cenach a inym tidajom a informaciam o zlozeni,
metodike a stanovovani ceny danej referenénej hodnoty na ucely
zuctovania a obchodovania; a

b) licenciam.

Licencia vratane pristupu k informéciam sa udeli na spravodlivom,
primeranom a nediskriminaénom zaklade do troch mesiacov od pred-
loZenia ziadosti centralnou protistranou alebo obchodnym miestom.

Pristup sa udeli za primeranii obchodnt cenu, priCom sa prihliada na
cenu, za aka sa udelil pristup k referenénym hodnotam alebo za aku sa
udelila za rovnocennych podmienok licencia na prava duSevného vlast-
nictva inym centralnym protistranam, obchodnym miestam alebo akym-
kol'vek obdobnym subjektom na tucely zOcCtovania a obchodovania.
Roézne ceny sa roznym centralnym protistrandm, obchodnym miestam
alebo akymkol'vek obdobnym subjektom mézu uctovat’ len v pripade,
ak je to objektivne odovodnené vzhladom na primerané obchodné
doévody, ako je pozadované mnozZstvo, rozsah alebo oblast’ pouzitia.
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2. Ak sa po M1 3. januari 2018 « vytvori nova referentni
hodnota, povinnost’” udelovat licencie zacne platit' najneskér 30
mesiacov po tom, ako sa zaCalo obchodovat' s finanénym néstrojom,
ktorého hodnota je odvodena od danej referen¢nej hodnoty, alebo ako sa
tento finanény nastroj prijal na obchodovanie. Ak osoba s vlastnickymi
pravami na novu referenénii hodnotu vlastni nejaku existujucu refe-
ren¢nt hodnotu, tato osoba musi potvrdit, Ze v porovnani s akoukol'vek
takouto existujucou referenénou hodnotou spiia nova referenéna
hodnota tieto kumulativne kritéria:

a) nova referencnd hodnota nie je len kopiou alebo upravou ziadnej
takejto existujicej referencnej hodnoty a metodika tejto novej refe-
renénej hodnoty vratane podkladovych udajov sa zmysluplne odli-
Suje od kazdej takejto existujiicej referencnej hodnoty; a

b) nova referencna hodnota nie je nahradou za ziadnu takuto existujucu
referenénti hodnotu.

Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiiovanie pravidiel hospodarskej
sutaze a najmid Clankov 101 a 102 ZFEU.

3. Ziadna centrilna protistrana, obchodné miesto ani obdobny subjekt
nesmu uzatvorit dohodu so ziadnym poskytovatelom referencnej
hodnoty, ktora by bud™

a) branila ktorejkol'vek inej centrilnej protistrane alebo obchodnému
miestu ziskat' pristup k takymto informaciam alebo pravam
uvedenym v odseku 1, alebo

b) branila ktorejkol'vek inej centralnej protistrane alebo obchodnému
miestu ziskat' pristup k takejto licencii uvedenej v odseku 1.

4. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia:

a) informacie, ktoré sa prostrednictvom udel’'ovania licencii maju spri-
stupfiovat’ podl'a odseku 1 pism. a) na vyluéné pouZitie zo strany
centralnej protistrany alebo obchodného miesta;

b) iné podmienky, za ktorych sa pristup udeli, vratane dovernej povahy
poskytnutych informécif;

¢) normy usmeriiujuce dokazovanie novosti referennej hodnoty
v sulade s odsekom 2 pism. a) a b).

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 38

Pristup pre centralne protistrany a obchodné miesta z tretich krajin

1.  Obchodné miesto usadené v tretej krajine moze poziadat’ o pristup
k centralnej protistrane usadenej v Unii len vtedy, ak Komisia prijala
rozhodnutie v sulade s ¢lankom 28 ods. 4 tykajuce sa danej tretej
krajiny. Centralna protistrana usadena v tretej krajine moze poziadat
o pristup k obchodnému miestu v Unii pod podmienkou, Ze dana
centrilna protistrana je uznand podla ¢lanku 25 nariadenia (EU)
¢. 648/2012. Centralnym protistrandm a obchodnym miestam usadenym



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 64

v tretej krajine je povolené uplatiovat si pristupové prava podla
¢lankov 35 az 36 len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v stlade
s odsekom 3 o tom, ze pravny ramec a ramec dohladu danej tretej
krajiny sa povazuje za ramec poskytujuci ucinny rovnocenny systém
na povolenie pristupu centralnych protistran a obchodnych miest schva-
lenych v rdmci cudzich rezimov k centralnym protistrandm a obchodnym
miestam usadenym v danej tretej krajine.

2. Centrélne protistrany a obchodné miesta usadené v tretej krajine
mozu poziadat’ o licenciu a pristupové prava v sulade s ¢lankom 37 len
vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v stlade s odsekom 3 tohto
¢lanku o tom, Ze pravny rdmec a ramec dohladu danej tretej krajiny
sa povazuje za ramec predstavujuci u¢inny rovnocenny systém, v ramci
ktorého maji centrdlne protistrany a obchodné miesta povolené
v cudzich jurisdikciach povoleny pristup na spravodlivom, primeranom
a nediskriminacnom zaklade k:

a) prislusnym tdajom o cenach a inym tidajom a informaciam o zlozeni,
metodike a stanovovani ceny referencnej hodnoty na ucely zucto-
vania a obchodovania; a

b) licenciam,

od osob s vlastnickymi pravami k referencnym hodnotdm usadenych
v danej tretej krajine.

3. Komisia mdéze v sulade s postupom preskimania uvedenym
v Clanku 51 prijat rozhodnutia, v ktorych ur¢i, Ze pravny ramec
a ramec dohladu tretej krajiny zarucuje, Ze obchodné miesto a centralna
protistrana schvalené v danej tretej krajine spifajii pravne zavizné
poziadavky, ktoré su rovnocenné poziadavkam uvedenym v odseku 2
tohto ¢lanku a ktoré podlichaju uéinnému dohladu a presadzovaniu
pravnych predpisov v danej tretej krajine.

Pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny sa povazuje za rovno-
cenny, ak dany ramec splia vSetky tieto podmienky:

a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaju povoleniu a Gcin-
nému priebeznému dohladu a presadzovaniu pravnych predpisov;

b) dany ramec predstavuje Géinny rovnocenny systém, v ramci ktorého
maju centralne protistrany a obchodné miesta povolené v ramci
cudzich rezimov povoleny pristup k centralnym protistranam
a obchodnym miestam usadenym v danej tretej krajine;

c) pravny ramec a ramec dohladu danej tretej krajiny predstavuje
ucinny rovnocenny systém, v ramci ktorého maji centralne proti-
strany a obchodné miesta povolené v cudzich jurisdikciach povoleny
pristup na spravodlivom, primeranom a nediskrimina¢nom zéklade k:

i) prislusnym tdajom o cenach a inym udajom a informaciam
o zloZeni, metodike a stanovovani ceny referencnej hodnoty na
ucely zictovania a obchodovania; a

i) licenciam,
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od 0s0b s vlastnickymi pravami k referen¢énym hodnotdm usadenych
v danej tretej krajine.

HLAVA Vla
PRAVOMOCI A KOMPETENCIE ORGANU ESMA

KAPITOLA 1

Kompetencie a postupy

Cldnok 38a
Vykon pravomoci organu ESMA
Pravomoci udelené organu ESMA alebo ktorémukol'vek turadnikovi
organu ESMA alebo inym osobam poverenym organom ESMA na
zaklade ¢lankov 38b az 38e sa nesmu pouzit na vyziadanie si spristup-

nenia informacii alebo dokumentov, ktoré su predmetom povinnosti
zachovavat’ mléanlivost’.

Clénok 38b

Ziadost’ o informacie

1. Orgén ESMA moze jednoduchou ziadostou alebo rozhodnutim od
nasledujucich o0s6b pozadovat, aby poskytli vSetky informacie, ktoré
organu ESMA umoznia vykonavat’ si povinnosti podl'a tohto nariadenia:

a) APA, CTP, ARM, ak st pod dohl'adom organu ESMA, a investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu prevadzkujuci obchodné miesto na
prevadzku sluzieb vykazovania tudajov APA, CTP alebo ARM
a osoby, ktoré ich ovladaju alebo ktoré su nimi ovladané;

b) spravcovia 0sdb uvedenych v pismene a);
¢) auditori a poradcovia os6b uvedenych v pismene a).

2. Akakol'vek jednoducha ziadost’ o informacie uvedena v odseku 1
musi:

a) odkazovat’ na tento ¢lanok ako pravny zdklad danej Ziadosti;
b) obsahovat dovod Ziadosti;

¢) Specifikovat, ktoré informacie sa pozaduju;

d) obsahovat’ lehotu na poskytnutie informacii;

e) obsahovat’ vyhlasenie, Ze osoba, od ktorej sa informacie pozaduju,
nie je povinna tieto informacie poskytnut, ale ak tato osoba na
ziadost’” dobrovolne odpovie, poskytnuté informécie nesmi byt
nespravne ani zavadzajuce;

f) obsahovat' udaj o vyske pokuty, ktora sa ma ulozit' na zaklade
¢lanku 38h, ak st poskytnuté informacie nespravne alebo zavadza-
juce.
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3. Ak orgdn ESMA ziada o poskytnutie informécii podl'a odseku 1
na zaklade rozhodnutia, musi:

a) odkazovat na tento ¢lanok ako pravny zéklad danej Ziadosti;
b) uviest’ dovod ziadosti;

¢) Specifikovat, ktoré informacie sa pozaduju,

d) stanovit’ lehotu na poskytnutie informaécii;

e) upozornit na pravidelné platby penale stanovené v clanku 38i
v pripade poskytnutia neuplnych pozadovanych informaécii;

f) uviest pokutu na zaklade ¢lanku 38h, ak su odpovede na polozené
otazky nespravne alebo zavadzajlce;

g) upozornit’ na pravo odvolat’ sa proti rozhodnutiu na odvolaciu radu
organu. ESMA a na pravo ziadat o preskiimanie rozhodnutia
Stdnym dvorom Europskej tnie (d’alej len ,,Stdny dvor®) v stlade
s ¢lankami 60 a 61 nariadenia (EU) & 1095/2010.

4. Pozadované informacie poskytuju osoby uvedené v odseku 1
alebo ich zastupcovia a v pripade pravnickych osob alebo zdruzeni,
ktoré nemaju pravnu subjektivitu, osoby opravnené na ich zastupovanie
na zaklade zakona alebo ich stanov. V mene svojich klientov moézu
poskytovat’ informacie riadne splnomocneni pravnici. Za poskytnutie
neuplnych, nespravnych alebo zavadzajucich informacii zostadvaji plne
zodpovedni klienti.

5. Orgén ESMA bez zbyto¢ného odkladu zasle kopiu jednoduchej
ziadosti alebo svojho rozhodnutia prislusnému organu clenského Statu
0s0b uvedenych v odseku 1.

Clanok 38¢

VSeobecné vySetrovania

1. Organ ESMA moéze s cielom plnit si povinnosti podla tohto
nariadenia vykonavat vsetky potrebné vySetrovania osdb uvedenych
v &lanku 38b ods. 1. Uradnici a iné osoby poverené organom ESMA
st na tento ucel opravneni:

a) preskimat’ vsetky zdznamy, udaje, postupy a akékol'vek iné mate-
ridly vztahujice sa na plnenie ich uloh bez ohl'adu na médium, na
ktorom su uloZené;

b) robit’ alebo ziskavat’ overené kopie alebo vypisy z tychto zdznamov,
udajov, postupov a inych materialov;

¢) predvolat a poziadat’ ktorikol'vek z os6b uvedenych v clanku 38b
ods. 1 alebo jej zastupcov alebo zamestnancov, aby podali ustne
alebo pisomné vysvetlenie skutoc¢nosti alebo dokumentov tykajiicich
sa predmetu a dovodu kontroly, a zaznamenat’ odpovede;

d) vypocut’ akukolvek inti fyzicki alebo pravnick(i osobu, ktora
s tymto vypocutim sthlasi, s cielom zhromaZzdit’ informécie tykajtice
sa predmetu vySetrovania;

e) ziadat zaznamy o telefonickej a datovej prevadzke.
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2. Uradnici a iné osoby poverené organom ESMA na tuéely vySetro-
vania uveden¢ho v odseku 1 vykonavaju svoje pravomoci na zaklade
pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a dovod vysetro-
vania. V uvedenom povereni sa tieZ upozorni na pravidelné platby
penale stanovené v ¢lanku 38i v pripade, ze osoby uvedené v ¢lanku
38b ods. 1 neposkytnu ziadne alebo poskytnt len netplné pozadované
zaznamy, udaje, postupy alebo iné materialy alebo odpovede na otazky,
ktoré im boli poloZené, a na pokuty stanovené v ¢lanku 38h v pripade,
ze osoby uvedené v ¢lanku 38b ods. 1 poskytni na otazky, ktoré im
boli polozené, nespravne alebo zavadzajuce odpovede.

3. Osoby uvedené v ¢lanku 38b ods. 1 st povinné podrobit’ sa vySe-
trovaniam, ktoré sa zacali na ziklade rozhodnutia organu
ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod vySetrovania, pravi-
delné platby penale stanovené v clanku 38i, opravné prostriedky
dostupné na ziklade nariadenia (EU) & 1095/2010, ako aj pravo
poziadat’ o preskimanie rozhodnutia Stidnym dvorom.

4. Organ ESMA informuje prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom
sa ma vysetrovanie vykonat, o vySetrovani a o totoznosti poverenych
0s0b, a to v primeranom ¢ase pred vySetrovanim uvedenym v odseku 1.
Uradnici dotknutého prisluiného organu pomahaju na iadost organu
ESMA tymto poverenym osobam pri plneni ich povinnosti. Uradnici
dotknutého prislusného organu sa tiez mozu na poziadanie zicCastnit
vySetrovania.

5. Ak si ziadost o zaznamy o telefonickej alebo datovej prevadzke
v zmysle odseku 1 pism. e) vyzaduje podla platného vnutrostatneho
prava povolenie sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto
povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

6. Ak vnutrostatny sudny organ dostane ziadost’ o povolenie ziadosti
o zéznamy o telefonickej alebo datovej prevadzke v zmysle odseku 1
pism. e), uvedeny organ overuje:

a) Ci je rozhodnutie prijaté organom ESMA uvedené v odseku 3 auten-
tické;

b) ¢i st vSetky opatrenia, ktoré sa maju prijat, proporcionalne a ¢i nie
st svojvolné alebo neprimerané.

Na ucely pismena b) moze vnutroStatny sudny organ poziadat’ organ
ESMA o podrobné vysvetlenia, ktoré sa tykaji najmd dovodov, na
zaklade ktorych ma orgdn ESMA podozrenie, ze doSlo k poruSeniu
tohto nariadenia, a zavaznosti udajného poruSenia a povahy ucasti
osoby, na ktor sa vztahuju donucovacie opatrenia. VnutroStatny
sudny orgéan vsSak nesmie skiimat’ potrebu vysetrovania ani pozadovat
informacie zo spisu organu ESMA. Zakonnost' rozhodnutia organu
ESMA podlieha preskiimaniu iba zo strany Stidneho dvora na zéklade
postupu stanoveného v nariadeni (EU) &. 1095/2010.
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Clénok 38d

Kontroly na mieste

1. Organ ESMA moéze s cielom plnit si povinnosti podla tohto
nariadenia vykonavat’ vSetky potrebné kontroly na mieste v podnikatel’-
skych priestoroch 0s6b uvedenych v ¢lanku 38b ods. 1.

2. Uradnici a iné osoby poverené orginom ESMA na vykonanie
kontroly na mieste mézu vstipit' do vsetkych podnikatel'skych prie-
storov 0sOb, na ktoré sa vztahuje rozhodnutie o vySetrovani, ktoré
prijme organ ESMA, a maju vSetky pravomoci uvedené v ¢lanku 38b
ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit’ vSetky podnikatel'ské priestory
a ucCtovné knihy alebo zdznamy na obdobie potrebné na vykonanie
kontroly a v potrebnom rozsahu.

3. Orgén ESMA informuje o kontrole v dostato¢nom predstihu pred
jej vykonanim prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom sa ma kontrola
vykonat. Ak je to nevyhnutné pre riadne a efektivne vykondvanie
kontrol, orgin ESMA modze po informovani dotknutého prislusného
organu vykonavat’ kontrolu na mieste bez predchadzajiceho ozndmenia.
Kontroly v sulade s tymto ¢lankom sa vykonavaju za predpokladu, Ze
dotknuty prislusny organ potvrdi, Ze proti nim nenamieta.

4. Uradnici a iné osoby, ktoré su poverené orginom ESMA vyko-
nanim kontroly na mieste, vykondvaju svoje pravomoci na zaklade
pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a dovod kontroly
a pravidelné platby pendle stanovené v ¢lanku 38i pre pripad, ze sa
dotknuté osoby nepodrobia kontrole.

5. Osoby uvedené v clanku 38b ods. 1 si povinné podrobit’ sa
kontroldm na mieste, ktoré boli nariadené na zaklade rozhodnutia
organu ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod kontroly,
stanovi sa v nom datum jej zacatia a upozorni sa na pravidelné platby
penale stanovené v ¢lanku 38i, opravné prostriedky dostupné na zaklade
nariadenia (EU) &. 1095/2010, ako aj na pravo poziadat o preskimanie
rozhodnutia Stdnym dvorom.

6. Na ziadost organu ESMA uradnici prislusného organu ¢élenského
Statu, v ktorom sa ma kontrola vykonat, ako aj osoby poverené alebo
vymenované tymto prisluSnym orgdnom aktivne pomahaji uradnikom
a ostatnym osobdm poverenym organom ESMA. Kontrol na mieste sa
moézu zucastnit' aj uradnici prislusného organu dotknutého clenského
Statu.

7.  Organ ESMA moze takisto poziadat’ prislusné organy, aby v jeho
mene vykonali konkrétne vySetrovacie ulohy a kontroly na mieste, ako
sa stanovuje v tomto ¢lanku a ¢lanku 38b ods. 1.

8. Ak tradnici a iné sprevadzajiice osoby poverené organom ESMA
zistia, ze sa osoba brani kontrole nariadenej podla tohto clanku,
prislusny organ dotknutého clenského Statu im poskytne potrebnu
pomoc a v pripade potreby poziada o pomoc policiu alebo rovnocenny
organ presadzovania prava s cielom umoznit’ im vykonat kontrolu na
mieste.
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9. Ak si kontrola na mieste stanovend v odseku 1 alebo pomoc
stanovena v odseku 7 vyzaduji podla vnutroStatneho prava povolenie
sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie
mozno poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

10. Ak vnuatroStaitny sudny organ dostane Zziadost o povolenie
kontroly na mieste v zmysle odseku 1 alebo pomoci v zmysle odseku
7, uvedeny orgéan overuje:

a) Ci je rozhodnutie prijaté organom ESMA uvedené v odseku 5 auten-
tické;

b) ¢i su vSetky opatrenia, ktoré sa maju prijat, proporcionilne a ¢i nie
su svojvolné alebo neprimerané.

Na ucely pismena b) mdze vnutrostatny sidny organ poziadat' organ
ESMA o podrobné vysvetlenia, ktoré sa tykaji najmd dovodov, na
zéklade ktorych ma organ ESMA podozrenie, Ze doslo k poruseniu
tohto nariadenia, a z&vaznosti Udajného poruSenia a povahy ucasti
osoby, na ktori sa vztahuju donucovacie opatrenia. Vnutrostatny
sudny orgén vSak nesmie skiimat’ potrebu vySetrovania ani pozadovat
informacie zo spisu organu ESMA. Zéakonnost' rozhodnutia orgénu
ESMA podlieha preskiimaniu iba zo strany Stidneho dvora na zaklade
postupu stanoveného v nariadeni (EU) & 1095/2010.

Cldnok 38e
Vymena informacii
Organ ESMA a prislusné orgéany si bez zbyto¢ného odkladu navzajom

poskytuju informacie pozadované na ucely plnenia svojich povinnosti
podl'a tohto nariadenia.

Clanok 38f
SluZobné tajomstvo
Povinnost’  sluzobn¢ho tajomstva uvedena v Clanku 76 smer-
nice 2014/65/EU sa vztahuje na orgin ESMA a vsetky osoby, ktoré
pracuju alebo pracovali pre organ ESMA alebo pre ktorukol'vek int

osobu, na ktora organ ESMA delegoval ulohy, vratane auditorov
a odbornikov, ktorych si najal organ ESMA.

Cldanok 38g
Opatrenia dohPadu zo strany organu ESMA

1. Ak organ ESMA zisti, Ze sa osoba uvedena v ¢lanku 38b ods. 1
pism. a) dopustila jedného z poruseni poziadaviek uvedenych v hlave
IVa, prijme jedno alebo viacero z tychto opatreni:

a) prijme rozhodnutie, ktorym tejto osobe nariadi, aby poruSovanie
ukoncila;

b) prijme rozhodnutie, ktorym ulozi pokuty alebo pravidelné platby
penéle podla ¢lankov 38h a 38i;

¢) vyda verejné oznamy.
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2. Pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 orgdn ESMA zohl'ad-
fiuje povahu a zavaznost' porusenia so zretelom na tieto kritéria:

a) trvanie a frekvencia vyskytu porusenia;

b) ¢i poruSenie sposobilo finanénu trestnu ¢innost, ulahéilo ju alebo
k nej inak prispelo;

¢) ¢i k poruseniu doslo umyselne alebo z nedbanlivosti,

d) stupen zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

e) finan¢na sila osoby zodpovednej za porusSenie, podla celkového
obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistého
majetku zodpovednej fyzickej osoby;

f) vplyv porusenia na zaujmy investorov;

g) vyska zisku, ktory osoba zodpovednd za poruSenie ziskala, strat,
ktorym sa vyhla, alebo strat tretich stran vyplyvajucich z porusenia,
pokial’ ich mozno urcit;

h) troven spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s orgadnom
ESMA bez toho, aby bola dotknutéd potreba zaistit’ navratenie ziskov,
ktoré tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

i) predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za
dané porusenie;

j) opatrenia prijaté po poruseni osobou zodpovednou za porusenie, aby
sa zabranilo jeho opakovaniu.

3.  Organ ESMA bez zbytocného odkladu oznami akékol'vek opat-
renie prijaté podla odseku 1 osobe zodpovednej za porusSenie, ako aj
prislusnym organom clenskych statov a Komisii. Kazdé takéto opatrenie
zverejni na svojom webovom sidle do 10 pracovnych dni odo dna jeho
prijatia.

Zverejnenie uvedené v prvom pododseku zahina:

a) vyhlasenie, ktorym sa potvrdi pravo osoby zodpovednej za poruSenie
odvolat’ sa proti rozhodnutiu;

b) v prislusnych pripadoch vyhlasenie, ktorym sa potvrdi podanie odvo-
lania a v ktorom sa uvedie, Ze takéto odvolanie nemé odkladny
ucinok;

¢) vyhlasenie, v ktorom sa uvedie, zZe odvolacia rada orginu ESMA ma
moznost pozastavit’ uplatiiovanie napadnut¢ho rozhodnutia v sulade
s ¢lankom 60 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA 2

Administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia

Clanok 38h
Pokuty

1. Ak organ ESMA v sulade s ¢lankom 38k ods. 5 zisti, ze sa urcita
osoba umyselne alebo z nedbanlivosti dopustila jedného z poruseni
poziadaviek uvedenych v hlave IVa, v stilade s odsekom 2 tohto ¢lan-
ku prijme rozhodnutie o uloZeni pokuty.

Porusenie sa povazuje za umyselné, ak organ ESMA zisti objektivne
skutocnosti, ktoré preukazuju, Zze osoba konala Umyselne s cielom
dopustit’ sa porusenia.

2. Maximalna vyska pokuty podla odseku 1 je 200 000 EUR alebo
v Clenskych §tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajuca hodnota
v narodnej mene.

3. Pri stanovovani vysky pokuty podla odseku 1 organ ESMA
zohl'adiiuje kritéria uvedené v ¢lanku 38g ods. 2.

Clanok 38i
Pravidelné platby penale

1. Organ ESMA ukladd rozhodnutim pravidelné platby penale
s cielom prinutit’

a) osobu, aby v sulade s rozhodnutim prijatym podla ¢lanku 38g ods. 1
pism. a) ukoncila poruSovanie;

b) osobu uvedenu v ¢lanku 38b ods. 1, aby:

i) poskytla Uplné informacie, ktoré boli vyziadané rozhodnutim
podla ¢lanku 38b;

i) sa podrobila vySetrovaniu, a najmé aby poskytla Gplné zaznamy,
udaje, postupy alebo akékol'vek iné pozadované materialy a aby
doplnila a opravila ostatné informacie poskytnuté pri vySetro-
vani, ktoré sa zacalo na zédklade rozhodnutia prijatého podla
¢lanku 38c;

iii) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym
podla ¢lanku 38d.

2. Pravidelnd platba pendle musi byt G¢innd a primerand. Pravidelna
platba penale sa uklada za kazdy defi omeskania.

3. Bez ohladu na odsek 2 je vyska pravidelnych platieb pendle 3 %
priemerného denného obratu v predchadzajicom uctovnom obdobi
alebo v pripade fyzickych oséb 2 % priemerného denného prijmu
v predchddzajucom kalendarnom roku. Vypocita sa od datumu stanove-
ného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.
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4.  Pravidelnd platba pendle sa ukladd na obdobie najviac Siestich
mesiacov od oznamenia rozhodnutia organu ESMA. Po skonéeni
tohto obdobia organ ESMA opatrenie preskuma.

Clanok 38j

Zverejiiovanie, povaha, vymahanie a odvadzanie pokut
a pravidelnych platieb penile

1.  Organ ESMA zverejiiuje vSetky pokuty a pravidelné platby penale,
ktoré boli uloZzené podla Clankov 38h a 38i, pokial by sa ich zverej-
nenim vazne neohrozili finan¢né trhy alebo nespdsobila zucastnenym
strandm neprimerand Skoda. Takéto zverejnenie nesmie obsahovat
osobné¢ udaje v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2018/1725 (V).

2.  Pokuty a pravidelné platby pendle uloZzené podla ¢lankov 38h
a 38i st administrativnej povahy.

3. Ak sa organ ESMA rozhodne neulozit' Ziadne pokuty ani pravi-
delné platby penale, informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu,
Komisiu a prislusné orgény dotknutého clenského Statu a vysvetli
dévody svojho rozhodnutia.

4.  Pokuty a pravidelné platby pendle ulozené podla ¢lankov 38h
a 38i si vykonateI'né.

Nuteny vykon sa riadi predpismi procesného prava platnymi v ¢lenskom
State, na ktoré¢ho tizemi sa vykonava.

5.  Pokuty a pravidelné platby pendle sa odvadzaju do vSeobecného
rozpoCtu Europskej tnie.

Clénok 38k

Procesné pravidla pre prijimanie opatreni dohl’adu a ukladanie
pokut

1. Ak orgdn ESMA pri plneni svojich povinnosti podla tohto naria-
denia zisti zdvazné naznaky moznej existencie skutocnosti, ktoré by
mohli predstavovat’ jedno alebo viac poruSeni poziadaviek uvedenych
v hlave IVa, vymenuje nezavislého vySetrujiceho uradnika v ramci
organu ESMA na vySetrenie veci. Vymenovany uradnik sa nesmie,
ani sa v minulosti nesmel priamo ¢i nepriamo podielat’ na dohlade
nad dotknutym poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov ani na
procese jeho povolovania a musi vykonavat svoju funkciu nezavisle
od organu ESMA.

2. VySetrujici uradnik uvedeny v odseku 1 vysetruje udajné poru-
Senia, pricom prihliada na pripomienky predlozené osobami, voci
ktorym sa vySetrovanie vedie, a predlozi Uplny spis so svojimi ziste-
niami predkladd organu ESMA.

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra

2018 o ochrane fyzickych osdb pri spracuvani osobnych udajov institiiciami,
organmi, uradmi a agentirami Unie a o volnom pohybe takychto udajov,
ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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3. Na tucely plnenia svojich uloh mdze vysetrujuci tradnik uplat-
novat’ pravomoc ziadat’ informéacie v stlade s ¢lankom 38b a vykonavat
vySetrovania a kontroly na mieste v sulade s ¢lankami 38c a 38d.

4. Vysetrujuci uradnik ma pri plneni svojich uloh pristup ku vsetkym
dokladom a informéciam, ktoré pri vykone dohladu zhromazdil organ
ESMA.

5. Po ukonceni vySetrovania a pred predloZzenim spisu so svojimi
zisteniami orgdnu ESMA vySetrujlici uradnik umozni osobdm, voci
ktorym sa vedie vySetrovanie, aby boli vypocuté vo veciach, ktoré su
predmetom vySetrovania. VySetrujuci uradnik zaklada svoje zistenia len
na skutocnostiach, ku ktorym sa dotknuté osoby mali moznost’ vyjadrit’.

6. Pocas vySetrovania podla tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo
0s0b, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, na obhajobu.

7. Vysetrujici uradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami
organu ESMA informuje osoby, vo¢i ktorym sa vedie vySetrovanie.
Osoby, vo¢i ktorym sa vedie vySetrovanie, maji prdvo na pristup
k spisu s vyhradou opravneného zaujmu inych os6b na ochrane ich
obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nevztahuje na
doverné informacie tykajlce sa tretich stran.

8. Na zaklade spisu obsahujuceho zistenia vySetrujuceho uradnika a,
ak o to poziadaju osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, po vypo-
cuti uvedenych oséb v stlade s ¢lankom 381 organ ESMA rozhodne, ¢i
sa osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, dopustili jedného alebo
viacerych poruSeni poziadaviek uvedenych v hlave IVa, a ak ano,
prijme opatrenie dohl'adu v stlade s ¢lankom 38g.

9.  VysSetrujuci Gradnik sa nezicastiiuje na rokovaniach organu ESMA
ani inak nezasahuje do jeho rozhodovacieho procesu.

10. Komisia prijme do 1. oktdbra 2021 delegované akty v stlade
s ¢lankom 50 s cielom presnejSie urcit’ procesné pravidla na ucely
vykonu pravomoci ukladat pokuty alebo pravidelné platby penale,
ktoré musia obsahovat aj ustanovenia o prave na obhajobu, docasné
ustanovenia a ustanovenia o vybere pokut alebo pravidelnych platieb
penéle, ako aj o premlcacich lehotach na ukladanie a vymahanie pokut
a pravidelnych platieb penale.

11. Ak organ ESMA pri plneni svojich povinnosti podla tohto naria-
denia zisti zavazné naznaky moznej existencie skutoCnosti, ktoré by
mohli predstavovat’ trestny ¢in, postupi danu vec prislusSnym vnutro-
Statnym organom na Ucely trestného stihania. Organ ESMA okrem
toho neuloZi pokuty ani pravidelné platby pendle vtedy, ak predchadza-
juce oslobodenie spod obzaloby alebo odstdenie na zaklade rovnakych
skuto¢nosti alebo skutoénosti, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, uz
nadobudlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v ramci trestného
konania podla vnutrostatneho prava.
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Cldnok 381
Vypocutie dotknutych osob

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia podla ¢lankov 38g, 38h a 38i
poskytne organ ESMA osobam, voc¢i ktorym sa vedie konanie, prilezi-
tost’ byt’ vypocuté v stvislosti s jeho zisteniami. Organ ESMA zaklada
svoje rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby, voci ktorym sa
vedie konanie, mali prilezitost’ vyjadrit’.

Prvy pododsek sa neuplatiuje, ak treba prijat’ nalichavé opatrenie
s cielom zabranit znaénému a hroziacemu poskodeniu finan¢ného
systému. Organ ESMA moze v takom pripade prijat’ docasné rozhod-
nutie a dotknutym osobam umozni, aby boli vypocuté co najskor po
prijati jeho rozhodnutia.

2. Pocas konania sa plne reSpektuje pravo na obhajobu o0sob, voci
ktorym sa vedie vySetrovanie. Tieto osoby majii pravo na pristup
k spisu organu ESMA s vyhradou opravneného zaujmu inych osdb na
ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nevzta-
huje na doverné informacie alebo interné pripravné dokumenty organu
ESMA.

Clénok 38m

Preskiimanie Stidnym dvorom

Stidny dvor ma neobmedzeni pravomoc preskimat’ rozhodnutia,
ktorymi organ ESMA ulozil pokutu alebo pravidelni platbu penale.
Ulozent pokutu alebo pravidelnii platbu pendle moéze zruSit, znizit
alebo zvysit.

Cldnok 38n
Poplatky za povolenia a dohlad

1.  Organ ESMA uctuje poskytovatel'om sluzieb vykazovania udajov
poplatky v stlade s tymto nariadenim a v stlade s delegovanymi aktmi
prijatymi podla odseku 3 tohto ¢lanku. Tieto poplatky v plnom rozsahu
pokryvaji naklady organu ESMA potrebné na udelovanie povoleni
poskytovatel'om sluzieb vykazovania udajov a dohl'ad nad nimi a na
uhradu vSetkych nakladov, ktoré mézu prisluSnym organom vzniknat
pri vykone ich prace podla tohto nariadenia, najmé v dosledku delego-
vania uloh v sulade s ¢lankom 38o.

2. Vyska jednotlivych poplatkov ti¢tovanych jednotlivému poskyto-
vatelovi sluzieb vykazovania tdajov musi pokryvat’ vSetky administra-
tivne ndklady, ktoré vznikni organu ESMA pri ¢innostiach udel'ovania
povoleni a dohl'adu tykajucich sa tohto poskytovatela. Musi byt prime-
rana obratu poskytovatela sluzieb vykazovania udajov.

3.  Komisia prijme delegovany akt v sulade s c¢lankom 50 do
1. oktébra 2021 s cielom urcit' druhy poplatkov, predmet poplatkov,
vysku poplatkov a sposob ich thrady.
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Clénok 380

Delegovanie uloh zo strany organu ESMA na prislusné organy

1. Ak je to potrebné na riadny vykon tloh v oblasti dohl'adu, organ
ESMA méze konkrétne ulohy v oblasti dohl'adu delegovat’ na prislusny
organ clenského Statu v stlade s usmerneniami, ktoré orgdn ESMA
vydal podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Medzi tieto
konkrétne ulohy v oblasti dohl'adu méze patrit’ najmé pravomoc ziadat
o informacie v sulade s c¢lankom 38b a vykondvat vysetrovania
a kontroly na mieste v sulade s ¢lankami 38c a 38d.

2.  Pred tym, ako organ ESMA deleguje tlohu, konzultuje
s dotknutym prislusnym organom o:

a) rozsahu ulohy, ktord sa ma delegovat’;
b) ¢asovom plane na vykonanie tlohy a

¢) zasielani potrebnych informacii organu ESMA a zasielani potrebnych
inform4cii orgdnom ESMA.

3. Organ ESMA uhradi prislusnému organu naklady, ktoré mu
vznikli v doésledku plnenia delegovanych tloh, a to v sulade s delego-
vanym aktom prijatym podla ¢lanku 38n ods. 3.

4.  Rozhodnutie uvedené v odseku 1 organ ESMA v primeranych
intervaloch preskimava. Delegovanie sa moze kedykol'vek odvolat.

5. Delegovanie tloh nema vplyv na zodpovednost organu ESMA
ani neobmedzuje jeho schopnost’ vykonavat delegovanu cinnost
a dohliadat’ na fu.

HLAVA VII

OPATRENIA DOHIADU NAD ZASAHOVANIM DO PRODUKTOV
A POZICIAMI

KAPITOLA 1

Monitorovanie produktov a zasahovanie do produktov

Clénok 39

Monitorovanie trhu

1.V sulade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) &. 1095/2010 organ
ESMA monitoruje trh s finanénymi nastrojmi, ktoré sa uvadzaju na trh,
distribuuju alebo predavaju v Unii.

2.V stlade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) &. 1093/2010 organ
EBA monitoruje trh so Struktirovanymi vkladmi, ktoré sa uvadzaju na
trh, distribuuja alebo predavaju v Unii.

3. Prislusné organy monitorujt trh s finanénymi nastrojmi a Struktd-
rovanymi vkladmi, ktoré sa uvadzaji na trh, distribuuju alebo predavaju
v ich ¢lenskom S§tate alebo z neho.
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Clénok 40

Docasné intervencéné pravomoci organu ESMA

1. V stlade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1095/2010 moze
organ ESMA v pripade, ked’ su splnen¢ podmienky uvedené v odsekoch
2 a 3, v Unii doCasne zakazat' alebo obmedzit:

a) uvadzanie na trh, distribuciu alebo predaj uréitych finanénych
nastrojov alebo finan¢nych nastrojov s uréitymi osobitnymi vlastnos-
tami; alebo

b) urcity typ financnej Cinnosti alebo postupu.

Zakaz alebo obmedzenie sa moZze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne
vymedzi organ ESMA, alebo moéze podlichat nim vymedzenym
vynimkam.

2. Organ ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked
si splnené vSetky tieto podmienky:

a) navrhovanym opatrenim sa rieSi zavazna obava tykajica sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financ-
nych trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability celého financ-
ného systému Unie alebo jeho Casti;

b) regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré su uplatnitelné na
prislusny finan¢ny nastroj alebo ¢innost,, toto ohrozenie neriesia;

¢) prislusny organ alebo prislusné organy neprijali opatrenia na rieSenie
tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie si na rieSenie
tohto ohrozenia postacujtce.

Pokial’ su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, organ
ESMA moze preventivne ulozit' zdkaz alebo obmedzenie uvedené
v odseku 1 pred tym, nez bude finanény nastroj uvedeny na trh, distri-
buovany alebo predany klientom.

3. Orgéan ESMA pri prijimani opatreni podl'a tohto ¢lanku zabezpedi,
aby opatrenie:

a) nemalo na efektivnost’ finanénych trhov alebo na investorov skodlivy
vplyv, ktory by bol netimerny prinosom opatrenia;

b) nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze; a

c) bolo prijaté po konzultacii s verejnymi organmi, ktoré si zodpo-
vedné za dohlad nad fyzickymi polnohospodarskymi trhmi a za
ich spravu a regulaciu podla nariadenia (ES) ¢. 1234/2007, a to
v pripade, ze dané opatrenie suvisi s derivatmi pol'nohospodarskych
komodit.

Ak prislusny organ alebo prislusné organy prijali opatrenie podla
¢lanku 42, orgdn ESMA moze prijat’ ktorékol'vek z opatreni uvedenych
v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v ¢lanku 43.
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4. Predtym, ako sa organ ESMA rozhodne prijat nejaké opatrenie
podla tohto c¢lanku, oznami prisluSnym organom opatrenie, ktoré
navrhuje.

5. Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom
rozhodnuti prijat’ akékol'vek opatrenie podl'a tohto ¢lanku. V oznameni
vymedzi podrobné tdaje o zakaze alebo obmedzeni a spresni, odkedy
po zverejneni oznadmenia opatrenie nadobuda Ucinnost. Zakaz alebo
obmedzenie sa uplatiuje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti G¢in-
nosti opatrenia.

6. Organ ESMA preskima zdkaz alebo obmedzenie ulozené podla
odseku 1 v primeranych intervaloch, minimalne vsSak kazdych Sest
mesiacov. Organ ESMA moéze rozhodnut’ o roénom obnoveni zakazu
alebo obmedzenia po minimalne dvoch za sebou nasledujicich obnove-
niach a na zéklade nalezitej analyzy na postdenie vplyvu na spotrebi-
tel’a.

7. Opatrenie prijaté organom ESMA podrla tohto ¢lanku ma prednost’
pred akymkol'vek predchadzajicim opatrenim prijatym prislusnym
organom.

8. Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzu-
juce kritéria a faktory, ktoré ma organ ESMA zohl'adnit' pri rozhodo-
vani o tom, ¢i nastala zdvazna obava tykajuca sa ochrany investorov
alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov alebo
komoditnych trhov, alebo stability celého finanéného systému Unie
alebo jeho casti, ako sa uvadza v odseku 2 pism. a).

Uvedené kritéria a faktory zahfnajh:

a) stupent zlozitosti finanéného nastroja a vztah k typu klienta, pre
ktorého sa uvadza na trh a predava;

b) objem alebo nominalnu hodnotu emisie finanénych nastrojov;

¢) stupen inovacie finan¢ného nastroja, ¢innosti alebo postupu;

d) pakovy efekt, ktory finan¢ny nastroj alebo postup vytvara.

Clanok 41
Docasné intervenéné pravomoci organu EBA
1.V stlade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1093/2010 moéze

organ EBA v pripade, ked’ st splnené podmienky uvedené v odsekoch
2 a 3, v Unii doCasne zakazat’ alebo obmedzit”:

a) uvadzanie na trh, distribiciu alebo predaj urcitych Struktirovanych
vkladov alebo Struktarovanych vkladov s uréitymi osobitnymi vlast-
nostami; alebo

b) urcity typ financnej Cinnosti alebo postupu.
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Zékaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne
vymedzi organ EBA, alebo moéze podlichat nim vymedzenym
vynimkam.

2. Organ ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked’
su splnené vsetky tieto podmienky:

a) navrhovanym opatrenim sa rieSi zavazna obava tykajica sa ochrany
investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financ-
nych trhov, alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo
jeho Casti;

b) regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré su uplatnitelné na
prislusny Struktarovany vklad alebo ¢innost’, toto ohrozenie neriesia;

c¢) prislusny organ alebo prislusné organy neprijali opatrenia na rieSenie
tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie si na rieSenie
tohto ohrozenia postacujtce.

Pokial’ su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, organ
EBA moézZe preventivne ulozit zakaz alebo obmedzenie uvedené
v odseku 1 pred tym, nez bude Strukturovany vklad uvedeny na trh,
distribuovany alebo predany klientom.

3. Orgéan EBA pri prijimani opatreni podla tohto ¢lanku zabezpeci,
aby opatrenie:

a) nemalo na efektivnost’ finanénych trhov alebo na investorov $kodlivy
vplyv, ktory by bol netimerny prinosom opatrenia; a

b) nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze.

Ak prislusny organ alebo prislusné organy prijali opatrenie podla
¢lanku 42, organ EBA moze prijat’ ktorékol'vek z opatreni uvedenych
v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v c¢lanku 43.

4.  Predtym, ako sa organ EBA rozhodne prijat nejaké opatrenie
podla tohto ¢lanku, oznami prisluSnym organom opatrenie, ktoré
navrhuje.

5. Organ EBA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom
rozhodnuti prijat akékol'vek opatrenie podl'a tohto ¢lanku. V oznameni
vymedzi podrobné tdaje o zakaze alebo obmedzeni a spresni, odkedy
po zverejneni oznamenia opatrenie nadobtida uéinnost. Zakaz alebo
obmedzenie sa uplatiuje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti Gcin-
nosti opatrenia.

6. Organ EBA preskima zékaz alebo obmedzenie uloZené podla
odseku 1 v primeranych intervaloch, minimalne vSak kazdych Sest
mesiacov. Organ EBA modZe rozhodnit’ o ro¢nom obnoveni zidkazu
alebo obmedzenia po minimalne dvoch za sebou nasledujucich obnove-
niach a na ziklade nalezitej analyzy na posudenie vplyvu na spotrebi-
tel’a.

7.  Opatrenie prijaté orginom EBA podla tohto ¢lanku mé prednost’
pred akymkol'vek predchddzajucim opatrenim prijatym prisluSnym
organom.



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 79

8. Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzu-
juce kritéria a faktory, ktoré ma organ EBA zohladnit’ pri rozhodovani
o tom, ¢i nastala zavazna obava tykajuca sa ochrany investorov alebo
ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov, a stability
celého finanéného systému Unie alebo jeho casti, ako sa uvadza v odseku
2 pism. a).

Uvedené kritéria a faktory zahrmaju:

a) stupenl zlozitosti Struktarovaného vkladu a vztah k typu klienta, pre
ktorého sa uvadza na trh a predava;

b) objem alebo nominalnu hodnotu emisie Struktirovanych vkladov;

¢) stupen inovacie Struktirovaného vkladu, Cinnosti alebo postupu;

d) pakovy efekt, ktory Strukturovany vklad alebo postup vytvara.

Clénok 42

Zasahovanie prislusnych organov do produktov

1. Prislusny organ mdze v danom clenskom Stite alebo z daného
¢lenského Statu zakazat' alebo obmedzit

a) uvadzanie na trh, distribuciu alebo predaj urcitych finanénych
nastrojov alebo $truktirovanych vkladov alebo finanénych nastrojov
alebo Struktirovanych vkladov s urcitymi osobitnymi vlastnost’ami;
alebo

b) urcity typ financnej Cinnosti alebo postupu.

2. Prislusny organ moze prijat’ opatrenie uvedené v odseku 1, ked’ sa
presved¢i na zaklade dostato¢nych dovodov o tom, Ze:

a) bud

i) finanény nastroj, Struktirovany vklad alebo Cinnost’ ¢i postup
vyvolava zavazné obavy tykajiice sa ochrany investorov alebo
predstavuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych
trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability celého finan¢ného
systému alebo jeho Casti v minimalne jednom clenskom State;
alebo

ii) derivait ma Skodlivy vplyv na mechanizmus tvorby cien na
podkladovom trhu;

b) existujice regulaéné poziadavky podla prava Unie uplatnitelné na
finanny nastroj, Strukturovany vklad alebo cinnost' ¢i postup
nestadia na rieSenie rizik uvedenych v pismene a) a tuto otazku by
nebolo mozné lepSie rieSit’ zlepSenim dohladu ani presadzovania
existujucich poziadaviek;
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¢) opatrenie je primerané s prihliadnutim na povahu zistenych rizik,
stupen zlozitosti prislusnych investorov alebo ucastnikov trhu a prav-
depodobny vplyv opatrenia na investorov a ucastnikov trhu, ktori
modzu mat’ tento finan¢ny nastroj, Struktirovany vklad alebo ¢innost’
¢i postup v drzbe, pouzivat’ ich alebo mat’ z nich prospech;

d) prislusny organ riadne konzultoval s prislusnymi organmi v inych
¢lenskych Statoch, na ktoré mdze mat’ opatrenie znacny vplyv;

e) opatrenie nemd diskriminaény ucinok na sluzby ani Cinnosti posky-
tované z iného ¢lenského Statu; a

f) prislusny organ riadne konzultoval s organmi verejnej moci zodpo-
vednymi za dohl'ad nad fyzickymi pol'nohospodarskymi trhmi a za
ich spravu a regulaciu podla nariadenia (ES) ¢. 1234/2007, a to
v pripade, ze finanény nastroj alebo Cinnost’ ¢i postup vazne ohro-
zuju riadne fungovanie a integritu fyzickych polnohospodarskych
trhov.

Pokial’ su splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, prislusny
organ modze preventivne ulozit zdkaz alebo obmedzenie uvedené
v odseku 1 pred tym, nez bude finan¢ny nastroj alebo Struktirovany
vklad uvedeny na trh, distribuovany alebo predany klientom.

Zakaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne
vymedzi prislusny organ, alebo moéze podlichat nim vymedzenym
vynimkam.

3. Prislusny organ nesmie ulozit zakaz alebo obmedzenie podla
tohto ¢lanku, pokial' miniméalne jeden mesiac pred zamyslanym nado-
budnutim Gcinnosti opatrenia pisomne alebo inym komunika¢nym
prostriedkom dohodnutym medzi organmi neoznamil vSetkym ostatnym
prisluSnym organom a organu ESMA podrobné informécie o:

a) financnom nastroji alebo Cinnosti ¢i postupe, ktorych sa navrhované
opatrenie tyka;

b) presnej povahe navrhovaného zékazu alebo obmedzenia a datume,
ked” ma nadobudnit’ ucinnost’; a

¢) dokazoch, z ktorych vychadzal pri svojom rozhodnuti a na zaklade
ktorych sa presved¢il, Ze je splnend kazda z podmienok uvedenych
v odseku 2.

4. Vo vynimo¢nych pripadoch, ked’ je podla prislusného organu
nevyhnutné prijat’ nalichavé opatrenie podla tohto ¢lanku s cielom
zabranit® Skodlivému ucinku vyplyvajicemu z finanénych nastrojov,
Struktarovanych vkladov, postupov alebo ¢innosti uvedenych v odseku
1, prislusny organ moze prijat docasné opatrenie s tym, ze o fiom
pisomne informuje vSetky ostatné prislusné organy a organ ESMA
alebo, v pripade Struktirovanych vkladov, organ EBA najneskor 24
hodin pred tym, ako mé opatrenie nadobudnut’ ucinnost, a to za pred-
pokladu, Ze st splnené vSetky kritéria stanovené v tomto Clanku a Ze
navysSe jednoznacne dospel k zaveru, Ze jednomesacnou lehotou na
oznamenie by sa naleZite nerieSila konkrétna obava alebo ohrozenie.
Prislusny orgén nesmie prijat doCasné opatrenie na obdobie dlhSie
ako tri mesiace.
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5. Prislusny organ uverejni na svojom webovom sidle oznam
o kazdom rozhodnuti ulozit akykol'vek zakaz alebo obmedzenie
uvedené v odseku 1. V oznadmeni spresni podrobné udaje o zakaze
alebo obmedzeni a uvedie, odkedy po uverejneni oznamenia opatrenie
nadobuda ucinnost, a dokazy, na zaklade ktorych sa presvedCil, ze je
splnend kazda z podmienok uvedenych v odseku 2. Zakaz alebo obme-
dzenie sa uplatiuje len na opatrenia prijaté po uverejneni oznamenia.

6.  Prislusny organ odvold zékaz alebo obmedzenie, ked’ uz neplatia
podmienky uvedené v odseku 2.

7.  Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzu-
juce kritéria a faktory, ktoré maju prislusné organy zohl'adnit’ pri rozho-
dovani o tom, ¢i nastala zdvaZna obava tykajica sa ochrany investorov
alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov alebo
komoditnych trhov, alebo stability finanéného systému v aspon jednom
¢lenskom State, ako sa uvadza v odseku 2 pism. a).

Uvedené kritéria a faktory zahfiaju:

a) stupen zlozitosti financného nastroja alebo Strukturovaného vkladu
a vztah k typu klienta, pre ktorého sa uvadza na trh, distribuuje
a predava;

b) stupen inovacie finanéného nastroja alebo Struktirované¢ho vkladu,
¢innosti alebo postupu;

¢) pakovy efekt, ktory financny nastroj alebo Struktirovany vklad alebo
postup vytvara;

d) vo vztahu k riadnemu fungovaniu a integrite finan¢nych trhov alebo
komoditnych trhov, objem alebo nomindlnu hodnotu emisie financ-
nych néstrojov alebo Struktirovanych vkladov.

Clénok 43

Koordinacia orgainom ESMA a orginom EBA

1. Organ ESMA alebo v pripade Struktirovanych vkladov organ
EBA plni v suvislosti s opatreniami prislusnych organov podla
¢lanku 42 tlohu pomocnika a koordinatora. Organ ESMA alebo
v pripade Struktirovanych vkladov organ EBA zabezpeci najmi, aby
opatrenia prijaté prisluSnym organom boli oddvodnené a primerané
a aby prislusné organy zaujali v pripade potreby jednotny pristup.

2. Po prijati ozndmenia podla ¢lanku 42 o tom, Ze sa na zéklade
uvedeného ¢lanku ma ulozit' opatrenie, organ ESMA alebo v pripade
Struktarovanych vkladov organ EBA prijme stanovisko, Ci je zakaz
alebo obmedzenie odovodnené a primerané. Ak je orgin ESMA alebo
v pripade Struktirovanych vkladov orgdn EBA toho néazoru, Ze na
rieSenie rizika je nevyhnutné, aby opatrenie prijali aj ostatné prislusné
organy, uvedie to vo svojom stanovisku. Stanovisko sa uverejni na
webovom sidle organ ESMA alebo v pripade strukturovanych vkladov
organ EBA.
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3. Ak prislusny orgdn navrhuje prijat’ alebo prijme opatrenie
v rozpore so stanoviskom prijatym organom ESMA alebo organom
EBA podla odseku 2 alebo ak odmietne prijat’ opatrenie v rozpore
s takymto stanoviskom, bezodkladne uverejni na svojom webovom
sidle oznam, v ktorom podrobne vysvetli dévody tohto konania.

KAPITOLA 2

Pozicie

Clénok 44

Koordinacia vnutrostatnych opatreni riadenia pozicii a obmedzeni
pozicii orginom ESMA

1.  Organ ESMA plni v stvislosti s opatreniami prijatymi prislusnymi
organmi podla ¢lanku 69 ods. 2 pism. o) a p) smernice 2014/65/EU
ulohu pomocnika a koordinatora. Organ ESMA najmé zabezpeci, aby
prislusné organy prijali jednotny pristup, pokial' ide o to, kedy tieto
pravomoci vykonavat, ako aj o povahu a rozsah uloZenych opatreni
a trvanie akychkol'vek opatreni a nasledné opatrenia.

2. Po prijati oznamenia o akomkol'vek opatreni podla ¢lanku 79
ods. 5 smernice 2014/65/EU orgin ESMA zaznamena toto opatrenie
a dovody jeho prijatia. V stvislosti s opatreniami podla ¢lanku 69
ods. 2 pism. o) alebo p) smernice 2014/65/EU na svojom webovom
sidle vedie a zverejiiuje databazu obsahujucu suhrn platnych opatreni
vratane podrobnych udajov o prislusnej osobe, prislusnych finanénych
nastrojoch, vSetkych obmedzeni na velkost’ pozicii, ktoré mézu osoby
v kazdom case drzat, vSetkych suvisiacich vynimkach udelenych
v stlade s ¢lankom 57 smernice 2014/65/EU a ich dévodoch.

Clanok 45

Pravomoci organu ESMA riadit’ pozicie

1.V silade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) & 1095/2010 prijme
organ ESMA, ked’ budu splnené obe podmienky uvedené v odseku 2,
jedno alebo viacero z tychto opatreni:

a) vyziada od ktorejkol'vek osoby vsetky relevantné informacie tyka-
juce sa velkosti a ucelu pozicie alebo expozicie, ktora vznikla
prostrednictvom derivatu,

b) po analyze informacii ziskanych v sulade s pismenom a) poziada
ktorikol'vek takato osobu, aby znizila velkost alebo odstranila
poziciu alebo expoziciu v sulade s delegovanym aktom uvedenym
v odseku 10 pism. b);

¢) ako poslednii moznost’ obmedzi schopnost’ osoby uzavriet’ transakciu
zahfajucu komoditny derivat.

2. Orgén ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked’
su splnené obe tieto podmienky:
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a) opatreniami uvedenymi v odseku 1 sa rie§i ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finan¢nych trhov vratane trhov s komoditnymi
derivatmi v stlade s cielmi uvedenymi v ¢lanku 57 ods. 1 smernice
2014/65/EU a vratane ohrozenia mechanizmov dodania fyzickych
komodit alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo
jeho Casti;

b) prislusny organ alebo prislusné organy neprijali opatrenia na rieSenie
ohrozenia alebo prijaté opatrenia nie su na rieSenie ohrozenia posta-
cujuce,

Orgén ESMA posudi splnenie podmienok uvedenych v tomto odseku
prvom pododseku pism. a) a b) na zaklade kritérii a faktorov stanove-
nych v delegovanom akte uvedenom v odseku 10 pism. a) tohto ¢lanku.

3. Orgéan ESMA pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 zabez-
peci, aby opatrenie:

a) vyznamne rieSilo ohrozenie riadneho fungovania a integrity financ-
nych trhov vratane trhov s komoditnymi derivatmi v sulade s ciel'mi
uvedenymi v &lanku 57 ods. 1 smernice 2014/65/EU a vratane ohro-
zenia mechanizmov dodania fyzickych komodit alebo stability
celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti, alebo vyznamne
zlepSovalo schopnost’ prislusnych organov monitorovat’ toto ohro-
zenie uréené na zaklade kritérii a faktorov stanovenych v delego-
vanom akte uvedenom v odseku 10 pism. a) tohto ¢lanku;

b) nevytvaralo riziko regulacnej arbitraze uréené podla odseku 10
pism. c) tohto ¢lanku;

¢) nemalo na efektivnost’ finanénych trhov ziaden z tychto skodlivych
vplyvov, ktory je netimerny prinosom daného opatrenia: znizovanie
likvidity na tychto trhoch, obmedzovanie podmienok na zniZenie
rizik, ktoré priamo suvisia s podnikatel'skou ¢innostou nefinancnej
protistrany alebo vytvaranie neistoty pre ucastnikov trhu.

Pred prijatim akéhokol'vek opatrenia suvisiaceho s velkoobchodnymi
energetickymi produktmi organ ESMA uskutoc¢fiuje konzultacie s Agen-
tarou pre spolupracu regulaénych organov v oblasti energetiky zria-
denou podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 713/2009 ().

Pred prijatim akéhokol'vek opatrenia suvisiaceho s derivatmi pol'nohos-
podarskych komodit organ ESMA uskuto¢iuje konzulticie s organmi
verejnej moci, ktoré su zodpovedné za dohlad nad fyzickymi polno-
hospodarskymi trhmi a za ich spravu a regulaciu podla nariadenia (ES)
¢. 1234/2007.

(") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 z 13. jala 2009,

ktorym sa zriaduje Agentlra pre spolupricu regulaénych orginov v oblasti
energetiky (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1).
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4. Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne prijat’ alebo obnovit’ niek-
toré z opatreni uvedenych v odseku 1, navrhované opatrenie oznami
dotknutym prisluSnym organom. V pripade Zziadosti podla odseku 1
pism. a) alebo b) oznadmenie obsahuje totoznost osoby alebo 0sob,
ktorym je adresovand, ako aj podrobné udaje a jej od6vodnenie.
V pripade opatrenia podla odseku 1 pism. c¢) ozndmenie obsahuje
podrobné udaje o prislusnej osobe, prislusnych finan¢nych nastrojoch,
prisluSnych kvantitativnych opatreniach, ako je maximalna velkost
pozicie, ktort dana osoba mdze uzatvorit, a jeho odovodnenie.

5. Oznamenie sa vyda najneskor 24 hodin pred tym, ako ma opat-
renie nadobudnit’ u¢innost’ alebo ako sa mé obnovit. Za vynimocnych
okolnosti moze organ ESMA vydat oznamenie aj menej ako 24 hodin
pred tym, ako by malo opatrenie nadobudnut’ u¢innost’, pokial’ nie je
mozné dodrzat’ lehotu 24 hodin.

6. Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom
rozhodnuti uloZit’ alebo obnovit’ niektoré z opatreni uvedenych v ¢lanku
1 pism. c). Oznamenie obsahuje podrobné tdaje o prislusnej osobe,
prislusnych finan¢nych nastrojoch, prislusnych kvantitativnych opatre-
niach, ako je maximdlna velkost’ pozicie, ktorli dand osoba moZe uzat-
vorit’, a jeho odovodnenie.

7. Opatrenie uvedené v odseku 1 pism. ¢) nadobtida Gc¢innost’ v den
uverejnenia oznamenia, alebo neskor po jeho uverejneni v den, ktory je
uvedeny v tomto oznameni, a uplatiiuje sa len na transakcie uzatvorené
po nadobudnuti ucinnosti tohto opatrenia.

8. Organ ESMA preskima svoje opatrenia uvedené v odseku 1
pism. c¢) v primeranych intervaloch, minimalne vSak kazdé tri mesiace.
Ak sa opatrenie po tejto trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky
zanika. Odseky 2 az 8 sa uplatiiuju aj na obnovenie opatreni.

9.  Opatrenie prijaté organom ESMA podla tohto ¢lanku ma prednost’
pred akymkol'vek predchadzajucim opatrenim prijatym prislusnym
organom podla clanku 69 ods. 2 pism. o) alebo p) smernice
2014/65/EU.

10. Komisia v sulade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vyme-
dzujuce kritéria a faktory s cielom urcit’

a) Ci existuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych
trhov vratane trhov s komoditnymi derivatmi v stlade s ciel'mi
uvedenymi v &lanku 57 ods. 1 smernice 2014/65/EU a vratane ohro-
zenia mechanizmov dodania fyzickych komodit alebo stability
celého finanéného systému v Unii alebo jeho asti, ako sa uvadza
v odseku 2 pism. a), pri zohladneni rozsahu, v akom sa pozicie
pouzivaji na hedzovanie pozicii vo fyzickych komoditach alebo
kontraktoch tykajicich sa komodit, a rozsahu, v akom sa ceny na
podkladovych trhoch stanovuju prostrednictvom odkazu na ceny
komoditnych derivatov;
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b) primerané obmedzenie pozicie alebo expozicie, ktord vznikla
prostrednictvom derivatu uvedeného v odseku 1 pism. b) tohto
¢lanku;

¢) situdcie, v ktorych by mohlo vzniknat' riziko regulacnej arbitraze
uvedenej v odseku 3 pism. b) tohto clanku.

V ramci uvedenych kritérii a faktorov sa zohl'adnia regula¢né technické
predpisy uvedené v ¢lanku 57 ods. 3 smernice 2014/65/EU a rozlisia sa
situacie, v ktorych organ ESMA prijima opatrenia, pretoze prislusny
organ tieto opatrenia neprijal, od situacii, v ktorych orgdn ESMA riesi
dodato¢né rizika, ktoré prislusny organ nevie dostatocne riesit’ podla
&lanku 69 ods. 2 pism. j) alebo o) smernice 2014/65/EU.

HLAVA VIII

POSKYTOVANIE SLUZIEB A VYKONAVANIE  CINNOSTI
SPOLOCNOSTAMI Z TRETICH KRAJIN, S POBOCKOU ALEBO BEZ
POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTIA O ROVNOCENNOSTI

Clénok 46

Vseobecné ustanovenia

1.  Spolocnost’ z tretej krajiny moze poskytovat investiné sluzby
alebo vykonavat investi¢né ¢innosti s vedl'ajsimi sluzbami alebo bez
nich pre oprdvnené protistrany a profesiondlnych klientov v zmysle
oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU usadenym v Unii bez
toho, aby zriadila pobocku, ak je zapisana v registri spolocnosti z tretich
krajin vedenom organom ESMA v sulade s ¢lankom 47.

2. Orgén ESMA zaregistruje spolo¢nost’ z tretej krajiny, ktord poZzia-
dala o povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb alebo vykona-
vanie &innosti v Unii v stlade s odsekom 1, len vtedy, ked’ su splnené
tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v sulade s ¢lankom 47 ods. 1;

b) spolo¢nost’ ziskala povolenie v jurisdikcii, kde ma sidlo jej ustredie,
na uCely poskytovania investicnych sluzieb alebo vykondvania
ginnosti, ktoré sa majii poskytovat v Unii, a podlicha uéinnému
dohladu a presadzovaniu pravnych predpisov zabezpecujicich
uplny sulad s poziadavkami platnymi v danej tretej krajine;

¢) uzatvorili sa dohody o spolupraci podla ¢lanku 47 ods. 2;

d) spolo¢nost’ zaviedla potrebné mechanizmy a postupy na predkladanie
informacii stanovenych v odseku 6a.

3. Ak je spolocnost’ z tretej krajiny registrovand v stlade s tymto
¢lankom, clenské Staty nesmu na spolocnost’ z tretej krajiny ulozit
ziadne d’al$ie poziadavky, pokial ide o otazky, ktoré riesi toto naria-
denie alebo smernica 2014/65/EU, a spolo¢nosti z tretej krajiny nesmu
byt zvyhodiiované oproti spoloénostiam z Unie.
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4. Spolo¢nost’ z tretej krajiny uvedend v odseku 1 predlozi svoju
ziadost' organu ESMA po tom, ako Komisia prijme rozhodnutie
uvedené v Clanku 47, v ktorom stanovi, Ze prdvny rdmec a ramec
dohladu tretej krajiny, v ktorej spolo¢nost’ z tretej krajiny ziskala povo-
lenie, je rovnocenny poziadavkam uvedenym v ¢lanku 47 ods. 1

Ziadajuca spolognost’ z tretej krajiny poskytne organu ESMA vietky
informacie potrebné na jej registraciu. Organ ESMA do 30 pracovnych
dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je ziadost’ uplnd. Ak ziadost nie je
uplna, organ ESMA stanovi termin, do ktorého Zziadajica spolo¢nost
z tretej krajiny musi poskytnut’ dopliiujuce informécie.

Rozhodnutie o registracii sa prijme na zaklade podmienok uvedenych
v odseku 2.

Do 180 pracovnych dni od podania Uplnej ziadosti organ ESMA
pisomne informuje ziadajicu spolocnost’ z tretej krajiny, ¢i registraciu
povoluje alebo zamieta, a uvedie uplné zdovodnenie svojho
rozhodnutia.

Clenské $taty mozu povolit’ spolo¢nostiam z tretej krajiny, aby posky-
tovali investicné sluzby alebo vykondvali investicné cinnosti, ako aj
vedlajsie sluzby, pre opravnené protistrany a profesionalnych klientov
v zmysle oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU na ich uzemi
v stlade s vnuatroStaitnymi rezimami, ak nebolo prijaté Ziadne rozhod-
nutie Komisie v sulade s ¢lankom 47 ods. 1, alebo ak takéto rozhod-
nutie bolo prijaté, ale bud’ uz nie je platné alebo sa na dotknuté sluzby
alebo Cinnosti nevztahuje.

5. Spoloc¢nosti z tretich krajin poskytujuce sluzby v sulade s tymto
¢lankom informuju klientov usadenych v Unii pred poskytnutim akej-
kol'vek investinej sluzby, Ze nemaju povolené poskytovat’ sluzby inym
klientom, ako si opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle
oddielu 1 prilohy II k smernici 2014/65/EU, a Ze nepodlichaji dohladu
v Unii. Uveda aj nizov a adresu prislusného organu zodpovedného za
dohl'ad v tretej krajine.

Informécie v prvom pododseku poskytnii pisomne a zretelne.

Clenské staty zabezpedia, aby v pripade, Ze opravnena protistrana alebo
profesiondlny klient v zmysle oddielu I prilohy II k smernici
2014/65/EU usadeny alebo nachadzajiici sa v Unii iniciuje z vlastného
vyluéného podnetu poskytnutie investicnej sluzby alebo vykonanie
¢innosti spolo¢nostou z tretej krajiny, sa tento ¢lanok neuplatinoval na
poskytnutie tejto sluzby alebo vykonanie ¢innosti spolo¢nost'ou z tretej
krajiny tejto osobe vratane vztahu osobitne suvisiaceho s poskytnutim
tejto sluzby alebo vykonanim ¢innosti. Bez toho, aby boli dotknuté
vztahy v ramci skupiny, ak sa spolocnost’ z tretej krajiny — a to aj
prostrednictvom subjektu, ktory konad v jej mene alebo ktory je tzko
prepojeny s takouto spolo¢nost'ou z tretej krajiny, alebo akejkol'vek inej
osoby konajicej v mene takéhoto subjektu — snazi ziskat’ klientov alebo
potencialnych klientov v Unii, nepovazuje sa to za sluzbu poskytnuti
z vlastného vyluéného podnetu klienta. Iniciativa takychto klientov
neopraviiuje spolo¢nost’ z tretej krajiny uvadzat' na trh nové kategorie
investiénych produktov alebo investicnych sluzieb pre daného
jednotlivca.
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6.  Spolocnosti z tretich krajin poskytujuce sluzby alebo vykonava-
juce Ccinnosti v stlade s tymto ¢lankom sa pred poskytnutim
akychkol'vek sluzieb alebo vykonanim akychkol'vek ¢innosti pre klienta
usadeného v Unii ponuknu, Ze predloZia spory suvisiace s tymito sluz-
bami alebo ¢innostami prislusnému studu alebo rozhodcovskému studu
v danom c¢lenskom State.

6a.  Spoloc¢nosti z tretich krajin poskytujuce sluzby alebo vykonava-
juce Cinnosti v sulade s tymto ¢lankom kazdoro¢ne informuju organ
ESMA o tychto skutocnostiach:

a) Skale a rozsahu sluzieb a Cinnosti vykonavanych spolo¢nostami
v Unii vratane geografického rozlozenia v ¢lenskych Statoch;

b) v pripade spolo¢nosti, ktoré vykonavaju ¢innost’ uvedent v oddiele
A bode 3 prilohy I k smernici 2014/65/EU, o ich mesatnej mini-
malnej, priemernej a maximalnej expozicii vo¢i protistrandm z EU;

¢) v pripade spolo¢nosti, ktoré poskytuju sluzby uvedené v oddiele
A bode 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU, celkovi hodnotu finang-
nych nastrojov, ktoré pochadzajii od protistran EU, upisanych alebo
umiestnenych na zéklade pevného zavidzku za predchadzajicich 12
mesiacov;

d) obrate a stihrnnej hodnote aktiv zodpovedajtcich sluzbam a ¢innos-
tiam uvedenym v pismene a);

e) ¢i boli prijaté opatrenia na ochranu investorov, ako aj ich podrobny
opis;

f) politike a opatreniach v oblasti riadenia rizik uplatiiovanych spoloc-
nostou na vykonavanie sluzieb a ¢innosti uvedenych v pismene a);

g) mechanizmoch riadenia a spravy vratane osob zastavajucich klacové
funkcie, pokial’ ide o ¢innosti spolo¢nosti v Unii;

h) akychkol'vek dalsich informéciach potrebnych na to, aby organ
ESMA alebo prislusné organy mohli vykonavat svoje tlohy v sulade
s tymto nariadenim;

Organ ESMA oznami informécie ziskané v sulade s tymto odsekom
prislusSnym orgédnom clenskych Statov, v ktorych spolo¢nost’ z tretej
krajiny poskytuje investicné sluzby alebo vykonava investicné ¢innosti
v sulade s tymto ¢lankom.

Ak je to potrebné na splnenie uloh orgdanu ESMA alebo prislusnych
organov v sulade s tymto nariadenim, orgin ESMA mdze, a to aj na
ziadost’ prislusného organu c¢lenského $tatu, v ktorom spolo€nost’ z tretej
krajiny poskytuje investicné sluzby alebo vykonava investicné ¢innosti
v stlade s tymto ¢lankom, poziadat’ spolo¢nosti z tretich krajin posky-
tujice sluzby alebo vykonavajuce Cinnosti v sulade s tymto ¢lankom,
aby poskytli vSetky d’alSie informacie tykajice sa ich pdsobenia.
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6b. Ak spolocnost’ z tretej krajiny poskytuje sluzby alebo vykonava
¢innosti v sulade s tymto ¢lankom, uchovava udaje, ktoré sa tykaju
vSetkych pokynov a vsetkych transakcii s finanénymi nastrojmi
v Unii, ktoré uskuto¢nila bud’ na vlastny ucet alebo v mene klienta,
aby boli organu ESMA k dispozicii po¢as obdobia piatich rokov.

Na Ziadost' prislusného organu clenského Statu, v ktorom spoloc¢nost’
z tretej krajiny poskytuje investicné sluzby alebo vykonava investi¢né
¢innosti v stlade s tymto clankom, ma organ ESMA pristup
k prislusSnym tdajom, ktoré sa uchovavaju, aby ich mal k dispozicii
v stlade s prvym pododsekom, a spristupni tieto udaje Ziadajucemu
prislusnému orgénu.

6¢c. Ak spolocnost z tretej krajiny nespolupracuje pri vySetrovani
alebo kontrolach na mieste vykonavanych v sulade s c¢lankom 47
ods. 2 alebo nevyhovie ziadosti organu ESMA v stlade s odsekom
6a alebo 6b tohto Clanku vcas a nalezitym spdsobom, organ ESMA
jej mdze odnat’ registraciu alebo doCasne zakazat alebo obmedzit’ jej
¢innosti v stlade s ¢lankom 49.

7.  Organ ESMA vypracuje po porade s organom EBA navrh regu-
lacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ informacie, ktoré ma
ziadajuca spolocnost’ z tretej krajiny poskytnut’ vo svojej ziadosti o regi-
straciu uvedenej v odseku 4, ako aj informaécie, ktoré sa predkladaju
v sulade s odsekom 6a.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov
Komisii do 26. septembra 2020.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

8. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych pred-
pisov s ciel'om spresnit’ format, v ktorom sa ma predlozit’ ziadost’ o regi-
straciu uvedend v odseku 4, a v ktorom sa maju predkladat’ informacie
uvedené v odseku 6a.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do 26. septembra 2020.

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim vykona-
vacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 47

Rozhodnutie o rovnocennosti

1. Komisia mdze prijat rozhodnutie v stlade s postupom preski-
mania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2 v suvislosti s tretou krajinou,
v ktorom sa uvedie, Ze pravne mechanizmy a mechanizmy dohladu
danej tretej krajiny zabezpecuju:
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a) aby spolocCnosti, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej
krajine, spifiali pravne zdvdzné prudencidlne a organizatné poZia-
davky a poziadavky na vykon podnikatel'skej Cinnosti, ktoré¢ maji
rovnocenny ucinok ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni,
nariadeni (EU) &. 575/2013 a nariadeni Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2033 ('), v smernici 2013/36/EU, smernici
2014/65/EU a smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2034 (?), ako aj vo vykonavacich opatreniach prijatych podla
tychto legislativnych aktov;

b) aby sa na spoloc¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej
krajine, vztahovali u¢inny dohlad a presadzovanie zabezpecujuce
sulad s uplatnitelnymi pravne zdvdznymi prudencidlnymi a organi-
zaénymi poziadavkami a poziadavkami na vykon podnikatel'skej
éinnosti; a

c) aby pravny ramec tejto tretej krajiny predstavoval uéinny rovno-
cenny systém uzndvania investicnych spolo¢nosti, ktoré ziskali povo-
lenie podl'a pravneho rezimu tretej krajiny.

Ak je pravdepodobné, ze skala a rozsah sluzieb poskytovanych
a &innosti vykonavanych spoloénostami z tretich krajin v Unii po prijati
rozhodnutia uvedeného v prvom pododseku budia mat’ pre Uniu systé-
movy vyznam, moézZu sa pravne zavizné prudencidlne a organizacné
poziadavky a poziadavky na vykon podnikatel'skej ¢innosti povazovat
za poziadavky s rovnocennym ucinkom ako poziadavky stanovené
v pravnych aktoch uvedenych v uvedenom pododseku len po tom,
ako sa vykonalo podrobné postdenie. Na tieto tcely Komisia takisto
posudi a zohladni konvergenciu v oblasti dohl'adu medzi dotknutou
tretou krajinou a Uniou.

la. Komisii sa v sulade s ¢lankom 50 udel'uje pravomoc prijimat’
delegované akty s cielom doplnit’ toto nariadenie podrobnejsim spres-
nenim okolnosti, za ktorych je pravdepodobné, ze $kala a rozsah sluzieb
poskytovanych a ¢innosti vykonavanych spolo¢nostami z tretich krajin
v Unii po prijati rozhodnutia o rovnocennosti uvedenom v odseku 1
budi mat’ pre Uniu systémovy vyznam.

Ak je pravdepodobné, ze by Skala a rozsah sluzieb poskytovanych
a cinnosti vykonavanych spolocnostami z tretich krajin mohli mat
pre Uniu systémovy vyznam, méze Komisia k rozhodnutiam o rovno-
cennosti pripojit’ osobitné prevadzkové podmienky s cielom zabezpecit,
aby mal organ ESMA a prislusné vnutroStatne organy k dispozicii
potrebné nastroje na zabranenie regulacnej arbitraZzi a monitorovanie
¢innosti investi¢nych spoloc¢nosti z tretich krajin registrovanych v stlade
s ¢lankom 46 ods. 2, pokial’ ide o poskytované sluzby a ¢innosti vyko-
navané v Unii, a to prostrednictvom zabezpetenia toho, aby tieto
spolo¢nosti splnali:

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra

2019 o prudencialnych poziadavkach na investicné spolocnosti a o zmene
nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU)
& 806/2014 (U. v. EU L 314, 5.12.2019, s. 1).

(®» Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra
2019 o prudencidlnom dohlade nad investi¢nymi spolocnostami a o zmene
smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a 2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5.12.2019, s. 64).
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a) poziadavky, ktoré maju rovnocenny ucinok ako poziadavky uvedené
v ¢lankoch 20 a 21;

b) poziadavky na predkladanie sprav, ktoré maji rovnocenny ucinok
ako poziadavky uvedené v ¢lanku 26, ak takéto informacie nemozno
ziskat’ priamo a priebezne prostrednictvom memoranda o porozumeni
s prislusSnym organom tretej krajiny;

¢) v pripade potreby poziadavky, ktoré maju rovnocenny ucinok ako
obchodovacia povinnost’ uvedena v ¢lankoch 23 a 28.

Pri prijimani rozhodnutia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku Komisia
zohl'adni, ¢i je tretia krajina identifikovand ako jurisdikcia, ktord nespo-
lupracuje na dafiové udely podla prislusnych pravnych predpisov Unie,
alebo ako vysokorizikova tretia krajina v sulade s ¢lankom 9 ods. 2
smernice (EU) 2015/849.

1b.  Prudencialny a organiza¢ny ramec, ako aj ramec vykonu podni-
katel'skej Cinnosti tretej krajiny sa mdze povazovat za ramec s rovno-
cennym ucinkom, ak dany ramec splina vsetky tieto podmienky:

a) spolocnosti poskytujice investi¢né sluzby alebo vykonavajice inves-
ticné c¢innosti v danej tretej krajine podliehajli povinnosti ziskat
povolenie a u¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu
dodrziavania pravnych predpisov;

b) spolo¢nosti poskytujuce investicné sluzby alebo vykondvajice inves-
tiné Cinnosti v tejto tretej krajine podliehaju dostatoénym kapita-
lovym poziadavkam a najmé spolo¢nosti poskytujuce sluzby alebo
vykonavajuce ¢innosti uvedené v oddiele A bode 3 alebo 6 prilohy I k
smernici 2014/65/EU podliehaju kapitalovym poziadavkdm porovna-
tePnym s tymi, ktoré by sa uplatiiovali, ak by boli usadené v Unii;

¢) spolocnosti poskytujice investicné sluzby alebo vykonavajice inves-
tiné Cinnosti v tejto tretej krajine podliehaju primeranym pozia-
davkam uplatnitelnym na akcionarov a clenov ich riadiacich
organov;

d) spolocnosti poskytujice investi¢né sluzby alebo vykonavajice inves-
ticné Cinnosti podlichaju primeranym organizanym poziadavkdm
a poziadavkam na vykon podnikatel'skej ¢innosti,

e) transparentnost’ a integrita trhu sa zabezpeCuje zabrafiovanim zneu-
zivaniu trhu, ktoré ma podobu obchodovania s vyuzitim dovernych
informacii a manipulacie s trhom.

Na tucely odseku la tohto ¢lanku Komisia pri posudzovani rovnocen-
nosti pravidiel tretej krajiny, pokial’ ide o obchodovaciu povinnost
podla clankov 23 a 28, posudi aj to, ¢i sa v pravnom ramci tretej
krajiny stanovuju kritéria na uréenie obchodnych miest ako vhodnych
na splnenie obchodovacej povinnosti, ktoré maju podobny ucinok ako
tie stanovené v tomto nariadeni alebo smernici 2014/65/EU.
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2. Organ ESMA uzatvori dohody o spolupraci s dotknutymi prislus-
nymi organmi tretich krajin, ktorych pravny ramec a ramec dohladu
boli uznané za Uc¢inne rovnocenné v sulade s odsekom 1. V tychto
dohodach sa vymedzi asponi:

a) mechanizmus vymeny informacii medzi organom ESMA a prislus-
nymi organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vsetkym
informaciam tykajiicim sa spoloénosti so sidlom mimo Unie, ktorym
bolo udelené povolenie v tretich krajinach, ktoré pozaduje organ
ESMA, a v pripade potreby aj sposoby d’alSieho spolo¢ného vyuzi-
vania takychto informacii zo strany orgdnu ESMA s prislusnymi
organmi Clenskych $tatov;

b) mechanizmus v€asného oznamovania pripadov organu ESMA, ked
sa prislusny orgén tretej krajiny domnieva, Ze spoloCnost’ z tretej
krajiny, nad ktorou vykondva dohlad a ktori orgin ESMA zapisal
do registra ustanoveného v ¢lanku 48, porusila podmienky svojho
povolenia alebo inych pravnych predpisov, ktoré je povinna
dodrziavat’;

M2

¢) postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohladu vratane vysetro-
vani a kontrol na mieste, ktoré moze organ ESMA vykonavat
v spolupraci s prislusnymi organmi ¢lenskych Statov, ak spolo¢nost’
z tretej krajiny poskytuje investiné sluzby alebo vykonava inves-
ti€né Cinnosti v sulade s ¢lankom 46, ak je to potrebné na splnenie
uloh organu ESMA alebo prislusnych organov v stlade s tymto
nariadenim, pricom organ ESMA o tom nélezite informuje prislusny
organ tretej krajiny.

d) postupy tykajuce sa ziadosti o informacie podla ¢lanku 46 ods. 6a
a 6b, ktort mdze organ ESMA predlozit’ spolo¢nosti z tretej krajiny
registrovanej v sulade s ¢lankom 46 ods. 2.

3. Spolocnost’ z tretej krajiny usadend v krajine, ktorej pravny ramec
a ramec dohl'adu boli uznané za G¢inne rovnocenné v sulade s odsekom
1 a ktord ziskala povolenia v sulade s c¢lankom 39 smernice
2014/65/EU, moze poskytovat sluzby a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje
dané povolenie, oprdvnenym protistrandm a profesiondlnym klientom
v zmysle oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU v inych &lenskych
staitoch Unie bez zriadovania novych pobociek. Na tento udel spiiia
poziadavky mna informécie pre cezhranicné poskytovanie sluzieb
a Ginnosti stanovené v &lanku 34 smernice 2014/65/EU.

Pobocka nad’alej podlicha dohl'adu ¢lenského Statu, v ktorom je zria-
dena v stlade s ¢lankom 39 smernice 2014/65/EU. Bez toho, aby boli
dotknuté povinnosti tykajlice sa spoluprace stanovené v smernici
2014/65/EU, prislusny organ ¢lenského §tatu, kde je pobocka zriadena,
a prislusny organ hostitel'ského clenského §tatu moézu vSak zaviest
primerané dohody o spolupraci, aby zabezpe€ili zaruCenie nélezitej
urovne ochrany investorov zo strany pobocky spolocnosti z tretej
krajiny poskytujicej investi¢né sluzby v ramci Unie.
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4. Spolo¢nost’ z tretej krajiny si viac nemdze uplatnit’ prava podla
¢lanku 46 ods. 1, ak Komisia prijme rozhodnutie v stlade s postupom
preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2, ktorym zrusi svoje rozhod-
nutie podla odseku 1 tohto ¢lanku v stvislosti s danou tretou krajinou.

5. Organ ESMA monitoruje regulatny vyvoj a vyvoj v oblasti
dohladu, postupy presadzovania a iny relevantny vyvoj trhu v tretich
krajinach, pre ktoré boli prijaté rozhodnutia o rovnocennosti zo strany
Komisie podla odseku 1, s cielom overit, ze podmienky, na zaklade
ktorych boli uvedené rozhodnutia prijaté, s stale splnené. Organ ESMA
predkladd kazdorocne Komisii doverntl spravu o svojich zisteniach. Ak
to organ ESMA povazuje za vhodné, mozZe spravu konzultovat
s orgdnom EBA.

V sprave sa uvadzaju aj trendy pozorované na zaklade udajov zhromaz-
denych podrla ¢lanku 46 ods. 6a, najma pokial’ ide o spoloc¢nosti posky-
tujice sluzby alebo vykonavajice ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch
3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU.

6. Komisia na zaklade spravy uvedenej v odseku 5 predlozi spravu
Eurépskemu parlamentu a Rade minimalne kazdorocne. Sprava obsa-
huje zoznam rozhodnuti o rovnocennosti, ktoré Komisia prijala alebo
odnala vo vykazovanom roku, ako aj vSetky opatrenia, ktoré organ
ESMA prijal podla ¢lanku 49, a uvedie sa v nej zdovodnenie tychto
rozhodnuti a opatreni.

Sprava Komisie obsahuje informacie o monitorovani regulacného
vyvoja a vyvoja v oblasti dohl'adu, postupy presadzovania a d’alsi rele-
vantny vyvoj na trhu v tretich krajinach, pre ktoré boli prijaté rozhod-
nutia o rovnocennosti. Takisto sa v nej zhodnoti vyvoj cezhrani¢éného
poskytovania investiCnych sluzieb spolocnostami z tretich krajin vo
vSeobecnosti, a najmé pokial’ ide o sluzby a ¢innosti uvedené v oddiele
A bodoch 3 a 6 prilohy I k smernici 2014/65/EU. Do spravy sa véas
zahrnu aj informacie o prebiehajiicom posudzovani rovnocennosti, ktoré
Komisia realizuje v stvislosti s tretou krajinou.

Clanok 48
Register

Organ ESMA uchovava register spolocnosti z tretich krajin, ktoré maja
povolenie poskytovat’ investicné sluzby alebo vykonavat investi¢né
&innosti v Unii v stlade s &lankom 46. Register je verejne dostupny
na webovom sidle organu ESMA a obsahuje informacie o sluzbach
alebo cCinnostiach, na poskytovanie alebo vykonavanie ktorych maju
spolo¢nosti z tretich krajin povolenie, a odkaz na prisluSny organ
zodpovedny za dohlad nad nimi v tretej krajine.
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Clanok 49
Opatrenia, ktoré ma prijat’ organ ESMA

1.  Organ ESMA moéze spolocnosti z tretej krajiny doCasne zakazat
alebo obmedzit' poskytovanie investinych sluzieb alebo vykonavanie
investiénych ¢innosti s akymikol'vek vedl'aj§imi sluZzbami alebo bez nich
v stlade s ¢lankom 46 ods. 1, ak spolocnost’ z tretej krajiny nedodrzala
zakaz alebo obmedzenie ulozené orgainom ESMA alebo organom EBA
v stulade s c¢lankami 40 a 41 alebo prislusnym organom v stlade
s Clankom 42, nevyhovela v¢as a nalezitym sposobom Zziadosti organu
ESMA v sulade s ¢lankom 46 ods. 6a a 6b, alebo ak spolocnost’ z tretej
krajiny nespolupracuje pri vysetrovani alebo kontrole na mieste, ktoré¢ sa
vykonavaju v sulade s ¢lankom 47 ods. 2.

2. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, organ ESMA odnime regi-
straciu spolocnosti z tretej krajiny zaznamenanu v registri zriadenom
v stulade s c¢lankom 48, ak orgdn ESMA postlpil vec prislusnému
organu tretej krajiny a dany prisluSny orgén tretej krajiny neprijal
vhodné opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania
trhov v Unii alebo nepreukazal, Ze dotknuta spolognost’ z tretej krajiny
spifta poziadavky, ktoré sa na fiu v tretej krajine vztahuju, alebo
podmienky, za ktorych sa prijalo rozhodnutie v stlade s ¢lankom 47
ods. 1, a ak plati jedna z tychto skutocnosti:

a) organ ESMA ma opodstatnené dovody sa na zaklade zdokumento-
vanych dokazov vratane, okrem iného, informacii kazdoro¢ne posky-
tovanych v sulade s ¢lankom 46 ods. 6a, domnievat, Ze spolo¢nost’
z tretej krajiny pri poskytovani investiénych sluzieb a &innosti v Unii
kona spdsobom, ktorym sa jasne poskodzujii zaujmy investorov
alebo riadne fungovanie trhov;

b) organ ESMA ma opodstatnené dovody sa na zéklade zdokumento-
vanych dokazov vratane, okrem iného, informacii kazdoro¢ne posky-
tovanych v sulade s ¢lankom 46 ods. 6a, domnievat, Ze spolo¢nost’
z tretej krajiny pri poskytovani investiénych sluzieb a &innosti v Unii
zavazne porusila ustanovenia, ktoré sa na fiu v tretej krajine vztahuju
a na zaklade ktorych Komisia prijala rozhodnutie v stlade s ¢lankom
47 ods. 1.

3. Organ ESMA vc¢as informuje prisluSny organ tretej krajiny
0 svojom zamere prijat’ opatrenie podla odseku 1 alebo 2.

Pri rozhodovani o vhodnych opatreniach, ktoré sa majli prijat’ podla
tohto ¢lanku, orgdn ESMA zohladiiuje povahu a zavaznost’ rizika pre
investorov a riadne fungovanie trhov v Unii so zretefom na tieto
kritéria:

a) trvanie a frekvencia vznikajiceho rizika;

b) ¢i sa na zéklade rizika odhalili zdvazné alebo systémové nedostatky
v postupoch spolocnosti z tretej krajiny;
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¢) ¢i riziko spoOsobilo finan¢nll trestni Cinnost, ulahcilo ju alebo
k nemu inak prispelo;

d) ¢i sa riziko sposobilo umyselne alebo ¢i vzniklo z nedbanlivosti.

Organ ESMA bezodkladne informuje Komisiu a dotknuti spolo¢nost’
z tretej krajiny o kazdom opatreni prijatom v sulade s odsekom 1 alebo
2 a svoje rozhodnutie uverejni na svojom webovom sidle.

Komisia posudi, ¢i v stvislosti s dotknutou tretou krajinou pretrvavaji
podmienky, za ktorych bolo prijaté rozhodnutie v sulade s ¢lankom 47
ods. 1.

HLAVA IX

DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

KAPITOLA 1

Delegované akty

Clénok 50

Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 9,
¢lanku 2 ods. 2 a 3, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17
ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 27 ods. 4, ¢lanku 27g ods. 7,
¢lanku 27h ods. 7, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n
ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45
ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 12 a 14 sa udeluje na dobu neurcita od
2. jula 2014,

3. M3 Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2
ods. 2 a 3, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3,
¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 27 ods. 4, ¢lanku 27g ods. 7, ¢lanku 27h
ods. 7, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3,
¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45
ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 12 a 14 moze Eurdpsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. €€ Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvadza. Delegovanie pravomoci
sa automaticky predlzuje na obdobia rovnakého trvania, pokial
Eurdpsky parlament alebo Rada nevznesi voéi takémuto predizeniu
namietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

4.  Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati su¢asne Europ-
skemu parlamentu a Rade.
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5. M3 Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2
ods. 2 a 3, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 3,
¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢lanku 27 ods. 4, ¢lanku 27g ods. 7, ¢lanku 27h
ods. 7, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3,
Clanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45
ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 12 a 14 nadobudne uéinnost, len ak
Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote
troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedené¢ho aktu Eurdpskemu parla-
mentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parla-
ment a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. € Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tato
lehota predizi o tri mesiace.

KAPITOLA 2

Vykondvacie akty

Clanok 51
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eur6psky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES ('). Uvedeny vybor je vyborom
v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢lanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

HLAVA X
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 52

Spravy a preskimanie

1. Do »MI1 3. marca 2020 « Komisia po konzulticii s orgdnom
ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o praktickom
vplyve povinnosti tykajucich sa transparentnosti stanovenych podla
¢lankov 3 az 13, a to najmé o vplyve mechanizmu objemového prahu
uvedeného v ¢lanku 5, ako aj o nakladoch opravnenych protistran
a profesionalnych klientov na obchodovanie a o obchodovani s akciami
spolo¢nosti s malou a strednou trhovou kapitalizaciou, a o jeho Gcin-
nosti pri zabezpecovani toho, aby uplathovanie prislusnych vynimiek
nemalo Skodlivy vplyv na tvorbu cien, a o spdsobe fungovania
akychkol'vek primeranych mechanizmov ukladania sankcii za poruSenie
tohto objemového prahu, ako aj o uplathovani a vhodnosti zachovania
vynimiek z povinnosti tykajicich sa predobchodnej transparentnosti
stanovenych podla ¢lanku 4 ods. 2 a 3 a ¢lanku 9 ods. 2 azZ 5.

(!) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje
Eurdpsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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2. Sprava uvedend v odseku 1 obsahuje vplyv vyuzivania vynimiek
podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu i)
a mechanizmu objemového prahu podla ¢lanku 5 na eurdpske trhy
s majetkovymi cennymi papiermi, a to s osobitnym odkazom na:

a) uroven a trend, ktoré sa v Unii od zavedenia tohto nariadenia pozo-
rujl v ramci obchodovania na zéklade nezverejnenych pokynov
(non-lit order book trading);

b) vplyv na transparentné kotované rozpétia pred obchodovanim;

¢) vplyv na hibku likvidity zverejnenych pokynov (lit order books);

d) vplyv na hospodarsku sutaz a investorov v ramci Unie;

e) vplyv na obchodovanie s akciami spoloCnosti s malou a strednou
trhovou kapitalizaciou;

f) vyvoj na medzinarodnej trovni a rokovania s tretimi krajinami
a medzindrodnymi organizaciami.

3. Ak sa v sprave skonstatuje, Ze vyuzivanie vynimiek podl'a ¢lanku 4
ods. 1 pism. a) a ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu i) ma skodlivy vplyv na
tvorbu cien alebo na obchodovanie s akciami spoloc¢nosti s malou
a strednou trhovou Xkapitalizaciou, Komisia v nalezitych pripadoch
vypracuje navrhy tykajuce sa vyuzivania tychto vynimiek vratane
navrhov na zmenu tohto nariadenia. Takéto navrhy zahfiiaji posudenie
vplyvu navrhovanych zmien a zohladiiuju ciele tohto nariadenia
a ucinky na naruSenie trhu a hospodarsku sutaz, ako aj potencidlne
vplyvy na investorov v Unii.

4. Do »MI1 3. marca 2020 « Komisia po konzultacii s organom
ESMA predlozi Eurdépskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani
¢lanku 26 vratane informacii o tom, ¢i obsah a format sprav o transak-
cidch prijimanych a vymienanych medzi prislusnymi organmi umoziuju
v plnom rozsahu monitorovat’ ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti v stilade
s ¢lankom 26 ods. 1 Komisia méze predlozit’ akékol'vek vhodné navrhy
vratane navrhu, aby sa transakcie namiesto prisluSnym organom ozna-
movali systému ur¢enému organom ESMA, ¢o dotknutym prislusnym
organom umozni pristup ku vSetkym informaciam oznamenym podla
tohto &lanku na Géely tohto nariadenia a smernice 2014/65/EU a na
odhalovanie obchodovania s vyuzitim dovernych informacii a manipu-
lacie s trhom v sulade s nariadenim (EU) &. 596/2014.
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5. Do »M1 3. marca 2020 <« Komisia po konzulticii s orgdnom
ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vhodnych
rieSeniach na zniZenie informacnej asymetrie medzi U€astnikmi trhu,
ako aj o nastrojoch, ktorym by regulacné organy mohli lepSie monito-
rovat’ ¢innosti tykajice sa kotovania na obchodnych miestach. Touto
spravou sa posudi minimalne realizovatelnost vytvorenia eurdpskeho
systému najlepSej ceny a ponuky pre konsolidované kotacie s cielom
splnit’ tieto ciele.

6. Do »MI1 3. marca 2020 <« Komisia po konzulticii s organom
ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o pokroku
dosiahnutom pri presune obchodovania so Standardizovanymi mimobur-
zovymi derivatmi na burzy alebo elektronické obchodné platformy
podla ¢lankov 25 a 28.

7. Do »M1 3. jula 2020 €4 Komisia po konzulticii s organom
ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu o cenovom
vyvoji udajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti regulo-
vanych trhov, MTF, OTF, APA a CTP.

8. Do »M1 3. jila 2020 €4 Komisia po konzulticii s orgdnom
ESMA predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej sa
preskimaju ustanovenia o interoperabilite obsiahnuté v c¢lanku 36
tohto nariadenia a &lanku 8 nariadenia (EU) &. 648/2012.

9. Do M1 3. jula 2020 « Komisia po konzulticii s organom
ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani
&lankov 35 a 36 tohto nariadenia a ¢lankov 7 a 8 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Do »M1 3. jula 2022 « Komisia po konzulticii s orginom ESMA
predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o uplatiovani
¢lanku 37.

10. Do »M1 3. jula 2020 «4 Komisia po konzulticii s organom
ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o vplyve
¢lankov 35 a 36 tohto nariadenia na novozriadené a povolené centralne
protistrany, ako sa uvadza v ¢lanku 35 ods. 5, a na obchodné miesta
prepojené s tymito centralnymi protistranami Uzkymi vdzbami, ako aj
o tom, & sa predizi prechodny mechanizmus uvedeny v &lanku 35
ods. 5, pricom porovna mozny prospech spotrebitelov zo zlepSenia
hospodarskej sutaze a dostupnej miery moznosti volby ucastnikov
trhu s moznym neprimeranym U¢inkom tychto opatreni na novozriadené
a povolené centralne protistrany a obmedzenia, s ktorymi sa tcastnici
miestnych trhov stretdvaji pri pristupe ku globalnym centralnym proti-
stranam, ako aj na hladké fungovanie trhu.

S prihliadnutim na zéavery tejto spravy méze Komisia prijat’ delegovany
akt v sulade s ¢lankom 50, ktorym predlzi prechodné obdobie v sulade
s ¢lankom 35 ods. 5 o najviac 30 mesiacov.
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11. Do »M1 3. jula 2020 « Komisia po konzulticii s orgdnom
ESMA predlozi Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o tom, ¢i je
prahova hodnota stanovena v c¢ldnku 36 ods. 5 aj nadalej primerana
a ¢i ma byt stale dostupny mechanizmus neuplatiiovania ¢lanku v stvi-
slosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

12. Do 3. jula 2016 Komisia predlozi na zaklade posudenia rizika
vypracovaného organom ESMA po porade s ESRB spravu Europskemu
parlamentu a Rade, v ktorej postdi potrebu docasne vynat derivaty
obchodované na burze z rozsahu pdsobnosti ¢lankov 35 a 36. V tejto
sprave sa zohladnia pripadné rizika vyplyvajuce z ustanoveni o otvo-
renom pristupe v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze ohro-
zujiice celkovu stabilitu a riadne fungovanie finanénych trhov v Unii.

S prihliadnutim na zavery tejto spravy moze Komisia prijat’ delegovany
akt v stlade s ¢lankom 50 s cielom vyiat derivaty obchodované na
burze z rozsahu posobnosti ¢lankov 35 a 36 az na 30 mesiacov od
» M1 3. janudra 2018 «.

13.  Organ ESMA do 31. decembra 2020 posudi personalne a finan¢né
potreby vyplyvajuce z vykondvania jeho prdvomoci a uloh v stlade
s ¢lankom 64 nariadenia (EU) 2019/2033 a predlozi spravu o uvedenom
posudeni Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

14.  Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravy o fungovani konsolidovaného informa¢ného
systtmu zriaden¢ho v sulade s hlavou IVa. Spravu tykajucu sa
¢lanku 27h ods. 1 predlozi do 3. septembra 2019. Spravu tykajicu sa
¢lanku 27h ods. 2 predlozi do 3. septembra 2021.

V spravach uvedenych v prvom pododseku sa zhodnoti fungovanie
konsolidovaného informacného systému z hladiska tychto kritérii:

a) dostupnost’ a vcasnost’ informacii po uzavreti obchodu v konsolido-
vanom formate zachytavajucom vsetky transakcie bez ohladu na to,
¢i sa vykonavaju na obchodnych miestach alebo nie;

b) dostupnost’ a v€asnost’ Uplnych a Ciastonych informécii po uzavreti
obchodu, ktoré maju vysokt kvalitu, su vo formatoch, ktoré st pre
ucastnikov trhu Tahko pristupné a pouzitelné, a su dostupné za
primeranych obchodnych podmienok.

Ak Komisia dospeje k zaveru, ze CTP neposkytli informacie spésobom,
ktory spifia kritéria stanovené v druhom pododseku, prilozi k svojej
sprave ziadost urCenl organu ESMA o zacatie rokovacieho konania
na ustanovenie komer¢ného subjektu prevadzkujiiceho konsolidovany
informacny systém, a to v ramci postupu verejného obstaravania,
ktory uskuto¢ni orgdn ESMA. Organ ESMA zalne toto konanie po
prijati ziadosti od Komisie za podmienok uvedenych v ziadosti Komisie
a v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom)
2018/1046 ().

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046
z 18. jhla 2018 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vzt'ahuji na vieobecny
rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013,
(EU) ¢ 1303/2013, (EU) ¢ 1304/2013, (EU) ¢. 1309/2013, (EU)
¢. 1316/2013, (EU) ¢. 223/2014, (EU) ¢. 283/2014 a rozhodnutia
&. 541/2014/EU a o zruSeni nariadenia (EU, Euratom) & 966/2012 (U. v.
EU L 193, 30.7.2018, s. 1).
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15. Ak sa zaCalo konanie uvedené v odseku 14 tohto c¢lanku,
Komisia je splnomocnend prijat’ v sulade s ¢lankom 50 delegované
akty s cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim opatreni s cielom:

a) stanovit’ trvanie zmluvy komer¢ného subjektu prevadzkujiiceho
konsolidovany informa¢ny systém a postup a podmienky obnovenia
zmluvy a zacatia nového verejného obstaravania;

b

~

stanovit’, aby komer¢ny subjekt prevadzkujuci konsolidovany infor-
macny systém tuto prevadzku vykonaval na vyluénom zaklade a aby
sa ziadnemu inému subjektu neudelilo povolenie na vykon ¢innosti
ako CTP v sulade s ¢lankom 27b;

¢) splnomocnit’ organ ESMA, aby zabezpecil, aby komerény subjekt
prevadzkujuci konsolidovany informacny systém, ktory bol ustano-
veny na zaklade verejného obstaravania, dodrziaval podmienky
verejnej sut'aze;

d

=

zabezpeCit', aby informacie po uzavreti obchodu, ktoré poskytuje
komerény subjekt prevadzkujuci konsolidovany informacny systém,
mali vysoku kvalitu, boli vo formatoch, ktoré su pre ucastnikov trhu
lahko pristupné a pouzitelné, a boli v konsolidovanom formate
zachytavajucom cely trh;

e) zabezpeCit, aby sa informacie po uzavreti obchodu poskytovali za
primeranych obchodnych podmienok ako konsolidované aj nekonso-
lidované a aby splfali potreby pouzivatel'ov tychto informacii v celej
Unii;

f) zabezpecit, aby obchodné miesta a APA za primerani cenu spri-
stupnili svoje udaje o obchodoch komerénému subjektu prevadzku-
jucemu konsolidovany informacny systém ustanovenému na zaklade
verejného obstaravania, ktory uskuto¢nil organ ESMA;

~

stanovit’ mechanizmy pre pripad, Ze komerény subjekt prevadzkujici
konsolidovany informacny systém, ktory bol ustanoveny na zaklade
verejného obstaravania, neplni podmienky verejnej sutaze;

g

h

=

stanovit’ mechanizmy, na zéklade ktorych mézu CTP, ktorym bolo
udelené povolenie podl'a ¢lanku 27b, pokracovat’ v prevadzke konso-
lidovaného informa¢ného systému v pripadoch, ked’ sa neuplatiiuje
splnomocnenie stanovené v pismene b) tohto odseku alebo sa
v ramci verejného obstaravania neustanovil ziadny subjekt, a to
dovtedy, kym sa neukonci nové verejné obstaravanie a neustanovi
sa komer¢ny subjekt na prevadzkovanie konsolidovaného informac-
ného systém.

Clanok 53
Zmena nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
1. V &lanku 5 ods. 2 sa dopliia tento pododsek:

~ESMA vypraciva navrh regulacnych technickych noriem podla
tohto odseku bez toho, aby bolo dotknuté prechodné ustanovenie
s ohl'adom na energetické derivatové kontrakty C6, ako su stanovené
v &lanku 95 smernice 2014/65/EU (*).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja
2014 o trhoch s finaénymi nastrojmi, ktorou sa meni a dopiiia
smernica 2002/61/EU a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).;
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2. Clanok 7 sa meni takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:

»1.  Centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie zucto-
vavat zmluvy o mimoburzovych derivatoch, prijima zictovanie
tychto zmluv nediskriminacne a transparentne, a to aj pokial’ ide
o poziadavky na zabezpeku a poplatky suvisiace s pristupom,
bez ohl'adu na obchodné miesto. Tym sa najmi zabezpeci, aby
obchodné miesto malo pravo na nediskriminaéné zaobchadzanie,
pokial’ ide o to, ako sa zaobchadza so zmluvami obchodovanymi
na uvedenom obchodnom mieste z hl'adiska:

a) poziadaviek na zabezpeku a vzajomného zapocitania ekono-
micky rovnocennych kontraktov, ak by zahrnutie takychto
zmlav do vynechania (close-out) a inych postupov zapocita-
vania centralnej protistrany na zaklade uplatnitelnych prav-
nych predpisov o platobnej neschopnosti neohrozilo hladké
a riadne fungovanie, platnost’ alebo vykonatelnost’ takychto
postupov; a

b) krizovych marzi s kontraktmi, ktoré si vo vzajomnom
vztahu, zactovanymi tou istou centralnou protistranou podl'a
modelu rizik, ktory je v sulade s ¢lankom 41.

Centralna protistrana moze vyzadovat, aby obchodné miesto
splialo prevadzkové a technické poziadavky stanovené
centralnou protistranou, ako aj poziadavky na riadenie rizik.“;

b) dopiia sa tento odsek:

0. Podmienky uvedené v odseku 1, ktoré sa tykaju nediskri-
minaéného zaobchadzania, pokial’ ide o to, ako sa zaobchadza so
zmluvami obchodovanymi na uvedenom obchodnom mieste
z hladiska poZziadaviek na zdbezpeku a vzajomného zapocitania
ekonomicky rovnocennych zmluv a vzdjomného urovnania
portfolii s korelovanymi zmluvami zactovanymi tou istou
centralnou protistranou, sa dalej vymedzia v technickych pred-
pisoch prijatych podla &lanku 35 ods. 6 pism. €) nariadenia (EU)
¢. 600/2014 (*).«

3. V ¢lanku 81 sa v odseku 3 dopina tento pododsek:

»Archiv obchodnych udajov postupuje udaje prisluSnym organom
v sulade s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014 (*)“.

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja
2014 o trhoch s finatnymi nastrojmi, ktorou sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).



02014R0600 — SK — 09.01.2024 — 006.001 — 101

Clénok 54

Prechodné ustanovenia

YM2
1. Spolocnosti z tretich krajin mézu nadalej poskytovat sluzby
a vykonavat’ Cinnosti v Clenskych Statoch v sulade s vnutroStatnymi
rezimami do troch rokov odo dna, ked Komisia prijme rozhodnutie
vo vztahu k prislusnej tretej krajine v sulade s ¢lankom 47. Sluzby
a Cinnosti, na ktoré sa takéto rozhodnutie nevzt'ahuje, sa moéZu nad’alej
poskytovat’ a vykonavat’ v stlade s vnutrostatnym rezimom.

2. »MS Ak Komisia dospeje k zaveru, Ze derivaty obchodované na
burze netreba vynimat’ z rozsahu pdsobnosti ¢lankov 35 a 36 v stlade
s Clankom 52 ods. 12, centrdlna protistrana alebo obchodné miesto
mobze pred 22. junom 2022 poziadat’ svoj prislusny organ o povolenie
na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny organ po zohlad-
neni rizik ohrozujucich riadne fungovanie prisluSnej centralnej proti-
strany alebo obchodného miesta a vyplyvajlcich z uplatiovania pristu-
povych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial’ ide o derivaty obcho-
dované na burze, mdze rozhodnut’, Ze ¢lanok 35 alebo 36 sa nebude
uplatiovat’ na prislusnu centralnu protistranu alebo obchodné miesto,
pokial ide o derivaty obchodované na burze, pocas prechodného
obdobia do 3. jula 2023. Ak sa prislusny organ rozhodne takéto
prechodné obdobie schvalit, centrdlna protistrana ¢i obchodné miesto
nemajui pocas prechodného obdobia pristupové prava podla ¢lanku 35
alebo 36, pokial’ ide o derivaty obchodované na burze. Vzdy ked
prislusny organ schvali prechodné obdobie, oznami to organu ESMA
a v pripade centralnej protistrany kolégiu prislusnych organov pre tuto
centralnu protistranu. <«

Ak je centralna protistrana, ktorej sa schvalil prechodny mechanizmus,
prepojena uzkymi vizbami s jednym alebo viacerymi obchodnymi mies-
tami, tieto obchodné miesta nemdézu mat’ pocas trvania tohto prechod-
ného obdobia prospech z pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36
v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

Ak je obchodné miesto, ktorému sa schvalil prechodny mechanizmus,
prepojené tizkymi vdzbami s jednou alebo viacerymi centralnymi proti-
stranami, tieto centralne protistrany nemdzu mat pocas trvania tohto
prechodného obdobia prospech z pristupovych prav podla clanku 35
alebo 36 v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

Clénok 54a

Prechodné opatrenia tykajice sa orginu ESMA

1.  VSetky pravomoci a povinnosti suvisiace s ¢innostou v oblasti
dohl'adu a presadzovania v oblasti poskytovatelov sluZieb vykazovania
udajov sa prenesu na organ ESMA 1. januara 2022, s vynimkou pravo-
moci a povinnosti tykajicich sa APA a ARM, na ktoré sa vztahuje
odchylka uvedena v Clanku 2 ods. 3. Uvedené prenesené pravomoci
a povinnosti prevezme orgdn ESMA k tomu istému datumu.
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2. Vsetky spisy a pracovné dokumenty stvisiace s ¢innostou v oblasti
dohl'adu a presadzovania v oblasti poskytovatel'ov sluzieb vykazovania
udajov vratane akychkol'vek prebiehajucich preskiimani a cinnosti
v oblasti presadzovania alebo ich overené kopie preberiec ESMA
v dent uvedeny v odseku 1.

Ziadosti o povolenie, ktoré prisluiné organy dostali pred 1. oktobrom
2021, sa vSak nepostupuji organu ESMA a rozhodnutie o registracii
alebo zamietnuti registracie prijima dotknuty prislusny orgéan.

3. Prislusné organy uvedené v odseku 1 zabezpecia, aby poskytova-
telia sluzieb vykazovania udajov organu ESMA ¢o najskor, a v kazdom
pripade do 1. januira 2022, odovzdali vSetky existujice zdznamy
a pracovné dokumenty alebo ich overené kopie. Tieto prislusné organy
poskytnii organu ESMA aj vSetku potrebnii pomoc a poradenstvo
s cielom ulah¢it’ G¢inny a efektivny presun a prevzatie ¢innosti dohladu
a presadzovania v oblasti poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov.

4. Organ ESMA kond ako pravny nastupca prislusnych organov
uvedenych v odseku 1 vo vSetkych administrativnych alebo sudnych
konaniach, ktoré vyplyvaju z ¢innosti v oblasti dohl'adu a presadzovania
vykonévanej tymito prisluSnymi orgdnmi v stvislosti so zalezitost'ami,
na ktoré sa vztahuje toto nariadenie.

5. Akékol'vek povolenie poskytovatela sluzieb vykazovania udajov,
ktoré udelil prislusny organ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26 smer-
nice 2014/65/EU, zostava v platnosti aj po preneseni pravomoci na
organ ESMA.

Clénok 54b

Vzt'ahy s auditormi

1. Kazda osoba opravnena v zmysle smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2006/43/ES (), ktora vykonava u poskytovatel’a sluzieb
vykazovania tdajov ulohu uvedent v ¢lanku 34 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU (?) alebo v ¢lanku 73  smer-
nice 2009/65/ES alebo akukol'vek ini zdkonom ulozeni ulohu, je
povinna okamzite oznamit' organu ESMA akukol'vek skutocnost
alebo rozhodnutie tykajuce sa tohto poskytovatel’a sluzieb vykazovania
udajov, o ktorych sa dozvedela pri vykone tejto ulohy a ktoré by mohli:

a) predstavovat’ zavazné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov
alebo spravnych opatreni, ktorymi sa stanovuji podmienky upravu-
juce udelovanie povoleni, alebo ktoré Specificky upravuju vykon
¢innosti poskytovatel'a sluzieb vykazovania idajov;

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. maja 2006

o Statutdrnom audite ro¢nych uctovnych zdvierok a konsolidovanych uctov-
nych zavierok, ktorou sa menia a doplhaju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS a ktorou sa zruSuje smernica Rady 84/253/EHS (U. v. EU
L 157, 9.6.2006, s. 87).

(®) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o rocnych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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b) mat’ vplyv na nepretrzité fungovanie poskytovatel'a sluzieb vykazo-
vania udajov;

¢) viest’ k odmietnutiu potvrdenia iétovnej zavierky alebo k vzneseniu
vyhrad.

Uvedena osoba je tiez povinnd oznamovat vsetky skutocnosti a rozhod-
nutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykonavania jednej z tiloh uvede-
nych v prvom pododseku v podniku, ktory ma tizke vizby s poskytova-
telom sluzieb vykazovania udajov, v ramci ktorého vykonava tato
ulohu.

2. Dobromysel'né spristupnenie akejkol'vek skutoénosti alebo rozhod-
nutia uvedeného v odseku 1 prisluSnym orgdnom osobami oprdvnenymi
v zmysle smernice 2006/43/ES nepredstavuje porusenie akéhokol'vek
zmluvného alebo pravneho obmedzenia spristupnenia informécii a neza-
kladd zodpovednost’ tychto osob.

Clénok 55

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od 3. januara 2018.

» C1 Bez ohladu na druhy odsek sa ¢lanok 1 ods. 8 a 9, ¢lanok 2
ods. 2, ¢lanok 4 ods. 6, ¢lanok 5 ods. 6 a 9, « ¢lanok 7 ods. 2, ¢lanok 9
ods. 5, ¢lanok 11 ods. 4, ¢lanok 12 ods. 2, ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok 14
ods. 7, ¢lanok 15 ods. 5, ¢lanok 17 ods. 3, ¢lanok 19 ods. 2 a 3,
¢lanok 20 ods. 3, ¢lanok 21 ods. 5, ¢lanok 22 ods. 4, ¢lanok 23
ods. 3, ¢lanok 25 ods. 3, ¢lanok 26 ods. 9, ¢lanok 27 ods. 3,
Clanok 28 ods. 4, ¢lanok 28 ods. 5, ¢lanok 29 ods. 3, ¢lanok 30
ods. 2, ¢lanok 31 ods. 4, ¢lanok 32 ods. 1, 5 a 6, ¢lanok 33 ods. 2,
¢lanok 35 ods. 6, ¢lanok 36 ods. 6, ¢lanok 37 ods. 4, ¢lanok 38 ods. 3,
¢lanok 40 ods. 8, ¢lanok 41 ods. 8, ¢lanok 42 ods. 7, ¢lanok 45 ods. 10,
¢lanok 46 ods. 7, ¢lanok 47 ods. 1 a 4, ¢lanok 52 ods. 10 a 12 a ¢lanok
54 ods. 1 uplatiiuji bezodkladne po nadobudnuti ucinnosti tohto
nariadenia.

Bez ohl'adu na druhy odsek sa ¢lanok 37 ods. 1, 2 a 3 uplatiuji od
3. januara 2020.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych Clenskych Statoch.
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